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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakoriczony
30 wrzeénia
2017 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 10575
Koszt wtasny sprzedazy 8554
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2021
Koszty sprzedazy 1271
Koszty zarzadu 4500
Pozostate przychody operacyjne 42
Pozostate koszty operacyjne 0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -3708
Przychody finansowe 1172
Koszty finansowe 4003
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -6 539
Podatek dochodowy -564
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej -5975
Zysk (strata) netto -5975
Catkowite dochody ogétem -5975
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) na jedng 041

akcje (w zt, bez akcji wtasnych)

Warszawa, 8 listopada 2017 roku

zakonczony
30 wrze$nia
2017 roku

32125
26 440
5685
3766
12172
42

-10213

3034
11392

-18571
-1566
-17 005

-17 005

-17 005

-1,15

zakoriczony

30 wrzesnia
2016 roku
dane
przeksztatcone

11601
9597
2004
1346
2338

0

7
-1687

1140
4 807

-5354

-227

-5127

-5127

-5127

-0,35

zakoriczony

30 wrzesnia
2016 roku
dane
przeksztatcone

38876
31886
6990
4019
6 486
32

25
-3508

2951
12 444

-13 001
-1552
-11 449

-11 449

-11 449

-0,78



Paged

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Warszawa, 8 listopada 2017 roku

30 wrzeénia
2017 roku

1224
7407
492
381141
16 183
406 447

5368

6118
5233
50 682
872

68 273
474720

30 czerwca
2017 roku

1292
7407
524
380673
15797
405 693

5282

6925
4588
48015
931

65 741
471434

31 grudnia
2016 roku

1052
7407
200
380224
15031

403 914

5083

7 600
3991
43035
469
60178
464 092

Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za |1l kwartaty 2017 roku

30 wrze$nia
2016 roku

dane
przeksztatcone

998
7407
217
380012
36 858
425 492

5385

7620
2917
24 965
78
40965
466 457
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE!J (cD.)

KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Pozostate kapitaty rezerwowe
Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna)
Zyski zatrzymane w tym:
zysk (strata) netto roku biezacego

Razem kapitat wiasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwa na podatek odroczony

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Kréotkoterminowe kredyty bankowe
Krotkoterminowe pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwy krétkoterminowe

Przychody przysztych okresow
Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

Warszawa, 8 listopada 2017 roku

30 wrzeénia
2017 roku

37089
144095
20000
-9776
-45 106
-17 005
146 302

51811
20393

1045
73 249

5671

6756
93 061
147 956
1725

0
255169
328418
474720

30 czerwca
2017 roku

37089
144 095
20 000
9776
-39131
-11030
152 277

51348
40390

1609
93 347

6 368

6639
86073
126 073
605

2
225810
319157
471434

31 grudnia
2016 roku

37089
167 359
20000
9776
-51 365
-23 264
163 307

50 449
39833

2611
92 893

6 089

6619
71515
122 455
1214

0

207 892
300 785
464 092

30 wrzeénia
2016 roku

dane
przeksztatcone

37089
167 359
20000
-9776
-39 550
-11 449
175122

115500
141 569

3361
260430

5613

6 808

18 345
139

0
30905
291335
466 457



pmd Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za |1l kwartaty 2017 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2017 roku 2017 roku 2016 roku 2016 roku
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -6 539 -18 571 -5354 -13 001
(Przychody) / Koszty finansowe ujete w sprawozdaniu
z catkowitych dochodoéw (bez réznic kursowych, 2997 8490 3801 9073
wyceny instrumentow pochodnych)
(Zysk) / strata ze sr?rzedazy lub zbycia sktadnikow 17 35 0 o8
rzeczowych aktywodw trwatych
(Zysk) / strata netto z \,/v\./ceny'akt\'/wow finansowych 170 135 120 115
wycenianych w wartosci godziwej
Odp!s aktuallzumcy wartos¢ udziatdw w spotce 0 0 0 600
zaleznej
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 142 333 91 210
(Dodatnie) / ujemne rdznice kursowe netto 0 3 0 0
Razem -3587 -9915 - 1582 -3261
Zmiany w kapitale obrotowym:
(ZW|kaz‘en|e) / zmniejszenie nalezno§C| z’tlytu’ru 304 1452 380 314
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie) / zmniejszenie zapasow -86 -285 -735 -1017
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywdw 59 -403 57 84
ZW|eksz§n|e / (zmniejszenie) zobowazgn z t’ytu’ru 143 208 130 -840
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 1120 511 5 45
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychoddw przysztych
. -2 0 0 -19
okreséw
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej -1835 -8 848 -2 505 -5322
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywdw finansowych -401 -806 -2243 -2595
Whptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 0 0 369 475
Otrzymane odsetki 15 33 6 356
Udzielenie pozyczek -2190 -6 102 -1436 -3.005
Whptywy z tytutu sptat przez jednostki powigzane 0 0 0 1453
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate -279 -418 -150 -633
Wpny\{y z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych 17 33 0 31
aktywow trwatych
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 2265
Ptatnosci za wartosci niematerialne -90 -382 -8 -52
Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych 0 0 -6 930 -6 935
.$rodk| ple.nle;zne netto w zwigzku z dziatalnoscig 2928 7637 10392 8640
inwestycyjng
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej

Wptywy z kredytow i pozyczek 6037 19 307 60 958 69 458
Sptata obligacji 0 0 -49 000 -49 000
Sptata kredytow i pozyczek 0 -300 -7 -1736
Sptata odsetek od obligacji -566 -1140 -2431 -4 283
Sptata odsetek od kredytéw i pozyczek -45 -118 -5 -35
Inne wptywy / wydatki finansowe -18 -22 0 -113
§rodk| pleplezne netto wykorzystane w dziatalnosci 5 408 17727 9515 14291
finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem 645 1242 -3382 329
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4588 3991 6299 5588
sprawozdawczego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5933 5933 2917 2917
sprawozdawczego

Warszawa, 8 listopada 2017 roku
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Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za Il kwartaty 2017 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WASNYM

Stan na 1 stycznia 2016 roku

Zysk / (strata) za okres

Catkowite dochody za okres

Pokrycie straty

Czesciowe rozwigzanie kapitatu rezerwowego
Koszty wprowadzenia akcji do obrotu

Stan na 31 grudnia 2016 roku

Stan na 1 stycznia 2017 roku
Zysk / (strata) za okres

Catkowite dochody za okres
Pokrycie straty

Stan na 30 wrze$nia 2017 roku

Warszawa, 8 listopada 2017 roku

Kapitat podstawowy

37089

37089

37089

37089

Kapitat zapasowy

148 376
0

0
-9904
29 000
-113

167 359

167 359
0
0

-23 264

144 095

Pozostate kapitaty
rezerwowe

49 000

-29 000

20000

20000

20000

Akcje whasne
(wielko$¢ ujemna)

-9776

-9776

-9776

-9776

Zyski zatrzymane

-38 005
-23 264
-23 264

9904

-51 365

-51 365
-17 005

-17 005
23 264

-45 106

Razem

186 684
-23 264
-23 264
0

0

-113
163 307

163 307
-17 005

-17 005

0

146 302
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WASNYM (cD.)

Stan na 1 stycznia 2016 roku (dane
przeksztatcone)

Zysk / (strata) za okres

Catkowite dochody za okres

Pokrycie straty

Czesciowe rozwigzanie kapitatu rezerwowego
Koszty wprowadzenia akcji do obrotu

Stan na 30 wrzesnia 2016 roku

Warszawa, 8 listopada 2017 roku

Kapitat podstawowy

37089

37089

Kapitat zapasowy

148 376

0

0
-9904
29 000
-113

167 359

Pozostate kapitaty
rezerwowe

49 000

-29 000

20000

Akcje wtasne
(wielko$¢ ujemna)

-9776

-9776

2Zyski zatrzymane

-38 005

-11 449
-11 449

9904

-39 550

Razem

186 684

-11 449
-11 449
0

0

-113

175122
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(wszystkie kwoty wyrazone s w tys. z4, o ile nie podano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt, bez akcji wtasnych)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt, bez

akcji wtasnych)

Przeliczenie wybranych danych finansowych na EURO:

w tys. zt
Okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzeénia 30 wrzesnia
2017 roku 2016 roku

32125 38 876
-10213 -3508

-18 571 -13001

-17 005 -11449

-8 848 -5322

-7 637 -8 640
17727 14 291
1242 329

30 wrzesnia 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

474720 464 092
328418 300 785
73 249 92 893
255169 207 892
146 302 163 307
37089 37089
9,94 11,09
9,94 11,09

w tys. EURO
Okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 30 wrze$nia
2017 roku 2016 roku

7547 8 899
-2399 -803

-4 363 -2 976
-3995 -2621
-2079 -1218
-1794 -1978
4165 3271

292 75

30 wrze$nia 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

110 167 104 903
76 215 67 989
16 999 20998
59216 46 992
33952 36914

8607 8384
2,31 2,51
2,31 2,51

=  do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs sredni ogtoszony na dzien bilansowy przez Narodowy
Bank Polski, ktéry na dziert 30 wrzesnia 2017 roku wyniést 4,3091 zt, a na dzienn 31 grudnia 2016 roku —

4,4240 zt;

= do przeliczenia pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw zastosowano kurs stanowigcy S$rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakoriczonego miesigca z okresu sprawozdawczego, tj. dla danych za Il kwartaty 2017 roku —
4,2566 zt oraz dla danych za Il kwartaty 2016 roku — 4,3688 zt.

10



paqed Skrécone Srodroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za |1l kwartaty 2017 roku

(wszystkie kwoty wyrazone s w tys. z4, o ile nie podano inaczej)

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. INFORMACIJE O JEDNOSTCE

Paged Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Emilii Plater 53 (dalej: Paged S.A., Spotka badz Jednostka)
zarejestrowana zostata w Sagdzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem ewidencyjnym KRS 15401. Paged S.A. jest podmiotem
dominujagcym w Grupie Paged S.A. (dalej: Grupa Paged, Grupa, Grupa Kapitatowa) i sporzgdza jednostkowe
i skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Czas trwania Spotki zgodnie z jej statutem jest nieograniczony.

W okresie objetym sprawozdaniem gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Paged S.A. byto:

1) dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingdw finansowych;
2) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;

3) sprzedaz hurtowa drewna oraz materiatow budowlanych.

Paged S.A. jako podmiot dominujgcy w Grupie Kapitatowej sprawuje réwniez funkcje zarzadcze dla catej Grupy
Kapitatowej,

w tym w szczegdlnosci:

= nadzdr wiascicielski nad spotkami zaleznymi;

= ksztattowanie polityki HR w obszarze kluczowych pracownikow;

=  koordynowanie polityki promocji i rozwoju;

= wspomaganie spotek zaleznych w Grupie Paged przy wdrozeniach istotnych rozwigzan IT;
= strukturyzacja zadtuzenia i finansowania Grupy.

Spotka prowadzi réwniez dziatalnos$¢ inwestycyjng dla Grupy Paged.

Na dzien bilansowy, tj. 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki byt nastepujacy:

Zarzad:
Tomasz Modzelewski Prezes Zarzadu
Magdalena Bartos Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Piotr Spaczynski Przewodniczacy

Tomasz Wojcik Wiceprzewodniczacy
Zofia Bielecka Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Schmidt Cztonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Stachowicz Cztonek Rady Nadzorczej

1.2. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA SPRAWOZDAWCZA

Niniejsze skrdocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych.
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Paged S.A. Dane w skréconym srodrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty
podane z wiekszg doktadnoscia.
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(wszystkie kwoty wyrazone s w tys. z4, o ile nie podano inaczej)

1.3. PODSTAWA SPORZADZENIA | POROWNYWALNOSC DANYCH

Niniejsze skréocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska (dalej: UE) i obowigzujgcym na dzien niniejszego sprawozdania
finansowego.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany do istniejgcych standardéw,
ktére zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i zatwierdzone do
stosowania w UE, oraz ktdre miatyby wej$¢ w Zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spotki za 2017
rok.

Na dzien 8 listopada 2017 roku nastepujace nowe standardy zostalty wydane przez RMSR i zatwierdzone do
stosowania w UE przy czym nie weszty jeszcze w Zycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15" -
zatwierdzone w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Ponadto na dzierh 8 listopada 2017 roku nastepujace nowe standardy, zmiany do standardéw oraz nowe
interpretacje zostaty wydane przez RMSR, ale jeszcze nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE:

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowane] dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14,

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 , Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
,Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 , Instrumenty finansowe” po raz
pierwszy),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg
(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostky stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejécia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

e Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw
z klientami” (obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzuja
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Standard MSSF 9 dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie instrumentéw
finansowych. W ramach standardu wprowadzony zostanie miedzy innymi nowy model oceny utraty wartosci,
ktéry bedzie wymagat bardziej terminowego ujmowania oczekiwanych strat kredytowych oraz zaktualizowane
zostang zasady stosowania rachunkowosci zabezpieczen.

Dotychczasowa analiza standardu wskazuje, iz zmiany moga dotyczy¢ gtdwnie nastepujgcych obszardw:

- zasad wyliczania i ujmowania odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (przejscie z modelu straty
poniesionej na model straty oczekiwanej);

- klasyfikacji aktywéw finansowych.

Analiza wptywu wdrozenia standardu MSSF 9 na sprawozdania finansowe Paged S.A. nie zostata jeszcze
zakonczona. Zarzad planuje przeprowadzi¢ stosowne analizy wptywu tego standardu na Spodtke do konica 2017
roku.

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

Nowy standard MSSF 15 ma za zadanie ujednolici¢ zasady ustalania przychodow (za wyjgtkiem specyficznych
przychoddw regulowanych w innych MSSF) oraz wskaza¢ zakres wymaganych ujawnien. Spotka jest w trakcie
analizy wptywu standardu i na dzien publikacji analiza ta nie zostata jeszcze zakoriczona.

MSSF 16 Leasing

Nowy standard MSSF 16 zmienia zasady ujmowania umoéw, spetniajgcych definicje leasingu. Gtéwng zmiang jest
odejscie od podziatu na leasing finansowy i operacyjny. Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu bedg
ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy. Wdrozenie standardu bedzie miato nastepujacy efekt:

- w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych aktywdéw trwatych oraz zobowigzan
finansowych,

- w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw: zmniejszenie kosztéw operacyjnych (innych niz amortyzacja), wzrost
kosztéw amortyzacji oraz kosztéw finansowych.

Zarzad nie dokonat szczegétowej oceny lub symulacji wptywu tego standardu na date bilansowg i planuje
przeprowadzenie stosownych analiz do korica 2018 roku.

Wedtug szacunkdéw Spotki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw, poza
wymienionymi MSSF9, MSSF15 i MSSF16, nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

Prezentowane skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Paged S.A. przedstawia sprawozdanie
z sytuacji finansowej wedtug stanu na dziet 30 wrzesnia 2017 roku, na dzier 30 czerwca 2017 roku, na dzien 31
grudnia 2016 roku i na dzien 30 wrzesnia 2016 roku, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 9
miesiecy koriczacych sie 30 wrzesnia 2017 roku, za 2016 rok oraz za okres 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia
2016 roku, sprawozdanie z catkowitych dochoddw i sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 3 miesiecy
konczacy sie 30 wrzesnia 2017 roku, 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2017 roku, za okres 3 miesiecy
konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku i za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku oraz noty
objasniajace do sprawozdania finansowego.
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Szczegotowe zasady rachunkowosci przyjete przez Spotke zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym Spétki za
rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany zasad
rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego w poréwnaniu do tych ujawnionych w sprawozdaniu
za rok 2016.

W zwigzku z dokonang dobrowolng zmiang prezentacji opisang w nocie 2.2 sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku Spotka przeksztatcita dane porédwnawcze prezentowane w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow za okres 9 miesiecy koriczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku. Zmiana ta nie ma wptywu na
podstawowy i rozwodniony zysk (strate) na jedng akcje.

Zmiany prezentuje ponizsza tabela (pozycje, w ktérych zmiana nie zaszta, zostaty pominiete):

Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2016 roku

po zmianach przed zmianami réznica
Koszt wtasny sprzedazy 31886 31801 85
Pozostate przychody operacyjne 32 56 -24
Pozostate koszty operacyjne 25 134 -109

Ponadto w zwigzku z dokonang korekta btedu w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok dotyczaca zmiany
wartosci  wyceny nieruchomosci inwestycyjnej zlokalizowanej w Otwocku, Spoétka przeksztatcita dane
poréwnawcze prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dziet 30 wrzesnia 2016
roku. Zmiana ta nie ma wptywu na podstawowy i rozwodniony zysk (strate) na jednga akcje.

Zmiany prezentuje ponizsza tabela (pozycje, w ktérych zmiana nie zaszta, zostaty pominiete):

30 wrzesnia 2016 roku

po zmianach przed zmianami réznica
Nieruchomosci inwestycyjne 7 407 10 364 -2 957
Rezerwa na podatek odroczony 3361 3923 -562
Zyski zatrzymane -39 550 -37 155 -2395

Niniejsze skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz ze skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Paged S.A. sporzgdzonym na
dzienn 30 wrzesnia 2017 roku i za okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2017 roku oraz ze zbadanym
jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2016
roku.

1.4. ZAtOZENIE KONTYNUACII DZIALALNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Spétki w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosSci. Na dzien sporzadzenia skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku zobowigzania krétkoterminowe Spoétki przewyzszajg aktywa obrotowe o 186 896
tys. zt. Najistotniejsze zobowigzania krotkoterminowe sg wobec jednostek z Grupy Paged S.A., na ktdre sktadaja
sie gtéwnie pozyczki otrzymane w kwocie 93 061 tys. zt oraz obligacje objete przez jednostki powigzane w kwocie
144 702 tys. zt. Paged S.A. spetniajgc funkcje zarzadcze w catej Grupie Kapitatowej ma wptyw na strukturyzacje
zadtuzenia i finansowania Grupy. Na taj podstawie Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie przewidziec
przysztosci.
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2. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1. PRrzycHODY

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy towarow

Przychody ze Swiadczenia ustug

Razem

zakoriczony
30 wrzeénia
2017 roku

10 209
366

10575

zakonczony
30 wrzesnia
2017 roku

30952
1173

32125

zakonczony
30 wrzesnia
2016 roku

10 869
732

11601

W przychodach ze sprzedazy Spoétki nie wystepuje sezonowosé ani cyklicznosé¢ dziatalnosci.

2.2. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE)

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
- w tym odpisy aktualizujgce
Zuzycie surowcow i materiatow

- w tym odpisy aktualizujgce
Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych
Podatki i optaty

Pozostate koszty

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych naleznosci

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw

Razem

2.2.1.  Amortyzacja i utrata wartosci

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Utrata wartosci aktywéw
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Razem

zakoriczony
30 wrzeénia
2017 roku

142

0

37

0
3083
2418
13

87

-1271
-4 500

8 545
8554

Okres 3 miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia
2017 roku

108
0
34
142

15

zakorniczony
30 wrze$nia
2017 roku

333
0
131

9136
6 050
66
278

-3766

-12172
56

26 384

26 440

Okres 9 miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia
2017 roku

243
0
90
333

zakoriczony
30 wrze$nia
2016 roku

91

0

39

0
3061
587
97

50

58
-1346
-2338
299
9298
9597

Okres 3 miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia
2016 roku

73

0
18
91

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakoriczony
30 wrze$nia
2016 roku

36 486
2390

38876

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesigcy Okres 3 miesigcy Okres 9 miesigcy

zakoriczony
30 wrze$nia
2016 roku

210
0

95

0
8824
1441
171
267
85
-4019
-6 486
588
31298
31886

Okres 9 miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia
2016 roku

160
0
50
210
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2.3. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakoriczony zakonczony zakonczony zakoriczony

30 wrzeénia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzeénia

2017 roku 2017 roku 2016 roku 2016 roku

Zyski ze zbycia aktywdw: 35 35 0 28
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 35 35 0 28
Pozostate 7 7 0 4
Razem 42 42 0 32

2.4. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE
Okres 3 miesiecy Okres 9 miesigcy Okres 3 miesigcy Okres 9 miesigcy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony

30 wrzeénia 30 wrzeénia 30 wrzeénia 30 wrzeénia

2017 roku 2017 roku 2016 roku 2016 roku

Utworzenie rezerw na zobowigzania 0 0 4 8
Inne 0 2 3 17
Razem 0 2 7 25

2.5. PRZYCHODY FINANSOWE
Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakoriczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2017 roku 2017 roku 2016 roku 2016 roku

Przychody odsetkowe: 986 2890 1129 2889

Lokaty bankowe 15 33 16 26

Pozostate pozyczki i naleznosci, w tym: 971 2 857 1113 2 863

- weksle 664 1942 513 1658

- pozyczki i naleznosci 307 915 600 1205

Zyski z wyceny aktywow i zobowiazan finansowych 184 135 5 0

Pozostate przychody finansowe: 2 9 6 62

Zysk na roznicach kursowych 0 0 0 7

Rozwigzane odpisy aktualizujgce na naleznosci z 2 5 5 54
tytutu odsetek

Pozostate 0 4 1 1

Razem 1172 3034 1140 2951
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2.6. KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytow
Odsetki od pozyczek
Odsetki od obligacji

Odsetki od weksli

Straty z wyceny aktywdw i zobowigzar finansowych:
Wycena certyfikatow
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw i akcji

Odpisy aktualizujgce warto$¢ udzielonych pozyczek

Pozostate koszty finansowe:
Strata na réznicach kursowych
Pozostate koszty finansowe

Razem

2.7. PODATEK DOCHODOWY

Biezgcy podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy
Obcigzenie podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych

dochoddw

2.8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartos¢ brutto
Umorzenie

Razem

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakoriczony zakonczony zakonczony zakoriczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2017 roku 2017 roku 2016 roku 2016 roku
3999 11378 4299 11322

66 139 5 40

1480 4037 873 2047

2 144 6284 3132 8 500

309 918 289 735

0 1 500 1100

0 1 0 0

0 0 0 600

0 0 500 500

4 13 8 22

0 3 2 4

4 10 6 18

4003 11392 4807 12444
Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakoriczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2017 roku 2017 roku 2016 roku 2016 roku
0 0 0 0

-564 -1566 -227 -1552

-564 -1566 -227 -1552
30wrzesnia 30 czerwca 31grudnia 30 wrzesnia
2017 roku 2017 roku 2016 roku 2016 roku
4236 4 346 4048 4057
-3012 -3054 -2 996 -3059
1224 1292 1052 998
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(wszystkie kwoty wyrazone s w tys. z4, o ile nie podano inaczej)

30 wrzeénia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2017 roku 2017 roku 2016 roku 2016 roku

Budynki 34 35 38 40
Maszyny i urzagdzenia 754 778 658 674
Srodki transportu 106 121 139 150
Inne $rodki trwate 194 228 217 134
Srodki trwate w budowie 136 130 0 0
Razem 1224 1292 1052 998
Warto$é brutto Budynki Maszyny Srodki  Inne$rodki  Srodki trwate Razem
i urzadzenia transportu trwate w budowie
Stan na 1 stycznia 2016 roku 66 1413 1270 627 110 3486
Zwiekszenie stanu 0 503 1 129 0 633
Oddanie do uzytkowania 0 110 0 0 -110 0
Sprzedaz 0 -4 -36 -21 0 -61
Stan na 30 wrze$nia 2016 roku 66 2022 1235 735 0 4058
Wartos¢ brutto Budynki Maszyny $rodki Inne $rodki  Srodki trwate Razem
i urzadzenia transportu trwate w budowie
Stan na 1 stycznia 2017 roku 66 2036 1144 802 0 4048
Zwiekszenie stanu 0 231 7 46 136 420
Sprzedaz 0 -7 -222 0 0 -229
Likwidacje 0 -3 0 0 0 -3
Stan na 30 wrze$nia 2017 roku 66 2 257 929 848 136 4236
Umorzenie i utrata wartosci Maszyny Srodki  Inne érodki  Srodki trwate
Budynki . Razem
i urzadzenia transportu trwate w budowie
Stan na 1 stycznia 2016 roku 21 1269 1085 583 0 2958
S e e I T
Koszty amortyzacji 5 81 36 38 0 160
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku 26 1348 1085 601 0 3060
Stan na 1 stycznia 2017 roku 28 1378 1005 585 0 2996
i e o s am o o o
N
Koszty amortyzacji 4 131 39 69 0 243
Stan na 30 wrze$nia 2017 roku 32 1503 823 654 0 3012
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(wszystkie kwoty wyrazone s w tys. z4, o ile nie podano inaczej)

Warto$¢ netto na

30 wrzeénia 2016 roku 40

Warto$¢ netto na

30 wrzesnia 2017 roku 34

674

754

150

106

134

194

136

Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za Il kwartaty 2017 roku

998

1224

Spoétka nie ujmowata, ani nie dokonywata odwrdcenia, odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych w Ill kwartatach 2017 roku. W biezgcym okresie sprawozdawczym Spétka nie
zaciggneta zobowigzan na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywdw trwatych ani nie dokonata zabezpieczen

na srodkach trwatych.

2.9. WARTOSC! NIEMATERIALNE

Wartos¢ brutto
Umorzenie

Razem

Licencje

Razem

30 wrzeénia
2017 roku

2339
-1 847
492

492
492

30 czerwca
2017 roku

2336
-1812
524

524
524

31 grudnia
2016 roku

1958
-1758
200

200
200

30 wrze$nia
2016 roku

1954
-1737
217

217
217

Spoétka nie ujmowata, ani nie dokonywata odwrdécenia, odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci przez

wartosci niematerialne w Il kwartatach 2017 roku.

2.10. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Pozyczki i naleznosci
Weksle

Pozyczki

Aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwej
Akcje

Certyfikaty inwestycyjne

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Razem

30 wrzesnia
2017 roku

65 810
43 865
21945

1055
780
275

50682

16 183
66 865
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30 czerwca
2017 roku

62941
43201
19740

871
610
261

48 015
15797
63 812

31 grudnia
2016 roku

57 145
41923
15222

921
645
276

43 035
15031
58 066

30 wrzesnia
2016 roku

60 856
44 667
16 189

967
690
277

24965
36858
61823
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(wszystkie kwoty wyrazone s w tys. z4, o ile nie podano inaczej)

2.10.1. Hierarchia wartosci godziwej

Aktywa finansowe wykazywane w wartos$ci godziwej
Akcje spotek notowanych na gietdzie
Certyfikaty inwestycyjne

Razem

poziom
hierarchii
wartosci
godziwej

30 wrzeénia
2017 roku

780
275
1055

30czerwca 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

610 645
261 276
871 921

Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za Il kwartaty 2017 roku

30 wrze$nia
2016 roku

690
277
967

W biezagcym okresie Spodtka nie dokonywata przesunieé w zakresie poziomow hierarchii wyceny wartosci

aktywoéw finansowych.

Spotka nie ujmowata, ani nie dokonywata odwrdcenia, odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci aktywow

finansowych w Il kwartatach 2017 roku.

2.11. POZOSTALE AKTYWA

Rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym:
- ubezpieczenia
- koszty adaptacji biura
- ustugi dotyczace przysztych okreséw

Razem

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Razem

Spoétka nie ujmowata, ani nie dokonywata odwrdcenia, odpisu a

pozostatych aktywéw w Il kwartatach 2017 roku.

2.12. ZAPASY

Towary
Odpis aktualizujacy

Razem

30 wrzeénia 30 czerwca
2017 roku 2017 roku
24 37

368 392

480 502

872 931

872 931

0 0

872 931

30 wrzesnia 30 czerwca
2017 roku 2017 roku
5430 5344

-62 -62

5368 51282

31 grudnia
2016 roku

30
145
294
469

469
0
469

31 grudnia
2016 roku

5149
-66
5083

30 wrze$nia
2016 roku

14

64
78

78
0
78

ktualizujgcego z tytutu utraty wartosci

30 wrze$nia
2016 roku

5415
-30
5385

Spotka nie ujmowata, ani nie dokonywata odwrdcenia, odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci zapasow w
Il kwartatach 2017 roku. W biezgcym okresie sprawozdawczym Spotka wykorzystata odpis aktualizujgcy wartosé

zapasow w kwocie 4 tys. zt.
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(wszystkie kwoty wyrazone s w tys. z4, o ile nie podano inaczej)

2.13. NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
30 wrzesnia 30 czerwca
2017 roku 2017 roku
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5616 6534
Odpis na naleznosci zagrozone -920 -929
Naleznosci z tytutu dostaw | ustug netto 4 696 5605

Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy

. 1341
od o0sdéb prawnych
Inne naleznosci 205
Odpis na inne naleznosci zagrozone -124
Pozostate naleznosci netto 1422
Razem naleznosci 6118

1234

210
-124
1320

6925

Zmiany stanu odpiséw na naleznosci zagrozone przedstawiajg sie nastepujgco:

30 wrzesnia

2017 roku

Stan na poczatek roku 1076
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 19
Kwoty odpisane jako niesciggalne -27
Kwoty odzyskane w ciggu roku -24
Odwrocenie odpiséw z tytutu utraty wartosci 0
Stan na koniec roku obrotowego 1044

2.14. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

30 wrzesnia

2017 roku

igﬁc;\:/t?:sw:nf;llr;insowe prezentowane w koszcie 168 349
Zobowigzanie wekslowe 23 647
Obligacje 144 702
Razem pozostate zobowigzania finansowe, w tym: 168 349
Zobowiazania krétkoterminowe 147 956
Zobowigzania dtugoterminowe 20393
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30 czerwca
2017 roku

1076
19
-27
-15

0
1053

30 czerwca
2017 roku

166 463

23338
143125

166 463
126 073
40390

31 grudnia
2016 roku

8023
-952
7071

452

201
-124
529

7 600

31 grudnia
2016 roku

1355
202
-385
-96

0
1076

31 grudnia
2016 roku

162 288

22729
139559

162 288
122 455
39833

30 wrze$nia
2016 roku

8333
-1234
7099

469

176
-124
521

7620

30 wrze$nia
2016 roku

1355
149
-31
-95
-20

1358

30 wrzesnia
2016 roku

159914

22419
137 495

159914
18 345
141 569
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(wszystkie kwoty wyrazone s w tys. z4, o ile nie podano inaczej)

2.15. TERMINY WYMAGALNOSCI KREDYTOW, POZYCZEK | OBLIGACII

Struktura umownych termindow wymagalnosci kredytow, pozyczek i obligacji (wartosci bilansowe) przedstawia
sie nastepujaco:

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrze$nia

2017 roku 2017 roku 2016 roku 2016 roku

Kredyty bankowe: 6756 6 689 6619 6 808
- do roku 6756 6 689 6619 6 808
Pozyczki: 144 872 137 421 121964 115 500
- do roku 93 061 86073 71515 0
- od roku do 3 lat 0 0 0 65 505
- powyzej 5 lat 51811 51348 50 449 49 995
Obligacje: 144 702 143125 139559 137495
- do roku 144 702 122 863 119343 1138
- od roku do 3 lat 0 20 262 20216 136 357

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spodtka nie naruszyta postanowien umowy kredytu, pozyczek oraz
warunkéw emisji obligacji.

2.16. INSTRUMENTY FINANSOWE

Ponizsze tabele przedstawiajg wartosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wszystkich instrumentow
finansowych Spotki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan. W biezgcym okresie
Spotka nie dokonywata przesunie¢ zmian w klasyfikacji instrumentdéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

Stan na 30 wrzesnia 2017 roku

Klasy instrumentéw Srodki Aktywa Aktywa Pozyczki i Pozostate Ogétem
finansowych pieniezne finansowe finansowe naleznosci zobowigzania
dostepne do wyceniane w
sprzedazy wartosci
godziwej przez
wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe - 780 275 65 810 - 66 865
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
naleznosci - - - 6118 - 6118
Srodki  pieniezne i ich
ekwiwalenty 5233 - - - - 5233
Pozyczki wewnatrzgrupowe - - - - -144 872 -144 872
Kredyty bankowe - - - - -6 756 -6 756
Pozostate zobowigzania
finansowe - - - - -168 349 -168 349

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania - - - - -5671 -5671

Ogdtem 5233 780 275 71928 -325 648 -247 432
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(wszystkie kwoty wyrazone s w tys. z4, o ile nie podano inaczej)

Stan na 30 czerwca 2017 roku

Klasy instrumentéw
finansowych

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate
naleznosci
Srodki  pieniezne i ich
ekwiwalenty

Pozyczki wewnatrzgrupowe
Kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania
finansowe

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Ogoétem

Stan na 31 grudnia 2016 roku

Klasy instrumentéw
finansowych

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate
naleznosci
Srodki  pieniezne i ich

ekwiwalenty
Pozyczki wewnatrzgrupowe
Kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania
finansowe

Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Ogédtem

Srodki Aktywa Aktywa
pieniezne finansowe finansowe
dostepne do wyceniane w

sprzedazy wartosci

godziwej przez

wynik finansowy

- 610 261

4588 - -
4588 610 261
Srodki Aktywa Aktywa
pieniezne finansowe finansowe
dostepne do wyceniane w

sprzedazy wartosci

godziwej przez

wynik finansowy

- 645 276

3991 - -
3991 645 276

23

Pozyczkii
naleznosci

62941

6925

69 866

Pozyczki i
naleznosci

57 145

7 600

64 745

Pozostate
zobowigzania

-137 421
-6 689
-166 463

-6 368

-316 941

Pozostate
zobowigzania

-121 964
-6 619

-162 288

-6 089

-296 960

Ogétem

63 812

6925

4588

-137 421
-6 689
-166 463

-6 368

-241 616

Ogotem

58 066

7600

3991

-121 964
-6 619
-162 288

-6 089

-227 303



paqed Skrécone Srodroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za |1l kwartaty 2017 roku

(wszystkie kwoty wyrazone s w tys. z4, o ile nie podano inaczej)

Stan na 30 wrzesnia 2016 roku

Klasy instrumentéw Srodki Aktywa Aktywa
finansowych pieniezne finansowe finansowe
dostepne do wyceniane w

sprzedazy wartosci

godziwej przez

wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe - 690 277

Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate - - -
naleznosci

Srodkl pieniezne ich 2917 ) )
ekwiwalenty

Pozyczki wewnatrzgrupowe - - -
Kredyty bankowe - -

Pozostate zobowigzania )

finansowe

Zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostate - -

zobowigzania

Ogodtem 2917 690 277

Pozyczkii Pozostate

naleznosci zobowigzania
60 856

7 620 -

- -115 000

- -6 808

- -159914

- -5613

68476 -287 835

Ogodtem

61823

7620

2917

-115 000
-6 808

-159 914

-5613

-215 475

Do instrumentéw finansowych, ktore podlegaja wycenie wedtug wartosci godziwej Spoétka zalicza pozostate
aktywa finansowe, tj. notowane akcje oraz certyfikaty inwestycyjne (patrz nota 2.10i2.10.1).

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych z wartosciami bilansowymi aktywdw i zobowigzan (takze
tych, ktore nie sg wyceniane w wartosci godziwej, ale wymagane sg ujawnienia o wartosciach godziwych):

Wartos¢ bilansowa

Aktywa finansowe

Inwestycje w jednostkach powigzanych 381141
Pozostate aktywa finansowe 66 865
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 6118
pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5233
Zobowiazania finansowe

Pozyczki i kredyty bankowe 151 628
Pozostate zobowigzania finansowe 168 349
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 5671

oraz pozostate zobowigzania

30 wrzesnia 2017 roku

Wartos¢ godziwa

n/a
65 964

6118

5233

150 956
159514

5671

Spoétka nie ujawnia wartosci godziwej dla udziatéw i akcji w jednostkach powigzanych. Udziaty w jednostkach
zaleznych zgodnie z politykg rachunkowosci Spétki wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z

tytutu utraty wartosci i sg wytgczone z zakresu MSR 39.

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan z tytutu weksli, pozyczek, kredytdw i obligacji zostata ustalona jako
wartosc biezaca przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowana biezgcg stopg procentowa.

Spodtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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2.17. ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
30 wrzeénia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzeénia
2017 roku 2017 roku 2016 roku 2016 roku
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4692 5540 5615 5184
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i 371 302 126 191
innych Swiadczen
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 322 273 134 123
Inne 286 253 214 115
Razem 5671 6 368 6089 5613
2.18. REZERWY
30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrze$nia
2017 roku 2017 roku 2016 roku 2016 roku
Swiadczenia pracownicze, w tym: 1042 105 89 62
Rezerwy na urlopy pracownicze 86 105 89 62
Rezerwy na premie 956 0 0 0
Inne rezerwy (na ustugi) 683 500 1125 77
Razem 1725 605 1214 139
Rezerwy krétkoterminowe 1725 605 1214 139
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0 0
Razem 1725 605 1214 139
2.19. TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy:

- od jednostek zaleznych bezposrednio i posrednio
Przychody finansowe:

- od jednostek zaleznych bezposrednio i posrednio
- od pozostatych jednostek powigzanych*

Razem przychody

Koszty zakupu towardw | ustug:

- od jednostek zaleznych bezposrednio i posrednio
Koszty finansowe:

- od jednostek zaleznych bezposrednio i posrednio

Razem koszty
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Okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia
2017 roku 2016 roku
1562 3098
1562 3098
1936 2015

585 1016

1351 999
3498 5113
13504 12 427
13504 12 427
10312 7 849
10312 7 849
23816 20276
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Naleznosci 30 wrzesnia
2017 roku
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 241
- od jednostek zaleznych bezposrednio i posrednio 241
Pozyczki udzielone: 29737
- jednostkom zaleznym bezposdrednio i posrednio** 18 316
- pozostatym jednostkom powigzanym* 11421
Naleznosci wekslowe: 23 668
- od jednostek zaleznych bezposrednio i posrednio 2235
- od pozostatych jednostek powigzanych* 21433
Razem naleznosci 53 646
Zobowigzania 30 wrzesnia
2017 roku
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 3369
- wobec jednostek zaleznych bezposrednio i
posrednio 3369
Pozyczki otrzymane: 144 872
- od jednostek zaleznych bezposrednio i posrednio 144 872
Zobowigzania wekslowe: 23 647
;)Oé\?/;):rico jednostek zaleznych bezposrednio i 23 647
Obligacje: 123562
—poc;t)iztr:eioprzez jednostki zalezne bezposrednio i 123 562
Razem zobowigzania 295 450

31 grudnia
2016 roku

1737
1737
22737
16 489
6 248
22631
2147
20484
47 105

31 grudnia
2016 roku

2779
2779

121964
121964
22729

22729
118205
118 205

265677

30 wrzesnia
2016 roku

1404
1404
16 689
11493
5196
25 664
5487
20177
43757

30 wrze$nia
2016 roku

2 660

2660

115496
115496
22419

22419

116 452

116 452

257027

* do pozostatych jednostek powigzanych zaliczono jednostki posiadajgce ponad 5% bezposredni lub posredni udziat w
kapitale wtasnym Spotki oraz cztonkdw kluczowego personelu kierowniczego Paged S.A.

** Podana kwota przed odpisem aktualizujagcym. W 2016 roku utworzono odpis aktualizujacy wartos¢ pozyczki udzielonej do

Spotki Planeton 1 Sp. z 0.0. na kwote 7.792 tys. zt.

2.20. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

30 wrzesnia

2017 roku

Aktywa warunkowe 0

Zobowigzania warunkowe 143 663

Na rzecz powigzanych jednostek z tytutu udzielonych 29 000
gwarancji i poreczen

Na rzecz pozostatych jednostek z tytutu udzielonych 114 663

gwarancji i poreczen

30 czerwca 31 grudnia 30 wrzeénia
2017 roku 2016 roku* 2016 roku
0 0 0

135120 96 925 95761

29 000 0 0
106 120 96 925 95761

*W danych za rok 2016 uwzgledniono nowo ujawnione zobowigzania warunkowe wynikajgce z Umowy Inwestycyjnej nabycia
udziatéw w Forbis Grokup Sp. z 0.0. Gwarancja udzielona zostata przez Paged S.A.
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2.21. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Wobec Spotki nie toczg sie, jak rowniez nie zostaty wszczete, postepowania sgdowe dotyczgce zobowigzan lub
wierzytelnosci, ktorych wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych.

2.22. EMISJE, WYKUP | SPEATY DEUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W Il kwartatach 2017 roku Spdtka zaptacita 1 140 tys. zt odsetek od obligacji V serii.

W dniu 29 kwietnia 2017 roku Paged S.A. zakupita weksel wyemitowany przez Paged Property Sp. z 0.0. Sp. k. w
kwocie 113 tys. zt (warto$¢ nominalna 120 tys.zt) z datg odkupu w dniu 29 kwietnia 2018 roku. Wartos¢ zakupu
weksla zostata skompensowana z wartoscia odkupu weksla wyemitowanego przez Paged Property Sp. z o.0.
Sp. k. w 2015 roku o wartosci nominalnej 113 tys. zt., ktérego termin odkupu przypadat na dzien 29 kwietnia
2017 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2017 roku Paged S.A. wyemitowata weksel kupiony przez Spotke Sklejka-Pisz Paged S.A. w
kwocie 3.210 tys. zt (warto$¢ nominalna 3.387 tys. zt) z datg odkupu w dniu 30 wrzes$nia 2018 roku. Wartos¢
zakupu weksla zostata skompensowana z wartoscig odkupu weksla wyemitowanego przez Paged S.A. w 2016
roku o wartosci nominalnej 3.210 tys. zt., ktérego termin odkupu przypadat na dziert 30 wrzesnia 2017 roku.

2.23. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 20 paZzdziernika 2017 roku Paged S.A. wptacit cene wykupu w wysokosci 8.608.969,80 zt i stat sie
witascicielem 3.336.810 akcji Sklejka-Pisz Paged S.A. przymusowo wykupionych od akcjonariuszy
mniejszosSciowych, zas Paged FIZ AN stat sie nabywcg 131 akcji. Uchwata w sprawie przymusowego wykupu akcji
zostata podjeta 8 wrzesnia 2017 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Sklejka-Pisz
Paged S.A.

Po rozliczeniu przymusowego wykupu akcjonariat Sklejka-Pisz Paged S.A. przedstawia sie nastepujgco: Paged
FIZAN — 219.449.975 akcji (78,71% ogdlnej liczby akcji i gtoséw na WZ Spotki), Paged S.A. - 59.361.547 akcji
(21,29% ogdlnej liczby akcji i gtosdw na WZ Spotki).

Od dnia 13 pazdziernika 2017 roku, w ktorym to dniu zostata ogtoszona procedura przymusowego wykupu
(szczegoty patrz nota 3.33), obrét akcjami Spotki na rynku gtdwnym GPW jest zawieszony.

20 pazdziernika 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki, na ktérym reprezentowane byto 100%
kapitatu zaktadowego Spotki, podjeto uchwate o zniesieniu dematerializacji wszystkich akcji Spétki i wycofaniu
akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

24 pazdziernika 2017 roku Paged S.A. ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie zezwolenia
na przywrécenie akcjom Spotki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji) w zwigzku z planowanym
wycofaniem z obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej akcji Spotki. Spotka
zawnioskowata, aby nastgpito to ze skutkiem od dnia 1 grudnia 2017 roku.

Do dnia publikacji niniejszego raportu Komisja Nadzoru Finansowego nie ustosunkowata sie do wniosku Spotki z
24 pazdziernika 2017 roku.

Poza wyzej wymienionymi w Spofce nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad 8 listopada 2017 roku.

PODPIS ZARZADU:
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Modzelewski Prezes Zarzadu
Magdalena Barto$ Cztonek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

Mirostawa Stonecka Gtowny Ksiegowy
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