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WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku

Grupa Kapitalowa Voxel

w tys.

PLN

W tys.

EUR

Pozycje ze sprawozdania z calkowitych dochodéw

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2018 roku

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2017 roku

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2018 roku

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 marca 2017 roku

Przychody ze sprzedazy 325615 339236 77989 7909,3
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9102,6 9435,1 2180,2 2199,8
Zysk (strata) operacyjny 5 266,8 5030,7 12615 11729
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 48129 4309,6 1152,8 1004,8
Zysk (strata) netto 38924 38395 932,3 895,2
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom 38924 9323
Jednostki Dominujacej 3839,5 895,2

w tys. PLN w tys. EUR

Stan na Stan na Stan na Stan na
Pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej 31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2018 31 grudnia 2017
roku roku roku roku

Aktywa trwate 177 021,4 172 676,0 42 054,8 41 400,2
Aktywa obrotowe 51128,0 66 377,6 12 146,4 15914,5
Aktywa razem 2281494 239 053,6 54 201,3 57 314,6
Kapital wlasny 134 351,2 130 458,8 31917,7 31278,3
Zobowiazania dlugoterminowe 49 659,6 51139,1 11797,6 12 260,9
Zobowigzania krotkoterminowe 441386 57 455,7 10 486,0 137754
Voxel S.A. w tys. PLN w tys. EUR

Pozycje ze sprawozdania z caltkowitych dochodow

OKkres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2018 roku

OKkres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2017 roku

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2018 roku

OKkres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2017 roku

Zobowigzania krotkoterminowe

Przychody ze sprzedazy 25181,0 22 513,7 6031,2 5249,0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6419,0 6426,6 1537,4 14984
Zysk (strata) operacyjny 4990,6 47110 11953 10984
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4806,6 43734 11512 1019,7
Zysk (strata) netto 3888,6 3861,0 931,4 900,2
w tys. PLN w tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na
Pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej 31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2018 31 grudnia 2017
roku roku roku roku

Aktywa trwale 167 431,9 162 948,1 39 776,66 39067,9
Aktywa obrotowe 370359 41804,2 8798,59 10022,8
Aktywa razem 204 467,8 204 752,3 48 575,25 49 090,7
Kapitat wlasny 125388,1 121 499,5 29 788,35 29130,3
Zobowigzania dlugoterminowe 47 653,5 49 351,1 11 321,00 11 832,2

31426,2 33901,7 7 465,90 8128,1

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

W celu przeliczenia pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej w tabeli "wybrane dane finansowe" na dzien 31 marca 2018 roku, uzyto $redniego kursu

Narodowego Banku Polskiego obowiazujacego dla EUR w dniu 30 marca 2018 tj. | EUR =4,2093 PLN. Pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodow

wykazane w tabeli "wybrane dane finansowe" za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2018 roku przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,1751 PLN

wedhug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego

miesigca okresu od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku. W celu przeliczenia pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej w tabeli "wybrane dane

finansowe" na dzien 31 grudnia 2017 roku, uzyto $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego obowigzujacego dla EUR w dniu 29 grudnia 2017 tj. 1

EUR = 4,1709 PLN. Pozycje ze sprawozdania z calkowitych dochodéw wykazane w tabeli "wybrane dane finansowe" za okres 3 miesi¢cy zakonczony

marca 2017 roku przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR =4,2891 PLN wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez

Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca okresu od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku.




GRUPA KAPITALOWA VOXEL S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2018 ROKU



Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.
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(w tysigcach PLN)

Spis tresci

WYDIaNe dane FINANSOWE ..........couiiiiitiiitire ekttt b bbbt b bbb 2
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochOdOW ............cvvveeverierrrenrnienen, 6
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z SYtuacji fiNaNSOWE] .............c.vvevrvererernrnsnrennen. 7
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych ............cooeveverererennnnn. 8
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale Whasnym...........c..cooeevverenennn. 9
DOdatkOWeE NOLY ODJASTHAJACE .....vvervevetireeiietintet ettt bbbt bbbt nre e 10
O 530 00 a0 Lo Tl o T s LU PR PP 10
2. Podstawa sporzadzenia §rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ... 11
3. Istotne zasady (polityka) rachunKOWOSCI .......cccviiiiiiiiiiii s 12
4. SezonowosC dziatalNoSCl.......covviiiiiiiiiii 12
5. Informacje dotyCzace SEZMENEOW .......cc.evririiiririiiiieiiire sttt 12
6. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do WyPIaty .........cccoceereiiiiiiniiiiienieneesee e 15
7. PrZYCNOAY 1 KOSZEY ...cveiiiiitiieiiiteieeest ettt bbb bbb et sn e ebennenea 15
7.1. Koszty dziatalNOSCl OPETACYJIIC] ...vcuvevveriririiirisiiii ettt 15

7.2.  Pozostate przychody i KOSZEY OPEraCyjNe. .....ccueiuiriiiriiiiiiie ettt 16

7.3.  Przychody i KOSZtY fINANSOWE..........c.eiiiiriiiitiriiiee st 16
S o = (=1 Qo (ool ToTo [0 1L SR 17
9. RZECZOWE aKEYWa tIWALE .....oviiiiiiiicie et 17
10. Warto$C NICMALETIAINE ... ..ocveeireetieiieeiie e see ettt e e e sbe e bt e n e anesssesb e e s b e e neennesrnenreas 17
11. Inwestycje W jednostki WSPOIZAlEZNE..........ceveiiiiiiiiiisieee s 18
12. Pozostate aKtyWa fINANSOWE .........civiriiiriiiiriiiii ettt ettt nenenne 18
T o - 1 P PSSP PR VPTPRTN 18
14. Oprocentowane kredyty bankowe 1 POZYCZKI........coiiririiiiiiieiii s 19
T 10 e TS (0 g (= 4 4T T 1SS 19

15.1. Kapitalowe papiery WartOSCIOWE ........cc.ervirririiiririeiieienresie st s sresne e 19

15.2. SPIraWy SGAOWE ..ccuviieiniiieitiir sttt r bbbt r bt b e 19

15.3. Zobowigzania warunkowe i aktywa WartnKOWE ...........ccccuerieieriierienieeseenieenie e snee e 20

15.4. Zobowiazania do poniesienia nakladow iInwestyCyjnych........ccocvovviineninininisieecce 20

15.5. Srodki pieniezne i ich eKWIWAIEHLY ........c.covevueveerieiesesesesesessssesseesessessessessesseess e seees 20

15.6. Nalezno$ci handlowe 1 POZOSLALE ........cc.evviiiiiiiiii e 20
16. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finanSOWYIM .......cccooiriiiiiiriine e 21
17, INSrUMENLY FINANSOWE ..o te e st e et e e b e eabesta e beebeesbeeraenneas 21
18. Transakcje zZ podmiotami POWIGZANYIMI ......eveiueereerireriesresiesieeeer et sre e nenrenne 22
19. Zdarzenia nastgpujace po dnitl DIanSOWYIM .....cccueiviiiiiiiiieiieie e 23
SRODROCZNE skrécone sprawozdanie z catkowitych dochOdOW ............cc.covevevererereieresereeeseiens 25
SRODROCZNE skrocone sprawozdanie z Sytuacji fInanSowej ............cc..eveecveveerrereeressssseesssesssssesenss 26
SRODROCZNE skrocone sprawozdanie z przeptyWow pienieZnych .............cc.evvevreveeresveeciesenisesennanss 27
SRODROCZNE skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale WIASIYM .........c..oovveererererernserenesenenns 28
Dodatkowe N0ty ODJASNIAJACE .....c.eeviriiiiiriii i s 29
20. INOrmMACIE OZOINE .....ecveiiitiiii ittt bttt r bbbt nnenas 29
21. Podstawa sporzadzenia $rodrocznego skroconego sprawozdania finansSowego .........ccocvvvvveveriennenne, 29
22. Istotne zasady (polityka) rachunkOWOSCI .......ovviieiiriiiiii e 30
23. SezonOWOSCE dZIATAINOSCI ... .eviiviiieiiiciiei s 30
24. Informacje dotyCczace SEZMENEOW .......cc.evriruiiriiiiieieiiire sttt 30
25. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do WYPIaty ..........ceveeveiinininiiinicee e 30
26. PrzyCROAY 1 KOSZEY ..ottt bbb bbbttt be bt e e e e e sne e 31

4/38



Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

26.1. Koszty dziatalnoSCi OPEIaCYJNE] .. ..civiiririiiiieiiieiii it 31
26.2. Pozostate przychody i KOSZEY OPEraCyjNe. .....cccveivriiiririiiiiie et 31
26.3. Przychody i KOSZtY fINANSOWE. ..........eiiiiriiiitirieieii ittt 32

27. POAALEK HOCNOUOWY .......cviiviiitiitiieie ittt ettt b e et b e e bbb nn e ebenrenea 32

28. RZeCZOWe aktyWa tIWale .......cooiiiiiiiiei s 33

29. WartoSCl NIEMALETIAINE.........civiiriiiiiietiei ittt r e 33

30. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspoétzaleznych.........cccoooovviiiiiiiiiicnnnn 33

L. ZAPASY .ottt R R E R b 34

32. Pozostale krotkoterminowe aktywa fINanSOWE .........cccvrieirerienieeie e 34

33. Oprocentowane kredyty bankowe 1 POZYCZKi.......cucovrivirieiiiiieeiieieee e 34

34, 1NN ISLOTNE ZIMIANY ....viiiiiitiietiit ettt b et b et b et b e e bt ebenb e bbb eebenn e ebenrenea 35
34.1. Kapitalowe papiery WartOSCIOWE ........c.eivireerrierreeienreseesee e sreesre e esneesne e ne e e snesneennees 35
34.2. SPraWY SFAOWE ...veveiiieiiiiiteiti ettt ettt b e bt r b b r e ne e re e 35
34.3. Zobowigzania warunkowe i aktywa WarunKOWe .........c.ccerieereereerisiresresie e 35
34.4. Zobowigzania do poniesienia nakladow inwestycyjnych........ccoccovveiiiiininicnicneen, 35
34.5. Srodki pieniezne i ich eKWIWALENLY ..........cveveeveireereiiieresesesesese e 35
34.6. Naleznosci handlowe 1 POZOSLAte .........c.ooviiiiiiiiiiie s 36

35. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem fINANSOWYIM .........cccovviireiieiiinine st 36

36. INSrUMENLY TINANSOWE .......eiiieiiee ettt te e e e sse e s te e beeteesaesraesreesreeneeenneanes 36

37. Transakcje z podmiotami POWIGZANYIMI ....c.veiverrerurerreriresresresseeseesse s sre s e re b b sse e nnenes 37

38. Zdarzenia nastepujace po dniul DIlanSOWYIM . ....cccviiiiriiiiiiiinicieie s 38

5/38



Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku

Okres Okres
3 miesigcy zakonczony 3 miesigcy zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017
(niebadane) (niebadane)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 325615 33923,6
Koszt wlasny sprzedazy 7.1 (23 458,9) (24 488,5)
Zysk brutto ze sprzedazy 9102,6 9435,1
Pozostate przychody operacyjne 7.2 564,7 572,0
Koszty sprzedazy 7.1 (473,8) (459,0)
Koszty og6lnego zarzadu 7.1 (3792,7) (4070,1)
Pozostale koszty operacyjne 7.2 (134,0) (447,4)
Zysk dzialalnosci operacyjnej 5266,8 5030,7
Przychody finansowe 7.3 92,7 138,8
Koszty finansowe 73 (717,0) (859,9)
Udziat w zysku wspdlnego przedsigwzigcia 11 170,4 -
Zysk/(strata) brutto 48129 4.309,6
Podatek dochodowy 8 (920,5) (470,1)
Zysk/(strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 38924 3839,5
Inne catkowite dochody - -
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 3892,4 38395
Zysk na jedna akcje:
-podstawowy z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom 037 037
jednostki dominujacej ' '
-rozwodniony z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom 037 037

jednostki dominujacej

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 10 do 23 stanowig jego integralng czg$é
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Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z. SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 marca 2018 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Aktywa niematerialne

Warto$¢ firmy

Inwestycje w wspolnych przedsigwzigciach wycenianych
metoda praw wlasnosci

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate dlugoterminowe aktywa

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy

Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane/(niepokryte straty)
Udzialy niekontrolujace

Kapital wlasny ogéltem

Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych ~ 15.1

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Przychody przysztych okresow

Zobowiazania krétkoterminowe
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek

Zobowiazania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych ~ 15.1

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego
Przychody przysztych okreséw

Zobowiazania ogétem

KAPITAL WELASNY 1 ZOBOWIAZANIA

Nota 31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017
(niebadane) (niebadane)
9 123126,0 124 377,4 127 388,0
10 8110,7 8412,0 8 285,7
39421,6 39421,6 39421,6
11 59725 ) .
31,2 31,7 311
12 359,4 433,3 674,6
177.021,4 172 676,0 175 801,0
13 5201,7 47723 4704,1
340178 33909,2 32801,2
0,0 117,0 48,9
12 27232 8522,4 7 266,6
15.5 91853 19 056,7 5 805,7
51128,0 66 377,6 50 626,5
228 149,4 239 053,6 226 427,5
10 502,6 10 502,6 10 502,6
88 860,8 88 860,8 88 860,8
348157 309233 20736,4
17211 17211 118,8
134 351,2 130 458,8 120 218,6
14 10 417,9 11 067,0 6325,5
9984,7 9961,8 9950,9
10176,3 10697,1 9896,1
156,0 156,0 148,0
1970,7 1870,6 1681,7
16 954,0 17 386,6 18 573,7
49 659,6 51139,1 46 575,9
14 9719,2 13293,2 114131
102128 10211,7 101738
2094,4 23417 21626
174126 28 315,7 337308
1221,1 246,3 458,0
34785 30471 1694,6
44138,6 57 455,7 59 633,0
93798,2 108 594,8 106 208,9
228 149,4 239 053,6 226 427,5

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 10 do 23 stanowig jego integralng czg$é
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Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 marca 2018
(niebadane)

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 marca 2017

(niebadane)

Zysk/ (strata) brutto 48129 4 309,6
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 3489,1 31746
Zysk/(strata) ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 11 93,4
Koszty finansowe netto 410,7 467,1
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych (247,3) 33,0
Zmiana stanu zapasow (429,4) 845,8
Zmiana stanu naleznosci handlowych, pozostatych naleznosci i pozostatych aktywow (34,6) (4 354,6)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (11 088,8) 12951
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow 1,3) (423,7)
Podatek dochodowy zaptacony (348,9) (1487,0)
Pozostate korekty -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (3 436,5) 39533
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i aktywow niematerialnych (711,4) (1392,4)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 6,4 163,3
Odsetki otrzymane - -
Splata udzielonych pozyczek 11,7 7,6
Udzielone pozyczki - (10,0)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (693,3) (1231,5)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej

Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 3838,1 1416,9
Splata pozyczek/kredytow (8743,7) (2 188,5)
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papierow wartosciowych - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (223,1) (150,7)
Odsetki zaptacone (612,9) (603,6)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (5 741,6) (1525,9)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (9871,4) 11959
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 19 056,7 4609,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 9185,3 5 805,7

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na

stronach od 10 do 23 stanowig jego integralng czg§é
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku

Na dzien 1 stycznia 2018 roku
Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochéd za okres

Na dzien 31 marca 2018 roku (niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2017 roku
Zyskl(strata) netto za rok

Zysk zatrzymany z tyt. premii motywacyjnej
Inne catkowite dochody netto za rok
Calkowity dochéd za rok

Wyplata dywidenda

Na dzien 31 grudnia 2017 roku

Na dzien 1 stycznia 2017 roku
Zyskl/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Catkowity dochéd za okres

Na dzien 31 marca 2017 roku (niebadane)

Nota

Nadwyzka wartosci

Razem kapital wlasny

Kapital emisyjnej akcji nad Pozostale  Zyski zatrzymane/ przypadajgcy Udzialy 5?5 si;al
podstawowy ich wartosciq kapitaly  (niepokryte straty) akcjonariuszom niekontrolujgce sy
. . . P ogolem
nominalng jednostki dominujqcej
10502,6 88 860,8 30923,3 130 286,7 172,1 130 458,8
- - 38924 38924 - 38924
- - 38924 38924 - 38924
10502,6 88 860,8 34 815,7 134 179,1 172,1 134 351,2
10 502,6 88 860,8 16 896,9 116 260,3 118,8 116 379,1
19 802,8 19 802,8 19 802,8
- - 53,3 53,3
19 802,8 19 802,8 53,3 19 856,1
(5776,4) (5776,4) - (5776,4)
10 502,6 88 860,8 30923,3 130 286,7 172,1 130 458,8
10502,6 88 860,8 16 896,9 116 260,3 118,8 116 379,1
- - 38395 38395 - 3839,5
- - 38395 38395 - 3839,5
10 502,6 88 860,8 207364 120 099,8 118,8 120 218,6

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 23 stanowig jego integralng czg$é

9/38



Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogoélne

Grupa Kapitalowa (dalej: ,,Grupa Kapitatlowa”, ,,Grupa”, ,,GK VOXEL”) VOXEL S.A. na dzien 31 marca 2018
roku obejmuje VOXEL S.A. (dalej: ,,Jednostka dominujaca”, ,,VOXEL”, ,Emitent” lub ,,Spotka™), bedaca
jednostka dominujacg oraz dwie jednostki zalezne — ,,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Géra” Sp. z o.0.
(dalej: ,,CDO”) oraz Alteris S.A. (dalej: ,,Alteris”).

Jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Krakow Sroédmiescie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 2
sierpnia 2005 roku pod numerem KRS 0000238176. Spotce nadano numer statystyczny REGON 120067787, NIP:
679-28-54-642. Czas trwania Jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony. Spotki zalezne podlegaja konsolidacji metoda petna, a w okresie sprawozdawczym nie dochodzito
do zmian kapitatlowych w strukturze GK VOXEL.

Na dzien 31 marca 2018 roku kontrole¢ nad GK VOXEL sprawowal VOXEL International S.a.r.l. z siedzibg
w Luksemburgu, ktory posiadat 49,37% akcji oraz 60,62% glosow na Walnym Zgromadzeniu jednostki
dominujace;j.

Na dzien przekazania raportu okresowego struktura znaczacego akcjonariatu Emitenta przedstawiata si¢ jak
W ponizszej tabeli:

% akcji w kapitale
zakladowym

% gloséw na Walnym

Akcjonariusz Tlos¢ akeji i
cjonarius 0S¢ akeji Zgromadzeniu

Tlos¢ glosow

Voxel International S.a.r.l. z siedziba

5184 856 49,37% 8184 956 60,62%
w Luksemburgu

First Private Equity Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych, Aktivist Fundusz 808 562 7,7% 808 562 5,99%
Inwestycyjny Zamknigty (zarzadzane
przez Origin TFI S.A))

Towarzystwo Funduszy

A 1 47 14,6% 1 47 11,36%
Inwestycyjnych PZU S.A. 533479 6% 533479 36%
Powszechne Towarzystwo 0 o
Emerytalne Allianz Polska S.A. 682645 6.5% 682645 5.06%
Pozostali 2293058 21,83% 2293058 16,98%
Razem 10 502 600 100,00% 13502 700 100,00%
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace przedstawia ponizsza tabela.

Tlos¢ akcji na dzien 1los¢ akcji na dzien przekazania sprawozdania
Lp. | Zarzqd finansowego za okres 3 zakoriczony
31 marca 2018 roku. dnia 31 marca 2018 roku

1. Jarostaw Furdal | e e

2. Grzegorz Rutkowski | e e

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

- $wiadczenie ustug medycznych,
- $wiadczenie ustug dla branzy medyczne;.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesigcy zakoficzony dnia
31 marca 2018 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2018 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 24 maja 2018 roku.

2. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé lacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
23 marca 2018 roku.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajace;j si¢ przewidzie¢ przysztosci, czyli miedzy
innymi przy zatozeniu, ze obecnie obowigzujace umowy jednostki dominujacej z wojewoddzkimi oddziatami
Narodowego Funduszu Zdrowia zostang przedtuzone na nastepny okres, to jest co najmniej do dnia 31 marca 2019
roku. W ostatnich latach Narodowy Fundusz Zdrowia (,,NFZ”) regularnie zawierat aneksy do obowigzujacych
umoéw ze wszystkimi $wiadczeniodawcami w zakresie diagnostyki obrazowej i medycyny nuklearne;j.
W |1 kwartale 2018 roku wiekszo$¢ oddziatéw NFZ, z ktorymi jednostka dominujgca ma zawarte dotychczasowe
umowy oglosita postepowania konkursowe, ktorych celem jest zawarcie umow wieloletnich, obowigzujacych od
dnia 1 lipca 2018 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wigkszos$¢ postepowan nie zostata jeszcze
rozstrzygnigta. Warto tez zaznaczy¢, ze wprowadzone zmiany w zakresie tzw. sieci szpitali pozostaly bez wptywu
na dziatalno$¢ jednostki dominujacej oraz nie wystapity takze inne zmiany prawne, ktore skutkowatyby istotnymi
zmianami w sposobie finansowania publicznej opieki zdrowotnej. W zwigzku z tym na dzieh zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie stwierdza istnienia okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnos$ci przez spotki Grupy.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

3.  Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzgdzenia $rdédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok, ktory rozpoczal si¢ 1 stycznia 2017 roku, za wyjatkiem
wprzedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF majg zastosowanie dopiero dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej:

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018
roku),

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku).

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji mialo istotny wptyw na
stosowane przez Grupe Kapitatowa zasady rachunkowosci.

Ponadto jak opisano szerzej w nocie 8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2017 roku, w zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 15 Przychody
z umow z klientami z dniem 1 stycznia 2018 roku, Grupa zdecydowata si¢ wdrozy¢ te standardy od dnia wejscia
ich w zycie, z zastosowaniem pelnej metody retrospektywnej. Grupa dokonata analizy zapisow MSSF 9 i MSSF
15, w wyniku ktorej stwierdzono, ze wprowadzenie tych standardow nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajacy si¢ od dnia 1 stycznia 2018 roku, tj. za pierwszy okres
obowigzywania nowego MSSF 15.

4, Sezonowos¢ dzialalnosci

Z uwagi na specyfike dziatalnosci Spotki Alteris S.A. (segmenty: informatyczne i pozostate), wyzsze przychody i
zyski operacyjne sg zazwyczaj osiaggane w drugiej potowie roku. Wyzsze przychody ze sprzedazy w okresie
czwartego kwartalu nalezy glownie przypisa¢ zasadom realizacji zamoéwien w placowkach publicznej opieki
zdrowotnej, gdzie znaczna cze$é projektow jest realizowana w IV kwartale w celu wykorzystania budzetu
inwestycyjnego wspominanych placowek. Moze to mie¢ wptyw na wysokos¢ przychodow Spotki Alteris S.A.,
realizujacego wiele projektow dla placéwek publicznych (historycznie, ok. 40% przychodow tej spotki byto
generowane w IV kwartale).

5. Informacje dotyczace segmentow

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na cze$ci w oparciu o wytwarzane produkty i §wiadczone ustugi.
Istniejg zatem nastepujgce segmenty operacyjne:

Ustugi medyczne i sprzeda? radiofarmaceutykow

Segment obejmujacy podstawowa dziatalno$§¢ gospodarczg Voxel S.A. tj. $wiadczenie ustug
wysokospecjalistycznej diagnostyki obrazowej, ustug teleradiologicznych, badan klinicznych, sprzedaz
radiofarmaceutykoéw oraz Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora sp. z 0.0., tj. §wiadczenie ustug najmu
nieruchomosci na rzecz Voxel S.A.

Majac na uwadze malejacy udzial w strukturze Grupy segmentu sprzedazy radiofarmaceutykow (przychody
segmentu wynoszg mniej niz 10% przychodow Grupy), w 2018 roku Grupa zdecydowata si¢ polaczyé go
z segmentem ustug medycznych. Bylo to mozliwe, takze z uwagi na fakt, ze oba te segmenty wykazuja podobne
cechy gospodarcze oraz liczne synergie.

Produkty informatyczne i wyposazenie pracowni

Segment obejmujacy dzialalnos¢ Alteris S.A. w zakresie trzech gléwnych linii produktowych:
i. systemow informatycznych dla jednostek ochrony zdrowia,
ii. dostawy sprzetu i realizacji projektow pracowni diagnostycznych pod klucz oraz

iii. wdrazania nowoczesnej infrastruktury szpitalne;j.
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Infrastruktura medyczna

0d 2017 roku Alteris oferuje kompleksowe ustugi budowy, adaptacji i wyposazenia pod klucz szeroko rozumiane;j
infrastruktury medycznej. Sa to nie tylko obiekty szpitalne (sale operacyjne, szpitalne oddziaty ratunkowe), ale
robwniez centra produkcyjne i badawczo-rozwojowe. W zwiazku z rosngcym znaczeniem kontraktow
realizowanych w ramach tej linii produktowej oraz nowym kontraktem realizowanym przez Alteris w roku 2018
i ktory wygeneruje istotne przychody ze sprzedazy (przekraczajace 10% ogoétu przychodoéw), Grupa zdecydowata
si¢ na wydzielenie osobnego segmentu, ktory bedzie obejmowat glownie kontrakty dlugoterminowe.

W ramach linii produktowej infrastruktura medyczna w 2017 roku Alteris S.A. rozpoczat realizacje umowy
obejmujacej swym zakresem prace projektowe i instalacyjne zwigzane z budows os$rodka produkcji
radiofarmaceutykéw z cyklotronem w parku technologicznym San Gwann na Malcie. Realizacja tego projektu jest
efektem rozwoju ustug konsultacyjnych i projektowych w zakresie medycyny nuklearnej, ktore od kilku lat
realizowane sa z powodzeniem przez Grupg Kapitatowa Voxel S.A. Termin zakonczenia realizacji prac zgodnie
zostal okreslony jako rok 2018. Zgodnie z umowa po zawarciu umowy Alteris otrzymatl zaliczke w wysokosci
30% calkowitej ceny umowy, natomiast po zrealizowaniu wysytek materialow i urzadzen — kolejng platnos¢ w
wysokosci 30% catkowitej ceny umowy. Zgodnie z polityka rachunkowos$ci Grupy przychody z tytutu §wiadczenia
ushug dtugoterminowych (powyzej 6 miesiecy) sa uymowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.
Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztow poniesionych do
szacowanych kosztow niezbednych do zrealizowania zlecenia. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie
oszacowaé, wowczas przychody uzyskiwane z tytulu tego kontraktu sa ujmowane tylko do wysokosci
poniesionych kosztow, ktore jednostka spodziewa si¢ odzyskac.

Ponadto pod koniec 2017 roku Alteris S.A. rozpoczat realizaj¢ umowy zawartej ze spotka Vital Medic Education
Sp. z 0. 0. z dot. ,,Dostawy robot budowlanych i wyposazenia w sprzet, realizowanych w ramach projektu pt.
Budowa osérodka symulacji zabiegowej i monitorowania terapii w celu indywidualizacji oraz poprawy
efektywnosci procesow terapeutycznych w medycynie pn. Centrum Edukacji i Rozwoju w Medycynie (CERM)
w Kluczborku”. Termin zakonczenia realizacji prac zgodnie zostat okreslony jako I kwartat 2019 roku. Przychody
z realizacji tego kontraktu sg takze ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.

Majac na uwadze powyzsza polityke rachunkowosci oraz stopien zaawansowania prac zwigzanych z powyzszymi
kontraktami, na dzien 31 marca 2018 Grupa rozpoznata przychody netto ze sprzedazy zwigzane z powyzszymi
umowami w wysokosci 1 616,5 tysiecy zlotych oraz odroczone przychody w wysokosci 1 711,9 tysiecy ztotych.

Pozostale segmenty

Segment obejmujacy eksport wiedzy w zakresie medycyny nuklearnej realizowany przez Voxel S.A. oraz
pozostata dziatalnos$¢ Alteris S.A. (wysokomarzowa sprzedaz implantow dedykowanych do schorzen krggostupa).

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikoéw dziatalnosci. Podstawa oceny wynikéw dziatalnoscei jest zysk
lub strata na dzialalnosci operacyjnej oraz wskaznik EBITDA (skalkulowany jako zysk / strata z dziatalno$ci
operacyjnej powickszony o amortyzacj¢). Przychody i koszty finansowe oraz podatek dochodowy sg
monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi s ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wyniki segmentéw w ponizszej tabeli
zawieraja takze koszt amortyzacji.
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku

(w tysigcach PLN)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Ustuei med Produkty
Okres 3 miesigcy zakonczony dnia stugr meayezne informatyczne i Infrastruktura Wylgczenia /
- i sprzedaz . Pozostale - - Razem
31 marca 2018 roku (niebadane) . . wyposazenie medyczna nieprzypisane
radiofarmaceutykow <
pracowni
Przychody
Przychody ze sprzedazy pomigdzy 79 4412 } } (449,1)
segmentami -
Przychody ze sprzedazy od 251003 54515 16165 384.2 - 325615
odbiorcow zewnetrznych
Przychody segmentu ogétem 25117,2 5892,7 1616,5 384,2 (449,1) 32561,5
Zysk dzialalnosci operacyjnej 73788 1496,2 274,0 445 (3926,7) 5266,8
Amortyzacja 2 660,7 29,8 8,1 42,7 7478 3489,1
EBITDA 10039,5 1526,0 282,1 87,2 (3178,9) 8755,9
marza EBITDA 40% 26% 17% 23%
1. Przychody z tytutu transakcji pomigdzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej segmentu nie uwzglednia kosztow ogoélnego zarzadu (3 792,7 tysiecy
ztotych), pozostalych kosztow operacyjnych (134,0 tysiecy ztotych), przychodow finansowych (92,7 tysiecy
ztotych), kosztow finansowych (717,0 tysiecy zlotych) i udziatu w zyskach wspodlnego przedsiewzigcia
(170,4 tysiecy ztotych). Czgsé¢ zysku z dziatalnosci operacyjnej nieprzypisana do segmentow zawiera koszty
ogoblnego zarzadu oraz pozostale koszty operacyjne.

Grupa nie monitoruje aktywow i zobowigzan segmentéw (innych niz warto§¢ firmy — warto$¢ firmy
monitorowana jest na poziomie segmentu ustug medycznych), poniewaz aktywa i zobowiazania sg zarzadzane

na poziomie Grupy.

Dzialalnos¢ kontynuowana

. - , . . Produkty
Okres 3 miesigcy zakoriczony dnia USlu.g i medy czne informatyczne i Infrastruktura Wylgczenia /
31 marca 2017 roku (niebadane, i sprzedaz L medvczna Pozostate nieprzypisane Razem
przeksztatcone)) radiofarmaceutykow wyposazente v przyp
: pracowni
Przychody
z’ég}r;c:notg?n ?e sprzedazy pomigdzy ) 8100 } } (810,0) )
Przychody ze sprzedazy od 220846 111031 - 7359 - 339236
odbiorcow zewngtrznych
Przychody segmentu ogolem 22084,6 119131 - 735,9 (810,0)  33923,6
Zysk dzialalno$ci operacyjnej 73788 2642,2 - 110,1 (3926,7) 5030,7
Amortyzacja 2 660,7 20,7 - 44,8 7478 3167,1
EBITDA 10 039,5 26629 - 154,9 (3178,9) 81978
marza EBITDA 42% 22% - 21%
1. Przychody z tytutu transakcji pomigdzy segmentami sa eliminowane przy konsolidacji.

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej segmentu nie uwzglednia kosztow ogolnego zarzadu (4 070,1 tysiecy
ztotych), pozostatych kosztow operacyjnych (447,4 tysiecy ztotych), przychoddéw finansowych (138,8 tysiecy
ztotych) 1 kosztow finansowych (859,9 tysiecy ztotych). Czesé zysku z dziatalnos$ci operacyjnej nieprzypisana
do segmentow zawiera koszty ogdlnego zarzadu oraz pozostate koszty operacyjne.

Spotka nie monitoruje aktywow i zobowigzan segmentow poniewaz aktywa i zobowigzania sg zarzadzane na
poziomie Spotki.

14/38



Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
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6. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 17 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej postanowito dokonaé podziatu
zysku za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku w kwocie 17 679,9 tysiecy zlotych w nastepujacy
sposob: kwote 7 177,3 tysiecy ztotych przeznaczono na kapital zapasowy (prezentowany w Sprawozdaniu
Z sytuacji finansowej w ramach zyskow zatrzymanych), a kwota 10 502,6 tysiecy ztotych przeznaczona na wyptate
dywidendy w wysokosci 1 ztoty na jedna akcje Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujace;j
okreslito jako dzien dywidendy 28 maja 2018 roku oraz okreslito termin wyptaty dywidendy na dzien 7 czerwca
2018 roku.

W dniu 23 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej postanowito dokonac
podziatu zysku za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku w kwocie 10 231,5 tysigcy ztotych
W nastepujacy sposob: kwote 4 455,1 tysiecy zlotych przeznaczono na kapital zapasowy (prezentowany
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach zyskow zatrzymanych), a kwota 5 776,4 tysigcy ztotych
przeznaczona na wyptate dywidendy w wysokosci 0,55 zt na jedna akcj¢ Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
jednostki dominujacej okreslito jako dzien dywidendy 24 lipca 2017 roku oraz okreslito termin wyptaty dywidendy
na dzien 8 sierpnia 2017 roku. .

7. Przychody i koszty

7.1. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Koszty $§wiadczen pracowniczych

Podatki i oplaty

Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszty wedlug rodzajow ogolem, w tym:
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy
Pozycje ujete w koszty sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

Zmiana stanu produktéw

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 marca 2018
(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 marca 2017
(niebadane)

3489,1 31671
5120,8 79595
10 944,4 91683
6189,1 57749
126,2 61,0
476,8 4513
1096,3 12971
27 442,7 27 879,2
23458,9 24 488,5
473,8 459,0
3792,7 4070,1
(282,7) (11384)

Wzrost kosztow ustug obcych oraz kosztow $wiadczen pracowniczych zwigzany ze wzrostem sprzedazy, W
szczegblnosci wzrostem ilosci badan wykonywanych przez Voxel. Spadek kosztow zuzycia materiatdw zwigzany
jest z mniejszg iloscig kontraktow zrealizowanych przez Alteris w poréwnaniu do roku poprzedniego.
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7.2. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 marca 2018
(niebadane)

Pozostate przychody operacyjne

Okres 3 miesigcy

zakonczony
31 marca 2017
(niebadane)

Otrzymane darowizny i dotacje 432,6 423,7
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - -
Pozostate 132,1 148,4
Razem pozostale przychody ogélem 564,7 572,0

Pozostate koszty operacyjne

Okres 3 miesigcy

zakonczony

31 marca 2018

(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 marca 2017
(niebadane)

Koszty publiczno-prawne 74,1 110,2
Optaty egzekucyjne i kary 04 118,5
Utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ towardow i nalezno$ci 20,2 -
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 93,4
Darowizny 10,0 -
Pozostate 29,3 125,3
Pozostale koszty operacyjne ogélem 134,0 4474

Spadek pozostatych kosztow operacyjnych wynika ze zdarzen jednorazowych, ktore wystapity w okresie
3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku, tj. ujecia kar umownych w wysokos$ci 118,0 tysiecy ztotych
oraz straty ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych w wysokosci 93,4 tysigey ztotych.

7.3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych

Okres 3 miesigcy

zakonczony

31 marca 2018

(niebadane)

Okres 3 miesigcy

zakonczony

31 marca 2017

(niebadane)

Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 85,2 1244
Przychody z tytutu poreczen - -
Odsetki od nalezno$ci 1,8 3,6
Dodatnie rdznice kursowe 57 -
Pozostale - 10,2
Przychody finansowe ogolem 92,7 138,8

Okres 3 miesigcy

Okres 3 miesiecy

Koszty finansowe zakonczony zakonczony
y 31 marca 2018 31 marca 2017
(niebadane) (niebadane)
Odsetki od pozyczek 193,2 107,2
Odsetki od obligacji 3235 330,2
Odsetki od kredytéw bankowych 107,1 129,1
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego 36,7 25,2
Koszty z tytutu dyskonta naleznosci - 26,6
Odsetki od zobowiazan 14,8 4.8
Ujemne réznice kursowe - 48,9
Koszty porgczen - -
Pozostate 41,7 188,0
Koszty finansowe ogélem 717,0 859,9
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8. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy przedstawia si¢ nastgpujaco.

Okres 3 miesigcy Okres 3miesigcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017
(niebadane) (niebadane)
Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem z dzialalno$ci kontynuowanej 48129 4.309,6
Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem 48129 4.309,6
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, 9145 818.8
wynoszacej 19% (2017: 19%) ' '
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Koszty trwale nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow 14,6 73
Przychody trwale nie bedace podstawa do opodatkowania (8,6) (356,0)
Pozostate - -
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19% (2017: 11%) 920,5 470,1
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany 9205 4701

w skonsolidowanym zysku lub stracie

9. Rzeczowe aktywa trwale

Kupno i sprzedaz
W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci
1 743,3 tysiecy ztotych (w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku: 1 636,9 tysiecy ztotych).

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku Grupa sprzedata i zlikwidowata sktadniki
rzeczowych aktywow trwatych o warto$ci netto 38,2 tysiecy ztotych (w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31
marca 2017 roku: 303,0 tysigcy ztotych).

Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie 3 miesiecy zakoniczonym dnia 31 marca 2018 roku Grupa oraz w okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia
31 marca 2017 roku Grupa nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnikow rzeczowych aktywow
trwatych.

10. Wartosci niematerialne

Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku Grupa nabyta i wytworzyta naktadem wlasnym
sktadniki wartosci niematerialnych o wartosci 234,0 tysigcy zlotych (w okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia
31 marca 2017 roku: 452,9 tysiecy ztotych). Zwickszenia dotyczyly glownie kosztow niezakonczonych prac
rozwojowych.

Odpisy z tytulu utraty warto$ci

W okresie 3 miesi¢gcy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia
31 marca 2017 roku Grupa nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnikow warto$ci niematerialnych.

17/38



Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

11. Inwestycje w jednostki wspolzalezne

W dniu 12 lutego 2018 roku jednostka dominujaca zawarta z pomiotem dominujagcym, tj. Voxel International
S.a.r.l. z siedziba w Luksemburgu umowe nabycia udziatlow spolki dziatajacej pod firmg Exira Gamma Knife sp.
z 0. 0. z siedzibg w Katowicach (dalej: ,,Exira”), ktorej przedmiotem bylo 103.561 udzialéw o jednostkowe;j
warto$ci nominalnej 50,0 ztotych i o tacznej warto$ci nominalnej 5.178,1 tysiecy zlotych, ktdére tacznie stanowia
51% kapitatu zakladowego w Exira. Exira jest podmiotem leczniczym $wiadczacym ustugi z zakresu diagnostyki
oraz ambulatoryjnej i stacjonarnej opieki medycznej. W swojej strukturze posiada pracowni¢ Rezonansu
Magnetycznego, Poradni¢ Neurochirurgiczng oraz Oddziaty Neurochirurgii i Radioterapii zlokalizowane w
Katowicach.

W latach 2013 i 2015 jednostka dominujaca udzielita Voxel International S.a.r.l. pozyczek, ktore zawieraty prawo
nabycia przez Spotke wszystkich udzialow posiadanych przez Voxel International S.a.r.l. w spotce Exira za cen¢
rowng kwocie pozyczki powickszonej o nalezne odsetki. Majac na uwadze aktualne dane finansowe spotki Exira,
jej potencjal wzrostu oraz prognozowane wyniki finansowe, a takze synergie, ktore wystepuja i moga wystapic
miedzy spotka Exira oraz Grupa Kapitatowa Voxel S.A., Zarzad jednostki dominujacej zdecydowat si¢ skorzystac
z opcji nabycia udzialdéw w spotce Exira. Zawarcie umowy nabycia udzialéw Exira jest elementem strategii
rozwoju realizowanej obecnie przez Grupe Kapitalowa Voxel S.A., ktora poszerza portfolio s$wiadczonych ustug
0 ustugi terapeutyczne realizowane w oparciu o istniejacg bazg diagnostyczng.

Cena nabycia 51% udziatéw Exira byta rowna kwocie wynikajacej z umoéw pozyczek zawartych przez jednostke
dominujaca ze Sprzedajacym (jako pozyczkobiorca) powickszonej o odsetki nalezne kupujacemu, ktéra na dzien
przyjecia oferty sprzedazy udzialow wynosita 5.802,2 tysiecy zlotych. Zaptata powyzszej ceny nabycia udzialow
Exira nastapita poprzez potracenie z kwotg przypadajacych do zwrotu pozyczek powigkszona o nalezne odsetki.
Majac na uwadze strukture wlasnosciows spotki Exira oraz zapisy umowy tej spotki, jednostka dominujgca
sprawuje wspotkontrole nad tg spotka i jednostka ta nie wchodzi w sktad Grupy. Zatem zgodnie z zapisami MSSF
11 Wspélne ustalenia umowne udziaty w Exira Gamma Knife sp. z 0.0 stanowig tzw. wspolne przedsiewziecie.
Inwestycje Grupy w wspolnych przedsiewzieciach sg uyymowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
metoda praw wlasnosci. Zgodnie z metodg praw wlasnosci inwestycje w wspolnym przedsiewzigciu ujmuje si¢
poczatkowo wedhlug kosztu, a nastgpnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym i
innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia. W okresie 3 miesigcy
zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku Grupa ujeta udziat w wyniku spotki Exira za okres od daty zakupu
udziatéw, tj. od dnia 12 lutego 2018 roku w wysokosci 170,4 tysiecy ztotych i rozpoznata go zwigkszajac warto§é
udziatdéw w wspolnym przedsiewzigciu.

12. Pozostale aktywa finansowe

W pozycji dlugoterminowe aktywa finansowe w kwocie 359,4 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2017 roku:
433,3 tysiecy ztotych) wykazano nalezno$ci handlowe, co do ktérych zawarto porozumienia ptatnicze. Wychodzac
naprzeciw potrzebom klientéw, umozliwiono im roztozenie ptatnosci w czasie. Pozwolito to uzyskac¢ przewage
konkurencyjna, jak i zapewni¢ staty miesieczny wptyw srodkéw finansowych.

W pozycji krotkoterminowe aktywa finansowe znajduja si¢ udzielone pozyczki. Jak szerzej opisano powyzej w
nocie 11 niniejszego sprawozdania finansowego, w okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku
zmiany w krotkoterminowych aktywach z tytutu zmniejszen dotyczyly potracenia udzielonej pozyczki do Voxel
International S.a.r.1 z zaptata za zakup udzialow w spotce Exira Gamma Knife sp. z 0.0. — w kwocie 5.802,2 tysigcy
ztotych. Pozostale zmiany w zakresie zwigkszen dotyczyty naliczonych odsetek od pozyczek.

13. Zapasy

W okresie 3 miesi¢gcy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku oraz w okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia
31 marca 2017 roku Grupa nie dokonata odpisu zapasoéw do wartosci netto mozliwej do uzyskania.
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14. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W dniu 30 stycznia 2018 roku jednostka dominujaca wraz z jednostkg zalezng Alteris S.A. zawarla z bankiem
Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna umowe o limit wierzytelno$ci. Przedmiotem umowy bylo udzielenie
Kredytobiorcom limitu wierzytelnosci do kwoty 14,5 milionéw ztotych. Limit zostal udzielony na okres od dnia
udostegpnienia srodkéw z Limitu do dnia ostatecznej sptaty Limitu, ktory zostat ustalony na dzien 14 marca 2022
roku (i jest r6zny dla poszczegdlnych produktow). W ramach przyznanego Limitu Kredytobiorcom udostepnione
zostang nastgpujace formy wykorzystania limitu:

(i) kredyt w rachunku biezacym do kwoty 7 milionéw ztotych, do wykorzystania przez obu Kredytobiorcow
oraz z datg ostatecznej sptaty do dnia 14 marca 2019 roku,

(i) kredyt rewolwingowy 2 do kwoty 3,5 milionéw zlotych z przeznaczeniem na finansowanie wylacznie
kontraktow zawartych przez Alteris S.A. oraz z datg ostatecznej sptaty do dnia 30 sierpnia 2019 roku,

(iii) kredyt rewolwingowy 1 do kwoty 14,5 milionéw ztotych, ktory jest zwiazany z zawartg umowa faktoringu
odwrotnego, do wykorzystania przez obu Kredytobiorcow oraz z datg ostatecznej sptaty do dnia 16 wrzesnia
2019 roku

(iv) obstuga faktoringu,

(v) gwarancje bankowe w PLN i/lub USD, i/lub EUR, wystawiane przez Bank na wniosek Kredytobiorcy, do
kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 2 milionéw, dostepne wytacznie dla Alteris S.A. oraz z datg ostatecznej
sptaty do dnia 14 marca 2022 roku.

Celem zawarcia umowy o limit wierzytelnosci jest finansowanie biezacej dziatalno$ci Spotek. Kredyt zostat
wykorzystany w celu zastgpienia istniejacego finansowania Kredytobiorcow w mBank S.A. (umowa o lini¢
wieloproduktowa dla grupy podmiotow powigzanych ,,Umbrella wieloproduktowa” z dnia 19 lutego 2016 roku).

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku zadluzenie wynikajace z tytutu powyzszej umowy
kredytowej w banku mBank S.A. zostalo w catosci sptacone.

Zabezpieczeniem sptaty umowy o limit wierzytelnosci sa:
(i) pelmomocnictwa do Rachunkéw biezacych i innych rachunkow Kredytobiorcow w Banku,
(ii) weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi Kredytobiorcow,

(iii) cesja potwierdzona nalezno$ci istniejacych 1 przysztych z kontraktow zawartych przez Emitenta z
wojewodzkimi oddziatami Narodowego Funduszu Zdrowia,

(iv) cesja cicha naleznosci istniejacych i przysztych od wybranego dtuznika na podstawie umowy wspotpracy
zawartej pomi¢dzy Emitenta a wybranym podmiotem komercyjnym,

(v) zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach stanowigcych wiasnos¢ Emitenta,

(vi) cesja wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia ww. zastawu.

Ponadto w okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca zawarta rowniez jedng umowe pozyczki zwigzang z
refinansowaniem sprzetu medycznego zakupionego w 2017 roku w wysokos$ci 680,0 tysiecy ztotych. Umowa ta
zostata zawarta na okres 5-letni.

15. Inne istotne zmiany

15.1. Kapitalowe papiery wartosciowe

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie
wykupita i nie wyemitowala kapitatowych papierow wartosciowych.

15.2. Sprawy sadowe

W okresie sprawozdawczym brak istotnych postepowan toczgcych sie przed sagdem, organem wlasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
emitenta lub jego jednostki zalezne;j.
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15.3. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

W zwigzku z zawarciem przez jednostke dominujaca i jej jednostke zalezng Alteris S.A. w dniu 30 stycznia 2018
roku umowy o limit wierzytelnos$ci z bankiem Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna, ustanowione zostaty
zabezpieczenia opisane w nocie 14 niniejszego sprawozdania. W zwigzku z zakonczeniem umowy kredytu z dnia
19 lutego 2016 roku (umowa o lini¢ wieloproduktowa dla grupy podmiotéw powigzanych ,,Umbrella
wieloproduktowa”) z bankiem mBank S.A., zlikwidowane zostaly wcze$niejsze zabezpieczenia zawarte w tej
umowie kredytowej.

Ponadto, z uwagi na fakt, ze, zaplanowana dodatkowa emisja serii I nie zostata zrealizowana (na skutek rezygnacji
z planowanej akwizycji, ktora miata by¢ czesciowo sfinansowana $rodkami z emisji), jednostka dominujgca
dokonatla obnizenia wartosci zabezpieczenia obligacji serii H w postaci zastawu rejestrowego na udziatach w
spotce ,,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora” sp. z 0.0. 1 hipotece umownej na nieruchomosci nalezace;j
do ,,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora” sp. z 0.0. z kwoty 24 milionow ztotych, do kwoty 15 milionow
ztotych.

W zwigzku z zawarciem przez jednostke dominujacg umowy pozyczki zwigzanej z refinansowaniem zakupionego
sprzetu medycznego ustanowiono zabezpieczenie w postaci przewlaszczenia finansowanego sprzetu medycznego.

15.4. Zobowiazania do poniesienia nakladow inwestycyjnych

Na dzien 31 marca 2018 roku Grupa zobowigzata si¢ ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwale w
kwocie 0 miliona ztotych (na dzien 31 marca 2017 roku: 0,4 milionoéw zlotych).

15.5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, s$rodki
pieni¢zne i ich ekwiwalenty sktadaja si¢ z nastepujacych pozycji:

31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017
(niebadane) (niebadane)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 9185,3 19 056,7 5805,7
Lokaty krotkoterminowe -
Razem Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty wykazane 91853 190567 5 805,7

w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych

15.6. Naleznosci handlowe i pozostale

W dniu 16 marca 2018 roku jednostka dominujgca otrzymata zawiadomienie 0 wszczgciu przyspieszonego
postepowania uktadowego jednego ze swoich dluznikéw, ktore postanowieniem wiasciwego sadu zostato otwarte
w dniu 6 marca 2018 roku. Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego warto$¢
nalezno$ci od dluznika wynosita okoto 976 tysigcy ztotych. Jednostka dominujgca nie wyrazita zgody na
propozycje uktadowe dhuznika przewidujace redukcje i odroczenie ptatnosci wierzytelnosci i ztozyta formalng
propozycje restrukturyzacyjnga, polegajaca na konwersji wierzytelnosci na udzialty w kapitale zaktadowym
dtuznika.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego majac na uwadze ztozono$¢ prowadzonego
podstepowania oraz ilo$¢ czynnikéw warunkujacych jego przebieg, Spotka nie jest w stanie okresli¢ jakie bedzie
jego finalne rozstrzygniecie. Biorgc od uwage intencje Spotki, w ocenie Zarzadu nie ma konieczno$ci utworzenia
odpisow aktualizujgcych warto$¢ tej naleznosci
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16. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, obligacje, umowy
leasingu finansowego, $rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gléwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie §rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznos$ci i zobowigzania handlowe, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez
nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka

17. Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Wedhug oceny Grupy warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych, kredytéw, obligacji oraz pozostatych zobowigzan krétkoterminowych nie odbiega od
wartos$ci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na:

e szybka rotacje oraz krotki termin zapadalnosci, w odniesieniu do instrumentow krotkoterminowych
ewentualny efekt dyskonta jest niematerialny;

e instrumenty te dotyczyty transakcji zawartych na warunkach rynkowych;

e w odniesieniu do instrumentow dlugoterminowych (kredyty) - ich oprocentowanie jest oparte na zmiennej
rynkowej stopie i obowigzujaca w umowach marza na kazda z dat bilansowych nie odbiegata od warunkéw
rynkowych.
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18. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Ponizsza tabela przedstawia tacznie kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 3 miesi¢cy zakonczonych dnia 31 marca 2018 roku oraz 31 marca 2017
roku .

. Naleznosci i . . Aktywa finansowe  Przychody Koszty
Sprzedaz na Zobowigzania . . .
r76C7 Zakupy od pozostale aktywa wobec z tyt. udzielonych  finansowe  finansowe
Podmiot powigzany o podmiotow finansowe oy pozyczek
podmiotow . . podmiotow
owigzanych powigzanych od podmiotow powigzanych
p powigzanych
Podmiot o znaczgcym wplywie
na Grupe:
Voxel International S.a.r.l. 2018* - - - - 21,5 36,7 -
2017** - - - - 5754,2 98,4 -
Pozostate podmioty powigzane
(wspolne przedsiewziecia):
Exira Gamma Knife sp. z 0.0. 2018* 201,7 239,3 264,3 84,7 941,3 13,4 64,7
2017** 168,2 90,5 180,5 516,4 934,1 191 -

* niebadane
** niebadane, przeksztatcone

Transakcje te glownie dotyczg $wiadczonych wzajemnie ustug medycznych i nie odbiegaty od warunkow rynkowych.
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Transakcje z Cztonkami Zarzadu wynikaja gldwnie ze Swiadczen pracowniczych:

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczone zakonczone
31 marca 2018 31 marca 2017

(niebadane) (niebadane)
Zarzgd jednostki dominujgcej
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 207,0 189,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia -
Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej
Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 55,8 57,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia -
Razem 262,8 246,0

W ciggu 3 miesigcy zakonczonych dnia 31 marca 2018 roku kluczowy personel kierowniczy nie zawierat
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktoére miatyby znaczacy wplyw na $rodroczne skrocone sprawozdanie
finansowe.

19. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 4 kwietnia 2018 roku jednostka dominujaca udzielit na rzecz instytucji finansujacej gwarancji oraz
zabezpieczenia za jednostke wspotzalezng Exira Gamma Knife sp. z 0.0. (,,Exira”) za zobowigzania wynikajace
z zawartej przez Exira umowy pozyczki, ktorej celem bylo zrefinansowanie istniejacego w Exira zadluzenia
zwigzanego z zakupem urzadzenia Gamma Knife. Pozyczka zostala zawarta na okres 7 lat. Jednostka dominujaca
w ramach gwarancji przyjeta na siebie zobowigzania Exira z Umowy pozyczki — odpowiedzialno$¢ w tym zakresie
jest ograniczona do kwoty stanowiacej 80% sum przewidzianych w umowie pozyczki, obejmujacych raty pozyczki
wraz z oprocentowaniem, ktora na dzien zawarcia umowy pozyczki wynosita 10.104, 2 tysiecy ztotych. Kwota ta
bedzie ulega¢ zmniejszeniu w oparciu o warto$¢ sptaconych rat pozyczki.

Zrestrukturyzowanie istniejagcego zadtuzenia przez Exira i ustrukturyzowanie wydatkow z dziatalnos$ci finansowej
pozwoli jednostce wspotzaleznej na kontynuowanie strategii jej zrOwnowazonego rozwoju, a tym samym
spowoduje zwigkszenie synergii wynikajacych z nabycia czeSci udzialow w Spotce Exira przez Voxel S.A.
O powyzszym zdarzeniu jednostka dominujaca poinformowata w raporcie biezagcym nr 12/2018 z dnia 4 kwietnia
2018 roku.

Poza powyzszym zdarzeniem w okresie po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
wystapity zadne istotne zdarzenia.
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VOXEL SPOLKA AKCYJNA

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2018 ROKU
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VOXEL S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zyskl(strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej
Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Zysk na jedng akcje:

— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy
—rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
Nota zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017

(niebadane) (niebadane)
25181,0 225137
26.1 (18 762,0) (16 087,1)
6419,0 6 426,6
26.2 548,3 427,0
26.1 (1890,6) (1896,9)
26.2 (86,1) (245,7)
4990,6 47110
26.3 513,2 2452
26.3 (697,2) (582,8)
4 806,6 43734
27 (918,0) (512,4)
3 888,6 3861,0
3 888,6 3861,0
0,37 0,37
0,37 0,37

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach

od 29 do 38 stanowia jego integralng czg$¢
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
na dzien 31 marca 2018 roku

31 marca 2018

31 grudnia 2017

31 marca 2017

Nota (niebadane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 28 104 617,4 106 034,2 109 203,8
Inwestycje w jednostki zalezne 1 wspdlne przedsigwzigcia 30 53 320,8 9 565,6 47 348,3
Aktywa niematerialne 29 9493,7 47 348,3 9303,1
Pozostate aktywa finansowe 32 - - -
167 431,9 162 948,1 165 855,2

Aktywa obrotowe
Zapasy 31 1489,0 1450,0 13346
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznos$ci 18 225,5 20 567,8 16 846,6
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,0 117,0 -
l?ozostale aktywa finansowe 32 8930,6 14 4455 12 431,6
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 34.5 8390,8 52239 5 205,6

370359 41804,2 358184
SUMA AKTYWOW 204 467,8 204 752,3 201 673,6
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 10 502,6 10 502,6 10 502,6
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscia nominalna 88 860,8 88 860,8 88 860,8
Pozostate kapitaty - - -
Zyski zatrzymane/(niepokryte straty) 26 024,7 22136,1 14 093,7
Kapital wlasny ogéltem 125 388,1 121 499,5 113457,1
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 33 10417,9 11 067,0 6 325,5
Zobowiazania z tytutu emisji dluznych papierow warto$ciowych 34.1 9984,7 9961,8 9950,9
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 000,8 10 304,2 9402,5
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 103,9 103,9 103,1
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 192,2 527,6 135,2
Przychody przysztych okresow 16 954,0 17 386,6 18 573,7

47 653,5 49351,1 44 490,9
Zobowiazania krétkoterminowe
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 33 5886,0 9795,7 8023,6
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych 34.1 102128 102117 10173,8
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1539,6 1773,6 1579,3
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 10 841,2 10 354,2 21796,3
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 1180,1 - 458,0
Przychody przysztych okresow 1766,5 1766,5 1694,6

31426,2 33901,7 43 725,6
Zobowiazania ogétem 79 079,7 83252,8 88 216,5
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA 204 467,8 204 752,3 201 673,6

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 29 do 38 stanowia jego integralng czg$¢
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku

Okres 3 miesiecy Okres3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 4 806,6 4373,6
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 27685 25289
Zysk/(strata) ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 80,2
Koszty finansowe netto 2113 312,5
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu §wiadczen pracowniczych (234,0) 783
Zmiana stanu zapasow (39.1) (7.8)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 17094 2128
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 863,3 647,8
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw (432,6) (423,7)
Podatek dochodowy zaptacony - (1 383,6)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 9 653,4 6419,0
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych (557,7) (904,2)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych - 80,6
Odsetki otrzymane - -
Spftata udzielonych pozyczek 3 -
Udzielone pozyczki - -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (554,7) (823,6)
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 4,9 27,3
Sptata pozyczek/kredytow (5243,7) (2 188,5)
Wplywy z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dhuznych papieréw wartosciowych - -
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (114,8) (36,6)
Odsetki zaplacone (578,2) (559,6)
Pozostate - -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (5931,8) (2757,4)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 3166,9 2838,0
Roéznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu 52239 2 367,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8390,8 5205,6

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 29 do 38 stanowia jego integralng czg$¢
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku

Nadwyzika wartosci

Nota poé(s‘g f/f/‘(’fvvy emisyj Qe! akcji r)ad ich  Pozostale kapitaly é %’Zggﬁ;ggg& Razem
wartoscig nominalng
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 10 502,6 88 860,8 - 22 136,1 121 499,5
Zyskl/(strata) netto za okres - - - 3888,6 3888,6
Inne catkowite dochody netto za okres - - - - -
Calkowity dochéd za okres - - - 3888,6 3888,6
Na dzien 31 marca 2018 roku (niebadane) 10 502,6 88 860,8 0,0 26 024,7 125 388,1
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 10502,6 88 860,8 - 10 232,6 109 596,0
Zyskl/(strata) netto za okres 17 679,9 17 679,9
Inne catkowite dochody netto za rok - - - - -
Calkowity dochéd za rok - - - 17 679,9 17 679,9
Podziat zysku za rok 2016 (dywidenda) 24 - - - (5776,4) (5776,4)
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 10 502,6 88 860,8 - 22 136,1 121 499,5
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 10 502,6 88 860,8 - 10 232,6 109 596,0
Zyskl/(strata) netto za okres - - - 3861,0 3861,0
Inne catkowite dochody netto za okres - - - - -
Calkowity dochéd za okres - - - 3861,0 3861,0
Na dzien 31 marca 2017 roku (niebadane) 10 502,6 88 860,8 - 14 093,7 113 457,1

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 29 do 38 stanowig jego integralng czgs¢
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

20. Informacje ogélne

Voxel S.A. (,,Spotka”) jest spotka akcyjng z siedziba w Krakowie, ktorej akcje znajduja si¢ w publicznym obrocie.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku oraz na dzien
31 grudnia 2017 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, dla Krakowa — Srodmiescie w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000238176. Spotce nadano numer statystyczny REGON 120067787.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spoiki jest §wiadczenie ustug medycznych, w szczegdlnoscei:

o Diagnostyka obrazowa (tomografia komputerowa, rezonans magnetyczny, pozytonowa tomografia emisyjna,
tomografia emisyjna jednego fotonu)

e Produkcja i sprzedaz radiofarmaceutykow

e Teleradiologia

e Badania kliniczne

Podmiotem bezposrednio dominujacym Spotki jest Voxel International S.a.r.1

Niniejsze érodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2018 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 24 maja 2018 roku.

Spotka sporzadzita rowniez Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiccy
zakonczony dnia 31 marca 2018roku, ktore w dniu 24 maja 2018 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do
publikacji.

21. Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skréoconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczos$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR
34”).

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ acznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 23 marca 2018 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzieé¢ przysztosci, czyli migdzy innymi przy zatozeniu, ze obecnie obowiazujace
umowy z wojewodzkimi oddziatami Narodowego Funduszu Zdrowia zostang przedtuzone na nastgpny okres,
tj. co najmniej do dnia 31 marca 2019 roku. W ostatnich latach Narodowy Fundusz Zdrowia regularnie zawierat
aneksy do obowigzujacych umow ze wszystkimi $§wiadczeniodawcami w zakresie diagnostyki obrazowej i
medycyny nuklearnej. W Il kwartale 2018 roku wigkszo$¢ oddziatow NFZ, z ktorymi Spotka ma zawarte
dotychczasowe umowy oglosita postgpowania konkursowe, ktorych celem jest zawarcie umow wieloletnich,
obowiazujacych od dnia 1 lipca 2018 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wigkszos$¢
postgpowan nie zostala jeszcze rozstrzygnigta. Warto tez zaznaczy¢, ze wprowadzone zmiany w zakresie tzw. sieci
szpitali pozostaly bez wplywu na dziatalno$¢ Spotki. Nie wystapity takze inne zmiany prawne, ktore skutkowatyby
istotnymi zmianami w sposobie finansowania publicznej opieki zdrowotnej. W zwiazku z tym na dzien
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zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie stwierdza istnienia okoliczno$ci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w pelni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

22. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia S$rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok, ktory rozpoczat si¢ 1 stycznia 2017 roku, za wyjatkiem przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do
MSSF maja zastosowanie dopiero dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pOzniej:
e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018
roku),

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku).

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji mialo istotny wptyw na
stosowane przez Spoétke zasady rachunkowosci.

Ponadto jak opisano szerzej w nocie 9 sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
roku, w zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 15 Przychody z uméw z klientami
z dniem 1 stycznia 2018 roku, Spétka zdecydowata si¢ wdrozy¢ te standardy od dnia wejscia ich w Zycie,
z zastosowaniem peinej metody retrospektywnej. Spotka dokonata zapisow MSSF 9 i MSSF 15, w wyniku ktorej
stwierdzono, ze wprowadzenie tych standardow nie ma istotnego wplywu na skonsolidowanego sprawozdanie
finansowe za okres rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2018 roku, tj. za pierwszy okres obowigzywania nowego MSSF
15.

23. Sezonowos$¢é dzialalnos$ci

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowuja istotnych
wahan w trakcie roku.

24. Informacje dotyczace segmentow

Informacja dotyczaca segmentow dzialalnosci Spotki zostala zaprezentowana w $rodrocznym skrdéconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku
i tym samym Spotka korzysta ze zwolnienia wynikajacego z MSSF 8.4 Segmenty operacyjne w zakresie
sroédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

25. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 17 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito dokona¢ podziatu zysku za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku w kwocie 17 679,9 tysigcy ztotych w nastgpujacy sposob: kwote
7 177,3 tysiecy ztotych przeznaczono na kapital zapasowy (prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w ramach zyskow zatrzymanych), a kwota 10 502,6 tysiecy ztotych przeznaczona na wyptate dywidendy w
wysokosci 1 ztoty na jedng akcje Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki okreslito jako dzien dywidendy
28 maja 2018 roku oraz okreslito termin wyptaty dywidendy na dzien 7 czerwca 2018 roku.

W dniu 23 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito dokona¢ podziatu zysku za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku w kwocie 10 231,5 tysigcy ztotych w nastepujacy sposob: kwote
4 455,1 tysigey ztotych przeznaczono na kapital zapasowy (prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w ramach zyskow zatrzymanych), a kwota 5 776,4 tysigcy zlotych przeznaczona na wyptate dywidendy w
wysokosci 0,55 zI na jedng akcje Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki okreslito jako dzien dywidendy
24 lipca 2017 roku oraz okreslito termin wyptaty dywidendy na dzien 8 sierpnia 2017 roku.
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26. Przychody i koszty

26.1. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy

zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017

(niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 27685 25289
Zuzycie materiatlow i energii 27973 2196,4
Ustugi obce 10129,8 89734
Koszty $wiadczen pracowniczych 4662,9 4100,0
Podatki i optaty 105,2 38,2
Pozostate koszty rodzajowe 188,9 147,1
Koszty wedlug rodzajow ogolem, w tym: 20 652,6 17 984,0
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 18 762,0 16 087,1
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 1890,6 1896,9

Zmiana stanu produktow -

Wzrost kosztow zuzycia materiatow i energii, kosztow ustug obcych i kosztow §wiadczen pracowniczych jest

zwigzany ze wzrostem sprzedazy.

26.2. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy

Pozostale przychody operacyjne zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017
(niebadane) (niebadane)
Otrzymane darowizny i dotacje 432,6 4237
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - -
Pozostate 115,7 3,3
Pozostale przychody operacyjne ogéltem 548,3 427,0

Wzrost pozostatych przychodow operacyjnych wynika z otrzymanego dodatkowego odszkodowania (dotyczacego

pozaru w pracowni w Bydgoszczy),

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 marca 2018
(niebadane)

Pozostale koszty operacyjne

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 marca 2017
(niebadane)

Koszty publiczno-prawne 74,1 110,2
Optaty egzekucyjne i kary 0,4 0,5
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 80,2
Darowizny 10,0 -
Pozostate 1,6 54,8
Pozostale koszty operacyjne ogolem 86,1 2457

Spadek pozostatych kosztow operacyjnych wynika gléwnie z braku wystepowania zdarzen z roku poprzedniego,

takich jak strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
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26.3. Przychody i koszty finansowe

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesigcy

Praychody finansove Amarcazole 3 marca 2017
(niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 160,3 235,0
Przychody z tytutu poreczen 130,0 -
Wycena udziatéw w wspolnym przedsigwzigeiu 170,4 -
Pozostate 52,5 10,2
Przychody finansowe ogolem 513,2 245,2

Wzrost przychodow finansowych wynika z ujecia udziatu w wyniku wspdlnego przedsiewzigcia - spotki Exira
Gamma Knife sp. z 0.0. za okres 1,5 miesigca (tj. od czasu przejecia udzialdw) oraz ze wzrostu przychodow
finansowych z tyt. udzielonych porgczen

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy

Kosaty finansowe Smercaz0ls 31 marca oL
(niebadane) (niebadane)

Odsetki od pozyczek 125,8 107,2
Odsetki od obligacji 3235 330,2
Odsetki od kredytow bankowych 96,8 106,9
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 12,3 33
Odsetki od zobowiazan 12 0,1
Ujemne roznice kursowe 20,8 17,8
Koszty poreczen 1134 -
Pozostate 3,4 17,3
Koszty finansowe ogétem 697,2 582,8

Wzrost kosztow finansowych wynika ze wzrostu kosztow finansowych z tyt. otrzymanych porgczen

27. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki przedstawia si¢ nastgpujaco:

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017

(niebadane) (niebadane)
Zyskl/ (strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 4 806,6 43734
Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem 4 806,6 43734
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce, 913.0 830.9
wynoszacej 19% (2017: 19%) ’ '
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Koszty trwale nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow 4.8 37,5
Przychody trwale nie bedace podstawa do opodatkowania - (356,0)
Pozostate - -
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19% (2017: 12%) 918,0 512,4
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w zysku lub stracie 918,0 512,4
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28. Rzeczowe aktywa trwale

Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy zakoniczonym dnia 31 marca 2018 roku Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwale o wartosci
1 168,8 tysiecy ztotych (w okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku: 739,2 tysigcy ztotych).

W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku Spotka nie sprzedata i nie zlikwidowata sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych (w okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku Spétka sprzedata i
zlikwidowata $rodki trwate o wartosci netto 160,8 tysiecy ztotych).

Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie 3 miesigey zakoniczonym dnia 31 marca 2018 roku oraz 3 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 marca 2017
roku Spoftka nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych.

29. Wartosci niematerialne

Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2018 Spotka nabyta i wytworzyta naktadem wiasnym sktadniki
wartosci niematerialnych o wartosci 111,0 tysiecy ztotych (w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca
2017 roku: 452,1 tysigey ztotych). Zwickszenia dotyczyty kosztow niezakonczonych prac rozwojowych.

Zaroéwno w okresie 3 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku, jak i w okresie 3 miesiecy zakonczonym
dnia 31 marca 2017 roku Spétka nie dokonywata sprzedazy oraz likwidacji sktadnikow wartoéci niematerialnych.

Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31
marca 2017 roku Spoétka nie rozpoznata odpisu z tytulu utraty wartosci sktadnikow warto$ci niematerialnych.

30. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
wspolzaleznych

W dniu 12 Iutego 2018 roku Spétka zawarta z pomiotem dominujgcym, tj. Voxel International S.a.r.l. z siedziba
w Luksemburgu umowe nabycia udzialow spotki dziatajacej pod firmg Exira Gamma Knife sp. z 0. 0. z siedziba
w Katowicach (dalej: ,,Exira”), ktorej przedmiotem bylo 103.561 udziatéw o jednostkowej wartosci nominalnej
50,0 ztotych i o tacznej wartosci nominalnej 5.178,1 tysiecy zlotych, ktére tacznie stanowig 51% kapitatu
zaktadowego w Exira. Exira jest podmiotem leczniczym $§wiadczacym ustugi z zakresu diagnostyki oraz
ambulatoryjnej i stacjonarnej opiecki medycznej. W swojej strukturze posiada pracowni¢ Rezonansu
Magnetycznego, Poradni¢ Neurochirurgiczng oraz Oddziaty Neurochirurgii i Radioterapii zlokalizowane w
Katowicach.

W latach 2013 i 2015 Spotka udzielita Voxel International S.a.r.l. pozyczek, ktore zawieraty prawo nabycia przez
Spotke wszystkich udziatow posiadanych przez Voxel International S.a.r.l. w spdtce Exira za cen¢ réwna kwocie
pozyczki powiekszonej o nalezne odsetki. Majac na uwadze aktualne dane finansowe spoiki Exira, jej potencjat
wzrostu oraz prognozowane wyniki finansowe, a takze synergie, ktore wystepuja i moga wystapi¢ miedzy spotka
Exira oraz Grupg Kapitalowa Voxel S.A., Zarzad Spotki zdecydowat si¢ skorzysta¢ z opcji nabycia udziatow w
spotce Exira. Zawarcie umowy nabycia udziatow Exira jest elementem strategii rozwoju realizowanej obecnie
przez Grupg Kapitalowa Voxel S.A., ktora poszerza portfolio $wiadczonych ustug o ushugi terapeutyczne
realizowane w oparciu o istniejaca bazg diagnostyczna.

Cena nabycia 51% udziatéw Exira byla réwna kwocie wynikajacej z umoéw pozyczek zawartych przez Spotke ze
Sprzedajacym (jako pozyczkobiorcg) powigkszonej o odsetki nalezne kupujacemu, ktoéra na dzien przyjecia oferty
sprzedazy udzialdéw wynosita 5.802,2 tysiecy ztotych. Zaptata powyzszej ceny nabycia udziatow Exira nastgpita
poprzez potracenie z kwota przypadajacych do zwrotu pozyczek powickszong o nalezne odsetki.

Spotka dokonala zwigkszenia warto$ci inwestycji (w korespondencji z przychodami finansowymi) o udziat w
zysku netto wspdlnego przedsiewzigcia w okresie od dnia 12 lutego 2018 roku do dnia 31 marca 2018 roku w
kwocie 170,5 tysigcy zlotych.
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31. Zapasy

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakoniczonym dnia 31
marca 2017 Spotka nie dokonata odpisu zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania.

32. Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe

Jak szerzej opisano powyzej w nocie 30 niniejszego sprawozdania finansowego, w okresie 3 miesiccy
zakoniczonym dnia 31 marca 2018 roku zmiany w krotkoterminowych aktywow z tytulu zmniejszen dotyczyly
potracenia udzielonej pozyczki do Voxel International S.a.r.] z zaptata za zakup udziatéw w spoice Exira Gamma
Knife sp. z 0.0. — w kwocie 5.802,2 tysiecy ztotych. Pozostate zmiany w zakresie zwigkszen dotyczyty naliczonych
odsetek od pozyczek.

33. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W dniu 30 stycznia 2018 roku Spétka wraz z jednostka zalezng Alteris S.A. zawarta z bankiem Raiffeisen Bank
Polska Spotka Akcyjna umowg o limit wierzytelnosci. Przedmiotem umowy bylto udzielenie Kredytobiorcom
limitu wierzytelnosci do kwoty 14,5 milionéw ztotych. Limit zostat udzielony na okres od dnia udost¢pnienia
srodkow z Limitu do dnia ostatecznej sptaty Limitu, ktory zostal ustalony na dzien 14 marca 2022 roku (i jest
rézny dla poszczegdlnych produktéw). W ramach przyznanego Limitu Kredytobiorcom udostgpnione zostang
nastepujace formy wykorzystania limitu:

(i) kredyt w rachunku biezagcym do kwoty 7 milionéw ztotych, do wykorzystania przez obu Kredytobiorcow
oraz z datg ostatecznej sptaty do dnia 14 marca 2019 roku,

(if) kredyt rewolwingowy 2 do kwoty 3,5 milionéw zlotych z przeznaczeniem na finansowanie wytgcznie
kontraktow zawartych przez Alteris S.A. oraz z datg ostatecznej sptaty do dnia 30 sierpnia 2019 roku,

(iii) kredyt rewolwingowy 1 do kwoty 14,5 milionow ztotych, ktory jest zwigzany z zawartag umowa faktoringu
odwrotnego, do wykorzystania przez obu KredytobiorcoOw oraz z datg ostatecznej splaty do dnia 16 wrzesnia
2019 roku

(iv) obstuga faktoringu,
(v) gwarancje bankowe w PLN i/lub USD, i/lub EUR, wystawiane przez Bank na wniosek Kredytobiorcy, do

kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2 miliondw, dostepne wytacznie dla Alteris S.A. oraz z data ostatecznej
sptaty do dnia 14 marca 2022 roku.

Celem zawarcia umowy o limit wierzytelno$ci jest finansowanie biezacej dziatalnosci spotek. Kredyt zostat
wykorzystany w celu zastgpienia istniejacego finansowania Kredytobiorcow w mBank S.A. (umowa o linig
wieloproduktowg dla grupy podmiotéw powigzanych ,,Umbrella wieloproduktowa” z dnia 19 lutego 2016 roku).

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku zadluzenie wynikajace z tytutu powyzszej umowy
kredytowej w banku mBank S.A. zostato w catosci sptacone.

Zabezpieczeniem splaty umowy o limit wierzytelnosci sg:
(i) pelmomocnictwa do Rachunkéw biezacych i innych rachunkéw Kredytobiorcow w Banku,
(if) weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi Kredytobiorcow,

(iii) cesja potwierdzona nalezno$ci istniejacych i przyszitych z kontraktow zawartych przez Emitenta z
wojewodzkimi oddziatami Narodowego Funduszu Zdrowia,

(iv) cesja cicha nalezno$ci istniejacych i przysztych od wybranego dtuznika na podstawie umowy wspotpracy
zawartej pomi¢dzy Emitenta a wybranym podmiotem komercyjnym,

(v) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach stanowigcych wlasnos¢ Emitenta,

(vi) cesja wierzytelnoéci z umowy ubezpieczenia ww. zastawu.

Ponadto w okresie sprawozdawczym Spotka zawarta rowniez jedna umowg pozyczki zwigzang z refinansowaniem
sprzetu medycznego zakupionego w 2017 roku w wysokosci 680,0 tysiecy zlotych. Umowa ta zostata zawarta na
okres 5-letni.
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34. Inne istotne zmiany

34.1. Kapitalowe papiery wartoSciowe

W okresie objetym niniejszym $rddrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie wykupita i nie
wyemitowata kapitalowych papierow wartosciowych.

34.2. Sprawy sadowe

W okresie sprawozdawczym brak istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
Spotki.

34.3. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

W zwiazku z zawarciem przez Spotke i jej jednostke zaleznag Alteris S.A. w dniu 30 stycznia 2018 roku umowy o
limit wierzytelno$ci z bankiem Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna, ustanowione zostaly zabezpieczenia
opisane w nocie 33 niniejszego sprawozdania. W zwigzku z zakonczeniem umowy kredytu z dnia 19 lutego 2016
roku (umowa o lini¢ wieloproduktowg dla grupy podmiotéw powigzanych ,,Umbrella wieloproduktowa”) z
bankiem mBank S.A., zlikwidowane zostaty wcze$niejsze zabezpieczenia zawarte w tej umowie kredytowej.

Ponadto, z uwagi na fakt, ze zaplanowana dodatkowa emisja serii I nie zostala zrealizowana (na skutek rezygnacji
z planowanej akwizycji, ktoéra miata by¢ czesciowo sfinansowana $rodkami z emisji), Spotka dokonata obnizenia
warto$ci zabezpieczenia obligacji serii H w postaci zastawu rejestrowego na udziatach w spotce ,,Centrum
Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora” sp. z 0.0. i hipotece umownej na nieruchomosci nalezacej do ,,Centrum
Diagnostyki Obrazowej Jelenia Gora” sp. z 0.0. z kwoty 24 milionéw ztotych, do kwoty 15 milionéw ztotych.

W zwigzku z zawarciem przez Spolke umowy pozyczki zwigzanej z refinansowaniem zakupionego sprzetu
medycznego ustanowiono zabezpieczenie w postaci przewlaszczenia finansowanego sprzgtu medycznego.
34.4. Zobowiazania do poniesienia nakladow inwestycyjnych

Na dzien 31 marca 2018 roku Spotka zobowigzata si¢ ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w
kwocie 0 miliona ztotych (na dzien 31 marca 2017 roku: 0,4 milionéw ztotych.

34.5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow srodrocznego skroconego sprawozdania z przeptywow pienigznych, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
sktadaja si¢ z nastepujacych pozycji:

31 marca 2018 31 grudnia 2017 31 marca 2017
(niebadane) (niebadane)
Srodki pienigzne w banku i w kasie 8390,8 52239 5205,6
Lokaty krotkoterminowe - - -
Razem Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty wykazane 8390,8 5223.9 52056

w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych
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34.6. Naleznos$ci handlowe i pozostale

W dniu 16 marca 2018 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie o wszczeciu przyspieszonego postepowania
uktadowego jednego ze swoich dtuznikow, ktére postanowieniem wtasciwego sadu zostato otwarte w dniu 6 marca
2018 roku. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego warto§¢ naleznosci od dtuznika wynosita
okoto 976 tysigcy ztotych. Spotka nie wyrazita zgody na propozycje uktadowe dtuznika przewidujace redukcje i
odroczenie ptatnosci wierzytelnosci i zlozyta formalng propozycje restrukturyzacyjna, polegajaca na konwersji
wierzytelno$ci na udzialy w kapitale zaktadowym dhuznika.

Na dzien dzisiejszy majac na uwadze zlozono§¢ prowadzonego podstepowania oraz ilo$¢ czynnikow
warunkujacych jego przebieg, Spotka nie jest w stanie okresli¢ jakie bedzie jego finalne rozstrzygnigcie. Biorac
od uwagg intencje Spotki, w ocenie Zarzadu nie ma konieczno$ci utworzenia odpisow aktualizujacych wartosc tej
naleznosci.

35. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Do gléwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spotka, nalezg kredyty bankowe, obligacje, umowy
leasingu finansowego, $rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gléwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie §rodkéw finansowych na dzialalno$¢ Spotki. Spoétka posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania handlowe, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez
nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdw finansowych Spoétki obejmujg ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.

36. Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Wedlug oceny Spotki warto§é godziwa srodkow pienigznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych, kredytow, obligacji oraz pozostatych zobowigzan kréotkoterminowych nie odbiega od
wartos$ci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na:

e szybka rotacje oraz krotki termin zapadalno$ci, w odniesieniu do instrumentow krotkoterminowych
ewentualny efekt dyskonta jest niematerialny;

e instrumenty te dotyczyly transakcji zawartych na warunkach rynkowych;

e w odniesieniu do instrumentéw dlugoterminowych (kredyty) — ich oprocentowanie jest oparte na zmiennej
rynkowej stopie i obowigzujaca w umowach marza na kazda z dat bilansowych nie odbiegata od warunkow
rynkowych.
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37. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Ponizsza tabela przedstawia Iacznie kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 3 miesigcy zakoniczonych dnia 31 marca 2018 roku oraz 31 marca 2017

roku .

Podmiot powigzany

Podmiot o znaczqgcym wplywie na Grupe:

Voxel International S.a.r.l.

Jednostki zalezne:
Alteris S.A.

Centrum Diagnostyki Obrazowej
Jelenia Gora Sp. z 0.0.

Pozostate podmioty powigzane
(wspdlne przedsiewzigcia):
Exira Gamma Knife sp. z 0.0.

* niebadane
** niebadane, przeksztalcone

2018*
2017**

2018*

2017**

2018*
2017**

2018*
2017**

Sprzedaz na rzecz
podmiotow
powigzanych

79

115,6
96,5

165,3
110,8

Zakupy od
podmiotow
powigzanych

794,6
810,0

914,6
2157

239,3
1718

Naleznosci i pozostate
aktywa finansowe
od podmiotow
powigzanych

390,0
18,1

1262,6

103,9
377,6

Zobowigzania
wobec podmiotow
powigzanych

1065,8
727,6

519,9
303,8

84,7
1718

Aktywa finansowe
Z tyt. udzielonych
pozyczek

21,5
57542

2763,0
26874

40741
38916

Przychody
finansowe

36,7
98,4

2243
54,4

52,4
82,3

Koszty
finansowe

56,7

56,7

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg glownie zakupy produktow informatycznych oraz sprzedaz i zakup ustug medycznych, najmu i pozostatych kosztow
administracyjnych. Transakcje sprzedazy i zakupu z podmiotami powigzanymi dokonywane byly na warunkach rynkowych.
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Voxel S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres
3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Transakcje z Cztonkami Zarzadu wynikaja glownie ze Swiadczen pracowniczych.

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31 marca 2018 31 marca 2017
(niebadane) (niebadane)
Zarzqd jednostki
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 207,0 189,0

Swiadczenia po okresie zatrudnienia -

Rada Nadzorcza jednostki
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 55,8 57,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia -

Razem 262,8 246,0

W ciagu 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2018 roku kluczowy personel kierowniczy nie zawierat
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére miatyby znaczacy wptyw na $rodroczne skrocone sprawozdanie
finansowe.

38. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 4 kwietnia 2018 roku Spoéltka udzielita na rzecz instytucji finansujacej gwarancji oraz zabezpieczenia za
jednostke wspotzalezng Exira Gamma Knife sp. z 0.0. (,,Exira”) za zobowigzania wynikajace z zawartej przez
Exira umowy pozyczki, ktorej celem bylto zrefinansowanie istniejacego w Exira zadtuzenia zwiazanego z zakupem
urzadzenia Gamma Knife. Pozyczka zostata zawarta na okres 7 lat. Spoétka w ramach gwarancji przyjeta na siebie
zobowigzania Exira z Umowy pozyczki — odpowiedzialno$¢ w tym zakresie jest ograniczona do kwoty stanowigcej
80% sum przewidzianych w umowie pozyczki, obejmujacych raty pozyczki wraz z oprocentowaniem, ktora na
dzien zawarcia umowy pozyczki wynosita 10 104, 2 tysiecy ztotych. Kwota ta bedzie ulega¢ zmniejszeniu w
oparciu o warto$¢ sptaconych rat pozyczki.

Zrestrukturyzowanie istniejacego zadluzenia przez Exira i ustrukturyzowanie wydatkow z dziatalnosci finansowej
pozwoli jednostce wspolzaleznej na kontynuowanie strategii jej zrownowazonego rozwoju, a tym samym
spowoduje zwigkszenie synergii wynikajacych z nabycia czesci udziatow w spotce Exira przez Spotke Voxel S.A.
O powyzszym zdarzeniu Spoétka poinformowala w raporcie biezacym nr 12/2018 z dnia 4 kwietnia 2018 roku.

Poza powyzszym zdarzeniem w okresie po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
wystapily zadne istotne zdarzenia.
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