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|. WYBRANE DANE FINANSOWE



Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2017 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Wybrane dane finansowe

Skonsolidowane wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem

Ilos¢ akcji (w szt.)
Zysk netto na jedna
akcje zwykta

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec okresu

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat udziatowcow
niesprawujacych kontroli

*

PLN (tys.)

za okres
od 01.01.2016
do 30.09.2016

EUR (tys.)

Za okres
od 01.01.2016
do 30.09.2016

przeksztatcone* przeksztatcone*
niebadane niebadane
1 840 510 421 285
102 332 23 423
102 692 23 506
83 674 19 153
82 473 18 878
75 000 000 75 000 000
1,26 0,29
156 320 35781
(212 271) (48 588)
72 205 16 527
16 254 3720
96 280 22 038
113 100 25 888
na dzien na dzien
31.12.2016 31.12.2016
przeksztatcone* przeksztatcone*
badane badane
1454172 328 701
565 411 127 805
421 124 95 191
564 788 127 665
1033 671 233 651
750 000 169 530
(34 298) (7 753)

Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) - c) informacji dodatkowej do
srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Jednostkowe wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody ogotem
Ilos¢ akcji (w szt.)

Zysk netto na jedna

akcje zwykta

Przeptywy pienigzne netto

z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto

z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto
razem

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec okresu

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

PLN (tys.)
Za okres za okres

od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2016

Wybrane dane finansowe

EUR (tys.)
Za okres Za okres

od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2016

przeksztatcone*
niebadane niebadane
1 871 528 1 821 559
155 256 106 538
155 085 107 006
124 314 86 723
124 237 86 010
75 000 000 75 000 000
1,66 1,16
94 422 148 089
(173 401) (219 391)
55 796 72 639
(23 183) 1337
39 939 57 210
16 697 58 931
na dzien na dzien
30.09.2017 31.12.2016
niebadane badane
1579 536 1512 470
506 436 488 458
466 501 402 872
467 110 538 432
1 152 361 1 059 624
750 000 750 000

przeksztatcone*
niebadane niebadane
439 672 416 949
36 474 24 386
36 434 24 493
29 205 19 851
29 187 19 687
75 000 000 75 000 000
0,39 0,26
22 182 33897
(40 737) (50 218)
13 108 16 627
(5 446) 306
9 383 13 095
3923 13 489
na dzien na dzien
30.09.2017 31.12.2016
niebadane badane
366 558 341 878
117 527 110 411
108 259 91 065
108 401 121 707
267 425 239 517
174 050 169 530

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) informacji dodatkowej do
srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow, sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazana

ponizej metoda przeliczania:

e poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug kursu obowiagzujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:

kurs na 31.12.2016 roku wynosit 1 EUR - 4,4240 PLN (tabela nr 252/A/NBP/2016),
kurs na 30.09.2017 roku wynosit 1 EUR - 4,3091 PLN (tabela nr 189/A/NBP/2017),

e poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw i sprawozdania
z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowiacych sredniag arytmetycznag
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs sredni w okresie 01.01.2016 - 30.09.2016 roku wynosit 1 EUR - 4,3688 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2017 - 30.09.2017 roku wynosit 1 EUR - 4,2566 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci

wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Il. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 3 | 9 MIESIECY KONCZACY SIE
30 WRZESNIA 2017 ROKU PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MSR
34, , SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”,
KTORY ZOSTAL ZATWIERDZONY PRZEZ UNIE EUROPEJSKA



) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Oswiadczenie kierownictwa

Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka
Akcyjna przedstawia S$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
31 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2017 roku, na ktore sktadaja sie:

Srédroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres
01.07-30.09.2017 roku oraz za okres 01.01-30.09.2017 roku,

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzienh
30.09.2017 roku,

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01-
30.09.2017 roku,

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres 01.01-
30.09.2017 roku,

Informacja dodatkowa do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczoé¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz
jej wynik finansowy.

Podpisy Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej

................

dr Wojciech Wardacki Tomasz Panas
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

dr Wtodzimierz Zasadzki Anna Tarocinska
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiagg rachunkowych

Jézefa Zurawska
Gtéwny Ksiegowy

Police, dnia 7 listopada 2017 roku

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 8 z 82



) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz

inne catkowite dochody

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe
Przychody/(Koszty) finansowe
netto

Zysk z udziatow w jednostkach

stowarzyszonych wycenianych

metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Za okres
od 01.07.2017
do 30.09.2017

Za okres
od 01.07.2016
do 30.09.2016

Za okres
od 01.01.2017
do 30.09.2017

Za okres
od 01.01.2016
do 30.09.2016

przeksztatcone* przeksztatcone*

niebadane niebadane niebadane niebadane
531 266 548 673 1881 184 1840 510
(448 926) (464 588) (1 530 302) (1493 961)
82 340 84 085 350 882 346 549
(25 907) (20 998) (76 883) (87 335)
(37 412) (41 056) (119 916) (134 210)
2 483 1737 11 027 4 344
(1 993) (12 737) (18 416) (27 016)
19 511 11 031 146 694 102 332
3878 541 5595 1 644
(3 374) (2973) (11 181) (10 160)
504 (2432) (5 586) (8 516)
3 456 2 980 10 096 8 876
23 471 11 579 151 204 102 692
(3 730) (4 836) (31 279) (19 018)
19 741 6 743 119 925 83 674

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) - ¢) informacji dodatkowej do
srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
inne catkowite dochody (kontynuacja)

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat
Przeszacowanie zobowigzania
Z tytutu programu okreslonych
$wiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy
sie do pozycji, ktore nie beda
reklasyfikowane do rachunku
Zyskow i strat

Pozycje, ktore beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat
Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych

Suma innych catkowitych
dochodow
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem
Zysk/(Strata) netto przypadajacy
dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych
kontroli
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem przypadajace
dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych
kontroli

Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

Za okres

od 01.07.2017
do 30.09.2017

za okres
od 01.07.2016
do 30.09.2016

Za okres
od 01.01.2017
do 30.09.2017

za okres

od 01.01.2016
do 30.09.2016

przeksztatcone* przeksztatcone*
niebadane niebadane niebadane niebadane
(95) (880)
18 167
- - (77) (713)
(4 367) 484 84 (488)
(4 367) 484 84 (488)
(4 367) 484 7 (1 201)
15 374 7 227 119 932 82 473
20 037 10 617 122 124 94 221
(296) (3 874) (2 199) (10 547)
17 645 10 613 122 050 93 004
(2 271) (3 386) (2 118) (10 531)
0,27 0,14 1,63 1,26
0,27 0,14 1,63 1,26

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) - ¢) informacji dodatkowej do
srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czesc¢

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej

na dzien na dzien
30.09.2017 31.12.2016
przeksztatcone*
niebadane badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 374 464 1293 480
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 6 740 8 562
Wartosci niematerialne 70 954 69 478
Nieruchomosci inwestycyjne 5323 6 066
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 23 957 25712
Pozostate naleznosci 1586 3388
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 37 443 47 486
Aktywa trwate razem 1520 467 1454 172
Aktywa obrotowe
Zapasy 270 751 234 981
Prawa majatkowe 27 199 37 993
Pochodne instrumenty finansowe - 2189
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 397 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 196 068 194 450
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 98 812 95 798
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 3 404
Aktywa obrotowe razem 596 631 565 411
Aktywa razem 2117 098 2019 583

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) - c¢) informacji dodatkowej do
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa do $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢
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) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej (kontynuacja)

na dzien na dzien
30.09.2017 31.12.2016
przeksztatcone*
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 750 000 750 000
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych (2 507) (2 510)
Zyski zatrzymane, w tym: 411 026 320 479
Zysk netto biezqcego okresu 122 124 70 457
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej 1158 519 1 067 969
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli (15 597) (34 298)
Kapitat wtasny razem 1142922 1033 671
Zobowiagzania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 352 256 290 562
Pozostate zobowigzania finansowe 5 444 4816
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 63 518 65 378
Rezerwy 49 507 42 412
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 130 250
Dotacje 14 416 17 706
Zobowigzania dtugoterminowe razem 485 271 421 124
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 117 439 74 913
Pozostate zobowigzania finansowe 1 099 1 840
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 9 081 9 409
Rezerwy 2797 9 849
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 1 9 956
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 350 684 457 341
Dotacje 7 621 1 480
Zobowiazania zwiazane bezposrednio z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy 183
Zobowiagzania krétkoterminowe razem 488 905 564 788
Zobowiazania razem 974 176 985 912
Pasywa razem 2117 098 2019 583

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) - ¢) informacji dodatkowej do

srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czesc¢

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2017 roku

Roznice kursowe

z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych Kapitat wtasny
zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 1 stycznia 2017 roku
Korekta btedu poprzedniego okresu
Stan na poczatek okresu po korektach
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym

Dywidendy

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogotem
Nabycie udziatow niekontrolujacych, ktore nie skutkuja
zmiana w kontroli

Transakcje z wtascicielami ogotem

Pozostate*

Stan na 30 wrzesnia 2017 roku (niebadane)

*  Podziat majatku spotki Infrapark Police S.A. w likwidacji opisany w punkcie 2.4 informacji dodatkowej do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Informacja dodatkowa do Srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢
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) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2016 roku przeksztatcone*

Réznice kursowe

z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych Kapitat wtasny
zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 1 stycznia 2016 roku 750 000 (616) 385 315 1134 699 93 308 1228 007

Korekta btedu poprzedniego okresu - (1199) (132 572) (133 771) (101 147) (234 918)
Stan na poczatek okresu po korektach 750 000 (1 815) 252 743 1 000 928 (7 839) 993 089
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto - - 94 221 94 221 (10 547) 83 674

Inne catkowite dochody - (504) (713) (1217) 16 (1 201)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogotem - (504) 93 508 93 004 (10 531) 82 473
Transakcje z wtascicielami Spétki, ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym

Dywidendy - - - - - -
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogotem - - - - - -

Nabycie udziatow niekontrolujacych, ktore nie skutkuja

zmiana w kontroli - - - - - -
Transakcje z wtascicielami ogotem - - - - - -

Pozostate - - - - - -
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane) 750 000 (2 319) 346 251 1093 932 (18 370) 1075 562

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) - ¢) informacji dodatkowej do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢
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) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych

*

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja
Utworzenie odpisow aktualizujacych rzeczowe aktywa
trwate

(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Odsetki, roznice kursowe
Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej

Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w
kapitale obrotowym

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Zmiana stanu rezerw, dotacji i zobowiazan z tytutu
Swiadczen pracowniczych

Inne korekty

Za okres
od 01.01.2017
do 30.09.2017

za okres
od 01.01.2016
do 30.09.2016

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci

operacyjnej

Podatek zwrocony/ (zaptacony)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

przeksztatcone*
niebadane niebadane
151 204 102 692
74 928 64 113
75 037 66 829
82 17
(669) 339
(10 096) (8 876)
8 385 5 804
2 189
226 132 166 805
(46 418) 1984
(27 991) 37 848
(72 435) (69 206)
(440) 18 265
(199)
78 649 155 696
(231) 624
78 418 156 320

Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) - c) informacji dodatkowej do
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czesc¢

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow

pienieznych (kontynuacja)

Za okres
od 01.01.2017
do 30.09.2017

za okres
od 01.01.2016
do 30.09.2016

przeksztatcone*
niebadane niebadane
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 329 606

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (169 145) (202 630)

Wydatki na poszukiwanie i ocene zasobéw mineralnych (3 043) (21 142)

Otrzymane dywidendy 11 851 10 808

Wptywy z tytutu dzierzawy nieruchomosci

inwestycyjnych 268 650

Pozyczki (1 225)

Pozostate wydatki inwestycyjne - (563)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (160 965) (212 271)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji** 22 821

Dywidendy wyptacone (31 500)

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 139 743 111 191

Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (33 973) (27 909)

Odsetki zaptacone (9 853) (7 977)

Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu

finansowego (2 252) (3 877)

Pozostate wptywy finansowe 701 777
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 85 687 72 205
Przeptywy pieniezne netto, razem 3140 16 254
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 95 798 96 280

Wptyw zmian kurséw walut (126) 566
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 98 812 113 100

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) - ¢) informacji dodatkowej do
srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

*%

kontroli

Wyptyw z tytutu emisji akcji dokonanej przez PDH Polska S.A. a objetych przez udziatowcow niesprawujacych

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czesc¢

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Strona 16 z 82



) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do s$réodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Kapitatowej

1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominujaca Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna z siedziba w Policach
(zwana dalej Jednostka Dominujaca, Spotka) zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995 roku na
podstawie Aktu Notarialnego Repetytorium: A Nr 20142. Jednostka Dominujaca prowadzi dziatalnosc
na terytorium Polski w formie spétki akcyjnej. Jednostka Dominujaca zostata zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000015501. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny Regon 810822270
oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-573.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwana dalej Grupa Kapitatowa) jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest w szczegolnosci:
e produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,

e produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty S.A., ktorej jednostka dominujaca jest spotka Grupa Azoty S.A.

1.2. Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Grupe Kapitatowa tworzyty spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne

»Police” S.A. - Jednostka Dominujaca oraz:

e 9 spotek zaleznych (z udziatem w kapitale powyzej 50%), w tym 2 spotki w likwidacji,

e 1 spotka posrednio zalezna,

e 2 spoOtki stowarzyszone (z udziatem w kapitale ponizej 50%), w tym jedna w upadtosci
likwidacyjnej.
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) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku:

Grupa Azoty

Zaktady Chemiczne ,,Police” S.

Jednostki zalezne
objete konsolidacja

100% Grupa Azoty Police

A.

Jednostki stowarzyszone

wyceniane metoda praw wtasnosci

48,96%

Serwis Spoétka z o.o.

100%

Koncept
Spotka z o.o.

100% Supra ‘
Agrochemia

Spotka z o.o.

TRANSTECH
100% Ustugi Sprzetowe
i Transportowe
Spotka z o.o.

Grupa Azoty Africa
S.A. w likwidacji
(Senegal)

Zarzad Morskiego
Portu Police
Spotka z o.o.

PDH Polska S.A.

Infrapark
Police S.A.
w likwidacji

African Investment AFRIG Trade SARL
Group S.A. (Senegal) (Senegal)

1.3. Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

budchem
Spétka z o.o.
w upadtosci
likwidacyjnej

Kemipol

Spétka z o.o.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2017 roku nie wystapity zmiany w strukturze

Grupy Kapitatowej.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy
konnczacym sie 30 wrzes$nia 2017 roku oraz do dnia zatwierdzenia

2.1. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

e dr Wojciech Piotr Wardacki - Prezes Zarzadu VIl wspdlnej kadencji powotany Uchwatg Rady
Nadzorczej nr 206/V1/16 z dnia 7 kwietnia 2016 roku,

e Tomasz Grzegorz Panas - Wiceprezes Zarzadu VIl wspdlnej kadencji powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 207/V1/16 z dnia 7 kwietnia 2016 roku,

e dr Wtodzimierz Zasadzki - Wiceprezes Zarzadu VIl wspélnej kadencji powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 7/VII/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e  Anna Tarocinska - Cztonek Zarzadu VIl wspolnej kadencji wybrany przez pracownikow Jednostki
Dominujacej, powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 56/VII/17 z dnia 3 marca 2017 roku.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia srodrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

e Joanna Habelman - Przewodniczaca Rady Nadzorczej VIl wspolnej kadencji powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 22 z dnia 30 czerwca 2016 roku
(powierzenie funkcji Przewodniczacej Rady Nadzorczej w dniu 26 stycznia 2017 roku),

e  Mirostaw Koztowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej VII wspodlnej kadencji powotany
Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 24 z dnia 30 czerwca
2016 roku (powierzenie funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w dniu 6 lutego 2017
roku),

e Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej - Przedstawiciel Ministerstwa Skarbu Panstwa -
wyznaczony do Rady Nadzorczej w dniu 8 lipca 2016 roku pismem Ministra Skarbu Panstwa,

e Agnieszka Ewa Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej VII wspolnej kadencji powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 23 z dnia 30 czerwca 2016 roku,

e  Andrzej Malicki - Cztonek Rady Nadzorczej VIl wspolnej kadencji wybrany przez pracownikow
Jednostki Dominujacej, powotany Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujacej nr 25 z dnia 30 czerwca 2016 roku,

e  Maria Wiecek - Cztonek Rady Nadzorczej VII wspdlnej kadencji wybrany przez pracownikow
Jednostki Dominujacej, powotana Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujacej Nr 3 z dnia 14 grudnia 2016 roku.

Sktad Komitetu Audytu na dzien zatwierdzenia srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego do publikacji:

e Joanna Habelman - Przewodniczaca Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr
3/VII/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e Agnieszka Ewa Dabrowska - Sekretarz Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr
4/V11/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e  Mirostaw Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 5/VII/16
z dnia 15 lipca 2016 roku,

e  Maria Wiecek - Cztonek Komitetu Audytu powotana Uchwatg Rady Nadzorczej nr 140/VII/17 z dnia
19 pazdziernika 2017 roku.

2.2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spoétki zaleznej PDH Polska Spétka Akcyjna

W dniu 14 lipca 2017 roku Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, XlIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki PDH
Polska S.A. do kwoty 180 000 tys. zt, z czego:

e spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. posiada 15 217 875 sztuk akcji o wartosci
nominalnej 10 zt kazda, co stanowi udziat w kapitale zaktadowym w wysokosci 84,54% (przed
podwyzszeniem kapitatu udziat Jednostki Dominujacej wynosit 96,09%),

e spotka Grupa Azoty S.A. posiada 2 782 125 sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda, co
stanowi udziat w kapitale zaktadowym w wysokosci 15,46% (przed podwyzszeniem kapitatu udziat
Grupy Azoty S.A. wynosit 3,91%).

W dniu 12 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza spotki zaleznej PDH Polska S.A. pozytywnie
zaopiniowata wniosek Zarzadu spotki PDH Polska S.A. w sprawie podwyzszenia jej kapitatu
zaktadowego o kwote 124 000 tys. zt poprzez emisje 12 400 000 nowych akcji o wartosci nominalnej
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10 zt kazda. Objecie nowych akcji nastapi w trybie subskrypcji prywatnej, po uzyskaniu wymaganych

decyzji i zgod korporacyjnych oraz ztozeniu przez PDH Polska S.A.:

e spotce Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. oferty objecia akcji o wartosci nominalnej
30 000 tys. zt,

e spotce Grupa Azoty S.A. oferty objecia akcji o wartosci nominalnej 94 000 tys. zt.

W zwiazku z uzyskaniem pozytywnej opinii Rady Nadzorczej, Zarzad spotki PDH Polska S.A. wystapi
do Walnego Zgromadzenia z wnioskiem o podwyzszenie kapitatu zaktadowego na warunkach
okreslonych powyzej.

W dniu 18 pazdziernika 2017 roku Zarzad spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. oraz
Zarzad spotki Grupa Azoty S.A. postanowity naby¢ wyzej wymienione nowe akcje, ktorych objecie
nastapi w drodze ztozenia przez spotke PDH Polska S.A. ofert na objecie akcji z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci. Wptaty na nowe akcje zostang
whiesione do 1 marca 2018 roku (7 500 tys. zt spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. i
23 500 tys. zt spotka Grupa Azoty S.A.) oraz do 1 wrzesnia 2018 roku (22 500 tys. zt spotka Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. i 70 500 tys. zt spotka Grupa Azoty S.A.).

2.3. Otrzymanie przez spotke zalezna PDH Polska Spétka Akcyjna zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na obszarze Pomorskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej

W dniu 25 sierpnia 2017 roku spotka zalezna PDH Polska S.A. otrzymata zezwolenie z dnia 24 sierpnia
2017 roku na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na obszarze Pomorskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej, podstrefa Police (dalej: Strefa).

W otrzymanym zezwoleniu ustalono w szczegdlnosci nastepujace warunki prowadzenia dziatalnosci

gospodarczej na terenie Strefy:

1. poniesienie przez PDH Polska S.A. na terenie Strefy wydatkow inwestycyjnych o wartosci
przewyzszajacej kwote 1 490 000 tys. zt w terminie do 31 grudnia 2022 roku,

2. zatrudnienie przy prowadzeniu dziatalnosci na terenie Strefy po dniu uzyskania zezwolenia co
najmniej 65 nowych pracownikow w terminie do dnia 31 pazdziernika 2021 roku i utrzymanie
zatrudnienia na tacznym poziomie 87,5 pracownikow do dnia 31 pazdziernika 2026 roku,

3. PDH Polska S.A. w zwiagzku z inwestycja poniesie koszty kwalifikowane w wysokosci co najmniej
124 000 tys. zt.

Otrzymane zezwolenie okresla rowniez maksymalng wysokos¢ kosztow kwalifikowanych, ktére moga

byc objete pomoca publiczna:
maksymalna wysokos¢ kosztow inwestycji kwalifikujacych sie do pomocy publicznej w formie
zwolnienia podatkowego w Strefie nie moze przekroczy¢ kwoty 428 270 tys. zt, bedacej
rownowartoscia 100 000 tys. euro przy zastosowaniu sredniego kursu NBP na dzier'l wydania
zezwolenia,

2. maksymalna wysokos¢ kosztow pracy kwalifikujacych sie do pomocy publicznej w formie
zwolnienia podatkowego w Strefie nie moze przekroczy¢ dwuletnich kosztow pracy z tytutu
zatrudnienia pracownikow w wymiarze 84,5 etatow.

2.4. Podziat majatku spoétki zaleznej Infrapark Police S.A. w likwidacji

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2017 roku spotka zalezna Infrapark Police S.A. w
likwidacji w ramach realizacji podziatu miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po zaspokojeniu
i zabezpieczeniu wierzycieli dokonata przeniesienia wtasnosci rzeczowych aktywow trwatych oraz
prawa wieczystego uzytkowania gruntow na akcjonariuszy spotki: Gmine Police i spotke Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A., w wyniku czego:
1. aktywa trwate Jednostki Dominujacej, prezentowane w $rodrocznym skréconym jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2017 roku, ulegty zwiekszeniu o kwote
2 965 tys. zt, z czego:
e rzeczowe aktywa trwate o kwote 2 023 tys. zt,
e prawa wieczystego uzytkowania gruntoéw o kwote 190 tys. zt,
e nieruchomosci inwestycyjne o kwote 752 tys. zt,
co nie wptyneto na srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 30 wrzesnia 2017 roku,
2. kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli, prezentowany w $rodrocznym skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2017 roku, ulegt
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zmniejszeniu o kwote 2 002 tys. zt (wartos¢ bilansowa majatku przekazanego Gminie Police przez
Infrapark Police S.A. w likwidacji).

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogolne zasady sporzadzania

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
(Dz. U. 2014 poz. 133 t.j. z pdzniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Srodroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 3 i 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 i 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku
zostato przez Zarzad Jednostki Dominujacej zatwierdzone do publikacji w dniu 7 listopada 2017 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2016
roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 26 kwietnia 2017 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, z wyjatkiem spotek zaleznych znajdujacych sie w procesie
likwidacji (Grupa Azoty Africa S.A. w likwidacji, Infrapark Polska S.A. w likwidacji).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spotki Grupy z wyjatkiem spotek zaleznych wskazanych powyzej.

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci, Zmiany w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia s$rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok, ktory rozpoczat sie
1 stycznia 2016 roku. Po 1 stycznia 2016 roku nie opublikowano nowych lub zmienionych standardéow
oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2016
roku. Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane ale nie obowiazuja poniewaz nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska ale nie zostaty
wczesniej zastosowane przez Grupe Kapitatowa zaprezentowane zostaty w rocznym sprawozdaniu
finansowym za rok 2016.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku opublikowano ponizsze Standardy

i Interpretacje:

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - majacy zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pozniej,

e KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia
7 czerwca 2017 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pozniej.
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Grupa Kapitatowa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji
lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii
Europejskiej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji Zarzad Jednostki Dominujacej nie zakonczyt jeszcze prac nad oceng
wptywu wprowadzenia nowych standardow oraz interpretacji na stosowane zasady (polityke)
rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy Kapitatowej lub jej wynikow finansowych.

b) Korekty btedu poprzedniego okresu

W $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 i 9 miesiecy

zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku zaprezentowano wptyw korekt wprowadzonych w trybie

korekty btedu poprzednich okresow w s$rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok, bedacych konsekwencja:

e podjecia decyzji przez spotke zalezng African Investment Group S.A. (dalej: AFRIG) o aktualizacji
wartosci naktaddw na poszukiwanie i ocene zasobow mineralnych jako korekty btedu
poprzedniego okresu w kwocie 4 241 955 tys. XOF (réwnowartos¢ 28 349 tys. zt wedtug kursu
sredniego w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku). Po dokonanych analizach
posiadanej przez spotke zalezna dokumentacji stwierdzono, ze nie jest mozliwe jednoznaczne
powiazanie poniesionych naktadow z odkryciem okreslonych zasobdéw, a zatem nie moga one by¢
uwzglednione w poczatkowej wycenie aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobow
mineralnych. W zwiazku z tym uznano, ze naktady te nie przyniosty ani nie przyniosa w przysztosci
korzysci ekonomicznych. Jednoczesnie biorac pod uwage wiedze dostepna w grudniu 2016 roku,
w tym zgtoszenie do prokuratury potencjalnego naduzycia w tym obszarze, Zarzad Jednostki
Dominujacej uznat, ze aktualizacja powinna by¢ dokonana juz w wynik finansowy 2016 roku,

e zmiany wartosci aktywow netto African Investment Group S.A. korygowanych w trybie korekty
btedu poprzedniego okresu opisanych w pkt 2.3.2 rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2016 rok, dotyczacych zt6z mineralnych obszaru Lam Lam w kwocie 320 232 tys.
XOF (co odpowiada na dzien 30 wrzesnia 2016 roku kwocie 2 122 tys. zt) oraz wartosci
niematerialnych z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych Lam Lam w kwocie 1 599 001
tys. XOF (co odpowiada na dziehn 30 wrzesnia 2016 roku kwocie 10 595 tys. zt) - zmiana ujecia
spisania ich wartosci w ciezar okresu 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku (raport biezacy
49/2016 z dnia 12 pazdziernika 2016 roku) na odniesienie do poprzednich okresow (w wynik lat
ubiegtych),

e podjecia decyzji przez Jednostke Dominujaca o konsolidowaniu spotki zaleznej Supra Agrochemia
Sp. z 0.0. (dalej: Supra), odnoszac jej skutek poprzez zyski zatrzymane w okresy poprzednie jako
korekte btedu poprzedniego okresu (Jednostka Dominujaca posiadata kontrole nad spotka zalezng
juz w poprzednich okresach),

e podjecia decyzji przez spotke zalezng Supra Agrochemia Sp. z o.0. o dokonaniu korekty
utworzonych i wykorzystywanych rezerw na koszty rekultywacji gruntow, bedacych
w uzytkowaniu wieczystym potozonych na terenie spotki w trybie korekty btedu poprzednich
okresow. Analiza przepisow prawa w zakresie ochrony srodowiska w kontekscie regulacji MSSF
wskazata na brak podstaw do tworzenia tego typu rezerwy, a ponoszone koszty rekultywacji winny
by¢ odnoszone w koszty okresu.

c) Zmiany w prezentacji sprawozdan

W okresie sprawozdawczym dokonano przeksztatcenia sprawozdan finansowych prezentowanych za
2016 rok w celu ujawnienia zmiany prezentacyjnej zwiazanej ze zmiang polityki rachunkowosci -
dotychczasowa pozycja w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ,Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych” zostata podzielona na dwie pozycje: ,Inwestycje wyceniane metoda praw
wtasnosci” oraz ,,Udziaty i akcje”. Zmiana zaprezentowana w zwiazku z konsolidacja Spotki Supra
Agrochemia Sp. z.0.0 jako korekta btedu poprzedniego okresu.

Ponizej zaprezentowano wptyw tego przeksztatcenia oraz korekt btedu poprzednich okreséw na dane
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2016 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2016 roku, srodrocznym skréconym skonsolidowanym rachunku zyskow i strat oraz
innych catkowitych dochodach oraz s$rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych za okres styczen - wrzesien 2016 roku:
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Zatwierdzone Przeksztatcone Z tego:
Na dzien Na dzien Wptyw zmian zmia;\a ji korzkt.a l:’ki‘dku
ogotem prezentacji poprzedniego okresu
01.01.2016 01.01.2016 Supra
Aktywa
Aktywa trwate, w tym: 1242 979 1241 556 (1423) - (1423)
Rzeczowe aktywa trwate 1059 376 1059 712 336 - 336
Nieruchomosci inwestycyjne 5 064 5 826 762 - 762
Prawa wieczystego uzytkowania gruntow 6278 8 088 1810 - 1810
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 27 014 - (27 014) (27 014)
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci - 24 657 24 657 24 657
Udziaty i akcje - - - 2 357 (2 357)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 64 936 62 962 (1974) - (1 974)
Aktywa obrotowe, w tym: 658 465 650 102 (8 363) - (8 363)
Zapasy 9 687 - (9 687) - (9 687)
Prawa majatkowe 215 661 215 840 179 - 179
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 95135 96 280 1145 - 1145
Aktywa razem 1901 444 1891 658 (9 786) - (9 786)
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (kontynuacja)

Zatwierdzone Przeksztatcone Z tego:
Wolvw zmian Zmiana korekta btedu
Na dzien Na dzien po)(gvgiem a prezentacji poprzedniego okresu
01.01.2016 01.01.2016 Supra
Pasywa
Zyski zatrzymane, w tym: 262 888 252 743 (10 145) - (10 145)
Zysk netto biezqcego okresu 158 455 150 928 (7 527) - (7 527)
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 1011073 1 000 928 (10 145) - (10 145)
Kapitat wtasny 1003 234 993 089 (10 145) - (10 145)
Zobowiazania dtugoterminowe 345 268 345 268 - - -
Rezerwy 46 972 46 972
Zobowiagzania krotkoterminowe 552 942 553 301 359 - 359
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 445 800 446 120 320 - 320
Rezerwy 831 870 39 - 39
Pasywa razem 1 901 444 1891 658 (9 786) - (9 786)
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Aktywa

Aktywa trwate, w tym:
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci

Udziaty i akcje
Aktywa z
dochodowego

tytutu  odroczonego podatku

Aktywa obrotowe, w tym:
Zapasy
Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem
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Zatwierdzone  Przeksztatcone Z tego:
Wptyw . korekta btedu korekta btedu
Na dzien Na dzien zmian zmana | poprzedniego okresu  poprzedniego okresu
31.12.2016 31.12.2016 ogétem prezentacji Supra AFRIG
1483 893 1454 172 (29 721) (1372) (28 349)
1293039 1293 480 441 - 441
5323 6 066 743 - 743
97 827 69 478 (28 349) (28 349)
6 787 8 562 1775 1775
28 069 (28 069) (28 069)
25712 25712 25712
2 357 (2 357)
49 460 47 486 (1 974) (1 974)
575 942 565 411 (10 531) (10 531) -
234 967 234 981 14 - 14
10 812 (10 812) (10 812)
194 367 194 450 83 - 83
95 614 95 798 184 - 184
2 059 835 2019 583 (40 252) - (11 903) (28 349)
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (kontynuacja)

Zatwierdzone Przeksztatcone Z tego:
Wptyw . korekta btedu korekta btedu
Na dzien Na dzien zmian rzrzne:?\?:c'i poprzedniego okresu  poprzedniego okresu
31.12.2016  31.12.2016 ogotem P ) Supra AFRIG
Pasywa
i ) 348 041 320 479 (27 562) - (12 094) (15 468)
Zyski zatrzymane, w tym:

Zysk netto biezqcego okresu 87 874 70 457 (17 417) - (1949) (15 468)

Réznice kursowe z przeliczen sprawozdan
jednostek podporzadkowanych (2 387) (2510) (123) - - (123)

Kapitat  wtasny  akcjonariuszy  jednostki

dominuiacei 1 095 654 1 067 969 (27 685) - (12 094) (15 591)
ominujacej

Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli (21 540) (34298) (12.758) ’ ) (12.758)
Kapitat wtasny 1074 114 1033 671 (40 443) - (12 094) (28 349)
Zobowiazania dtugoterminowe 421 124 421 124 - - - -
Zobowiazania krétkoterminowe 564 597 564 788 191 - 191 -

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 457 167 457 341 174 - 174

Rezerwy 9 832 9 849 17 - 17
Pasywa razem 2 059 835 2019 583 (40 252) - (11 903) (28 349)
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2017 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody/(Koszty) finansowe netto

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw witasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
Suma innych catkowitych dochodow
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
Zyski netto przypadajace dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow nie sprawujacych kontroli

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem przypadajace dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow nie sprawujacych kontroli

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Informacja dodatkowa

Zatwierdzone Przeksztatcone Z tego:
Za okres Za okres Wptyw korekta btedu korekta btedu
od 01.01.2016 od 01.01.2016 zmian poprzedniego okresu poprzedniego okresu
do 30.09.2016  do 30.09.2016 | ©°gotem Supra AFRIG
1840 130 1 840 510 380 380
(1492 673) (1493 961) (1 288) (1 288)
347 457 346 549 (908) (908) -
(87 335) (87 335)
(134 210) (134 210)
4325 4344 19 19
(39 514) (27 016) 12 498 (249) 12 747
90 723 102 332 11 609 (1138) 12 747
(8 161) (8 516) (355) (355) -
8 876 8 876 - - -
91 438 102 692 11 254 (1 493) 12 747
(21 930) (19 018) 2912 2912
69 508 83 674 14 166 (1493) 15 659
1628 (1 201) (2 829) - (2 829)
71136 82 473 11 337 (1 493) 12 830
87 102 94 221 7119 (1493) 8612
(17 594) (10 547) 7 047 7 047
87 441 93 004 5563 (1493) 7 056
(16 305) (10 531) 5774 5774
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty
Amortyzacja
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki, roznice kursowe

Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw, dotacji i zobowiazan z tytutu S$wiadczen
pracowniczych

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Wptyw zmian kursow walut

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Informacja dodatkowa

Zatwierdzone Przeksztatcone Z tego:
Za okres Za okres Wptyw korekt'a btedu korekt.a btedu
od 01.01.2016  od 01.01.2016 Zzmian poprzedniego okresu poprzedniego okresu
do 30.09.2016  do 30.09.2016 | ©gdtem Supra AFRIG
91 438 102 692 11 254 (1 493) 12 747
76 400 64 113 (12 287) 430 (12 717)
66 769 66 829 60 60
13 047 339 (12 708) 9 (12 717)
5 443 5 804 361 361
167 838 166 805 (1033) (1063) 30
1 869 1984 115 115 -
37 850 37 848 (2) (2) -
(69 066) (69 206) (140) (140) -
18 368 18 265 (103) (103) -
156 859 155 696 (1163) (1193) 30
157 483 156 320 (1163) (1193) 30
(212 626) (212 271) 355 386 31)
72 205 72 205 - - -
17 062 16 254 (808) (807) (1)
95 135 96 280 1145 1145 -
565 566 1 1
112 762 113 100 338 338 -
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzadu osaddéw, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowiazan, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow
i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartos¢ moze réznic sie od
wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow
i szacunkow przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 roku.

4. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace
4.1. Noty objasniajace
Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementow. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sg regularnie przegladane przez
gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Jednostce Dominujacej, ktory
decyduje o alokacji zasobow do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sa
oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Jednostka Dominujaca wyodrebnia nastepujace segmenty operacyjne:

e Segment Nawozy (Jednostka Biznesowa Nawozy i Nitro),

e Segment Pigmenty (Jednostka Biznesowa Pigmenty),

oraz pozostata dziatalnos¢ obejmujaca miedzy innymi energetyke, ustugi portowe, unieszkodliwianie
sciekow, sktadowanie odpadow, ustugi laboratoryjne, wynajem nieruchomosci oraz inng dziatalnosc
niemozliwa do przypisania do poszczegolnych segmentow.

Spotke zalezng Grupa Azoty Africa S.A., African Investment Group S.A. i zalezna od niej spotke AFRIG
Trade SARL ujmuje sie w Segmencie Nawozy, natomiast pozostate spotki zalezne w pozostatej
dziatalnosci.

W segmentach operacyjnych Grupa Kapitatowa prezentuje koszty zarzadu, koszty sprzedazy oraz
pozostate przychody i koszty operacyjne przyporzadkowujac je do poszczegolnych segmentow.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono w nocie ,,Segmenty
operacyjne”. Ocena wynikdw segmentdéw dokonywana jest na podstawie przychodéw ze sprzedazy,
EBIT oraz EBITDA.

Obszary geograficzne
Grupa Kapitatowa prezentuje obszary geograficzne wedtug nastepujacych krajow lub regionow:

e Polska,

e Niemcy,

e Pozostate kraje Unii Europejskiej,

e Kraje Ameryki Potudniowej,
e Pozostate kraje.
W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany
wedtug kryterium kraju przeznaczenia, tj. kraju, na ktorego rynek trafi produkt (niezaleznie od
siedziby odbiorcy hurtowego, ktorego dziatalno$¢ czesto ma zasieg globalny). Aktywa przypisane do
obszaru sa natomiast ustalane wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Segmenty operacyjne
Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2017 roku (niebadane)

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym (-):
koszty sprzedazy (-)
koszty zarzqdu (-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT*
Przychody finansowe

Koszty finansowe (-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
witasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja

EBITDA**

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 30z 82



Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku przeksztatcone*
(niebadane)

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 455 276 79 913 13 484 548 673
Przychody ze sprzedazy pomigedzy segmentami 48 614 216 198 927 247 757
Przychody ze sprzedazy razem 503 890 80 129 212 411 796 430
Koszty operacyjne, w tym (-): (488 402) (75 383) (210 614) (774 399)
koszty sprzedazy (-) (19 057) (1941) - (20 998)
koszty zarzqdu (-) (30 336) (5119) (5 601) (41 056)
Pozostate przychody operacyjne 1452 154 131 1737
Pozostate koszty operacyjne (-) (12 407) 77 (407) (12 737)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT** 4533 4977 1521 11 031
Przychody finansowe X X X 541
Koszty finansowe (-) X X X (2973)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wtasnosci X X X 2 980
Zysk przed opodatkowaniem X X X 11 579
Podatek dochodowy X X X (4 836)
Zysk netto X X X 6 743
EBIT** 4533 4977 1521 11 031
Amortyzacja 16 430 5 041 1125 22 596
EBITDA*** 20 963 10 018 2 646 33 627

*  Dane finansowe przeksztalcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) — ¢) informacji dodatkowej do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
*** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakofnczony 30 wrzes$nia 2017 roku (niebadane)

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1 562 506 285 035 33 643 1881 184
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 162 778 (383) 568 479 730 874
Przychody ze sprzedazy razem 1725 284 284 652 602 122 2612 058
Koszty operacyjne, w tym (-): (1626 713) (225 536) (605 726) (2 457 975)
koszty sprzedazy (-) (71 604) (5279) - (76 883)
koszty zarzqdu (-) (86 632) (14 811) (18 473) (119 916)
Pozostate przychody operacyjne 5782 525 4720 11 027
Pozostate koszty operacyjne (-) (6 313) (2 230) (9 873) (18 416)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT** 98 040 57 411 (8 757) 146 694
Przychody finansowe X X X 5595
Koszty finansowe (-) X X X (11 181)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wiasnosci X X X 10 096
Zysk przed opodatkowaniem X X X 151 204
Podatek dochodowy X X X (31 279)
Zysk netto X X X 119 925
EBIT** 98 040 57 411 (8 757) 146 694
Amortyzacja 56 638 14 582 3817 75 037
EBITDA*** 154 678 71993 (4 940) 221 731

** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskéw i strat.
*** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku przeksztatcone*
(niebadane)

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1567 262 236 459 36 789 1840 510
Przychody ze sprzedazy pomigedzy segmentami 202 979 663 601 261 804 903
Przychody ze sprzedazy razem 1770 241 237 122 638 050 2 645 413
Koszty operacyjne, w tym (-): (1 655 022) (231 386) (634001) (2 520 409)
koszty sprzedazy (-) (81 819) (5516) - (87 335)
koszty zarzqdu (-) (101 483) (16 376) (16 351) (134 210)
Pozostate przychody operacyjne 1974 535 1835 4 344
Pozostate koszty operacyjne (-) (23 123) (95) (3798) (27 016)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT* 94 070 6176 2 086 102 332
Przychody finansowe X X X 1 644
Koszty finansowe (-) X X X (10 160)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wiasnosci X X X 8 876
Zysk przed opodatkowaniem X X X 102 692
Podatek dochodowy X X X (19 018)
Zysk netto X X X 83 674
EBIT* 94 070 6176 2 086 102 332
Amortyzacja 49 296 13 941 3592 66 829
EBITDA** 143 366 20 117 5678 169 161

*  Dane finansowe przeksztalcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) — ¢) informacji dodatkowej do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

*

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Obszary geograficzne

Przychody
za okres za okres za okres za okres
od 01.07.2017 od 01.07.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2016 do 30.09.2017 do 30.09.2016
przeksztatcone* przeksztatcone*
niebadane niebadane niebadane niebadane

Polska 321 112 333 009 1105 054 1138 139
Niemcy 49 220 54 230 227 050 192 867
Pozostate kraje Unii Europejskiej 122 867 128 194 451 765 388 714
Kraje Ameryki Potudniowej 1271 10 545 32 064 72 552
Pozostate kraje 36 796 22 695 65 251 48 238
Razem 531 266 548 673 1881 184 1 840 510

*  Dane finansowe przeksztalcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) — c) informacji dodatkowej
do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zaden pojedynczy klient nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zaréwno
w okresie 9 miesiecy konczacym sie 30 wrzesnia 2017 roku jak i w okresie 9 miesiecy konczacym sie
30 wrzesnia 2016 roku.

Nota 1. Zobowiazania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje
Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity zobowigzania warunkowe oraz

aktywa warunkowe, ktore zostaty rozpoznane jako zobowiazania i aktywa warunkowe do prezentacji.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2017 roku stan poreczen i gwarancji
wystawionych przez Jednostke Dominujaca nie ulegt istotnym zmianom w poréwnaniu do informacji
ujawnionych w s$rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku.

Nota 2. Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu rezerw i zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (bez rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego)

Za okres Za okres za okres
od 01.07.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.09.2016 do 30.09.2017 do 30.09.2016

Za okres
od 01.07.2017
do 30.09.2017

przeksztatcone* przeksztatcone*
niebadane niebadane niebadane niebadane

Stan na poczatek okresu 124 909 134 271 127 048 119 184
Utworzenie 67 140 10 003 17 757
Rozwiazanie (-) (121) (295) (4913) (367)
Wykorzystanie (-) 12 (92) (7 232) (2 578)
Réznice kursowe z przeliczenia 19 (15) 3) 13
Pozostate zmniejszenia 17 - - -
Stan na koniec okresu 124 903 134 009 124 903 134 009

*

Dane finansowe przeksztalcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) — ¢) informacji dodatkowej
do srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego

Za okres
od 01.07.2017
do 30.09.2017

za okres
od 01.07.2016
do 30.09.2016

za okres
od 01.01.2016
do 30.09.2016

Za okres
od 01.01.2017
do 30.09.2017

przeksztatcone* przeksztatcone*
niebadane niebadane niebadane niebadane

Stan na poczatek okresu 217 663 217 733 218 286 217 841

Utworzenie - 13 81 17

Wykorzystanie (-) (433) (1030) (1 008) (1142)

Pozostate zmniejszenia - - (129) -

Stan na koniec okresu 217 230 216 716 217 230 216 716
Zmiany stanu odpisoéw aktualizujacych wartos¢ wartosci niematerialnych

za okres za okres za okres za okres

od 01.07.2017
do 30.09.2017

od 01.07.2016
do 30.09.2016

od 01.01.2017
do 30.09.2017

od 01.01.2016
do 30.09.2016

niebadane niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 30 699 13 102 30 699 12 719
Wykorzystanie (-) - (2) - (2)
Réznice kursowe z przeliczenia - (263) - 120
Stan na koniec okresu 30 699 12 837 30 699 12 837
Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ zapaséow
za okres za okres za okres za okres

od 01.07.2017
do 30.09.2017

od 01.07.2016
do 30.09.2016

od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2016

niebadane niebadane niebadane niebadane

Stan na poczatek okresu 8 346 14 734 8 602 9721

Utworzenie 1 808 77 1975 6 411

Rozwiazanie (-) (881) (105) (1137) (698)

Wykorzystanie (-) (231) (5 627) (398) (6 355)
Stan na koniec okresu 9 042 9 079 9 042 9 079
Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci

za okres za okres za okres za okres

od 01.07.2017
do 30.09.2017

od 01.07.2016
do 30.09.2016

od 01.01.2017
do 30.09.2017

od 01.01.2016
do 30.09.2016

przeksztatcone* przeksztatcone*
niebadane niebadane niebadane niebadane

Stan na poczatek okresu 38 729 42 390 43 849 23 235

Utworzenie 449 56 510 19 279

Rozwiazanie (-) (518) (49) (803) (259)

Wykorzystanie (-) (28) (356) (936) (381)

Réznice kursowe z przeliczenia 682 - (70) 167
Pozostate zmniejszenia - - (3 236)

Stan na koniec okresu 39 314 42 041 39 314 42 041

*  Dane finansowe przeksztalcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) — c) informacji dodatkowe;j
do srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

4.2. Informacje o podmiotach powiazanych
Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2017 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity
transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2017 roku osobom zarzadzajacym i nadzorujacym
oraz ich bliskim Grupa Kapitatowa nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytéw, gwarancji i poreczen
oraz nie zawarto z nimi innych umow zobowiagzujacych do swiadczenia na rzecz Grupy Kapitatowej,
Z wyjatkiem zawartych umow zobowiazujacych do sSwiadczenia ustug prawnych na rzecz spotki
zaleznej PDH Polska S.A. oraz spotki zaleznej Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z 0.0. przez Kancelarie
Radcow Prawnych Licht & Przeworska s.c., ktorej wspolnikiem jest Bozena Licht, Sekretarz Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujacej.

Umowa ze spotka PDH Polska S.A. zostata zawarta w dniu 12 wrzesnia 2016 roku. W okresie 9 miesiecy
zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2017 roku wystapity transakcje pomiedzy stronami Umowy w kwocie
140 tys. zt, a stan zobowiazan z tego tytutu na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wynosit 17 tys. zt.

Umowa ze spotka Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z 0.0. zostata zawarta w dniu 21 marca 2017 roku.
W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2017 roku wystapity transakcje pomiedzy
stronami Umowy w kwocie 18 tys. zt, a stan zobowigzan z tego tytutu na dzien 30 wrzesnia 2017 roku
wynosit 4 tys. zt.

c) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami
powiazanymi.

Za transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A.
z podmiotami powiazanymi uznaje sie transakcje ze spotkami Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A.,
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe "Putawy” S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp.
Z 0.0., jednostkami stowarzyszonymi i niekonsolidowanymi Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A.

Najistotniejszymi transakcjami zawartymi przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne

,Police” S.A. z podmiotami powigzanymi w okresie styczen - wrzesien 2017 roku byty:

e sprzedaz na rzecz spotki Grupa Azoty S.A. amoniaku ciektego o wartosci 48 437 tys. zt,

e sprzedaz na rzecz spotki Agrochem Putawy Sp. z 0.0. mocznika oraz nawozow o wartosci
18 000 tys. zt,

e sprzedaz na rzecz spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. mocznika i amoniaku
o wartosci 2 679 tys. zt,

e  zakup od spotki Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A. siarki ptynnej
o wartosci 19 430 tys. zt,

e zakup od spétki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. siarczanu amonu i mocznika
0 wartosci 21 464 tys. zt.

Ponadto:

a) Grupa Azoty S.A. udzielita Jednostce Dominujacej pozyczek:

e w dniu 14 wrzesnia 2015 roku w kwocie 104 000 tys. zt na pokrycie naktadow inwestycyjnych
w Spétce, zgodnie z postanowieniami umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia
2015 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 36 000 tys. zt,

e w dniu 14 wrzesnia 2015 roku w kwocie 60 000 tys. zt na pokrycie kapitatu zaktadowego
utworzonej spotki zaleznej PDH Polska Spotka Akcyjna, zgodnie z postanowieniami umowy
o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia 2015 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku
wystapito zadtuzenie w kwocie 20 000 tys. zt,

b) Jednostka Dominujaca w okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2017 roku dokonata
wyptaty trzech transz pozyczki udzielonej w 2014 roku spotce zaleznej Supra Agrochemia

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. strona 36 z 82



Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Sp. z 0.0. na kwote 863 tys. zt. Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku stan zadtuzenia wynosit 13 100
tys. zt. Sptata pozyczki ma nastapic¢ nie pozniej niz 31 grudnia 2017 roku.

4.3. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe

Nie wystapity istotne wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe.

4.4, Dywidenda

Uchwata Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotki Kemipol Sp. z o.0. z dnia 26 kwietnia
2017 roku przyznano dywidende udziatowcom, z czego udziatowcowi spotce Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. kwote 11 851 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona w okresie 3 miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku.

4.5. Sezonowosc¢

Sezonowos¢ produktow Jednostki Dominujacej wystepuje przede wszystkim na rynku nawozow
mineralnych i pigmentow. W spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej sezonowos¢ nie wystepuje.

Rynek nawozéw mineralnych

Na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu (marzec, kwiecien) oraz w trzecim kwartale (sierpien,
wrzesien) kazdego roku wystepuje zwykle okres wzmozonej aktywnosci sektora rolnego w zakresie
prowadzonych prac polowych, w czasie ktdrego zapotrzebowanie na nawozy mineralne osiaga wysoki
poziom. Ponadto, na podstawowych rynkach sprzedazy dla Jednostki Dominujacej, to jest w Polsce i
Europie, wystepuje pokrywanie sie sezondéw zakupowych na nawozy. Zjawisko sezonowosci w
nawozach niwelowane jest poprzez system dziatan dystrybucyjnych i handlowych (m.in. eksport na
rynki pozaeuropejskie), dzieki czemu zapewniony jest stabilny i ciagty odbior produkowanych
Nawozow.

Rynek bieli tytanowej

Na podstawowych rynkach dla Jednostki Dominujacej, to jest w Polsce i Europie, najwiekszy popyt
na biel tytanowa jest w okresie wiosenno-letnim (drugi i trzeci kwartat) i zwiazany jest ze wzrostem
zapotrzebowania na farby i lakiery, z branzy budowlanej. Okres zimowy, czyli czwarty i pierwszy
kwartat roku, sa zwykle okresem spadku sprzedazy bieli. Biel tytanowa pozostaje produktem
sezonowym, ale z uwagi na swoje rozliczne docelowe zastosowania, popyt na biel zalezy przede
wszystkim od ogdlnej koniunktury rynkowej.

Chemikalia

Dla pozostatych chemikaliow (amoniak, AdBlue, Fespol) produkowanych w Jednostce Dominujacej,
sezonowos¢ praktycznie nie wystepuje, a jesli juz to na mata skale i nie ma istotnego wptywu na
wyniki.
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej

......

dr Wojciech Wardacki Tomasz Panas
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

dr Wtodzimierz Zasadzki Anna Tarocinska
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiagg rachunkowych

Jézefa Zurawska
Gtéwny Ksiegowy

Police, dnia 7 listopada 2017 roku
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) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Oswiadczenie kierownictwa

Zarzad Spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna przedstawia srddroczne
skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2017
roku, na ktére sktadaja sie:

Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres 01.07-
30.09.2017 roku oraz za okres 01.01-30.09.2017 roku,

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30.09.2017 roku,

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01-
30.09.2017 roku,

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01-30.09.2017
roku,

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Niniejsze srodroczne §krc’>cone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
Z wymogami MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczosc finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik
finansowy.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

dr Wojciech Wardacki Tomasz Panas
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

dr Wtodzimierz Zasadzki Anna Tarocinska
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jozefa Zurawska
Gtowny Ksiegowy

Police, dnia 7 listopada 2017 roku
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) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrocony jednostkowy rachunek zyskoéw i strat oraz inne

catkowite dochody

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody/(Koszty) finansowe netto
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane

do rachunku zyskow i strat
Przeszacowanie zobowiazania z tytutu
programu okreslonych swiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji, ktore nie beda reklasyfikowane
do rachunku zyskow i strat

Suma innych catkowitych dochodow

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

ogotem

Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

Za okres
od 01.07.2017
do 30.09.2017

Za okres
od 01.07.2016
do 30.09.2016

Za okres
od 01.01.2017
do 30.09.2017

Za okres
od 01.01.2016
do 30.09.2016

przeksztatcone* przeksztatcone*
niebadane niebadane niebadane niebadane
528 129 538 544 1871528 1 821 559
(448 880) (468 285) (1 530 758) (1 499 985)
79 249 70 259 340 770 321 574
(25 909) (21 035) (76 885) (89 460)
(31 054) (33 268) (97 893) (112 375)
1097 2316 8 956 4585
(1 895) (2 730) (19 692) (17 786)
21 488 15 542 155 256 106 538
(262) 538 20 595 12 394
(4972) (1 648) (20 766) (11 926)
(5 234) (1110) 171) 468
16 254 14 432 155 085 107 006
(4761) (2 345) (30 771) (20 283)
11 493 12 087 124 314 86 723
(95) (880)
18 167
- - (77) (713)
11 493 12 087 124 237 86 010
0,15 0,16 1,66 1,16
0,15 0,16 1,66 1,16

*  Dane finansowe przeksztalcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) informacji dodatkowej do
Srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

stanowi jego integralng czes¢
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej

na dzien
31.12.2016
badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1227 480
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 3536
Wartosci niematerialne 21 891
Nieruchomosci inwestycyjne 25 901
Udziaty i akcje 186 376
Pozostate naleznosci 3321
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 43 965
Aktywa trwate razem 1512 470
Aktywa obrotowe
Zapasy 233 318
Prawa majatkowe 37 993
Pozostate aktywa finansowe 10 812
Pochodne instrumenty finansowe 2189
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 164 207
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39939
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 488 458
Aktywa razem 2 000 928

Informacja dodatkowa do srddrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czesc¢
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2017 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji

finansowej (kontynuacja)

na dzien na dzien
30.09.2017 31.12.2016
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 750 000 750 000
Zyski zatrzymane, w tym: 402 361 309 624
Zysk netto biezqcego okresu 124 314 63 983
Kapitat wtasny razem 1152 361 1 059 624
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 267 023 213 890
Pozostate zobowigzania finansowe 3072 3544
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 51 523 53 350
Rezerwy 132 245 118 436
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 130 250
Dotacje 12 508 13 402
Zobowiazania dtugoterminowe razem 466 501 402 872
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 117 438 74 913
Pozostate zobowigzania finansowe 1028 1791
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 6 751 6 988
Rezerwy 2 530 9 450
Zobowiazania z tytutu biezagcego podatku dochodowego - 9 551
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 331742 434 438
Dotacje 7 621 1 301
Zobowiazania krotkoterminowe razem 467 110 538 432
Zobowiazania razem 933 611 941 304
Pasywa razem 2 085972 2 000 928

Informacja dodatkowa do $rddrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
wtasnym

za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku

Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2017 roku 750 000 309 624 1 059 624
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto - 124 314 124 314

Inne catkowite dochody - (77) (77)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem - 124 237 124 237
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy = (31 500) (31 500)
Transakcje z wiascicielami ogotem - (31 500) (31 500)
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku (niebadane) 750 000 402 361 1152 361

za okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2016 roku przeksztatcone*

Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2016 roku 750 000 416 878 1166 878

Korekta btedu poprzedniego okresu - (169 508) (169 508)
Stan na poczatek okresu po korektach 750 000 247 370 997 370
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto - 86 723 86 723

Inne catkowite dochody - (713) (713)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem - 86 010 86 010
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy - - -
Transakcje z wtascicielami ogotem - - -
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane) 750 000 333 380 1 083 380

*  Dane finansowe przeksztalcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) informacji dodatkowej do
Srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czesc¢
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

*

za okres
od 01.01.2017
do 30.09.2017

za okres
od 01.01.2016
do 30.09.2016

przeksztatcone*
niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 155 085 107 006
Korekty 71379 61056
Amortyzacja 73 618 65 681
Utworzenie odpisow aktualizujgcych rzeczowe aktywa
trwate 82 17
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 461 1140
Odsetki, roznice kursowe 6 600 5026
Dywidendy naliczone, otrzymane (13 319) (10 808)
Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej 2 189
Utworzenie odpisow aktualizujacych wartosc udziatow
w jednostkach powigzanych 1748
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym 226 464 168 062
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (46 285) 14 577
Zmiana stanu zapasow (21 520) 34 037
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (74 398) (87 948)
Zmiana stanu rezerw, dotacji i zobowigzan z tytutu
swiadczen pracowniczych 10 156 18 298
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 94 417 147 026
Podatek zwrocony 5 1063
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 94 422 148 089

Dane finansowe przeksztalcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) informacji dodatkowej do
Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa do $rddrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czes¢
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow

pienieznych (kontynuacja)

Za okres
od 01.01.2017
do 30.09.2017

za okres
od 01.01.2016
do 30.09.2016

przeksztatcone*
niebadane niebadane
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 283 497
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (153 578) (189 463)
Otrzymane dywidendy 13 319 10 808
Wydatki na nabycie spotek zaleznych (29 179) (40 000)
Wptywy/ (Wydatki) z tytutu dzierzawy nieruchomosci
inwestycyjnych (653) 650
Pozyczki (2 088) (387)
Pozostate wydatki inwestycyjne (1 505) (1 496)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (173 401) (219 391)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Dywidendy wyptacone (31 500)
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 131 183 111 191
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (33 973) (27 909)
Odsetki zaptacone (8 650) (7 660)
Elr?ggggsezobowiqzan z tytutu umow leasingu (2 046) (3 817)
g0
Pozostate wptywy finansowe 782 834
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 55 796 72 639
Przeptywy pieniezne netto, razem (23 183) 1337
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 39 939 57 210
Wptyw zmian kursow walut (59) 384
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 16 697 58 931

Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane finansowe przeksztalcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 b) informacji dodatkowej do

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czesc¢
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) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do srédrocznego skréoconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

1. Informacje dotyczace Spotki
1.1. Opis organizacji Spotki

Spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna z siedzibg w Policach (zwana
w dalszej czesci Spotka) zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995 roku na podstawie Aktu
Notarialnego Repetytorium: A Nr 20142. Spotka prowadzi dziatalnosé na terytorium Polski w formie
spotki akcyjnej. Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie,
XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000015501. Spotce nadano
numer statystyczny Regon 810822270 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-573. Akcje
Spotki znajduja sie w publicznym obrocie.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szczegoélnosci:
e produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,

e produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

1. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy
konnczacym sie 30 wrzesnia 2017 roku oraz do dnia zatwierdzenia

2.1. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Sktad Zarzadu Spotki na dzien zatwierdzenia Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania

finansowego do publikacji:

e dr Wojciech Piotr Wardacki - Prezes Zarzadu VII wspolnej kadencji powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 206/V1/16 z dnia 7 kwietnia 2016 roku,

e Tomasz Grzegorz Panas - Wiceprezes Zarzadu VIl wspolnej kadencji powotany Uchwatg Rady
Nadzorczej nr 207/V1/16 z dnia 7 kwietnia 2016 roku,

e dr Wtodzimierz Zasadzki - Wiceprezes Zarzadu VIl wspolnej kadencji powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 7/VII/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e Anna Tarocinska - Cztonek Zarzadu VIl wspolnej kadencji wybrany przez pracownikéw Jednostki
Dominujacej, powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 56/VII/17 z dnia 3 marca 2017 roku.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien zatwierdzenia srodrocznego skroconego jednostkowego

sprawozdania finansowego do publikacji:

e Joanna Habelman - Przewodniczaca Rady Nadzorczej VIl wspdlnej kadencji powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 22 z dnia 30 czerwca 2016 roku
(powierzenie funkcji Przewodniczacej Rady Nadzorczej w dniu 26 stycznia 2017 roku),

e  Mirostaw Koztowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej VII wspdlnej kadencji powotany
Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 24 z dnia 30 czerwca
2016 roku (powierzenie funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w dniu 6 lutego 2017
roku),

e Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej - Przedstawiciel Ministerstwa Skarbu Panstwa -
wyznaczony do Rady Nadzorczej w dniu 8 lipca 2016 roku pismem Ministra Skarbu Panstwa,

e  Agnieszka Ewa Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej VIl wspélnej kadencji powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 23 z dnia 30 czerwca 2016 roku,

e  Andrzej Malicki - Cztonek Rady Nadzorczej VIl wspolnej kadencji wybrany przez pracownikow
Jednostki Dominujacej, powotany Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujacej nr 25 z dnia 30 czerwca 2016 roku,

e  Maria Wiecek - Cztonek Rady Nadzorczej VII wspdlnej kadencji wybrany przez pracownikow
Jednostki Dominujacej, powotana Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujacej Nr 3 z dnia 14 grudnia 2016 roku.
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Informacja dodatkowa

Sktad Komitetu Audytu na dzien zatwierdzenia srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania

finansowego do publikacji:

e Joanna Habelman - Przewodniczaca Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr
3/VII/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e Agnieszka Ewa Dabrowska - Sekretarz Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr
4/VI1/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e  Mirostaw Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 5/VII/16
z dnia 15 lipca 2016 roku,

e  Maria Wiecek - Cztonek Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 140/VII/17 z dnia
19 pazdziernika 2017 roku.

2.2. Podziat majatku spétki zaleznej Infrapark Police S.A. w likwidacji

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2017 roku spotka zalezna Infrapark Police S.A. w
likwidacji w ramach realizacji podziatu miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po zaspokojeniu
i zabezpieczeniu wierzycieli dokonata przeniesienia wtasnosci rzeczowych aktywow trwatych oraz
prawa wieczystego uzytkowania gruntow na akcjonariuszy spotki: Gmine Police i spotke Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A., w wyniku czego aktywa trwate Spotki, prezentowane w srédrocznym
skroconym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2017 roku, ulegty
zwiekszeniu o kwote 2 965 tys. zt, z czego:

e rzeczowe aktywa trwate o kwote 2 023 tys. zt,

e prawa wieczystego uzytkowania gruntow o kwote 190 tys. zt,

e nieruchomosci inwestycyjne o kwote 752 tys. zt.

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
sSrodrocznego skréoconego jednostkowego sprawozdania
finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze érédrocznelskrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
wymogami MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczosc finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
(Dz. U. 2014 poz. 133 t.j. z pdzniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Srédroczne
skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2017 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30
wrzesnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku zostato przez
Zarzad Spotki zatwierdzone do publikacji w dniu 7 listopada 2017 roku.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie z
jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 26 kwietnia 2017 roku.

Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysiacach
ztotych.

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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Informacja dodatkowa

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci, Zmiany w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia s$rodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za rok, ktéry rozpoczat sie 1 stycznia 2016
roku. Po 1 stycznia 2016 roku nie opublikowano nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji
obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2016 roku. Standardy i
interpretacje, ktore zostaty wydane ale nie obowiazuja poniewaz nie zostaty jeszcze zatwierdzone
przez Unie Europejska lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska ale nie zostaty wczesniej
zastosowane przez Spotke zaprezentowane zostaty w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2016.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku opublikowano ponizsze Standardy

i Interpretacje:

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - majacy zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pozniej,

e KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia
7 czerwca 2017 roku) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pozniej.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w swietle przepisow Unii
Europejskiej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego do publikacji Zarzad Spotki nie zakonczyt jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia
nowych standardow oraz interpretacji na stosowane zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu
do dziatalnosci Spotki lub jej wynikdw finansowych.

b) Zmiany w prezentacji sprawozdan

W okresie sprawozdawczym dokonano przeksztatcenia jednostkowych sprawozdan finansowych
prezentowanych za okres 3 i 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku w celu ujawnienia wptywu
korekt btedu poprzedniego okresu opisanych w punkcie 2.3.2 rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za 2016 rok na srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9
miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku wynikajacych ze zmiany podejscia do utworzonego
odpisu na naleznosci Spotki od spotki zaleznej AFRIG (pierwotnie odpis utworzono na 100% naleznosci
w roku 2016, po zmianie odpis na 50% naleznosci odniesiono jako korekta btedu poprzedniego okresu
w rok 2015 a na 50% wartosci naleznosci pozostawiono w roku 2016).

Ponizej zaprezentowano wptyw tego przeksztatcenia na dane wykazane w $rodrocznym skroconym
jednostkowym rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodach oraz srodrocznym
skroconym jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych za okres styczen - wrzesien 2016
roku:
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Informacja dodatkowa

Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody/(Koszty) finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Suma innych catkowitych dochodow

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu

Wptyw zmian kurséw walut

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Zatwierdzone

Przeksztatcone

Za okres
od 01.01.2016

Za okres
od 01.01.2016

Wptyw zmiany
w prezentacji

do 30.09.2016  do 30.09.2016 | SPrawozdan
1 821 559 1 821 559
(1 499 985) (1 499 985)

321574 321574 -
(110 652) (89 460) 21192
(112 375) (112 375)

4585 4585
(17 786) (17 786)
85 346 106 538 21 192
(255) 468 723
85 091 107 006 21915
(16 257) (20 283) (4 026)
68 834 86 723 17 889
(713) (713) -
68 121 86 010 17 889

Zatwierdzone

Przeksztatcone

Za okres
od 01.01.2016

Za okres
od 01.01.2016

Wptyw zmiany
w prezentacji

do 30.09.2016  do 30.09.2016 sprawozdarn
85 091 107 006 21915
146 147 168 062 21915
36 492 14 577 (21 915)
147 026 147 026 .
148 089 148 089 .
(219 391) (219 391) .
72 639 72 639 .
1337 1337 .
57 210 57 210 .

384 384

58 931 58 931 .
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Informacja dodatkowa

c) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
osadow, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywow, zobowiazan, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja
sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan,
ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrodet. Faktyczna wartos¢ moze rozni¢ sie od wartosci
szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow i szacunkow
przyjetych przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2016 roku.

3. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace

Zdaniem Zarzadu spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna w danych
objasniajacych do s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna zostaty zawarte wszystkie
istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
w prezentowanym okresie.
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu

......

dr Wojciech Wardacki Tomasz Panas
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

dr Wtodzimierz Zasadzki Anna Tarocinska
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jézefa Zurawska
Gtéwny Ksiegowy

Police, dnia 7 listopada 2017 roku
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IV. KOMENTARZ ZARZADU
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1. Podstawowe informacje na temat Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

tworzyty spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwana dalej Jednostka Dominujaca,

Emitentem, Spotka) oraz

e 9 spotek zaleznych (z udziatem spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w kapitale
powyzej 50%), w tym 2 spotki w likwidacji,

e 1 spotka posrednio zalezna,

e 2 spotki stowarzyszone (z udziatem Emitenta w kapitale ponizej 50%), w tym 1 spotka w upadtosci
likwidacyjnej.

Opis organizacji Jednostki Dominujacej oraz prezentacja spotek wchodzacych w sktad Grupy

Kapitatowej zostaty zamieszczone w rozdziale 1 w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Azoty

Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. oraz Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police”

S.A. za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2016 roku.

Emitent od kilkudziesieciu lat nalezy do europejskiej czotowki firm nawozowych i stanowi
jednoczesnie jedna z najwiekszych firm chemicznych w Polsce. Dzieki wysokiej sprzedazy na rynkach
zewnetrznych znajduje sie w gronie najwiekszych polskich eksporterow. Spétke wyroznia m.in.
unikatowa w Polsce instalacja do produkcji bieli tytanowej, skala produkcji amoniaku, mocznika
i kwasow: fosforowego i siarkowego, a takze wysoka pozycja w sektorze mineralnych nawozow
wielosktadnikowych.

Dziatajac aktywnie na arenie miedzynarodowej, Spotka jest doceniana nie tylko z uwagi na realizacje
wysokiej produkcji i sprzedaz duzych ilosci nawozow, ale rdwniez, ze wspottworzac postep
w przemysle chemicznym, przyczynia sie jednoczesnie do rozwoju swiatowego rolnictwa.

Emitent z powodzeniem wprowadza na rynek nowe kompleksowe nawozy, uwzgledniajace stan
zasobnosci gleb w mineraty, tak by byty one jak najbardziej efektywne w dziataniu oraz bezpieczne
dla srodowiska.

Szeroka gama produktoéw i mozliwos¢ dostosowania oferty do indywidualnych potrzeb klientow
sprawiaja, ze produkowane w Policach nawozy znajduja swoich odbiorcow w Polsce i za granica, na
kilku kontynentach.

Emitent w swoich dziataniach bardzo powaznie podchodzi do kwestii spotecznej odpowiedzialnosci
biznesu, stad angazuje sie w projekty wspierajace lokalng spotecznosc¢ oraz rozwdj regionu. Przy
wspotpracy z lokalnymi wtadzami zabiega o rozwoj szkolnictwa zawodowego, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zawodow przydatnych w Spétce. Emitent wspétpracuje takze z wyzszymi uczelniami.
Z merytorycznej pomocy Spotki korzystajg studenci piszacy prace dyplomowe z chemii, ochrony
srodowiska, zarzadzania czy marketingu. Czes¢ z nich znajduje nastepnie prace w polickim zaktadzie.
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Tabela 1. Udziat Jednostki Dominujacej w spotkach zaleznych na dzien 30 wrzesnia 2017 roku

% akcji/udziatow

: — Kapitat przypadajacych
bezposrednio posrednio
Grupa Azoty Police ul. Kuznicka 1,
Serwis Sp. z 0.0. 72-010 Police 9618 100,00 0,00
ul. Kuznicka 1,
Koncept Sp. z o.0. 72-010 Police 512 100,00 0,00
ul. Monopolowa 6,
Supra Sp. z o.0. 51-501 Wroctaw 19 721 100,00 0,00
Transtech Ustugi L
Sprzetowe ul. Kuznicka 1, 9783 100,00 0,00
: 72-010 Police
i Transportowe Sp. z 0.0.
Grupa Azoty .
Africa S.A. Route de Ngor Villa 132 000 99,99 0,01
ST nr 12, Dakar, Senegal tys. XOF
w likwidacji
ul. Kuznicka 1,
ZMPP Sp. z o.o0. 72-010 Police 32 617 99,98 0,00
ul. Kuznicka 1,
PDH Polska S.A. 72-010 Police 180 000 84,54 0,00
African Investment Group Route de Ngor Villa 340 000 54.90 0.10
S.A. (AFRIG S.A.) nr 12, Dakar, Senegal tys. XOF ’ ’
Infrapark Police S.A. ul. Kuznicka 1, 9 559'/14 9862
w likwidacji 72-010 Police 24,43 0,00
budchem Sp. z o.o0. ul. Moczynskiego 8/10,
w upadtosci likwidacyjnej 70-101 Szczecin 1201 48,96 0,00
. ul. Kuznicka 6,
Kemipol Sp. z o.0. 72-010 Police 3445 33,99 0,00
Route de Ngor Villa 33 000
AFRIG Trade SARL nr 12, Dakar, Senegal tys. XOF 0,00 25,00

2. Sytuacja finansowa i majatkowa

2.1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe

PDH POLSKA S.A.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego

W dniu 14 lipca 2017 roku Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, XlIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki zaleznej
Emitenta - PDH Polska S.A.

Zarzad spotki PDH Polska S.A. przydzielit w dniu 11 lipca 2017 roku Emitentowi 2 917 875 sztuk akcji,
a spotce Grupa Azoty S.A. 2 282 125 sztuk akcji. Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki PDH

! Kapitat zaktadowy Infrapark Police S.A. w likwidacji wg bilansu jaki prezentuje spotka wg PSR.
2 Kapitat zaktadowy Infrapark Police S.A. w likwidacji wg KRS.
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Polska S.A. do kwoty 180 000 tys. zt liczba akcji posiadanych przez Emitenta wzrosta do 15 217 875
sztuk o tacznej wartosci 152 178 750 zt. Tym samym Emitent posiada aktualnie 84,54% udziatu w
kapitale zaktadowym spotki PDH Polska S.A.

Drugim akcjonariuszem spotki PDH Polska S.A. pozostaje spotka Grupa Azoty S.A., ktora posiada 2 782
125 sztuk akcji, co stanowi udziat w kapitale zaktadowym spotki PDH Polska S.A. w wysokosci 15,46%.

Planowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego

W dniu 12 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza spotki PDH Polska S.A. pozytywnie zaopiniowata
wniosek Zarzadu w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki PDH Polska S.A. o kwote
124 000 tys. zt poprzez emisje 12 400 000 nowych akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Objecie
nowych akcji nastapi w trybie subskrypcji prywatnej, po uzyskaniu wymaganych decyzji i zgod
korporacyjnych oraz ztozeniu przez PDH Polska S.A.:

e spotce Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. oferty objecia akcji o wartosci nominalnej

30 000 tys. zt,
e spotce Grupa Azoty S.A. oferty objecia akcji o wartosci nominalnej 94 000 tys. zt.

W zwiazku z uzyskaniem pozytywnej opinii Rady Nadzorczej, Zarzad spotki PDH Polska S.A. wystapi
do Walnego Zgromadzenia z wnioskiem o podwyzszenie kapitatu zaktadowego na warunkach
okreslonych powyzej.

Ustalono, ze Emitent dokona wniesienia wptat na nowe akcje wedtug ponizszej zasady:

e kwote 7 500 tys. zt do dnia 1 marca 2018 roku;
e kwote 22 500 tys. zt do dnia 1 wrzesnia 2018 roku?.

Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na obszarze Pomorskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej przez spotke zaleznag PDH Polska Spotka Akcyjna

W dniu 25 sierpnia 2017 roku spotka zalezna PDH Polska S.A. otrzymata zezwolenie z dnia 24 sierpnia
2017 roku na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na obszarze Pomorskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej, podstrefa Police*.

Rozszerzenia projektu PDH o wariant polipropylenowy

Rada Nadzorcza spotki zaleznej Emitenta PDH Polska S.A. podjeta uchwate w sprawie zmiany zadania
inwestycyjnego pn. ,lInstalacja do produkcji propylenu metoda PDH z infrastruktura” i nabycia
sktadnikow aktywow trwatych w ramach nowego zakresu inwestycji.

Na mocy podjetej uchwaty Rada Nadzorcza spotki PDH Polska S.A. zatwierdzita zmiane zakresu
zadania inwestycyjnego pod nazwa ,,Instalacja do produkcji propylenu metoda PDH z infrastrukturg”
poprzez dodanie instalacji do produkcji polipropylenu. Rada Nadzorcza wyrazita takze zgode na
nabycie sktadnikow aktywow trwatych w ramach nowego zakresu inwestycji, a takze pozytywnie
zaopiniowata wniosek Zarzadu o wyrazenie przez Walne Zgromadzenie zgody na zmiane zadania
inwestycyjnego oraz na nabycie sktadnikow aktywow trwatych w ramach jego realizacji.

Ponadto, zatwierdzono zmiane nazwy zadania inwestycyjnego z ,Instalacja do produkcji propylenu

metoda PDH z infrastruktura” na ,,Polimery Police”, ktorego zakres obejmuje nastepujace sktadniki:

Instalacja PDH, Instalacja PP, Instalacje pomocnicze i potaczenia miedzyobiektowe, Terminal

przetadunkowo-magazynowy. Przewidywana wartos¢ budzetu zadania inwestycyjnego pn. ,,Polimery

Police” zostata ustalona na 1,27 mld EUR netto, w tym:

e naktady inwestycyjne (CAPEX) do poniesienia w wysokosci 983,80 mln EUR,

e dotychczas poniesione naktady inwestycyjne w wysokosci 25,33 mln EUR,

e koszty finansowania w okresie budowy, koszty funkcjonowania Spotki i dodatkowe wymogi
kapitatowe zwigzane z formuta finansowania w kwocie 263,15 mln EUR.

Realizacja projektu wymaga dodatkowego zabezpieczenia finansowania obrotowego w postaci
kredytu na kwote 72 mln EUR.

Przewidywane terminy realizacji wskazanego zadania inwestycyjnego zostaty ustalone na:

e rozpoczecie budowy - koniec roku 2019;

e zakonczenie budowy - koniec roku 2022;

3 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 40/2017 ,,Uchwata Zarzadu spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A. w sprawie nabycia akcji spotki PDH Polska S.A.” z dnia 18.10.2017 roku.

4 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 37/2017 ,,Otrzymanie przez PDH Polska S.A. zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na obszarze Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej” z dnia 25.08.2017 roku.
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e rozliczenie zadania inwestycyjnego - koniec roku 2023.

Rada Nadzorcza spotki PDH Polska S.A. zatwierdzita rowniez zaktualizowany model finansowania
projektu ,,Polimery Police” w formule project finance, gdzie potowe stanowi kapitat wtasny, a potowe
kapitat obcy.

POZOSTALE INFORMACJE

Aktualizacja wartosci naktadéw na poszukiwanie i ocene zasobow mineralnych w spétce zaleznej
AFRIG S.A.

W dniu 01 sierpnia 2017 roku spotka zalezna AFRIG S.A. podjeta decyzje o aktualizacji wartosci
naktadow na poszukiwanie i ocene zasobow mineralnych z tytutu ustug wynikajacych z umowy z firma
AVES FZE jako korekty btedu poprzedniego okresu w kwocie 4 241 955 tys. XOF (rownowartosc 28 349
tys. zt wedtug kursu sredniego w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku). Po
dokonanych analizach posiadanej przez spotke zalezng dokumentacji nie zidentyfikowano
jakichkolwiek merytorycznych podstaw dla aktywowania tych naktadow w poprzednich latach.
W zwiazku z tym uznano, ze naktady te nie przyniosty ani nie przyniosa w przysztosci korzysci
ekonomicznych. Jednoczesnie biorac pod uwage wiedze dostepna w grudniu 2016 roku, w tym
zgtoszenie do prokuratury potencjalnego naduzycia w tym obszarze, Zarzad Jednostki Dominujacej
uznat, ze aktualizacja wartosci naktadow na poszukiwanie i ocene zasobow mineralnych powinna by¢
dokonana juz w wynik finansowy 2016 roku®.

Konsolidacja spotki zaleznej Supra Agrochemia Sp. z o.0.

Emitent podjat decyzje o konsolidowaniu spotki zaleznej Supra Agrochemia Sp. z 0.0., odnoszac jej
skutek poprzez zyski zatrzymane w okresy poprzednie jako korekte btedu poprzedniego okresu
(Jednostka Dominujaca posiadata kontrole nad spotka zalezna juz w poprzednich okresach). Ponadto,
sprzedaz aktywow netto zwigzanych ze spotka zalezng Supra Agrochemia Sp. z 0.0. jest wysoce
prawdopodobna stad na dzien 30 czerwca 2017 roku zostaty one zaprezentowane w pozycji ,,Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy” i ,Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy”.

2.2. Otoczenie rynkowe
SEGMENT NAWOZY

Rynek rolny - Polska

W kilku regionach tegoroczne zniwa przebiegaty w bardzo niekorzystnych warunkach atmosferycznych
a wiele plantacji zostato zniszczonych przez nadmierne opady i nawatnice. Jako$¢ zboz w wielu
przypadkach pozostaje niska, a zboza czesto nie nadaja sie nawet na pasze. Wielu rolnikow moze
miec problemy ze sptatg wczesniejszych zobowigzan finansowych oraz z finansowaniem biezacych
zakupow srodkow produkcji takich jak nawozy.

Z uwagi na duza podaz zboza na swiecie, trudno liczy¢ na jego wysokie ceny w Polsce. Korzystnie
wygladaty plantacje kukurydzy, ziemniakow i burakow cukrowych, chociaz i na tych plantacjach
pojawity sie trudnosci ze zbiorem (zbyt duza wilgotnosc) i choroby (ziemniaki). Nadmierna wilgotnosc
gleby utrudnita siew rzepaku ozimego i w efekcie ocenia sie, ze areat rzepaku ozimego bedzie
mniejszy o okoto 20%, w poréwnaniu do ubiegtego roku.

Rynek rolny - Europa, Swiat

Prognozy zbioréw zb6z w UE dla sezonu 2017/18 wedtug Strategie Grains z dnia 10 sierpnia 2017 roku
byty szacowane na poziomie 296,9 mln ton. W ubiegtym sezonie 2016/17 zbiory wyniosty 296,1 mln
ton. Na najwiekszego Swiatowego eksportera zb6z wyrasta Rosja. Planowany przez ten kraj eksport
zboz ma wynies¢ w tym roku 35 mln ton, a przy korzystnych warunkach nawet 38 mln ton. Silna
konkurencja w eksporcie ze strony krajow basenu Morza Czarnego, rosnace prognozy wielkosci
eksportu pszenicy z Rosji w biezacym sezonie oraz utrzymujacy sie wysoki kurs euro do dolara
pozostajg istotnymi czynnikami, ktore wywieraja presje na ceny pszenicy na gietdzie paryskiej oraz
hamuja tempo eksportu pszenicy z Unii Europejskiej do krajow trzecich. Komisja Europejska

5 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 35/2017 ,Utworzenie odpisu aktualizujacego przez spotke
zalezna.” z dnia 02.08.2017 roku.
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poinformowata, ze poczawszy od 28 wrzesnia zostana obnizone cta na argentynski biodiesel,
Z poziomu 22%-25,7%, do 4,5%-8,1%. Po tej informacji notowania unijnego rzepaku zaczety spadac.
Amoniak

W lipcu cena amoniaku osiggneta minimum. To gtownie nowe instalacje amoniaku w USA zmniejszyty
zaleznos¢ USA od importu amoniaku i powodowaty nadpodaz amoniaku na rynku. Jednak wytaczenia
awaryjne, remontowe i bilansowe wielu instalacji amoniaku (Rosja, Algieria, Egipt, Ukraina,
Indonezja, Biatorus, Norwegia) oraz rosnace stopniowo zapotrzebowanie w USA, Rosji, Europie i na
Ukrainie spowodowaty, ze w sierpniu i wrzesniu cena amoniaku caty czas rosta. Na koniec wrzesnia
notowania ceny amoniaku byty o okoto 19% wyzsze niz minimum z lipca.

Rysunek 1. Notowania cen amoniaku, mocznika [USD/t]
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Mocznik

Cena mocznika w lipcu pozostawata caty czas pod presja, gdyz na wiekszosci rynkow, ten miesiac jest
okresem nizszego zapotrzebowania. Lipcowy przetarg do Indii na dostawe 0,5 mln ton mocznika, takze
nie miat wiekszego wptywu na rynek i cene tego nawozu. W sierpniu cena mocznika zaczeta rosnac,
gtownie w efekcie zwiekszonych zakupow mocznika przez Indie i Brazylie. Niewielkie zakupy
mocznika, w porownaniu do lat ubiegtych, zanotowano takze w sierpniu do USA i Europy. We wrzesniu
notowany byt spektakularny wzrost ceny, ktory wynikat bardziej z ograniczonej podazy niz z duzego
popytu. Wytaczone byty instalacje mocznika u takich duzych eksporterow jak: Egipt, Wenezuela,
Indonezja, Ukraina, Arabia Saudyjska, Iran, Chiny, Algieria. Dodatkowym czynnikiem wzrostu ceny
mocznika byto znaczne ograniczenie eksportu mocznika przez Chiny. W koncu wrzesnia srednia cena
mocznika na Battyku osiggneta poziom o okoto 37% wyzszy niz Sredni poziom notowan w lipcu.

Nawozy

Polska

Stabe ilosciowo i jakosciowo plony ograniczyty doptyw gotowki do gospodarstw rolnych. Ograniczone
dochody powodowaty odktadanie decyzji zakupowych dotyczacych nawozow NPK. Wiele gospodarstw
rolnych pozostaje w trudnej sytuacji finansowej i dlatego wielu rolnikéw decydowato sie na zakup
tanich, niskoskoncentrowanych nawozéw polskich producentow lub tanszych nawozéw z importu.
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Rysunek 2. Notowania cen NPK, DAP [USD/t]
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Przez ostatnie kilka lat utrzymywata sie tendencja do wydtuzania terminow ptatnosci za nawozy i inne
srodki do produkcji rolnej. W tym roku wielu dystrybutorow nawozow zaczeto jednak rezygnowacd
z oferowania rolnikom odroczonych terminow ptatnosci do kolejnych zniw (2018). W regionach gdzie
byt mozliwy siew rzepaku, mozna byto zauwazy¢ zwiekszone zakupy nawozow NPK w punktach
detalicznych. W niektorych regionach zasiewy rzepaku byty mniejsze o 20-30%, dlatego w magazynach
punktow handlowych byty duze stany magazynowe nawozow NPK.

Europa zachodnia

W Il kwartale biezacego roku wiekszej aktywnosci zakupowej nawozow NPK na europejskich rynkach
nie zanotowano. W lipcu, na gtéwnych rynkach Europy zachodniej (Francja, Niemcy, Hiszpania,
Wtochy) trwaty zniwa i panowat zastdj w obrocie nawozami NPK. We Francji producenci nie ogtosili
nowych cennikow i dostarczali nawozy do dystrybutoréw w ramach umoéw dtugoletnich, w cenach
prowizorycznych. Zainteresowanie rolnikow zakupami nawozow NPK byto we Francji minimalne.
Podobnie byto w Niemczech. W Hiszpanii firmy Fertiberia i Fertinagro utrzymywaty od sierpnia
instalacje produkcyjne nawozoéw NPK w postojach, w oczekiwaniu na wzrost popytu. W potowie
wrzesnia ceny podstawowych nawozow NPK na rynku UK wzrosty o 4%.

Rosja

W Il kwartale 2017 roku, producenci rosyjscy skupili sie na realizacji dostaw nawozéw NPK na rynek
wewnetrzny oraz na pobliskie rynki: Ukraine, kraje nadbattyckie, Polske, Rumunie, Serbig. Coraz
lepiej prosperujace rosyjskie rolnictwo powoduje systematyczny wzrost zuzycia nawozow, w tym
takze nawozow NPK. W lipcu sprzedaz nawozow NPK wyniosta 178 tys. ton natomiast w sierpniu - 213
tys. ton. Szacuje sie, ze w 2017 roku nastapi w Rosji wzrost sprzedazy nawozow NPK o 13-15%
w stosunku do 2016 roku. Rynek wewnetrzny w Rosji zaopatrzyt sie w duze ilosci nawozow jesiennych
w lipcu i sierpniu, a we wrzesniu zapotrzebowanie stopniowo malato.

Ukraina

Wedtug prognoz, zuzycie nawozow NPK na Ukrainie bedzie w tym roku wieksze niz w ubiegtym roku,
kiedy to wyniosto ok. 1,28 mln ton. Produkcja wtasna jest niewielka, dlatego potrzeby na nawozy NPK
sg pokrywane importem. Gtownymi (80%) dostawcami nawozow NPK na Ukraine sa producenci z Rosji
i Biatorusi. Import nawozéw NPK z Rosji i Biatorusi wyniost w lipcu 72 tys. ton, w sierpniu - 186 tys.
ton oraz ok. 160 tys. ton we wrzesniu. Jedyny producent nawozéw NPK na Ukrainie, firma
Sumychimprom, miata wytaczona produkcje w | potowie 2017 roku.

Nawoz DAP

W okresie Il kwartatu, na wiekszosci rynkow popyt na DAP byt na niskim poziomie. Na rynkach
europejskich obroty DAP-em byty minimalne miedzy innymi z uwagi na przeciagajace sie zniwa.
Rosyjscy producenci koncentrowali sie na sprzedazy DAP-u na rynku wewnetrznym oraz na Ukrainie,
Z uwagi na wyzsze marze niz na innych rynkach. Firma OCP obnizyta w lipcu cene DAP-u na przetarg
do Tanzanii o 15% w stosunku do biezacych notowan, celem pokazania innym producentom
determinacji w realizacji strategii przejmowania rynkow afrykanskich.

Firma Ma’aden (Arabia Saudyjska) rozpoczeta w sierpniu, uruchamianie nowej instalacji na 3 mln ton
DAP-u rocznie. Od przysztego roku kraj ten bedzie dysponowac instalacjami, o tacznych mocach
produkcyjnych 6 mln ton rocznie nawozéw DAP/MAP/NP.
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W Chinach w IlIl kwartale producenci ograniczyli prace instalacji DAP-u do 50-60% i solidarnie
utrzymywali dos¢ wysokie ceny. Odbito sie to na mniejszym wolumenie eksportu. W drugiej potowie
Il kwartatu zaczat jednak rosnaé popyt wewnetrzny. W Indiach import DAP-u byt ograniczony,
z powodu problemoéw finansowych tego kraju. Wtasna produkcja DAP-u w Indiach wzrosta o 20-30%,
w stosunku do ubiegtego roku. Najwazniejszym wydarzeniem wrzesnia byto uszkodzenie przez huragan
instalacji produkcyjnych firmy Mosaic w USA i mniejszej produkcji DAP-u o 350-400 tys. ton. Firma
Mosaic musiata kupi¢ nawozy od innych producentéow celem wypetnienia zobowiazan kontraktowych.
Cena rynkowa DAP na Battyku w Ill kwartale podlegata niewielkim wahaniom, po okresie spadkow od
marca do czerwca 2017 roku. We wrzesniu zarysowat sie lekki trend wzrostowy cen.

SUROWCE DO PRODUKCJI NAWOZOW

Fosforyty

W slad za znizkujacym trendem cen DAP-u i innych nawozéw fosforowych, na poczatku lipca wiekszosc
dostawcow obnizyta ceny fosforytow na Il kwartat 2017 roku. Firma OCP Maroko, najwiekszy swiatowy
eksporter fosforytow, obnizyta cene fosforytow o okoto 7%. Przez caty trzeci kwartat ceny fosforytow
nie ulegty zmianie.

Sél potasowa

Po zmniejszonych obrotach w miedzynarodowym handlu sola potasowa w | potowie 2017 roku od lipca
nastapito wyrazne ozywienie. W lipcu najwieksi producenci soli uzgodnili dostawy (ilosci i ceny) do
Chin do konca 2017 roku oraz do Indii do lipca 2018. Chiny importuja rocznie 6-9 mln ton soli,
natomiast Indie ok. 3,5 mln ton rocznie. Wieksza aktywnosc przejawiali tez importerzy z Indonezji,
Malezji, Wietnamu i Filipin. W USA obnizka ceny soli o 15 USD/t zmobilizowata dystrybutorow do
zakupow soli ,,na magazyn”. Tylko w Europie z powodu zniw oraz matego popytu na nawozy NPK,
popyt na sél potasowa byt minimalny, a ceny soli granulowanej i soli standard (pylistej) nie zmieniaty
sie. We wrzesniu, niektdrzy producenci uzgadniali z odbiorcami w Chinach i Indiach, dodatkowe
dostawy i ilosci, po ustalonej w lipcu sredniej cenie 230 USD/t. Najwiekszy swiatowy producent soli
potasowej firma PotashCorp z Kanady, kontynuowata polityke matych zapaséw magazynowych oraz
ograniczania podazy i zaplanowata w IV kwartale biezacego roku w kilku swoich kopalniach, postoje
bilansowo-remontowe trwajace od osmiu do dziesieciu tygodni.

Siarka

Na rynkach swiatowych w Il kwartale, utrzymywat si¢ wzrostowy trend cen siarki. Nastapit wzrost
ceny siarki w Chinach, Kanadzie, Indiach i na Morzu Srédziemnym, natomiast stabilne ceny siarki
(kontraktowe) wystepowaty na rynkach w Europie, USA i Brazylii.

Najwieksi producenci siarki z Zatoki Arabskiej (Tasweeq, Aramco, Adnoc) wprowadzili podwyzki cen
siarki na lipiec $rednio o 6%, na sierpien 12% i na wrzesien o 9%. W Chinach, niskie zapasy oraz
ograniczenia mocy produkcyjnych (remonty rafinerii), powodowaty wzrost notowan cen granulowanej
siarki z importu przez caty Il kwartat o okoto 30 USD/t.

Gaz

Srednia cena gazu ziemnego notowana na gietdzie w Lipsku (EEX) oraz w Warszawie
(TGE) odnotowywata trend horyzontalny i pozostawata na poziomie 15 EUR/MWh, aby z poczatkiem
sierpnia rozpocza¢ trend wzrostowy. Taka sytuacje obserwowano do potowy wrzesnia, kiedy to zostata
osiagnigta cena maksymalna 17,81 EUR/MWh. W drugiej potowie miesiaca wystepowaty duze wahania
cen gazu. Srednia cena gazu na gietdzie w Lipsku (EEX) w Il kwartale 2017 roku byta wyzsza o 23,5%
od sredniej ceny gazu w |l kwartale 2016 roku oraz o 1,5% od sredniej ceny w Il kwartale 2017 roku.

SEGMENT PIGMENTY

Biel tytanowa

Dostepnosc bieli na globalnym rynku przez caty Ill kwartat pozostawata ograniczona a brak rownowagi
podaz-popyt wynikat ze zmniejszonej produkcji oraz istniejacego ozywienia gospodarczego na wielu
rynkach, bez oznak spowolnienia w okresie wakacyjnym. Nizsza produkcja wynikata z awarii instalacji
w Finlandii (10% udziat w produkcji w Europie) i na Ukrainie oraz ograniczenia produkcji o 15%
w Chinach (30-35% udziat w produkcji swiatowej).

Zapowiadane podwyzki cen bieli na Il kwartat w Europie, USA i Azji zostaty wprowadzone na poczatku
lipca i ceny nie ulegty zmianie przez caty Ill kwartat. W Chinach, w odréznieniu od trendu w Europie
i USA, notowania cen bieli na eksport w lipcu ulegty obnizeniu. Obnizka cen bieli eksportowej z Chin
wynikata ze stabego popytu wewnetrznego i rosnacych zapasow u matych i srednich producentow.
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Kolejne, rzadowe kontrole srodowiskowe wykluczyty z produkcji wielu matych i srednich producentow

bieli w Chinach, co spowodowato ponowny wzrost ceny eksportowej w Il potowie sierpnia.

Rysunek 3. Notowania cen bieli tytanowej [EUR/t]
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Biel tytanowa

We wrzesniu rozpoczety sie negocjacje cen na IV kwartat i zapowiedziane przez wiekszos¢
producentow podwyzki cen wydaja sie by¢ nieuniknione.

SUROWCE DO PRODUKCJI PIGMENTOW

limenit i szlaka tytanowa

0Od poczatku 2017 roku ceny surowcéw do produkcji bieli tytanowej (ilmenit, szlaka tytanowa) caty
czas rosty gtownie w efekcie znacznego ograniczenia ich produkcji w Chinach (wytaczenia
srodowiskowe) i koniecznosci wyzszego importu przez Chiny. Wzrost produkcji ilmenitu i szlaki
tytanowej w Chinach w drugim kwartale 2017 roku spowodowat korekty cen obu surowcow w maju
i czerwcu. Jednak kolejne kontrole srodowiskowe spowodowaty ponowne zamknigecie czesci instalacji
produkcyjnych w Chinach i w efekcie w trzecim kwartale nastapit wzrost cen ilmenitu i szlaki
tytanowej. Cena ilmenitu we wrzesniu wzrosta o 13% do ceny z lipca, a cena szlaki tytanowej wzrosta
0 9% do ceny z lipca.

CHEMIKALIA

Mocznik techniczny jest stosowany gtownie do produkcji klejow w branzy meblowej oraz do
wytwarzania roztworu NOXY® (AdBlue®). W Ill kwartale 2017 roku popyt na mocznik do produkcji
klejow byt stabilny. Zanotowano znaczny wzrost sprzedazy mocznika dedykowanego do produkcji
AdBlue®, co ma zwiazek z dynamicznym rozwojem tego biznesu na $wiecie. W segmencie NOXY
pomimo sporej konkurencji zanotowano dalszy wzrost sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego, zarowno na rynku krajowym, jak i rynkach zagranicznych. Emitent w ramach
segmentu RedNOX® (grupa produktowa dedykowana do redukcji tlenkéow azotu w segmencie
motoryzacyjnym i przemysle) oferuje nastepujace produkty: NOXY® (roztwor mocznika 32,5%,
AdBlue®); Likam® (woda amoniakalna); Pulnox® (techniczny roztwor mocznika 40%).

Siarczan zelaza jest produktem ubocznym przy produkcji bieli tytanowej i stali. W Il kwartale 2017
roku, na europejskich rynkach obserwowano utrzymywanie sie¢ wysokiego popytu na siarczan zelaza
(gtownie do oczyszczania wody). Podaz siarczanu zelaza w Europie byta zmniejszona, a gtownym
czynnikiem wptywajacym na ten stan rzeczy jest bedaca w postoju od poczatku roku, instalacja bieli
tytanowej w Pori w Finlandii. W Il kwartale na rynku krajowym zanotowano typowa tendencje dla
tego okresu, tj. minimalng sprzedaz na rynku nawozowym oraz wyzsza sprzedaz tego produktu do
aplikacji cementowej.

2.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
2.3.1. Skonsolidowane wyniki finansowe

Najwazniejszymi osiagnieciami Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2017 roku byty:

e wypracowanie wyzszych poziomow wskaznikow rentownosci niz w analogicznym okresie 2016 roku,

e wykorzystanie szans rynkowych i zdecydowana poprawa poziomu przychodéw i wyniku w zakresie
sprzedazy bieli tytanowej,

e dalsze obnizenie kosztéw ogdlnego zarzadu w poréwnaniu z analogicznym okresem 2016 roku,

e rozwoj i okreslenie dalszego kierunku dla projektu inwestycyjnego ,,Polimery Police”.
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W okresie objetym raportem Grupa Kapitatowa uzyskata wynik netto w wysokosci 19 741 tys. zt, wynik
EBIT osiagnat poziom 19 511 tys. zt, natomiast wynik EBITDA wyniost 44 750 tys. zt.

W zakresie dziatalnosci operacyjnej na wyzszy wynik EBIT w relacji do Il kwartatu 2016 roku istotny
wptyw miato przede wszystkim wynegocjowanie wysokich cen sprzedazy bieli tytanowej. Do poprawy
wyniku przyczynito sie rowniez pozytywne odchylenie na kosztach zuzycia fosforytow i siarki w efekcie
wynegocjowania korzystnych cen.

Niekorzystne na poziom wynikow wptynety wzrosty cen pozostatych kluczowych surowcow, w tym
w szczegolnosci gazu ziemnego. W zakresie trendow rynkowych, elementem utrudniajacym
dziatalnos¢ w Segmencie Nawozy byt kilkuprocentowy spadek srednich notowan cen rynkowych
nawozéw NPK i amoniaku w odniesieniu do analogicznego okresu 2016 roku.

Tabela 2. Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wyszczegblnienie 3Q 2017 prz3e(|35z2tg :c60ne Zmiana zmiana %
Przychody ze sprzedazy 531 266 548 673 -17 407 -3,2
Koszt wtasny sprzedazy 448 926 464 588 -15 662 -3,4
Zysk brutto na sprzedazy 82 340 84 085 -1 745 -2,1
Koszty sprzedazy 25 907 20 998 4909 23,4
Koszty ogolnego zarzadu 37 412 41 056 -3 644 -8,9
Zysk netto ze sprzedazy 19 021 22 031 -3010 -13,7
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne 490 -11 000 11 490 -104,5
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT 19 511 11 031 8 480 76,9
Przychody/ (koszty) finansowe 504 -2 432 2 936 -120,7
Zysk (strata) z udziatéow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda praw 3 456 2 980 476 16,0
wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 23 471 11 579 11 892 102,7
Podatek dochodowy 3730 4 836 -1 106 -22,9
Zysk/strata netto 19 741 6 743 12 998 192,8
EBIT 19 511 11 031 8 480 76,9
Amortyzacja 25 239 22 596 2 643 11,7
EBITDA 44 750 33 627 11 123 33,1

Istotne zmiany zostaty wprowadzone w obszarze optymalizacji kosztow ogélnego zarzadu, gdzie dzieki
podjetym dziataniom, koszty zostaty obnizone o 9% (tj. 3 644 tys. zt) w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego.

2.3.2. Wyniki finansowe segmentow

Wyniki ze sprzedazy produktow Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2017 roku determinowane byty
przede wszystkim poprawa koniunktury na rynku bieli tytanowej i w konsekwencji zdecydowanym
wzrostem wyniku EBIT w Segmencie Pigmenty w relacji do Il kwartatu 2016 roku. Zdywersyfikowany
profil dziatalnosci Spotki pozwolit na przejecie ciezaru wypracowania wyniku w Il kwartale przez
Segment Pigmenty.

Wyniki Segmentu Nawozy determinowane byty gtéwnie spadkiem cen nawozéow NPK i amoniaku.
Korzystnie na wynik wptyneto uzyskanie nizszych cen fosforytdw i siarki oraz zwiekszenie wolumenow
sprzedazy mocznika, pomimo znacznej presji rynkowej. Zanotowano natomiast wzrost cen
pozostatych kluczowych surowcow w relacji do analogicznego okresu 2016 roku. Istotny negatywny
wptyw na wynik tego segmentu miat wzrost ceny kluczowego surowca do produkcji - gazu ziemnego
(o 22%). Obserwowano dynamiczne zmiany cen rynkowych amoniaku (gteboka obnizka notowan cen
trwajaca do lipca 2017 roku). Pomimo odwrdcenia sie trendu w kolejnych miesiacach, ceny sprzedazy
amoniaku w Il kwartale 2017 roku nadal nie pozwalaty na realizacje optacalnej sprzedazy
eksportowej, a Srednie uzyskane ceny amoniaku pozostaty nizsze w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Trudna sytuacja rynkowa wptyneta rowniez na obnizenie zrealizowanych
wolumendw sprzedazy amoniaku.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 62 z 82



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za Ill kwartat 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Tabela 3. EBIT w ujeciu segmentéw w Ill kwartale 2017 roku

Pozostata

Wyszczegélnienie Nawozy Pigmenty dziatalnosé
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej 421 352 98 774 11 140
Udziat w strukturze [w %] 79% 19% 2%
EBIT -3 960 23 304 167
Tabela 4. EBIT w ujeciu segmentéw w Il kwartale 2016 roku

s - Pozostata

Wyszczegélnienie Nawozy Pigmenty dziatalnosé
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej 455 276 79 913 13 484
Udziat w strukturze [w %] 83% 15% 2%
EBIT 4533 4977 1521

Odnotowane kolejne wzrosty cen sprzedazy bieli tytanowej oraz utrzymujaca sie wyrazna nadwyzka
popytu nad podaza przyczynity sie do zdecydowanej poprawy wynikow Segmentu Pigmenty w relacji
do Il kwartatu 2016 roku.

Rysunek 4.  Przychody ze sprzedazy wedtug segmentow operacyjnych

500 000 -
400 000
m3Q 2016
300 000 - o >
5 g oy u3Q 2017
200 000 - EE T S
Qo0 2=
100 000 - IS
0 u

Udziat poszczegolnych segmentow w strukturze przychodow, w porownaniu do Il kwartatu 2016 roku,
ulegt nieznacznym zmianom. Zgodnie z opisanymi trendami wzrost udziat segmentu Pigmenty,
kosztem udziat segmentu Nawozy (o 4 p.p.).

Rysunek 5.  Struktura przychodoéw ze sprzedazy wedtug segmentéw operacyjnych
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SEGMENT NAWOZY

W Il kwartale 2017 roku przychody ze sprzedazy w Segmencie Nawozy wyniosty 421 352 tys. zt
i stanowity 79% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej. Na dziatalnosci Segmentu odnotowano
wynik EBIT na poziomie -3 960 tys. zt. Ceny nawozow NPK spadty srednio o 3%, NP o 5% w porownaniu
do analogicznego okresu ubiegtego roku. Niekorzystnie na wynik segmentu wptynety utrzymujace sie
niskie ceny rynkowe amoniaku przy jednoczesnie znacznie wyzszej niz w |l kwartale ubiegtego roku
cenie gazu ziemnego (22%).

Rysunek 6.  Przychody ze sprzedazy w segmencie Nawozy
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SEGMENT PIGMENTY

W Segmencie Pigmenty przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2017 roku wyniosty 98 774 tys. zt
i stanowity 19% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej. Wartos¢ tych przychodow wzrosta
w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 24%, gtownie w efekcie systematycznych
podwyzek cen bieli tytanowej w kolejnych kwartatach 2017 roku. Odnotowano wzrost cen sprzedazy
bieli tytanowej o 34%, przy jednoczesnym utrzymaniu zblizonych wolumenow sprzedazy w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego. 55% przychodéw ze sprzedazy produktow Segmentu zostato
wygenerowanych ze sprzedazy na rynkach zagranicznych.

Rysunek 7.  Przychody ze sprzedazy w segmencie Pigmenty
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Wzrost cen wspieraja ograniczenia produkcyjne bieli tytanowej wprowadzone w Chinach, awaria
europejskiej instalacji firmy Huntsman, a takze utrzymujacy sie znaczacy popyt. Wyniki odnotowane
w Segmencie Pigmenty w Il kwartale 2017 roku, a takze tacznie w okresie 9 miesiecy uksztattowaty
sie na wysokim poziomie, a zapowiedzi dalszych podwyzek cen na kolejne okresy napawaja
optymizmem.

SEGMENT POZOSTALA DZIALALNOSC

Przychody ze sprzedazy wygenerowane na dziatalnosci pozostatej w Il kwartale 2017 roku
uksztattowaty sie na poziomie 11 140 tys. zt. Stanowig one 2% catkowitych przychodow ze sprzedazy
i wynikaja gtownie z przychodow spotek zaleznych ujetych w pozostatej dziatalnosci.

PRZYCHODY WEDLUG GRUP PRODUKTOWYCH

W Il kwartale 2017 roku Emitent uzyskat przychody ze sprzedazy produktow i ustug w tacznej
wysokosci 531 266 tys. zt, tj. na poziomie nizszym o 3,2% niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Kluczowa pozycje w przychodach ze sprzedazy produktow stanowi grupa nawozow
wielosktadnikowych, ktorych udziat w wartosci przychodow ze sprzedazy Spotki wynosi blisko 56%.
tacznie przychody ze sprzedazy nawozow (NPK, NP, NS), w Il kwartale 2017 roku wyniosty
301 900 tys. zt i byty nizsze o 10% w poréownaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Spadek
przychodow byt efektem spadku zarowno wolumenu sprzedazy (5%), jak rowniez cen sprzedazy
nawozow wielosktadnikowych (5%).

Przychody ze sprzedazy mocznika w Il kwartale 2017 roku wyniosty 70 497 tys. zt, co stanowi wzrost
w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku o 13%. Gtowny wptyw na wzrost przychodéw ze
sprzedazy miat wzrost wolumenu sprzedazy (13%), przy jednoczesnym odnotowanym utrzymaniu
poziomu cen.

Niski poziom cen rynkowych amoniaku spowodowat zdecydowane ograniczenie mozliwosci sprzedazy
eksportowej tego produktu w Il kwartale 2017 roku. Poziom notowan rynkowych wptynat zaréwno na
uzyskanie nizszych Srednich cen sprzedazy amoniaku (na rynku krajowym i w eksporcie) niz w IlI
kwartale 2016 roku, jak rowniez na realizacje nizszych wolumendw sprzedazy. Powyzsze zmiany
stanowity kluczowe czynniki obnizenia przychodow ze sprzedazy w grupie chemikaliow.

Rysunek 8.  Poréwnanie przychodéw wedtug grup produktowych
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2.3.3. Struktura kosztoéw rodzajowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2017 roku uksztattowaty sie na poziomie 511 709 tys. zt
i byty wyzsze od poniesionych w okresie porownywalnym o 10 066 tys. zt (2%). Kluczowa pozycje
kosztow stanowity koszty zuzycia materiatow i energii, ktére generowane sa przede wszystkim przez
Jednostke Dominujaca.

Decydujacy wptyw na zmiane poziomu tych kosztow w odniesieniu do poréwnywalnego okresu 2016
roku miato zmniejszenie kosztow zuzycia fosforytow i gazu ziemnego oraz wzrost kosztow szlaki
tytanowej i ilmenitu - surowcow do produkcji bieli tytanowej.

Zakonczone i oddane inwestycje, a takze zrealizowane remonty znaczace, znalazty odzwierciedlenie
we wazroscie kosztéow amortyzacji. Koszty wynagrodzen z narzutami pozostaja wyzsze niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku gtownie w efekcie podpisanych porozumien ptacowych.
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Spadek kosztéw w pozycji pozostate koszty rodzajowe wynikat z nizszych kosztow reklamy oraz
ubezpieczen i dotyczyt Jednostki Dominujacej.

Tabela 5. Koszty w uktadzie rodzajowym

Wyszczeg6lnienie 3Q 2017 przi%zzg ::;ne zmiana zm:/oa na
Amortyzacja 25 239 22 596 2 643 12
Zuzycie materiatow i energii 330 596 324 374 6 222 2
Ustugi obce 42 923 40 875 2 048 5
Wynagrodzenia, narzuty i poz. Swiadczenia 82 524 79 020 3504 4
Podatki i optaty 21 022 21 620 -598 -3
Pozostate koszty rodzajowe 9 405 13 158 -3753 -29
Razem 511 709 501 643 10 066 2

Inne koszty rodzajowe

Udziat innych kosztow rodzajowych (z wytaczeniem pozycji zuzycia materiatow i energii) w kosztach
ogotem stanowit 35% i byt taki sam jak w analogicznym okresie 2016 roku. Spadek udziatu pozostatych
kosztow rodzajowych jest w efekcie prowadzonej w spotce optymalizacji kosztow ogdlnego zarzadu.

Tabela 6. Struktura innych kosztéw rodzajowych [w %]

Wyszczegélnienie 3Q 2017 przi%zztg :c%ne
Amortyzacja 14 13
Ustugi obce 24 23
Wynagrodzenia, narzuty i poz. Swiadczenia 45 45
Podatki i optaty 12 12
Pozostate koszty rodzajowe 5 7

2.3.4. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

W Il kwartale 2017 roku wartos¢ aktywow Grupy Kapitatowej wzrosta do poziomu 2 117 098 tys. zt,
tj. 0 91 933 tys. zt w porownaniu do stanu na koniec Il kwartatu 2016 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2017
roku stan aktywow trwatych wyniost 1 520 467 tys. zt, a stan aktywdow obrotowych 596 631 tys. zt. Do
najistotniejszych zmian, jakie nastapity po stronie aktywow w Il kwartale 2017 roku w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego, mozna zaliczy¢:

wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 15%, z tytutu oddania do uzytkowania nowych
inwestycji,

spadek wartosci niematerialnych gtownie w efekcie aktualizacji wartosci naktadow na
poszukiwanie i ocene zasobdw mineralnych (w trybie korekty btedu poprzedniego okresu) w kwocie
28 349 tys. zt°,

spadek poziomu praw majatkowych o 26%, zwiazany z nizsza iloscia praw do emisji CO,
wykazywanych w Jednostce Dominujacej do konca Il kwartatu 2017 roku.

spadek naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 9%, zwiazany z nizszym poziomem przychodow ze
sprzedazy nawozow wielosktadnikowych i chemikaliéow w Jednostce Dominujacej,

nizsza o 14288 tys. zt warto$¢ srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw, utrzymywanych na
rachunkach bankowych,

6 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 35/2017 ,Utworzenie odpisu aktualizujacego przez spotke
zalezna” z dnia 02.08.2017 roku.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 66 z 82
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Wyszczegélnienie 3Q 2017 prz3e(|35z2tg :c60ne Zmiana zmiana %
Aktywa trwate, w tym: 1 520 467 1394118 126 349 9
Rzeczowe aktywa trwate 1 374 464 1198 577 175 887 15
Wartosci niematerialne 70 954 98 802  -27 848 -28
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 6 740 8 010 -1 270 -16
w:;/se;g)gijlze wyceniane metoda praw 23 957 22 725 1232 5
Nieruchomosci inwestycyjne 5323 6121 -798 -13
é\lg?r/\vggozw té/gt(t;lu odroczonego podatku 37 443 56017 -18 574 33
Aktywa obrotowe, w tym: 596 631 631047 -34416 -5
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz poz. 196 068 214868 -18 800 -9
Zapasy 270 751 263 887 6 864 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 98 812 113100 -14 288 -13
Pochodne instrumenty finansowe 0 2 587 -2 587 -100
Prawa majatkowe 27 199 36 605 -9 406 -26
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 3404 0 3404
Aktywa razem 2 117 098 2025165 91933 5
Tabela 8. Struktura pasywow
Wyszczegélnienie 3Q 2017 prz::(lz.szzt(.)a:c%ne Zmiana zmiana %
Kapitat wtasny 1142 922 1075562 67 360 6
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 485 271 340 318 144 953 43
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 352 256 200 501 151 755 76
Zobowiazania z tytutu sw. pracowniczych 63 518 67 023 -3 505 -5
Leasing 4343 4 049 294 7
Rezerwy 49 507 48 895 612 1
Dotacje 14 416 18 508 -4 092 -22
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 488 905 609 285 -120 380 -20
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz poz. 350 684 383454 -32770 -9
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 117 439 183 993  -66 554 -36
Dotacje 7 621 6 620 1 001 15
ég?ﬁ;ﬂgjen;g Z tytutu biezacego podatku 1 12295  -12 294 -100
Leasing 1 099 2 249 -1 150 -51
Razem zobowiazania 974 176 949 603 24 573 3
Pasywa razem 2117 098 2025165 91933 5

Istotne zmiany jakie nastapity po stronie pasywow w badanym okresie, w stosunku do analogicznego

okresu roku ubiegtego:

e wzrost poziomu kapitatu wtasnego Emitenta o 6%, tj. o 67 360 tys. zt, gtownie w wyniku
zanotowanego poziomu zyskow zatrzymanych na koniec Il kwartatu 2017 roku,
e znaczacy wzrost stanu zobowiazan dtugoterminowych o 43%, wynikajacy przede wszystkim ze
wzrostu stanu zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek, w nastepstwie finansowania wzrostu

wartosci aktywow trwatych,
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e zmniejszenie stanu zobowiagzan krotkoterminowych o 20% w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego, w efekcie: spadku zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek o 66 554 tys. zt, tj. o 36%
oraz spadku zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o 32 770 tys. zt, tj. o0 9%.

2.3.5. Wskazniki finansowe

Rentownos¢

W Il kwartale 2017 roku wartos¢ wskaznika rentownosci brutto na sprzedazy pozostata na poziomie
roku ubiegtego. Grupa Kapitatowa zanotowata wyzszy poziom wyniku na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej w relacji do lll kwartatu 2016 roku. Znalazto to odzwierciedlenie w wyzszym poziomie
wskaznikow rentownosci EBIT i EBITDA za Ill kwartat 2017 roku. Wzrost wyniku na dziatalnosci
finansowej dodatkowo wptynat pozytywnie na rentownosc zysku netto. Wartosci wskaznikow liczonych
w relacji do majatku i kapitatow ulegty nieznacznej poprawie, w efekcie uzyskania wyzszej dynamiki
wzrostu zysku netto przy jednoczesnym nizszym tempie wzrostu aktywow oraz kapitatu wtasnego.
Wskaznik ROCE w porownywanych okresach pozostat na niezmienionym poziomie.

Tabela 9. Wskazniki rentownosci

Rodzaj wskaznika 3Q 2017 przi%zzg :c(:me
Rentownosc¢ brutto na sprzedazy 15% 15%
Rentownosc EBIT 4% 2%
Rentownosc EBITDA 8% 6%
Rentownosc zysku netto 4% 1%
ROA 1% 0%
ROCE 1% 1%
ROE 2% 1%
Rentownosc aktywow trwatych 1% 0%

Konstrukcje wskaznikow:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy = zysk (strata) brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
(rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody)

Rentownosc¢ EBIT = EBIT/przychody ze sprzedazy

Rentownosc¢ EBITDA = EBITDA/przychody netto ze sprzedazy

Rentownosc¢ zysku netto = zysk (strata) netto/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA) = zysk (strata) netto/aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) = EBIT/TALCL (Total Assets Less Current Liabilities),
tj. EBIT/aktywa razem pomniejszone o zobowiqgzania krétkoterminowe

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) = zysk (strata) netto/kapitat wtasny

Rentownosc¢ aktywow trwatych = zysk (strata) netto/aktywa trwate

Ptynnosc
W Il kwartale 2017 roku Grupa Kapitatowa odnotowata wzrost poziomu wskaznikdéw ptynnosci biezacej
oraz wysokiej, dzieki czemu zwiekszono tez bezpieczenstwo ptynnosciowe Spotki. Istotnym
czynnikiem warunkujacym wzrost ptynnosci byto obnizenie wartosci zobowiazan krotkoterminowych
(o 20%). Wskaznik podwyzszonej ptynnosci, w relacji do Il kwartatu 2016 roku pozostat na zblizonym
poziomie.

Tabela 10. Wskazniki ptynnosci

Rodzaj wskaznika 3Q 2017 prz:i(klszztg :c6one
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,2 1,0
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,7 0,6
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,2 0,2
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Konstrukcje wskaznikow:
Wskaznik biezqcej ptynnosci = aktywa obrotowe/ krotkoterminowe zobowiqgzania

Wskaznik wysokiej ptynnosci = (aktywa obrotowe - zapasy - krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe)/ krétkoterminowe zobowigzania
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci = (srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe)/

krétkoterminowe zobowigzania.

Efektywnos$¢ zarzadzania

W Il kwartale 2017 roku wartos¢ wskaznika okresu inkasa naleznosci utrzymata sie na zblizonym
poziomie w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. W relacji do Ill kwartatu 2016 roku,
okres rotacji zapasow ulegt wydtuzeniu o 3 dni, na skutek wzrostu stanu zapasow. Okres sptaty
zobowiazan ulegt skroceniu o 4 dni, na co decydujacy wptyw miato zmniejszenie wartosci zobowiazan
Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o 9%, przy jednoczesnym obnizeniu poziomu kosztow
wtasnych sprzedazy. Cykl konwersji gotowki w analizowanym okresie wzrést o 5 dni.

Tabela 11. Wskazniki efektywnosci zarzadzania

Rodzaj wskaznika 3Q 2017 przi‘lfszztg e
Okres rotacji zapasow 54 51
Okres inkasa naleznosci 33 35
Okres sptaty zobowigzan 70 74
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki 17 12

Konstrukcje wskaZznikow:

Rotacja zapaséw w dniach = zapasy * 180/ koszt wtasny sprzedazy

Rotacja naleznosci w dniach = naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 180/przychody ze
sprzedazy

Rotacja zobowiqgzan w dniach = zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate* 180/ koszt wtasny
sprzedazy

Cykl konwersji gotowki = rotacja zapasdw w dniach + rotacja naleznosci w dniach - rotacja
zobowiqzan w dniach

Zadtuzenie

Wskaznik ogodlnego zadtuzenia Emitenta w Il kwartale 2017 roku uksztattowat sie na poziomie
zblizonym do analogicznego okresu roku ubiegtego. Zanotowano 6% wzrost wskaznika zadtuzenia
dtugoterminowego, przy jednoczesnym 7% spadku poziomu wskaznika zadtuzenia krotkoterminowego.
Zmiany wartosci powyzszych wskaznikow stanowity konsekwencje 43% wzrostu wartosci zobowiazan
dtugoterminowych oraz spadku o 20% wartosci zobowigzan krotkoterminowych. W relacji do
Il kwartatu 2016 roku wzrost wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym, na skutek wyzszej
dynamiki wzrostowej kapitatu wtasnego (wzrost 6%), niz zobowigzan (wzrost 3%). Rowniez poziom
pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek ulegt zwiekszeniu, co zwigzane byto z wyzszym zrealizowanym
zyskiem przed opodatkowaniem. Wartosci wskaznikow zadtuzenia uzyskane w Il kwartale 2017 roku
ksztattuja sie na poziomach zapewniajacych bezpieczenstwo finansowe Grupy Kapitatowej.

Tabela 12. Wskazniki zadtuzenia

Rodzaj wskaznika 3Q 2017 przifszzg e
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 46% 47%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 23% 17%
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 23% 30%
yfaléaniyank pokrycia zadtuzenia kapitatem 117% 113%
Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek 859% 661%
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Konstrukcje wskaznikow:

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia = dtugoterminowe i krotkoterminowe zobowiqgzania/aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = dtugoterminowe zobowiqgzania/aktywa razem

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = krotkoterminowe zobowiqzania/aktywa razem

Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym = kapitat wtasny/dtugo i krétkoterminowe
zobowiqzania

Wskaznik pokrycia zobowiqzan z tytutu odsetek = (zysk przed opodatkowaniem + koszty
odsetek)/ koszty odsetek

2.4. Ptynno$¢ finansowa

Jednostka Dominujaca w okresie objetym raportem nie zidentyfikowata zagrozen utraty ptynnosci
finansowej. Kryterium ptynnosci stanowi jeden z podstawowych obszarow, ktérego poziom jest
nieprzerwanie monitorowany. W celu zapewnienia i monitorowania ptynnosci finansowej Jednostka
Dominujaca stosuje Polityke Finansowania i Zarzadzania Ptynnoscia.

Jednostka Dominujaca jako Spotka Kluczowa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. jest uczestnikiem
parasolowych umoéw kredytowych w rachunku biezacym i wielocelowych, ktore stuza zapewnieniu
finansowania biezacej ptynnosci oraz pakietu umow Nowego Finansowania, ktory obejmuja swym
zakresem umowy dtugoterminowe z przeznaczeniem na finansowanie Strategii i Planu Rozwoju.
Rownoczesnie Jednostka Dominujaca wraz z pozostatymi Spotkami Kluczowymi (Grupa Azoty Putawy
i Grupa Azoty ZAK) oraz Grupa Azoty S.A. jest uczestnikiem Umowy o Finansowanie
Wewnatrzgrupowe, ktora stanowi mechanizm redystrybucji srodkow Nowego Finansowania. Ponadto
od pazdziernika 2016 roku wraz z pozostatymi Spotkami Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. wdrozyta
ustuge cash-poolingu rzeczywistego, ktora zapewnia mozliwos¢ wzajemnego korzystania z globalnej
ptynnosci Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A., w tym krotkoterminowego finansowania niedoborow
czesci spotek nadwyzkami innych spétek co w efekcie istotnie zmniejsza prawdopodobienstwo utraty
ptynnosci finansowej w perspektywie krotkoterminowej.

2.5. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Na dzien bilansowy kredyty bankowe sa wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu. Podstawa
wyceny jest wysokos¢ wykorzystanego kredytu wedtug aktualnej na dzien bilansowy stopy
procentowej.

Tabela 13. Poziom zobowigzan Grupy Kapitatowej z tytutu zaciagnietych kredytéw wg stanu na
dzien 30 wrzesnia 2017 roku’

Nazwa banku / Przyznany . . Wykorzystanie/ Poziom do

. . i . Zaangazowanie Waluta A .
Rodzaj zobowiazan limit w % wykorzystania
PKO BP S.A.
Limit kredytu 52 000 11 664* PLN 22 40 336
wielocelowego
PKO BP 5.A. i 208 900*** 166293 PLN 80 42 607
Kredyt w rachunku biezacym
BGK S.A.
Kredyt w rachunku biezacym 80000 20 802 PLN 26 501
BGZ ~ BNP - Paribas  S.A. 22 000 19510  EUR 89 2 490

wielocelowa linia kredytowa

*

Tabela zawiera wartosci nominalne.

W ramach limitu zostaty udzielone gwarancje na kwote 11 644 tys. zt.

***  Na przyznany limit sktadaja sie limity kredytowe Emitenta 118 900 tys. zt oraz Limit Dzienny cash poolingu rzeczywistego
90 000 tys. zt

*k
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Tabela 14. Poziom zobowigzan Grupy Kapitatowej z tytutu zaciagnietych pozyczek od
podmiotow powiazanych wg stanu na dzieA 30 wrzesnia 2017 roku*

Nazwa podmiotu Wysokosé Wvk tani et
powiazanego / przyznanej Zaangazowanie Waluta y orz;:s anie oziom do

. . . . : w % wykorzystania
Rodzaj zobowiazania pozyczki
Grupa Azoty S.A.
Pozyczka na projekty 104 000 36 000** PLN 35 26 000
inwestycyjne
Grupa Azoty S.A.
Pozyczka na pokrycie
kapitatu zaktadowego PDH 60 000 20000 PLN 33 gl
Polska S.A.

*

Tabela zawiera wartosci nominalne.
** Do 30 wrzesnia 2017 roku Jednostka Dominujaca dokonata sptaty 21 rat kapitatowych. Ostatnia transza w kwocie 26 000
tys. zt pozostaje do wykorzystania.

Tabela 15. Poziom zobowiagzan Grupy Kapitatowej z tytutu zaciagnietych pozyczek
w finansowaniu pozabankowym wg stanu na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku*

Nazwa instytucji Wysokos¢ Wek cani
wspétfinansujacej projekt / przyznanej  Zaangazowanie  Waluta 'Y o:;ﬂ/s anie

. . (]
Nazwa projektu pozyczki

Wojewodzki Fundusz Ochrony

Srodowiska i Gospodarki Wodnej

w Szczecinie 90 000 59 063 PLN 100
Wezet oczyszczania spalin wraz z

modernizacja EC Il

Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska

i Gospodarki Wodnej w Szczecinie
Modernizacja procesu syntezy
amoniaku

*  Tabela zawiera wartosci nominalne.

90 000 83 750 PLN 100

Do 30 wrzesnia 2017 roku Jednostka Dominujaca dokonata catkowitej sptaty pozyczki z NFOSiGW na
projekt ,,Rekultywacja Stawostadionu nr 1 sktadowiska siarczanu zelaza (ll) poprzez zastosowanie
geomembrany” w wysokosci 2 945 tys. zt.

2.6. Realizacja gtownych inwestycji

W ciggu 9 miesiecy 2017 roku naktady Jednostki Dominujacej na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne wyniosty 127 095 tys. zt, w tym naktady na inwestycje w Jednostce Dominujacej:

e inwestycje mandatowe 44 481 tys. zt,
e inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 36 060 tys. zt,
e inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 11 712 tys. zt,
e zakupy gotowych débr 6 364 tys. zt.

Pozostatg kwote stanowig remonty znaczace. Ponadto, w okresie 9 miesiecy 2017 roku naktady
spotki zaleznej PDH Polska S.A. na rzeczowe aktywa trwate wyniosty 28 935 tys. zt.
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Rysunek 9. Struktura naktadéow inwestycyjnych Emitenta na dzien 31 wrzesnia 2017 roku

6%\

12%\

u Inwestycje
mandatowe

® Inwestycje zwigzane
Z rozwojem biznesu
Inwestycje zwigzane
z utrzymaniem biznesu
Zakup gotowych dobr

45%

37%

KLUCZOWA INWESTYCJA GRUPY KAPITALOWEJ

W Il kwartale 2017 roku Grupa Kapitatowa kontynuowata intensywne prace nad realizacja kluczowego
w Grupie Azoty projektu inwestycyjnego pn. ,lInstalacja do produkcji propylenu metoda PDH
z infrastruktura”, jednoczesnie prowadzac w dziatania w kierunku rozszerzenia dotychczasowego
zakresu inwestycji o instalacje do produkcji polipropylenu.

Zgodnie z podjetymi do momentu publikacji sprawozdania uchwatami organéw korporacyjnych nowy
zakres inwestycji obejmowat bedzie Instalacje PDH oraz Instalacje PP wraz z instalacjami
pomocniczymi, morski terminal przetadunkowo-magazynowy oraz infrastrukture logistyczna
polipropylenu, a nazwa zadania inwestycyjnego zmieniona zostata na ,,Polimery Police”.

Catkowita wartos¢ kapitatu wymaganego na realizacje inwestycji w zintegrowany kompleks PDH-PP
oszacowana zostata na 1,27 mld EUR, z czego blisko 1 mld EUR stanowia naktady inwestycyjne
(CAPEX), a pozostata czes¢ wydatkow zwigzana jest z kosztami finansowania w okresie budowy,
kosztami funkcjonowania spotki projektowej oraz wymaganymi w przyjetej dla projektu formule
finansowania project finance rezerwami. Zgodnie z wypracowana struktura finansowania, Projekt
finansowany bedzie w 50% dtugiem uprzywilejowanym, a w pozostatych 50% kapitatem
podporzadkowanym - w tym kapitatem wtasnym. Planowany termin zakonczenia budowy to zgodnie
z nowym harmonogramem koniec 2022 roku.

Projekt ,,Polimery Police” jest elementem konsekwentnie realizowanej przez Grupe Azoty strategii
umacniania swojej pozycji rynkowej w obszarze tworzyw i wpisuje sie¢ w cele zaktualizowanej
Strategii Grupy Azoty zaktadajacej wzmacnianie drugiego filaru operacyjnego poprzez rozwoj
dziatalnosci pozanawozowej. Wydtuzenie tancucha produktowego do polipropylenu stwarza takze
potencjat wygenerowania dodatkowej i bardziej stabilnej marzy oraz daje mozliwos¢ funkcjonowania
na wiekszym i bardziej chtonnym rynku w poréwnaniu do budowy tylko instalacji PDH.

W okresie sprawozdawczym kontynuowano proces wytaniania generalnego wykonawcy inwestycji
w ramach prowadzonego postepowania przetargowego zakanczajac jego etap prekwalifikacyjny
i formutujac liste podmiotow wytypowanych do otrzymania zaproszenia do ztozenia oferty.
Wystosowanie do potencjalnych oferentow zaproszen do ztozenia oferty przewidziane jest na przetom
2017 i 2018 roku. W trzecim kwartale 2017 roku w ramach przeprowadzonego Studium Wykonalnosci
prowadzono intensywne negocjacje umowy licencyjnej dla technologii produkcji polipropylenu.

We wrzesniu 2017 roku po zakonczeniu procesu oceny oddziatywania planowanego przedsiewziecia na
srodowisko uzyskana zostata decyzja o Srodowiskowych uwarunkowaniach dla instalacji PDH,
nieuwzgledniajaca jeszcze rozszerzenia o instalacje do produkcji polipropylenu.

W wyniku ztozonej przez PDH Polska S.A. do PSSE oferty oraz przeprowadzonych rokowan w sierpniu
PDH Polska S.A. uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie PSSE,
uprawniajace do skorzystania z pomocy regionalnej w formie zwolnienia z podatku CIT w wysokosci
do réwnowartosci 26,25 mln EUR.

W ramach procesu pozyskiwania finansowania dla Projektu w trzecim kwartale 2017 roku
kontynuowano rozmowy z potencjalnymi inwestorami branzowymi i finansowymi wyrazajacymi
zainteresowanie zaangazowaniem kapitatowym oraz wspoétpraca biznesowa. W pazdzierniku biezacego
roku zorganizowano takze szereg spotkan z bankami majacych na celu uzyskanie deklaracji
zainteresowania udzielenia finansowania dtuznego dla Projektu PDH-PP oraz wstepnych warunkow
tego zaangazowania.
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GLOWNE INWESTYCJE W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

W ciagu Il kwartatow 2017 roku Spotka kontynuowata realizacje 43 zadan inwestycyjnych otwartych
w poprzednich latach oraz rozpoczeta realizacje 21 nowych zadan inwestycyjnych o tagcznym budzecie
42 860 tys. zt. Najwazniejsze z nich zostaty przedstawione i opisane ponizej.

Wezet oczyszczania spalin wraz z modernizacja elektrocieptowni EC I

Celem przedsiewziecia jest dostosowanie pracy instalacji elektrocieptowni do wymagan Dyrektywy
2010/75/UE. Zakonczono prace zwigzane z rewitalizacja kottow oraz instalacjg odazotowania spalin.
Obecnie trwa budowa instalacji odsiarczania spalin. Zamontowano podstawowe urzadzenia: pompy
recyrkulacyjne i pozostate procesowe, wirdowki, prase filtracyjna, hydrocyklony, sprezarki
natleniajace. Zakonczono budowe budynku sterowni i krosowni. Zrealizowano budowe szybu
windowego; zainstalowano winde. Trwaja prace z zakresu instalacji sanitarnej i kanalizacyjnej oraz
zagospodarowania drog i placow. Trwa montaz orurowania.

Budzet inwestycyjny: 290 885 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2017 rok.

Zmiana technologii produkcji kwasu fosforowego DA-HF

Zasadniczym celem inwestycji jest poprawa efektywnosci produkcji oraz jakosci produkowanego
kwasu fosforowego (zmniejszenie ilosci zanieczyszczen w kwasie i ilosci odpadow). Zmiana technologii
bedzie bazowata na licencji udzielonej przez firme Prayon Technologies S.A.

Zakonczono prace projektowe. Realizacje inwestycji podzielono na dwa etapy. Etap | robot zwiazany
z pracami przygotowawczymi, ktore mozna wykonac podczas ruchu instalacji i Etap Il robot
obejmujacy prace wewnatrz budynku produkcyjnego i wymagajacych postoju instalacji. Zrealizowano
w catosci zakup gtownych aparatow tj. Filtra Prayona, mieszadta do zbiornika konwersji, skrubera,

przenosnikdw wraz z przesypami, pomp, zbiornikow wraz z mieszadtami. Dokonano odbiorow czesci
zakontraktowanej armatury. Na ukonczeniu sa prace budowlano-konstrukcyjne, instalacyjne
i elektryczne w zakresie Etapu | robdt. Trwa wybor wykonawcy Etapu Il robot.

Budzet inwestycyjny: 67 000 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2018 rok.

Modernizacja turbozespotu TUP-12 (TG1) oraz urzadzen pomocniczych turbozespotu
Celem zadania inwestycyjnego jest zwiekszenie niezawodnosci, bezpieczenstwa, elastycznosci pracy
turbiny i jakosci jej regulacji w kazdym stanie ruchowym.

Zawarto umowe z Wykonawca na realizacje prac w wariancie ,,pod klucz”. Zakonczono rewitalizacje
kadtuba turbiny. Wykonano nowe segmenty dyszowe. Zatopatkowano kadtuby oraz wirniki.
Przeprowadzono odwirowanie wysokoobrotowe i wywazanie wirnikow. Zamontowano armature
odcinajaca na kolektorze pary. Wykonano sale techniczng i sterowke. Sprefabrykowano szafy
automatyki, serwerowe, rozdziatu zasilania, zabezpieczen generatora, i pomiaréw specjalnych.
Zakupiono uktad wzbudzenia. Zamontowano uktady wyprowadzenia mocy oraz rozdzielnie.

Budzet inwestycyjny: 16 000 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2018 rok.

Wymiana suszarni nawozéw 311 X PN-2

Wymiana suszarni na nowa pozwoli na bezawaryjne prowadzenie procesu technologicznego suszenia
Nawozow.

Producent wykonat suszarnie w 3 czesciach; trwa spawanie potek wewnetrznych. W potowie
pazdziernika planowany jest odbidr suszarni i rozpoczecie procesu wymiany urzadzen.

Budzet inwestycyjny: 12 000 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2018 rok.

2.7. Czynniki majace wptyw na osiagnhiete wyniki w perspektywie, co najmniej
kolejnego okresu sprawozdawczego

Kursy walut

Ztoty w lll kwartale biezacego roku znajdowat sie w trendzie deprecjacyjnym. W potowie lipca para
EUR/PLN przetestowata poziom 4,20. Z tego poziomu nastapito odbicie w gore, co poskutkowato
ostabieniem ztotego do euro do poziomu 4,32 pod koniec wrzesnia.
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W IV kwartale ztoty bedzie pozostawat pod dziataniem przeciwstawnych czynnikow. Z jednej strony
gotebie nastawienie RPP w kwestii prowadzonej polityki monetarnej bedzie sprzyja¢ ostabieniu
ztotego, z drugiej stabilizacyjnie na notowanie krajowej waluty powinny wptywac rewizje w gore
odnosnie dynamiki PKB w roku 2018. Statystycznie IV kwartat sprzyja aprecjacji ztotego. O ile nie
nastapia zewnetrzne szoki podazowe, Spotka prognozuje oscylowanie notowan pary EUR/PLN
w zakresie 4,20 - 4,30. Odnosnie pary USD/PLN zaktada sie ostabienie ztotego do dolara, gtownie
w wyniku prognozowanego umochienia dolara na parze EUR/USD w zwiazku z wysokim
prawdopodobienstwem grudniowej podwyzki kosztu pieniadza w Stanach Zjednoczonych oraz
podtrzymania przez FED jastrzebiego podejscia w polityce monetarnej. W tym kontekscie Spotka
zaktada, ze kurs USD/PLN znajdzie sie w zakresie wahan 3,60 - 3,75 z tendencja wzrostowa. Stosowany
w Spétce hedging naturalny oraz transakcje spotowe na EUR/USD bilansuja pozycje walutowa Spotki.
W efekcie prognozowane trendy walutowe nie powinny znaczaco wptyna¢ na wyniki Spotki w Il potowie
2017 roku.

Krajowe stopy procentowe

Rada Polityki Pienieznej w | potowie 2017 roku nie zmienita parametrow prowadzonej polityki
monetarnej.

W opinii Rady inflacja w kolejnych kwartatach ustabilizuje sie na umiarkowanym poziomie, tzn.
ponizej projekcji centralnej sciezki inflacyjnej (2,50%). Prezes NBP nie zaktada zmiany stop
procentowych do konca 2017 roku, co oznacza utrzymanie kosztow finansowania Spotki w biezacym
roku na stabilnym poziomie.

Ksztattowanie sie cen surowcéow i produktow
PRODUKTY

Amoniak

Cena amoniaku w lipcu 2017 roku spadta do najnizszego poziomu w tym roku, porownywalnego
z dotkiem cenowym z 2016 roku. Podobnie jak w 2016 roku, znaczace ograniczenie produkcji przez
gtownych eksporterdw, zatrzymato spadek ceny amoniaku. Z uwagi na wysokie ceny mocznika i innych
nawozow azotowych, mozna zaktadac trend rosnacy ceny amoniaku w IV kwartale 2017 roku.

Mocznik

Znaczny wzrost ceny mocznika w koncu trzeciego kwartatu 2017 roku, wynikat przed wszystkim
z ograniczen produkcyjnych u wielu eksporterow, zwtaszcza w Chinach. Z dostepnych informacji
wynika, ze wiele firm utrzyma ograniczenie produkcyjne w IV kwartale. Z uwagi na zblizajacy sie
sezon wiosenny i koniecznos¢ gromadzenia zapasow, popyt z takich rynkow jak USA, Indie czy Europa
powinien rosnac¢. W IV kwartale mozna przyjac utrzymanie sie ceny mocznika na poziomie zblizonym
do wartosci z konca Il kwartatu.

Nawozy wielosktadnikowe

W czwartym kwartale roku, stosowanie nawozow NPK jest minimalne. W tym okresie, producenci
czesto stosuja posezonowe obnizki cen (pazdziernik, listopad) celem zachecenia dystrybutorow
i rolnikow do gromadzenia zapaséw przed sezonem wiosennym. Z uwagi na mniejsze dochody sektora
rolniczego w tym roku, spektakularnego wzrostu zakupéw nawozow NPK w Polsce i Europie, nie nalezy
sie spodziewa¢, pomimo zaplanowanej zaliczkowej wyptaty doptat od pazdziernika. Srednio
w IV kwartale, przewiduje sie utrzymanie poziomu cen na nawozy NPK z Il kwartatu.

W Europie IV kwartat jest zwykle okresem matych obrotow DAP-em oraz okresem niskich cen.
Podobnie jak w przypadku mocznika czy amoniaku, cene rynkowa DAP-u ksztattuja wydarzenia na
rynkach swiatowych, a w biezacym roku jest to uruchomienie nowych mocy produkcyjnych w Maroku
i Arabii Saudyjskiej. Rosnacy nieznacznie popyt na takich rynkach, jak Brazylia, Australia, Indie czy
USA powinien wptynac na wzrost ceny w IV kwartale, ale trudno liczy¢ na wieksze odbicie cenowe.

Biel tytanowa

W IV kwartale zwykle wystepuje sezonowy, mniejszy popyt na biel tytanowa z sektora farb i lakierow.
Mozna przyjac, ze dotychczasowe ograniczenia produkcyjne utrzymaja sie (zwtaszcza w Chinach),
a tym samym zostanie utrzymana mniejsza podaz. Na IV kwartat zapowiadane sa kolejne podwyzki
cen bieli tytanowej.
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SUROWCE

Fosforyty

W oparciu o prognozowany, ograniczony popyt na nawozy fosforowe (DAP, NPK) zaktada sie, ze ceny
fosforytow w IV kwartale 2017 roku utrzymaja sie na poziomie zblizonym do cen z Il kwartatu, przy
nieznacznych podwyzkach notowan cen rynkowych z kilku krajow.

Siarka

Ceny kontraktowe siarki w Europie byty stabilne przez dwa kwartaty (Il i 1ll), ale wzrost cen siarki na
rynkach swiatowych doprowadzi zapewne do wzrostu cen siarki w IV kwartale i w Europie. Popyt na
siarke rosnie, z uwagi na uruchomienia nowych, duzych instalacji kwasu fosforowego i nawozow
fosforowych w Maroku i Arabii Saudyjskiej. W IV kwartale przewiduje sie mniejsza podaz siarki z USA
(luka produkcyjna po wytaczeniu kilku rafinerii w Il kwartale) oraz z Rosji (utrudnienia logistyczne
wystepujace zwykle z powodu zimy).

Sol potasowa

Na poczatku trzeciego kwartatu nastapit wzrost cen soli potasowej, ale podpisanie duzych kontraktow
na dostawy do Chin i Indii ustabilizowato rynek i ceny soli potasowej do konca Ill kwartatu. W Europie
mozliwy jest niewielki wzrost cen kontraktowych soli potasowej na IV kwartat 2017 roku, cho¢ jego
skale powinien ogranicza¢ mniejszy popyt do produkcji nawozow NPK oraz rosnaca podaz z firmy K+S
(uruchomiona nowa kopalnia).

limenit, szlaka tytanowa

Ograniczenie produkcji tych surowcow przez restrykcyjng polityke srodowiskowa Rzadu chinskiego,
bedzie prowadzi¢ do utrzymywania sie wysokich cen na ilmenit i szlake tytanowa z konca Il kwartatu.

3. Pozostate informacje

3.1. Inne istotne zdarzenia

Podziat majatku spotki zaleznej Infrapark Police S.A.

W dniach 28 lipca 2017 roku i 12 wrzesnia 2017 roku spotka INFRAPARK Police S.A. w likwidacji
w ramach realizacji podziatu miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po zaspokojeniu
i zabezpieczeniu wierzycieli dokonata przeniesienia wtasnosci rzeczowych aktywow trwatych oraz
prawa wieczystego uzytkowania gruntow na akcjonariuszy spotki tj. Gmine Police i spotke Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

3.2. Umowy znaczace

Brak zawartych umoéw znaczacych w Il kwartale 2017 roku.

3.3. Udzielone poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Police S.A. nie wystawita i nie aneksowata w Ill kwartale 2017 roku
gwarancji, ktérych taczna wartosc przekraczataby 10% kapitatow wtasnych Jednostki Dominujacej.
W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2017 roku stan poreczen i gwarancji
wystawionych przez Jednostke Dominujaca nie ulegt istotnym zmianom w porownaniu do informacji
ujawnionych w s$rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku.
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Tabela 16. Poreczenia udzielone przez Jednostke Dominujaca na dzien 30 wrzesnia 2017 roku

Typ/ Dla Tytut Waluta Dat.::x . Kwota
wystawca wystawienia
Poreczenie sptaty
kredytu konsorcjum  Grupa Azoty S.A. Umowa'kredytu PLN 23.04.2015 600 000
, odnawialnego
bankow
Poreczenie sptaty Umowa kredytu w
kredytu w PKO BP Grupa Azoty S.A. rachunku PLN 20.09.2016 124 000
(KRB) biezacym
Poreczenie sptaty Umowa limitu
kredytu w PKO BP Grupa Azoty S.A. kredytowego PLN 20.09.2016 96 000
(LKW) wielocelowego
Gwarancja sptaty
kredytu W EBI Grupa Azoty S.A.  Umowa kredytu PLN 28.05.2015 220 000
Gwarancja sptaty
kredytu W EBOIR Grupa Azoty S.A.  Umowa kredytu PLN 28.05.2015 60 000
1 100 000

W ramach Grupy Kapitatowej Jednostki Dominujacej, na dzien 30 wrzesnia 2017 roku, jedynie spotka
zalezna Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. posiadata wystawione poreczenie na rzecz TU INTERRISK
S.A.

Tabela 17. Poreczenia udzielone przez spoétki zalezne wg stanu na 30 wrze$nia 2017 roku

Typ/
P Dla Tytut Waluta Datz:x . Kwota
wystawca wystawienia
Zabezpieczenie Umowa
udzielanych przez przewtaszczenia na
INTERRISK S.A. INTERRISK S.A.  zabezpieczenie rzeczy PLN 21.03.2011 1 881
gwarancji oznaczonych co do
ubezpieczeniowych tozsamosci
1 881
Tabela 18. Gwarancje udzielone przez Jednostke Dominujaca na 30 wrzesnia 2017 roku
Typ/ Dla Tytut Waluta Dat§ . Kwota
wystawca wystawienia

Gwarancja dobrego
PKO BP S.A. PGE S.A. wykonania umowy w PLN 08.03.2016 316
przetargu nieograniczonym

Izba
PKO BP S.A. Admlmstra}cp Gwarancja zaptaty dtugu PLN 24.03.2017 1 000*
Skarbowej w celnego (aneks)
Szczecinie
Gwarancja zap?aty do umowy 17.03.2017
PKO BP S.A. PSE S.A. przesytania energii PLN (aneks) 1300
elektrycznej
PKOBPS.A.  CAZSYSTEM - Gwarancja zaptaty do umowy o\ g4 17 7016 4301
S.A. przesytania paliwa gazowego
PKO BP S.A. Zabezpieczenig zaptato do
MARSULEX kontraktu (instalacja USD 28.12.2016 4747
(akredytywa (MET) oczyszczania spalin Se 1 300 tvs. USD
standby) Elektrocieptowni EC I1)
11 664

* W dniu 22 maja 2017 roku zgodnie z zapisami aneksu kwota gwarancji ulegta zmniejszeniu z 4 000 tys. PLN do 1 000 tys. PLN

W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 30 wrzesnia 2017 roku, jedynie spotka zalezna Grupa Azoty
Police Serwis Sp. z 0.0. posiadata wystawione gwarancje, na rzecz PGE GiEK S.A. oraz Zaktadu Odzysku
i Sktadowania Odpadéw Komunalnych.
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Tabela 19. Gwarancje udzielone przez spétki zalezne w Il kwartale 2017 roku

Typ/
P Dla Tytut Waluta Datg . Kwota
wystawca wystawienia
. Zaktad Odzysku i
Gwarancja Sktadowania gwarancja nalezytego
ubezpieczeniowa PZU od . o . PLN 05.09.2017 11
SA padow usuniecia wad i usterek
Komunalnych
. Zaktad Odzysku i
Gwarancja Sktadowania gwarancja nalezytego
ubezpieczeniowa PZU od . o . PLN 05.09.2017 2
SA padow usuniecia wad i usterek
Komunalnych
13

Tabela 20. Gwarancje udzielone przez spoétki zalezne wg stanu na 30 wrzesnia 2017 roku

Typ/ Dla Tytut Waluta Datz.a . Kwota
wystawca wystawienia
Gwarancja gwarancja nalezytego
ubezpieczeniowa PGE GiEK S.A. wykonania kontraktu i PLN 16.11.2016 32
»INTERRISK” S.A. usuniecia wad i usterek
Gwarancja gwarancja nalezytego
ubezpieczeniowa PGE GiEK S.A. L. di K PLN 01.09.2016 4
_INTERRISK” S.A. usuniecia wad i ustere
. Zaktad Odzysku i
Gwarancja Sktadowania gwarancja nalezytego
ubezpieczeniowa . L. : PLN 05.09.2017 11
Odpadow usuniecia wad i usterek
PZU SA
Komunalnych
. Zaktad Odzysku i
Gwarancja Sktadowania gwarancja nalezytego
ubezpieczeniowa . L. . PLN 05.09.2017 2
Odpadow usuniecia wad i usterek
PZU SA
Komunalnych
49

3.4. Akcjonariat

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji niniejszego raportu
wraz z podaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale

zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i
na Walnym Zgromadzeniu.

ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtosow

Tabela 21. Struktura akcjonariatu na dzien 24 sierpnia 2017 roku (dzien publikacji ostatniego

raportu okresowego)

Li .. % kapitatu Liczba o .
Akcjonariusz iczba akc}i akcyjnego gtosow % glosow
Grupa Azoty S.A. 49 500 000 66,00 49 500 000 66,00
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 11 956 000 15,94 11 956 000 15,94
ARP S.A. 6 607 966 8,81 6 607 966 8,81
Skarb Panstwa 3759 356 5,01 3759 356 5,01
Pozostali 3176 678 4,24 3176 678 4,24
Razem 75 000 000 100,00 75 000 000 100,00
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Tabela 22. Struktura akcjonariatu na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku

% kapitatu Liczba

Akcjonariusz Liczba akcji akcyjnego gtosow % glosow
Grupa Azoty S.A. 49 500 000 66,00 49 500 000 66,00
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 11 956 000 15,94 11 956 000 15,94
ARP S.A. 6 607 966 8,81 6 607 966 8,81
Skarb Panstwa 3759 356 5,01 3759 356 5,01
Pozostali 3176 678 4,24 3176 678 4,24
Razem 75 000 000 100,00 75 000 000 100,00

0Od dnia 30 wrzesnia 2017 roku do daty przekazania niniejszego raportu Jednostka Dominujaca nie
otrzymata informacji o zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji.

3.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace
Na dzien zakonczenia okresu raportowania, tj. na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzien

sporzadzenia niniejszego raportu zaden z Cztonkow Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej nie
posiada akcji Jednostki Dominujacej.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji
Jednostki Dominujacej przez osoby nadzorujace.

Tabela 23. Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby nadzorujace

Liczba akcji/ liczba gtosow

Stan na dzien
sporzadzenia
Raportu

dr Wojciech Wardacki - - .
Tomasz Panas - - -
dr Wtodzimierz Zasadzki - - -
Anna Tarocinska* 1 1 1
* Od dnia powotania w sktad Zarzadu, tj. od 03 marca 2017 roku. Przed ta data jako Cztonek Rady Nadzorczej.

Stan na dzien Stan na dzien
01 stycznia 2017 roku | 30 wrzesnia 2017 roku

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji
Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace.

3.6. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad Jednostki Dominujacej
W Il kwartale 2017 roku w sktadzie Zarzadu nie zaszty zadne zmiany.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej przedstawia sie
nastepujaco:

e dr Wojciech Wardacki - Prezes Zarzadu,

e Tomasz Panas - Wiceprezes Zarzadu,

e dr Wtodzimierz Zasadzki - Wiceprezes Zarzadu,

e Anna Tarocinska - Cztonek Zarzadu (przedstawiciel pracownikow Spotki).

Kompetencje oséb zarzadzajacych Jednostka Dominujaca

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami KSH oraz postanowieniami Statutu, Zarzad Spotki jest organem
wykonawczym Spotki, prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach
sadowych i pozasadowych.

Zarzad Spotki, pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu, zarzadza Spotka i reprezentuje ja na zewnatrz.
Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do kompetencji
Zarzadu.
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Zarzad Spotki dziata zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i odpowiada za prowadzenie spraw
Spotki przed Rada Nadzorcza i Walnym Zgromadzeniem.

Podziat kompetencji pomiedzy Cztonkéw Zarzadu

Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 26/V1/13 w sprawie zatwierdzenia zmian do Regulaminu Zarzadu
Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. okreslenie kompetencji i obowiazkow w zakresie
nadzoru nad okreslonymi obszarami organizacyjnymi Spotki ustala i przyjmuje kazdorazowo Zarzad
Spotki w formie uchwaty.

Na dzien publikacji niniejszego raportu szczegétowy podziat kompetencji Cztonkow Zarzadu reguluje:

e Uchwata Zarzadu Spotki nr 575/VII/17 z dnia 08 marca 2017 roku w sprawie podziatu zadan
pomiedzy cztonkow Zarzadu w zakresie nadzoru obszarow organizacyjnych i funkcjonowania
proceséw gospodarczych,

e Regulamin Organizacyjny przyjety uchwata Zarzadu nr 9/VI/12 z dnia 06 lipca 2012 roku
Z pozniejszymi zmianami (ostatnia zmiana uchwata Zarzadu nr 656/VII/17 z dnia 12 maja 2017
roku), zatwierdzony uchwata Rady Nadzorczej nr 108/VIl/17 z dnia 22 maja 2017 roku.

Zgodnie z zapisami Uchwaty Zarzadu Spotki nr 834/VII/17 z dnia 11 pazdziernika 2017 roku, w ramach
podziatu zadan pomiedzy Cztonkami Zarzadu, okreslone zostaty kompetencje i obowiazki w zakresie
nadzoru okreslonych obszaréw organizacyjnych Spotki:
e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny dr Wojciech Wardacki:
o Dziat Gtownego Dyspozytora,
Jednostke Biznesowa Nawozy,
Jednostke Biznesowa Pigmenty,
Dziat Audytu Wewnetrznego,
Dziat Marketingu,
Departament Strategii i Rozwoju,
Departament Sprzedazy Nawozow,
Departament Zasobdw Ludzkich i Zarzadzania,
Biuro Public Relations,
Biuro Ochrony,
Dziat Bezpieczenstwa.

O 0O O OO OO O OO0

e Wiceprezes Zarzadu dr Wtodzimierz Zasadzki:
o Departament Finansow,
o Departament Zakupow Strategicznych,
o Centrum Logistyki,
o Centrum Infrastruktury.

e Wiceprezes Zarzadu Tomasz Panas:
o Jednostke Biznesowa Nitro,
o Centrum Energetyki.

e Cztonek Zarzadu Anna Tarocinska:
o Departament Bezpieczenstwa Technicznego,
o Centrum Analiz Laboratoryjnych.

W ramach podziatu zadan pomiedzy Cztonkdow Zarzadu ww. Uchwata okresla rowniez kompetencje
i obowiazki w zakresie koordynacji funkcjonowania procesow gospodarczych.
Cztonkowie Zarzadu nadzorujg i koordynuja funkcjonowanie okreslonych proceséow gospodarczych:
e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny dr Wojciech Wardacki:
o Zarzadzanie strategiczne,
o Kompleksowa obstuga Klienta,
o Zarzadzanie zasobami ludzkimi,
o Marketing.

e Wiceprezes Zarzadu dr Wtodzimierz Zasadzki:
Zarzadzanie finansami,

Controlling,

Zapewnienie dostepnosci surowcow i materiatow,
Zapewnienie obstugi logistycznej,

Zarzadzanie majatkiem trwatym produkcyjnym,
Zarzadzanie realizacja inwestycji.

e Cztonek Zarzadu Anna Tarocinska:

O O 0 0O O O
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o Zapewnienie bezpieczenstwa technicznego i Srodowiskowego.

Prezes Zarzadu, przy pomocy komorki organizacyjnej odpowiedzialnej za obstuge organow
statutowych Spotki, prowadzi biezaca kontrole realizacji uchwat Zarzadu Spotki, uchwat Rady
Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia. Prezes Zarzadu zwotuje, ustala porzadek obrad i przewodniczy
posiedzeniom Zarzadu Spotki, a w razie jego nieobecnosci Wiceprezes Zarzadu wyznaczony przez
Prezesa Zarzadu Spotki.

Zgodnie z zapisami Regulaminu Organizacyjnego Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Prezes
Zarzadu - Dyrektor Generalny sprawuje nadzor ogoélny nad dziatalnoscig Spoétki i wykonuje swoje
funkcje przy pomocy, Dyrektorow Departamentéow, Jednostek Biznesowych i Centrow oraz
kierownikow komorek organizacyjnych.

Do kompetencji Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego nalezy:

ogolny nadzor i koordynacja dziatalnosci Spotki,

troska o wtasciwy wizerunek Spotki,

kierowanie pracami Zarzadu Spotki i przewodniczenie jego posiedzeniom,

petnienie obowigzkow pracodawcy Spotki w rozumieniu przepiséw Kodeksu Pracy,

nadzorowanie prac zwigzanych z restrukturyzacja i prywatyzacja Spotki oraz spotek zaleznych,

nadzor i koordynacja nad okreslonymi w regulaminie Zarzadu procesami gospodarczymi oraz

nadzor nad komoérkami organizacyjnymi podlegtymi bezposrednio Prezesowi Zarzadu - Dyrektorowi

Generalnemu,

e zatwierdzanie planow audytu wewnetrznego i kontroli gospodarczej oraz inwentaryzacji, a takze
podejmowanie decyzji o ich przeprowadzeniu,

e reprezentowanie Spotki we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasadowych z drugim cztonkiem
Zarzadu Spotki lub prokurentem.

Rada Nadzorcza
W Il kwartale 2017 roku w sktadzie Rady Nadzorczej nie zaszty zadne zmiany.
Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:

e Joanna Habelman - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Mirostaw Koztowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Agnieszka Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej,

¢ Andrzej Malicki - Cztonek Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki),
e Maria Wiecek - Cztonek Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki),

Rada Nadzorcza dziata na podstawie:

e przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
Z pézniejszymi zmianami),

ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji,

ustawy o rachunkowosci,

Statutu Spotki,

e Regulaminu Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

0Od dnia 23 listopada 2009 roku w Spotce dziata Komitet Audytu powotany (Uchwata nr 342/1V/09 Rady
Nadzorczej) w celu usprawnienia prac Rady oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka Dominujaca
i Grupa Kapitatowa. Komitet stanowi ciato doradcze dziatajace kolegialnie w ramach struktury Rady
Nadzorczej.

Na dzien 01 lipca 2017 roku sktad Komitetu Audytu przedstawiat sie nastepujaco:

e Joanna Habelman - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Agnieszka Dabrowska - Sekretarz Komitetu Audytu,
e Mirostaw Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu.

W dniu 19 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza uzupetnita sktad Komitetu Audytu w zwiazku
z nowelizacja Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia
11.05.2017 roku do Komitetu Audytu powotana zostata Pani Maria Wiecek.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu sktad Komitetu Audytu przedstawia sie nastepujaco:

e Joanna Habelman - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Agnieszka Dabrowska - Sekretarz Komitetu Audytu,

e Mirostaw Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu,

e Maria Wiecek - Cztonek Komitetu Audytu.
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Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegolnosci:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

e monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem,

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

e kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci audytora,

e opracowanie polityki w zakresie Swiadczenia przez audytora, przez podmioty z nim powiazane oraz
przez cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem,

o dokonywanie oceny niezaleznosci audytora na potrzeby zatwierdzenia $wiadczenia przez niego
dozwolonych ustug niebedacych badaniem,

e opracowanie polityki i szczegotowych procedur wyboru firmy audytorskiej oraz przedstawienie
Radzie Nadzorczej rekomendacji zawierajacej przynajmniej dwie firmy audytorskie.

Szczegdtowe zasady funkcjonowania Komitetu Audytu okresla Ustawa z dnia 11 maja 2017 roku

o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym oraz Regulamin Komitetu

Audytu przyjety uchwata Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej Nr 341/IV/09 z dnia 23 listopada

2009 roku, zmieniony uchwata Rady Nadzorczej Nr 10/V1/2013 z dnia 31 lipca 2013 roku.

Obecnie trwa proces implementacji zapisow nowej Ustawy, o ktorej mowa powyzej, do tresci

Regulaminu Komitetu Audytu Emitenta.

4. Informacje uzupetniajace

Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz

W zwiazku z brakiem publikacji prognoz wynikdw finansowych na 2017 rok, nie jest prezentowane
stanowisko Zarzadu Jednostki Dominujacej odnosnie ich realizacji.

Informacje o posiadanych przez Jednostke Dominujaca oddziatach

Spotka nie posiada zamiejscowych oddziatow lub zaktadow.

Akcje, emisje akcji

Jednostka Dominujaca w badanym okresie nie prowadzita finansowych operacji na wtasnych papierach
wartosciowych.

Postepowania sagdowe

Emitent nie jest strong postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorego wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta i ktore spetniatyby kryteria istotnosci okreslone
w Rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych z dnia 19 lutego
2009 roku (tekst jedn.: Dz. U. 2014 poz. 133 z pozniejszymi zmianami).

taczna wartos¢ wszystkich postepowan nie przekracza wartosci 10% kapitatow wtasnych Grupy
Kapitatowej.
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za
Il kwartat 2017 roku zawiera 82 strony.

Podpisy Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej

dr Wojciech Wardacki Tomasz Panas
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
dr Wtodzimierz Zasadzki Anna Tarocinska
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Police, dnia 07 listopada 2017 roku
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