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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
BLUE TAX GROUP S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego BLUE TAX GROUP Spétka
Akcyjna z siedzibg przy ul. Piotra Czajkowskiego 75 we Wroctawiu, na ktére sktada sie:

—  bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow zamyka
sie sumg 2.858.643,71 zt;

—  rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy
zysk netto w wysokosci 130.558,61 zt;

—  zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 130.558,61 zt;

—  rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkdw pienieznych netto o kwote 11.523,30 zt;

—  informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacije.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad BLUE TAX GROUP S.A.. jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalno$ci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U.z 2013 roku, poz. 330, z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawq
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy
BLUE TAX GROUP S.A. oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewno$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegoinosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob



wyrywkowy - dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;
i finansowej BLUE TAX GROUP S.A. na 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku;

— zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

— jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Zwracamy uwage na fakt, ze w badanym podmiocie suma strat z lat ubiegtych w wysokosci
minus -4.457.980,14 zt spowodowata przekroczenie sumy kapitatow zapasowego i rezerwowego oraz
jednej trzeciej kapitatu podstawowego. Kapitaty wiasne wyniosty 801.258,84 zt. Zgodnie z art. 397 Kodeksu
Spotek Handlowych, jezeli bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strate przewyzszajaca sume kapitatow
zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu zaktadowego, zarzad obowigzany jest niezwlocznie
zwota¢ walne zgromadzenie celem powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spétki. W Spétce
suma Kkapitatu zapasowego, rezerwowego oraz jednej trzeciej kapitalu podstawowego wyniosta
4.195.347,04 zt, za$ suma strat wyniosta minus -4.457.980,14 zt.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Wroctaw, dnia 30 czerwca 2016 roku

o\.D@\S

Luiza Berg
Biegty Rewident
nr ewid. 10898

Przeprowadzajacy badanie:
w imieniu BONA FIDE Luiza Berg, doradztwo, audyt,
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych - nr w rejestrze 3819

z siedzibg we Wroctawiu, ul. Opolska 123 A/2
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l. CZESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujace Spétke

1.1. Nazwa i forma prawna

Spétka dziata pod firmg BLUE TAX GROUP Spoétka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki

51-147 Wroctaw, ul. Piotra Czajkowskiego 75.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z KRS gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest:

1) przedmiot przewazajacej dziatalno$ci przedsigbiorcy:

(69, 20, z) dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe;

2) przedmiot pozostatej dziatalnoSci:

(45) handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdow
samochodowych,

2 68, 20, z) wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
368, 10, z) kupno i sprzedaz nieruchomos$ci na wiasny rachunek,
463, 12, z) dziatalno$¢ portali internetowych,

(
(
(
(5 41)roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow,
(6 69, 10, z) dziatalno$¢ prawnicza,

(

7 70, 22, z) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoci gospodarczej i
zarzadzania,

(8 77, 1) wynajem i dzierzawa pojazdow samochodowych, z wytaczeniem motocykli,

(9 68, 3) dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie.

W badanym okresie Spotka zajmowata si¢ przede wszystkim dziatalno$cig w zakresie obstugi rachunkowo-
podatkowej matych i Srednich przedsiebiorstw oraz doradztwa podatkowego i prawnego.

1.4. Podstawa dziatalnosci

BLUE TAX GROUP S.A. dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego 20 listopada 2007 roku (Rep. A Nr 8688/2007)
z pbzniejszymi zmianami,

— kodeksu spdtek handlowych.

Spotka powstata poprzez przeksztatcenie spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg Blue Tax
Group spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng pod firmg Blue Tax Group Spdtka

Akcyjna.
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1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 29 listopada 2007 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000293887.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 8951740551
REGON 932633100

1.7. Kapitat podstawowy i wlasny Spotki

Kapitat zaktadowy (akcyjny) na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 1.400.000 zt i dzielit sie na
140.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda. Sg to akcje serii od A do F, wszystkie serie sg
nieuprzywilejowane, za wyjatkiem serii A. Akcje serii A sg imienne, uprzywilejowane.

W roku badanym nie bylo innych zmian kapitatowych, niz przeksztatcenie Spotki BLUE TAX GROUP ze
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna.

Na kapitat wlasny Spétki na 31 grudnia 2015 roku sktadaty sie ponadto:

- nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 zt
- kapitat zapasowy 3.728.680,37 zt
- kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 zt
- kapitat rezerwowy 0,00 zt
- zysk (strata) z lat ubiegtych (4.457.980,14) zt
- zysk (strata) netto roku biezacego 130.558,61 zt

Lacznie kapitat wlasny na 31 grudnia 2015 roku wynosit: 801.258,84 zt.

Na dzier 31 grudnia 2015 roku zarejestrowany kapitat podstawowy byt w petni optacony. Kapitaty wiasne
Spétki byly dodatnie.

1.8. Akcjonariat

Na 31 grudnia 2015 roku akcjonariat Spétki zgodnie z informacjq Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

Udziat w liczbie gloséw na

akcjonariusz llosé akcji (szt.) Udziat w kapitale [%] Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy
Mirostaw Stanistawski 64.235.023 45,88% 54,19%
Tadeusz Borak 24.750.000 17,68% 14,96%
Pawet Jankowski 16.500.000 11,79% 9,98%
Pozostali akcjonariusze 34.514.977 24,65% 20,87%
Razem 140.000.000 100,00% 100,00%




Raport z badania sprawozdania finansowego Blue Tax Group S.A. za 2015 rok

1.9. Zarzad Spétki, Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2015 roku cztonkami Zarzadu byli:
- Mirostaw Stanistawski — Prezes Zarzadu,

- Malwina Stanistawska — Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spétki. Po dniu bilansowym, w dniu 17 czerwca 2016
roku, rezygnacije ztozyt Mirostaw Stanistawski. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Zarzadu jest
jednoosobowy, funkcje Prezesa Zarzadu petni Malwina Stanistawska.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:
- Gabriela Stanistawska — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,

- Robert Tkacz — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Mirostaw Krawiec - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Marek Cukrowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Tomasz Mihutka - Cztonek Rady Nadzorczej.

W trakcie badanego okresu nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;.

Po dniu bilansowym, w dniu 17 czerwca 2016 roku, rezygnacije ztozyt Robert Tkacz, w to miejsce do sktadu
Rady Nadzorczej powotano Pana Mirostawa Stanistawskiego.

1.10. Informacja o jednostkach powiazanych

Spotka jest jednostkg dominujaca w grupie kapitatowej. Jednostkg w 100% zalezng od badanej Spotki jest
BLUE TAX NET Sp. z 0.0.. Spdtka badana wraz z jednostkg zalezng tworzy grupe kapitatowa, ale nie
sporzadza skonsolidowanego sprawozdania. Podstawg prawng niesporzgdzania skonsolidowanego
sprawozdania jest art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowos$ci, zgodnie z ktorym ,konsolidacja mozna nie
obejmowaé jednostki zaleznej, jezeli dane finansowe tej jednostki sg nieistotne dla realizacji obowigzku
okreslonego w art. 4 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci.”
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2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe BLUE TAX GROUP S.A. sporzadzone za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku, obejmujace:

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie
sumag 2.858.643,71 zt;

— rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 130.558,61 zt;

—  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 130.558,61 zt;

— rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkdw pienieznych netto o kwote 11.523,30 zt;

—  informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacije.

3.Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego BLUE TAX GROUP S.A. za 2015 rok zostato przeprowadzone przez
Bona Fide Luiza Berg, Audyt doradztwo z siedzibg we Wroctawiu, ul. Opolska 123 A/2, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod nr 3819.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spétki na podstawie uchwaty z dnia
18 czerwca 2016 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 19 czerwca 2016 roku, w terminie
od 19 czerwca 2016 roku do dnia wydania opinii, przez kluczowego biegtego rewidenta Luize Berg,
nr ewid.10898.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony Bona Fide Luiza Berg, Audyt doradztwo oraz biegty rewident badajacy
opisane sprawozdanie finansowe spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, 57 i 60 Ustawy z 7 maja 2015 roku. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2015 roku,
nr77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi Zadane dane i udzielita informacii
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen, ktdre
nastapity po dacie bilansu, do dnia ztoZenia o$wiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Dziatalnos¢ Spotki w 2014 roku zamknela sie stratg netto w kwocie -378.714,53 zt. Sprawozdanie finansowe
Spétki za rok obrotowy 2014 bylo badane przez biegtego rewidenta Krystyne Szewczyk (nr ewid. 9282)
dziatajacg. w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych ,Kancelaria Biegtego
Rewidenta PROFIN K. Szewczyk” z siedzibg w Opolu, przy ulicy Krakowskiej 36/2, wpisang na liste podmiotow
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uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3157. Sprawozdanie to uzyskato opinie bez
zastrzezen, z komentarzem objasniajacym o nastepujacej tresci:

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidfowosci i rzetelno$ci zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage na nastepujgce kwestie:

e w kwietniu 2014 roku Spotka zostata umieszczona na liscie ostrzezeri publicznych Komisji Nadzoru
Finansowego w zwigzku z podejrzeniem popetnienia przez Spotke przestepstwa z art. 178 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, polegajacego na prowadzeniu dziatalno$ci maklerskiej bez zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego. W kwietniu 2015 roku Prokuratura Okregowa w Warszawie wydata postanowienia o
umorzeniu dochodzenia w zwigzku z brakiem znamion czynu zabronionego. Powyzsza sytuacja, zdaniem
Zarzadu, miata istotny wplyw na wyniki finansowe Spotki za 2014 rok oraz na wyniki roku kolejnego.
Perspektywe dalszej dziatalnoSci Zarzad przedstawit w sprawozdaniu z dziafalnosci. Powodzenie
zakfadanych kierunkow dziatania warunkuje mozliwo$c¢ dalszej kontynuacji dziatalno$ci Spotki,

e bilans sporzadzony przez Zarzad w badanym roku obrotowym wykazat 1gczng niepokrytg strate roku 2014
i lat poprzednich przewyZzszajgcq sume kapitatow zapasowego oraz jedng trzeciq kapitatu zaktadowego.
Wobec zaistniatej sytuacji zgodnie z art. 397 Kodeksu spotek handlowych Zarzad obowigzany jest
niezwtocznie zwofa¢ Walne Zgromadzenie celem powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok zostato zatwierdzone w dniu 30 czerwca 2015 roku (uchwata nr 3 i 4)
przez Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Uchwatg numer 5 strate w wysokosci -378.714,53 zt
postanowiono pokry¢ z przysztych zyskow. Uchwalg nr 19 Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
decyzje odnosnie dalszego istnienia Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 10 lipca 2015 roku, a do
Urzedu Skarbowego - w dniu 3 lipca 2015 roku.
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II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz podstawowe wskazniki
finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

1.Podstawowe wartosci z bilansu

AKTYWA
Aktywa trwale
Warto$ci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Nalezno$ci dtugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci krétkoterminowe
w tym z tytutu dostaw i ustug
Inwestycje krotkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat podstawowy
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat zapasowy
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk/strata z lat ubiegtych
Wynik okresu biezacego
Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania i rezerwy
Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

w tym z tytutu dostaw i ustug
Rozliczenia migdzyokresowe

SUMA PASYWOW

31.12.2015 b;’l/;::;“xej 31.12.2014 b;’l/;::;“xej
1765 796 61,8 1803702 64,7
529 0,0 4736 0,2
1245 917 436 1341101 481
53 957 19 8 957 03
73655 26 73655 26
391739 13,7 375 253 13,5
1092 848 38,2 982 506 35,3
200 000 70 206 331 74
715729 250 266 448 96
710 952 2.9 262 367 94
127793 45 447 470 16,1
49326 17 62258 22
2858 644 1000 2786208 100,0
1400 000 490 1400000 50,2
0 i 0
0 i 0
3728 680 1304 3728680 1338
0 i 0 i
0 i 0 i
(4 457 980) 4559 (4079 266) 464
130 559 46 (378715) 36
801 259 28,0 670 700 2,1
2 057 385 720 2115508 759
38 000 13 68709 25
760 286 26,6 746 816 26,8
1259 099 440 1299983 467
138 600 48 61484 22
0 i 0 i
2 858 644 1000 2786208 100,0
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2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskoéw i strat

1.01.2015-  %do przych.  1.01.2014- % do przych.
31.12.2015  ze sprzedazy  31.12.2014  ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 1879 189 100,0% 1299 887 100,0%

Wyszczegdlnienie

Koszty dziatalnosci operacyjnej 1465 045 78,0% 1532 460 117,9%
Wynik ze sprzedazy 414 145 22,0% (232574) (17,9 %)
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach

operacyjnych 23195 1,2% (22877) (1,8%)
Wynik na dziatalnosci finansowej (401976) (21,4 %) 152 570 1,7%
Wynik finansowy brutto 35 364 1,9% (102 881) (7,9%)
Podatek dochodowy (95195) (51%) 275 834 21,2%
Wynik finansowy netto 130 559 6,9% (378715) ( 29,1 %)

3. Podstawowe wskazniki finansowe

31.12.2015 31.12.2014

Rentownos$¢ majatku
wynik finansowy netto
$rednioroczny stan aktywow 4,6% -27,2%
Rentownos¢ kapitatu wlasnego
wynik finansowy netto
$rednioroczny stan kapitatu wiasnego 17,7% -112,9%
Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy 6,9% -29,1%
Rentownos¢ brutto sprzedazy
wynik ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy 22,0% -17,9%
Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogoétem
zobowigzania krétkoterminowe 0,9 0,8

Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe ogdtem - zapasy
zobowigzania krétkoterminowe 0,7 0,6

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach

$redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug x 365dni
przychody ze sprzedazy 95 37
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Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365dni
koszty dziatalnosci operacyjnej 25 7

Szybkos¢ obrotu zapasow

$redni stan zapaséw x 365 dni
koszt dziatalno$ci operacyjnej 51 25

*) $redni stan nalezno$ci, zapasow i zobowigzarn jest wyliczony jako suma pozycji z bilansu za 2015 rok i za 2014 rok,
podzielona przez 2

4. Komentarz

Po stronie aktywéw najwigkszymi wartoSciami sq: rzeczowe aktywa trwate, ktére stanowig 43,6% sumy
bilansowej oraz nalezno$ci krétkoterminowe stanowigce 25,0% sumy bilansowej. WSréd kapitatow obcych
najwieksza pozycja sq zobowigzania krétkoterminowe, stanowigce 44,0% sumy bilansowe;.

W okresie od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Spétka zrealizowata przychody
ze sprzedazy w tacznej wysokosci 1.879.189,18 z, poniosta koszty dziatalnoSci operacyjnej w kwocie
1.465.044,58 zt oraz uzyskata zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 414.144,60 zt. Spétka zamkneta okres
sprawozdawczy zyskiem netto w wysokosci 130.558,61 zt. Na wysoko$¢ wyniku finansowego w duzej mierze
miata wplyw aktualizacja wartosci posiadanych przez Spétke akcji spdtki Nanotel S.A. w  wysokosci
331.200,00 zt oraz rozwigzane rezerwy i utworzone aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
wysokosci 95.195,00 zt.

Wskaznik rentowno$ci majatku byt dodatni i wyni6st 4,6%, co jest istotng poprawa w stosunku do ubiegtego
okresu sprawozdawczego, kiedy uksztattowat si¢ on na poziomie -27,2%. Wskaznik rentowno$ci kapitatu
wiasnego wynidst 17,7%, a wskaznik rentowno$ci netto sprzedazy 6,9%. Wskazniki rentownosci wskazujg na
poprawe sytuacji finansowej i majatkowej Spdtki. Spétka w badanym okresie ofrzymata postanowienie
Prokuratury Okregowej w Warszawie o umorzeniu dochodzenia w zakresie obrotu instrumentami finansowymi
bez wymaganego zezwolenia lub upowaznienia oraz posredniczenie w oferowaniu obligacji spotki Nanotel S.A.
Spotka w zwigzku z tym zostata réwniez wykre$lona z listy ostrzezen publicznych prowadzonej przez Komisje
Nadzoru Finansowego. Spotka w poprzednich okresach sprawozdawczych bole$nie odczuwata skutki wpisu na
liste ostrzezen, co przektadato sie na utrate klientéw oraz brak rozwoju.

Wskazniki ptynnosci Spotki uksztattowaty sie w badanym okresie na poziomie 0,9 dla wskaznika ptynnosci ,I”,
oraz 0,7 dla wskaznika ptynnosci ,II”. Jest to poziom nieznacznie nizszy od poziomu uznawanego za bezpieczny
w literaturze przedmiotu.

W roku badanym okres odzyskiwania przez Spétke naleznosci wynosit Srednio 95 dni. Cykl rotacji zobowigzan
wyniést $rednio 25 dni. Powyzsze wartosci wskaznikow rotacji oznaczaja, iz Spotka szybciej reguluje swoje
zobowigzania, niz odzyskuje naleznosci.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétki nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze

Spétka nie jest w stanie kontynuowac dziatalno$ci, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym, w
wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnoSci.
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Zwracamy uwage na fakt, ze w badanym podmiocie suma strat z lat ubiegtych w wysokoSci
minus -4.457.980,14 zt spowodowata przekroczenie sumy kapitatdw zapasowego i rezerwowego oraz jednej
trzeciej kapitatu podstawowego. Kapitaty wtasne wyniosty 801.258,84 zt. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spotek
Handlowych, jezeli bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strate przewyzszajacg sume Kkapitatow
zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego, zarzad obowigzany jest niezwtocznie
zwota¢ walne zgromadzenie celem powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki. W Spotce suma
kapitatu zapasowego, rezerwowego oraz jednej trzeciej kapitatu podstawowego wyniosta 4.195.347,04 zt, za$
suma strat wyniosta minus -4.457.980,14 zt.
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lIl. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spétka posiada dokumentacje opisujacq przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego sg zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spétki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona komputerowo
przy uzyciu oprogramowania Comarch ERP Optima, wersja 2016.1.1.659.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania majg wytacznie osoby upowaznione.

Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2015 roku bylo sprawozdanie finansowe
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlajg stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sg
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow
ksiegowych. Zapewniono ciggto$¢ zapisow oraz bezbtedno$¢ dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spétce jest przestrzegana. Spétka dokonuje miesiecznych zamknigé
ksigg, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik obrotdéw zaksiegowanych
dokumentdw.

Dowody bedace podstawg zapisdw ksiegowych zawierajq niezbedne dane wymagane ustawg o
rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywdw i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscia przewidziang,
w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawng, a stwierdzone roznice rozliczono w ksiegach
rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona ze
sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci
tego systemu.

Dlatego nasz przeglad systemu kontroli wewnetrznej mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych stabosci w
strukturze tego systemu.

2. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone w
sposdb kompletny i poprawny, stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci.

3. Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powigzane z bilansem oraz
ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy obrazujg zmiany w kapitatach Spotki.
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4. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony przez metodg posrednig i wykazuje prawidtowe
powigzanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem strat i zyskéw oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosSci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowo$ci Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoci sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spétki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie wystgpieniu istotnych zdarzen po dniu
bilansowym.

7. Zgodnos¢ z prawem

Podczas badania nie stwierdziliSmy istotnych naruszen prawa wptywajacych na badane sprawozdanie
finansowe.

Wroctaw, dnia 30 czerwca 2016 roku

oQDQkS

Luiza Berg

Biegty Rewident

nr ewid. 10898

Przeprowadzajacy badanie:

w imieniu BONA FIDE Luiza Berg, doradztwo, audyt,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych - nr w rejestrze 3819

z siedzibg we Wroctawiu, ul. Opolska 123 A/2
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