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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

llekroé mowa w niniejszym raporcie o ,,ALTUS TFI” lub o ,,Spétce” rozumie sie przez to
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

1.1. Nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wtasciwego sadu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dziatalnosci wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zwanej dalej "PKD".

Nazwa: ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3
Krajowy Rejestr Sqdowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data rejestracji: 18 pazdziernika 2007 r.
KRS: 0000290831

Regon: 141158275

NIP: 1080003690

PKD: 66307

Przedmiot dziatalnosci:

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:
Tworzenie funduszy inwestycyjnych lub  funduszy zagranicznych i zarzadzanie nimi,
w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec
0s6b trzecich oraz zarzadzanie zbiorczymi portfelami papieréw wartosciowych

Wskazanie czasu trwania.
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Rok obrotowy.

Zgodnie ze Statutem Spotki rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie obejmuje Il kwartat 2017 roku od 01 lipca 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r. oraz
przedstawione narastajgco dane za wszystkie petne kwartaty 2017 r.

Sktad Zarzadu na dzien przekazania raportu kwartalnego:
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Cztonek Zarzadu

Krzysztof Mazurek — Cztonek Zarzadu

Ryszard Czerwonka — Cztonek Zarzgdu

Andrzej Ladko — Cztonek Zarzadu
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Sktad Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu kwartalnego:
Rafat Mania — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Michat Kowalczewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Maciej Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Bieske — Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Buczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

1.2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego sprawozdania z dziatalnosci Spétki.

Kwartalne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zostato sporzadzone na podstawie § 87 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panistwa niebedgcego panstwem cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009r. z pdzn. zm.
(tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 133) oraz zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 1047)

Integralng cze$¢ sprawozdania stanowi skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe
wraz z informacjg dodatkowg sporzgdzong na podstawie § 87 ust. 1 i 4 w/w Rozporzadzenia oraz
informacje dodatkowe uwzgledniajgce wymagania § 87 ust.7 w/w Rozporzadzenia.

Prezentowane dane finansowe Spotki za trzeci kwartat roku obrotowego 2017 zostaty sporzadzone
zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci. (tj. Dz.U. z 2013 r. poz. 330, z pdzn.
zm.)

W biezgcym roku obrotowym Spdtka nie zmieniata zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku
do zasad przyjetych w sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien bilansowy
sg zgodne ze znowelizowang ustawg z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci(t.j. z 2016 r. poz.1047,
z péin. zm.), zwang dalej ,,Ustawg”, ktéra okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek
majacych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

a) Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym i kalkulacyjnym.
b) Spétka sporzadza rachunek przeptywdw pienieznych metodg posrednia.

c) Srodki trwate, $rodki trwate w budowie, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia,
kosztéw wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéow trwatych),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe a takze odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Odpisy amortyzacyjne od srodkdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stanowigcych
nabyte prawa dokonywane sg na podstawie planu amortyzacji, zawierajgcego stawki i kwoty
rocznych odpiséw.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej
uzytecznosci Srodka trwatego.
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d) Udziaty w innych jednostkach

Spétka posiada jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w zarzgdzanych funduszach.

W  przypadku dtugoterminowych aktywéw finansowych wycena jest odnoszona na kapitat
z aktualizacji natomiast w przypadku krétkoterminowych wycena odnoszona jest na wynik finansowy
(w przychody i koszty). Ponadto Spétka posiada 100% udziatéw w jednostce zaleznej w Altus Agent
Transferowy Sp. z o.0.

e) Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci
wymaganej zaptaty (z uwzglednieniem pomniejszenia ich o utworzone odpisy aktualizujgcy).

f) Zobowigzania dtugoterminowe i krotkoterminowe sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.
g) Rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

h) Kapitaty (fundusze) witasne, z wyjatkiem udziatéw (akcji) wtasnych, oraz pozostate aktywa i pasywa
wyceniane sg w wartosci nominalnej.

i) W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt btedéw

lat poprzednich, w tym korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego (rowniez przeliczone na euro).

Wybrane dane finansowe za lll kwartat 2017 roku oraz za lll kwartat 2016 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
kwartat(y) kwartat(y) kwartat(y) kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
okres od do okres od do okres od do okres od do
01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2017 - 01.01.2016 -
daty do RZiS i RPP 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2017 - 01.01.2016 -
daty do bilansu 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow 267 526 249 324 62 849 57 069
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 78 572 67 191 18 459 15 380
Zysk (strata) brutto 82014 70 647 19 267 16171
Zysk (strata) netto 66 396 57 161 15598 13084
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 66 396 63 229 15598 14 473
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 84 747 12271 24529 2 809
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -71 259 -58 868 -16 741 -13 475
Przeptywy pieniezne netto, razem 68 743 16 632 16 150 3807
Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 288 370 372279 67 746 86 336
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 159 983 50257 37584 11 655
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 141313 23092 33198 5355
Kapitat wiasny (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 128 387 322022 30162 74 680
Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 4552 5833 1069 1353
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezagcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 45 520 000 58 330 000 45 520 000 58 330 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 1,46 1,09 0,34 0,25
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 1,27 1,03 0,30 0,24
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 2,82 5,52 0,66 1,28

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)
(na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego) 2,46 5,82 0,58 1,35

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w
Z/EUR)

Dane finansowe zostaty przeliczone dla daty 30.09.2017 dla danych wynikowych po srednim kursie EUR
wyliczonym jako $rednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie i wynosi
4,2566, dla danych bilansowych wartosci zostaty przeliczone po kursie EUR na 30.09.2017, czyli 4,3091.
Dane finansowe zostaty przeliczone dla daty 30.09.2016 dla danych wynikowych po $rednim kursie EUR
wyliczonym jako $rednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie i wynosi
4,3688, dla danych bilansowych wartosci zostaty przeliczone po kursie EUR na 30.09.2016, czyli 4,3120
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3. DANE FINANSOWE

S.A. za okres od 01.01 do 30.09.2017r.

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe ALTUS TFI

(w tys. zi).
3.1.BILANS
w tys. zt
01.01.2017 - 01.01.2017- 01.01.2016 - 01.01.2016 -
AKTYWA 30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
Aktywa trwate 35035 35293 114 322 65 372
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 4320 4713 5499 5891
wartos¢ firmy 4308 4 699 5483 5874
Rzeczowe aktywa trwate 490 515 522 521
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka ma
zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0
Od pozostatych jednostek 0 0 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 26 778 26 733 104 370 53 871
Nieruchomosci 0 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 26778 26733 104 370 53871
w jednostkach powigzanych, w tym: 23020 23020 20 20
udziaty lub akcje 23020 23020 20 20
w pozostatych jednostkach, w ktdrych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0
w pozostatych jednostkach 3758 3713 104 350 53 851
Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 446 3333 3931 5088
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3446 3333 3931 5088
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 253 335 300 097 190 968 216 713
Zapasy 347 2 202 431
Naleznosci krétkoterminowe 30 859 31777 37 444 45 046
0Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka ma
zaangazowanie w kapitale 0 0 0
0Od pozostatych jednostek 30 859 31777 37 444 45 046
Inwestycje krétkoterminowe 221563 267 798 152 555 171 072
Krétkoterminowe aktywa finansowe 221563 267 798 152 555 171072
w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
w pozostatych jednostkach 16 339 17 064 16 074 15784
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 205 224 250 734 136 481 155 288
Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 566 520 768 164
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz)
podstawowy 0 0 0 0
Udziaty (akcje) wtasne 0 0 212 582 90 195
Aktywarazem 288 370 335 390 517 872 372 279
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w tys. zt

01.01.2017 - 01.01.2017- 01.01.2016- | 01.01.2016 -
PASYWA 30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
Kapitat wtasny 128 387 109 077 345 804 322022
Kapitat zaktadowy 4552 4552 5833 5833
Kapitat zapasowy 38779 38779 157 652 159 868
Kapitat z aktualizacji wyceny 982 982 962 967
Pozostate kapitaty rezerwowe 17 678 18 480 103 007 98 193
Zysk (strata) z lat ubiegtych 17 678 0 0 0
Zysk (strata) netto 66 396 46 283 78 351 57 161
Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0
obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 159 983 226 313 172 068 50 257
Rezerwy na zobowigzania 18 670 17 920 20 852 27 165
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 629
dochodowego 687 678 548
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i 3
podobne 3 3 3
Dtugoterminowa 3 0 3 3
Krétkoterminowa 0 3 0 0
Pozostate rezerwy 17 980 17 238 20219 26 613
Dtugoterminowe 6 6 6 6
Krétkoterminowe 17 974 17 232 20213 26 607
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych
jednostka posiada zaangazowanie w 0
kapitale 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 0 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 141 313 208 394 142 108 23092
Wobec jednostek powigzanych 18 68 400 0 0
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w 0
kapitale 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 141 294 139 994 142 108 23092
Fundusze specjalne 0 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 9108 0
Ujemna warto$¢ firmy 0 0 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 9108 0
Dtugoterminowe 0 0 0 0
Krétkoterminowe 0 0 9108 0
Pasywarazem 288 370 335 390 517 872 372279
Wartos¢ ksiegowa 128 387 272 109 076 669 345804 279 322 022 306
Liczba akcji (w szt.) 45 520 000 45 520 000 58 330 000 58 330 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 2,82 2,40 5,93 5,52
Rozwodniona liczba akeji (w szt.) 52 147 692 45520000 56392623| 55344803
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zt) 2,46 2,40 6,13 5,82
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3.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT- WARIANT KALKULACYINYM

w tys. zt

01.07.2017 - | 01.01.2017 - 01.07.2016 - 01.01.2016 -

30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw, w tym: 86 989 267 526 88 348 249 324
od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow 86 989 267 526 88 348 249 324
Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatéw 0 0 0 0
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materiatéw, w tym: 0 0 0 0
jednostkom powigzanym 0 0 0 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 0 0 0
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 86 989 267 526 88 348 249 324
Koszty sprzedazy 57 552 166 006 55211 161 188
Koszty ogdlnego zarzadu 3271 10 599 2708 7553
Zysk (strata) ze sprzedazy 26 165 90921 30429 80 583
Pozostate przychody operacyjne 76 233 80 733
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw
trwatych 0 0 0 4
Dotacje 0 0 0 0
Inne przychody operacyjne 76 233 79 729
Pozostate koszty operacyjne 2023 12582 3263 14 126
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 0 0
Inne koszty operacyjne 2023 12 582 3263 14 126
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 24218 78572 27 246 67 191
Przychody finansowe 1015 3621 1041 3902
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Odsetki, w tym: 852 2909 196 2374
od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Zysk ze zbycia inwestycji 0 158 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 163 553 174 618
Inne 1 1 671 911
Koszty finansowe 86 179 468 447
Odsetki w tym: 1 8 0 0
dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
Inne 84 170 468 446
Zysk (strata) brutto 25148 81 856 27 818 70 647
Podatek dochodowy 5035 15618 5271 13485
Czes¢ biezgca 5140 15076 7 557 16 206
Czes¢ odroczona -105 542 -2 286 -2721
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 20113 66 396 22 547 57 161
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Zysk (strata) netto 20112 853 66 395910 22547 283 57 161 381
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 45 520 000 45 520 000 52 561 683 52 561 683
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 0,44 1,46 0,43 1,09
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji
zwyktych (w szt.) 52 147 692 52147 692 55344 803 55344 803
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwykta (w zt) 0,39 1,27 0,41 1,03
3.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM
w tys. Zt

01.07.2017- 01.01.2017- 01.01.2016 - 01.01.2016-

30.09.2017 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 345 804 345 804 299 830 279 440
zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci 0 0 0 0
korekty btedéw 0 0 0 0
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO),
po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 345 804 345 804 299 830 279 440
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 4552 5833 5833 5991
Zmiany kapitatu zaktadowego 0 -1281 0 -158
zwiekszenia (z tytutu) 0 60 0 0
objecia akcji z kapitatu warunkowego 0 60 0 0
emisji akcji (wydania udziatow) 0 0 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 1341 0 158
umorzenia akcji (udziatow) 0 1341 0 158
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 4552 4552 5833 5833
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 38779 157 652 159 868 173 258
Zmiany kapitatu zapasowego 0 -118 873 0 13 389
zwiekszenia (z tytutu) 0 2236 0 0
objecie akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 0 0
z podziatu zysku (ustawowo) 0 2236 0 0
z podziatu zysku (ponad wymagang
ustawowo minimalng wartos¢) 0 0 0 0
nadwyzka wartosci godziwe] akcji
dotyczaca ceny przejecia 0 0 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 121108 0 13 389
przeksiegowanie na kapitat rezerwowy w
celu nabycia akcji wtasnych 0 0 0 0
umorzenie akcji wtasnych 0 121 108 0 13 389
wynagrodzenie za emisje akcji na GPW 0 0 0 0
przeznaczenie na cele spoteczne 0 0 0 0
Kapitat zapasowy na koniec okresu 38779 38779 159 868 159 868
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu 982 962 962 859
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 20 4 108
zwiekszenia (z tytutu) 0 45 4 108
zmniejszenia (z tytutu) 0 25 0 0
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 01.07.2017- 01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2016-
WLASNYM W TYS. Zt. 30.09.2017 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec

okresu 982 982 967 967
Pozostate kapitaty rezerwowe na

poczatek okresu 18 480 103 007 98 552 37 647
Zmiany pozostatych kapitatéw

rezerwowych -802 -85 329 -359 60 546
zwiekszenia (z tytutu) 0 7 835 0 61 685
podziat zysku-rezerwowy 0 0 0 55517
podziat zysku cele spoteczne 0 7 835 0 6169
wptaty na akcje serii E (kapitat

niezarejestrowany) 0 0 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 802 93164 359 1140
umorzenie akcji wtasnych 0 90193 0 0
wykorzystania funduszu na cele spoteczne 802 2971 359 1140
Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec

okresu 17 678 17 678 98 193 98 193
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek

okresu 0 78 351 0 61 685
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 78 351 0 61 685
korekty btedéw 0 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po

korektach 0 78 351 0 61 685
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 78 351 0 61 685
Dywidendy 0 68 280 0 0
przeznaczenie na cele spoteczne 0 7 835 0 0
kapitat rezerwowy 0 0 0 6169
kapitat zapasowy 0 2236 0 55517
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0 0
zmiany przyjetych zasad (polityki)

rachunkowosci 0 0 0 0
korekty bteddéw 0 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po

korektach 0 0 0 0
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec

okresu 0 0 0 0
Wynik netto 66 396 66 396 57 161 57 161
zysk netto 66 396 66 396 57 161 57 161
strata netto 0 0 0 0
odpisy z zysku 0 0 0 0
Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 128 387 128 387 322 022 322 022
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu

proponowanego podziatu zysku (pokrycia

straty) 128 387 128 387 322 022 322 022
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w tys. Zt

01.07.2017 - | 01.01.2017- | 01.07.2016 - 01.01.2016 -

30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Zysk (strata) netto 20113 66 396 22 547 57 161
Korekty razem 1697 -7 141 -9 376 6 065
Amortyzacja 33 99 28 80
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -850 -2 901 -196 -2 373
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -163 -711 -175 -622
Zmiana stanu rezerw 750 -2182 11 863 14 756
Zmiana stanu zapaséw -345 -145 -312 -384
Zmiana stanu naleznosci 918 6 585 -17 971 -3042
Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow 1199 -796 -474 -556
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -160 -8 422 -2 300 -2 838
Inne korekty 315 1332 160 1044
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+/-11) - metoda posrednia 21 809 59 255 13171 63 226
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 1771 104 410 27 442 114 597
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0 0 0 31
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Z aktywow finansowych, w tym: 1771 104 410 27 441 114 566
w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
w pozostatych jednostkach 1771 104 410 27 441 114 566
zbycie aktywéw finansowych 0 100 045 26 796 111 886
dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych 0 0 0 0
Odsetki 928 3523 646 2 680
inne wptywy z aktywoéw finansowych 842 842 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
Wydatki 7 23 663 25 607 102 326
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 7 63 38 298
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0 0 0 0
Na aktywa finansowe, w tym: 0 23 600 25 550 102 008
w jednostkach powigzanych 0 23 000 0 0
w pozostatych jednostkach 0 600 25550 102 008
nabycie aktywow finansowych 0 600 25550 102 008
udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 20 20
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11) 1764 80 747 1834 12 271
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.07.2017-| 01.01.2017 - 01.07.2016 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Wplywy 0 0 4 5
Wptywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0 1
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
Inne wptywy finansowe 0 -1 4 4
Wydatki 69 084 71259 58093 58873
Nabycie akcji (udziatéw) whasnych 0 0 57733 57733
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 68 280 68 280 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku 802 2971 359 1140
Sptaty kredytdw i pozyczek 0 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw
leasingu finansowego 0 0
Odsetki 1 8
Inne wydatki finansowe 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-11) -69 084 -71 259 -58 089 -58 868
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-
B.1lI+/-C.1I) -45 510 68743 -43 083 16 629
Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienieznych, w tym: -45 510 68 743 -43 083 16 629
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych 0 0 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 250 734 136 481 198 371 138 659
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D),
w tym: 205 224 205 224 155 288 155 288
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
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4. Informacja dodatkowa do raportu za Illl kwartat 2017 r. zgodnie
z § 87 ust. 3 i 4 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009

r.
4.1. Zasady sporzadzenia raportu kwartalnego

4.1.1. Sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2017 roku zostato sporzqdzone zgodnie z
nastepujgcymi przepisami:

- Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2016 r. poz. 1047),

- Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1 "Rachunek przeptywéw pienieznych" na podstawie
§ 2 pkt. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 listopada 2001 r. w sprawie zakresu dziatania
i sposobu organizacji Komitetu Standardéw Rachunkowosci (Dz. U. nr 140, poz. 1580, z p6ézn.)

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity w Dz. U. z 2014 r. poz. 133),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow
z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych witasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2014 r. poz.300)

4.1.2. Przy sporzqdzaniu sprawozdania przyjeto metody i zasady zgodnie z politykq rachunkowosci
obowiqzujgcq w Spofce.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzieid bilansowy
sg zgodne ze znowelizowang ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U.
z 2016 r. poz. 1047), zwang dalej ,Ustawg”, ktéra okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla
jednostek majacych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

a) Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.
b) Spédtka sporzadza rachunek przeptywéw pienieznych metodg posrednia.
c) Srodki trwate, $rodki trwate w budowie, wartosci niematerialne i prawne.

Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia,
kosztow wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny sSrodkdéw trwatych),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe a takze odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.
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Odpisy amortyzacyjne od srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stanowigcych
nabyte prawa dokonywane sg na podstawie planu amortyzacji, zawierajgcego stawki i kwoty rocznych
odpiséw.

Przy ustaleniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej
uzytecznosci Srodka trwatego.

d) Udziaty w innych jednostkach.

Spoétka posiada jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w zarzadzanych funduszach.
W przypadku dtugoterminowych aktywdéw finansowych wycena jest odnoszona na kapitat
z aktualizacji natomiast w przypadku krétkoterminowych wycena odnoszona jest na wynik finansowy
(w przychody i koszty). Ponadto Spotka posiada 100% udziatéw w podmiocie zaleznym Altus Agent
Transferowy Sp. z o.0.

e) Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci
wymaganej zaptaty (z uwzglednieniem pomniejszenia ich o utworzone odpisy aktualizujgce)

f) Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty
g) Rezerwy wykazywane sg w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

h) Kapitaty (fundusze) wtasne, z wyjgtkiem udziatéw (akcji) witasnych, oraz pozostate aktywa
i pasywa wykazywane sg w wartosci nominalne;j.

4.1.3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach.
Nie wystapity.
4.2, Pozostate informacje

4.2.1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzenn emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczqgcych emitenta

W okresie objetym kwartalnym skréconym sprawozdaniem finansowym Spétka odnotowata
nastepujace istotne zdarzenia dotyczgce Spotki:

- W dniu 3 sierpnia 2017 roku weszta w zycie zmiana statutu funduszu ALTUS 20 Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, zgodnie z ktdrg towarzystwem zarzadzajgcym tym funduszem jest
Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

- w dniu 7 sierpnia 2017 r. fundusze zarzadzane przez ALTUS TFI zbyty poza obrotem zorganizowanym
akcje spétki EGB Investments S.A. reprezentujgce w przyblizeniu 99,38 % udziatu w kapitale
zaktadowym tejze spétki za cene réwng 207.565.472 ztote.
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- Wydanie w dniu 29 sierpnia 2017 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji stwierdzajgcej brak
podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec zamiaru nabycia akcji BPH Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (obecna nazwa: Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.) przez
spotke ALTUS Agent Transferowy Sp. z 0.0. (bezposrednio) i ALTUS TFI (posrednio).

W zwigzku z wydaniem przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji o braku sprzeciwu wobec zamiaru
nabycia akcji BPH TFI S.A. spetnione zostaty wszystkie warunki wykonania transakcji nabycia akcji BPH
TFI S.A. przez spotke ALTUS Agent Transferowy Sp. z 0.0.

- Nabycie w dniu 31 sierpnia 2017 r., na podstawie umowy przeniesienia akcji BPH TFI, przez spotke
ALTUS Agent Transferowy sp. z 0.0., w ktérej 100 % udziatéw posiada spdtka ALTUS TFI, od spétki BPH
PBK Zarzgdzanie Funduszami Sp. z 0.0. 100 % akcji spétki BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. za cene rowng 20.000.000,00 zt (dalej ,,Cena Sprzedazy”).

W warunkowej umowie nabycia akcji BPH TFI strony ustality mechanizm dostosowania wysokosci Ceny
Sprzedazy m.in. do zmian wartosci ksiegowej pomniejszonej o wartosci niematerialne i prawne BPH
TFI od dnia 31 grudnia 2016 r. do dnia przeniesienia wiasnosci akcji BPH TFIl. Zgodnie z powyzszym
mechanizmem wartos¢ Ceny Sprzedazy bedzie mogta ulec nastepujgcym zmianom:

a) w przypadku jesli réznica miedzy wartoscig ksiegowg BPH TFI pomniejszong o wartosc
aktywow niematerialnych i prawnych przyjetg na potrzeby ustalenia wysokosci Ceny
Sprzedazy w kwocie 36.900.000 ztotych, a wartoscig ksiegowag BPH TFI pomniejszonych
o wartos¢ aktywdéw niematerialnych i prawnych ustalonych w dniu wykonania transakcji
bedzie dodatnia, ostateczna Cena Sprzedazy zostanie pomniejszona o wartos¢ rdznicy;
wartos$¢ roznicy zostanie zwrdcona przez Zbywce na rzecz Nabywcy,

b) w przypadku jesli roznica miedzy wartoscig ksiegowg BPH TFI pomniejszong o wartosc¢
aktywow niematerialnych i prawnych przyjeta na potrzeby ustalenia wysokosci Ceny
Sprzedazy w kwocie 36.900.000 ztotych, a wartoscia ksiegowg BPH TFI pomniejszong
o wartos¢ aktywoéw niematerialnych i prawnych w dniu wykonania transakcji bedzie ujemna,
ostateczna Cena Sprzedazy zostanie powiekszona o wartos¢ rdznicy; rdznica zostanie
zaptacona przez Nabywce na rzecz Zbywcy.

Zmiany Ceny Sprzedazy wynikajgce ze zmiany wartosci ksiegowej BPH TFl pomniejszonej o wartosc¢
aktywdw niematerialnych i prawnych w dniu wykonania transakcji podlegajg innym ograniczeniom
ustalonym w warunkowej umowie nabycia akcji BPH TFI.

ALTUS TFI poinformuje o wartosci Ostatecznej Ceny Sprzedazy 100 % akcji BPH TFI, niezwtocznie po
ustaleniu przez strony transakcji wartosci korekty Ceny Sprzedazy, dokonanej zgodnie z mechanizmem
wskazanym powyzej.

- W dniu 1 wrzesnia 2017 roku weszta w zycie zmiana statutu funduszu FWR Selektywny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, zgodnie z ktdrg towarzystwem zarzgdzajagcym tym funduszem jest Raiffeisen
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,Raiffeisen TFI”). Tym samym spetnione zostaty
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przestanki okreslone w umowie o przejecie zarzadzania Funduszem zawartej pomiedzy ALTUS TFI
a Raiffeisen TFl oraz zaistniat skutek w postaci przejecia zarzgdzania Funduszem.

- W dniu 15 wrzes$nia 2017 roku Spdtka otrzymata oswiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu Spotki przez Pana Jakuba Rybe.

Datg zaprzestania petnienia przez Pana Jakuba Rybe funkcji Cztonka Zarzadu Spoétki byt dzien 15
wrzesnia 2017 roku. Jako powdd rezygnacji podano objecie przez Pana Jakuba Rybe funkcji Cztonka
Zarzagdu w Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dawniej BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.), ktdra jest podmiotem z grupy kapitatowe] Spotki.

Poza powyzszymi wydarzeniami, w okresie objetym kwartalnym skréconym sprawozdaniem
finansowym, Spétka nie odnotowata szczegélnie istotnych dokonan lub niepowodzen.

4.2.2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczgcy
wpfyw na osiggniete wyniki finansowe

W Il kwartale br. mozna byto zaobserwowaé na warszawskim parkiecie duzg zmiennosé. W catym
kwartale ceny duzych spoétek finalnie wzrosty (WI1G20: 6,68%, co pozytywnie przytozyto sie na dodatni
wynik indeksu WIG: 5,36%. Zdecydowanie gorzej natomiast byto na matych: sWIG80 osiggnat wynik -
5,88%, a trend boczny (przy bardzo duzej zmiennosci) zapanowat na indeksie mWIG40, ktéry osiggnat
wynik 1,64%.

W Il kw. 2017 r. widoczny byt wyrazny naptyw kapitatu do funduszy ETF rynkéw wschodzacych,
co przetozyto sie na wzrost popytu na duze spétki (indeks ISHARES MSCI EMERGING MARKETS ETF
wzrost o 8,26%). Rynki rozwiniete zanotowaty rowniez wzrosty: nowojorski indeks S&P500 w trzecim
kwartale wzrést o 3,96%, podczas gdy gtéwny indeks niemiecki DAX za Ill kwartat 2017 roku osiggnat
wynik na poziomie 4,09%.

Na rynku dtugu Il kwartat 2017 r. charakteryzowat sie duzg zmiennoscig: rentownosci amerykarskich
obligacji skarbowych w lipcu i sierpniu spadaty, natomiast we wrzesniu powrdcity do pozioméw sprzed
spadku. Rentownosci niemieckich obligacji skarbowych spadaty, natomiast polskich wzrosty.
Nalezy pamietaé, ze wyceny zaréwno akcji rynkéw rozwinietych jak i rozwijajgcych sie sg bardzo
wysokie i trzeba liczy¢ z ryzykiem przeceny.

4.2.3. Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

W okresie objetym kwartalnym sprawozdaniem finansowym rozwdj Spoétki byt stabilny,
bez zauwazalnego zjawiska sezonowosci lub cyklicznosci w sprzedazy produktow.

4.2.4. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu.
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kwartale 2017 r.
ani nie odwracata tychze odpisow.

Spétka w Il nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosci zapaséw

4.2.5. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych Ilub innych aktywow
oraz odwrdceniu takich odpisow

Spétka w Il kwartale 2017 r. nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosci z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow.

W zwigzku z dokonaniem zaptaty przedawnionych naleznosci przez kontrahenta w miesigcu sierpniu
2017r. Spotka dokonata rozwigzania odpisu aktualizujgcego na naleznosci w kwocie 24 000,00 zt.

Zmiany o stanie odpiséw aktualizujacych naleznosci

Odp. akt. nal. od
Odpisy a.ktu,al'lzujqce ,poz. j?dn" w Odpisy aktualizujgce Razem odpisy
L naleznosci od ktorych jednostka L, . .
Wyszczegolnienie A A naleznosci od aktualizujgce
jednostek posiada . s .
. . . pozostatych jednostek naleznosci
powigzanych zaangazowanie w
kapitale
Wartosc¢ na 30.06.2017 0,00 0,00 24 000,00 24 000,00
Zwigkszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
- z dziatalnosci finansowe;j 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 24 000,00 24 000,00
Rozwigzanie w tym: 0,00 0,00 24 000,00 24 000,00
- z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00 24 000,00 24 000,00
- z dziatalnosci finansowe;j 0,00 0,00 0,00 0,00
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00
Przemieszczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosc na 30.09.2017 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiqzaniu rezerw
a) Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne:
Stan na Stan na
Tytut rezerwy Wykorzystanie Rozwigzanie Utworzenie
30.06.2017 30.09.2017

Rezerwa na odprawy emerytalne 3481,02 0,00 0,00 0,00 3481,02
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 6 414,92 0,00 0,00 0,00 6 414,92
Razem 9 895,94 0,00 0,00 0,00 9 895,94
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Stan na . . . . Stan na
Tytut rezerwy Wykorzystanie Rozwigzanie Utworzenie
30.06.2017 30.09.2017

Koszty funduszy 6595 618,17 18 313 149,74 0,00 | 17043 601,80 5326 070,23
Koszty funduszy - 888 480,54 51370,25 92 335,55 502 953,49 1247 728,23
marketingowe

Koszty funduszy —inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Audyt 6 150,00 6 150,00 0,00 12 300,00 12 300,00
Wynagrodzenia 0,00 94 760,12 0,00 133 928,88 39 168,76
Pozostate koszty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezerwa na naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Program motywacyjny 9741 689,43 0,00 0,00 1606 633,32 11 348 322,75
Rezerwa na sprawy sporne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 17 231 938,14 18 465 430,11 92 335,55 | 19299 417,49 17 973 589,97

c¢) Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na . . . . Stan na
Wykorzystanie | Rozwigzanie Utworzenie

Tytut rezerwy 30.06.2017 30.09.2017
R k

ezerwa na podatek odroczony 449 898,00 0,00 0,00 8736,00| 458 634,00
rozliczany przez wynik
Rezerwa na podatek odroczony 227 878,00 0,00 0,00 0,00| 227878,00
rozliczany przez kapitat
Razem 677 776,00 0,00 0,00 8 736,00 686 512,00
Aktywo na podatek 3332619,00 0,00 0,00 113 738,00 | 3446 357,00
Razem 3332619,00 0,00 0,00 113 738,00 | 3 446 357,00

4.2.7. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Nie dotyczy.

4.2.8. Informacje o istotnym zobowiqgzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Nie dotyczy.

4.2.9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

Nie dotyczy.

4.2.10. Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow

Nie dotyczy.

4.2.11. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéow prowadzenia dziatalnosci,

ktére majq istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowiqzan finansowych

jednostki, niezaleinie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sq ujete w wartosci godziwej

czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)
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Nie dotyczy.

4.2.12. Informacje o niesptaceniu kredytu lub poZyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto Zadnych dziatan naprawczych do korca
okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy.

4.2.13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleinq jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sq one istotne i zostaty zawarte
na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczqce
poszczegdlnych transakcji mogqg byc¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjgtkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegdlnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majgtkowgq, finansowgq i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedgcym strong
transakgji,

c) informacji o przedmiocie transakgji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w
szczegolnosci odbiegajgcych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sg niezbedne do zrozumienia sytuac;ji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére mogty miec istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy
emitenta;

W okresie sprawozdawczym Spétka ani jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

4.2.14. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
- informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Nie wystgpita zmiana sposobu ustalenia wartosci godziwej dla instrumentéw finansowych.

4.2.15. Informacje dotyczqcq zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow
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Nie miata miejsca zmiana w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywdw.

4.2.16. Informacje dotyczgcq emisji, wykupu i sptaty nie udziafowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

Nie dotyczy.

4.2.17. Informacje dotyczqgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, fqcznie i w przeliczeniu
na jednq akcje, z podziatem na akcje zwykfe i uprzywilejowane.

W dniu 28 czerwca 2017 r. Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r., w tym postanowito przeznaczy¢
kwote 68.280.000,00 (stownie: sze$¢dziesigt osiem miliondw dwiescie osiemdziesiat tysiecy 00/100)
ztotych na wyptate dywidendy. Wysokos¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje wyniosta 1,50 zt.
Liczba akcji objetych dywidenda wyniosta 45.520.000 (czterdziesci pie¢ miliondw piec¢set dwadziescia
tysiecy). Dywidenda zostata wyptacona 26 lipca 2017 r.

4.2.18. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzqdzono kwartalne skréocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczqcy sposob wptyngé¢
na przyszte wyniki finansowe emitenta.

- W dniu 9 pazdziernika 2017 roku Spdtka poinformowata o decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
udzielajgcej zezwolenia Raiffeisen Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,Raiffeisen TFI”)
z siedzibg w Warszawie na przejecie zarzadzania Raiffeisen Specjalistycznym Funduszem
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym.

ALTUS TFI przeniesie zarzadzanie Funduszem na Raiffeisen TFI w trybie art. 238a ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdin. zm.) poprzez dokonanie zmian statutu tego funduszu w zakresie,
o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2 Ustawy, tj. firmy, siedziby i adresu towarzystwa zarzadzajgcego
oraz poprzez ogtoszenie tych zmian zgodnie z przepisami prawa oraz statutem tego funduszu,
natomiast Raiffeisen TFl przyjmie zarzgdzanie Funduszem. Dniem przejecia zarzadzania Funduszem
bedzie dzien przypadajacy po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia o ww. zmianie statutu.

Jednoczesnie ALTUS TFI informuje, ze zgodnie z odrebnie zawartg umowg ALTUS TFI jest podmiotem,
ktoremu Raiffeisen TFI zlecito zarzadzanie catoscig portfela inwestycyjnego Funduszu po jego przejeciu
przez Raiffeisen TFI.

- W dniu 9 pazdziernika 2017 r. ALTUS TFIl zawarto ze spdtka zalezng, tj. z Rokcbridge Towarzystwem
Funduszy Inwestycyjnych (dawniej: BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.), umowe
dotyczacg przejecia przez Rokcbridge TFI od ALTUS TFI zarzadzania funduszem inwestycyjnym
zamknietych o nazwie Debt Profit Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety.
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4.2.19. Informacje dotyczqgcq zmian zobowiqzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastqpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

Spétka nie zarejestrowata zmian zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych.

4.2.20 Kwota i rodzaj pozycji wptywajqcych na aktywa, zobowiqgzania, kapitat wtasny, wynik netto
lub przeptywy pienieine, ktore sq nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartosc lub czestotliwosc.

Nie dotyczy.

4.2.21 Inne informacje mogqce w istotny sposob wptynqc na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta.

W dniu 31 sierpnia 2017 r., na podstawie umowy przeniesienia akcji BPH TFI, spotka ALTUS Agent
Transferowy sp. z 0.0., w ktorej 100 % udziatéw posiada spotka ALTUS TFI, nabyta od spétki BPH PBK
Zarzadzanie Funduszami Sp. z 0.0. 100 % akcji spotki BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
za cene réwng 20.000.000,00 zt (dalej ,,Cena Sprzedazy”).

Wptyw ceny nabycia na sytuacje majatkowa, finansowa i wyniki finansowe emitenta zostang ustalone
po uzgodnieniu Ostatecznej Ceny Sprzedazy 100% akcji BPH TFI o czym Spétka poinformuje raportem
biezgcym.

4.3. Inne informacje dodatkowe

4.3.1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego (réwniez przeliczone na euro) przedstawiajgce dane narastajgco za wszystkie petne
kwartaty danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu — na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego.

Wybrane dane finansowe zostaty przedstawione w pkt 2 wprowadzenia do sprawozdania kwartalnego.

4.3.2. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego jednostkq dominujgcq, ktéry na podstawie
obowiqzujgcych go przepiséw nie ma obowiqzku lub moze nie sporzgdzac¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych — réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Spétka posiada podmiot zalezny — ALTUS Agent Transferowy Sp. z 0.0., w ktérym posiada 100%
udziatéw oraz gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. W dniu 31 sierpnia 2017 r. ALTUS Agent
Transferowy Sp. z 0.0. nabyt 100% akcji BPH TFI S.A. (obecnie RockBridge TFI S.A.).

Jednostki podlegajgce konsolidacji:

1. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (podmiot dominujacy)
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2. ALTUS Agent Transferowy Sp. z 0.0. (podmiot zalezny)
3. RockBridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (podmiot zalezny)

4.3.3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W zwigzku z nabyciem przez podmiot zalezny 100% akcji spotki RockBridge TFI S.A. Spdtka utworzyta
grupe kapitatowg sktadajacy sie z podmiotu dominujacego jakim jest ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. oraz dwéch spotek zaleznych ALTUS Agent Transferowy Sp. z 0.0. oraz RockBridge
TFIS.A

4.3.4. Stanowisko zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikow prognozowanych.

Decyzjg Zarzadu Emitent nie sporzadzat prognoz wynikéw finansowych na 2017 rok.

4.3.5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udziatu w kapitale zakftadowym, liczby gfoséw z nich wynikajgcych
iich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gfosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu okresowego.

) . Procent liczby
. Liczba gtoséw na i
. B Procent kapitatu gtoséw na
Akcjonariusz Liczba akcji walnym

zaktadowego ) walnym
zgromadzeniu )
zgromadzeniu

Piotr Osiecki poprzez Osiecki Inwestycje

16 453 170 36,14% 23953170 45,18%
sp. z 0.0. (posrednio i bezposrednio)
NN Otwarty Fundusz Emerytalny 4 075 000 6,75% 4 075 000 6,00%
Quercus TFI S.A. 3295 589 5,71% 3295589 5,06%
P li L s s po iat
ozostali (posiadajacy ponizej 5% udziatu 21 696 241 51.40% 21 696 241 43,76%

w ogolnej liczbie gtosow)

Powyzsze zestawienie uwzglednia zawiadomienia przekazane Spoéfce przez akcjonariuszy na podstawie
art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz.U.
Dz.U. z 2016 r. poz. 1639 z pdin. zm.) do dnia publikacji niniejszego sprawozdania. Spdétka nie
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odnotowata zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

4.3.6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajgce
i nadzorujgce emitenta na dzienn przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego,
odrebnie dla kazdej z 0sob.

Na dzien przekazania niniejszego raportu nastepujacy cztonkowie organdw Spoétki posiadali jej akcje:

Akcjonariusz Liczba akciji Liczba gtosow Udzzaii:avég\isgfle Udziat Wg?gfécvej liczbie
Zarzad
Piotr Osiecki 16 453 170 23953 170 36,14% 45,18%
posrednio
Andrzej Zydorowicz 2069957 2069 957 4,55% 3,90%
Krzysztof Mazurek 194 720 194 720 0,43% 0,37%
Ryszard Czerwonka 1733 1733 0,00% 0,00%
Rada Nadzorcza

Michat Kowalczewski 1744635 1744635 3,83% 3,29%

Na podstawie ztozonych przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spotki oswiadczen, Spétka nie
stwierdzita zmian w odniesieniu do liczby posiadanych akcji przez wyzej wymienione osoby, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Niezaleznie od powyzszego, w dniu 10 paZdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta Uchwate nr
4 (dalej ,,Uchwata nr 4 RN") na podstawie ktdrej wskazane zostaty osoby uprawione do objecia tgcznie
60 warrantéw subskrypcyjnych serii B Spotki. Zgodnie z trescig Uchwaty nr 4 RN, do objecia tacznie 60
warrantéw subskrypcyjnych serii B zostaty uprawnione nastepujgce osoby:

1.Pan Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu Spodtki, uprawniony zostat do objecia 33 warrantéow

subskrypcyjnych serii B,

2.Pan Andrzej Zydorowicz — Cztonek Zarzadu Spétki, uprawniony zostat do objecia 15 warrantéw

subskrypcyjnych serii B,

3.Pan Krzysztof Mazurek — Cztonek Zarzadu Spodtki, uprawniony zostat do objecia 12 warrantéw

subskrypcyjnych serii B.

W dniu 10 pazdziernika 2017 r., osoby uprawnione do objecia 60 warrantéw subskrypcyjnych serii B
Spotki, zgodnie z Uchwatg nr 4 RN, objety nieodptatnie 60 warrantéw subskrypcyjnych serii B Spoétki.
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Na jeden warrant subskrypcyjny przypada 10.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H Spétki, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego warranty subskrypcyjne nie zostaty wykonane.

4.3.7. Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W trzecim kwartale 2017 roku Spétka ani zadna jednostka zalezna nie byta i nie jest strong postepowan
toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosc
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

4.3.8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fqcznie sq one istotne i zostaty zawarte
na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczgce
poszczegolnych transakcji mogq byc¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjgtkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegdlnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich wpftywu na sytuacje
majqtkowgq, finansowq i wynik finansowy emitenta.

W okresie objetym sprawozdaniem kwartalnym Spoétka ani jednostka zalezna nie zawarta tego rodzaju
transakgji.

4.3.9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleinq poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli fgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosc
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

W okresie objetym sprawozdaniem kwartalnym Spdtka ani zadna jednostka zalezna nie udzielata
poreczen ani gwarancji.

4.3.10. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majqgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta.

Poza informacjami prezentowanymi w raporcie kwartalnym Emitent nie posiada innych informacji
mogacych w sposéb znaczgcy wptyngé na ocene jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, a takze na ocene mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.
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4.3.11. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq miaty wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki o charakterze wewnetrznym, majace istotny wptyw na wyniki dziatalnosci Emitenta
to wyniki inwestycyjne poszczegdlnych funduszy, uzaleznione od decyzji osdb zarzadzajgcych
funduszami, wptywajgce na wysokos¢ pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia zmiennego
za zarzadzanie.

Czynniki o charakterze zewnetrznym majgce wptyw na wyniki Emitenta, to sytuacja na rynkach
miedzynarodowych, ktéra wptywa na zachowanie rynkéw finansowych, co wptywa na sktonnos¢
inwestorow do inwestowania w poszczegdlne fundusze, a w konsekwencji przychody i wyniki osiggane
przez Emitenta.
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