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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

7

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Czes$¢€ 1 - Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

11 kwartat 111 kwartaty 111 kwartat 11l kwartaty
2017 narastajgco 2016 narastajaco
2017 2016
Nota 3.3 Przychody ze sprzedazy 4774 14 487 4685 13141
Nota 4.1 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (3574) (10 789) (3651) (10 355)
Zysk brutto ze sprzedazy 1034 2786
Nota 4.1  Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (339) (973)
Zysk netto ze sprzedazy 695 1813
Nota 3.2 Strata z wyce’n)./ wspolnych przedsiewzie¢ metoda (351) (827)
praw wiasnosci
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych
. . L 159 465
wspolnym przedsiewzigciom
Wynik z zaangazowania we wspdlne przedsiewzigcia 25 (192) (362)
Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (1 062) (164) (270)
Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe 732 192 33
Zysk przed opodatkowaniem 531 1214
Podatek dochodowy (200) (585)
ZYSK NETTO 331 629
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 329 625
Na udziaty niekontrolujgce 2 4
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 200 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 3,02 1,65 3,13
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
1 kwartat 11 kwartaty 11 kwartat 11l kwartaty
2017 narastajgco 2016 narastajgco
2017 2016
Zysk netto 605 1659 331 629
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych
- 30 1
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Wycena aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy po uwzglednieniu (41) (22)
efektu podatkowego
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan (135) )
jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Pozostate catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku (146) (12)
Zyski / (straty) aktuarialne po uwzglednieniu
81 8
efektu podatkowego
Pozostate catkowite dochody, ktdre nie zostang
X . 81 8
przeklasyfikowane do wyniku
Razem pozostate catkowite dochody netto (65) (4)
tACZNE CALKOWITE DOCHODY 266 625
taczne catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 270 615
Na udziaty niekontrolujace (4) 10
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

111 kwartaty 111 kwartaty
narastajgco narastajgco
2017 2016

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 1214
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 1241
Strata z wyceny wspélnych przedsiewzie¢ metoda praw wtasnosci 827
Odsetki od pozyczek udzielonych wspélnym przedsiewzieciom (465)
Odsetki i pozostate koszty zadtuzenia 103
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych 71
Ro6znice kursowe, z tego: (90)
z dziatalnosci inwestycyjnej i Srodkéw pienieznych 87
z dziatalnosci finansowe;j (177)
Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan (163)
Zmiana stanu aktywow / zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych -
Nota 4.12 Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem 66
Razem wytgczenia przychodéw i kosztéw 1590
Podatek dochodowy zaptacony (335)
Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego (189)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2280

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi (2 320)
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (163)
Objecie udziatéw we wspdélnym przedsiewzieciu (335)
Pozostate ptatnosci (74)
Razem ptatnosci (2892)
Whptywy 34
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2858)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j
Wptywy z tytutu zaciggnigtego zadtuzenia 2896
Pozostate wptywy 18
Razem wptywy 2914
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia (1821)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (150)
Zaptacone odsetki i pozostate koszty zadtuzenia (98)
Pozostate ptatnosci (9)
Razem ptatnosci (2078)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 836
PRZEPLYWY PIENIE?NE NETTO 258
Réznice kursowe 12
Stan $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 461
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 731
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]J

11l kwartat 2017 rok 2016
AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 15217
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 2474
Rzeczowe i niematerialne aktywa goérnicze i hutnicze 17 691
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2591
Pozostate aktywa niematerialne 208
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 2799
Wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci 27
Nota 4.6 Pozyczki udzielone wspélnym przedsiewzigciom 4313
Nota 4.5 taczne zaangazowanie we wspoélne przedsiewzigcia 4340
Pochodne instrumenty finansowe 237
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej 577
Pozostate aktywa finansowe 930
Nota 4.6 Instrumenty finansowe razem 1744
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 511
Pozostate aktywa niefinansowe 117
Aktywa trwate 27 202
Zapasy 3497
Nota 4.6 Naleznosci od odbiorcow 1292
Naleznosci z tytutu podatkéw 267
Nota 4.6 Pochodne instrumenty finansowe 72
Pozostate aktywa 252
Nota 4.6 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 860
Aktywa obrotowe 6 240
33442

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat akcyjny 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (183)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody 2216
Zyski zatrzymane 11739
Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 15772
Kapitat udziatowcéw niekontrolujgcych 139
Kapitat wtasny 15911
Nota 4.8 Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 6539
Nota 4.6 Pochodne instrumenty finansowe 256
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1860
Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych 1487
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 563
Pozostate zobowigzania 960
Zobowigzania dtugoterminowe 11 665
Nota 4.8 Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1559
Nota 4.6 Pochodne instrumenty finansowe 215
Nota 4.6 Zobowigzania wobec dostawcéw 1433
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 787
Zobowigzania z tytutu podatkow 786
Pozostate zobowigzania 1086
Zobowigzania krétkoterminowe 5866
Zobowigzanie dtugo i krétkoterminowe 17 531
33442
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat akcyjny Kapitat z tytutu Zakumulowane Zyski Ogétem Kapitat Razem
wyceny pozostate catkowite zatrzymane przypadajacy na kapitat
instrumentéow dochody udzialy wiasny

finansowych niekontrolujace
Stan na 1 stycznia 2016 2000 (64) 1868 16 407 20 211 203 20414
Nota 5.4 Dywidenda - - - (300) (300) - (300)
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - - - 3 3 2 5
Transakcje z wtascicielami - - - (297) (297) 2 (295)
Zysk netto - - - 625 625 4 629
Pozostate catkowite dochody - 11 1 - (10) 6 (4)
taczne catkowite dochody - (11 1 625 615 10 625
Stan na 30 wrzesnia 2016 2000 (75) 1869 16 735 20529 215 20 744

Stan na 1 stycznia 2017
Nota 5.4 Dywidenda
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi
Transakcje z wtascicielami
Zysk netto
Pozostate catkowite dochody

taczne catkowite dochody

Stan na 30 wrzes$nia 2017
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

1 - Informacje ogélne

Nota 1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

KGHM Polska MiedZ S.A. (Jednostka Dominujgca, Spétka) z siedzibg w Lubinie przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48, jest
spotka akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielooddziatowym, w ktérego sktad wchodzi Centrala oraz
10 oddziatow: 3 zaktady gornicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Gtogdw,
HM Legnica, HM Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa
Gorniczo-Hutniczego i Centralny Osrodek Przetwarzania Informadiji.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. sa notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci Jednostki Dominujacej stanowi:
- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych oraz
- produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych.

W zakres dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej wchodza:

- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

- produkcja gérnicza metali, m.in. miedzi, niklu, ztota, platyny, palladu,
- produkcja wyrobéw z miedzi i metali szlachetnych,

- ustugi budownictwa podziemnego,

- produkcja maszyn i urzadzen gérniczych,

- ustugi transportowe,

- ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

- produkcja kruszyw drogowych,

- odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. w zakresie eksploracji i eksploatacji zt6z rud miedzi, niklu oraz
metali szlachetnych opiera sie na posiadanych przez KGHM Polska MiedzZ S.A. koncesjach na eksploatacje zt6z w Polsce
oraz posiadanych przez spoétki Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. tytutach prawnych do poszukiwania
i wydobycia tych surowcéw na terenie USA, Kanady, Chile.
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Nota 1.2 Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 30 wrze$nia 2017 r.

KGHM Polska Miedz S.A. w biezagcym kwartale objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 72 jednostki zalezne oraz wycenita metodg praw witasnosci udziaty w trzech wspolnych

przedsiewzieciach (Sierra Gorda S.C.M., ,Elektrownia Blachownia Nowa" sp. z 0.0., NANO CARBON Sp. z 0.0.).

PeBeKa S.A.
100%

PeBeKa Canada Inc.
100%

KGHM CUPRUM sp. z o CBR
100%

Zagtebie Lubin S.A

100%

MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA'
100%

CBJs
100%

INOVA Spétka z o.
100%

KGHM ZANAM S.A.
100%

000 ZANAM VOSTOK
100%

KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.
100%

CUPRUM Nieruchomosci sp. z 0.0.
100%

KGHM IV FIZAN
100%

CUPRUM Development sp. z 0.0.
100%

NITROERG S.A.
87,12%

NITROERG SERWIS Sp. z 0.0
87,12%

KGHM Polska

KGHM TFI S.A.
100%

KGHM V FIZAN
100%

KGHM | FIZAN
100%

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0.
100%

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.
100%

INTERFERIE S.A.
68,95%

Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0.
100%
Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU
100%

Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A
100%

Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU
98,50%

Interferie Medical SPA Sp. z o0.0.
89,87%

Uzdrowisko Swieradéw-Czerniawa Sp. z o.0. -
Grupa PGU
99,12%

Staropolanka zo
100%

Wartos¢ procentowa udziatu stanowi udziat taczny Grupy Kapitatowe;.

Energetyka” sp. z o.o0.
100%

WPEC w Legnicy S.A.
100%

POL-MIEDZ TRANS Sp. z o,
100%

PMT Linie Kolejowe 2 Sp. z 0.0.
100%

PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0.
100%

MERCUS Logistyka sp. z 0.0.
)0/

PHU , Lubinpex” Sp. z 0.0.
100

KGHM Metraco S.A.
100%

CENTROZLOM WROCLAW S.A.
100%

WMN ,tABEDY” S.A.
84,98%

Future 1 Spétka z o0.0.
100% (ciag dalszy na nastepnej stronie)

Future 2 Spétka z 0.0.
100%

e 3 Spoétka z 0.0.

100%

Future 4 Spétka z 0.0.
100%

Future 5 Spétka z 0.0.
100%

Future 6 Spétka z 0.0.
100%

Future 7 Spétka z 0.0.
100%

bl
=
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Future 1 Spétka z o.0.
100%

KGHM INTERNATIONAL LTD.
100%

KGHM Kupfer AG
0%

KGHMI HOLDINGS LTD.
100%

Quadra FNX Holdings Chile Limitada
100%

Aguas de la Sierra Limitada
100%

Quadra FNX FFI S.A.R.L.
100%

Malmbjerg Molybdenum A/S
100%

Robinson Holdings (USA) Ltd.
100%

Wendover Bulk Transhipment Company
100%

Robinson Nevada Mining Company
100%

Carlota Holdings Company
100%

Carlota Copper Company
100%

FNX Mining Company Inc.

100%

DMC Mining Services Ltd.
100%

Quadra FNX Holdings Partnership
100%

Raise Boring Mining Services, S.A. de C.V.
100%

FNX Mining Company USA Inc.
100%

DMC Mining Services Corporation
100%

CENTENARIO HOLDINGS LTD.
100%

Minera Carrizalillo Limitada
100%

Mineria y Exploraciones KGHM International SpA
100%

FRANKE HOLDINGS LTD.
100%

Sociedad Contractual Minera Franke
100%

KGHM AJAX MINING INC.
80%

Sugarloaf Ranches Ltd.
80%

0899196 B.C. Ltd.
100%
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Nota 1.3 Zastosowane kursy walutowe
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywdw pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu
4,2566 EURPLN*,

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywéw pienieznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu
4,3688 EURPLN*,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 30 wrzesnia 2017 r. wedtug biezacego kursu Sredniego
ogtoszonego przez NBP na dzien 30 wrze$nia 2017 r. 4,3091 EURPLN,

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2016 r. wedtug biezacego kursu Sredniego
ogtoszonego przez NBP na dzien 31 grudnia 2016 r. 4,4240 EURPLN.

*kursy stanowig Srednie arytmetyczne biezgcych kurséw srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca
w okresie od stycznia do wrzesnia odpowiednio 2017 i 2016 r.

Nota 1.4 Zasady rachunkowosci oraz wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji
Prezentowany raport kwartalny zawiera:

1. $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
za okres biezacy od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r., okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 r.
wraz z wybranymi informacjami objasniajgcymi (Czes$¢ 1),

2. kwartalng informacje finansowg KGHM Polska MiedzZ S.A. za okres biezgcy od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r.,
okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 r. (Cze$¢€ 2).

Zaréwno $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrze$nia 2017 r., jakisrédroczne

jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2017 r. nie podlegaty obowigzkowi badania przez

biegtego rewidenta.

Skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrze$nia 2017 r. zostat sporzagdzony
zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i dla
petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci KGHM Polska MiedZ S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM
Polska MiedzZ S.A. powinien by¢ czytany wraz z Raportem rocznym R 2016 i Skonsolidowanym raportem rocznym
RS 2016.

Sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym zostaty sporzgdzone przy zastosowaniu tych
samych zasad rachunkowosci i kalkulacji wycen dla okresu biezacego i porownywalnego oraz zasad stosowanych
w rocznych sprawozdaniach finansowych (skonsolidowanym i jednostkowym) sporzadzonych na dzien 31 grudnia
2016 r. za wyjatkiem zmiany opublikowanej w raporcie biezgcym Nr 28/2017 z dnia 27 pazdziernika 2017 r., ktérej
skutek prezentujemy ponizej.

Skutek korekty osgdu w zakresie waluty funkcjonalnej sp6tki zaleznej

W wyniku ponownie dokonanej oceny waluty podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym dziata jednostka
zalezna Future 1 Sp. z 0.0. (Future 1) Zarzad Jednostki Dominujgcej podjat decyzje w sprawie korekty osagdu w zakresie
waluty funkcjonalnej Future 1 i jej zmiany ze ztotego polskiego (PLN) na dolara amerykanskiego (USD) dla celéw
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ponizej prezentujemy w syntetycznym ujeciu wptyw powyzszej zmiany
na skonsolidowane sprawozdania finansowe:

. na dziern 31.12.2016 r.:

- wzrost zakumulowanych pozostatych catkowitych dochodéw z kwoty 855 min PLN do kwoty 2 216 mIn PLN -
zmiana w kwocie 1361 min PLN,

- zmniejszenie zyskéw zatrzymanych (wynik niepodzielony) z kwoty 13 100 min PLN do kwoty 11 739 min PLN
- zmiana w kwocie 1 361 min PLN,

- brak wptywu na wynik finansowy za rok 2016,

. za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.:
- wzrost zysku netto z kwoty 494 min PLN do kwoty 1 054 min PLN - zmiana w kwocie 560 min PLN,

- zmniejszenie pozostatych catkowitych dochodéw z kwoty 981 min PLN do kwoty 333 mIn PLN - zmiana
w kwocie 648 min PLN,

- zmniejszenie aktywa z tytutu podatku odroczonego z kwoty 460 min PLN do kwoty 372 mIn PLN - zmiana
w kwocie 88 min PLN.
W zwigzku z dokonang korektg osadu, skorygowany raport okresowy za | kwartat 2017 r. (QSr 1/2017) zostat
opublikowany w dniu 27 pazdziernika 2017 r., natomiast skorygowany raport okresowy za | potrocze 2017 r.
(PSr 2017), wraz z raportem z przegladu Audytora, Spétka opublikowata w dniu 9 listopada 2017 r.

Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci zatwierdzita do stosowania po dniu 1 stycznia 2017 r.
nastepujgce zmiany:
e  Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” - inicjatywa w zakresie ujawniania informacji.
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e  Zmiany do MSR 12 ,,Podatek odroczony” - rozpoznawanie aktywéw z tytutu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat.

e Roczne zmiany MSSF 2014-2016 w zakresie doprecyzowujagcym MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat
udziatéw w innych jednostkach”.

Powyzsze zmiany nie zostaty do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zatwierdzone do stosowania
przez Unig Europejska. Ich zastosowanie nie miatoby wptywu na polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej ani na
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nota 1.5 Wybér istotnych zdarzen objetych raportami biezagcymi Jednostki Dominujacej
Zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki

W dniu 24 lipca 2017 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu Pana Ryszarda Jaskowskiego na Cztonka
Zarzadu KGHM Polska MiedzZ S.A.

Zawarcie z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. umowy na dostawe paliwa gazowego

W dniu 27 lipca 2017 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. podpisat Umowe Ramowa kompleksowej sprzedazy paliwa
gazowego oraz dwustronne Kontrakty Indywidualne z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. (,PGNiG”,
.Sprzedawca"). Przedmiotowa umowa oraz kontrakty zostaty zawarte w miejsce obowigzujgcych dotychczas migdzy
stronami pieciu odrebnych uméw dtugoterminowych, ktére zgodnie z postanowieniami Umowy Ramowe] ulegty
rozwigzaniu. Umowa Ramowa wraz z Kontraktami Indywidualnymi ujednolica, dotad rézne warunki zakupu paliwa
gazowego dla wszystkich miejsc odbioru.

Umowa Ramowa zostata zawarta na okres od dnia 1 lipca 2017 r. do dnia 1 pazdziernika 2033 r. Reguluje ona tryb
zawierania i wypowiadania Kontraktéw Indywidualnych jak tez wspoélne dla wszystkich kontraktéw zasady sktadania
zamoéwien na dostawy paliwa gazowego, zasady rozliczania dostaw oraz renegocjacji ceny gazu. Ponadto umowa
przewiduje w okreslonych warunkach mozliwos¢ zmiany rodzaju paliwa gazowego z gazu zaazotowanego na gaz
wysokometanowy oraz zawiera mechanizm stuzacy ochronie bezpieczeristwa energetycznego Jednostki Dominujgcej,
w postaci udzielonych przez Sprzedawce gwarancji mozliwosci zapewniania dostaw paliwa gazowego, w ilosciach
odpowiadajacych zapotrzebowaniu KGHM Polska Miedz S.A.

Kontrakty Indywidualne stanowig umowy wykonawcze do Umowy Ramowej. Okreslajg wolumeny paliwa gazowego,
wspolng dla wszystkich kontraktéw formute cenowg - opartg o rynkowe wartosci indekséw cen gazu, oraz inne istotne
parametry techniczne i handlowe dostawy gazu dla Jednostki Dominujgcej. Wszystkie Kontrakty Indywidualne zostaty
zawarte na czas oznaczony do dnia 1 pazdziernika 2033 r, przy czym w czesci kontraktéw data rozpoczecia realizacji
dostaw zostata okre$lona na dzien 1 lipca 2017 r., a w czesci na dzien 1 pazdziernika 2017 r.

Szacunkowa taczna warto$¢ Umowy Ramowej wraz z Kontraktami Indywidulanymi w catym okresie ich trwania wynosi
ok. 4,8 mid PLN.

Zmiany w Statucie KGHM Polska Miedz S.A.

W dniu 22 wrzes$nia 2017 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. poinformowat, ze Sad Rejonowy dla Wroctawia -
Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat IX Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego postanowieniem z dnia 21 wrzesnia
2017 r. dokonat rejestracji zmian w Statucie Spotki, przyjetych uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM
Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie z dnia 21 czerwca 2017 r.
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2 - Realizacja strategii

Realizacja strategii KGHM Polska Miedz S.A. za |1l kwartaty 2017 r.

W maju 2017 r. w KGHM Polska Miedz S.A. zatwierdzono nowg Strategie Spotki na lata 2017-2021 z perspektywa do roku
2040, definiujgc nastepujacy cel gtéwny: EBITDA na poziomie 7 mld PLN w 2021 r. oraz marza EBITDA Grupy Kapitatowej
Srednio powyzej 20% w latach 2017 - 2021. Misja Spoétki oparta jest o hasto ,By zawsze mie¢ miedZ”, z kolei wizjg jest
.Efektywne wykorzystanie posiadanych zasobdéw w celu osiggniecia pozycji lidera zréwnowazonego rozwoju”. Strategia
Spoiki realizowana bedzie poprzez:

e 3strategie wykonawcze:
- Rozwdj Aktywow Krajowych i Zagranicznych
- Produkcja i Bezpieczenstwo
- Spdjna Organizacja
oraz
e 3strategie wspierajgce:
- Spoteczna Odpowiedzialnos¢ Biznesu
- Innowacje
- Stabilnos¢ Finansowa

EBITDA na poziomie 7 mld PLN w 2021 roku oraz marza

EBITDA Grupy Kapitatowej Srednio powyzej 20%
w latach 2017 - 2021

Strategie
Wykonawcze Al ||
Rozwdj e
Aktywaw I Organizacja
Krajowych
i
Zagranicznych
Spofeczna Odpowiedzialnosc Biznesu

Strategie Innowacje

Wspierajace

Stabilnosc Finansowa
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Dla kazdej z wymienionych strategii zdefiniowano indywidualny cel gtéwny:

Rozwéj Aktywéw Krajowych i Zagranicznych

Strategia ma na celu efektywne zarzadzanie inwestycjami i projektami zasobowymi. Naktady inwestycyjne i kapitatowe
w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. na lata 2017-2021 przewidziano na poziomie 15 mld PLN, z czego w samym
KGHM Polska Miedz S.A. ponad 9,7 mid PLN.

Produkcja i Bezpieczefistwo

Strategia zaktada uzyskanie Sredniorocznej wielkosci produkcji (Cu w urobku) w Polsce na poziomie ok. 470 tys. ton Cu
oraz uzyskanie sredniorocznej wielkosci produkcji za granicg na poziomie ok. 145 tys. ton Cu ptatnej w okresie 2017-2021.
Jednym z gtéwnych priorytetéw jest zapewnienie szeroko rozumianego bezpieczenstwa w obszarach: praca, srodowisko,
energetyka.

Spéjna Organizacja

Strategia ma na celu wdrozenie rozwigzan systemowych ukierunkowanych na wzrost wartosci Grupy Kapitatowej KGHM
Polska MiedZ S.A. w oparciu o wypracowanie dopasowanych proceséw organizacyjnych nakierowanych na poprawe
sprawnosci i efektywnosci tancucha dostaw.

Spoteczna Odpowiedzialnos¢ Biznesu
Strategia dazy do dalszego wzmacniania pozytywnego wizerunku Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. pod katem
ksztattowania wtasciwych relacji z otoczeniem (interesariuszami).

Innowacje
Strategia nakierowana jest na wzrost produktywnosci w Grupie Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. Umozliwi ona
dtugoterminowe utrzymanie efektywnosci ekonomicznej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Spétke.

Stabilnos¢ Finansowa

Strategia przewiduje zabezpieczenie stabilnosci finansowej, wspieranie rozwoju i efektywnosci oraz zapewnienie
odpornosci na trudng sytuacje rynkowa. Strategia dazy do zapewnienia bezpieczenstwa finansowego Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A.

Wszystkie strategie wykonawcze i wspierajgce daza wspdlnie, wzajemnie sie uzupetniajgc, do realizacji priorytetéw
strategicznych. Priorytety strategiczne KGHM Polska Miedz S.A. to:
e EBITDA na poziomie 7 mld PLN w 2021 r. oraz marza EBITDA Grupy Kapitatowej Srednio powyzej 20% w latach
2017 - 2021.
e CAPEX na poziomie 15 mld PLN w latach 2017-2021 - tgczne naktady inwestycyjne i kapitatowe w Grupie
Kapitatowej w kraju i za granica.
e Stabilna produkcja S$rednioroczna z aktywoéw krajowych i zagranicznych przy kosztach gwarantujgcych
bezpieczenstwo finansowe.
e  Funkcjonowanie zgodnie z ideg zrbwnowazonego rozwoju dla harmonizacji wspolnych oczekiwan interesariuszy
pod katem realizacji celéw ekonomicznych, spotecznych i proekologicznych.
e Stabilnosc¢ finansowa w celu realizacji zatlozonego programu inwestycyjnego na czas i w budzecie.
e Nastawienie na innowacyjne rozwigzania celem poprawy produktywnosci.
e  Gotowos$¢ do doprowadzenia aktywéw zagranicznych do ich dojrzatosci produkcyjnej w celu maksymalizacji
przychodéw i stopy zwrotu z inwestycji zagranicznych.
e Wykorzystanie potencjatu Spétek Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A.

W perspektywie dtugoterminowej celem firmy jest utrzymywanie stabilnego poziomu produkgcji z aktywédw krajowych
i zagranicznych przy zapewnieniu bezpiecznych warunkéw pracy i minimalizacji ucigzliwosci dla srodowiska i otoczenia.
W odréznieniu od trendéw lat ubiegtych, paradygmat ciggtego wzrostu gospodarczego zastgpiony jest zrébwnowazonym
rozwojem. Dlatego tez, w perspektywie diugoterminowej Spétka bedzie dazy¢ do stworzenia zréwnowazonego systemu
rozumianego, jako zachowanie zasobdow naturalnych poprzez ich optymalne i efektywne wykorzystanie, w sposo6b
racjonalny, tak aby przekaza¢ je nastepnym pokoleniom. Dziatania KGHM Polska Miedz S.A. osadzone s3 na
wypracowanych praktykach biznesowych, ktére zapewniajg wzrost wartosci Spétki a jednoczesnie uwzgledniajg potrzeby
spoteczne. Ponadto, Spoétka stale identyfikowa¢ bedzie mozliwe obszary inwestycyjne, ktére w miare mozliwosci
finansowych, pozwola na podjecie dziatan dywersyfikacyjnych.
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Realizacja gtéwnych projektow strategicznych w okresie Il kwartatéw 2017 r.

Regionalny program eksploracyjny KGHM Polska Miedz S.A. dotyczacy poszukiwania i dokumentowania zt6z rud
miedzi w utworach dolnego cechsztynu w potudniowo-zachodniej Polsce:

Radwanice- Gaworzyce - W lutym 2017 r. Spétka otrzymata koncesje na wydobywanie rud miedzi ze ztoza
.Radwanice-Gaworzyce” w obszarze ,Gaworzyce” oraz podpisata umowe
o ustanowieniu uzytkowania gérniczego. Na wniosek Spétki o wygaszenie koncesji
na rozpoznawanie ztoza rud miedzi ,Radwanice-Gaworzyce” w obszarze
,Dankowice” Minister Srodowiska decyzja z dnia 19 lipca 2017 r. stwierdzit
wygasnigcie koncesji.

Synklina Grodziecka oraz - Wykonane i zweryfikowane przez niezaleznych ekspertéw analizy techniczno-

Konrad ekonomiczne wykazaty brak uzasadnienia dla realizacji inwestycji. Poniewaz istotng
role w ocenie ekonomicznej projektu odgrywajg koszty zwigzane miedzy innymi
z odwadnianiem projektowanej kopalni, podjeto decyzje o wykonaniu dodatkowych
badan hydrogeologicznych. W tym celu, pod koniec Il kwartatu br. ztozono wnioski
o przedtuzenie terminu obowigzywania koncesji Synklina Grodziecka oraz Konrad do
roku 2020. W Il kwartale uzyskano decyzje przedtuzajacg o 3 lata okres
obowigzywania koncesji Konrad. Postepowanie administracyjne dot. przedtuzenia
terminu obowigzywania koncesji Synklina Grodziecka jest nadal w toku.

Retkéw-Scinawa oraz - Spotka otrzymata w kwietniu br. decyzje zmieniajagcg warunki koncesji na
Glogéw poszukiwanie i rozpoznawanie ztoza rud miedzi na obszarze ,Retkéw-Scinawa”,
ktéra umozliwi kontynuacje prac ujetych w Il etapie, tj. wykonanie m.in.
powierzchniowych otworéw wiertniczych oraz podziemnych wyrobisk gérniczych
stanowigcych istotne uzupetnienie rozpoznania warunkéw geologiczno-gérniczych.
W ramach realizacji Il etapu prac kontynuowano kolejne roboty wiertnicze
(wykonano dwa otwory trzeci jest w trakcie realizacji).
- W dniu 20 marca 2017 r. Minister Srodowiska wydat decyzje zmieniajgcg warunki
koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie ztoza rud miedzi na obszarze ,Gtogéw”,
co pozwoli na rozpoczecie kolejnego etapu prac geologicznych.

Projekty eksploracyjne w fazie przygotowawczej:

Bytom Odrzanski Kuléow- - Tocza sie postepowania sgdowo-administracyjne w sprawach dotyczacych

Luboszyce wnioskowanych koncesji: Bytom Odrzanski, Kuléw-Luboszyce (KGHM Polska
Miedz S.A.) oraz Bytom Odrzanski, Kotla i Niechléw (Leszno Copper). Naczelny Sad
Administracyjny wyznaczyt termin rozpraw na druga potowe listopada br.

Inne koncesje:

Rejon Pucka - W oparciu o zgromadzone dane dokonano reinterpretacji budowy geologicznej
omawianego rejonu i przystgpiono do oceny ekonomiczno-technicznej mozliwosci
zagospodarowania badanych zt6z soli potasowo-magnezowych z uwzglednieniem
modelu kopalni oraz technologii przerébki, ktéra wykazata zasadnos¢ realizacji
kolejnych pracirob6t geologicznych. W zwigzku z tym trwajg prace przygotowawcze
w celu rozpoczecia wiercen kolejnego otworu.

Kluczowe projekty rozwojowe w ramach Gtéwnego Ciggu Technologicznego w Polsce

Program - Prowadzono dalsze prace w zakresie gtebienia szybu GG-1 (docelowa gtebokos¢
Udostepnienia Ztoza szybu to 1 350 m przy S$rednicy 7,5 m). Zakonczenie budowy szybu wraz
Glogow-Gieboki zinfrastrukturg (budynki socjalne i maszyna wyciggowa) planowane jest na koniec
Przemystowy 2021 r.

- W zakresie Budowy Systemu Centralnej Klimatyzacji (SCK) przy Szybie GG-1 zostaty
zawarte umowy z wykonawcg na: Budowe Powierzchniowej Stacji Klimatyzacyjnej
w uktadzie trigeneracji oraz Budowe Systemu Przesytu Wody Lodowej dla SCK.
Rozpoczeto wykonywanie projektéw koncepcyjnych, ktérych odbiér przewidziano na
koniec grudnia 2017 r.

- W okresie sprawozdawczym kontynuowano prace przygotowawcze zwigzane
z uzyskaniem zezwolenia na budowe obiektéw niezbednych do gtebienia szybu GG-2
(,O0dra"). Trwa kolejny etap opracowywania projektu koncepcyjnego szybu ,Odra”.
Wystgpiono do Wéjta Gminy Zukowice z wnioskiem formalnym o dokonanie zmian
w dokumentach planistycznych gminy.
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Program Modernizacji - Zakonczono realizacje prac montazowych oraz rozruchéw, trwaja odbiory kohcowe
Pirometalurgii zlecen i umoéw. Kompletowano i dokonywano odbioréw dokumentacji
w HM Glogéw powykonawczej wraz z dokumentami do uzyskiwania pozwolen na uzytkowanie.

Trwa proces zgtaszania zakonczenia prac do urzedéw i uzyskiwania pozwolen na
uzytkowanie.

Program Rozwoju - Kontynuowano prace budowlano-montazowe w obrebie kluczowych weztéw
Hutnictwa (PRH) technologicznych w ramach sktadowych zadan inwestycyjnych programu tj. budowy
Suszarni Parowej HM Gtogéw Il oraz Instalacji do prazenia koncentratu Cu.
Planowany termin uruchomienia instalacji prazenia koncentratu - IV kw. 2017 r.,
suszarni parowej na HMG Il - 1 kw. 2018 r.
- W ramach PRH kontynuowana jest realizacja projektéw zwigzanych
z dostosowaniem infrastruktury technicznej do zmiany technologii hutniczej
w HMG | polegajace na wdrozeniu dziatan techniczno-technologicznych majacych na
celu optymalizacje wykorzystania modernizowanej infrastruktury hutnictwa
w aspekcie obecnie realizowanych projektéw inwestycyjnych w HMG, w tym
w zakresie:
- odtworzenia Srodkow trwatych,
- zapewnienia spetnienia przepiséw Unii Europejskiej i innych wymogoéw
prawnych,
- dostosowania infrastruktury energetycznej, drogowej i pozostatej w HMG |,
- zasilania w energie elektryczng, sterowanie i o$wietlenie istniejgcych obiektéw
i urzadzen HMG I.
W zakresie projektéw dostosowawczych w koncowej fazie jest realizacja prac, trwaja
préby i rozruchy, kompletowana jest dokumentacja powykonawcza wraz
z dokumentacjg do uzyskiwania pozwolen na uzytkowanie.

Rozbudowa Obiektu - Na podstawie uzyskanego w roku 2016 pozwolenia na rozbudowe Obiektu
Unieszkodliwiania Gtéwnego do rzednej 195 m n.p.m. oraz zezwolenia na dalsze prowadzenie OUOW,
Opadoéw sukcesywnie trwa nadbudowa zapdér w ramach biezacej dziatalnosci operacyjnej
Wydobywczych (OUOW) Jednostki Dominujgce;j.

.Zelazny Most” - Trwajg dziatania formalne zmierzajagce do dalszej rozbudowy zbiornika ,Zelazny

Most”, w celu zabezpieczenia mozliwosci deponowania odpadéw poflotacyjnych
w nastepnych latach.

Rozwd@j aktywoéw zagranicznych

Projekt Victoria - W ramach dziatan projektowych, zespét projektowy kontynuowat prace zwigzane
(Zagtebie Sudbury, z zabezpieczeniem istniejgcej infrastruktury oraz obszaru projektu. Ponadto trwaty
Kanada) prace nad wypracowaniem optymalnej sciezki realizacji inwestycji.

Grupa KGHM Polska

MiedZ S.A. 100%

Sierra Gorda Oxide - W okresie objetym sprawozdaniem kontynuowano prace analityczne zwigzane
(Chile) zoceng alternatywnych scenariuszy rozwoju projektu, pozwalajgcych na
Grupa KGHM ograniczenie wymaganego poziomu naktadéw kapitatowych.

INTERNATIONAL LTD. 100%.
Sumitomo Metal Mining oraz
Sumitomo Corporation
posiadajg opcje objecia
tqcznie 45% udziatow w
projekcie.

Projekt Ajax - W okresie Il kwartatdbw 2017 r. zespdt projektowy kontynuowat prace zwigzane
(Kolumbia Brytyjska, z uzyskaniem pozwolenia $rodowiskowego, budowie relacji z ludnoscig rdzenng,
Kanada) jak i mieszkanicami miasta Kamloops.

Grupa KGHM Polska

MiedZ S.A. 80%,

Abacus Mining and

Exploration Corp. 20%
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Produkcja

Kopalnia Sierra Gorda
w Chile - Faza 1

Grupa KGHM
INTERNATIONAL LTD.
55%, Sumitomo Metal
Mining i Sumitomo
Corporation 45%

Produkcja miedzi w koncentracie w Il kwartale 2017 r. wyniosta 23,4 tys. ton
(tacznie w okresie trzech kwartatéw 2017 r.: 72,77 tys. ton), natomiast produkcja
molibdenu w koncentracie wyniosta 6,2 min funtéw (tacznie 29,76 min funtéw
w okresie trzech kwartatow 2017 r.). Ww. wartosci podane sg dla 100% udziatéw.
Prowadzono prace zwigzane z optymalizacjg procesu przerobu rudy siarczkowe;.
Podejmowane dziatania byty ukierunkowane na stabilizacje wolumenu oraz
parametréw technologicznych prowadzonego procesu przerobu rudy. Zrealizowane
dziatania pozwolity na zwiekszenie zdolnosci przerobowych zaktadu przerébczego
oraz zwiekszenie poziomu uzyskow metalu.

Obecnie prace ukierunkowane sg na rozwoj kopalni w oparciu o pierwsza faze
inwestycji wraz z dziataniami majacymi  na celu optymalizacje ciggu
technologicznego, ktérego konsekwencja ma by¢ zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnych.

Utrzymanie produkcji
z wsadéw witasnych

Kontynuowano prace przygotowawcze zwigzane z uruchomieniem robdt
eksploatacyjnych w nowych obszarach ztoza udostepnianych w ramach realizacji
Programu Udostepnienia Ztoza (wczeéniej Projekt GG-P).

Poprawa
efektywnosci
giéwnego ciagu
technologicznego
w Polsce

Kontynuowano realizacje inicjatyw stuzacych poprawie efektywnosci zarzgdzania
zasobami w zaktadach gorniczych i hutniczych KGHM Polska Miedz S.A., tym samym
umozliwiajgcych ograniczenie przyrostu kosztéw poprzez:

- zwiekszenie efektywnosci wykorzystania zasobéw (modelowanie ztoza 3D),

- zwiekszenie wydobycia i produkcji miedzi w koncentracie,

- optymalizacje gospodarki maszynami dotowymi,

- realizacje programu oszczednosci energii,

- optymalizacje poziomu zatrudnienia.

Inicjatywy sg realizowane zgodnie z przyjetymi zatozeniami.

Inicjatywy stuzace rozwijaniu wiedzy i innowacji w KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

Gléwne inicjatywy
badawczo-rozwojowe

Wprowadzono do stosowania w Spoétce nowe uregulowania w zakresie zasad
planowania i realizacji dziatalnosci badawczo-rozwojowej oraz jednolite wzory
uméw zwigzane z dziatalnosciag innowacyjng. Nowe zasady zostaly réwniez
zaimplementowane w spétkach Grupy Kapitatowej.

Kontynuowane sg projekty badawczo-rozwojowe skoncentrowane na opracowaniu
irealizacji innowacyjnych  rozwigzann  technologicznych i  organizacyjnych
pozwalajgcych na poprawe efektywnosci, bezpieczenstwa pracy i zapewnienia
ciggtosci produkcji. Prowadzone s3 biezace analizy weztéw ciggu technologicznego,
w tym réwniez w zakresie potrzeb w obszarze badan i rozwoju.

W Il kwartale br. rozpoczeto drugi nabdr start-up’éw w ramach realizowanego
rzagdowego programu akceleracyjnego Start-In Poland - projektu Scale UP. Celem
projektu jest rozwdj start-up-éw w KGHM Polska Miedz S.A. Trwajg przygotowania
do stworzenia wiasnego programu akceleracyjnego we wspotpracy z KGHM
CUPRUM Sp. z 0.0. - CBR - sp6tkg Grupy Kapitatowe;.

Program CuBR

Trwa realizacja 22 projektéw badawczo - rozwojowych w ramach Wspélnego
Przedsiewziecia polegajgcego na wsparciu badan naukowych i prac rozwojowych dla
przemystu metali niezelaznych. Zgodnie z harmonogramem przewiduje sie
zakonczenie pierwszych projektéw na przetomie 2017-2018 r.

Trwajg prace zmierzajgce do uruchomienia IV konkursu CuBR. W trakcie
przygotowan jest dokumentacja konkursowa.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.
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3 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw

Nota 3.1 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Identyfikowane w ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. segmenty operacyjne wynikajg ze struktury Grupy,
sposobu zarzadzania Grupg oraz poszczegdlnymi jednostkami wchodzacymi w sktad Grupy oraz regularnego
raportowania do Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. identyfikuje sie obecnie nastepujgce segmenty sprawozdawcze,

ktére powstaty na podstawie agregacji segmentow operacyjnych, z uwzglednieniem kryteriéw wymienionych w MSSF 8:

Segment sprawozdawczy

Segmenty operacyjne
zagregowane w danym segmencie
sprawozdawczym

Przestanki podobienstwa charakterystyki ekonomicznej
segmentéw uwzglednione przy dokonywaniu agregacji

KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska Miedz S.A.

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy ze
sprawozdawczym)

KGHM INTERNATIONAL LTD.

Spotki Grupy KGHM INTERNATIONAL
LTD., gdzie segmentami
operacyjnymi sg nastepujace
kopalnie, ztoza lub obszary
wydobywcze: Zagtebie Sudbury,
Robinson, Carlota, Franke, Ajax.

Segmenty operacyjne funkcjonujace w strukturach Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. zlokalizowane sg w
Ameryce Pétnocnej i Potudniowej. Zarzad analizuje wyniki
dziatalnosci dla nastepujacych segmentéw operacyjnych: Zagtebie
Sudbury, Robinson, Carlota, Franke, Ajax oraz pozostatych.
Dodatkowo otrzymuje i dokonuje analizy raportow
sprawozdawczych dla catej Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD. Przedmiotem dziatalno$ci segmentow
operacyjnych jest dziatalno$¢ poszukiwawcza i eksploatacyjna zt6z
miedzi, molibdenu, srebra, ztota, niklu.

Segmenty operacyjne zostaty zagregowane na podstawie
podobienstwa dtugoterminowych marz realizowanych przez
poszczegblne segmenty, podobnych produktéw, procesu

i metod produkgji.

Sierra Gorda S.C.M.

Sierra Gorda S.C.M. (wspdlne
przedsiewzigcie)

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy ze
sprawozdawczym)

Pozostate segmenty

W ramach tej pozycji uwzgledniono
pozostate spétki Grupy Kapitatowej
(kazda spoétka stanowi oddzielny
segment operacyjny).

Agregacji dokonano z uwagi na to, ze nie zostaty spetnione kryteria
wymagajace wydzielenia z tej grupy odrebnego dodatkowego
segmentu sprawozdawczego.

Do zadnego z wyzej wymienionych segmentéw nie zostaty zaklasyfikowane spétki:

- Future 1 Sp. z 0.0, ktéra petni funkcje holdingowe w stosunku do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.,
- Future 2 Sp. z 0.0., Future 3 Sp. z 0.0., Future 4 Sp. z 0.0., Future 5 Sp. z o.0., Future 6 Sp. z 0.0., Future 7 Sp. z 0.0,
ktére funkcjonujg w ramach struktury zwigzanej z utworzeniem Podatkowej Grupy Kapitatowej.

Spétki te nie prowadza dziatalnosci operacyjnej majgcej wptyw na wyniki osiggane przez poszczegblne segmenty,
w zwigzku z czym ich uwzglednienie mogtoby zaburza¢ dane prezentowane w ramach tej czesci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, z uwagi na istotne wartosci rozrachunkdéw wewnetrznych z pozostatymi podmiotami Grupy
Kapitatowe;.

Segmenty KGHM Polska Miedz S.A., KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Sierra Gorda S.C.M. posiadajg oddzielne Zarzady,
ktére raportuja wyniki prowadzonej dziatalnosci bezposrednio do Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W sktad segmentu KGHM Polska Miedz S.A. wchodzi tylko Jednostka Dominujgca, a w sktad segmentu Sierra Gorda S.C.M.
wchodzi tylko wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda. Ponizej przedstawiono pozostate spoétki Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. w podziale na segmenty: KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Pozostate segmenty.
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SEGMENT KGHM INTERNATIONAL LTD.

Lokalizacja Nazwa Spotki

Carlota Copper Company, Carlota Holdings Company, DMC Mining Services
Stany Zjednoczone Corporation, FNX Mining Company USA Inc., Robinson Holdings (USA) Ltd.,
Robinson Nevada Mining Company, Wendover Bulk Transhipment Company

Aguas de la Sierra Limitada, Minera Carrizalillo Limitada, Minera 'y
Chile Exploraciones KGHM International SpA, Quadra FNX Holdings Chile Limitada,
Sociedad Contractual Minera Franke

KGHM INTERNATIONAL LTD., 0899196 B.C. Ltd., Centenario Holdings Ltd., DMC
Mining Services Ltd., FNX Mining Company Inc., Franke Holdings Ltd., KGHM

Kanada AJAX MINING INC., KGHMI HOLDINGS LTD., Quadra FNX Holdings Partnership,
Sugarloaf Ranches Ltd.

Grenlandia Malmbjerg Molybdenum A/S

Meksyk Raise Boring Mining Services S.A. de C.V.

Luksemburg Quadra FNX FFI S.ar.l.

POZOSTALE SEGMENTY

Rodzaj dziatalnosci Nazwa Spotki

BIPROMET S.A., CBJ sp. z 0.0., Energetyka sp. z 0.0., INOVA Spétka z 0.0., KGHM
Wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego CUPRUM sp. z 0.0. - CBR, KGHM ZANAM S.A., KGHM Metraco S.A., PeBeKa S.A.,
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0., WPEC w Legnicy S.A.

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0., INTERFERIE S.A., Uzdrowiska Ktodzkie S.A. -
Dziatalno$¢ uzdrowiskowa, ustugi hotelarskie Grupa PGU, Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn
Grupa PGU S.A., Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0., Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A,, KGHM TFI S.A,,
Fundusze inwestycyjne, dziatalno$¢ finansowa KGHM | FIZAN, KGHM IV FIZAN, KGHM V FIZAN, Polska Grupa Uzdrowisk
Sp.zo.o.

CENTROZLOM WROCELAW S.A., CUPRUM Development sp. z 0.0., CUPRUM
Nieruchomosci sp. z 0.0., KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.,
KGHM Kupfer AG, MERCUS Logistyka sp. z 0.0., MIEDZIOWE CENTRUM
Pozostata dziatalno$¢ ZDROWIAS.A., NITROERG S.A., NITROERG SERWIS Sp. z 0.0., PeBeKa Canada
Inc., PHU "Lubinpex" Sp. z 0.0., PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0., PMT Linie
Kolejowe 2 Sp. z 0.0., Staropolanka Sp. z 0.0., WMN "tABEDY" S.A., Zagtebie
Lubin S.A., OO0 ZANAM VOSTOK

Zasadniczy wptyw na strukture aktywdéw i generowanie przychodéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. ma
Jednostka Dominujgca oraz Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (grupa kapitatowa nizszego szczebla).
Dziatalnos¢ KGHM Polska Miedz S.A. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym w Polsce, natomiast dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym zlokalizowanym
w krajach Ameryki Pétnocnej i Potudniowej. Profil dziatalnosci wiekszosci pozostatych spotek zaleznych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska MiedzZ S.A. odbiega od gtéwnego profilu dziatalnosci Jednostki Dominujacej.

Zarzad Jednostki Dominujacej monitoruje wyniki operacyjne oddzielnie dla poszczegdélinych segmentéw w celu
podejmowania decyzji o alokowaniu zasobéw Grupy Kapitatowej oraz oceny osigganych wynikéw finansowych.

Dane finansowe przygotowywane dla celéw sprawozdawczosci zarzadczej oparte sg na tych samych zasadach
rachunkowosci, jakie stosuje sie przy sporzgdzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, przy czym dane
finansowe poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych stanowig wartosci pochodzgce z odpowiednich sprawozdan
finansowych przed uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych na poziomie Grupy KGHM Polska Miedz S.A. tj.:

e Segment KGHM Polska Miedz S.A. - stanowig dane z jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujacej sporzgdzonego wg MSSF. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziaty w spétkach zaleznych
(w tym udziaty w KGHM INTERNATIONAL LTD.) ujmowane sg wedtug kosztu.

e Segment KGHM INTERNATIONAL LTD. - stanowig dane skonsolidowane Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.
sporzgdzone wg MSSF. Zaangazowanie w Sierra Gorda S.C.M. ujete jest metoda praw wtasnosci.
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e Segment Sierra Gorda S.C.M - stanowi 55% udziatu w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach tego
przedsiewziecia z jednostkowego sprawozdania finansowego Sierra Gorda S.C.M. sporzagdzonego wg MSSF.

e Pozostate segmenty - stanowig dane zagregowane poszczegdlnych spoétek zaleznych po dokonaniu wytgczen
transakgji i sald pomiedzy nimi.

Miarg wynikéw segmentédw analizowang przez Zarzad Jednostki Dominujgcej jest skorygowana EBITDA oraz wynik
finansowy netto.

Grupa definiuje skorygowang EBITDA jako zysk/strate netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wytaczeniem podatku
dochodowego (biezgcego i odroczonego), przychoddw i (kosztéw) finansowych, pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych, straty z wyceny wspélnych przedsiewzie¢ metodg praw wiasnosci, odpiséw z tytutu utraty wartosci
udziatébw we wspdlnym przedsiewzieciu, amortyzacji, odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
zaliczonych do kosztéw dziatalnosci podstawowej. Skorygowana EBITDA - jako miernik wyniku niezdefiniowany przez
MSSF, nie stanowi miernika zestandaryzowanego i sposéb jego wyliczenia moze rézni¢ sie pomiedzy podmiotami,
a w zwigzku z tym prezentacja i kalkulacja skorygowanej EBITDA stosowana przez Grupg moze nie by¢ porownywalna do
stosowanych przez inne podmioty na rynku.

Aktywa i zobowigzania niealokowane dotyczg spotek, ktére nie zostaty zaklasyfikowane do zadnego z segmentéw. Aktywa
niealokowane do segmentéw obejmujg $rodki pieniezne, naleznosci od odbiorcéw oraz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Zobowigzania niealokowane do segmentéw obejmujg zobowigzania wobec dostawcéw oraz
zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 3.2 Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych

11l kwartaty narastajaco 2017

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

KGHM KGHM Pozostate Eliminacja Skonsolidowane
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda segmenty danych segmentu sprawozdanie
S.C.M.* Sierra Gorda S.C.M Korekty**** finansowe
Nota 3.3 Przychody ze sprzedazy (1 436)
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw -
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych (1 436)
Wynik segmentu 456

Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji przychodéw/kosztéw segmentu

Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

Strata z wyceny wspdlnych przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci

11l kwartat 2017
Aktywa, w tym: (8 369) (10 800)
Aktywa segmentu (8 369) (10 835)
Wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci - 26

Aktywa niealokowane do segmentéw - 9
Zobowiazania, w tym: (11 834) (14 365)
Zobowigzania segmentu (11 834) (14 365)
Zobowigzania niealokowane do segmentéw

Inne informacje 11l kwartaty narastajgco 2017

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne 382 150

Dane produkcyjne i kosztowe 11l kwartaty narastajgco 2017
Miedz? ptatna (tys. t)
Molibden (min funtéw)
Srebro (t)

TPM (tys. troz)

Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt)**

Skorygowana EBITDA
Marza EBITDA***

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.

** Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajacy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowg hutniczo-rafinacyjna
(TC/RC) pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych.

**% Stosunek skorygowanej EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (27%) skonsolidowane przychody ze sprzedazy powigkszone zostaty o przychody ze sprzedazy segmentu Sierra Gorda S.C.M.
[4 277 /(14 487 + 1 436) * 100]

**%% Korekty wynikajg z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych za okres poréwnywalny

111 kwartaty narastajaco 2016

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Nota 3.3 Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych

Wynik segmentu

Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji przychodéw/kosztéw segmentu

Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

Strata z wyceny wspdlnych przedsiewzie¢ metodg praw wiasnosci

Aktywa, w tym:
Aktywa segmentu
Wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wiasnosci
Aktywa niealokowane do segmentéw
Zobowigzania, w tym:
Zobowigzania segmentu
Zobowigzania niealokowane do segmentéw

Inne informacje

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne

Dane produkcyjne i kosztowe

Miedz? ptatna (tys. t)

Molibden (min funtéw)

Srebro (t)

TPM (tys. troz)

Koszt gotowkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt)**

Skorygowana EBITDA

KGHM KGHM Pozostate Eliminacja Skonsolidowane
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda segmenty danych segmentu sprawozdanie
S.C.M.* Sierra Gorda S.C.M Korekty**** finansowe
10 284 1764 970 4724 (970) (3631) 13141
191 - 29 3458 (29) (3 649) -
10093 1764 941 1266 (941) 18 13141
1282 (885) (834) (7 834 239 629
(700) (373) (601) (175) 601 7 (1241)
- (826) - - - (1) (827)
rok 2016
30 100 9472 9185 5249 (9 185) (11 379) 33442
30100 9472 9185 5249 (9185) (11 407) 33414
- - - - - 27 27
- - - - - 1 1
14 200 16 853 12880 1943 (12 880) (15 465) 17531
14200 16 853 12880 1943 (12 880) (15651) 17 345
- - - - - 186 186
11l kwartaty narastajgco 2016
2007 370 457 152 (457) (46) 2483
111 kwartatly narastajgco 2016
400,6 68,9 37,8
- 0,7 9,3
888,5 1.3 10,4
84,2 71,6 154
1,28 1,60 1,91
2394 393 124 240 - - 3151
23% 22% 13% 5% - - 22%

Marza EBITDA***

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.

** Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajacy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowga hutniczo-rafinacyjna

(TC/RC) pomniejszony o wartos$¢ produktéw ubocznych.

#%% Stosunek skorygowanej EBITDA do przychodéw ze sprzedazy. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (22%) skonsolidowane przychody ze sprzedazy powiekszone zostaty o przychody ze sprzedazy segmentu Sierra Gorda S.C.M.

[3151/(13 141 + 970) * 100]

*#+% Korekty wynikaja z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Uzgodnienie EBITDA skorygowana 11l kwartaty narastajgco 2017
KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. S.C.M. * segmenty

Zysk/(strata) netto
[-] Strata z wyceny wspdinych
przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci
[-] Podatek dochodowy biezacy i odroczony
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym
[-] Przychody i (koszty) finansowe
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne
[=] EBITDA
[-] Odpisy/odwrécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywodw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
Skorygowana EBITDA

11l kwartaty narastajgco 2017

Zysk/(strata) netto ze sprzedazy (EBIT)

[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

[=] EBITDA

[-] Odpisy/odwrocenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywéw trwatych ujete
w kosztach podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej

[=] Skorygowana EBITDA

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.

Uzgodnienie EBITDA skorygowana 111 kwartaty narastajaco 2016
KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate
Polska MiedzZ S.A. INTERNATIONAL LTD. S.C.M.* segmenty
Zysk/(strata) netto 1282 (885) (834) (7)
[-] Strata z wyceny wspdlnych
przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci ) (826) . .
[-] Podatek dochodowy biezacy i odroczony (550) 20 292 (30)
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (700) (373) (601) (175)
[-] Przychody i (koszty) finansowe 58 (474) (591) (9)
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 80 375 (58) (33)
[=] EBITDA 2394 393 124 240
[-] (Odpisy)/odwrécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywdw trwatych ujete . . . .
w kosztach podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej
Skorygowana EBITDA 239 393 124 240

111 kwartaty narastajgco 2016

Zysk/(strata) netto ze sprzedazy (EBIT) 1694 20 (477) 65
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (700) (373) (601) (175)
[=] EBITDA 2394 393 124 240

[-] (Odpisy)/odwrécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
[=] Skorygowana EBITDA 2394 393 124 240

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 3.3 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej od klientéw zewnetrznych - podziat wedtug asortymentu

11l kwartaty narastajaco 2017

Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych

Eliminacja danych

) K’GHM KGHM INTERNATIONAL . Pozostate segmentu .Korell(ty ) Dane
Polska Miedz S.A. LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Miedz
Srebro
Ztoto
Ustugi
Pozostate
Premie**
RAZEM 1436 4724 (1 436) (3463)
Il kwartaty narastajaco 2016
Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych
KGHM  KGHM INTERNATIONAL Pozostate E"mi"aci:;r::ﬁ: Korekty Dane
Polska Miedz S.A. LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Miedz 7382 1222 708 5 (708) (16) 8593
Srebro 1825 1 24 - (24) - 1836
Ztoto 419 197 80 - (80) - 616
Ustugi 69 364 - 1636 - (1273) 796
Pozostate 589 176 257 3083 (257) (2342) 1506
Premie** - (206) (99) - 99 - (206)
RAZEM 10284 1764 970 4724 (970) (3631) 13141
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
** Premie przerobowe hutniczo-rafinacyjne.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3.4 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej od klientéw zewnetrznych - podziat geograficzny wedtug
lokalizacji finalnych odbiorcéw

111 kwartat 2017 111 kwartat 2016
Europa
Polska 3512
Niemcy 1745
Wielka Brytania 985
Czechy 924
Francja 456
Szwajcaria 451
Wegry 396
Wiochy 360
Austria 142
Rumunia 54
Stowacja 63
Dania 1
Szwecja 15
Stowenia 39
Belgia 51
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 249
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
Stany Zjednoczone Ameryki 991
Kanada 548
Chile 75
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 2
Australia
Australia 128
Azja
Chiny 1369
Korea Potudniowa 174
Indie 159
Turcja 97
Singapur 96
Japonia 46
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 8
Afryka 5
RAZEM 13141

Nota 3.5 Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r. oraz w okresie poréwnywalnym z zadnym odbiorcg nie zrealizowano
przychodow przekraczajgcych 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej.

Nota 3.6 Aktywa trwate - podziat geograficzny

Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne
i nieruchomosci inwestycyjne

11l kwartat 2017 rok 2016
Polska 17413
Kanada 2275
Stany Zjednoczone Ameryki 557
Chile 323

RAZEM 20 807 20 568

Na saldo aktywoéw trwatych wchodzity ponadto: zaangazowanie we wspélne przedsiewziecia wyceniane metoda praw
wiasnosci, pochodne instrumenty finansowe, inne instrumenty wyceniane do wartosci godziwej, pozostate aktywa
finansowe i niefinansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3.7 Oméwienie wynikéw segmentéw

3.7.1 Segment KGHM Polska Miedz S.A.

Wyniki produkcyjne

Jom. Il kwartaty Il kwartaty Zmiana % Il kwartat Il kwartat | kwartat
narastajgco Il kwartaty 2017 2017 2017
2016  narastajgco

Wydobycie urobku (waga sucha) mint 24,3 (1,6) 8,0 8,0 8,0
Zawarto$¢ miedzi w urobku % 1,50 - 1,48 1,49 1,51
Produkcja miedzi w koncentracie tys. t 322,5 (0,8) 107,7 104,3 107,7
Produkcja srebra w koncentracie t 956,4 +3,3 328,3 327.4 332,3
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 400,6 (0,2) 135,6 133,6 130,6
- W tym ze wsadoéw wiasnych tys. t 280,9 2,)9) 88,9 90,8 93,1
Produkcja srebra metalicznego t 888,5 +3,1 3238 298,4 293,5
Produkcja ztota tys. troz 84,2 +3,0 33,2 21,9 33,5

W okresie 9 miesiecy 2017 r. odnotowano zmniejszenie o 1,6% wydobycia rudy (w wadze suchej) w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego, przy utrzymaniu wskaznika zawarto$ci miedzi w urobku na poziomie 1,50%.
W efekcie powyzszych czynnikéw produkcja miedzi w koncentracie jest nizsza o 0,8% niz w okresie pierwszych 9 miesiecy
2016 r. Dzieki zwiekszeniu przerobu wsadéw obcych produkcja miedzi elektrolitycznej jest na zblizonym poziomie.

W dniu 3 pazdziernika 2017 roku w HM Gtogdw | nastgpita awaria kotta odzysknicowego odpowiedzialnego za schtadzanie
i odpylanie gazéw procesowych z pieca zawiesinowego. Przyczyng awarii kotta byto oberwanie sie spieku (potgczenia pytéw
i metali, ktére zarastajg kociot), ktéry spadajgc spowodowat jego rozszczelnienie. Awaria kotta odzysknicowego
spowodowata koniecznos¢ zatrzymania produkcji pieca zawiesinowego HM Gtogéw |. Ponowne rozpoczecie produkcji
w HM Gtogdw | nastgpito 30 pazdziernika br.

Przychody
J.m. 11l kwartaty 11l kwartaty Zmiana % Il kwartat Il kwartat | kwartat
narastajgco narastajgco Il kwartaty 2017 2017 2017

2017 2016 narastajgco

Przychody ze sprzedazy, w tym: min PLN 11433 10 284 +11,2 3732 3805 3896
- miedz min PLN 8602 7 382 +16,5 2882 2804 2916
- srebro min PLN 1727 1825 (5,4) 507 660 560
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 366 385 (4,9) 121 125 120
Wolumen sprzedazy srebra t 813 846 3,9) 258 308 247
Notowania miedzi USD/t 5952 4725 +26,0 6349 5662 5831
Notowania srebra USD/troz 17,16 17,12 +0,2 16,84 17,21 17,42
Kurs walutowy USD/PLN 3,84 3,91 (1,8) 3,63 3,83 4,06

Przychody po 9 miesigcach 2017 r. wyniosty 11 433 mIn PLN i byly wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego
0 11%. Gtéwnymi przyczynami wzrostu przychoddéw byly wyzsze o 26% notowania miedzi na LME, przy zmniejszeniu
wolumenu sprzedazy miedzi i srebra (odpowiednio o 5% i 4%) i mniej korzystnym kursie walutowym USD/PLN.

Koszty

J.m. 1l kwartaty Il kwartaty Zmiana % Il kwartat Il kwartat | kwartat

QEIENEIEMl  narastajgco Il kwartaty 2017 2017 2017
2017 2016  narastajgco

Koszty podstawowej dziataln. operacyjnej* min PLN 8590 +4,6 3020 3135 2831
Koszty rodzajowe min PLN 9297 +10,8 3570 3398 3337
Sprzezony jednostkowy koszt produkcji PLN/t 19776 +10,3 22204 22628 20812
miedzi elektrolitycznej ze wsadoéw wiasnych**
Catkowity jednostkowy koszt produkcji PLN/t 12830 +14,5 15165 16 039 13105
miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wtasnych
- w tym podatek od wydobycia niektérych PLN/t 2953 +38,0 3859 4549 3815
kopalin
Koszt C1#+* M 142 1,28 +10,9 1,62 1,34 1,33

* Koszty sprzedanych produktdw, towaréw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzqdu
** Koszt jednostkowy przed pomniejszeniem o wartos¢ szlaméw anodowych zawierajgcych m.in. srebro i ztoto

**% Gotdwkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektdrych kopalin, powiekszony o koszty administracyjne oraz premie hutniczo-
rafinacyjnq (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i wartos¢ premii za produkty uboczne, w przeliczeniu na miedz ptatng w koncentracie.

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujgcej w okresie 9 miesiecy br. wyniosty 8 986 min PLN
i ksztattowaty sie na poziomie wyzszym w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r. 0 396 miIn PLN z uwagi na wyzsze
o 11% koszty rodzajowe.

W okresie 9 miesiecy 2017 r. koszty ogétem wedtug rodzaju w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byty wyzsze
01 008 min PLN, gtéwnie w zwigzku z wyzszym o 367 min PLN kosztem podatku od wydobycia niektérych kopalin oraz
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

wyzszych kosztach zuzycia wsadéw obcych 0 324 min PLN (z uwagi na wyzszg 0 21% cene zakupu przy nizszym o 8,5 tys. t
Cu wolumenie zuzycia).

Koszty rodzajowe z wylgczeniem podatku od wydobycia niektérych kopalin oraz zuzycia wsadéw obcych wzrosty
0 317 min PLN, na co ztozyly sie gtéwnie:

— koszty pracy (+128 miIn PLN) z uwagi na wzrost wynagrodzenh oraz odpisu na nagrode roczna,

— ustugi obce (+73 min PLN) z uwagi na wzrost remontéw oraz goérniczych robot przygotowawczych,

- zuzycie materiatéw, paliw i energii (+65 min PLN) z uwagi na wzrost zuzycia czynnikéw energetycznych i paliw,

— amortyzacja (+56 min PLN) z uwagi na przyjete z inwestycji Srodki trwate.

Koszt C1 wyniést odpowiednio: 9 miesiecy 2017 r. 1,42 USD/funt, 9 miesiecy 2016 r. 1,28 USD/funt. Na wzrost kosztu
C1 (0 0,14 USD/funt) wptynat gtéwnie podatek od wydobycia niektérych kopalin (+0,15 USD/funt) oraz wzmocnienie polskiej
waluty w stosunku do dolara amerykanskiego o 1,7%. Wzrost kosztu zostat ograniczony poprzez wzrost zawartosci srebra
w koncentratach wtasnych co przetozyta sie na wyzszg wycene produktédw ubocznych o 0,08 USD/funt.

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych (koszt jednostkowy przed
pomniejszeniem o warto$¢ szlaméw anodowych zawierajgcych m.in. srebro i ztoto) wyniést 21 805 PLN/t (w analogicznym
okresie roku poprzedniego 19 776 PLN/t) i byt wyzszy o 10,3% gtdwnie z uwagi na wyzsze o 1 120 PLN/t obcigzenie
podatkiem od wydobycia niektorych kopalin oraz nizsza produkcje ze wsadéw witasnych o 3% (8 tys. ton Cu). Catkowity
jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych wyniést 14 688 PLN/t (za 9 miesiecy 2016 r.
12 830 PLN/t).

Wyniki finansowe

Il kwartaty IEINSVETRELY Zmiana % 11l kwartat Il kwartat | kwartat
QEIENEIEldl narastajgco 11l kwartaty 2017 2017 2017
2017 2016  narastajgco

Przychody ze sprzedazy, w tym: 11433 10 284 +11,2 3732 3805 3896
- korekta przychodéw z tytutu transakcji zabezpieczajacych 11 12 (8,3) 7 8 (4)
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (8 986) (8 590) +4,6 (3 020) (3135) (2831)
- w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin (1 062) (864) +22,9 (343) (353) (366)
Zysk netto ze sprzedazy (EBIT) 2447 1694 +44,5 712 670 1065
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym: ((3:32)] 80 x (92) (327) (270)
- wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 42) 26 X (110) 2) 70
- odsetki od udzielonych pozyczek 245 254 (3,5) 64 85 96

- réznice kursowe z wyceny aktywéw i zobowigzan innych niz
zadtuzenie
- odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw dostepnych do

(899) (163) x5,5 (64) (410) (425)

sprzedazy 7) ) ) ) i
- pozostate 20 (65,0) 18 - (11)
Przychody i (koszty) finansowe, w tym: 58 x12,8 53 382 309
- réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia 178 x5,1 101 443 369
- koszty odsetek od zadtuzenia (43) x2,0 (28) (29) (29)
- optaty i prowizje bankowe od zaciggn. kredytéw i pozyczek (37) (45,9) (6) (7) (7)
- wycena instrumentéw pochodnych 1) x2,7 3) (14) 13)
- pozostate (29) +13,8 (11) (11) (11)
Zysk przed opodatkowaniem 1832 +36,6 673 725 1104
Podatek dochodowy (550) +18,5 (133) (220) (299)
Zysk netto 1282 +44,3 540 505 805
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (700) +7,4 (256) (257) (239)
EBITDA* 2394 +33,6 968 927 1304
Skorygowana EBITDA** 2394 +33,6 968 927 1304
Marza EBITDA (%) 23 +21,7 26 24 33

* EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)
** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych ujete
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego:

Wptyw na

Wyszczegdlnienie . .
y g zmiane wyniku

Charakterystyka

+1714 Zwiekszenie przychodéw z tytutu wyzszych o 26% notowan miedzi (+1 722 min PLN)
i 0 przy nieznacznie nizszych cenach srebra (-4 min PLN) jak i ztota (-4 mIn PLN).

(429) Zmniejszenie przychodéw z tytutu nizszego o 5% wolumenu sprzedazy miedzi
(-374 min PLN) i 0 4% srebra (-70 mIn PLN) gtéwnie w zwigzku z gromadzeniem zapasu
produktéw gotowych w zwigzku z postojem remontowym HM Cedynia. Z drugiej strony
nastgpit wzrost wolumenu sprzedazy ztota o 4% (+15 min PLN).

(160) Spadek przychodéw ze sprzedazy podstawowych produktéw (Cu, Ag, Au) z tytutu
nizszego, mniej korzystnego S$redniorocznego kursu walutowego USD/PLN (zmiana
23,91 do 3,84 USD/PLN)

Zwiegkszenie przychodow
ze sprzedazy

(z wytaczeniem

skutkéw transakcji
zabezpieczajacych)
01150 min PLN
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

(95) W 2016 r. sprzedano 36,6 tys. t koncentratu miedzi w wadze suchej za kwote
160 mIin PLN. W 2017 r. nie realizowano sprzedazy koncentratu jednak dokonane
zostaly rozliczenia kontraktéw z poprzedniego roku na kwote 65 min PLN.
+120 Wyzsze przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw (+39 min PLN) oraz pozostatych
wyroboéw i ustug, w tym otowiu rafinowanego (+42 min PLN)
Zwiekszenie kosztow (198) Zwieks‘zenie pF)datku od wydgbycia niektérych kop‘alin'z 864 min PLN do 1 062 mIn PLN,
odstawowej dziatalnosci z uwagi na wyzsze, w wyrazeniu ztotowym, ceny miedzi.
s eracyinei (198) Wzrost kosztu zuzycia wsadéw obcych o 324 min PLN (wzrost cen zakupu spowodowany
op396 nfljn PJLN wzrostem notowan miedzi) przy réwnoczesnym wzroécie zapaséw potfabrykatow
w zwigzku z nizszg produkcjg z koncentratéw wtasnych
skutki transakdji +10 Nizsza strata z rozliczenia instrumentéw pochodnych (zmiana z -12 min PLN do
zawartych na -2min PLN
instrumentach (97) Zmiana wyniku z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych z 27 min PLN do -70 min PLN
pochodnych (1) Zmiana wyniku z tytutu realizacji instrumentéw zabezpieczajgcych z 12 min PLN do
(-88 min PLN) 11 min PLN
Zmiana salda przychodéw (9) Zmniejszenie przychodéw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek
i kosztéw z tytutu odsetek (43) Wyzsze koszty odsetek od zadtuzenia
od kredytow i pozyczek
(-52 min PLN)
Brak odpisu z tytutu +57 Brak odpisu w 2017 r., wobec -57 min PLN w 2016 r., ktéry dotyczyt akcji TAURON Polska
utraty wartosci aktywow Energia S.A.
dostepnych do sprzedazy
Zwiekszenie podatku (102) Wyzsza warto$¢ podatku w zwigzku ze zwigkszeniem podstawy opodatkowania
dochodowego
Wykres 1. Zmiana wyniku netto
-160 4120
] -198
| -52 +57 -1 102
I
1714
I
Zysk Zmiara SprzedaZ Zmiara Zmiara Zmiara  Zmiana kwaly Zwigkszenie Skutki Zmiara Cdpis z Pozostate Podatek Zysk
neto wolumenu  koncentratu  noowan kursu pozostahych  podatkuod transakcy salda tytubu utraty dochodowy neto
9 miesiecy  sprzeday miedz] (CuAg,Au)* USDPLN®  prychoddw  wydobycia zaberpiecza- prychoddw  wariodc 9 miesiecy
2ms (CuAg,Au® niektorych jacych aktywow m7
kopdin fuiu dostepmych
odsetekod  dosprzedazy
kredytdw
pozyczek

* Wptyw na przychody ze sprzedazy

Wydatki inwestycyjne

Po 9 miesigcach 2017 r. wydatki na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate wyniosty 1 360 min PLN i byty nizsze niz
w analogicznym okresie 2016r. o 32% natomiast naktady na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate wyniosty
1302 min PLN i byty nizsze niz w analogicznym okresie roku 2016 o blisko 30%.

Wyzsze wydatki, w relacji do naktadéw po 9 miesigcach 2017 r., wynikaly z realizacji zobowigzan inwestycyjnych z biezgcego
okresu, zgodnie z umownymi terminami ptatnosci.

Struktura naktaddéw na rzeczowe aktywa Il kwartaty Il kwartaty Zmiana % Il kwartat Il kwartat | kwartat
trwate i wartosci niematerialne wedfug narastajgco narastajgco 11l kwartaty 2017 2017 2017
oddziatéw 2017 2016 narastajgco

Gornictwo 811 (1,4) 353 244 203
Hutnictwo 1021 (52,3) 165 167 155
Pozostata dziatalnos¢ 12 (8,3) 3 4 4
Prace rozwojowe - niezakoriczone 4 - 1 3 -
Ogétem 1848 (29,5) 522 418 362
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 27/56

Skonsolidowany raport za Ill kwartat 2017
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Struktura naktadéw na rzeczowe aktywa Il kwartaty 11l kwartaty Zmiana % Il kwartat Il kwartat | kwartat
trwate i wartosci niematerialne wedfug narastajgco narastajgco 1 kwafta%y 2017 2017 2017
kategorii analitycznych 2016 narastajaco

Odtworzenie 309 +20,4 121 146 106
Utrzymanie 249 +5,6 177 39 48
Rozwéj 1286 (48,4) 223 230 208
Prace rozwojowe - niezakoriczone 4 - 1 3 -
Ogétem 1848 (29,5) 522 418 362

W okresie sprawozdawczym podejmowano dziatania majace na celu przygotowanie inwestycji do realizacji, to jest:
przygotowano dokumentacje, uzyskano pozwolenia na budowe, przeprowadzono procedury przetargowe wytaniajgce
wykonawcéw robét i dostawcdw urzadzen oraz podpisano umowy na realizacje zgodnie z wynegocjowanymi warunkami.
W okresie sprawozdawczym realizowano réwniez roboty przygotowawcze i zakupy maszyn i urzadzen.

Dziatalno$¢ inwestycyjna ukierunkowana jest na realizacje projektéw zakwalifikowanych do jednej z trzech kategorii:

- Projekty rozwojowe majgce na celu zwiekszenie wolumenu produkcji ciggu technologicznego, utrzymanie
kosztow produkgji oraz projekty dostosowawcze majace na celu dostosowanie dziatalnosci firmy do zmieniajacych
sie standardéw, norm prawnych i regulacji (w tym zwigzane z ochrong $rodowiska) stanowig 51% naktadéw
ogotem,

— Projekty odtworzeniowe majgce na celu utrzymanie majagtku produkcyjnego w stanie niepogorszonym,
gwarantujace realizacje biezacych zadan produkcyjnych stanowig 29 % naktadéw ogotem,

- Projekty z kategorii ,,utrzymanie” zapewniajgce niezbedng infrastrukture zgodnie z postepem robo6t gorniczych
oraz ciggtos¢ odbioru odpadoéw, w celu zapewnienia realizacji produkcji na zadanym poziomie, zgodnie z planem
robét gorniczych stanowig 20% naktadéw ogoétem.

Informacja o realizacji kluczowych projektéw inwestycyjnych znajduje sie w czesci 2 niniejszego sprawozdania (Realizacja
Strategii).

3.7.2 Segment KGHM INTERNATIONAL LTD.

Wyniki produkcyjne

Jom. 11l kwartaty 11l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat
narastajgco narastajgco (%) 2017 2017 2017
2017 2016

Miedz ptatna, w tym: tys. t 60,6 68,9 (12,0) 21,9 21,5 17,2
- kopalnia Robinson (USA) tys. t 37,5 41,3 (9,2) 13,8 13,7 10,0
- kopalnie Zagtebia Sudbury* (KANADA) tys. t 6,5 111 (41,4) 2,2 2,4 1,9
Nikiel ptatny tys.t ] 1,6 (43,8) 03 03 03
Metale szlachetne (TPM)**, w tym: tys. troz 55,2 71,6 (22,9) 19,4 21,3 14,5
- kopalnia Robinson (USA) tys. troz 26,4 36,3 (27,3) 10,9 9,0 6,5
- kopalnie Zagtebia Sudbury* (KANADA) tys. troz 28,8 35,3 (18,4) 8,5 12,3 8,0

* Kopalnie Morrison oraz McCreedy West w Zagtebiu Sudbury
** TPM - metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad)

Produkcja miedzi w segmencie KGHM INTERNATIONAL LTD. w pierwszych 9 miesigcach 2017 r. wyniosta 60,6 tys. t,
co oznacza spadek o 8,3 tys. t (-12%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Obnizenie produkcji miedzi w kopalni Robinson o 3,8 tys. t (-9%) w pierwszych trzech kwartatach 2017 r. w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego jest wynikiem wydobycia gorszej jakosciowo rudy pochodzacej z wyzszych partii
wyrobiska Ruth West (w okresie 9 miesiecy 2016 r. eksploatowana ruda pochodzita z wyrobiska Ruth East). Ruda ta
charakteryzowata sie mniejszymi zawartosciami miedzi (-8%) oraz nizszymi uzyskami w jej przerobie (-6%). Dodatkowo, ruda
wydobyta w pierwszych 9 miesigcach 2017 r. zawierata mniejszg ilo$¢ ztota (-34%), co przetozyto sie na obnizenie produkgji
tego metalu 0 9,9 tys. troz (-27%). Negatywny wptyw zmniejszenia zawartosci metali w rudzie zostat czesciowo ograniczony
przez wzrost wolumendw przerabianej rudy.

Do spadku produkcji miedzi w kopalniach Zagtebia Sudbury o 4,6 tys. t (-41%) przyczynito sie zmniejszenie wolumenu
wydobycia (m.in. w zwigzku z pogorszeniem warunkéw eksploatacji) jak réwniez spadek zawartosci tego metalu (-34%).
Zmniejszenie wolumenu wydobytej rudy w pierwszych trzech kwartatach 2017 r. miato réwniez swoje odzwierciedlenie
w spadku produkgji metali szlachetnych o 6,5 tys. troz (-18%).
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Przychody

J.m. Il kwartaty 11l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat

narastajgco narastajgco (%) 2017 2017 2017
2017 2016

Przychody ze sprzedazy, w tym: min USD 471 450 +4,7 168 159 144
- miedz min USD 331 311 +6,4 118 110 103
- nikiel min USD 9 15 (40,0) 3 3 3
- metale szlachetne (TPM)* min USD 70 76 (7,9) 25 29 16
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 54,6 65,7 (16,9) 18,2 19,2 17,2
Wolumen sprzedazy niklu tys. t 0,8 1,6 (50,0) 0,2 0,3 0,3
Wolumen sprzedazy metali szlachetnych tys. troz 50,8 69,4 (26,8) 171 19,9 13,8
(TPM)*
* TPM - metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad)

J.m. 1l kwartaty 11l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat

narastajgco narastajgco (%) 2017 2017 2017
2017 2016

Przychody ze sprzedazy, w tym: min PLN 1764 +1,6 612 601 580
- miedz min PLN 1222 +2,9 427 416 414
- nikiel min PLN 59 (42,4) 11 11 12
- metale szlachetne (TPM)* mlin PLN 296 (10,1) 91 1M1 64

* TPM - metale szlachetne (zfoto, platyna, pallad)

Przychody segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w pierwszych trzech kwartatach 2017 r. wyniosty 471 min USD, tj. ulegty
zwiekszeniu 0 21 min USD (+5%) na skutek korzystniejszych warunkéw makroekonomicznych, co zostato ograniczone przez
spadek wolumenéw sprzedazy.

Zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy miedzi o 20 mIn USD (+6%) jest pochodng osiggniecia wyzszej zrealizowanej ceny
sprzedazy, ktéra wyniosta 6061 USD/t w pierwszych trzech kwartatach 2017 r. w poréwnaniu do 4 740 USD/t
w analogicznym okresie roku poprzedniego (+28%). Wzrost ten zostat ograniczony przez zmniejszenie wolumenu sprzedazy
tego metalu 0 11,1 tys. t (-17%), bedacego wynikiem nizszego poziomu produkgji.

Do spadku przychodéw ze sprzedazy metali szlachetnych o 6 min USD (-8%) przyczynit sie nizszy wolumen ich produkgji.

Koszty
J.m. 1l kwartaty 11l kwartaty Zmiana I kwartat Il kwartat | kwartat
narastajgco narastajgco (%) 2017 2017 2017
2017 2016
Koszt jednostkowy C1* USD/funt 1,98 1,60 +23,8 1,90 1,72 2,35

* Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajqcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek od
kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjnq koncentratu (TC/RC), pomniejszony o
wartosc produktéw ubocznych

Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi dla wszystkich operacji w segmencie KGHM INTERNATIONAL LTD.
w pierwszych 9 miesigcach 2017 r. wyniést 1,98 USD/funt, co oznacza wzrost o 24% w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego. Zwigkszenie kosztu C1 jest konsekwencjg obnizenia wolumenu sprzedazy miedzi oraz zmniejszenia
przychodéw ze sprzedazy metali towarzyszacych, ktére go pomniejszaja.

Wyniki finansowe

min USD Il kwartaty Il kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat I kwartat
narastajgco narastajgco (%) 2017 2017 2017
2017 2016
Przychody ze sprzedazy 450 +4,7 168 159 144
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej* (445) (7,0) (137) (133) (144)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 5 x10,4 31 26 (0)
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: (231) (50,2) (11) (66) (38)
- strata z wyceny Sierra Gorda S.C.M. (211) (73,9) - (55) -
metodg praw wiasnosci
Podatek dochodowy 5 X (5) (14) 2)
Wynik netto (226) (39,8) (16) (80) (40)
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (95) (33,7) (21) (23) (19)
EBITDA** 100 +20,0 52 49 19
Skorygowana EBITDA*** 100 +20,0 52 49 19
Marza EBITDA (%) 22 +13,6 31 31 13
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min PLN 11l kwartaty 11l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat

narastajgco narastajgco (%) 2017 2017 2017

2016
Przychody ze sprzedazy 1764 +1,6 612 601 580
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej* (1 744) (9,6) (496) (499) (581)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 20 x10,8 116 102 (1)
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: (905) (51,0) (39) (252) (152)
- strata z wyceny Sierra Gorda S.C.M. (826) (74,1) - (214) -
metodg praw wiasnosci

Podatek dochodowy 20 X (15) (55) (8)
Wynik netto (885) (41,1) (54) (307) (160)
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (373) (36,2) (75) (87) (76)
EBITDA** 393 +15,8 191 189 75
Skorygowana EBITDA*** 393 +15,8 191 189 75
Marza EBITDA (%) 22 +13,6 31 31 13

* Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzqdu

** EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)

**+* Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpisy (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych
ujete w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

Gtéwne czynniki wptywajace na zmiane wyniku finansowego:

Wplyw na
zmiane
wyniku

(mln USD)

Wyszczegélnienie Charakterystyka

+91  Wyzsze przychody wskutek wzrostu notowan podstawowych produktéw, gtéwnie

Wyzsze przychody ze sprzedazy miedzi (+87 min USD), TPM (+3 min USD) oraz niklu (+1 min USD)

021 min USD,
w tym:

+16  Wyzsze przychody w wyniku spadku premii przerobowych spowodowanego
zmniejszeniem wolumenéw sprzedazy

(84) Nizsze przychody z tytutu mniejszego wolumenu sprzedazy, w tym miedzi
(-67 mIn USD), TPM (-9 mIn USD) oraz niklu (-8 mIn USD)

+20 Zmiana stanu zapaséw

+18 Nizszy poziom amortyzacji na skutek dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci
aktywoéw na koniec 2016 r. oraz nizszych wolumenéw produkcji w kopalni Robinson

Nizsze koszty podstawowej oraz w kopalniach Zagtebia Sudbury (amortyzacja metodg jednostek produkgji)

dziatalnosci operacyjnej +4  Nizsze koszty sprzedazy na skutek mniejszych wolumendw sprzedazy
031 min USD, ®)
w tym:

Wzrost kosztéw ustug obcych, w tym 5 min USD dotyczg zwiekszonego zakresu prac
realizowanych przez podwykonawcéw DMC, a 4 min USD sg zwigzane z kopalnig
Robinson

(7) Wazrost kosztéw materiatéw i energii na skutek wyzszego przerobu rudy w kopalni
Robinson

(65) Wzrost kosztéw finansowych - wyzsze odsetki zwigzane z pozyczkami

(55) Spadek przychodéw z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych Sierra Gorda S.C.M.
w zwigzku z dokonaniem na koniec 2016 r. odpisu z tytutu utraty wartosci pozyczki
udzielonej tej spotce

Wptyw pozostatej dziatalnosci
operacyjnej oraz dziatalnosci

finansowej (-92 min USD),
w tym: +28 W pierwszych 9 miesigcach 2016 r. dokonano jednorazowej korekty zwigzanej z

alokacjg ceny nabycia w kwocie 28 mIn USD, ktéra nie powtdérzyta sie w analogicznym
okresie 2017 r.

+156 Rozpoznanie w pierwszych 9 miesigcach 2017 r. udziatu w stracie Sierra Gorda S.C.M.

Udziat w stracie jednostek
wycenianych metodg praw
wiasnosci (+156 min USD)

do wysokosci udzielonego dofinansowania tj. kwoty 55 min USD (wartos¢ bilansowa
udziatéw w Sierra Gorda S.C.M. na dzierr 30.09.2017 r. wyniosta 0 min USD) w
poréwnaniu do straty rozpoznanej w analogicznym okresie roku poprzedniego
wynoszgcej 211 min USD.

Podatek dochodowy

(26)

Gtéwnie na skutek wykorzystania, w wiekszym stopniu niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego, dostepnej straty podatkowe;.
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Wykres 2. Zmiana wyniku netto

+31
+21
Strata Zmiana Wptyw kasztow Wplyw pozostate]  Wplyw udziatu wstracie  Podatek dochodowy Strata
netto przychadow ze podstawawej dziatalnosci operacyjnej Sierra Gorda netto
9 miesieqy 2016 sprzedazy dziatlanosci operacyjne]  oraz dziafainosci 9 miesieqy 2017
finansowe|
Wydatki inwestycyjne
min USD 11l kwartaty 11l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat
narastajgco narastajgco (%) 2017 2017 2017
2017 2016
Projekt Victoria 4 20 (80,0) 1 1 2
Projekt Sierra Gorda Oxide 2 7 (71,4) 1 0 1
Usuwanie nadktadu i pozostate 88 60 +46,7 34 37 17
Projekt Ajax 3 7 (57,1) 1 1 1
Razem 97 94 +3,2 37 39 21
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. 55 85 (35,3) - 55 -
min PLN 11l kwartaty 11l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat
narastajgco narastajgco (%) 2017 2017 2017
2016
Projekt Victoria 78 (80,8) 4 3 8
Projekt Sierra Gorda Oxide 28 (71,4) 4 2 2
Usuwanie nadktadu i pozostate 238 +40,3 124 142 68
Projekt Ajax 26 (57,7) 3 3 5
Razem 370 (0,5) 135 150 83
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. 335 (36,1) - 214 -

Wydatki inwestycyjne segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w pierwszych trzech kwartatach 2017 r. wyniosty 97 min USD,
a tym samym ulegty zwiekszeniu o 3 mIn USD (+3%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Blisko 80% wydatkéw poniesionych zostato w kopalni Robinson i obejmowaly przede wszystkim prace zwigzane
z usuwaniem nadktadu w wyrobisku Ruth.

Wydatki zwigzane z projektami w pierwszych 9 miesigcach 2017 r. wyniosty 9 min USD, w tym 4 mIn USD zwigzane byto
z projektem Victoria (zabezpieczenie istniejgcej infrastruktury), 3 min USD dotyczyto projektu Ajax (prace zwigzane
z uzyskaniem pozwolenia Srodowiskowego) a 2 min USD poniesione zostato na projekt Sierra Gorda Oxide (analiza
alternatywnych scenariuszy rozwoju projektu).

W drugim kwartale 2017 r. KGHM INTERNATIONAL LTD. dofinansowat kopalnie Sierra Gorda w wysokosci 55 min USD
w celu zapewnienia jej ptynnosci finansowej. W pierwszym i trzecim kwartale 2017 r. nie wystgpita potrzeba finansowania
tej kopalni.

3.7.3 Segment Sierra Gorda S.C.M.

Segment Sierra Gorda S.C.M. stanowi wspoélne przedsiewziecie (w ramach spoétki JV Sierra Gorda S.C.M.), ktérego
wiascicielami sg KGHM INTERNATIONAL LTD. (55%) i sp6tki Grupy Sumitomo (45%).

Zamieszczone ponizej dane produkcyjne i finansowe zaprezentowano w oparciu o petny udziat wkasnosciowy we wspolnym
przedsiewzieciu (100%) oraz proporcjonalnie do udziatéw KGHM Polska Miedz S.A. w spétce Sierra Gorda S.C.M. (55%).

Wyniki produkcyjne

W Il kwartale 2017 r. Sierra Gorda S.C.M. utrzymata produkcje miedzi na poziomie zblizonym do zanotowanego
w poprzednich dwéch kwartatach 2017 r., natomiast spadek produkcji molibdenu w Ill kwartale 2017 r. byt skutkiem
przerobu mniejszej ilosci rudy o nizszej zawartosci metalu.

Wyniki produkcyjne zanotowane w pierwszych trzech kwartatach 2017 r. przekroczyty poziom zanotowany w analogicznym
okresie 2016 r.
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Il kwartaty 11l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat
Jm. narastajgco narastajgco (%) 2017 2017 2017
2016

Produkcja miedzi* tys. t 68,8 +5,8 234 239 25,5
Produkcja miedzi - segment (55%) tys. t 37,8 +5,8 12,8 13,2 14,0
Produkcja molibdenu* min funtéow 16,9 +76,3 6,2 14,8 8,8
Produkcja molibdenu - segment (55%) min funtéow 9,3 +76,3 3,4 8,2 4,8
Produkcja TPM - ztoto tys. troz 28,0 +41,8 15,2 131 11,4
Produkcja TPM - ztoto -segment (55%) tys. troz 15,4 +41,8 8,4 72 6,3

* Metal ptatny w koncentracie.

Podjete dziatania proefektywnosciowe przyczynity sie do znacznego ograniczenia ilosci awarii i nieplanowanych przestojéw,
umozliwiajac jednoczesnie zwiekszenie uzysku miedzi o 7%, a w szczegélnosci uzysku molibdenu, ktéry byt o blisko 50%
wyzszy niz w okresie dziewieciu miesiecy 2016 r.

W konsekwencji, zanotowano wzrost produkgcji w relacji do okresu styczen-wrzesien 2016 r. odpowiednio o 6% (Cu) i 76%
(Mo). Ponadto do zwigkszenia produkcji metali przyczynit sie czteroprocentowy wzrost ilosci przerobionego urobku, przy
spadku zawartos$ci miedzi oraz wyzszej o 13% zawartosci molibdenu w przerabianej rudzie.

Przychody

Przychody ze sprzedazy wyniosty po trzech kwartatach 2017 r. 686 min USD, czyli 2610 min PLN (1 436 min PLN
odpowiednio do udziatu wtasnosciowego KGHM Polska Miedz S.A. w wysokosci 55%).

Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 68,4 +9,2 24,7 23,5 26,5

74,7
Wolumen sprzedazy molibdenu min funtéw 18,0 +33,9 11,0 8,5 4,6

1l kwartaty 11l kwartaty Zmiana 11l kwartat Il kwartat | kwartat 2017
J.m. narastajgco narastajgco (%) 2017 2017
2017 2016
Przychody ze sprzedazy, w tym: min USD 686 449 +52,8 281 197 208
- miedz min USD 464 328 +41,5 171 135 158
- molibden min USD 208 119 +74,8 102 58 48

Przychody ze sprzedazy - segment min PLN 970 +48,0 568 409 459
(udziat 55%)

Wzrost przychodéw o 237 min USD, tj. o blisko 53% wynikat przede wszystkim z poprawy uwarunkowan
makroekonomicznych w poréwnaniu do sytuacji sprzed roku - wzrost cen przyczynit sie do zwiekszenia przychodéw
096 min USD w odniesieniu do miedzi oraz o 35 min USD w zakresie molibdenu. Kolejny istotny czynnik stanowit wzrost
wolumenu sprzedazy miedzi o 10% oraz molibdenu o 34%. tacznie z tego tytutu przychody wzrosty o0 91 min USD.

Koszty

Koszty podstawowe] dziatalnosci operacyjnej poniesione przez spoétke Sierra Gorda S.C.M. wyniosty 672 mIn USD z czego
44 min USD stanowig koszty sprzedazy, a 45 min USD koszty ogélnego zarzadu. Koszty segmentu Sierra Gorda,
proporcjonalne do udziatu wtasnosciowego (55%) wyniosty 1 406 min PLN.

1l kwartaty 11l kwartaty Zmiana 1l kwartat Il kwartat | kwartat
J.m. narastajgco narastajgco (%) 2017 2017 2017
2017 2016

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej*  min USD 672 671 +0,1 266 214 192
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej* ~ min PLN

- segment (udziat 55%) 1406 1447 (2,8) 535 446 425

Koszt jednostkowy C1** uso/funt  [REE] 1,91 (12,0) 1,56 1,53 1,94

* Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzqdu

** Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek
od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjng koncentratu (TC/RC), pomniejszony
o wartosc¢ produktéw ubocznych

W poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej ksztattowaty sie na
poziomie zblizonym do zrealizowanego w okresie pierwszych trzech kwartatéw 2016 r. Nalezy jednak podkresli¢, ze ze
wzgledu na przeszacowanie wartosci aktywow trwatych (odpis z tytutu utraty wartosci dokonany na koniec 2016 r.),
zmniejszeniu ulegta wartos$¢ aktywéw, a w konsekwencji réwniez koszty amortyzacji, ktére byty nizsze o 41%.

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej pomniejszone o koszty amortyzacji wyniosty 506 min USD, co oznacza wzrost
0 29% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r. Istotne zmiany zanotowano w zakresie nastepujgcych pozycji
kosztéw rodzajowych przed zmiang stanu zapaséw:

— czeSci zamienne - w wyniku wprowadzonych usprawnien zmniejszyta sie liczba przestojéow remontowych,
a w konsekwencji obnizeniu ulegty koszty cze$ci zamiennych - spadek o 12%,

— ustugi obce - wzrost o 16% gtéwnie na skutek wiekszego zakresu ustug, wzrostu cen oraz wyzszej liczby maszyn
gorniczych (wiekszy zakres remontéw zleconych),

—  energia - wzrost 0 64% na skutek wyzszego wolumenu przerobionej rudy, wzrostu cen wegla, wyzszych kosztéw
przesytania oraz wprowadzenia podatku od emisji dwutlenku wegla,
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- paliwa, oleje i smary - wzrost o 52% wynikajacy z wyzszej ceny ropy naftowej oraz ze wzgledu na dtuzszy dystans

odstawy urobku,

—  koszty konwersji molibdenu - dwukrotny wzrost z uwagi na znacznie wyzszy wolumen produkgji.

Wzrost wymienionych powyzej kosztéw wystapit przy jednoczesnym zwiekszeniu poziomu sprzedazy miedzi i molibdenu.

Koszt jednostkowy produkcji miedzi (C1) za trzy kwartaty 2017 r. wyniést 1,68 USD/funt i jest nizszy o 12% od wielkosci
zanotowanej rok wczesniej. Istotny wplyw na spadek C1, pomimo niekorzystnych czynnikéw kosztowych wymienionych
powyzej, mialy przychody ze sprzedazy molibdenu i pozostatych produktéw ubocznych, ktére ze wzgledu na wyzszy
wolumen sprzedazy oraz wzrost cen byly znacznie wyzsze od poziomu sprzed roku. Wyzszy byt réwniez wolumen sprzedazy

miedzi (0 9%).

Wyniki finansowe

Ponizej zaprezentowano wyniki spétki Sierra Gorda S.C.M (100%) oraz

posiadanych udziatow (55%).

wyniki segmentu w PLN proporcjonalnie do

Wyniki w oparciu o Sprawozdanie spo'lki Sierra 1 kwar_ta}y 11l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat
Gorda 5.C.M. (100%) w min USD narastajaco. | o5 2017 2017 2017
Przychody ze sprzedazy 449 +52,8 281 197 208
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (671) +0,1 (266) (214) (192)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) (221) x 15 17) 16
Wynik netto (387) (43,7) (69) (84) (65)
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (279) (40,5) (73) (53) (40)
EBITDA* 58 x3,1 89 36 55
Skorygowana EBITDA ** 58 x3,1 89 36 55

* EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)

** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych ujete

w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

Wyniki segmentu Sierra Gorda S.C.M.
proporcjonalnie do posiadanych udziatéw (55%)
w min PLN

Przychody ze sprzedazy
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT)

Wynik netto

Amortyzacja ujeta w wyniku netto
EBITDA*
Skorygowana EBITDA **

R *kk
Marza EBITDA (%)

* EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)

Il kwartaty Il kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat 2017 | kwartat 2017

GEIENEIEll narastajgco 2016 (%) 2017
2017

970 +48,0 568 409 459

(1447) (2,8) (535) (446) (425)

(477) x 33 (37) 34

(834) (45,3) (136) (177) (143)

(601) (42,1 (150) (110) (88)

124 x3,0 183 73 122

124 x3,0 183 73 122

13 x2,0 32 18 27

** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych ujete

w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)
*** Marza EBITDA - Stosunek skorygowanej EBITDA do przychoddw ze sprzedazy

W okresie pierwszych trzech kwartatéw 2017 r. EBITDA wyniosta 180 mIn USD natomiast wynik netto -218 min USD.

Proporcjonalnie do udziatu wtasno$ciowego (55%) jest to odpowiednio 99 min USD (378 min PLN) EBITDA oraz

-120 mIn USD (-456 mIn PLN) wynik netto.

W relacji do analogicznego okresu 2016 r. zanotowano trzykrotny wzrost EBITDA, co byto efektem realizacji przychoddw na
poziomie przewyzszajgcym rezultat ubiegtoroczny o 237 min USD, przy wzroscie kosztéw przed amortyzacjg

0 114 min USD.

Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego netto:

Wplyw na
PO zmiane
Wyszczegdlnienie wyniku Charakterystyka
(mln USD)
+96 Wyzsze przychody wskutek wzrostu notowarn miedzi
Wyssze przychody ze +39  Wyzsze przychody w wyniku wyzszego wolumenu sprzedazy miedzi
sprzedazy o 237 min USD, +35 Wyzsze przychody z tytutu wzrostu notowan molibdenu
w tym: +52  Wyzsze przychody z tytutu wzrostu wolumenu sprzedazy molibdenu
+15  Gtéwnie wyzsze przychody ze sprzedazy ztota i srebra
112 Nizszy poziom amortyzacji, gtéwnie na skutek dokonania odpiséw z tytutu utraty
s . wartosci aktywéw w 2016 r.
Wyizsze koszty podstawowej - = -
dziatalnosci operacyjnej o (84) Wozrost kosztéw energii, paliwa, ustug obcych
1 min USD, (15) Zmiana stanu zapaséw
w tym: +7 Nizsze koszty czeséci zamiennych, Swiadczen pracowniczych
(3) Nizsze koszty usuwania nadktadu podlegajace kapitalizacji
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Wplyw pozostatej

dziatalnosci operacyjnej - +22  Korzystniejsze réznice kursowe oraz nizsze pozostate koszty operacyjne

wzrost wyniku o 22 min USD

Wzrost kosztéw Przede wszystkim wyzszy poziom odsetek naliczonych od pozyczki udzielonej przez

finansowych o 18 min USD (18) Wiascicieli na budowe kopalni

Podatek dochodowy (71) Nizszy poziom straty brutto

Wykres 3. Zmiana wyniku netto

1 +4
Strata Zmiana przychodowze  Wphyw kosztow podstawawe] Wplyw pozostate] Podatek dochodowy Strata
netto sprzedazy dziatalnoSci operacyjne]  dziatalnosci operacyjnej oraz netto
9 miesieqy 2016 finansowe| 9 miesieqy 2017

Kwota odsetek od pozyczek udzielonych przez Wiascicieli spotki na budowe kopalni zwiekszyta wartos¢ bilansowg pozyczki,
ktéra na koniec wrzesnia 2017 r. wyniosta 4 012 min USD.

Zmianie ulegt charakter finansowania budowy kopalni w ramach kredytu udzielonego przez banki japonskie. Zgodnie
z nowymi warunkami z dnia 30 czerwca 2017 r., zmniejszone zostaty dotychczasowe obowigzki i ograniczenia Sierra Gorda,
co powinno wptynaé na zwiekszenie elastycznosci kopalni w zakresie dziatalnosci operacyjnej. Na dzieh 30 wrzeénia 2017 r.
wartos¢ finasowania w ramach umowy kredytu wynosi 760 min USD.

Wydatki inwestycyjne

W okresie trzech kwartatéw 2017 r. wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne wyniosty 183 min USD (695
min PLN), z czego wiekszos¢ tj. 147 min USD (ponad 80%) stanowity wydatki zwigzane z usuwaniem nadktadu w celu
udostepniania do eksploatacji kolejnych partii ztoza, a pozostata cze$¢ dotyczyta rozwoju i odtworzenia rzeczowych
aktywow trwatych.

1l kwartaty 11l kwartaty Zmiana 1l kwartat Il kwartat | kwartat
J.m. narastajgco narastajgco (%) 2017 2017 2017
2017 2016
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate min USD 183 212 -13,7 52 65 66
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate min PLN 695 831 -16,4 183 245 267
Wydatki na rzegzowe aktywa trwate min PLN 382 457 16,4 100 135 147
- segment (udziat 55%)

Spadek w relacji do analogicznego okresu ubiegtego roku (-14%) dotyczy wydatkéw na rozwdj i odtworzenie rzeczowych
aktywow trwatych, co wynika z ich ponadprzecietnego poziomu w | kwartale 2016 r., w ktérym uwzgledniono odroczone
naktady dotyczace sprzetu gérniczego zakupionego w 2015 .

Gtéwnym Zrédtem finansowania inwestycji byty wptywy z dziatalnosci operacyjnej i gotéwka z 2016 r. Ponadto w Il kwartale
2017 r. spotka korzystata z finansowania w formie podwyzszenia kapitatu w kwocie 100 mIn USD, natomiast nie zaciggnieto
nowych kredytéw obrotowych.
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4 - Wybrane dodatkowe noty objasniajace

Nota 4.1 Koszty wedtug rodzaju

Il kwartat Il kwartaty 1l kwartat 11l kwartaty
2017 narastajgco 2016 narastajgco
2017 2016
Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 404 1237 435 1264
Koszty Swiadczen pracowniczych 1210 3618 1152 3458
Zuzycie materiatéw i energii 1972 5586 1550 5149
Ustugi obce 481 1530 524 1553
Podatek od kopalin 438 1309 336 942
Pozostate podatki i optaty 127 388 119 374
Pozostate koszty 48 162 95 202
Razem koszty rodzajowe 4211 12942
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow (+) 144 437 105 317
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (613) (1 458) 18 (781)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby Grupy Kapitatowej (-) (301) (1 063) (344) (1 150)
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 10789 3651 10355
Koszty sprzedazy 267 104 296
Koszty ogélnego zarzadu 690 235 677
Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne
I kwartat 1l kwartaty 1 kwartat 1l kwartaty
2017 narastajgco 2016 narastajgco
2017 2016
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 103 149
Pozostate 36 150
Pozostate przychody razem 139 299
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (17) (232)
Odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy - (57)
Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan innych niz zadtuzenie (265) (155)
Pozostate (21) (125)
Pozostate koszty razem (303) (569)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (164) (270)
Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe
11 kwartat 111 kwartaty 11 kwartat 11 kwartaty
2017 narastajgco 2016 narastajgco
2017 2016
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia 247 177
Przychody ogétem 247 177
Odsetki od zadtuzenia (18) (49)
Koszty z wyceny instrumentéw pochodnych (n (11)
Pozostate (36) (84)
Koszty ogétem (55) (144)
Przychody i (koszty) finansowe 192 33
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Nota 4.4 Informacje o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych

111 kwartaty 11l kwartaty
narastajaco 2017 narastajgco 2016

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 1748 2118
Nabycie warto$ci niematerialnych 112 173
Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych

111 kwartat 2017 rok 2016

Zobowigazania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych
i wartosci niematerialnych 504 520

Umowne zobowigzania inwestycyjne nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
11l kwartat 2017 rok 2016

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 2648 2420
Nabycie wartosci niematerialnych 90

60
Umowne zobowigzania inwestycyjne, razem: 2708 2510

Nota 4.5 Zaangazowanie we wspélne przedsiewziecia

Wspdlne przedsiewziecia wyceniane metoda praw witasnosci

11l kwartat 2017 rok 2016
Sierra Gorda Pozostate Sierra Gorda Pozostate
S.C.M. S.C.M.
Stan na poczatek okresu obrotowego 534 28

Nabycie udziatéw - 671 -
Straty z wyceny wspoélnych przedsiewzie¢ metodg praw

. (1199) (n
wiasnosci
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek o walucie

funkcjonalnej innej niz PLN (6) -

8 -

Stan na koniec okresu obrotowego - 27
111 kwartaty
narastajgco 2017 rok 2016
. o . .

Udziat Grupy (55%) w stracie netto Sierra Gorda S.C.M., (456) (6 015)
z tego:

ujety w stracie z wyceny wspdlnych przedsiewzie¢ (PARD) (1199)
nie ujety w stracie z wyceny wspolnych przedsiewzieé¢ (242) (4 816)

Pozyczki udzielone na rzecz wspélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.
111 kwartat 2017 rok 2016

Stan na poczatek okresu obrotowego m 7504
240

Naliczone odsetki 633
Odpis z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek (4 394)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek o 570
walucie funkcjonalnej innej niz PLN

Stan na koniec okresu obrotowego 4313
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Nota 4.6 Instrumenty finansowe

1l kwartat 2017 rok 2016
Aktywa finansowe wg kategorii MSR 39 Dostepne W wartosci Pozyczki Instrumenty Razem Dostepne W wartosci Pozyczki Instrumenty Razem
do godziwejdo inaleznosci zabezpieczajgce do godziwej do i naleznosci zabezpieczajgce
sprzedazy wyniku  finansowe sprzedazy wyniku finansowe
finansowego finansowego
Diugoterminowe 742 11 4939 172 5 864 577 41 5243 196 6 057
Pozycz!(l ud}zu’elone na rzecz wspélnych . i 4313 . 4313
przedsiewziec
Pochodne instrumenty finansowe - 41 - 196 237
Inne |rTstrumenty f|r,1a.nsowc.a ‘ 577 i i ) 577
wyceniane w wartosci godziwej
Pozostate aktywa finansowe - - 930 - 930
Krétkoterminowe 56 - 2295 72 2423
Naleznosci od odbiorcéw - - 1292 - 1292
Pochodne instrumenty finansowe - - - 72 72
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - - 860 - 860
Pozostate aktywa finansowe 56 - 143 - 199
Razem 811 6 650 7754 633 41 7538 268 8480
111 kwartat 2017 rok 2016
Zobowiazania finansowe wg kategorii W wartosci Wedtug Instrumenty Razem W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
MSR 39 godziwejdo zamortyzo- zabezpieczajgce godziwej do zamortyzo- zabezpieczajgce
wyniku wanego wyniku wanego
finansowego kosztu finansowego kosztu
Diugoterminowe 5986 6162 129 5538 1347 7014
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia - 5319 1220 6539
Pochodne instrumenty finansowe 129 - 127 256
Pozostate zobowigzania finansowe - 219 - 219
Krétkoterminowe 31 3084 218 3333
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia - 1525 34 1559
Pochodne instrumenty finansowe 31 - 184 215
Zobowigzania wobec dostawcow - 1433 - 1433
Pozostate zobowigzania finansowe - 126 - 126
Razem 160 8622 1565 10 347
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Hierarchia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych

111 kwartat 2017 rok 2016

Klasy instrumentéw finansowych predein | e 2 poziom 1 poziom 2

Akcje notowane 577 -

Pozostate aktywa finansowe

- 58

Pochodne instrumenty finansowe, z tego: - (162)
Aktywa - 309
Zobowigzania - (471)

Sposéb i technika wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej nie zmienity sie w poréwnaniu do
sposobu i techniki wyceny zastosowanych na dzier 31 grudnia 2016 .

Zarébwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w Grupie Kapitatowej nie dokonano przesunie¢
miedzy poszczegblnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie miata miejsca
zmiana klasyfikacji instrumentéw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych instrumentéw.

Nota 4.7 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych

W zakresie zarzadzania ryzykiem zmian cen metali, walutowym oraz ryzykiem zmian stép procentowych najwieksze
znaczenie oraz wptyw na wyniki Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. ma skala i profil dziatalnosci Jednostki
Dominujgcej oraz spétek wydobywczych Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

Jednostka Dominujgca aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, podejmujac dziatania i decyzje w tym zakresie
w kontekscie globalnej ekspozycji w catej Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Gtoéwng technikg zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie Kapitatowej sg strategie zabezpieczajgce wykorzystujgce
instrumenty pochodne. Stosuje sie takze hedging naturalny. Jednostka Dominujgca stosuje transakcje zabezpieczajgce
w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen.

Wptyw instrumentéw pochodnych i transakcji zabezpieczajgcych na pozycje sprawozdania z wyniku Grupy Kapitatowej
oraz na pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw przedstawiono ponizej.
Wptlyw instrumentéw
pochodnych
i transakcji zabezpieczajgcych

11l kwartaty 11l kwartaty
Sprawozdanie z wyniku narastajaco narastajgco
2017 2016

Przychody ze sprzedazy 12

Pozostate przychody i koszty operacyjne oraz finansowe: (94)

Z realizacji instrumentéw pochodnych (13)

Z wyceny instrumentéw pochodnych (81)

Wplyw instrumentéw pochodnych na wynik finansowy okresu (82)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw w czesci dotyczacej pozostatych catkowitych

dochodéw

Wptyw transakcji zabezpieczajacych 14

Wptyw wyceny transakcji zabezpieczajgcych (czes¢ skuteczna) 26

Reklasyfikacja do przychodéw ze sprzedazy w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczanej (12)

tACZNE CALKOWITE DOCHODY (68)

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Jednostce Dominujacej, a w szczegdlnosci ryzykiem zmian cen metali, kurséw walut
oraz stép procentowych, nalezy rozpatrywac poprzez analize pozycji zabezpieczajacej tacznie z pozycjg zabezpieczana.
Poprzez pozycje zabezpieczajgcg rozumie sie pozycje Jednostki Dominujgcej w instrumentach pochodnych. Pozycje

zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne, przyszte przeptywy pieniezne (gtébwnie przychody ze sprzedazy
fizycznej produktow).

Nominat strategii zabezpieczajgcych cene miedzi rozliczonych w trzech kwartatach 2017 r. stanowit okoto 26%
zrealizowanej przez Jednostke Dominujgca catkowitej sprzedazy tego metalu. Transakcje zabezpieczajgce cene srebra
stanowity okoto 8% zrealizowanej sprzedazy tego metalu w trzech kwartatach 2017 r. Natomiast w przypadku transakg;ji

walutowych zabezpieczone byto okoto 28% przychodéw ze sprzedazy metali zrealizowanych przez Jednostke Dominujgca
w tym okresie.

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. 38/56
Skonsolidowany raport za Ill kwartat 2017



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

W trzecim kwartale 2017 r. Jednostka Dominujgca wdrozyta transakcje zabezpieczajagce na rynku miedzi o tgcznym
nominale 81 tys. ton i okresie zabezpieczenia od paZdziernika 2017 r. do grudnia 2019 r. W ramach zabezpieczenia
nabyto opcje sprzedazy (opcje azjatyckie) oraz zawarto struktury opcyjne mewa (opcje azjatyckie). W trzecim kwartale
2017 r. nie zostaty wdrozone zadne transakcje na rynku srebra, na rynku walutowym ani na rynku stopy procentowe;j.

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym, ktérego Zzrodtem s3g kredyty, Jednostka Dominujaca stosuje hedging
naturalny polegajacy na zacigganiu kredytéw w walutach, w ktérych osigga przychody. Warto$¢ kredytéw i pozyczki
inwestycyjnej na 30 wrzesnia 2017 r. zaciggnietych w walucie USD, po przeliczeniu na PLN wyniosta 6 983 min PLN
(na 31 grudnia 2016 r. 7 932 min PLN).

W efekcie wedtug stanu na 30 wrze$nia 2017 r. Jednostka Dominujgca posiadata pozycje zabezpieczajaca
w instrumentach pochodnych dla 157,5 tys. ton miedzi (na okres od pazdziernika 2017 r. do grudnia 2019 r.),
0,68 min uncji srebra (na okres od pazdziernika 2017 r. do grudnia 2017 r.), a takze dla 1 035 min USD planowanych
przychodéw ze sprzedazy metali (na okres od pazdziernika 2017 r. do czerwca 2019 r.). Jednostka Dominujgca posiadata
rébwniez otwarte transakcje w instrumentach pochodnych na rynku stopy procentowej na lata 2017-2020. Ponadto
w ramach hedgingu naturalnego przed ryzykiem zmiany stopy procentowej trzy transze pozyczki z Europejskiego Banku
Inwestycyjnego zaciggnieto w oparciu o statg stope procentowa.

Niektore polskie spétki Grupy Kapitatowej zarzadzaty ryzykiem walutowym, zwigzanym z ich podstawowg dziatalnoscia,
poprzez zawieranie transakcji w instrumentach pochodnych na rynku walutowym. Zestawienie otwartych transakcji
spoétek krajowych na 30 wrzesnia 2017 r. nie jest prezentowane ze wzgledu na matg istotnosc¢ dla Grupy Kapitatowe;j.

Ponizsze tabele prezentuja skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez
Jednostke Dominujgcg na rynku miedzi, srebra, walutowym oraz stopy procentowej na 30 wrzesnia 2017 r. Zabezpieczony
nominat transakcji na rynku miedzi, srebra i walutowym w prezentowanych okresach jest roztozony réwnomiernie
w podziale miesiecznym.

RYNEK MIEDZI
Nominat Cena wykonania opcji Sredniowazony Efektywna cena Ograniczenie  Ograniczenie
Sprzedaz Zakup Sprzedaz Poziom premii zabezpieczenia zabezpieczenia partycypacji
Instrument opd! opd! opd!
sprzedazy  sprzedazy kupna
[tony] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t]
Mewa 10500 5400 7 200 -230 5170 4200 7 200
©
g Opcia TR 5800 -247 5553
2 sprzedazy
> )
Opcia. S 5700 -235 5465
sprzedazy
SUMA IV kwartat
2017r.
Mewa 4200 5400 -230 5170 4200 7 200
8
o] )
2 Opda 5 800 -250 5550
g sprzedazy
B Opda 5700 -235 5465
sprzedazy
:'\‘j Mewa 5400 -230 5170 4200 7 200
o
5
g— Mewa 6200 -226 5974 4700 8 000
SUMA 2018 r.
g Mewa -226 5974 4700 8000
8 Mewa -226 5974 4700 8000
SUMA 2019 . 42 000
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RYNEK SREBRA
Instrument
e
IS
E Put spread
>

SUMA IV kwartat

Nominat

[min troz]

[USD/troz]

Cena wykonania opcji

Sprzedaz Zakup
opgji opcji
sprzedazy sprzedazy

[USD/troz]

Sredniowazony Efektywna cena

poziom premii

[USD/troz]

zabezpieczenia

[USD/troz]

Ograniczenie
zabezpieczenia

U

SD/troz]

-1,48

16,52

14,00

2017r.
RYNEK WALUTOWY
Nominat Kurs wykonania opgcji Sredniowazony Efektywny kurs Ograniczenie Ograniczenie
- - oziom premii zabezpieczenia zabezpieczenia partycypacji
Instrument Sprzeda% Zakup_ Sprzeda% P P p P partycypacj
opgji opgji opgji
sprzedazy sprzedazy kupna
[mIn USD]  [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN]  [PLN za 1 USD] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN]
. Opc!a 3,3500 -0,0916 3,2584
I sprzedazy
g Korytarz 3,5500 -0,0491 3,5009 4,4000
=
Korytarz 3,7500 -0,0263 3,7237 4,5000
SUMA IV kwartat
2017 r.
ﬁ Mewa 3,7500 -0,0302 3,7198 3,2441 4,5000
o
%_ Mewa
= 3,8000 0,0073 3,8073 3,2441 4,8370
9] Mewa
g 3,7500 -0,0216 3,7284 3,2441 4,5000
g Mewa
=2 3,8000 0,0126 3,8126 3,2441 4,8370
~'§_ Mewa 3,2441 3,8000 4,8370 0,0236 3,8236 3,2441 4,8370

RYNEK STOPY PROCENTOWE]

Instrument

Zakup opcji CAP
KWARTALNIE W 2017 r.
Zakup opcji CAP
KWARTALNIE W 2018 r.
Zakup opcji CAP
KWARTALNIE W 2019 r.
Zakup opcji CAP
KWARTALNIE W 2020 r.

700 2,50%
900 2,50%

1000 2,50%

Nominat

[mIn USD]

1000

Poziom wykonania

Sredniowazony poziom

Efektywny poziom

opcji premii zabezpieczenia
(BOR 3M " ezpecony ™ ILBOR 3V
734 0,29% 2,79%

734 0,29% 2,79%

381 0,15% 2,65%

2,50% 381 0,15% 2,65%

Na 30 wrzesnia 2017 r. warto$¢ godziwa netto otwartych pozycji w instrumentach pochodnych Grupy Kapitatowej
(transakcje zabezpieczajace, handlowe oraz wbudowane) byta dodatnia i wyniosta 73 min PLN (na 31 grudnia 2016 r. byta
ujemna i wyniosta 162 min PLN).

Wartos$¢ godziwg transakcji zabezpieczajgcych oraz transakcji handlowych (w tym: instrumentéw wbudowanych) Grupy
Kapitatowej otwartych na 30 wrzesnia 2017 r. prezentujg ponizsze tabele.
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Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - pozycje otwarte na dzier konczacy okres sprawozdawczy

111 kwartat 2017
Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe
Typ instrumentu pochodnego
Krétko- Dtugo- Krétko- Dtugo- taczna
terminowe terminowe terminowe terminowe pozycja netto

Instrumenty pochodne - Metale - Miedz
Nabyte opcje sprzedazy
Strategie opcyjne - mewa

Instrumenty pochodne - Metale - Srebro
Strategie opcyjne - put spread

Instrumenty pochodne - Walutowe
Strategie opcyjne - korytarz USD

INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE OGOLEM

Otwarte pochodne instrumenty Nominat Sredniowazona Zapadalnosé/okres  Okres ujecia wptywu
zabezpieczajgce transakcji cena/ kurs rozliczenia na wynik finansowy
Mied?Z [t] [USD/t]

Srebro [mIn troz] [USD/troz]

Waluty [mIn USD] [USD/PLN] od do od do
Miedz - nabyte opcje sprzedazy 42 000 5757 paz 17 cze 18 lis17 lip 18
Miedz - strategie opcyjne mewa* 115 500 5836 -7636 paz 17 gru19 lis17 sty 20
Srebro - strategie opcyjne put spread* 0,68 18,00 paz 17 gru17 lis17 sty 18
Walutowe - strategie opcyjne korytarz 900 3,7600 - 4,6924 paz 17 cze 19 paz 17 cze 19
Walutowe - nabyte opcje sprzedazy 135 3,3500 paz 17 gru17 paz 17 gru17

* W przypadku strategii opcyjnych mewa i put spread w tabeli zaprezentowano wytqcznie transakcje wyznaczone jako zabezpieczajgce.

Instrumenty pochodne handlowe - pozycje otwarte na dzier konczacy okres sprawozdawczy

1l kwartat 2017
Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe
Typ instrumentu pochodnego ) )
Krétko- Dtugo- Krétko- Dtugo- taczna
terminowe terminowe terminowe terminowe pozycja netto

Instrumenty pochodne - Metale - Miedz
Strategie opcyjne - sprzedane opcje sprzedazy
ze strategii mewa

Pochodne instrumenty - Walutowe
Strategie opcyjne i forward/swap USD i EUR
Sprzedane opcje sprzedazy USD

Instrumenty pochodne - stopa procentowa
Strategie opcyjne - nabyte opcje CAP

Whbudowane instrumenty pochodne
Kontrakty na dostawy kwasu i wody

INSTRUMENTY HANDLOWE OGOLEM (36) (114) (138)
Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitatowa zawierata transakcje w instrumentach pochodnych (z wyjatkiem
wbudowanych instrumentéw pochodnych), dziataty w sektorze finansowym.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingdw instytucji finansowych, z ktérymi Grupa Kapitatowa posiadata
transakcje w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe* (stan na dzieh konczacy okres
sprawozdawczy):

Poziom ratingu 11l kwartat 2017 rok 2016

Sredniowysoki  od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody's 100% 100%

* Wazone dodatnig wartosciq godziwq otwartych i nierozliczonych instrumentéw pochodnych.
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Biorgc pod uwage warto$¢ godziwg otwartych transakcji w instrumentach pochodnych zawartych przez Grupe Kapitatowg
oraz nierozliczonych instrumentéw pochodnych, na 30 wrzesnia 2017 r. maksymalny udziat jednego podmiotu w kwocie
narazonej na ryzyko kredytowe wynikajace z tych transakcji wyniost 38%, tj. 82 min PLN (wedtug stanu na 31 grudnia
2016 1. 32%, tj. 47 min PLN).

W celu ograniczenia przeptywéw pienieznych ijednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Jednostka Dominujgca
dokonuje rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumieh ramowych) do poziomu dodatniego
salda wyceny transakgcji w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem. Ponadto ryzyko kredytowe z tego tytutu
jest na biezgco monitorowane poprzez analize ratingédw kredytowych oraz ograniczane poprzez dazenie do dywersyfikacji
podmiotowej przy wdrazaniu strategii zabezpieczajacych.

Pomimo koncentracji ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami w instrumentach pochodnych Jednostka
Dominujgca ocenia, ze ze wzgledu na wspétprace wytgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi, jak réwniez
biezacy monitoring ich ratingu, nie jest znaczgco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z zawartych z nimi transakgji.

Nota 4.8 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i kapitatem

Polityka zarzadzania ptynnoscig i kapitatem
Za zarzadzanie ptynnoscig finansowa w Grupie i przestrzeganie przyjetej w tym zakresie polityki odpowiada Zarzad
Jednostki Dominujgcej. Podmiotem wspierajgcym Zarzad w tym zakresie jest Komitet Plynnosci Finansowe;.

Zarzadzanie ptynnoscig finansowg w Jednostce Dominujacej odbywa sie zgodnie z przyjeta przez Zarzad Polityka
Zarzadzania Ptynnoscig Finansowa. W KGHM INTERNATIONAL LTD. zasady zarzadzania ptynnoscig zostaty uregulowane w
Polityce Inwestycyjne;j.

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscia, Grupa korzysta z narzedzi wspierajgcych jego efektywnos$¢. Jednym
z podstawowych instrumentéw wykorzystywanych przez Grupe jest ustuga zarzadzania Srodkami pienieznymi w grupie
rachunkéw - Cash Pool lokalny w PLN, USD i EUR oraz miedzynarodowy w USD.

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie $rodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego
poziomu ptynnosci.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania zewnetrznego
przy optymalnym poziomie kosztéw, Grupa w dtugim okresie dgzy do utrzymania wskaznika kapitatu wtasnego na
poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.

Wskaznik Obliczanie Il kwartat 2017 rok 2016
Dtug netto/EBITDA* Stosunek dtugu netto do EBITDA 1,6
Kapitat wiasny Stosunek kapitatu wiasnego pomniejszonego 04

o wartosci niematerialne do sumy aktywoéw

*do wyliczenia wskaZnika przyjeto skorygowanq EBITDA za okres 12 miesiecy koriczqcy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, bez
uwzglednienia EBITDA wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

Diug netto
Il kwartat 2017 rok 2016
Razem zadtuzenie - Kredyty bankowe,
. . i ) ) 7 225 8098

pozyczki i inne Zrédta finansowania

Wolne $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 400 836

Diug netto 7 262
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Otwarte linie kredytowe i pozyczki oraz zaciggniete w ich ramach zobowigzania Grupy Kapitatowej

11l kwartat 2017 rok 2016
. Kwota dostepnego Kwota wykorzystania Kwota wykorzystania
Rodzaj kredytu/ Dostepna waluta . ) , . ; .
X . ) . kredytu/ pozyczki kredytu/ pozyczki kredytu/ pozyczki
pozyczki kredytu/ pozyczki
w PLN w PLN w PLN

Kredyty bilateralne USD, EUR, PLN 1609

Niezabezpieczony

konsorcjalny

Razem

odnawialny kredyt 2923* 4 809*

Pozyczki inwestycyjne USD, EUR, PLN 2031 2 079*%* 1684
14 545 7 235

8102

* Wykazane bez uwzglednienia zaptaconej prowizji przygotowawczej pomniejszajqcej zobowigzania finansowe z tytutu otrzymanych kredytéw.
** [imit poZyczki inwestycyjnej udzielonej Jednostce Dominujqcej przez EBI wynosi 2 000 min PLN, natomiast walutq wykorzystania jest USD.
Kwota zobowiqzania Jednostki Dominujqcej z tytutu pozyczki na 30 wrzesnia 2017 wyniosta 2 065 min PLN.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczei

Istotnym narzedziem zarzadzania ptynnoscig finansowa w Grupie sg gwarancje i akredytywy, dzieki ktérym spétki Grupy
oraz wspdlne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. nie muszg angazowac¢ $rodkéw pienieznych w celu zabezpieczenia
swoich zobowigzan wobec innych podmiotéw.

Na dzierr 30 wrzednia 2017 r. Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw na
taczna kwote 2 393 min PLN oraz z tytutu zobowigzan wekslowych na kwote 212 min PLN.

Najistotniejsze pozycje stanowig zobowigzania warunkowe Jednostki Dominujgcej majgce na celu zabezpieczenie
zobowigzan:

Sierra Gorda S.C.M. - zabezpieczenie realizacji zawartych umoéw w kwocie 1 848 min PLN:

502 miIn PLN - akredytywa udzielona jako zabezpieczenie nalezytego wykonania diugoterminowego kontraktu na
odbiér energii (na dzier 31 grudnia 2016 r. w kwocie 575 min PLN),

207 mIn PLN - gwarancje korporacyjne ustanowione jako zabezpieczenie ptatnosci z tytutu zawartych uméw
leasingu (na dzien 31 grudnia 2016 r. w kwocie 277 min PLN),

482 min PLN - gwarancja korporacyjna zabezpieczajgca sptate krétkoterminowych kredytéw obrotowych (na
dzien 31 grudnia 2016 r. w kwocie 437 min PLN),

657 min PLN - gwarancja korporacyjna zwrotu okreslonej czesci ptatnosci do gwarancji wystawionej przez
Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. i Sumitomo Corporation, zabezpieczajace]j sptate kredytu zaciggnietego przez
Sierra Gorda S.C.M. (udzielona w | p6troczu 2017 r.).

Pozostatych podmiotéw:

zabezpieczenie kosztéw rekultywacji kopalni Robinson, kopalni Podolsky i projektu Victoria oraz zobowigzan
zwigzanych z nalezytym wykonaniem zawartych uméw w kwocie 398 min PLN (na dzien 31 grudnia 2016 r.
w kwocie 387 min PLN),

zabezpieczenie nalezytego wykonania przez Jednostke Dominujacg przysztych zobowigzan S$rodowiskowych
zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakonczeniu eksploatacji obiektu ,Zelazny Most” - 128 min PLN
w formie gwarancji bankowej (na dzien 31 grudnia 2016 r. 96 min PLN) oraz 192 min PLN w formie weksla
wiasnego (na dzien 31 grudnia 2016 r. 224 min PLN).
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Nota 4.9 Transakcje z podmiotami powigzanymi

1 kwartat 11l kwartaty Il kwartat 1l kwartaty
2017 narastajaco 2016 narastajaco

Przychody operacyjne od jednostek powigzanych 2017 2016
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 24 73
do wspoélnych przedsiewzigc
Przychody odsetkowe od pozyczki dla wspéinego 159 465
przedsiewziecia
Przychody z innych transakcji od wpélnych przedsiewzie¢ 13 22

Przychody z innych transakcji od pozostatych podmiotéw
powigzanych

- 11

Zakup od jednostek powiazanych Il kwartat 1l kwartaty Il kwartat 11l kwartaty
2017 narastajgco 2016 narastajgco
2017 2016
Zakup ustug, towaréw i materiatéw od wspolnych przedsiewzie¢ (n 53
Zakup ustug, towardw i materiatéw od pozostatych 1 15
podmiotéw powigzanych
Inne transakcje zakupu od pozostatych 1 2
podmiotéw powigzanych
2 s 1 70
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci od 11l kwartat 2017 rok 2016
podmiotéw powigzanych
Od wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozyczki) 3999 4313
Od wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozostate) 530 492
Od pozostatych podmiotéw powigzanych D 2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 111 kwartat 2017 rok 2016
wobec podmiotéw powigzanych
Wobec wspolnych przedsiewzieé 87 51
Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 4 1
I 2

Zgodnie z MSR 24 Grupa Kapitatowa zobowigzana jest do ujawnienia nierozliczonych sald, w tym zobowigzan wobec
rzadu oraz jednostek, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole, wspétkontrole lub wywiera na nie znaczacy wptyw.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. wystgpity salda nierozliczonych zobowigzan dotyczace:

e umoéw na korzystanie z kopalin i gérotworu niezbednych do prowadzenia podstawowej dziatalnosci gospodarczej.
Jednostka Dominujgca na mocy tych uméw zobowigzana jest do optaty za uzytkowanie gérnicze zt6z miedzi i soli
kamiennej. Saldo zobowigzan z tego tytutu na dzie 30 wrzesnia 2017 r. wyniosto 192 min PLN (na dzieh 31
grudnia 2016 r. 209 min PLN). W okresie sprawozdawczym zakup praw do korzystania z kopalin i gérotworu na
kwote 37 min PLN (od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 r. 28 min PLN),

e uchwalonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie dywidendy, w kwocie 100 min PLN, do ktérej Skarb Panstwa
posiadajgcy wedtug stanu na dzier 30 wrzesnia 2017 r. 31,79 % akcji nabyt prawo w dniu dywidendy ustalonym
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie proporcjonalne do stanu posiadania akgcji w tym dniu.

W okresie biezgcym i poréwnywalnym nie zidentyfikowano innych indywidualnych transakgji, ktére bytyby znaczace
ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitalowg z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje
kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wplyw, ktére byty znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres
normalnych, codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje
te dotyczyty:

e zakupu produktéw na potrzeby biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Obroty z tytutu tych transakcji w okresie
od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2017 r. wyniosty 573 min PLN (od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 r. 422 min PLN),
nierozliczone salda zobowigzan ztytutu tych transakcji na dzien 30 wrzesnia 2017 r. wyniosty 140 min PLN
(na dzien 31 grudnia 2016 r. 85 min PLN),

e sprzedazy do Spoétek Skarbu Panstwa. Obroty z tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r.
wyniosty 60 min PLN (od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 r. 52 mIn PLN), nierozliczone salda naleznosci z tytutu
tych transakcji na dzien 30 wrzednia 2017 r. wyniosty 11 mIn PLN (na dzier 31 grudnia 2016 r. 8 min PLN).
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej (w tys. PLN)

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne krétkoterminowe
Swiadczenia pracownicze

Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki Dominujacej (w tys. PLN)

Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze, z tego:
Wynagrodzenie w okresie petnienia funkcji cztonka Zarzadu
Wynagrodzenie po okresie petnienia funkcji cztonka Zarzadu

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Razem

Wynagrodzenie pozostatych cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego
(w tys. PLN)

Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

11l kwartaty
narastajaco
2017

1396

11l kwartaty
narastajgco
2017

9748

11 kwartaty
narastajaco
2017

3570

1l kwartaty
narastajgco
2016

1221

1l kwartaty
narastajgco
2016

11 261
5599
5662

403

11 664

111 kwartaty
narastajgco
2016

2847

Na podstawie definicji kluczowego personelu kierowniczego zgodnie z MSR 24 oraz analizy uprawnien i zakresu
odpowiedzialnosci cztonkéw organéw zarzadczych Grupy Kapitatowej wynikajacych z dokumentéw korporacyjnych
oraz uméw o zarzadzanie, za pozostaty kluczowy personel kierowniczy Grupy Kapitatowej uznano cztonkéw Rady
Dyrektoréw KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Prezesa Zarzagdu KGHM INTERNATIONAL LTD.

Nota 4.10 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywéw i zobowigzan warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkéw.

Wzrost /
(spadek) od

zakonczenia

111 kwartat ostatniego roku
2017 obrotowego

Aktywa warunkowe m (16)

Otrzymane gwarancje 221 (31)

Naleznosci wekslowe 125 17

Pozostate tytuty 192 (2)

Zobowigzania warunkowe 596

Nota 4.8 Zlecenia udzielenia gwarancjii poreczen 606

Nota 4.8 Zobowigzanie wekslowe (44)

Zobowigzania z umoéw wdrozeniowych i racjonalizatorskich 26

Pozostate tytuty 8

Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (27)
Zobowiazania wobec jednostek samorzadu terytorialnego

w zwigzku z rozbudowg zbiornika odpadéw produkcyjnych (1)

Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego (26)
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Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Zobowigzania
Naleznosci od wobec Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow obrotowy

Stan na 31 grudnia 2016 r. (3497) (1292) (3176)
Stan na 30 wrzeénia 2017 r. (4931) (1127) (4302)

Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (1434) 165 (1126)

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN

Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw

Zobowiazania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych

Korekty

Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw 120 147 (1146)
pienieznych

Zobowigzania

Naleznosci od wobec Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow obrotowy
Stan na 31 grudnia 2015 r. (3382) (1541) 1598 (3325)
Stan na 30 wrzeénia 2016 . (4 225) (955) 1402 (3778)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (843) 586 (196) (453)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek (5) (3) 1 7
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 12 - - 12
Zobowiazania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw
P ) - - 260 260
trwatych oraz wartosci niematerialnych
Pozostate (2) 1 - (@)
Korekty 5 (2) 261 264
Zrnia.n? stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw (838) 584 65 (189)
pienieznych

Nota 4.12 Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych
11l kwartaty 11l kwartaty
narastajgco 2017 narastajgco 2016

Straty na zbyciu rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 11

Przekwalifikowanie pozostatych catkowitych dochodéw do wyniku

w zwigzku z realizacjg instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych (12)

Zmiana stanu rezerw 66
Pozostate 1
Razem 66
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5 - Informacje dodatkowe do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Nota 5.1 Skutek zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A.

W okresie Ill kwartatu 2017 r. nie nastgpity istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

Nota 5.2 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Zaréwno cykliczno$¢ produkgji, jak i jej sezonowo$¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej.

Nota 5.3 Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W biezacym kwartale Grupa Kapitatowa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Nota 5.4 Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jednag
akcje

Zgodnie z Uchwata Nr 7/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 21 czerwca 2017 r.
w sprawie wyptaty dywidendy z zyskéw lat ubiegtych i ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy, na
dywidende dla akcjonariuszy przeznaczono kwote 200 min PLN, co stanowi 1,00 PLN na jedng akcje. Dzien dywidendy
(dzien nabycia praw do dywidendy) ustalono na 14 lipca 2017 r., a wyptate dywidendy w dwdch ratach: 17 sierpnia
2017 r. - kwota 100 miIn PLN (co stanowi 0,50 PLN na akcje) i 16 listopada 2017 r. - kwota 100 mIn PLN (co stanowi
0,50 PLN na akgje).

Wszystkie akcje Jednostki Dominujacej sg akcjami zwyktymi.

Zgodnie z Uchwata Nr 6/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 28 czerwca 2016 .
w sprawie wyptaty dywidendy z zyskéw lat ubiegtych i ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy, na
dywidende dla akcjonariuszy przeznaczono kwote 300 min PLN, co stanowi 1,50 PLN na jedng akcje. Dzien dywidendy
(dzien nabycia praw do dywidendy) ustalono na 15 lipca 2016 r., a wyptate dywidendy w dwéch ratach: 18 sierpnia
2016 r. - kwota 150 miIn PLN (co stanowi 0,75 PLN na akcje) i 17 listopada 2016 r. - kwota 150 min PLN (co stanowi
0,75 PLN na akgcje).

Wszystkie akcje Jednostki Dominujgcej sg akcjami zwyktymi.

Nota 5.5 Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na rok
2017, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

KGHM Polska Miedz S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2017 rok.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska
Miedz S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego, zmiany w strukturze wasnosci
znacznych pakietéw akcji KGHM Polska Miedz S.A. w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu za
| pétrocze 2017

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, zgodnie z informacjami posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A.,
akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz
S.A. byli:

- Skarb Panstwa - 63 589 900 akcji KGHM Polska Miedz S.A., co stanowi 31,79% kapitatu zaktadowego i daje prawo
do takiej samej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A. (na podstawie zawiadomienia
z dnia 12 stycznia 2010 roku);

- Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny (zarzadzany przez Nationale-Nederlanden Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A.) - 10 104 354 akcji KGHM Polska Miedz S.A., co stanowi 5,05% kapitatu zaktadowego
i daje prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A. (na podstawie
zawiadomienia z dnia 18 sierpnia 2016 r.).

Zgodnie z wiedzg Spotki stan ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2017.
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Zestawienie stanu posiadania akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce KGHM Polska Miedz S.A., na dzieh przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego. Zmiany
w stanie posiadania, w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2017

Cztonkowie Zarzadu Sp6tki

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, na dzier sporzgdzenia niniejszego raportu zaden
z Cztonkdéw Zarzadu Spoétki nie posiadat akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich. Zgodnie z wiedzg Spotki,
powyzszy stan nie ulegt zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2017 r.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Sp6tki

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska MiedzZ S.A. informacjami, stan akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien
do nich, bedacych w posiadaniu Cztonkdéw Rady Nadzorczej Spétki na dziern sporzadzenia niniejszego raportu
przedstawia sie nastepujaco:

funkcja imie i nazwisko liczba akgcji na dzien sporzadzenia
raportu za Il kwartat 2017

Cztonek Rady Nadzorczej Jozef Czyczerski 10

Cztonek Rady Nadzorczej Leszek Hajdacki 1

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska MiedZ S.A. informacjami, na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu
pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki nie posiadali akcji KGHM Polska MiedZ S.A. lub uprawnien do nich.
Zgodnie z wiedzg Spotki, powyzszy stan nie ulegt zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu za | pétrocze
2017r.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Na dzierh 30 wrzeénia 2017 roku tgczna warto$¢ postepowan toczacych sie przed sadami, organami wtasciwymi dla
postepowan arbitrazowych i organami administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan i wierzytelnosci KGHM Polska
Miedz S.A. i jednostek od niej zaleznych, nie stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych KGHM Polska Miedz S.A.

Informacje o zawarciu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakc;ji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku KGHM Polska MiedzZ S.A. lub jednostki zalezne nie
zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw
wtasnych KGHM Polska Miedz S.A.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrze$nia 2017 roku KGHM Polska Miedz S.A. oraz jednostki od niej zalezne
nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki, a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki
zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw witasnych KGHM Polska
MiedZ S.A.

Inne informacje, ktére zdaniem KGHM Polska Miedz S.A. sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan

W trzecim kwartale 2017 roku, poza wymienionymi w komentarzu do raportu nie wystgpity inne istotne zdarzenia,
ktére mogtyby znaczaco wptyna¢ na ocene i zmiany sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy
Kapitatowe], a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie KGHM Polska Miedz S.A. bedg miaty wptyw na osiggniete przez Grupe
Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najistotniejszymi czynnikami wptywajagcymi na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg KGHM Polska Miedz S.A.,
w tym w szczegdlnosci w perspektywie najblizszego kwartatu beda:

— notowania miedzi, srebra oraz molibdenu na rynkach metali,

kurs walutowy USD/PLN,

koszty produkcji miedzi elektrolitycznej, w tym w szczegélnosci z tytutu podatku od wydobycia niektérych kopalin
oraz wartosci zuzytych obcych materiatéw miedzionosnych,

— skutki realizowanej polityki zabezpieczen.

Ponadto na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg KGHM Polska Miedz S.A. w IV kwartale wptynga skutki awarii kotta
odzysknicowego odpowiedzialnego za schtadzanie i odpylanie gazéw procesowych z pieca zawiesinowego, ktéra miata
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miejsce w dniu 3 pazdziernika w HM Glogdéw I. Przyczyng awarii kotta byto oberwanie sie spieku (potaczenia pytéw
i tlenkéw metali, zarastajgcych kociot), ktéry spadajgc spowodowat jego rozszczelnienie. Awaria kotta odzysknicowego
spowodowata koniecznos¢ zatrzymania produkcji pieca zawiesinowego HM Gtogdéw |. Po wykonaniu prac
odtworzeniowych produkcja w HM Gtogéw | wznowiona zostata 30 pazdziernika br..

Bioragc pod uwage ww. przerwe w produkcji HM Gtogébw | oraz inne wydarzenia losowe, ktore wptynety
na ograniczenie zdolnosci produkcyjnych KGHM Polska MiedZz S.A. takie jak: awaria transformatora pieca
elektrycznego w HM Gtogéw Il, w wyniku czego piec zawiesinowy pracowat z obnizong wydajnos$cig nadawy, chwilowa
utrata zasilania spowodowana przez orkan Ksawery w pazdzierniku br. oraz op6znienie w uruchomieniu instalacji
prazenia koncentratéw, Spétka szacuje, ze produkcja miedzi elektrolitycznej w KGHM Polska MiedzZ S.A. planowana na
caty rok 2017 bedzie nizsza o okoto 22 tys. ton, przy czym:

— produkcja z wsadbéw wiasnych bedzie nizsza o okoto 35 tys. ton,

— produkcja z wsadéw obcych bedzie wyzsza o okoto 13 tys. ton.

W przypadku kopalni Sierra Gorda w trakcie Il kwartatu wystgpita konieczno$¢ zmiany sekwencji wydobycia,
co przetozyto sie na obnizenie zawartosci molibdenu w rudzie, a w efekcie redukcje planowanej produkcji tego metalu
w Il kw. 2017 r. o ok. 2,4 min funtéw (dla 55% udziatéw). Przewiduje sig, ze produkcja molibdenu w 2017 r. bedzie
mniejsza o okoto 4 min funtéw w stosunku do planowanej (55% udziatow).

W zwigzku z lepszymi niz budzetowane wynikami finansowymi KGHM International oraz Sierra Gorda, KGHM Polska
MiedZ S.A. szacuje, ze naktady kapitatowe w 2017 r. planowane na poziomie 1 022 mIn PLN nie przekroczg 510 min
PLN - przy zatozeniu utrzymania sie aktualnej sytuacji makroekonomicznej, w szczegélnosci notowarn miedzi (w USD)
oraz kursu walutowego USD/PLN.

Nota 5.6 Zdarzenia po dniu kornczagcym okres sprawozdawczy

Informacja o skutkach awarii kotta odzysknicowego w Hucie Miedzi Gtogéw |

Dnia 13 pazdziernika 2017 r. Jednostka Dominujaca zakonczyta wstepne prace zwigzane z szacowaniem skutkéw
awarii  kotta odzysknicowego odpowiedzialnego za schtadzanie i odpylanie gazéw procesowych z pieca
zawiesinowego, ktéra miata miejsce w dniu 3 pazdziernika w Hucie Miedzi Gtogéw | (HMG I). Przyczyng awarii kotta
byto oberwanie sie spieku (potgczenia pytdw i metali, ktére zarastajg kociot), ktéry spadajac spowodowat jego
rozszczelnienie. Awaria kotta odzysknicowego spowodowata konieczno$¢ zatrzymania produkcji pieca zawiesinowego
HMG I. Po zakonczeniu remontu kotta odzysknicowego ponowne uruchomienie pieca zawiesinowego HMG | nastgpito
30 pazdziernika 2017 r. Zmniejszenie produkcji na skutek w/w przerwy szacowane jest na ok. 18 tys.t miedzi
elektrolitycznej.

Korekta osadu w zakresie waluty funkcjonalnej spétki zaleznej

Dnia 27 pazdziernika 2017 r., Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. podjat decyzji w sprawie korekty osadu w zakresie
waluty funkcjonalnej spétki zaleznej Future 1 Sp. z o.0. (Future 1) i jej zmiany ze ztotego polskiego (PLN) na dolara
amerykanskiego (USD) dla celéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zmiana zostata przeprowadzona
w wyniku ponownie dokonanej oceny waluty podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym dziata Future 1.
Ponizej prezentujemy w syntetycznym ujeciu wptyw powyzszej zmiany na skonsolidowane sprawozdania finansowe:
. nadzien 31.12.2016 r.:
- wzrost zakumulowanych pozostatych catkowitych dochodéw z kwoty 855 min PLN do kwoty 2 216 min PLN
- zmiana w kwocie 1 361 min PLN,
- zmniejszenie zyskéw zatrzymanych (wynik niepodzielony) z kwoty 13 100 min PLN do kwoty 11 739 min
PLN - zmiana w kwocie 1 361 min PLN,
- brak wptywu na wynik finansowy za rok 2016,
o za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r.:
- wzrost zysku netto z kwoty 398 min PLN do kwoty 710 min PLN - zmiana w kwocie 312 min PLN,
- zmniejszenie pozostatych catkowitych dochodéw z kwoty 462 min PLN do kwoty 150 min PLN - zmiana
w kwocie 312 min PLN,
o za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.:
- wzrost zysku netto z kwoty 494 min PLN do kwoty 1 054 mIn PLN - zmiana w kwocie 560 min PLN,
- zmniejszenie pozostatych catkowitych dochodéw z kwoty 981 min PLN do kwoty 333 min PLN - zmiana
w kwocie 648 min PLN ,
- zmniejszenie aktywa z tytutu podatku odroczonego z kwoty 460 min PLN do kwoty 372 min PLN - zmiana
w kwocie 88 min PLN.
Powyzsza zmiana ma charakter niepieniezny i nie wptywa na ptynno$¢ Grupy Kapitalowej KGHM Polska MiedZ S.A.
Korekta waluty funkcjonalnej nie ma wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe KGHM Polska Miedz S.A.

Podpisanie umowy kredytowej
Dnia 27 pazdziernika 2017 r. Jednostka Dominujgca zawarta umowe o kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci
50 min EUR z Bankiem Intesa Sanpaolo S.p.A. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce. Oprocentowanie kredytu oparte jest
o stawke EURIBOR powiekszong o marze. Umowa zostata zawarta na okres do 10 pazdziernika 2018 r. z mozliwoscig
przedtuzenia na kolejne 365 dni.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Zgoda Zarzadu na ustalenie warunkéw umowy pozyczki z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym

W dniu 7 listopada 2017 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. wydat zgode na ustalenie z Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym szczegdétowych warunkéw umowy niezabezpieczonej pozyczki na kwote 900 min PLN. Wedtug wstepnej
oferty umowa moze zostac¢ zawarta na okres 12 lat, z opcjg wyboru waluty PLN, USD lub EUR oraz oprocentowania
statego lub zmiennego dla kazdej z transz pozyczki.

W przypadku zawarcia umowy Spoétka planuje przeznaczy¢ pozyskane srodki na sfinansowanie realizowanych przez
Spoétke projektéw inwestycyjnych majacych na celu modernizacje procesu produkcyjnego jak i dostosowanie
istniejgcych proceséw do zmieniajgcych sie warunkédw gérniczych, w celu poprawy wydajnosci jak i utrzymania
ciggtosci produkcji oraz implementacje rozwigzan dotyczacych aspektow srodowiskowych.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Czes€ 2 - Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

1l kwartat 1l kwartaty 1l kwartat Il kwartaty
2017 narastajgco 2016 narastajgco
2017 2016

Przychody ze sprzedazy 3732 11433 3744 10284
Nota 2.1 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (2794) (8 365) (2831) (7971)
Zysk brutto ze sprzedazy 938 3068 913 2313
Nota 2.1 Koszty sprzedazy i koszy ogélnego zarzadu (226) (@A) (231) (619)
Zysk netto ze sprzedazy 2447 682 1694
Nota 2.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (689) (81) 80
Nota 2.3 Przychody i (koszty) finansowe 744 199 58
Zysk przed opodatkowaniem 673 2502 800 1832

Podatek dochodowy (133) (652) (186) (550)

ZYSK NETTO 540 1850 614 1282
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 200 200 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 2,70 5 3,07 6,41

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1l kwartat 1l kwartaty 1l kwartat 11l kwartaty
2017 narastajgco 2016 narastajgco
2017 2016
Zysk netto 1850 614 1282

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych

po uwzglednieniu efektu podatkowego 206 31 "

Wycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

po uwzglednieniu efektu podatkowego 134 (36 4

Pozostate catkowite dochody, ktére zostang

przeklasyfikowane do wyniku 340 (5 15

Zyski / (straty) aktuarialne po uwzglednieniu

efektu podatkowego (121 8 9

Pozostate catkowite dochody, ktére nie zostang

przeklasyfikowane do wyniku (121) 86 1"

Razem pozostate catkowite dochody netto 219 81 34

tACZNE CALKOWITE DOCHODY 2069 695 1316
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

1l kwartaty
narastajaco 2017

11l kwartaty
narastajgco 2016

Skonsolidowany raport za Ill kwartat 2017

Zysk przed opodatkowaniem 1832
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 700
Odsetki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (253)
Odsetki i pozostate koszty zadtuzenia 85
Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan (38)
Zmiana stanu rezerw 38
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych 70
Réznice kursowe, z tego: (88)

z dziatalnosci inwestycyjnej i Srodkéw pienieznych 90

z dziatalnosci finansowe;j (178)

Zmiana stanu aktywéw / zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych (109)

Nota 2.5 Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem 19
Razem wytaczenia przychodéw i kosztéw 424

Podatek dochodowy zaptacony (351)

Nota 2.4 Zmiany stanu kapitatu obrotowego (42)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1863

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi (1 995)
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (12)
Ptatnosci z tytutu udzielonych pozyczek (457)
Pozostate ptatnosci (105)

Razem ptatnosci (2 569)

Wptywy 25

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2544)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 2829
Pozostate wptywy 8

Razem wptywy 2837
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia (1731)
Dywidendy wyptacone (150)
Zaptacone odsetki i pozostate koszty zadtuzenia (80)

Razem ptatnosci (1961)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 876

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO 195

Réznice kursowe dotyczgce Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 6

Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 158

Stan sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 359
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)! FINANSOWE]

11l kwartat 2017 rok 2016
AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 14379
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 507
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 14 886
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 77
Pozostate aktywa niematerialne 24
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 101
Inwestycje w jednostki zalezne i wspéine przedsiewziecia 2002
Pozyczki udzielone 7310
Pochodne instrumenty finansowe 237
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej 576
Pozostate aktywa finansowe 320
Instrumenty finansowe razem 8443
Pozostate aktywa niefinansowe 22
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 140
Aktywa trwate 25594
Zapasy 2726
Naleznosci od odbiorcéw 676
Naleznosci z tytutu podatkéw 188
Pochodne instrumenty finansowe 72
Pozostate aktywa 362
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 482
Aktywa obrotowe 4506
30 100

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Kapitat akcyjny 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (196)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody (243)
Zyski zatrzymane 14 339
Kapitat wtasny 15900
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 6423
Pochodne instrumenty finansowe 149
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1683
Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych 761
Pozostate zobowigzania 229
Zobowigzania dtugoterminowe 9 245
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 1509
Zobowigzania z tytutu cash pool -
Pochodne instrumenty finansowe 189
Zobowigzania wobec dostawcow 1372
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 628
Zobowigzania z tytutu podatkéw 636
Pozostate zobowigzania 621
Zobowigzania krétkoterminowe 4955
Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe 14 200
30 100
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat akcyjny Kapitat Zakumulowane Zyski  Razem kapitat
z tytutu wyceny pozostate zatrzymane wiasny

instrumentow catkowite

finansowych dochody
Stan na 1 stycznia 2016 2000 (103) (342) 18 724 20 279
Dywidenda - - - (300) (300)
Zysk netto - - - 1282 1282
Pozostate catkowite dochody - 15 19 - 34
taczne catkowite dochody - 15 19 1282 1316
Stan na 30 wrzes$nia 2016 2000 (88) (323) 19 706 21295

Stan na 1 stycznia 2017
Dywidenda

Zysk netto

Pozostate catkowite dochody
taczne catkowite dochody

Stan na 30 wrzes$nia 2017
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Wybrane dodatkowe noty objasniajgce

Nota 2.1 Koszty wedtug rodzaju

11 kwartat 111 kwartaty 1 kwartat 11 kwartaty
2017 narastajaco 2016 narastajaco
2017 2016
Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 246 736
Koszty $wiadczen pracowniczych 760 2218
Zuzycie materiatéw i energii w tym: 1179 3995
Wsady obce 707 2494
Energia i czynniki energetyczne 172 559
Ustugi obce w tym: 324 1002
Koszty transportu 57 160
Remonty, konserwacje i serwisy 98 271
Gornicze roboty przygotowawcze 77 284
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 336 942
Pozostate podatki i optaty 92 297
Pozostate koszty 62 107
Razem koszty rodzajowe 2999 9297
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (+) 26 107
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) 54 (720)
Koszty wytworzenia produktéw na witasne potrzeby (-) (17) (94)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 23831 797
Koszty sprzedazy 34 85
Koszty ogélnego zarzadu 197 534
Nota 2.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne
11 kwartat 1l kwartaty 1 kwartat 11 kwartaty
2017 narastajgco 2016 narastajgco
2017 2016
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 102 148
Odsetki od udzielonych pozyczek 84 254
Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji
bankowych zabezpieczajacych sptate zobowigzania 6 2
Przychody z dywidend - 2
Pozostate 14 60
Pozostate przychody ogétem 206 489
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (112) (269) (20) (122)
Odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy - - - (57)
Réznice kursowe z wyceny aktywow i zobowigzan innych niz (64) ) (256) (163)

zadtuzenie
Pozostate ( (96) (1) (67)

24)
Pozostate koszty ogétem (200) (1264) (287) (409)

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (92) (689) (81) 80
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 2.3 Przychody i (koszty) finansowe

1l kwartat 1l kwartaty Il kwartat Il kwartaty
2017 narastajaco 2016 narastajgco
2017 2016

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia 246 178
Przychody ogétem 246 178
Odsetki od zadtuzenia (16) (43)
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw i pozyczek (20) (37)
Wycena instrumentéw pochodnych (n (1
Skutek odwracania dyskonta (10) (29)
Koszty ogétem (47) (120)
Przychody i (koszty) finansowe 199 58

Nota 2.4 Zmiana stanu kapitatu obrotowego

P Zobowigzania
Naleznosci od 2

Kapitat
Zapasy L wobec
odbiorcéw dostawcow obrotowy

Stan na 31 grudnia 2016 r. (1 860)
Stan na 30 wrzesnia 2017 r. (3248)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (1 388)
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych
Korekty 152

Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych

(1 236)

Zobowigzania

Naleznosci od Kapitat
Zapasy L wobec
odbiorcéw . obrotowy
dostawcéw
Stan na 31 grudnia 2015 . (2601) (1 000) 1490 (2111)
Stan na 30 wrze$nia 2016 r. (3408) (450) 1440 (2418)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (807) 550 (50) (307)
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 30 - - 30
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych _ _ 235 235
oraz wartosci niematerialnych
Korekty 30 - 235 265
Zrnia.n:a stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw (777) 550 185 (42)
pienieznych
Nota 2.5 Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych
1l kwartaty 111 kwartaty
narastajgco 2017 narastajgco 2016
Strata na zbyciu rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 19 7
Wptywy z tytutu podatku dochodowego od spoétek bedgcych cztonkami podatkowej grupy 2
kapitatowej
Przekwalifikowanie pozostatych catkowitych dochodéw do wyniku (12)
w zwigzku z realizacjg instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych
Pozostate 2
Razem 19
Lubin, dnia 14 listopada 2017 r.
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