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I. WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

a) Dane Grupy Kapitatowej

w tys. PLN w tys. EUR
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.09.2017  30.09.2016  30.09.2017  30.09.2016
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw 464 634 436 407 109 155 99 892
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 47 384 49 231 11132 11 269
Zysk (strata) brutto 43 528 47 875 10 226 10 958
Zysk (strata) netto 35434 39 323 8324 9 001
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 25035 33 545 5881 7678
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -36 245 -15 876 -8 515 -3634
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 5307 3515 1247 805
Przeptywy pieniezne netto -6 018 21183 -1414 4849
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (PLN/EUR) 5,31 5,89 1,25 1,35
w tys. PLN w tys. EUR
30.09.2017  31.12.2016  30.09.2017  31.12.2016
Aktywa razem 691 947 621 799 160 578 142 104
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 282 937 212 413 65 660 48 544
Zobowigzania diugoterminowe 127 054 97 815 29 485 22 354
Zobowigzania krétkoterminowe 155 883 114 598 36 175 26 190
Kapitat wiasny 409 010 409 386 94 918 93 560
Kapitat zaktadowy 1335 1335 310 305
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (PLN/EUR) 61,26 61,31 14,22 14,01
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 6 676 854 6 676 854 - -
b) Dane Jednostki dominuj acej
w tys. PLN w tys. EUR
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.09.2017  30.09.2016  30.09.2017  30.09.2016
Przychody netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 820 2141 1837 490
Przychody netto z dziatalnosci zaniechanej 0 72 295 0 16 548
Zysk z dziatalnosci operacyjnej kontynuowane;j 7783 =717 1828 -164
Zysk (strata) brutto 40 087 7711 9418 1765
Zysk (strata) netto 39 568 6 361 9 296 1456
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej kontynuowanej 4364 -2 163 1025 -495
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej zaniechanej 0 5639 0 1291
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej kontynuowanej 26 914 1272 6 323 291
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej zaniechanej 0 -4 414 0 -1 010
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej kontynuowane;j -27 505 3903 -6 462 893
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej zaniechanej 0 -3132 0 -717
Przeptywy pieniezne netto 3773 1105 886 253
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (PLN/EUR) 5,93 0,95 1,39 0,21
w tys. PLN w tys. EUR
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
Aktywa razem 362 625 351 047 84 153 80 227
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 63 952 57 448 14 841 13129
Zobowigzania diugoterminowe 7 836 47 569 1818 10 871
Zobowigzania krétkoterminowe 56 116 9879 13023 2 258
Kapitat wiasny 298 673 293 599 69 312 67 098
Kapitat zaktadowy 1335 1335 310 305
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (PLN/ EUR) 44,73 43,97 10,38 10,05
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 6 676 854 6 676 854 - -

Przychody, zyski oraz przeptywy pieniezne zostaly przeliczone przy uzyciu $rednich kurséw PLN wobec EUR obliczonych jako
$rednia arytmetyczna z ostatnich kurséw publikowanych przez NBP w poszczegdélnych miesigcach okresu i wynoszacych 4,2566
za Il kwartaty 2017 roku oraz 4,3688 za Il kwartaty 2016 roku. Dane bilansowe przeliczono po kursach NBP obowigzujgcych na

30 wrzesnia 2017 (4,3091) oraz na 31 grudnia 2016 (4,4240).
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Il. SKROCONE SRODROCZE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1 Skrécone s$rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii fi nansowej
30.09.2017 31.12.2016
AKTYWA
Wartosé firmy 33116 34616
Warto$ci niematerialne 45 044 44 098
Rzeczowe aktywa trwate 325516 295 390
Nieruchomosci inwestycyjne 9 059 9129
Naleznosci i pozyczki 254 328

Pochodne instrumenty finansowe 0 0

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 111 105
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 939 884
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 000 4 054
Aktywa trwate razem 418 039 388 604
Zapasy 97 733 87 002
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 134 447 98 186
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 187 1605
Pozyczki 729 735
Pochodne instrumenty finansowe 366 286
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 4 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 644 1565
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 798 43 816

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0

Aktywa obrotowe razem 273 908 233195
AKTYWA RAZEM 691 947 621 799
30.09.2017 31.12.2016
PASYWA
Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej:
Kapitat podstawowy 1335 1335

Akcje wtasne (-) 0 0

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 164 211 164 211
Pozostate kapitaty -697 -1473
Zyski zatrzymane: 223 987 224 041
- zysk (strata) z lat ubiegtych 189 212 179 150
- zysl_< (s_trata_l) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 34 775 44 891
dominujacej

Kapitat wiasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 388 836 388 114
Udziaty niedajgce kontroli 20174 21272
Kapitat wiasny razem 409 010 409 386
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 67 278 44 578
Leasing finansowy 20 442 10 584
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Pozostate zobowigzania 36 3 896
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 361 24 653
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 10 901 10 667

Pozostate rezerwy diugoterminowe 0 0

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3036 3437
Zobowi gzania diugoterminowe razem 127 054 97 815
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 79 739 58 445
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 609 1092
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 44 426 28 969
Leasing finansowy 8 309 4 435
Pochodne instrumenty finansowe 0 335
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 16 967 17 036
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 2518 836
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3315 3450
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do 0 0
sprzedazy
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 155 883 114 598
Zobowi gzania razem 282 937 212 413
PASYWA RAZEM 691 947 621 799
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2.2 Skrocone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z dochoddow

01.01. do 01.01. do 01.07. do 01.07. do

Nota 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzeda zy 3.3 464 634 436 407 150 553 138 077
Przychody ze sprzedazy produktéw 418 822 397 615 135 845 125 389
Przychody ze sprzedazy ustug 14 548 13 019 4738 4287
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 31264 25773 9970 8 401
Koszt wlasny sprzeda zy 367 011 330 159 120 039 105 569
Koszt sprzedanych produktow 34 332011 300 456 108 687 97 339
Koszt sprzedanych ustug 3.4 12 650 12 767 3364 2 806
Koszt sprzedanych towarow i materialéw 22 350 16 936 7 988 5424
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 97 623 106 248 30514 32508
Koszty sprzedazy 34 20 098 21 089 5918 6 527
Koszty ogélnego zarzadu 3.4 30 969 29721 10 071 9 899
Pozostate przychody operacyjne 3.5 5987 1744 414 555
Pozostate koszty operacyjne 3.6 5159 7 951 2060 3238
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 47 384 49 231 12 879 13 399
Przychody finansowe 3.7 971 1102 -260 -369
Koszty finansowe 3.8 4827 2 458 114 1229
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 43 528 47 875 12 505 11801
Podatek dochodowy 3.9 8 094 8 552 2830 2 267
koﬁg’;ﬁu(:xgﬁg netto z dziatalno - sci 35434 39323 9675 9534

Dziatalno $¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 35434 39 323 9675 9534
Zysk (strata) netto przypadaj acy: 0

- akcjonariuszom jednostki dominujace;j 34775 39 798 9341 9746

- akcjonariuszom niekontrolujgcym 659 -476 334 -213

Zysk na jedn a akcje
dane w PLN 01.01. do 01.01. do 01.07. do 01.07. do
30.09.2017 30.09.2016  30.09.2017  30.09.2016

Z dziatalno $ci kontynuowanej

- podstawowy 5,31 5,89 1,45 1,43

- rozwodniony 5,31 5,89 1,45 1,43
Z dziatalno sci zaniechanej

- podstawowy - - - -

- rozwodniony - - - -
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2.3 Skrocone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych

dochodow

01.01.do  01.0l.do  01.07.do  01.07.do
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Zysk (strata) netto 35434 39 323 9675 9534
Inne ca{kowﬁe dochody, ktqre .zostan 3 przeklasyflkow,an.e 776 925 3503 2451
na zyski lub straty po spetnieniu okre  $lonych warunkow:
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkoéw pienieznych 973 1143 -4 149 2 964
- dochc_)dy (straty) ujete w okresie w innych dochodach 329 1143 4285 2 964
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 644 0 136 0
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych
Zyski i straty aktuarialne
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci
PodateK dochodoyvy odnoszacy sie do sktadnikéw innych 197 218 646 513
dochodéw catkowitych
Inne calkowite dochody, ktére nie zostan g 0 0 0 0
przeklasyfikowane na zyski lub straty:
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktore nie zostang 0 0 0 0
przeniesione w pézniejszych okresach
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 776 925 -3 503 2451
Catkowite dochody 36 210 40 248 6172 11985
Catkowite dochody przypadaj ace:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 35 502 40 644 6 028 11 936
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 708 -395 144 50
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2.4 Skrocone srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapita  le wlkasnym
za okres od 01.01. do 30.09.2017 roku
Kapitat ze Razem kapitat
Kapitat Akcje wlasne spr zedaiy . Pozostate Zyski pr.zypa(.jaj acy de2|.aIy Kapitat
akcji powy zej . akcjonariuszom niedaj gce
podstawowy ) ich warto §ci kapitaty zatrzymane jednostki Kontroli wiasny razem
nominalnej dominuj gcej
Saldo na pocz atek okresu 1335 0 164 211 -1473 224 041 388 114 21272 409 386
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wkasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana struktury grupy kapitaiowe; - 0 0 0 0 1109 -109 -1 588 1697
transakcje z mniejszoscia
Dywidendy 0 0 0 0 -34 720 -34 720 -218 -34 938
Razem transakcje z wla $cicielami 0 0 0 0 -34 829 -34 829 -1 806 -36 635
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 34775 34775 659 35434
Inne calkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 776 0 776 49 825
Razem catkowite dochody 0 0 0 776 34775 35551 708 36 259
Saldo na koniec okresu 1335 0 164 211 -697 223987 388 836 20174 409 010
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za okres od 01.01. do 30.09.2016 roku

Kapitat ze Razem kapitat
Kapitat Akcje wlasne spr zedaiY . Pozostate Zyski pr.zypac.iaj acy .Ud2|.aiy Kapitat
akcji powy zej ) akcjonariuszom niedaj gce
podstawowy ) ich warto §ci kapitaty zatrzymane jednostki Kontroli wiasny razem
nominalnej dominuj gcej
Saldo na pocz atek okresu 1335 0 164 211 682 178 124 344 352 23424 367 776
Emisja akc;ji 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wkasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana §truktury grup’y kaplta}owej - 0 0 0 0 1926 1926 1926 0
transakcje z mniejszoscia
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem transakcje z wia $cicielami 0 0 0 0 1926 1926 -1 926 0
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 39 798 39 798 -475 39 323
Inne 0 0 0 0 -518 -518 -100 -618
Inne calkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 886 0 886 -28 858
Razem catkowite dochody 0 0 0 886 39 280 40 166 -603 39 563
Saldo na koniec okresu 1335 0 164 211 1568 219 330 386 444 20 895 407 339
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2.5 Skrocony srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywow pieni eznych

01.01. do 01.01. do

30.09.2017 30.09.2016
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 43 528 47 875
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 17 646 16 751
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 2160 767
Zmiana wartosci godziwej aktywow trwatych 0 0
Zmiana wartgs’c_i godziwej aktywow (zobowigzan) finansowych wycenianych przez 361 0

rachunek zyskéw i strat

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienigznych przeniesione z kapitatu 0 -250
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych 171 0
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych -133 -3
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty pochodne) 115 -855
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1582 0
Koszty odsetek -588 1026
Przychody z odsetek i dywidend -1189 -394
Odpis aktualizujgcy wartosé firmy 1500 3500
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 0 0
Inne korekty 0 0
Korekty razem 21625 20 542
Zmiana stanu zapaséw -10 731 -531
Zmiana stanu naleznosci -36 187 -12 422
Zmiana stanu zobowigzan 12 165 -9271
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 177 -1 468
Zmiany w kapitale obrotowym -34 576 -25 442
Whplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych 0 -160
Zaptacony podatek dochodowy -5 542 -11 021
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci operacyjnej 25 035 33545
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno Sci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -3 106 -2 647
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 0 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -35 023 -16 080
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1097 322
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 70 357
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 0 0
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0
Inne wydatki inwestycyjne -4 0
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych 0 0
Whplywy ze sprzedazy pozostatych aktywoéw finansowych 133 28
Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych 0 0
Otrzymane odsetki 588 394
Otrzymane dywidendy 0 0
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -36 245 -15 876
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Nabycie akcji wlasnych przez jednostki zalezne -399 -929
Whplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy (wydatki) finansowe 5754 0
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 55 343 20 943
Sptaty kredytéw i pozyczek -17 186 -13 098
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -6 039 -2 375
Odsetki zaptacone -1 582 -1 026
Dywidendy wyptacone -30 584 0
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci finansowej 5307 3515
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw bez réznic kursowych -5903 21183
Zmiana stanu $rodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych -115 0
Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw -6 018 21183
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 52 284 18 329
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 46 266 39512
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lIl. NOTY DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3.1 Informacje ogolne
a) Informacje o Spoétce dominuj 3acej

Spotkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. (,Grupa Kapitalowa”, ,Grupa”) jest Mangata Holding
S.A. (,Spotka”, ,Spétka dominujgca”, ,,Emitent”).

Spoétka dominujgca zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 1 grudnia 1990 roku Rep. A. 1453/90. Spotka
dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sagdzie Rejonowym
w Bielsku — Biatej Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem: 0000084847. Spoice
dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 890501767.

Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie przy ul. Cechowej 6/8 w Bielsku-Bialej.
Akcje Spotki dominujacej sg notowane na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych.
b) Zarzad Spotki dominuj acej

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej w okresie objetym raportem:
e Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu
e Kazimierz Przetomski - Czlonek Zarzadu

W 2017 roku, do dnia publikacji niniejszego raportu, nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki dominujgce;.
c¢) Rada Nadzorcza Spétki dominuj 3gcej

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wchodzity nastepujgce osoby:
e Michat Zawisza — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Tomasz Jurczyk — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e Jan Jurczyk — Sekretarz Rady Nadzorczej
e Zygmunt Mrozek — Cztonek Rady Nadzorczej
e Zbigniew Rog6z — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 19 pazdziernika 2017 r., uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, powotany zostat nowy Cztonek
Rady Nadzorczej — Marcin Knie¢. W tym samym dniu ukonstytuowat sie Komitet Audytu Mangata Holding S.A.,
w skiad ktérego wchodza:

e Marcin Knieé

e Zbigniew Rog6z

*  Michat Zawisza

d) Informacje o Grupie Kapitatowej

Czas trwania Spétki dominujgcej oraz wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek objetych konsolidacjg
jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest:
= produkcja armatury,
= produkcja odlewow,
= produkcja elementéw ztgcznych,
»=  produkcja podzespotéw dla motoryzaciji,
=  produkcja komponentéw dla przemystu maszynowego,
= automatyka przemystowa.
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Poza Spétkg dominujgcg w skiad Grupy na 30 wrzesnia 2017 roku wchodzity nastepujgce spotki:

Udziat Grupy Udziat Grupy
Nazwa spotki zale znej Siedziba w kapitale na  w kapitale na
30.09.2017 31.12.2016

Srubena Unia S.A. ul. Grunwaldzka 5, 34-300 Zywiec 100,00% 100,00%
MCS Sp. z 0.0. ul. Strazacka 43, 44-240 Zory 100,00% 100,00%
Armak S.A. ul. Swobodna 9, 41-200 Sosnowiec n/d 98,83%
ZETKAMA R&D Sp. z o.0. ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia 100,00% 100,00%
Masterform Sp. z 0.0. ul. Mikulicza 6a, 41-200 Swiebodzice 75,00% 75,00%
Kuznia Polska S.A. ul. Gérecka 32, 43-430 Skoczéw 95,80% 95,09%
ZETKAMA Nieruchomosci Sp. z o.0. ul. Cechowa 6/8 43-300 Bielsko-Biata 100,00% 100,00%
Techmadex S.A. ul. Migdatowa 91, 02-796 Warszawa 51,02% 51,02%
GP Energia Sp. z 0.0. ul. Putaskiego 26C/2, 15-338 Biatystok 45,92% 45,92%
Siskin 5 Sp. z 0.0. S.K.A. ul. Swobodna 9, 41-200 Sosnowiec n/d 100,00%
Mangata Nieruchomosci Sp. z 0.0. ul. Cechowa 6/8 43-300 Bielsko-Biata 100,00% 100,00%

ZETKAMA Sp. z 0.0.

. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia 100,00% 100,00%

c

Techmadex S.A. (spétka zalezna Mangata Holding S.A.) posiada 90% udziatéw w spétce GP Energia Sp. z o.0.
z siedzibg w Biatymstoku, ul. Putaskiego 26C/2.

Po polgczeniu zarejestrowanym w dniu 5 stycznia 2017 roku Zetkama Nieruchomosci Sp. z 0.0. oraz Siskin
5 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., zmianie ulegta struktura wtasnosci w Zetkama Nieruchomosci
Sp. z 0.0. Wspdlnikami byli: Armak S.A. (71,65% udziatéw), Mangata Holding S.A. (28,26% udziatéw) oraz Mangata
Nieruchomosci Sp. z 0.0. (0,09% udziatéw).

Po potaczeniu Armak S.A. oraz Zetkama Sp. z 0.0., cze$¢ udziatow przypadajgca na Armak S.A. objeta Zetkama
Sp. z 0.0. Emitent w spos6b posredni i bezposredni posiada 100% udziatéw w kapitale Zetkama Nieruchomosci
Sp. z o0.0.

e)

Zmiany w Grupie Kapitatowej

W dniu 5 stycznia 2017 roku wiasciwy sad rejestrowy zarejestrowat potgczenie spotek: Zetkama
Nieruchomosci Sp. z 0.0. oraz Siskin 5 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. Celem potaczenia
tych spétek byta optymalizacja zaréwno ich struktury majgtkowo-finansowej, jak i optymalizacja struktury
Grupy Kapitatowej.

W dniu 24 stycznia 2017 roku wtasciwy sad rejestrowy zarejestrowat zmiane nazwy i siedziby spétki Siskin
5 Sp. z 0.0. z siedzibg w Sosnowcu na Mangata Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej.

W dniu 30 stycznia 2017 roku wiasciwy sad rejestrowy zarejestrowat przeksztalcenie Armak Sp. z o.o.
w Armak Spotka akcyjna.

W dniu 17 lutego 2017 roku wtasciwy sad rejestrowy zarejestrowat zmiane nazwy spétki z Masterform Grupa
Zetkama Sp. z 0.0. na Masterform Sp. z o.0.

W dniu 6 marca 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Armak S.A. podjeto uchwate w sprawie
przymusowego wykupu akcji bedgcych w posiadaniu akcjonariuszy mniejszosciowych. W dniu 22 marca 2017
roku Mangata Holding S.A. uregulowata cato$¢ ceny wykupu akcji akcjonariuszy mniejszosciowych, przez co
stata sie jedynym akcjonariuszem Armak S.A.

W dniu 6 kwietnia 2017 roku Zarzady Armak S.A. (Spotka Przejmowana) i Zetkama sp. z 0.0. (Spotka
Przejmujgca) przyjely plan potgczenia. W dniu 11 maja 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Armak
S.A. oraz Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw Zetkama sp. z 0.0. podjety uchwaly o potgczeniu spétek
w drodze przejecia Armak S.A. przez Zetkama sp. z 0.0.

W dniu 18 maja 2017 roku Techmadex S.A. zawart umowe sprzedazy wszystkich posiadanych udziatow
w spétce Predictive Service Europe Sp. z 0.0., stanowigcych 25% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki,
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na rzecz Predictive Service LLC (wiekszosciowy udziatowiec Predictive Service Europe Sp. z 0.0.) za cene
35 tys. USD.

. W dniu 22 czerwca 2017 wtasciwy sad rejestrowy zarejestrowat potgczenie spotek Zetkama Sp. z 0.0. (spotka
przejmujaca) z Armak S.A. (spétka przejmowana). W wyniku potagczenia kapitat zaktadowy Zetkama Sp. z o.0.
zostat podwyzszony z kwoty 60.000 tys. PLN do kwoty 77.900 tys. PLN. Wszystkie nowoutworzone udziaty
zostaly objete przez Mangata Holding S.A.

. W dniu 22 sierpnia 2017 roku Mangata Holding S.A. wykupita cze$¢ akcji Kuzni Polskiej S.A. (spétka zalezna
Emitenta) bedaca w posiadaniu akcjonariuszy mniejszosciowych za taczng cene 1.459 tys. PLN.
W rezultacie tej transakcji udzial Emitenta w strukturze wtasnosci Kuzni Polskiej S.A. wzrést z 95,09% do
95,80%.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatlowej Mangata Holding S.A. na dzien sporzadzenia raportu zaprezentowano
ponizej:

Mangata Holding

S.A.

B

Podzespoty dla motoryzacji i komponenty ¢ Armatura i automatyka przemystowa
Kuznia Polska Zetkama Zetkama R&D
S.A. Sp.z o0.0. Sp.z o0.0.
Masterform Techmadex
Sp.zo.0. S.A.

GP Energia
Sp.z 0.0.

\
|

Elementy ztgczne Pozostate

Zetkama Mangata

Srubena Unia

Nieruchomosci Nieruchomosci
Sp. zo.0. Sp.zo.o0.

S.A.

3.2 Podstawa sporz gdzenia skréconego $rdédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie o zgodno s$ci

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unig Europejska oraz innych obowigzujgcych przepisow.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych
przez roczne sprawozdania finansowe i nalezy je analizowa¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.
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b) Podstawa sporz gdzenia

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, za wyjgtkiem instrumentéw finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych
w wartosci godziwe;.

Skrécone $rodroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia
okolicznosci wskazujagcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

c) Profesjonalny os ad i szacunki

Sporzadzenie skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania
szacunkéw ksiegowych i przyjecia zatozen w odniesieniu do przysztych zdarzen oraz zrédet niepewnosci
wystepujgcych na dzien bilansowy. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okolicznosciach i stanowig podstawe
do okreslenia wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktoére nie wynikajg bezposrednio z innych zrodet.
Faktyczne warto$ci mogg sie rozni¢ od wartosci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezgcej weryfikacji. Osgdy oraz szacunki dokonywane przez
Zarzad Spotki dominujacej, ktére majg istotny wptyw na skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, zostaly przedstawione w notach objasniajgcych. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktéorym dokonano zmiany lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zaréwno okresu biezgcego, jak i okresOw przysztych. Osady i szacunki majgce istotny wptyw na niniejsze skrécone
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w notach: 3.5, 3.6, 3.10 oraz 3.11.

d) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacyjna

Walutg prezentacji niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski
zloty, ktory jest rowniez walutg funkcjonalng dla Grupy. Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa
po zaokragleniu do tysiecy ztotych.

e) Opis zasad rachunkowo $ci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktére weszty w zycie od
1 stycznia 2017 roku nie majg wptywu na biezace i uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz
wartosci skonsolidowanych kapitatéw wtasnych. Grupa zamierza przyjg¢ opublikowane, lecz nie obowigzujgce do
dnia publikacji niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF,
zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Wplyw zmian MSSF na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy jest na biezgco analizowany.

f)  Zatwierdzenie do publikacji

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacii
w dniu 14 listopada 2017 roku.

3.3 Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spotki dominujgcej kieruje sie liniami produktowymi, ktére
reprezentujg gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentow jest zarzgdzany odrebnie
w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug / wytwarzanych wyrobow
wymagajacych odmiennych technologii, zasobéw oraz podej$cia do realizacji.
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Zarzad Jednostki dominujgcej przyjat nastepujacy podziat na segmenty operacyjne:
- Podzespoty dla motoryzacji i komponenty,

- Automatyka przemystowa i armatura,

- Elementy zlgczne,

- Dziatalno$¢ pozaprodukcyjna.

Podzespoty dla motoryzacji i komponenty

Segment Podzespoty dla motoryzacji i komponenty obejmuje dziatalno$¢ w zakresie produkcji:

- elementéw sktadowych uktadéw wydechowych dla samochodéw osobowych wykonywane z rur stalowych
nierdzewiejgcych (rury giete, rury giete perforowane, rury perforowane proste, rury perforowane z ksztattowanymi
koncowkami, rury giete wielokrotnie ksztattowane, rezonatory wydechowe),

- komponentéw majgcych zastosowanie w najbardziej zaawansowanych technologicznie maszynach
i urzadzeniach w motoryzacji (samochodach ciezarowych i autobusach, samochodach sportowych
i luksusowych),

- elementow zawieszenia: dzwignie, czopy, sworznie, tuleje,

- elementow uktadu kierowniczego: koncowki drgzkéw kierowniczych, krzyzaki, przeguby,

- elementow uktadu napedowego: waty napedowe, zlgcza, koncéwki ztgczy, krzyzaki, piasty,

- elementow silnika (osprzetu silnika): dzwigienki zaworowe, wsporniki,

- elementow skrzyni biegow: watki gtéwne i posrednie, kota przektadniowe, pierscienie synchronizatora, tuleje.

Spotki Grupy Swiadcza takze ustugi w zakresie:

- obrébki wielkoseryjnych odlewéw aluminiowych oraz zeliwnych dla przemystu motoryzacyjnego, rolnictwa,
budownictwa i innych branz przemystowych stanowigcych zaréwno wtasnos¢ klienta, jak réwniez sprzedawanych
wraz z odlewem,

- wykonawstwa matryc, azotowania i Srutowania.

Odbiorcami finalnymi wyrobow Spétek Grupy sa przede wszystkim sg czotowi globalni producenci z branzy
motoryzacyjnej, metalowej oraz pozostaty przemyst.

Automatyka przemystowa i armatura

Zakresem dziatalnosci segmentu Automatyka przemystowa i armatura jest produkcja i sprzedaz armatury
przemystowej oraz ustugi z zakresu projektowania, wykonawstwa i integracji automatyki przemystowe;.

Linie produktowe oferowane przez Spotki Grupy to:

- zawory grzybkowe zaporowe, stuzgce do odcinania przeptywajgcego czynnika,

- zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe i zwrotne),

- zawory regulujgce, pozwalajg na ptynna regulacje przeptywajgcego czynnika,

- zawory mieszkowe, zawory odcinajgce przeptyw czynnika, posiadajgce uszczelnienie dlawnicy w postaci mieszka,
- zawory ptywakowe,

- kurki kulowe, stuzgce do odcinania przeptywajgcego czynnika,

- osadniki-filtry, urzgdzenia ochronne oczyszczajgce czynnik z zanieczyszczen,

- kosze ssawne, zapobiegajgce przeptywowi powrotnemu czynnika z jednoczesna funkcjg jego oczyszczenia,

- odpowietrzniki, urzgdzenia odpowietrzajgce instalacje.

Wyroby wytwarzane przez Spéitki Grupy znajdujg zastosowanie w takich branzach jak: cieptownictwo
i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociggi i kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaktady przemystowe.
Do ich wytwarzania wykorzystywane sg produkowane przez siebie odlewy. Odlewy sg wytwarzane w odlewni zeliwa
w Scinawce Sredniej. Odlewy produkowane sg zaréwno na potrzeby wlasne jak réwniez na sprzedaz, gtéwnie dla
innych producentéw armatury.

Elementy zt gczne

Oferta tego segmentu jest bardzo szeroka, zaréwno w uktadzie wymiarowym, jak i asortymentowym. Duzy udziat
stanowig wyroby z r6znego rodzaju pokryciami antykorozyjnymi wykonywanymi w kooperacji. W tym zakresie
produkcja segmentu zawiera miedzy innymi: cynkowanie galwaniczne, cynkowanie ogniowe, dakromet, geomet,
cynk-nikiel, delta tone i inne. Odrebng grupa produktowg sg elementy ztgczne nawierzchni kolejowej takie jak:
wkrety kolejowe, sruby stopowe ktére znajdujg atrakcyjne rynki zbytu w Europie. Produkcja segmentu obejmuje
zaréwno wyroby standardowe (wedtug norm) jaki i wyroby niestandardowe wedtug specyfikacji i wymagan klienta.
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Dziatalno $¢ pozaprodukcyjna

Segment dziatalnosci pozaprodukcyjnej zajmuje sie obstugg majatku nieprodukcyjnego stanowigcego obecnie
whlasnos¢ spoétki Zetkama Nieruchomosci Sp. z 0.0. Skladnikami majgtku zarzgdzanymi w segmencie sg
nieruchomosci polozone w Sosnowcu, Katowicach, Klodzku oraz w Scinawce Sredniej. Giéwnym zakresem
dziatalnosci w segmencie jest sprzedaz nieruchomosci oraz wynajem powierzchni produkcyjnych, magazynowych
oraz biurowych.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportow weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Spotki dominujgcej (gtdwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spoétki dominujacej
analizuje wyniki segmentow operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw
segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podzespoty dla Automatyka

P . El t Dziatalnos¢
rllmtoryzacu i przemystowa i Z;Tf:ey poz aZ[;?o?jSl?s;/:j na Razem
omponenty armatura
za okres od 01.01. do 30.0 9.2017 roku
Przychody operacyjne od Klientow 248 654 115 259 100 070 651 464 634
zewnetrznych
Przychody od innych segmentow 351 7 913 1082 7 820 17 166
Przychody operacyjne ogétem 249 005 123172 101 152 8471 481800
Wynik operacyjny segmentu 54 033 23111 20 456 23 97 623
za okres od 01.01. do 30.09.2016 roku
Przychody operacyjne od klientow 223 505 111 006 101 017 879 436 407
zewnetrznych
Przychody od innych segmentéw 71 19 766 696 2141 22 674
Przychody operacyjne ogétem 223 576 130 772 101 713 3020 459 081
Wynik operacyjny segmentu 57 716 24 269 24 235 28 106 248
za okres od 01.07. do 30.09.2017 roku
Przychody operacyjne od Klientow 81 470 35 740 33137 206 150 553
zewnetrznych
Przychody od innych segmentow 48 1223 517 2577 4 365
Przychody operacyjne ogétem 81518 36 963 33 654 2783 154918
Wynik operacyjny segmentu 17 270 6 403 6 702 139 30514
za okres od 01.07. do 30.09.201 6 roku
Przychody operacyjne od klientow 69 543 36 414 31932 188 138077
zewnetrznych
Przychody od innych segmentéw 0 8 506 246 2141 10 893
Przychody operacyjne ogétem 69 543 45 920 32178 2329 149970
Wynik operacyjny segmentu 16 246 8 756 7 506 0 32508

Sprzedaz do zadnego z klientéw nie przekroczyta 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy.

Uzgodnienie wyniku segmentow operacyjnych z wynikiem Grupy zaprezentowanym w skonsolidowanym
sprawozdaniu z dochodéw oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow:

01.01. do 01.01. do

30.09.2017 30.09.2016
Wynik operacyjny segmentow 97 623 106 248
Koszty sprzedazy 20 098 21 089
Koszty ogolnego zarzadu 30 969 29721
Pozostate przychody operacyjne 5987 1744
Pozostate koszty operacyjne 5 159 7 951
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 47 384 49 231
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Przychody finansowe 971 1102

Koszty finansowe 4 827 2 458
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 43 528 47 875
Podatek dochodowy 8 094 8 552
Zysk (strata) netto 35434 39 323
Inne catkowite dochody (netto) 776 925
Calkowite dochody ogotem 36 210 40 248

Aktywa i zobowigzania w ramach segmentow przedstawiajg sie nastepujgco:

Podzespoly Automatyka . s
moto?;lliacji i przemyslowa E;;Tfr?éy po?etzg;?éeclilgl?;cjjna Razem
stan na 30.09.2017 komponenty  armatura
Aktywa segmentu 383 248 191 211 100 540 16 948 691 947
Zobowigzania segmentu 145 510 65 395 45 728 26 304 282 937
stan na 31.12.2016
Aktywa segmentu 345 576 176 968 86 796 12 459 621 799
Zobowigzania segmentu 118 094 44 584 24 404 25 331 212 413
3.4 Koszty wedtug rodzaju
01.01. do 01.01. do
30.09.2017 30.09.2016
Amortyzacja 19 806 17 518
Swiadczenia pracownicze 104 703 101 901
Zuzycie materiatéw i energii 214 219 191 419
Ustugi obce 55570 50 062
Podatki i optaty 3740 3907
Pozostate koszty rodzajowe 3598 3514
Koszty wedtug rodzajéw razem 401 636 368 321
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) -4 846 -1 599
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-) -1 062 -2 690
;(g;zqta/:/:asny sprzeda zy, koszty sprzeda zy oraz koszty ogélnego 395 728 364 033
3.5 Pozostate przychody operacyjne
01.01. do 01.01. do
30.09.2017 30.09.2016
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 81 110
Rozwigzane rezerwy 26 0
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych srodki trwate i wartosci 49 0
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci finansowe 23 85
Rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych naleznosci niefinansowe 0 18
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych zapasy 355 334
Dotacje 124 115
Darowizny 0 0
Odszkodowania 412 244
Inne 4917 838
Pozostate przychody operacyjne razem 5987 1744
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Najistotniejszg pozycje pozostatych przychoddéw operacyjnych stanowi wyksiegowane zobowigzanie do doptaty do
ceny nabycia akcji Masterform S.A. (obecnie Masterform Sp. z 0.0.). Zgodnie z warunkami nabycia 80% akciji
Masterform S.A., cena zakupu mogta zosta¢ zwiekszona o 3.968 tys. PLN w przypadku zrealizowania przez
Masterform S.A. celéw okreslonych w umowie inwestycyjne;j.

Dokonano weryfikacji zadahn zawartych w umowie inwestycyjnej, a w rezultacie przeprowadzonej analizy
stwierdzono, ze nie istniejg przestanki pozwalajgce stwierdzi¢, iz Masterform S.A. zrealizuje wskazane w umowie
inwestycyjnej cele — osiggniecie zatozonego poziomu skumulowanej wartosci EBITDA za lata 2015-2017. Na tej
podstawie zostala podjeta decyzja o wyksiegowaniu zobowigzania do doptaty za akcje Masterform S.A.

3.6 Pozostate koszty operacyjne

01.01. do 01.01. do

30.09.2017 30.09.2016
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 226 107
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych srodki trwate i wartosci niematerialne 0 0
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci finansowe 150 137
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci niefinansowe 128 232
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych zapasy 496 326
Utworzenie rezerw 1601 95
Koszty usuwania brakéw i ztomowania 334 154
Likwidacja $rodkow trwatych 7 11
Przekazane darowizny 125 1601
Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy 1500 3500
Inne 592 1788
Pozostate koszty operacyjne razem 5159 7 951

W pozostatych kosztach operacyjnych ujety zostal odpis aktualizujgcy warto$¢ firmy powstatej na nabyciu
Techmadex S.A. w kwocie 1.500 tys. PLN. Odpis ten zostat oszacowany na bazie przeprowadzonego testu na
utrate wartosci, co szerzej zostato opisane w punkcie 4.1.

W pozycji ,Utworzenie rezerw” ujeta zostata kwota 1.588 tys. PLN z tytutu rezerwy na zwrot $rodkéw z wyptaconej
przez InterRisk S.A. gwarancji ubezpieczeniowej (por. 3.11 oraz 3.12)

3.7 Przychody finansowe

01.01. do 01.01. do
30.09.2017 30.09.2016
Dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
Odsetki od pozyczek 178 103
Odsetki od lokat 410 341
Dodatnie réznice kursowe 224 160
Inne 159 498
Przychody finansowe razem 971 1102
3.8 Koszty finansowe
01.01. do 01.01. do
30.09.2017 30.09.2016
Odsetki od kredytow 1069 1026
Odsetki od pozyczek 81 40
Odsetki od zobowigzan leasingowych 333 192
Pozostate odsetki 99 146
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 54
Ujemne réznice kursowe 2999 831
Inne 246 165
Koszty finansowe razem 4 827 2458
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3.9 Podatek dochodowy

Podatek z dziatalno $ci 3%16%1'23;’7 3%16%1'23(1)6
Biezacy podatek dochodowy 7724 9767
Podatek odroczony, w tym: 370 -1215
- rozpoznanie strat podatkowych 0 -421
- powstanie i odwrécenie sie réznic przejsciowych 370 -794
Podatek wykazany w rachunku wynikéw 8 094 8 552
3.10 Odpisy aktualizuj agce
. - iy . 01.01. do 01.01. do
Odpisy aktualizuj gce warto $¢ zapasow: 30.09.2017 30.09.2016
Stan na pocz atek okresu 1871 1868
Odpisy ujete jako koszt w okresie 330 402
Odpisy odwrécone w okresie (-) -312 -410
Odpisy wykorzystane (-) -123 0
Stan na koniec okresu 1766 1 860
Odpisy aktualizuj gce warto $¢ naleznoscii po zyczek: 3%16%1'281(1)7 3%16%123(1)6
Stan na pocz gtek okresu 5 646 6 527
Odpisy ujete jako koszt w okresie 639 710
Odpisy odwrécone ujete jako przychéd w okresie (-) -390 -550
Odpisy wykorzystane (-) -99 -19
Zmiany zwigzane ze zmiang struktury Grupy 0 956
Stan na koniec okresu 5 796 7624
3.11 Rezerwy
Zmiana warto $ci bilansowej od 01.01. do 30.09.2017 roku
Rezerwy na Koszty Sprawy Inne Razem
Swiadczenia restrukturyzacji sadowe rezerwy
pracownicze
Stan rezerw na pocz gtek okresu 20 300 0 0 836 21136
Zwiekszenie rezerw w okresie 1978 0 1588 386 3952
Wykorzystanie rezerw (-) -1713 0 0 -538 2251
Rozwigzanie rezerw w okresie (-) -194 0 0 -18 212
Stan rezerw na koniec okresu 20 371 0 1588 666 22 625

W dniu 6 pazdziernika 2017 roku InterRisk S.A. poinformowat Techmadex o wyptacie srodkéw z gwarancji
ubezpieczeniowej w kwocie 2.647 tys. PLN na rzecz Gaz System S.A. W pozostatych kosztach operacyjnych ujeta
jest rezerwa na zwrot $rodkéw pienieznych na rzecz wystawcy gwarancji (InterRisk) w kwocie 1.588 tys. PLN.
Utworzona rezerwa pokrywa 60% wartosci srodkéw wyptaconych przez ubezpieczyciela — w takiej proporcji Grupa
Kapitatlowa Techmadex S.A. partycypowata w przychodach z realizowanej umowy. Techmadex S.A. potwierdzit
proporcjonalny udziat pozostatych uczestnikéw konsorcjum w zwrocie wyptaconej z gwarancji kwoty na rzecz
InterRisk S.A.

Zdaniem Techmadex S.A. realizacja przez Gaz System S.A. gwarancji ubezpieczeniowej wystawionej przez
InterRisk S.A. jest bezzasadna. Techmadex S.A. zamierza dochodzi¢ swoich praw w drodze ugody lub na drodze
sgdowej. Kwestia ta zostata szerzej opisana w punkcie 3.12 oraz 4.11.
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Zmiana warto $ci bilansowej od 01.01. do 30.09.2016 roku

Rezerwy na Koszty Sprawy Inne Razem

Swiadczenia  restrukturyzacji sadowe rezerwy

pracownicze
Stan rezerw na pocz atek okresu 16 559 0 0 576 17 135
Zwiekszenie rezerw w okresie 5560 0 0 599 6 159
Wykorzystanie rezerw (-) -4 018 0 0 -29 -4 047
Rozwigzanie rezerw w okresie (-) -167 0 0 -206 -373
Stan rezerw na koniec okresu 17 934 0 0 940 18 874

3.12 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 6 pazdziernika 2017 roku Techmadex S.A. powziagt informacje o wyptacie przez InterRisk S.A. na rzecz
beneficjenta gwarancji ubezpieczeniowej — Gaz System S.A. — srodkéw pienieznych w kwocie 2.647 tys. PLN jako
czesc¢ zaptaty za note na kwote 9.767 tys. PLN wystawiong za nieterminowe zrealizowanie prac przez konsorcjum,
ktérego liderem byt Techmadex S.A. (sp6tka zalezna Emitenta). InterRisk S.A. zwrdcit sie do Techmadex S.A.
o zwrot $rodkéw wyptaconych z gwarancji ubezpieczeniowej. Techmadex S.A. zobowigzat sie do zwrotu tych
srodkow w ratach, zgodnie z harmonogramem uzgodnionym z InterRisk S.A. Na dzien 14 listopada 2017 roku do
zaplaty na rzecz InterRisk S.A. pozostaje 1.347 tys. PLN. Techmadex S.A. potwierdzit proporcjonalny udziat
pozostatych uczestnikéw konsorcjum w zwrocie wyptaconej z gwarancji kwoty na rzecz InterRisk S.A.

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
po dniu bilansowym, do dania zatwierdzenia do publikacji niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, nie wystgpity inne istotne zdarzenia wymagajace ujawnienia.
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IV. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO

4.1 Istotne wydarzenia w raportowanym okresie

Zmiany organizacyjne w Grupie

Grupa prowadzi dziatania reorganizacyjne, ktérych celem jest uproszczenie oraz optymalizacja struktury Grupy
oraz jej dziatalnosci jak i dziatalnosci poszczegolnych spotek. Jednym z dziatan w tym obszarze byto potgczenie
w styczniu 2017 roku spoélek: Zetkama Nieruchomosci Sp. z 0.0. oraz Siskin 5 Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. Obecnie w Grupie funkcjonuje jeden podmiot (Zetkama Nieruchomosci sp. z 0.0.)
prowadzgcy dziatalnos¢ w obszarze inwestycji w nieruchomosci.

Kolejnym waznym projektem byto potaczenie Zetkama Sp. z 0.0. z Armak S.A. Po polgczeniu powstat jeden
podmiot, w ktérym skoncentrowaty sie kompetencje Grupy w zakresie produkcji armatury oraz odlewow.
Za przeprowadzonym potgczeniem przemawiaty:
- podobny charakter dziatalno$ci — obie spéiki prowadzg dziatalno$¢ operacyjng w obszarze produkcji armatury,
- przewidywany efekt synergii w postaci redukcji kosztéw dziatalnosci potgczonego podmiotu (wspélny zarzad,
ujednolicenie dziatan logistycznych, optymalizacja struktury produkciji itp.),
- wieksza sita negocjacyjna jednej spotki, zaréwno w obszarze zakupéw jak i sprzedazy.

W potgczonym podmiocie wdrozono nowy system klasy ERP, ktory znaczgco utatwi procesy dotyczace pozyskania
i agregacji danych z ré6znych obszaréw, co przetozy sie na mozliwosé efektywniejszego zarzgdzania spétkg oraz
mozliwo$¢ realizacji projektéw optymalizaciji kosztowe;j.

Wyksi ggowanie zobowi gzania do doptaty za akcje Masterform S.A.

W 2017 roku z ksigg Mangata Holding S.A. wyksiegowane zostato zobowigzanie do doptaty za akcje Masterform
S.A. (obecnie Masterform Sp. z 0.0.). Doptata do ceny nabycia Masterform uzalezniona byta od osiggniecia przez
te spotke uzgodnionych wynikéw finansowych na poziomie EBITDA w latach 2015-2017.

Zgodnie z warunkami nabycia 80% akcji Masterform S.A., cena zakupu mogta zosta¢ zwiekszona o0 3.968 tys. PLN
w przypadku zrealizowania przez Masterform S.A. celow okreslonych w umowie inwestycyjnej.

Na dzien sporzadzenia pétrocznego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano weryfikacji zadan zawartych w umowie inwestycyjnej. W rezultacie przeprowadzonej analizy
stwierdzono, ze nie istniejg przestanki pozwalajgce stwierdzi¢, iz Masterform zrealizuje wskazane w umowie
inwestycyjnej cele — osiggniecie zatozonego poziomu skumulowanej wartosci EBITDA. Na tej podstawie zostata
podjeta decyzja o wyksiegowaniu zobowigzania do doptaty za akcje Masterform S.A.

Odpis aktualizuj agcy warto $¢ akcji Techmadex S.A.

Na 30 czerwca 2017 roku ujeto odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy powstatej na nabyciu Techmadex S.A. na kwote
1.500 tys. PLN. Wartos¢ odpisu zostata oszacowana w oparciu 0 wyniki testu na utrate wartosci wartosci firmy.

Do testu na utrate wartosci przyjeto zatozenia uwzgledniajgce, stabsze niz pierwotnie zaktadano, prognozowane
wyniki Techmadex za rok 2017. Test wykazal koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy
Techmadex w kwocie 1.500 tys. PLN przy nastepujgcych zatozeniach:

- 5-letniej (lata 2018-2022) prognozy przeptywow pienieznych dla spotki,

- $Sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) wynoszgcego 11%,

- stopie rezydualnej wynoszacej 2,5%.
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4.2 Czynniki i zdarzenia wptywaj ace na wynik Grupy

Do czynnikow istotnie wptywajacych na wyniki Grupy zaliczy¢ nalezy:

- ksztaltowanie sie cen surowcéw i materiatéw,

- sytuacje w kluczowych dla Grypy branzach przemystu: motoryzaciji, budownictwie, infrastruktury kolejowej,
- wahania kurséw walut,

- 0golng sytuacje makroekonomiczng

- rozstrzygniecia toczgcych sie spraw sgdowych.

Ceny surowcow

Koszty zuzycia materiatdw i energii stanowig okoto 55% kosztéw operacyjnych ponoszonych przez Grupe.
Najistotniejszym skiadnikiem tych kosztéw sg surowce i materialy. Do gtdwnych surowcow i materiatow
wykorzystywanych przez Grupe naleza: ziom, zelazo, koks, prety walcowane, odlewy (aluminiowe, zeliwne), stal
(rézne gatunki). Rosngce koszty surowcOw oraz materiatdw bezposrednio przektadajg sie na rentownosé
dziatalnosci Grupy.

Grupa stara sie przenosi¢ wzrost kosztow dziatalnosci na klientow, jednakze w zwigzku z presjg konkurenciji,
dziatania Grupy w tym zakresie sg ograniczone. W rezultacie moze okaza¢ sie, ze nie wszystkie koszty bedzie
mozna przenie$¢ na klientéw. Dodatkowo nalezy wzigé pod uwage rozbiezno$¢ miedzy odnotowanym wzrostem
kosztéw a momentem przeniesienia tego wzrostu na klientdw, co moze przetozy¢ sie na realizowang przez Grupe
marze na sprzedazy.

Sytuacja w przemysle

Na uzyskiwane przez Grupe przychody wplywa sytuacja w branzach przemystu, w ktérych dziatajg klienci Grupy.
Branze te podlegajg wahaniom, na ktére wptyw ma zaréwno sytuacja gospodarcza (czynniki takie jak: bezrobocie,
inflacja, stopy procentowe, kursy walut) jak i sytuacja polityczna (programy realizacji inwestycji
w obszarach, w ktérych wykorzystuje sie produkty Grupy — np. realizacja inwestycji w infrastrukture kolejowa,
infrastrukture wodociggowa, infrastrukture przesylu gazu).

W | p6troczu 2017 utrzymywata sie dobra koniunktura w przemysle motoryzacyjnym, co przetozyto sie na wzrost
zamoéwien od klientéw z branzy motoryzacyjnej i wzrost przychodéw w tym segmencie operacyjnym. Il kwartat
biezacego roku przyniést nizszg dynamike przychodéw w tym segmencie z uwagi na przeniesienie na przyszie
okresy czesci zamowien klientdw z tego sektora. Zamdéwienia te nie zostaly przez Grupe utracone, lecz bedag
realizowane w po6zniejszych terminach. Grupa systematycznie odtwarza majgtek trwaly jak i rozwija potencjat
produkcyjny w tym segmencie dziatalnosci, co przelozy sie na zwiekszenie oferty produktowej dla branzy
automotive.

W branzy budowlanej mozna zaobserwowac¢ poprawe koniunktury, co wptywa na wyniki w segmencie automatyki
przemystowej i armatury. Poza rynkiem krajowym, Grupa dazy do intensyfikacji sprzedazy na rynkach
zagranicznych. Grupa stara sie odbudowaé sprzedaz na rynku rosyjskim. Starania te zaczynajg przynosi¢ juz
pierwsze efekty w postaci wzrostu sprzedazy na ten rynek. Na dziatalno$¢ Grupy w tym obszarze wptywa réwniez
realizacja inwestycji w obszarze przesytlu gazu. Obecnie podmioty funkcjonujgce na tym rynku nie ogtaszajg
przetargéw, do realizacji ktérych moze przystagpi¢ Grupa.

Sprzedaz w segmencie elementoéw ztgcznych, ktérych gtdbwnym odbiorcg jest sektor kolejowy, uksztattowata sie na
nizszym poziomie niz w analogicznym okresie 2016 roku. Gtdwng przyczyng spadku sprzedazy jest mniejsze
zapotrzebowanie na $ruby specjalne w sektorze gérniczym. Grupa podijeta dziatania zmierzajgce do dywersyfikaciji
odbiorcéw w tym segmencie dziatalnosci w celu zwiekszenia sprzedazy oferowanych produktéw.

Kursy walut

Grupa realizuje okoto 70% przychod6w ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Gtdwng walutg rozliczania tych
transakciji jest EUR. W strukturze kosztowej okoto 20% kosztéw ponoszone jest w EUR. Poza tym, Grupa korzysta
réwniez z kredytéw oraz leasingéw denominowanych w EUR. W zwigzku z powyzszym, wyniki Grupy narazone sg
na wahania kurséw walut zaréwno w zakresie przeprowadzanych transakgciji, jak i skutkdw wycen bilansowych.

W | kwartale 2017 roku Spétki Grupy odczuly negatywny wptyw spadku kursu EUR w stosunku do PLN, zaréwno
w zakresie realizowanych transakcji sprzedazy (spadek przychodéw) i zakupu (wzrost kosztéw), jak i wyceny sald
wyrazonych w walutach obcych. Il kwartat 2017 roku przynidst wzgledng stabilizacje kurséw, ktére nie oddziatywaty
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juz w tak negatywny sposéb na wyniki Grupy. W 1l kwartale kursy walut ksztattowaty sie na korzystniejszym
poziomie niz w | pétroczu 2017 roku, co pozytywnie wptywato na rentownos$¢ Grupy w tym okresie.

Negatywny wptyw spadku rentownosci sprzedazy jest czesciowo niwelowany przez spadek kosztéw wytworzenia
produktéw (zakup surowcéw w EUR) oraz kosztow obstugi zadtuzenia (kredyty i leasingi w EUR). Poza tym, Grupa
stosuje polityke zabezpieczen przeptywdw pienieznych. Zgodnie z politykg zabezpieczen w celu minimalizaciji
ryzyka walutowego Grupa zawiera walutowe kontrakty terminowe (forward). Kontrakty te redukujg czesciowo
ryzyko walutowe do akceptowalnego poziomu, jednakze nie niwelujg go w zupetnosci.

Sytuacja makroekonomiczna

Na wyniki dziatalnosci Grupy wplywa réwniez sytuacja w otoczeniu makroekonomicznym. Do najwazniejszych
czynnikéw (poza wczes$niej omOwionymi) wptywajgcych na dziatalno$é Grupy nalezy zaliczyé: ksztattowanie sie
stép procentowych oraz poziom bezrobocia. Poziom stop procentowych wptywa na koszt obstugi zadtuzenia przez
Grupe - wzrost stop procentowych przektada sie na wzrost kosztéw odsetkowych. Spadajacy poziom bezrobocia
przektada sie zaréwno na ograniczenie w podazy wykwalifikowanych pracownikéw, jak i stwarza presje na wzrost
wynagrodzen, co moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw funkcjonowania Grupy.

Rozstrzygniecia spraw sgdowych

W dniu 6 pazdziernika 2017 roku InterRisk S.A. wyptacit na rzecz beneficjenta gwarancji ubezpieczeniowej — Gaz
System S.A. — $rodki pieniezne w kwocie 2.647 tys. PLN jako czes$¢ zaptaty za note na kwote 9.767 tys. PLN
wystawiong za nieterminowe zrealizowanie prac przez konsorcjum, ktérego liderem byt Techmadex S.A. (spétka
zalezna Emitenta). InterRisk S.A. zwrécit sie do Techmadex S.A. o zwrot $rodkéw wyptaconych z gwaranciji
ubezpieczeniowej. Techmadex S.A. zobowigzat sie do zwrotu tych srodkéw w ratach, zgodnie z harmonogramem
uzgodnionym z InterRisk S.A. Jednoczesnie Techmadex S.A. potwierdzit proporcjonalny udziat pozostatych
uczestnikéw konsorcjum w zwrocie wyptaconej z gwarancji kwoty na rzecz InterRisk S.A. W skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien i za okres zakohczony 30 wrzesnia 2017 roku zostata utworzona rezerwa
w wysokosci 1.588 tys. PLN, co stanowi 60% wartosci swiadczenia wyptaconego z gwarancji ubezpieczeniowej
(w takim procencie Grupa Kapitalowa Techmadex S.A. partycypuje w kosztach gwarancji ubezpieczeniowej).

4.3 Czynniki wptywaj agce na wyniki w kolejnym kwartale
Do czynnikow ryzyka, ktére mogg istotnie wptyngé na wyniki Grupy w kolejnych kwartatach zaliczy¢ nalezy:

- ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie ogoélnej sytuacji makroekonomicznej, co przeklada sie na gorsze niz
planowano wyniki w segmencie automatyki przemystowej i armatury oraz ksztattowanie sie wskaznikdw
makroekonomicznych takich jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stép procentowych, stopa bezrobocia;

- ksztattowanie sie kursu EUR w stosunku do PLN. Umocnienie PLN w stosunku do EUR moze prowadzi¢ do
obnizenia rentownosci dziatalnosci Grupy. Ryzyko to zostato czesciowo zniwelowane przez zawarte walutowe
kontrakty terminowe, jednakze nie zostalo wykluczone w zupetnosci;

- ksztaltowanie sie cen surowcéw i materiatdw. Ewentualny wzrost cen materiatdbw podstawowych wptynie na
obnizenie marzy brutto oraz spadek rentownosci Grupy w perspektywie kolejnego kwartatu. Grupa podjeta dziatania
majace na celu obnizenie kosztéw przy jednoczesnym zachowaniu jakosci sprzedawanych wyrobdéw, np. zmiany
w technologii produkcji, renegocjowanie umoéw na dostawy materiatow;

- trudnosci z pozyskaniem wykwalifikowanych pracownikéw, rosngcy popyt na rynku pracy oraz presja na wzrost
wynagrodzen. Trudnosci te poteguje niedobdr odpowiednio wykwalifikowanych pracownikéw na rynku pracy. Grupa
podjeta przeglad zasad wynagrodzen i premiowania oraz podjeta inne dziatania w celu retencji pracownikow.
Obserwowane na rynku trendy zaktadajg wzrost kosztow $wiadczen pracowniczych, natomiast przeniesienie ich
na klientow moze nie by¢é mozliwe w relatywnie krétkim okresie czasu. W dtuzszym horyzoncie czasowym zaktada
sie przeniesienie ewentualnego wzrostu kosztéw na klientow;

- ewentualne skutki wyrokéw sgdowych w toczgcych sie sprawach sadowych, szczegdlnie tych, ktérych strong jest
spotka zalezna Emitenta — Techmadex S.A. (opis istotnych spraw sgdowych w punkcie 4.11).
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4.4 Sezonowo $¢ i cykliczno $é

Dziatalno$¢ spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej nie podlega istotnym zjawiskom cyklicznosci ani
Sezonowosci.

4.5 Sytuacja finansowo — maj gtkowa Grupy

Analiza sprawozdania z dochodéw

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane wielkosci skonsolidowanego sprawozdania z dochodéw za 9 miesiecy oraz
3 miesigce zakonczone odpowiednio 30 wrzesnia 2017 roku i 30 wrzesnia 2016 roku:

. dynamika
Dane w tvs. PLN 01.01.- 01.01.- dynamika  01.07.- 0107 ortad
4 30.09.2017 30.09.2016 2017/2016 30.09.2017 30.09.2016 2017/2016
Przychody ze sprzeda zy 464 634 436 407 6,5% 150 553 138 077 9,0%
Przychody ze sprzedazy produktéw 418 822 397 615 5,3% 135 845 125 389 8,3%
Przychody ze sprzedazy ustug 14548 13019 11,7% 4738 4287 10,5%
nﬁ;gﬁgﬁgx ze sprzedazy towarow i 31264 25773 21.3% 9970 8401  18,7%
Koszt wlasny sprzeda zy 367 011 330159 11,2% 120 039 105 569 13,7%
Koszt sprzedanych produktow 332011 300 456 10,5% 108 687 97 339 11,7%
Koszt sprzedanych ustug 12 650 12 767 -0,9% 3364 2 806 19,9%
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 22 350 16 936 32,0% 7988 5424 47,3%
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 97 623 106 248 -8,1% 30514 32508 -6,1%
Marza brutto na sprzedazy 21,0% 24,3% 20,3% 23,5%
Koszty sprzedazy 20 098 21 089 -4,7% 5918 6 527 -9,3%
Koszty ogdlnego zarzadu 30 969 29721 4,2% 10071 9 899 1,7%
Pozostate przychody operacyjne 5987 1744 243,3% 414 555 -25,4%
Pozostate koszty operacyjne 5159 7 951 -35,1% 2 060 3238 -36,4%
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 47 384 49 231 -3,8% 12 879 13 399 -3,9%
Marza na dziatalnosci operacyjnej 10,2% 11,3% 8,6% 9,7%
Przychody finansowe 971 1102 -11,9% -260 -369 -29,5%
Koszty finansowe 4827 2 458 96,4% 114 1229 -90,7%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 43 528 47 875 -9,1% 12 505 11 801 6,0%
Podatek dochodowy 8 094 8 552 -5,4% 2 830 2 267 24,8%
Zysk (strata) netto 35434 39 323 -9,9% 9 675 9534 1,5%
Marza zysku netto 7,6% 9,0% 6,4% 6,9%

Przychody ze sprzedazy za Il kwartaty 2017 roku wyniosty 464.634 tys. PLN i byly wyzsze o 28.227 tys. PLN
w stosunku do danych za Il kwartaty 2016 roku. Koszt wtasny sprzedazy wzrést o 36.852 tys. PLN w poréwnaniu
do danych za Ill kwartaty 2016 roku. Zysk brutto ze sprzedazy za Il kwartaty 2017 roku wynidst 97.623 tys. PLN
i byt nizszy o0 8.625 tys. PLN (8,1%) od zysku brutto ze sprzedazy za analogiczny okres ubiegtego rok. Poziom
marzy brutto na sprzedazy w biezagcym okresie wyniést 21,0% wobec 24,3% w analogicznym okresie 2016 roku.
Na pogorszenie marzy brutto najistotniejszy wptyw wywarly: wyzsze ceny kluczowych surowcOw oraz nizsza niz
w ubiegtym okresie rentownos¢ sprzedazy eksportowej na skutek umocnienia sie kursu PLN wzgledem EUR.

Koszty sprzedazy uksztattowaly sie na nizszym poziomie w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 roku.
Gtéwng przyczyng spadku jest zmiana struktury sprzedazy, co przektada sie na nizsze koszty zuzywanych
opakowan.

Koszty ogolnego zarzagdu uksztattowaly sie na wyzszym poziomie niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Jest to przede wszystkim rezultat zmian organizacyjnych w Grupie - utworzenia w 2016 roku spétki Zetkama Sp.
Z 0.0., wyodrebnienia podmiotu holdingowego w Grupie w postaci Mangata Holding S.A. oraz przeniesienia siedziby
do Bielska-Biatej.

23140



Istotnymi czynnikami o charakterze jednorazowym wplywajgcymi na wynik z dziatalnosci operacyjnej sg: odpis
aktualizujacy wartosc¢ firmy Techmadex w kwocie 1.500 tys. PLN oraz rezerwa na zwrot Srodkéw z tytutu wyptacone;j
gwarancji ubezpieczeniowej w kwocie 1.588 tys. PLN ujete w pozostatych kosztach operacyjnych oraz
wyksiegowania zobowigzania do doptaty za akcje Masterform S.A. 3.968 tys. PLN (por. punkt 4.1).

W 2017 roku wyniki Grupy istotnie obcigzyty ujemne réznice kursowe ujete w kosztach finansowych, co jest efektem
umocnienia $redniego kursu PLN/EUR. Ujemne réznice kursowe (zrealizowane oraz niezrealizowane) wyniosty
2.999tys. PLN. Koszty odsetek wyniosty od kredytow bankowych oraz zobowigzan leasingowych wyniosty 1.402
tys. PLN.

Zysk netto za Il kwartaty 2017 roku wyniést 35.434 tys. PLN i byt nizszy niz osiggniety w analogicznym okresie
ubiegtego roku (39.323 tys. PLN). Marza zysku netto w 2017 roku wyniosta 7,6% wobec 9,0% za okres Il kwartatow
2016 roku.

Przychody ze sprzeda zy wg segmentow
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Segment podzespotéw dla motoryzacji i komponentéw zanotowat najwyzszy poziom sprzedazy w Grupie. Wzrost
przychodéw ze sprzedazy w 2017 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2016 o 11% jest przede
wszystkim rezultatem wzrostu ilosciowego sprzedazy. Wzrost ten jest pochodng rozwoju mocy produkcyjnych
w spotkach Grupy, co przetozyto sie na mozliwo$é pozyskania nowych zamoéwiehn od obecnych klientéw, jak
i pozyskanie nowych klientéw.

Wzrost sprzedazy w segmencie armatury o 4% w 2017 roku w poréwnaniu do Il kwartatéw 2016 roku wynika
Z rozwoju sprzedazy na rynki wschodnie, w szczeg6lnosci na rynek rosyjski.

Spadek sprzedazy w segmencie elementéw ztgcznych o 1% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 roku
to przede wszystkim pochodna wstrzymania przetargéw w branzy kolejowej a takze niski poziom zamoéwien
w sektorze goérnictwa

Struktura sprzeda zy wg segmentéw
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Struktura sprzedazy wg segmentéw nie ulegta istotnym zmianom w poréwnaniu do Il kwartatow 2016 roku.
Gtéwnym obszarem dziatalno$ci Grupy pozostaje segment podzespotéw dla motoryzacji i komponentow,
z ktérego Grupa uzyskuje ponad 50% przychoddéw. Armatura i automatyka przemystowa stanowig ok 25%
przychoddéw ze sprzedazy, natomiast segment elementéw ztgcznych odpowiada za ok 22% przychodéw Grupy.
Dziatalnos$¢ pozaprodukcyjna nie stanowi istotnego strumienia przychodéw dla Grupy.

Analiza sytuacji maj atkowej i finansowej

struktura struktura

Dane w tys. PLN 30.09.2017 31.12.2016 2017 2016 dynamika
Warto$¢ firmy 33116 34 616 4,8% 5,6% -4,3%
Wartosci niematerialne 45 044 44 098 6,5% 7,1% 2,1%
Rzeczowe aktywa trwate 325516 295 390 47,0% 47,5% 10,2%
Nieruchomosci inwestycyjne 9 059 9129 1,3% 1,5% -0,8%
Pozostate aktywa trwate 5304 5371 0,8% 0,9% -1,2%

Aktywa trwale razem 418 039 388 604 60,4% 62,5% 7,6%
Zapasy 97 733 87 002 14,1% 14,0% 12,3%
Naleznosci 134 447 98 186 19,4% 15,8% 36,9%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 798 43 816 5,5% 7,0% -13,7%
Pozostate aktywa obrotowe 3930 4191 0,6% 0,7% -6,2%

Aktywa obrotowe razem 273 908 233195 39,6% 37,5% 17,5%

AKTYWA RAZEM 691 947 621 799 100,0% 100,0% 11,3%
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Struktura maj atku obrotowego
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Struktura aktywow w analizowanych okresach nie ulegta istotnym zmianom. Aktywa trwate na 30 wrzes$nia 2017
stanowity 60,4% majgtku Grupy (wobec 62,5% na koniec poprzedniego roku). Wzrost wartosci aktywéw trwatych
wynika przede wszystkim z inwestycji w rzeczowy majatek trwaty majgcych na celu odnowienie i rozwdj mocy

produkcyjnych.

Aktywa obrotowe na 30 wrzes$nia 2017 roku stanowity 39,6% majgtku Grupy, wobec 37,5% na koniec poprzedniego
roku. W strukturze majgtku obrotowego widoczny jest wzrost wartosci naleznosci — to efekt zwiekszonej sprzedazy
w poréwnaniu do sprzedazy realizowanej w grudniu.

Dane w tys. PLN 30.09.2017 31.12.2016 Str%tlu;a s"%tl“ga dynamika
Kapitat wkasny 388 836 388 114 56,2% 62,4% 0,2%
Udziaty niedajgce kontroli 20174 21272 2,9% 3,4% -5,2%

Kapitat wikasny razem 409 010 409 386 59,1% 65,8% -0,1%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 67 278 44 578 9,7% 7,2% 50,9%
Leasing finansowy 20 442 10 584 3,0% 1,7% 93,1%

prggc?vc\)/m?zzyi?:al rezerwy z tytutu Swiadczen 10 901 10 667 1,6% 1,7% 2.2%
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 28 433 31 986 4,1% 5,1% -11,1%

Zobowi gzania dtugoterminowe razem 127 054 97 815 18,4% 15,7% 29,9%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 79 739 58 445 11,5% 9,4% 36,4%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 44 426 28 969 6,4% 4,7% 53,4%
Leasing finansowy 8 309 4 435 1,2% 0,7% 87,4%

prgé):xmgz;r;]lal rezerwy z tytutu Swiadczen 16 967 17 036 2.5% 27% -0,4%
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 6 442 5713 0,9% 0,9% 12,8%

Zobowi gzania krétkoterminowe razem 155 883 114 598 22,5% 18,4% 36,0%

Zobowi gzania razem 282 937 212 413 40,9% 34,2% 33,2%

PASYWA RAZEM 691 947 621 799 100,0% 100,0% 11,3%
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Struktura kapitatu obcego
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Kapitat wkasny na 30 wrzesnia 2017 roku stanowi 59,1% wartosci pasywow (wobec 65,8% na koniec poprzedniego
roku), natomiast zobowigzaniami finansowane jest 40,9% majatku (34,2% na koniec poprzedniego roku).

Kredyty i pozyczki na 30 wrzesnia 2017 roku stanowig 16,1% struktury pasywéw wobec 11.9% na koniec 2016
roku. W Il kwartale 2017 roku spotki Grupy zaciggnety kredyty w celu sfinansowania kapitatlu obrotowego, jak
réwniez w celu finansowania rozbudowy majgtku trwatego.

Grupa zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci oraz zapewnienia
oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg finansowag
przedsiebiorstwa. Grupa monitoruje poziom kapitalu na podstawie wartosci bilansowej kapitatow wiasnych
powiekszonych o pozyczki podporzgdkowane otrzymane od whasciciela oraz pomniejszonych o kapitat z wyceny
instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu,
Grupa oblicza wskaznik kapitatu do zrodet finansowania ogotem. Grupa zaktada utrzymanie tego wskaznika na
poziomie nie nizszym niz 0,5.

W celu monitorowania zdolnosci obstugi diugu, Grupa monitoruje wskaznik zadtuzenia netto (tj. zobowigzan
z tytutu leasingu, kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do EBITDA (wynik z dziatalnos$ci operacyjnej
skorygowany o koszty amortyzacji). Grupa zaktada utrzymanie wskaznika diugu do EBITDA na poziomie nie
wyzszym niz 3,5.

Grupa okresowo monitoruje dtug netto, zadtuzenie netto oraz wskaznik zadtuzenia netto do wskaznika EBITDA.
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Dlug netto Grupy

Dane w tys. PLN 30.09.2017 31.12.2016

Kredyty i pozyczki diugoterminowe 67 278 44 578
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 44 426 28 969
Leasing finansowy dtugoterminowy 20 442 10 584
Leasing finansowy krétkoterminowy 8 309 4 435
Zobowigzania warunkowe 0 3 852
Dlug oprocentowany 140 455 92 418
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 798 43 816
Dlug netto 102 657 48 602
Skumulowana EBITDA * 82 818 79 984
Wskaznik zadtu zenia netto 1,24 0,61

Algorytm wyliczania wskaznikow:

Dlug netto = kredyty i pozyczki diugoterminowe + leasing finansowy dtugoterminowy + kredyty i pozyczki krotkoterminowe
+ leasing finansowy krétkoterminowy + zobowigzania warunkowe — $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Skumulowana EBITDA — obejmuje okres 12 ostatnich kolejnych miesiecy

Przeptywy gotéwkowe

Grupa wygenerowata nastepujgce przeptywy pieniezne:

Dane wtys. PLN 30?;;.)21617 30(.)(])-;.);(.)16
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 25035 33545
Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej -36 245 -15 876
Przeplywy z dziatalnosci finansowej 5 307 3515

W ciggu 9 miesiecy 2017 roku Grupa poniosta znaczgce naklady na inwestycje w rozwdéj majatku trwatego.
Inwestycje te majg zarowno charakter odtworzeniowy, jak i rozwojowy (budowa nowych linii produkcyjnych dla
klientéw z obszaru automotive). Wydatki te zostaly sfinansowane w przewazajgcej mierze z zaciggnietych
zobowigzan leasingowych oraz kredytow.

W Il kwartale 2017 w przeptywach z dziatalnosci finansowej zostata ujeta wyptata dywidendy w kwocie 30.584 tys.

PLN. (por. punkt 4.8). Zobowigzania podatkowe wynikajgce z wyptaty dywidendy zostaly uregulowane w IV kwartale
2017.

4.6 Realizacja prognoz

Realizacja prognozy na 30 wrzesnia 2017 roku przedstawia sie hastepujgco:

Realizacja po Il Prognoza na rok

kwartatach 2017 2017*
Przychody ze sprzedazy 464 634 624 000
EBITDA 67 190 89 000
Zysk netto 35434 47 000

*zgodnie z raportem biezgcym nr 38/2017 z 02.10.2017

Sprzedaz po Il kwartatach 2017 roku wyniosta 464.634 tys. PLN, co stanowi 74,5% prognozy na rok 2017.
EBITDA w tym okresie wyniosta 67.190 tys. PLN, co stanowi 75,5% wartosci prognozowanej na caty rok 2017. Zysk
netto wyniost 35.434 tys. PLN, co stanowi 75,4% prognozy na rok 2017.

Zarzad Spotki dominujgcej podtrzymuje zatozenie realizacji prognozy na rok 2017, nie mniej nalezy rozwazy¢ wptyw
czynnikéw opisanych w punktach 4.2 oraz 4.3 na mozliwos$¢ realizacji prognozy.
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4.7 Emisja, wykup i spfata instrumentéw nieudziatow  ych i kapitatowych

W okresie objetym raportem, Sp6tka dominujgca ani jej jednostki zalezne nie emitowaty ani nie dokonywaly sptaty
instrumentow nie udziatowych ani kapitatowych.

4.8 Wyptata dywidendy

W dniu 9 sierpnia 2017 roku Zarzgd Spoétki dominujacej przyjat oraz przekazat do publicznej wiadomosci (raport
biezacy nr 26/2017) Polityke Dywidendowg Mangata Holding S.A.

Polityka dywidendowa zaklada, ze w okresie nie krétszym niz 5 lat, Zarzgd Mangata Holding S.A. bedzie
rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu wyptate czesci zysku wypracowanego przez Spotke w postaci dywidendy.
Kwota zysku, rekomendowana przez Zarzgd Mangata Holding S.A. do wyptaty na rzecz akcjonariuszy Spotki,
bedzie w kazdym wypadku uwzgledniata nastepujgce istotne czynniki:

(i) aktualne potrzeby inwestycyjne Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. wynikajgce z realizacji strategii rozwoju
Grupy, zaktadajgcej zaréwno rozwdj organiczny, jak i ewentualne procesy akwizycyjne w ramach Grupy, oraz

(i) aktualng sytuacje finansowg Spoiki, a takze

(iii) uwarunkowania rynkowe.

W zaleznosci od analizy wskazanych powyzej istotnych czynnikéw, rekomendacja Zarzgdu Mangata Holding S.A.
dotyczaca wyptaty przez Spotke zysku moze byé¢ r6zna w kolejnych latach obrotowych, w tym réwniez moze byé
odmienna od zaktadanej w niniejszej polityce dywidendowej. Zarzgd Mangata Holding S.A. bedzie dokonywat
systematycznej rewizji zatozen niniejszej polityki dywidendowe;.

W dniu 13 wrzesnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o wyptacie dywidendy
w tgcznej kwocie 34.720 tys. PLN (po 5,20 PLN na jedng akcje). Jej zrédlem sg zyski z lat ubiegtych. Dzien
dywidendy zostat ustalony na 20 wrzesnia 2017 roku, a wyptata dywidendy nastgpita 27 wrzesnia 2017 roku.
Zrédlem finansowania dywidendy dla akcjonariuszy Mangata Holding S.A. s $rodki pochodzace
z dywidend od spétek zaleznych, ktore zostaly przekazane do Mangata Holding S.A. we wrze$niu 2017 roku.

4.9 Akcjonariusze jednostki dominuj gcej

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajgcych na dzien 14 listopada 2017 roku co najmniej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdinej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz Liczba akgiji Udziat w kapitale Liczba gloséw  Udziat w ogdinej
zaktadowym liczbie glosow
Capital MBO S.A. sp. k. 4 406 723 66,00% 4 406 723 66,00%
Mrozek Zygmunt 391 000 5,86% 391 000 5,86%
Nationale Nederlanden OFE 424 432 6,36% 424 432 6,36%

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu nie ulegt zmianie w stosunku
do struktury akcjonariatu ujawnionej w ostatnim raporcie pétrocznym, opublikowanym w dniu 2 pazdziernika 2017
roku.

4.10 Akcje posiadane przez osoby zarz gdzajace i nadzoruj ace

Ponizej przedstawiono liczbe i wartos¢ nominalng akcji posiadanych przez osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce
na dzien przekazania niniejszego raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego:
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Liczba posiadanych akcji Liczba posiadanych akcji

Akcjonariusz Stanowisko na 14.11.2017 na 2.10.2017
Zygmunt Mrozek Cztonek Rady Nadzorczej 391 000 391 000
Marcin Knie¢ Czionek Rady Nadzorczej 760 n/d

4.11 Postepowania s gdowe

Srubena Unia S.A.
Spotka w postepowaniach sgdowych, egzekucyjnych i upadtosciowych dochodzi swoich naleznosci
w tgcznej kwocie 4.350 tys. PLN.

Techmadex S.A.

e Sprawa z powddztwa konsorcjum firm: Techmadex S.A., Atrem S.A i GP Energia Sp. z 0.0. przeciwko
OGP Gaz-System S.A. przed Sgdem Okregowym w Warszawie o zaptate 12.140 tys. PLN, z czego kwota
zasgdzona pozwem zostanie podzielona pomiedzy uczestnikow konsorcjum w proporcjach 40%
Techmadex S.A., 40% Atrem S.A. oraz 20% GP Energia Sp. z 0.0. Pozew wniesiono w dniu 15 lutego
2016 roku. Trwa postepowanie rozpoznawcze w Sgdzie | Instanc;ji.

e  Sprawa prowadzona przed Sgdem Okregowym w Warszawie z wniosku konsorcjum firm: Techmadex
S.A., Atrem S.A. i GP Energia Sp. z 0.0. 0 zabezpieczenie, przed wytoczeniem powoddztwa, roszczen tych
spétek o ustalenie, iz spoice Operator Gazociggow Przesytowych Gaz-System S.A. z siedzibg
w Warszawie nie przystuguje prawo zgdania od Konsorcjum zaptaty kwoty 9.767 tys. PLN tytutem kary
umownej na podstawie umowy dotyczgcej budowy Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy przy cisnieniu
roboczym na terenie TJE Holowczyce w ramach realizacji projektu pn. Opracowanie i wdrozenie
technologii wzorcowania gazomierzy na $rednim i wysokim cisnieniu w systemie otwarto — zamknietym.

e W dniu 10 pazdziernika 2017 roku uprawomocnito sie postanowienie Sgdu Okregowego w Warszawie
w przedmiocie oddalenia wniosku Konsorcjum, w ktérego sktad wchodzi Techmadex S.A.,
0 zabezpieczenie roszczenia przed wytoczeniem powddztwa przez ustalenie, iz spélce Operator
Gazociggéw Przesylowych Gaz-System S.A. nie przystuguje prawo zgdania od InterRisk Towarzystwo
Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group z siedzibg w Warszawie zaptaty kwoty 2.647 tys. PLN tytutem
wyplaty z ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania Umowy. W uzasadnieniu niekorzystnego
postanowienia sad uznat, ze Techmadex S.A. dostarczyt wystarczajgce dowody na brak winy konsorcjum
w opoéznieniu wykonania prac, za ktére Gaz System wystawit note obcigzeniowa, jednak
w ocenie sadu cztonkowie konsorcjum nie wykazali interesu prawnego w zadaniu zabezpieczenia.

e Sprawa z wniosku TECHMADEX S.A. o zawezwanie do préby ugodowej BioGP Energia Sp. z 0.0.
w sprawie o zaptate kwoty 1 739 tys. PLN z odsetkami ustawowymi za op6znienie w zaptacie. Wniosek
zostat ztozony w zwigzku z brakiem realizacji przez Uczestnika zobowigzan wynikajgcych z umoéw
pozyczek zawartych z Techmadex S.A. w latach 2011-2014. Termin spfaty tych pozyczek minat
30 czerwca 2015 roku. Sprawa znajduje sie w toku postepowania rozpoznawczego.

* Pozew InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group (,InterRisk”) przeciwko Eda
Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Przedsiebiorstwu Ustugowemu ,EKOKAN” Sp. z o.0.
z siedzibg w Tarnowie oraz Techmadex S.A. o wydanie nakazu zaptaty z weksla w postepowaniu
nakazowym na kwote 1.500 tys. PLN.

Jako podstawe roszczenia wzgledem Techmadex S.A. powdd wskazat poreczenie do ww. kwoty weksla
in blanco z klauzulg bez protestu wystawionego przez Eda Serwis Sp. z 0.0. (wéwczas spotka zalezna
Techmadex S.A.) na zabezpieczenie ewentualnych roszczen regresowych InterRisk zwigzanych
Z wystawieniem ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania kontraktu i usuniecia wad i usterek,
dotyczgcej realizacji umowy pod nazwg ,Rozbudowa wezta Rembelszczyzna. We wskazanym wyzej
pozwie InterRisk wnidst o orzeczenie nakazem zaptaty, ze Spétka ma zaptaci¢ solidarnie 1.500 tys. PLN.
Wobec braku podstaw do wydania nakazu zaptaty z weksla, sprawa zostala skierowana na rozprawe.
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Techmadex S.A. stoi na stanowisku, ze roszczenie InterRisk jest niezasadne z uwagi na uptyw terminu
waznosci ubezpieczeniowej gwarancji, a tym samym zwigzanego z nig zabezpieczenia udzielonego przez
Spotke.

Pozostate Spotki z Grupy nie sg stronami w istotnych postepowaniach sgdowych lub egzekucyjnych.

4.12 Udzielone por eczenia i gwarancje

W Il kwartale 2017 roku Mangata Holding S.A. udzielita Techmadex S.A. poreczenia weksla do kwoty 2.000 tys.
PLN, powiekszone o ewentualne odsetki. Weksel stanowi zabezpieczenie umowy wieloproduktowej zawartej
pomiedzy Techmadex S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. i wystawianych na jej podstawie jednorazowych gwarancji
bankowych. Wystawienie indywidualnych gwarancji bankowych wymaga kazdorazowej zgody Rady Nadzorczej
Techmadex S.A. Do dnia raportu wystawiono gwarancje nalezytego wykonania na kwote 585 tys. PLN.

Poreczenie Mangata Holding S.A. obowigzuje przez okres 1 roku, a zabezpieczone zostato hipoteka na majgtku
Techmadex S.A.

Poza powyzszym w Il kwartale 2017 roku nie miaty miejsca istotne zmiany w odniesieniu do udzielonych poreczen
i gwarancji.

4.13 Informacje dotycz ace mo zliwo $ci realizacji zobowi gzan umownych

Na dzieh przekazania niniejszego raportu Zarzgdowi Jednostki Dominujgcej nie sg znane okolicznosci, ktére
mogtyby spowodowac zagrozenie dla mozliwosci realizacji zobowigzah umownych.
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V. SKROCONE SRODROCZE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

5.1 Skrécone s$rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.09.2017 31.12.2016

AKTYWA

Wartosci niematerialne 30 39

Rzeczowe aktywa trwate 1726 485

Nieruchomosci inwestycyjne

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 334 579 336 324

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 971 863

Aktywa trwale razem 337 309 337711

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1555 1865

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 732

Pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 16 846 9 685

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 108 41

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4786 1013

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem 23 295 13 336

AKTYWA RAZEM 360 604 351 047
PASYWA

Kapitat podstawowy 1335 1335

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 164 211 164 211

Pozostate kapitaty -92 -318

Zyski zatrzymane: 133 219 128 371

- zysk (strata) z lat ubiegtych 93 651 125 282
- zysk (strata) netto 39 568 3089

Kapitat wiasny razem 298 673 293 599

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 7 210 43 305

Leasing finansowy 214

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania 3852

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 412 412

Pozostate rezerwy diugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowi gzania dtugoterminowe razem 7 836 47 569

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4817 208

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 77

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 48 750 9120

Leasing finansowy 89

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 362 551

Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowi gzania krétkoterminowe razem 54 095 9879

Zobowi gzania razem 61931 57 448

PASYWA RAZEM 360 604 351 047
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5.2 Skrocone s$rédroczne sprawozdanie z dochodow

01.01. do 01.01. do 01.07. do 01.07. do
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016

Dziatalno $¢é kontynuowana

Przychody ze sprzeda zy 7 820 2141 2581 2141
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 7 820 2141 2581 2141
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw 0 0 0 0
Koszt wtasny sprzeda zy 0 0 0 0
Koszt sprzedanych produktow 0 0 0 0
Koszt sprzedanych ustug 0 0 0 0
Koszt sprzedanych towaréw i materiatdw 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 7 820 2141 2581 2141
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogolnego zarzgdu 3958 2713 1302 1280
Pozostate przychody operacyjne 4064 442 39 442
Pozostate koszty operacyjne 143 587 18 587
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 7 783 =717 1300 716
Przychody finansowe 35 296 152 35 100 72
Koszty finansowe 2992 1286 452 438
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 40 087 -1851 35948 350
Podatek dochodowy 519 -10 185 -10
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 39 568 -1841 35763 360
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 8 202 0 2201
Zysk (strata) netto 39 568 6 361 35763 2561
Zysk na jedn g akcje
dane wPLN 01.01. do 01.01. do 01.07. do 01.07. do
30.09.2017 30.09.2016  30.09.2017  30.09.2016

Z dziatalno $ci kontynuowanej

- podstawowy 5,93 -0,28 5,36 0,05

- rozwodniony 5,93 -0,28 5,36 0,05
Z dziatalno $ci zaniechanej

- podstawowy 0,00 1,23 0,00 0,33

- rozwodniony 0,00 1,23 0,00 0,33
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5.3 Skrocone $rédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01. do 01.01. do
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016

01.07. do 01.07. do

Zysk (strata) netto 39 568

6 361

35763 2561

Inne catkowite dochody 226

Inne catkowite dochody, ktére zostan g przeklasyfikowane
na zyski lub straty po spetnieniu okre  $lonych warunkéw:
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdéw pienieznych
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych
Zyski i straty aktuarialne

Ro6znice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochodéw catkowitych

279

-53

-231

-285

54

-127 0

-147 0

20 0

Inne catkowite dochody, ktére nie zostan g
przeklasyfikowane na zyski lub  straty:

Przeszacowanie zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktére ni zostang
przeniesione w pézniejszych okresach

0 0

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 226

-231

-127 0

Catkowite dochody 39794

6130

35 636 2561
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5.4 Skrocone s$rbédroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie
od 01.01. do 30.09.2017 roku

Kapitat ze
Kapitat podstawowy  Akcje wtasne (-) Sp;;é(\?v(igze)j/ iil}(]CJl Pozostale kapitaty ~ Zyski zatrzymane Kaplrt:;gv%asny
wartosci nominalnej
Saldo na pocz atek okresu 1335 0 164 211 -318 128 371 293 599
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 -34 720 -34 720
Nabycie akcji wkasnych 0 0 0 0 0 0
Razem transakcje z wia $cicielami 0 0 0 0 -34 720 -34 720
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 39 568 39 568
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 226 0 226
Razem catkowite dochody 0 0 0 226 39 568 39794
Saldo na koniec okresu 1335 0 164 211 -92 133 219 298 673
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Zmiany w kapitale wtasnym w okresie
od 01.01. do 30.09.2016 roku

Kapitat ze
Kapitat podstawowy  Akcje wtasne (-) Sp;;é(\?v(igze)j/ iil}(]CJl Pozostale kapitaty ~ Zyski zatrzymane Kaplrt:;gv%asny
wartosci nominalnej
Saldo na pocz atek okresu 1335 0 164 211 94 125 282 290 922
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wkasnych 0 0 0 0 0 0
Razem transakcje z wia $cicielami 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 6 361 6 361
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 -230 0 -230
Razem catkowite dochody 0 0 0 -230 6 361 6 131
Saldo na koniec okresu 1335 0 164 211 -136 131 643 297 053
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5.5 Skrocony s$rédroczny rachunek przeptywow pieni  eznych
01.01. do 01.01. do
30.09.2017  30.09.2016

Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 40 087 -1851
Korekty:

Amortyzacja 144 197
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finansowych wycenianych przez wynik 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienigznych przeniesione z kapitatu 0 0
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe 1500 0
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty pochodne) 0 0
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 66 0
Koszty odsetek 1257 1250
Przychody z odsetek -295 -122
Przychody z dywidend -34 978 -150
Inne korekty 0 0
Korekty razem: -32 306 1175
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu naleznosci 177 -2 023
Zmiana stanu zobowigzan -3 597 475
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -259 496
Zmiana kapitatu obrotowego -3679 -1 052
Zwrécony (zaptacony) podatek dochodowy 262 -435
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci operacyjnej - kontynuowanej 4 364 -2 163
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej - zaniechanej 0 5639
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych -1 376 0
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych 0 0
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Inne wplywy (wydatki) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych -1674 0
Pozostate wydatki inwestycyjne 0 0
Sptaty pozyczek 1 866 1150
Pozyczki udzielone -7 161 0
Otrzymane odsetki 281 122
Otrzymane dywidendy 34978 0
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej - kontynuowanej 26 914 1272
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej - zaniechanej 0 -4 414
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Wplywy netto z tytutu emisji akcji 0 0
Nabycie akcji wkasnych 0 0
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wplywy (wydatki) z dziatalnosci finansowej 324 0
Whplywy z otrzymanych dotacji 0 0
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 4035 4273
Sptaty kredytow i pozyczek -1122 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -21 -210
Odsetki zaptacone -355 -160
Dywidendy wyptacone -30 366 0
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci finansowej - kontynuowanej -27 505 3903
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci finansowej - zaniechanej 0 -3132
Zmiana netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 3773 1105
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 3773 1105
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz  gtek okresu 1013 1220
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4786 2325
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VI. DODATKOWE INFORMACJE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1 Dziatalno $¢ zaniechana

Dnia 1 lipca 2016 roku miata miejsce transakcja przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zwigzanej
z dziatalnoscig produkcyjng armatury i odlewow do spéiki zaleznej Emitenta — Zetkama Sp. z 0.0., ktéra kontynuuje
dziatalnos¢ produkcyjng w tym obszarze. W rezultacie tej transakcji, z majagtku Emitenta przekazano do Zetkama
Sp. z 0.0. majatek zwigzany z dziatalnoscig produkcyjng armatury i odlewdw oraz zobowigzania zwigzane z tg
dziatalnoscig.

Od 1 lipca 2016 Mangata Holding S.A. koncentruje sie na dziatalnosci holdingowej w ramach Grupy Kapitatowej
Mangata Holding S.A. i nie prowadzi juz dziatalnosci produkcyjnej w obszarze armatury i odlewow. W zwigzku
z tym, w rachunku wynikéw Emitenta zaprezentowata dane dotyczgce dziatalnosci holdingowej (kontynuowanej),
natomiast szczegoty dotyczgce dziatalnosci zaniechanej zaprezentowano w ponizszej tabeli.

01.01. do 31.09.2017 01.01. do 31.09.2016
Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢é Dziatalnos¢
kontynuowana zaniechana Razem kontynuowana zaniechana Razem

Przychody ze sprzeda zy 7 820 0 7 820 2141 72 295 74 436
Przychody ze sprzedazy produktéw 0 0 0 0 52 426 52 426
Przychody ze sprzedazy ustug 7 820 0 7 820 2141 0 2141
rljwr;tyecrih:ig\)//v ze sprzedazy towaréw i 0 0 0 0 19 869 19 869
Koszt whasny sprzeda zy 0 0 0 0 54 487 54 487
Koszt sprzedanych produktéw 0 0 0 0 40 027 40 027
Koszt sprzedanych ustug 0 0 0 0 0 0
ﬁ%ﬁg:ingjvEdanyCh towarow i 0 0 0 0 14460 14460
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 7 820 0 7 820 2141 17 808 19 949
Koszty sprzedazy 0 0 0 0 4 435 4 435
Koszty og6lnego zarzadu 3958 0 3958 2713 3865 6578
Pozostate przychody operacyjne 4064 0 4064 442 214 656
Pozostate koszty operacyjne 143 0 143 587 279 866
Zysk (strata) z dziatalno $ci

o;):)lera(cyjnej) 7783 0 7783 -7117 9443 8726
Przychody finansowe 35296 0 35296 152 178 330
Koszty finansowe 2992 0 2992 1286 59 1345
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 40 087 0 40087 -1851 9562 7711
Podatek dochodowy 519 0 519 -10 1360 1350
Zysk (strata) netto 39 568 0 39568 -1841 8202 6 361

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci zaniechanej przedstawiajg sie nastepujaco:

01.01. do 01.01. do

31.09.2017 31.09.2016
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 0 5639
Przeptywy $srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -4.414
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0 -3132
Razem 0 -1 907

Szerzej transakcja ta zostata opisana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Mangata Holding S.A. na dzien
i za okres zakonczony 31 grudnia 2016 roku (nota 3 ,Dziatalno$¢ zaniechana”).
6.2 Segmenty operacyjne

Na dzien bilansowy Spétka nie wyodrebnia wewnetrznych segmentéw operacyjnych. Dziatalno$é Spoéiki traktowana
jest przez Zarzad jako jeden segment operacyjny.
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6.3 Transakcje i rozrachunki z jednostkami powi  gzanymi
Transakcje z jednostkami powi  gzanymi 38 ég)é'o'ﬂ 38 ég)é'o'le
Przychody ze sprzedazy produktow 0 2928
Przychody ze sprzedazy ustug 7 820 2141
Zakup towaréw i materiatow 0 9077
Zakup ustug 19 2 444
Pozostate przychody operacyjne 0 0
Przychody finansowe 35 296 264
Koszty finansowe 924 1139
Rozrachunki z jednostkami powi gzanymi 30.09.2017 31.12.2016
Naleznosci handlowe 1528 881
Udzielone pozyczki 0 1918
Zobowigzania handlowe 4 11
Obligacje 35937 35035
Naleznosci cash pool 18 867 25141
Zobowigzania cash pool 2021 15729

W okresie objetym niniejszym raportem Spétka dominujgca nie zawierata ze swoimi jednostkami powigzanymi

istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

Spotki Grupy Kapitatowej nie przeprowadzaty miedzy sobg istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

6.4 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity inne niz opisane wczesniegj istotne zdarzenia dotyczgce Mangata Holding S.A.,

ktére wymagatyby ujawnienia.

VII. PODPISY

Data Imie i Nazwisko

14 listopada 2017 roku Leszek Jurasz

14 listopada 2017 roku Kazimierz Przetomski

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko

14 listopada 2017 roku Mariusz Jaszczyk

Funkcja

Prezes Zarzadu

Czionek Zarzadu

Podpis

Podpis
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