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&

1. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci zawartymi w MSR/MSSF,
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia SF. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do
publikacji nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spoétki

Grupy.
w tys. PLN w tys. EUR
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-

30.09.2017 | 30.09.2016* | 30.09.2017 | 30.09.2016*
Przychody ze sprzedazy 639 585 523021 150 256 119718
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 22278 16 151 5234 3697
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 164 4683 3562 1072
Zysk (strata) netto 12793 2972 3005 680
Zysk.(str.ata). netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 12 988 2153 3051 493
dominujacej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5951 31909 1398 7 304
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -79 709 -49 842 -18 726 -11 409
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 55371 32520 13008 7 444
Zwiekszenie netto sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -18 387 14 587 -4320 3339
Liczba akcji uwzgledniajaca split (szt.) 11998 780 11421280 11998 780 11421280
Zysk (stra?ta) netto na jedng akcje zwyktg /podstawowy i 1,07 0,26 0,25 0,06
rozwodniony/
Zysk-(stljata). net.to przypls.any akcjonariuszom Jedt:]OStkl . 1,08 0,19 0,25 0,04
dominujacej na jedng akcje zwykta /podstawowy i rozwodniony/

30.09.2017 | 31.12.2016* | 30.09.2017 | 31.12.2016*
Aktywa trwate 1014 146 642 609 235350 145 255
Aktywa obrotowe 292 750 288 200 67 938 65 145
Aktywa razem 1306 896 930 809 303 287 210 400
Zobowigzania dtugoterminowe 453390 272 632 105 217 61626
Zobowigzania krétkoterminowe 392324 354 652 91 045 80 165
Kapitat wtasny 461182 303 526 107 025 68 609
Wyemitowany kapitat akcyjny 2 880 2741 668 620
Liczba akcji uwzgledniajaca split (szt.) 11998 780 11421280 11998 780 11421280
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje /podstawowa i
rozwodniona/(PLN, EUR) 38,44 26,58 8,92 6,01
Zadeklarowana dywidenda na jedng akcje za poprzedni rok
obrotowy (PLN, EUR) 0,00 0,88 0,00 0,20
Y;/mfaEcS;; dywidenda na jedna akcje za poprzedni rok obrotowy 0,00 0,88 0,00 0,20

*Dane na dzier 31.12.2016 r. zostaty przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem przejetych aktywow

netto spdtek nabytych w 2016 roku (noty 4 i 9 SSF)

01.01- 01.01- 01.01-
30.09.2017 30.09.2016 31.12.2016
Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu (EUR/PLN) 4,3091 4,3120 4,4240
Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,2566 4,3688 4,3757

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywdw pienigznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

—  poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego
obowigzujacego na ostatni dzien okresu, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR.

—  poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca
okresu obrotowego dla EUR.
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WYBRANE DANE FINANSOWE OT LOGISTICS S.A.

Sprawozdanie finansowe OT Logistics Spotka Akcyjna, z siedzibg w Szczecinie zostato sporzagdzone na podstawie Ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2016 poz. 1047 z pdzn. zm.), zgodnie z obwigzujacymi
zasadami rachunkowosci, wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem srodkéw trwatych, ktére podlegaty urzedowej
aktualizacji wyceny wedtug zasad okreslonych w odrebnych przepisach oraz inwestycji wycenianych wedtug wartosci

godziwej.
w tys. PLN w tys. EUR
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 134 393 141208 31572 32322
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6001 3646 1410 835
Zysk (strata) brutto 193 7226 45 1654
Zysk (strata) netto 879 6341 206 1451
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -14 108 12 863 -3314 2944
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -75757 -9965 -17 797 -2281
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 77 657 5555 18 244 1271
Przeptywy pienigzne netto razem -12 208 8453 -2 868 1935
Liczba akcji uwzgledniajaca split (szt.) 11998 780 11421280 11998 780 11421280
Zysk ( strata) netto na jedng akcje zwykta /podstawowy i rozwodniony 0,07 0,56 0,02 0,13

/ (PLN, EUR)

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016

Aktywa trwate 545 132 413 239 126 507 93 408
Aktywa obrotowe 88 396 136 981 20514 30963
Aktywa razem 633 528 550 220 147 021 124 372
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 358 249 275 819 83138 62 346
Zobowigzania dtugoterminowe 163 441 111304 37929 25159
Zobowigzania krotkoterminowe 186 237 155338 43 219 35113
Kapitat (fundusz) wtasny 275279 274 401 63 883 62 025
Kapitat podstawowy 2 880 2741 668 620
Liczba akcji uwzgledniajaca split (szt.) 11998 780 11421280 11998 780 11421280
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje /podstawowa i rozwodniona/(PLN, 22,94 24,03 5,32 5,43
EUR)
Zadeklarowana dywidenda na jedng akcje za biezacy rok obrotowy 0,00 0,88 0,00 0,20
(PLN, EUR)
Woyptacona dywidenda na jedna akcje za poprzednie lata obrotowe 0,00 0,88 0,00 0,20
(PLN, EUR)
01.01- 01.01- 01.01-

30.09.2017 30.09.2016 31.12.2016
Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu (EUR/PLN) 4,3091 4,3120 4,4240
Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,2566 4,3688 4,3757

Wybrane dane z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych
zasad:

- poszczegodlne pozycje z bilansu zostaty przeliczone wedtug kursu Sredniego obowigzujgcego na ostatni dzier okresu sprawozdawczego,
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR,

— poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujagcych na ostatni dziern kazdego miesigca w
okresie sprawozdawczym dla EUR.
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2. INFORMACIE O OT LOGISTICS S.A. | GRUPIE KAPITALOWE)

2.1. Podstawowe informacje o OT Logistics S.A. oraz Grupie Kapitatowej OT Logistics

Grupa Kapitatowa OT Logistics (Grupa Kapitatowa, Grupa OT Logistics, Grupa) to grupa logistyczna o zasiegu
miedzynarodowym skupiona wokot obszaréw transportu, spedycji i logistyki. Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowe;j
OT Logistics jest spotka OT Logistics S.A.

Grupa Kapitatowa $wiadczy ustugi na terenie Polski, Niemiec, krajow Beneluksu, Czech, Stowacji, krajow Skandynawii, czesci
krajow Wspolnoty Niepodlegtych Panstw, Potwyspu Batkanskiego oraz Wielkiej Brytanii i USA.

Informacje o podmiocie dominujgcym

OT Logistics Spotka Akcyjna (OT Logistics S.A., Spotka, Emitent) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 16 stycznia
2001 roku jako Odratrans Spdtka Akcyjna. W dniu 10 maja 2002 roku Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000112069. W dniu 23 maja 2012 roku zostata
zarejestrowana zmiana nazwy spoétki z Odratrans S.A. na OT Logistics Spotka Akcyjna. Spétce nadano numer statystyczny
REGON 930055366, NIP 8960000049.

Siedziba i adres Spétki: 70-653 Szczecin, ul. Zbozowa 4

telefon: (091) 4 257 300
fax: (091) 4 257 358
e-mail: info@otlogistics.pl

www.otlogistics.com.pl

Czas trwania Spétki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony. Spétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe. Spotka dziata na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych a takze
innych witasciwych przepiséw prawa. Organami Spétki sa Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie. OT Logistics
S.A. jest podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej, ktdry sporzadza i publikuje skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskie;j.

OT Logistics S.A. to firma logistyczna, ktorej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest transport towaréw zegluga
Srédladowa. Dodatkowo OT Logistics S.A. swiadczy ustugi wspierajace transport wodny, wydobywanie zwiru i piasku, ustugi
spedycji, najem nieruchomosci, dzierzawy floty, magazynowanie i przechowywanie towardéw oraz organizacja procesow
logistycznych. Spétka posiada ponad 300 jednostek ptywajacych o tacznej nosnosci okoto 115 tys. ton. Miejsce Swiadczenia
ustug transportu wodnego $rodlgdowego w Polsce to rzeka Odra w jej gérnym oraz dolnym biegu, Wista w dolnym biegu
oraz Zalew Wislany. W Niemczech prowadzona dziatalno$¢ zeglugowa obejmuje kanat Odra-Hawela taczacy Szczecin z
Berlinem, tabe w kierunku portu w Hamburgu, Kanat Srédlagdowy az do Renu. Wokét OT Logistics S.A. powstata Grupa
Kapitatowa sktadajgca sie z kilkudziesieciu spétek o réznych profilach dziatalnosci, o czym szerzej w punkcie 2.2 Struktura
Grupy Kapitatowe;j.

2.2. Struktura Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej OT Logistics na dzier 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj.
na dzien 14 listopada 2017 roku wchodzito 33 spétek, w tym podmiot dominujgcy OT Logistics S.A.

Schemat Grupy Kapitatowej OT Logistics na dziert 30.09.2017 przedstawia ponizszy graf:
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OT LOGISTICS S.A.

Szczecin, Polska

OT Porty Morskie S.A. Deutsche Binnenreederei AG OT Rail Sp. zo.0. C.Hartwig Gdynia S.A.

100% 81% 100% 88%
Gdarisk, Polska : Berlin, Niemcy : Wroctaw, Polska : Gdynia, Polska
X . Rentrans International Spedition Poltrans GmbH
OT Port Gdynia Sp. z 0.0. Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. 100%
B 100% QR BRERO 100% $p.20.0. 100% el Newey b
Gdynia, Polska Bydgoszcz, Polska N
Katowice, Polska
PSA Transport Ltd. "
3 C.Hartwig Adria d.o.o. Felixtowe, Wielka Brytania e
OT Port Swinoujscie Sp. z 0.0. Odra Rhein Lloyd Sp. 0.0. . & o 50% ’
2 . " 95% 100% Zagrzeb, Chorwacja
Swinoujécie, Polska Wroctaw, Polska
Amerpol International 100%
Nowy Jork, USA °
OT Port Wroctaw Sp. z 0.0 Odra Logistics Sp. z 0.0. OT Nieruchomosci Sp. z 0.0 11%
100% , 30% 89%
Wroctaw, Polska Poznan, Polska Wroctaw, Polska

Sealand Logistics Sp. z 0.0.

100%
Gdynia, Polska s

Luka Rijeka d.d. OT Logistics Bel Sp. z 0.0. Kolej Battycka S.A.
" ) 33% . , 100% . 80%
Rijeka, Chorwacja Grodno, Biatoru$ Szczecin, Polska
Rentrans Cargo Sp. z 0.0.

71%
Szczecin, Polska 8

Luké - Prijevoz d o.o.‘ 100% STKSA.
Kukuljanovo, Chorwacja 100%
Wroctaw, Polska RCISp. 200,
R 100%
Szczecin, Polska
?(anovwd.c o,» 100%
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Warszawa, Polska : RCTSp.zo0.0. 40%
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Sordi Sp. z 0.0. SKA 100%

Warszawa, Polska RTS Shipping Co. Ltd

. - 80%
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Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku OT Logistics S.A. posiadata bezposrednio udziaty w nastepujacych spétkach:

- C.Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest Swiadczenie ustug spedycyjnych,
logistycznych i magazynowych na rzecz tadunkéw bedacych przedmiotem miedzynarodowej wymiany towarowej, zaréwno
w kraju jak i za granica, wykonywanych na podstawie zlecen polskich i zagranicznych Klientéw, z uwzglednieniem wszystkich
gatezi transportu i kierunkéw geograficznych w eksporcie, imporcie i tranzycie. Ponadto wykonywanie funkcji agencji celnej
w zakresie licencjonowanej dziatalnosci, a takze wynajem powierzchni biurowych. OT Logistics S.A. posiada 87,94% kapitatu
zaktadowego i 87,94% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

- Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie (Niemcy) - Podstawowym profilem jest dziatalno$¢ transportowa
wodna i spedycja. Dodatkowe obszary dziatalnosci to sktadowanie, przetadunek, wynajem i dzierzawa, asystowanie przy
robotach hydrotechnicznych, przejmowanie ustug agencyjnych dla ubezpieczen, transportu, przemystu i ustug, zakup i
sprzedaz statkdw transportu wodnego srédlgdowego, handel i wynajem oraz inne ustugi zwigzane z dziatalnoscig
transportowg i spedycyjng. OT Logistics S.A posiada 81,08% kapitatu zaktadowego i 81,08% gtoséw na zgromadzeniu
wspdlnikow;

- Kolej Battycka S.A. z siedzibg w Szczecinie — Spdtka jest jednym z pierwszych prywatnych przewoznikéw kolejowych w
Polsce, zajmuje sie wykonywaniem licencjonowanych przewozéw kolejowych towaréw, kompleksowg obstuga bocznic oraz
obstugg pociggdw na granicy Niemiec. OT Logistics S.A. posiada 80% kapitatu zaktadowego i 80% gtoséw na walnym
zgromadzeniu;

- Luka Rijeka d.d. z siedziba w Rijece (Chorwacja) — Spétka jest operatorem najwiekszego portu w Chorwacji. Akcje spoétki
notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Zagrzebiu. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sg ustugi portowe,
w tym ustugi zatadunku, roztadunku, magazynowania i transportu fadunkéw masowych, drobnicowych, drewna, zbéz, a
takze zwierzat i owocéw. Od dnia 7 wrzesnia 2017 roku OT Logistics S.A. posiada 32,56 % udziatu w kapitale zaktadowym
spotki i 32,56% gtoséw na zgromadzeniu wspdlinikdw. Poprzez zawarcie w dniu 15 wrze$nia 2017 roku umowy wspolnikow z
Allianz ZB d.o.o. i ERSTE d.0.0 z siedzibami w Zagrzebiu (Chorwacja), w ramach ktérej okreslono warunki, na jakich strony
umowy, dziatajgc w porozumieniu, bedg wspotpracowaé w zakresie przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz akcji Luka Rijeka oraz zarzgdzania ww. spdtka, OT Logistics S.A. uzyskata kontrole operacyjno-finansowg nad Luka
Rijeka. taczny udziat Funduszy emerytalnych i OT Logistics S.A., jako podmiotédw dziatajgcych w porozumieniu, w kapitale
zaktadowym Luka Rijeka wskutek zawarcia umowy wspdlnikéw wynosi 56,61%;

- OT Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — Spdtka powotana w celu zarzadzania nieruchomosciami Grupy
Kapitatowej. OT Logistics posiada bezposrednio 89% udziatu w kapitale zaktadowym i 89% gtoséw na zgromadzeniu

6
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wspolnikow, pozostate 11% udziatu w kapitale zaktadowym i 11% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw posiada C.Hartwig
Gdynia S.A,;

- Odra Rhein Lloyd Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu - Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ wytwdrcza,
ustugowa i handlowa, prowadzona na rachunek wtasny w posrednictwie, kooperacji i wspdtpracy z podmiotami krajowymi i
zagranicznymi w zakresie zeglugi $rédlagdowej. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikow;

- OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.) z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest Swiadczenie portowych ustug przetadunkowych i sktadowych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow;

- OT Port Swinoujscie Sp. z 0.0. (dawniej Port Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0.) z siedziba w Swinoujéciu - Statutowym
przedmiotem dziatalnosci jest przetadunek towaréw w portach morskich. Oferowane przez Spétke ustugi to przede
wszystkim przetadunek towaréw masowych, drobnicowych, konstrukcji i sztuk ciezkich. Ponadto Spodtka Swiadczy szereg
ustug wspomagajgcych przetadunki towardw tj. sktadowanie, sortowanie, kruszenie, prace sztauerskie, ustugi cumownicze i
dozorowanie statkdow, ustugi kolejowe, spedycja, pozostate ustugi zwigzane z obstugg przetadowywanych towaréw. OT
Logistics S.A. posiada 94,63% kapitatu zaktadowego i 94,63% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow;

- OT Port Wroctaw Sp. z 0.0. (dawniej Odratrans - Porty Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu - Profil dziatalnosci Spotki
obejmuje ustugi transportowe, spedycyjne i przetadunkowe, sktadowanie, konfekcjonowanie towardéw, prowadzenie
sktadéw celnych, ustugi handlowe w imporcie i eksporcie, wykonywanie produkcji w zakresie eksploatacji kruszywa, obrot
towarami krajowymi i zagranicznymi. Dziatalno$¢ operacyjna spétki wspiera prowadzone przez Grupe Kapitatowg ustugi
transportowe i rozszerza zakres jej dziatalnosci. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikow;

- OT Rail Sp. z o0.0. (dawniej Landkol Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu — Spdtka organizuje przewozy towarowe
catopociggowe, specjalizuje sie w przewozie kruszyw oraz towaréw masowych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu i
100% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

- Rentrans Cargo Sp. z o.0. z siedzibg w Szczecinie — Profilem dziatalnosci jest: transport kolejowy, transport wodny,
przetadunek, magazynowanie, przechowywanie towardw, pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca transport. OT Logistics S.A.
posiada 70,74% kapitatu zaktadowego i 70,74% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow;

- Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach - Profil dziatalnosci spétki obejmuje: spedycje krajowg
i miedzynarodowg (kolejowa, morskg i samochodowg), ustugi przetadunkowe spedycji oraz transportu krajowego i
miedzynarodowego. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw;

- STK S.A. z siedzibg we Wroctawiu — Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest swiadczenie kompleksowych ustug
przewozu, kompleksowa obstuga bocznic oraz Swiadczenie ustug trakcyjnych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

- Zegluga Bydgoska Sp. z o.0. z siedzibg w Bydgoszczy - Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wydobywanie i sprzedaz
pospotki rzecznej oraz dziatalno$¢ przetadunkowo-sktadowa towaréw w nastepujacych portach: Bydgoszcz, Malbork,
Kostrzyn, Ujscie i Krzyz Wlkp. Dodatkowo Spétka oferuje ustugi w zakresie wynajmu pomieszczen biurowych, placéw
sktadowych, magazynéw oraz urzadzen przetadunkowo-wydobywczych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspodlnikow.

Za posrednictwem spotki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujgcych spétkach:

- RCI Sp. z o.0. z siedzibg w Szczecinie - Profilem dziatalnosci spotki jest wynajem nieruchomosci na wiasny uzytek (spétka
celowa), kupno, sprzedaz i zagospodarowanie nieruchomosci. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw;

- RCT Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie - Profilem dziatalnosci Spoétki jest handel hurtowy weglem, sprzedaz paliw statych,
ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 40% udziatu w kapitale zaktadowym i
40% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw;

- RCS Shipping Co Ltd z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) - Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
miedzynarodowa ekspedycja towarédw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 50% udziatu w kapitale zaktadowym i 50% gtosow
na zgromadzeniu wspolnikow;

- RTS Shipping Co Ltd z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) - Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 80% udziatu w kapitale zaktadowym i 80% gtoséw
na zgromadzeniu wspolnikow.

Za posrednictwem spétki C.Hartwig Gdynia S.A. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujacych spétkach:
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- Amerpol International Inc z siedzibg w Nowym Jorku (USA) — Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzynarodowa
spedycja towaréw drogg morska, ladowa i lotnicza, ustugi magazynowania oraz obstugi celnej. C.Hartwig Gdynia S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosdéw na zgromadzeniu wspodlnikow;

- Poltrans Internationale Spedition Gmbh z siedzibg w Hamburgu (Niemcy) - Przedmiotem dziatalnosci Spétki sg ustugi
spedycji morskiej, ladowej i lotniczej w dowolnym kierunku geograficznym, transport towaréw ponadgabarytowych oraz
ustugi Project Cargo, przewoz towaréw w temperaturze kontrolowanej, obstuga tadunkéw niebezpiecznych ADR, magazyny
i skfady celne oraz dystrybucja krajowa na terenie Niemiec i Polski, obstuga celna. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

- PSA Transport Ltd z siedzibg w Felixstowe (Wielka Brytania) — Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzynarodowa
spedycja towaréw drogg morska, lgdowg i lotniczg. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i
100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikéw;

- Sealand Logistics Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni - Profilem dziatalnosci spotki jest Swiadczenie ustug spedycji kontenerowe;.
Spotka oferuje réwniez ustugi spedycji lotniczej, kolejowej i drogowej. Dziata we wszystkich kierunkach geograficznych,
wspotpracuje z wiodgcymi Swiatowymi armatorami i zawiera kontrakty na fracht morski do i z Dalekiego i Bliskiego
Wschodu, Afryki, Ameryki Pétnocnej i Potudniowej, Australii oraz catej Europy. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu
w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Za posrednictwem spétki C.Hartwig Gdynia S.A. oraz Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. OT Logistics S.A. posiadata
udziaty w spétce:

- C.Hartwig Adria d.o.o. (sp. z 0.0.) z siedzibg w Zagrzebiu (Chorwacja). Spotka zostata powotana w celu realizacji ustug
szeroko rozumianego transportu lgdowego i morskiego, spedycji, magazynowania oraz posrednictwa celnego. C.Hartwig
Gdynia S.A. oraz Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. posiadaja po 50% udziatu w kapitale zaktadowym i po 50%
gtosow na zgromadzeniu wspdlnikdw.

Za posrednictwem spotki STK S.A. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujacych spétkach:

- Agueda Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie - Profilem dziatalnosci spotki jest dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa oraz
dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac chronionych prawem autorskim. STK S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosdéw na zgromadzeniu wspolnikow;

- Sordi Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - Profilem dziatalnosci Spotki jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania. STK S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

- Sordi Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie - Profilem dziatalnosci Spotki jest doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania. STK S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikdw.

Za posrednictwem spétki Luka Rijeka d.d. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujacych spétkach:

- Luka - Prijevoz d.o.0. z siedzibg w Kukuljanovo (Chorwacja) — gtéwnym przedmiotem dziatalnoscia jest Swiadczenie ustug
transportowych. Luka Rijeka d.d. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

- Stanovi d.o.o. z siedzibg w Rijeka (Chorwacja) — sp6tka zajmuje sie zarzadzaniem nieruchomosciami bedacymi wiasnoscia
Luka Rijeka d.d. Luka Rijeka d.d. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;
- Jadranska vrata d.d. z siedzibg w Rijeka (Chorwacja) — spotka zarzadza terminalem kontenerowym. Luka Rijeka d.d.
posiada 49% udziatu w kapitale zaktadowym i 49% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Oprocz powyzszych udziatéw OT Logistics S.A. posiada bezposrednio i posrednio aktywa klasyfikowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: ,Aktywa trwate — udziaty i akcje”, takie jak:

- 30% udziatu w kapitale zaktadowym spdtki Odra Logistics Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (udziaty uprawniajg do 30%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spotki). Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Spoétki jest Swiadczenie
ustug logistycznych oraz transport drogowy towardéw. Klasyfikacja posiadanych udziatéw wynika z braku mozliwosci
ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wptywu na podejmowane decyzje;

- 100% udziatu w kapitale zaktadowym w spdtce OT Logistics Bel Sp. z 0.0. z siedzibg w Grodnie (Biatorus) — Spétka zostata
zarejestrowana w dniu 1 wrzesnia 2017 roku w celu prowadzenia dziatalnosci logistycznej na terenie Biatorusi i krajow
Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw i pozyskiwania klientow dla Grupy Kapitatowej OT Logistics w zakresie transportu
drogowego i kolejowego, z wykorzystaniem terminali granicznych. Klasyfikacja posiadanych udziatéw wynika z nieistotnych
danych finansowych;
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- 100% udziatu w kapitale zaktadowym w spoétce OT Porty Morskie S.A. z siedzibg w Gdansku, ktéra zostata utworzona w
celu prowadzenia i zarzadzania planowanymi inwestycjami w zakresie dziatalnosci w portach morskich. Klasyfikacja
posiadanych akcji wynika z nieistotnych danych finansowych.

Ponadto spétka zalezna od Emitenta, Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 36% udziatu w kapitale zaktadowym i 36% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw Trade Trans Internationale Transporte Spedition GmbH z siedzibg w Berlinie (Niemcy). Gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci Spotki jest miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Na dzien bilansowy ze wzgledu na brak
posiadania cztonka Zarzadu w Trade Trans Interantional Transporte Spedition GmbH, a zwigzku z tym brak mozliwosci
ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wptywu na podejmowane decyzje udziaty w ww. spdtce zostaty
zaklasyfikowane jako aktywa dostepne do sprzedazy.

W zwigzku z rejestracjg przez Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 19 pazdziernika 2017 roku przeksztatcenia spétki OT Port Swinoujécie Sp. z 0.0. w OT Port Swinoujécie
Spétka Akcyjna, schemat Grupy Kapitatowej OT Logistics na dzien przekazania niniejszego sprawozdania przedstawia sie jak
ponizej:

OT LOGISTICS S.A.

Szczecin, Polska

OT Porty Morskie S.A. 100% Deutsche Binnenreederei AG 81% OT Rail Sp. z 0.0. 1009 C.Hartwig Gdynia S.A. 389
Gdarisk, Polska N Berlin, Niemcy B Wroctaw, Polska N Gdynia, Polska N
. . Rentrans International Spedition Poltrans GmbH
QT Port Gdynia Sp. z 0.0. Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. 1009
B 100% GUERAEEON b 100% Sp.z0.0. 100% S, Wy oo
Gdynia, Polska Bydgoszcz, Polska

Katowice, Polska

PSA Transport Ltd.
100%

4m oo . i i Felixtowe, Wielka Bryt:
OT Port Swinoujscie S.A. Odra Rhein Lloyd Sp. 0.0. CliEaEAskE d'o_'o 50% GRS WELOEGL)
. 97% 100% Zagrzeb, Chorwacja
Swinoujscie, Polska Wroctaw, Polska
Amerpol International 100%
Nowy Jork, USA N
QT Port Wroctaw Sp. z 0.0 Odra Logistics Sp. z 0.0. OT Nieruchomosci Sp. z 0.0 119
e 100% SR 30% e g% 1%
Wroctaw, Polska Poznar, Polska Wroctaw, Polska .
Sealand Logistics Sp. z 0.0. 100%
Gdynia, Polska N
Luka Rijeka d.d. OT Logistics Bel Sp. z 0.0. Kolej Battycka S.A.
P S 33% Rl e 100% Ju 80%
Rijeka, Chorwacja Grodno, Biatoru$ Szczecin, Polska
Rentrans Cargo Sp. z 0.0.
g 71%
Szczecin, Polska
Luka - Prijevoz d.o.0.
100% STKS.A.
Kukuljanovo, Chorwacja 100%
Wroctaw, Polska RCISp. 2 0.0
LALCHE 100%
Szczecin, Polska
Stanovid.o.0. 100%
Rijeka, Chorwacja Agueda Sp. z 0.0. 100%
Warszawa, Polska : RCTSp.z0.0.
40%
Szczecin, Polska
Ja({ranska vrata d‘.d. 49% i
Rijeka, Chorwacja Sordi Sp. z 0.0. 100%
Warszawa, Polska : RCS Shipping Co. Ltd

A A q 50%
Saint John's, Antiqua i Barbuda

Sordi Sp. z 0.0. SKA 100%

Warszawa, Polska RTS Shipping Co. Ltd

80%
Saint John's, Antiqua i Barbuda :

2.3. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzienn 30 wrzesnia 2017 roku posiadany przez Grupe udziat w ogdlnej liczbie gloséw w podmiotach zaleznych oraz
jednostkach stowarzyszonych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku w sktad Grupy Kapitatowej OT Logistics, oprécz podmiotu dominujacego, wchodzito 26
spotek zaleznych konsolidowanych metoda petng, 3 spétki stowarzyszone konsolidowane metodg praw wtasnosci oraz 3
pozostate spotki, ktérych udziaty w zwigzku z brakiem mozliwosci ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wptywu na
podejmowane decyzje lub nieistotne dane finansowe ujmowane s3 w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
w pozycji: Aktywa trwate — udziaty i akcje.

SPOLKI GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS (stan na 30 wrzesnia 2017 r.)

Spotki zalezne konsolidowane metodg petna:
1. AguedaSp.zo.o.
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2. Amerpol International Inc.

3. C.Hartwig Adria Sp. z 0.0.

4. C.Hartwig Gdynia S.A.

5. Deutsche Binnenreederei A.G.

6. Kolej Battycka S.A.

7. Luka Prijevoz Sp. z 0.0.

8. Luka Rijeka Sp. z 0.0.

9. Odra Rhein Lloyd Sp. z 0.0.

10. OT Nieruchomosci Sp. z o.0.

11. OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.)
12. OT Port Swinoujcie Sp. z 0.0. (dawniej Port Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0.)
13. OT Port Wroctaw Sp. z 0.0. (dawniej ODRATRANS-Porty Sp. z 0.0.)
14. OT Rail Sp. z 0.0. (dawniej Landkol Sp. z 0.0.)

15. Poltrans Internationale Spedition Gmbh

16. PSA Transport Ltd

17. RCI Spétka z o.o.

18. Rentrans Cargo Sp.z 0.0.

19. Rentrans International Spedition Sp. z 0. o.

20. RTS Shipping Co. Ltd.

21. Sealand Logistics Sp. z 0.0.

22. SordiSp.zo.0.

23. Sordi Sp. z 0.0. SKA

24. Stanovi Sp. z o.o0.

25. STKS.A.

26. Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0.

Spotki stowarzyszone wycenianie metodg praw wtasnosci:
27. Jadranska vrata d.d.
28. RCS Shipping Co. Ltd.
29. RCT Spétka z o.0.
Pozostate spotki:
30. Odra Logistics Sp. z 0.0.
31. OT Logistics Bel Sp. z o0.0.
32. OT Porty Morskie S.A.

2.4. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej OT Logistics

W Il kwartale 2017 roku i do dnia publikacji niniejszego raportu wystapity ponizsze zmiany w Grupie Kapitatowej OT
Logistics:

- W dniu 1 wrzesnia 2017 roku zostata zarejestrowana nowa spdétka OT Logistics Bel Sp. z 0.0. z siedzibg w Grodnie
(Biatorus). Spotka ma prowadzi¢ dziatalnos¢ logistyczng na terenie Biatorusi i krajow Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw,
pozyskujac kluczowych klientéw dla Grupy Kapitatowej OT Logistics w zakresie transportu drogowego i kolejowego, z
wykorzystaniem terminali granicznych. OT Logistics S.A posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikdw.

- W dniu 7 wrzesnia 2017 roku OT Logistics S.A. zwiekszyta posiadany udziat w kapitale spétki Luka Rijeka d.d. z siedzibg w
Rijece (Chorwacja). Emitent nabyt 1.584.124 akcji spétki w wyniku czego zwiekszyt swoéj udziat w kapitale zaktadowym Luka
Rijeka z 20,81% do 32,56%. Nabycie akcji Luka Rijeka d.d. nastgpito w wyniku udziatu OT Logistics S.A. w przetargu
ogtoszonym w sierpniu 2017 roku przez chorwacka agencje prywatyzacyjng (CERP) dotyczagcym sprzedazy 1.584.124 akcji
(11,75% kapitatu zaktadowego) spétki. Ztozona przez Emitenta wigzaca oferta nabycia akcji byta jedyng ztozong w przetargu
ofertg zawierajacg wszystkie wymagane elementy. Po akceptacji oferty Emitenta, w dniu 7 wrzesnia 2017 r. nastapito
nabycie oferowanych akcji w trybie transakcji pakietowej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Zagrzebiu. Jednostkowa
cena nabycia wyniosta 50 HRK za jedna akcje, co tacznie dato warto$¢ 79,2 min HRK tj. 46,6 min zt. W zwigzku ze
zwiekszeniem udziatu OT Logistics do 32,56% kapitatu zaktadowego, zgodnie z prawem chorwackim Emitent zobowigzany
jest do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Luka Rijeka d.d. w trybie i na warunkach zgodnych z
prawem chorwackim. W dniu 8 listopada 2017 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Spdtka otrzymata zgode Chorwackiej

10
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Agencji ds. Nadzoru Ustug Finansowych (,HANFA”) na ogtoszenie wezwania na 5.849.365 akcji Luka Rijeka, co stanowi
43,39% jej kapitatu zaktadowego, po cenie 50,00 HRK za jedng akcje. tgczna wartosé wezwania wyniesie ok. 292,4 min HRK
(tj. ok. 164,1 min zt wg kursu PLN/HRK na dziert 9.11.2017 roku). O kolejnych etapach nabycia ww. akcji Spotka informowata
w raportach biezgcych nr 28/2017, nr 29/2017, nr 31/2017 odpowiednio z dnia 28 sierpnia 2017 roku, dnia 4 wrzesnia 2017
roku i dnia 7 wrzesnia 2017 roku, a o zgodzie HANFA na ogtoszenie wezwania w raporcie nr 38/2017 z dnia 9 listopada 2017
roku.

- W dniu 15 wrzesnia 2017 roku OT Logistics S.A. zawart umowe wspolnikéw z Allianz ZB d.o.o. i ERSTE d.0.0 z siedzibami w
Zagrzebiu (Chorwacja), w odniesieniu do spétki Luka Rijeka d.d. w ramach ktérej okreslono warunki, na jakich strony umowy
dziatajac w porozumieniu beda wspoétpracowac w zakresie przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akgji
Luka Rijeka oraz zarzadzania ww. spdtka. W zwigzku z uprawnieniami OT Logistics S.A. zawartymi w Umowie wspolnikow
Emitent uzyskat kontrole operacyjno-finansowa nad Luka Rijeka, w zwigzku z czym od tego dnia spétka podlega konsolidacji
metodg petna, a udziaty w tej spdtce podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym. t3czny udziat Funduszy emerytalnych i OT
Logistics, jako podmiotéw dziatajacych w porozumieniu, w kapitale zaktadowym Luka Rijeka wskutek zawarcia Umowy
wspolnikow wynosit 56,56% (AZ i ERSTE na dzien podpisania Umowy posiadaty odpowiednio 15,15% i 8,85% udziatu w
kapitale zaktadowym Luka Rijeka d.d). Na dzien publikacji niniejszego raportu taczny udziat Funduszy emerytalnych i OT
Logistics wynosi 56,61% kapitatu zaktadowego. O szczegdtach umowy Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 33/2017
z dnia 15 wrzesnia 2017 roku.

- W dniu 19 pazdziernika 2017 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat przeksztatcenie spétki OT Port Swinoujécie Sp. z 0.0. w
OT Port Swinoujécie Spétka Akcyjna. Przeksztatcenie formy prawnej dziatalnosci, tj. spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia
w spotke akcyjng miato na celu dostosowanie formy prawnej spétki do jej rozbudowanej struktury organizacyjnej i ilosci
wspodlnikéw. W wyniku przeksztatcenia, a takze objecia akcji z puli akcji nieobjetych przez dotychczasowych udziatowcow,
na dzien przekazania niniejszego raportu OT Logistics S.A. zwiekszyt swoj stan posiadania do 97,07% kapitatu zaktadowego i
97,07% gtosow na walnym zgromadzeniu (z 94,63% kapitatu zaktadowego i 94,63% gtoséw na walnym zgromadzeniu).

- W zwigzku z planowanym potgczeniem w dniu 25 pazdziernika 2017 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) C.Hartwig
Gdynia S.A. (spotka przejmujgca) oraz Sealand Sp. z o0.0. (spotka przejmowana) ztozyty wnioski o przyjecie planu
potgczeniowego do akt rejestrowych spétek. Planowane potgczenie ma na celu uporzadkowanie i uproszczenie struktury
Grupy Kapitatowej OT Logistics i w zwigzku z faktem, ze C.Hartwig Gdynia S.A. jest jedynym udziatowcem Sealand Sp. z 0.0.,
nastgpi w trybie uproszczonym poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spoétke przejmujaca.

- W zwiazku z planowanym potaczeniem w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) przyjety zostat
plan potgczeniowy OT Rail Sp. z o0.0. (spdtka przejmujgca) oraz Rentrans International Spedition Sp. z o0.0. (spotka
przejmowana). Jedynym udziatowcem obu ww. spétek jest OT Logistics S.A. Potgczenie ma na celu koncentracje kapitatu w
spotce powstatej w wyniku potaczenia, zdolnej do konkurowania z wiodgcymi podmiotami na rynku TSL, a takze obnizenie
koszow funkcjonowania zwtaszcza w zakresie kosztéw zarzadzania, pracy, marketingu itp. Planowane pofaczenie ma
nastgpi¢ poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spdtke przejmujaca, za udziaty, ktére spodtka
przejmujgca wyda wspdlnikowi spétki przejmowanej (tgczenie przez przejecie). W ramach potaczenia planowane jest
dokonanie zmian umowy spdtki przejmujgcej w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego i przedmiotu dziatalnosci.

2.5. Informacje o jednostce dominujgcej OT Logistics S.A.
2.5.1. Organy Spoftki

Zarzad OT Logistics S.A. jest statutowym organem Spotki, dziatajgcym na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych i innych
znajdujgcych zastosowanie aktow prawnych, Statutu Spoétki oraz Regulaminu Zarzgdu. W okresie sprawozdawczym Zarzad
kierowat catoksztattem dziatalnosci Spétki, prowadzit polityke i biezace sprawy Spétki oraz reprezentowat j3 na zewnatrz
zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych i statutem Spétki. Zarzad Spétki sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkow,
w tym Prezesa oraz Wiceprezesa Zarzadu. Cztonkéw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spétki, okresla ona
réwniez liczbe cztonkéw danej kadencji.

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu:

Prezes Zarzadu Zbigniew Nowik
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Wiceprezes Zarzadu Piotr Ambrozowicz
Wiceprezes Zarzadu Andrzej Klimek
Wiceprezes Zarzadu Radostaw Krawczyk

W Il kwartale 2017 roku nastgpity ponizsze zmiany w sktadzie Zarzagdu Emitenta:

- W dniu 27 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza OT Logistics S.A. podjeta uchwate w sprawie powotania do sktadu Zarzadu
Spotki z dniem 1 lipca 2017 roku Pana Andrzeja Klimka i powierzenia mu funkcji Wiceprezesa Zarzadu do Spraw
Operacyjnych,

- W dniu 27 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza OT Logistics S.A. podjeta uchwate w sprawie powotania do sktadu Zarzadu
Spotki z dniem 1 lipca 2017 roku Pana Richarda Jenningsa i powierzenia mu funkcji Wiceprezesa Zarzadu,

- W dniu 28 wrzesnia 2017 roku Pan Ireneusz Miski - Wiceprezes Zarzadu, ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie
Spotki,

- W dniu 28 wrzesnia 2017 roku Pan Richard Edward Jennings - Wiceprezes Zarzadu, ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w
Zarzadzie Spotki,

- W dniu 29 wrzesnia 2017 roku Pan Radostaw Krawczyk zostat powotany do sktadu Zarzadu Spétki z tym samym dniem na
funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza OT Logistics S.A. zgodnie ze statutem Spétki sktada sie z co najmniej pieciu cztonkdéw, w tym
Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Spotki powotuje i odwotuje
cztonkow Rady Nadzorczej oraz okresla liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji. Rada Nadzorcza jest powotywana
na 3-letnig, wspdlna kadencje.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 30 wrzesnia 2017 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Artur Szczepaniak
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Kamil Jedynak
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Andrzej Malinowski
Sekretarz Rady Nadzorczej Marek Komorowski
Cztonek Rady Nadzorczej Gabriel Borg
Cztonek Rady Nadzorczej Rafat Broll

W Il kwartale 2017 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorcze;j.

2.5.2. Kapitat zaktadowy Spétki

Na dzier 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.879.707,20
zti dzieli sie na 11.998.780 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,24 zt kazda, zgodnie z ponizszg tabela:

. " - rodzaj wartos¢ nominalna . .. wartos¢ serii/emisji wg
seria akcji rodzaj akcji o . " . I liczba akcji . . .
uprzywilejowania akgji jednej akcji w PLN wartosci nominalnej

na okaziciela akcje zwykte 0,24 10221 280 2453 107,20

B na okaziciela akcje zwykte 0,24 1200 000 288 000,00

na okaziciela akcje zwykte 0,24 577 500 138 600,00

11 998 780 2879 707,20

Ogolna liczba gtosow ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 11.998.780 gtoséw.

Akcje zwykte na okaziciela serii A i B Spotki zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym GPW z
dniem 30 sierpnia 2013 roku. Akcje serii D Spétki zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym z
dniem 12 maja 2017 roku. Akcje Spotki notowane sg w systemie notowan ciggtych pod nazwa skrécong OTLOG i
oznaczeniem OTS.

2.5.3. Akcjonariusze Spétki posiadajgcy znaczne pakiety akcji

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu struktura akcjonariatu OT Logistics
przedstawiata sie nastepujaco:
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Ip. Akcjonariusz liczba akcji/ gtoséw udziaf w ka:i;: i:s:: ;\'l(i)aszrzm/ogélnej
1 | Fundusz MISTRAL S.A. Warszawa w tym: 7318 072 60,99%

- bezposrednio 6902 072 57,52%

- posrednio 416 000 3,47%
2 MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny* 2133936 17,78%
3 PTE Allianz Polska S.A.* 793116 6,61%
4 STK Group Sp. z 0.0. 637 500 5,31%
5 Pozostali Akcjonariusze 1116 156 9,31%

11998 780 100%

* zgodnie z wykazem akcjonariuszy obecnych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 27 lipca 2017 roku

Od dnia przekazania raportu pétrocznego za 2017 rok, tj. od dnia 22 wrzesnia 2017 roku struktura akcjonariatu OT Logistics
nie ulegta zmianie.

2.5.4. Stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Wog posiadanej wiedzy osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg akcji ani uprawnien do akcji OT Logistics S.A. Stan
ten nie zmienit sie od dnia przekazania raportu okresowego za poétrocze 2017 roku, tj. 22 wrzesnia 2017 do dnia przekazania
niniejszego raportu.

3. DZIALALNOSC SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

3.1. Otoczenie rynkowe

Trzeci kwartat 2017 roku to kolejny okres wzrostu podstawowych wskaznikéw ekonomicznych krajowej i
zachodnioeuropejskiej gospodarki. W dalszym ciggu czynnikiem napedzajgcym wzrost gospodarczy, zwtaszcza w Polsce, jest
konsumpcja prywatna, wspierana wzrostami dochodéw gospodarstw prywatnych, spadek bezrobocia oraz wzrost importu.
Mimo pozytywnych prognoz na lata 2017-2018 coraz powszechniejsze sg ostrzezenia co do podstaw trwatosci tej tendencji
oraz negatywnego wptywu ryzyk wynikajgcych z otoczenia gospodarczego.

Podstawowym czynnikiem ograniczajagcym dtugofalowy wzrost gospodarczy moze staé sie w niedalekiej przysztosci
spadajgca liczba oséb w wieku produkcyjnym, coraz nizsza stopa zastgpienia emerytéw, niepewnosci instytucjonalne i
regulacyjne, wcigz nieznaczne inwestycje sektora prywatnego oraz przerwa w wykorzystaniu funduszy unijnych
spowodowana przez zakonczenie jednej perspektywy wydatkowania funduszy unijnych i przejscie do nastepne;j.

Czynniki napedzajace sektor ustug dla ludnosci i ddbr konsumpcyjnych nie do korica majg przetozenie na poprawe wynikow
w branzy, ktérej dziata grupa Kapitatowa OT Logistics. Wsparciem moga stac¢ sie planowane na najblizsze lata liczne
dziatania inwestycyjne w zakresie rozbudowy sieci autostrad i drég ekspresowych w Polsce, rozwdj infrastruktury portowej i
kolejowej, a takze powstanie rzgdowego planu rozwoju $rédladowych drég wodnych.

3.2. Przedmiot dziatalnosci Grupy

Grupa OT Logistics jest jedyng w Europie organizacjg o tak szerokim zakresie dziatalnosci w branzy TSL (transport-spedycja-
logistyka). Aktywnosé Grupy opiera sie na $Srodladowym transporcie wodnym, przetadunkach i magazynowaniu towaréw w
portach morskich i terminalach $rédlagdowych oraz na organizacji proceséw logistycznych bazujacych na ustugach spedycji
drogowej, kolejowej, morskiej i lotniczej. Celem Grupy jest oferowanie kompleksowych rozwigzan logistycznych w formule
one-stop-shop czyli takiej, w ktérej operator ma mozliwos¢ obstugi kazdego typu tadunku, poczawszy od organizowania
frachtow morskich, przez obstuge w portach, az po finalng dostawe dla klienta. Skuteczne umacnianie pozycji Spotki
uzaleznione jest od ciggtego ulepszania oferty oraz zwiekszania zasiegu i skali dziatalnosci. Mimo iz korzenie Grupy siegaja
potowy lat czterdziestych ubiegtego wieku, obecna pozycje najwiekszego i najbardziej wszechstronnego operatora
logistycznego, zwtaszcza w zakresie ustug portowych, udato sie osiggna¢ w ostatnich kilku latach. Akwizycje spdtek o
réznych profilach dziatalnosci, zdobywane know-how i doswiadczenie, a takze centralne potozenie Polski w Europie, gdzie
kumuluje sie wiekszosci szlakow logistycznych, zapewnia staty rozwdéj Spotce i Grupie Kapitatowe;j.

Dynamiczny rozwdéj Grupy Kapitatowej OT Logistics oparty jest o segment ustug portowych. W okresie ostatnich lat Grupa
zostata wiekszosciowym udziatowcem portéw w Swinoujéciu i Gdyni, gdzie oferuje kompleksowe ustugi portowe (w tym
przetadunki, magazynowanie i konfekcjonowanie). W wyniku rozwoju poprzez akwizycje w sektorze portowym Grupa
wzmocnita kompetencje do obstugi towaréw masowych (wegiel, $ruta, zboza, koks) oraz pozyskata mozliwosci przetadunku
tadunkéw drobnicowych (papier, stal, nawozy w workach), tadunkéw ponadgabarytowych, konteneréw a takze obstugi
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tadunkéw w technologii ro-ro. Oferuje tez atrakcyjng forme sktadowania towaréw w oparciu o sktady wolnoctowe, gdzie
oferuje sie sktadowanie i przechowywanie towardéw przywiezionych z zagranicy, $wiadczenie ustug w zakresie
konfekcjonowania, konsygnacje towaréw sktadowanych, przywiezionych z zagranicy, sktadowanie i przechowywanie
towarow przeznaczonych do wywozu za granice po dokonaniu odprawy ostatecznej w wywozie. Oferte logistyczng
uzupetniaja ustugi w terminalu morskim w Kotobrzegu i porcie srodlgdowym we Wroctawiu. Zakup portu operujacego w
Gdyni (OT Port Gdynia Sp. z 0.0.), a takze nabycie w latach 2015-2017 ponad 32% akcji spotki Luka Rijeka d.d. z siedzibg w
Rijece (Republika Chorwacji) - operatora najwiekszego portu w Chorwacji, potwierdza zainteresowanie Grupy dziatalnoscig
portowa. W ramach rozwijania dziatalnosci portowej w 2015 roku Grupa zawarta z Zarzadem Morskiego Portu Gdarsk S.A.
30-letniag umowe dzierzawy nieruchomosci gruntowej zabudowanej o pow. ok. 26 ha wraz z czescig Pirsu Rudowego,
potozonej w Gdansku w Porcie Zewnetrznym. Zawarcie umowy zakoriczyto proces postepowania przetargowego wyzej
wymienionej nieruchomosci i rozpoczeto proces budowy najwiekszego w regionie i jedynego w Polsce terminala
wyspecjalizowanego w przetadunkach i sktadowaniu fadunkéw agro.

W segmencie $rédlagdowego transportu wodnego w Polsce OT Logistics od lat pozostaje liderem (ponad 80% udziatu w
rynku). Jest tez najwiekszym podmiotem we wschodnich Niemczech (ok. 40%) i jednym z wiekszych w Unii Europejskie;j.
Grupa OT Logistics dysponuje flotg ok. 800 jednostek o nosnosci ponad 300 tys. ton, co stawia jg w Scistej czotéwce w UE.
Gtéwne Spétki z grupy zajmujace sie zeglugg $rédladowg to OT Logistics S.A., Deutsche Binnenreederei AG i Zegluga
Bydgoska Sp. z 0.0. Grupa OT Logistics posiada dtugoterminowe kontrakty na transport oraz swiadczy ustugi transportu
ponadgabarytowego m.in. dla Airbusa, Siemensa, Damen Shipyards. Grupa jest réwniez wiodacym podmiotem przy
transporcie konteneréw barkami $rédlgdowymi do i z portu w Hamburgu. Specjalizacja w sektorze ustug zeglugi
Srédlgdowe] zapewnia przewage konkurencyjng zaréowno w obszarze swiadczonych ustug, jak i dodatkowych waloréw z
zakresu ochrony srodowiska i ekologii.

Segment spedycji Grupy stanowi baze do oferowania klientowi kompleksowych ustug w systemie door-to-door. Biznes
spedycyjny wspiera pozostate segmenty Grupy poprzez organizacje transportu z wykorzystaniem floty i terminali portowych
bedacych wtasnoscig OT Logistics. Poza witasng flotg Srodlgdowg Grupa Kapitatowa OT Logistics organizuje transport
kolejowy, drogowy oraz morski. Gtéwne kierunki prowadzenia dziatalnosci spedycyjnej to eksport i import towardéw z Polski
poprzez porty morskie, tranzyt towardw z portéw morskich do Czech oraz import towaréw masowych i wyrobéw stalowych
z Europy Wschodniej. Wsrdd kluczowych klientéw w danym segmencie nalezg ArcelorMittal, PKN Orlen, US Steel. Gtéwne
Spétki z Grupy zajmujgce sie spedycjg to C.Hartwig Gdynia S.A., Rentrans Cargo Spoétka Sp. z 0.0., Rentrans International
Spedition Sp. z 0.0. oraz Sealand Logistics Sp. z 0.0. W wyniku przejecia spotki C.Hartwig Gdynia S.A. oferta spedycyjna
Grupy poszerzyta sie o obstuge tadunkéw skonteneryzowanych i transport na bazie NVOCC w relacjach Polska-USA i USA-
Polska, spedycje morska, lotniczg i targowa. W ramach Grupy C.Hartwig Gdynia funkcjonuje spétka zalezna Amerpol
International Inc. w Nowym Jorku - licencjonowany spedytor oraz broker celny, wystepujacy w roli agenta przewoznika.
C.Hartwig Gdynia S.A. $wiadczy réwniez ustugi przewoznika w innych relacjach geograficznych na bazie konosamentu
spedytorskiego FIATA jako uprawniony cztonek tej organizacji. Przejecie Sealand Logistics w 2016 roku rozszerzyto oferte
Grupy w zakresie spedycji kontenerowej, a takze ustugi frachtu morskiego do i z Dalekiego Wschodu, Bliskiego Wschodu,
Afryki, Ameryki Pdétnocnej i Potudniowej, Australii i catej Europy. Sealand Logistics jest takze agentem producenta i
operatora Flexi Tankdéw do transportu fadunkéw ptynnych przy uzyciu standardowych konteneréw 20’GP, co pozwala na
przewoz fadunkéw ptynnych od zywnosci po chemie naturalng. Od 2015 r. OT Logistics obecna jest takze na rynku
przewozoéw kolejowych kruszyw i paliw ptynnych, co zwigzane byto z zakupem udziatéw w spétce Landkol (obecnie OT Rail
Sp. z 0.0.). Rozszerzenie oferty za zakresu przewozéw kolejowych zapewnito Grupie nabycie pod koniec 2016 roku znanych
przewoznikéw kolejowych — spdtek STK S.A. oraz KB S.A.

Poprzez utworzenie w OT Logistics S.A. Centralnego Dziatu Sprzedazy funkcje handlowe oraz marketingowe zwigzane z
promocjg, wsparciem sprzedazy i marketingiem produktowym skupione zostaty w spétce dominujacej. OT Logistics S.A. w
gtéwniej mierze odpowiada za utrzymanie i rozwdj sprzedazy, a takze wszelkie procesy handlowe i obstugi Klienta w skali
catej Grupy Kapitatowej oferujgc petng skale ustug realizowanych przez wyspecjalizowane sp6tki Grupy.

3.3. Znaczace zdarzenia i czynniki w Il kwartale 2017 roku

Upowaznienie do nabywania akcji wtasnych

W dniu 27 lipca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie OT Logistics S.A. upowaznito Zarzad Spétki do nabywania akgcji
witasnych Spétki na zasadach okreslonych w uchwale. taczna wartos¢ nominalna nabytych akcji wiasnych nie przekroczy 5%
kapitatu zaktadowego Spotki, tj. 143.985,36 PLN. Rownoczesnie zostat utworzony kapitat rezerwowy w wysokosci 18 min
PLN przeznaczony na pokrycie tacznej ceny nabycia przez Spétke akcji wiasnych. Srodki na kapitat rezerwowy zostang
przeniesione z kwoty, ktdra zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych moze zosta¢ przeznaczona do podziatu
miedzy akcjonariuszy. Zarzad Spétki upowazniony jest do nabywania akcji wtasnych do czasu wyczerpania sie kwoty z
kapitatu rezerwowego utworzonego na ten cel w okresie nie dtuzszym niz do dnia 31 grudnia 2017 roku po cenie nie nizszej
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niz 20 zt i nie wyzszej niz 30 zt za jedng akcje. Nabyte przez Spotke akcje mogg zostaé umorzone na podstawie odrebne;j
uchwaty Walnego Zgromadzenia, lub po uprzednim pozytywnym zaopiniowaniu przez Rade Nadzorczg Spdtki moga zostaé
przeznaczone do dalszej odsprzedazy, wymiany lub na inny cel okreslony uchwatg Zarzadu, w szczegdlnosci dotyczy to
przeniesienia posiadania akcji w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig inwestycyjng przez Spotke, z zastrzezeniem, iz nabyte
akcje wtasne nie zostang zbyte ponizej Sredniej ceny nabycia tych akcji. O upowaznieniu do nabywania akcji wtasnych
Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 25/2017 z dnia 27 lipca 2017 roku.

Nabycie akcji Luka Rijeka d.d.

W sierpniu 2017 roku OT Logistics S.A. wzigt udziat w przetargu ogtoszonym przez chorwacky agencje prywatyzacyjng
(CERP) dotyczacym sprzedazy 1.584.124 akcji (11,75% kapitatu zaktadowego) spétki Luka Rijeka d.d. z siedzibg w Rijece
(Chorwacja). W wyniku przetargu Emitent nabyt w dniu 7 wrzesnia 2017 r. oferowane akcje oraz zwiekszyt posiadany udziat
z 20,81% do 32,56% kapitatu zaktadowego Luka Rijeka d.d. Jednostkowa cena nabycia akcji wyniosta 50 HRK za jedng akcje,
co tacznie dato wartos¢ 79,2 min HRK tj. 46,6 min zt. W zwigzku z powyzszym zgodnie z prawem chorwackim Emitent
zobowigzany jest do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Luka Rijeka d.d. W dniu 8 listopada 2017
roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Spétka otrzymata zgode Chorwackiej Agencji ds. Nadzoru Ustug Finansowych (HANFA)
na ogtoszenie wezwania na 5.849.365 akcji Luka Rijeka (43,39% kapitatu zaktadowego), po cenie 50,00 HRK za jedng akcje.
taczna wartos¢ wezwania wyniesie ok. 292,4 min HRK (tj. ok. 164,1 min zt wg kursu PLN/HRK na dzien 9.11.2017 roku).
Wezwanie zostanie ogtoszone po przygotowaniu dokumentacji w trybie i na warunkach zgodnych z prawem chorwackim.

O kolejnych etapach Spétka informowata w raportach biezacych nr 28/2017, 29/2017, 31/2017 i 38/2017 odpowiednio z
dnia 28 sierpnia 2017 roku, 4 wrzesnia 2017 roku, 7 wrzesnia 2017 roku i 9 listopada 2017 roku.

Umowa kredytowa z Bankiem Gospodarstwa Krajowego S.A. na finansowanie nabycia akcji Luka Rijeka d.d.

W zwigzku z nabyciem ww. akcji spotki Luka Rijeka d.d. w dniu 7 wrzesnia 2017 roku uruchomiona zostata pierwsza transza
kredytu udzielonego na podstawie zawartej w dniu 28 kwietnia 2016 roku umowy kredytu z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego S.A. (Bank) w wysokosci 46,6 min zt. Na mocy umowy kredytu Bank udzielit Spotce dtugoterminowego kredytu
inwestycyjnego z przeznaczeniem wytgcznie na zakup akcji Luka Rijeka d.d. Catkowite zobowigzanie kredytowe z tytutu
umowy kredytowej wynosi do 125 min zt. Uzyskany kredyt jest oprocentowany wedtug stawki WIBOR 3M powiekszonej o
marze Banku ustalong na warunkach rynkowych. Odsetki sg ptatne w okresach kwartalnych. Okres dostepnosci kredytu
uptywa 30 wrzesnia 2017 roku. Sptata kredytu nastgpi nie pdzniej niz do 29 grudnia 2023 roku. Pozostate srodki Spotka
moze przeznaczy¢ na nabycie kolejnych akcji Luka Rijeka w drodze wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Luka
Rijeka. Dtugoterminowy kredyt inwestycyjny obejmuje rowniez mozliwos¢ wystawienia gwarancji bankowej w maksymalne;j
wysokosci do 125 mln zt na potrzeby przeprowadzenia ww. wezwania. Umowa kredytowa zawiera liczne zapisy dotyczace
zobowigzan Spétki wynikajgcych z umowy, w tym m.in. obowigzek utrzymywania przez Emitenta i Gwarantéw wskaznikow
finansowych na okreslonych poziomach oraz ograniczenia w rozporzadzaniu akcjami. Zabezpieczeniem umowy kredytu s
min. hipoteka do maksymalnej kwoty stanowigcej 150% catkowitego zobowigzania kredytowego na nieruchomosci
gruntowej przy ulicy Koscierzyniskiej we Wroctawiu, umowy zastawu na posiadanych i nabywanych akcjach Luka Rijeka,
gwarancje korporacyjne udzielone przez gwarantéw (OT Port Swinoujécie sp. z 0.0., OT Port Gdynia sp. z 0.0., C. Hartwig
Gdynia S.A., Sealand Logistics Sp. z 0.0.), o$wiadczenia Emitenta i gwarantéw o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do
wysokosci 150% catkowitego zobowigzania kredytowego oraz umowy przelewu na zabezpieczenie praw do dywidendy
przystugujacej Spoétce od Luka Rijeka zawarte pomiedzy Spétka i Bankiem.

Umowa kredytowa przewiduje dla kazdej z transz wyptaty Srodkéw szereg warunkédw zawieszajgcych dotyczgcych min.
otrzymania przez Kredytodawce zaswiadczen, opinii oraz innych dokumentdw, jak réwniez niewystapienia innych naruszen
w momencie wyptaty srodkéw z kredytu. Niezbedna do spetnienia warunkéw zawieszajacych i uruchomienia pierwszej
transzy srodkéw z uzyskanego w ramach umowy kredytu byta finalizacja transakcji nabycia akcji Luka Rijeka d.d. w ramach
WWw. przetargu.

O uruchomieniu srodkéw w ramach umowy kredytowej Spdétka informowata w raporcie biezagcym nr 32/2017 z dnia 7
wrzes$nia 2017 roku.

Zawarcie umowy wspolnikéw z Allianz ZB d.o.o. i ERSTE d.o.0. dotyczacej sp6tki Luka Rijeka d.d.

W dniu 15 wrzes$nia 2017 roku OT Logistics S.A. zawart umowe wspdlnikow z Allianz ZB d.o.o. (spdtka zarzadzajgca
funduszami dziatajgca w imieniu wtasnym oraz dwéch zarzadzanych przez siebie funduszy, tagcznie jako AZ) i ERSTE d.o.o.
(spdtka zarzadzajgca funduszami dziatajgca w imieniu wtasnym oraz pieciu zarzadzanych przez siebie funduszy, tacznie jako
ERSTE) (wszystkie podmioty z siedzibg w Zagrzebiu — Chorwacja) w odniesieniu do spotki Luka Rijeka d.d. Umowa
wspdlnikdow okresla warunki, na jakich strony umowy dziatajgc w porozumieniu beda wspédtpracowaé w zakresie
przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Luka Rijeka oraz zarzadzania ww. spotka.
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Zgodnie z umowa OT Logistics S.A. ogtosi w imieniu stron umowy jako podmiotdw dziatajagcych w porozumieniu wezwanie
do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich pozostatych akcji Luka Rijeka niebedacych w posiadaniu ww. podmiotdw.
Emitent zobowigzany jest rowniez do sfinansowania transakcji nabycia akcji w ramach wezwania, ustanowienia stosownych
zabezpieczen oraz finalnie do nabycia wszystkich akcji, na ktére zostang ztozone zapisy w wezwaniu, przy czym Fundusze nie
zbeda zadnych akcji w wyniku ogtoszonego wezwania. Fundusze bedg wspomagaé OT Logistics S.A. w przeprowadzeniu
procesu.

Umowa wspdlnikdw reguluje zasady wspodtpracy oraz wzajemne prawa i obowigzki stron w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej Luka Rijeka oraz kwestii korporacyjnych (sposéb gtosowania na walnym zgromadzeniu, sktad i
zakres uprawnien organow spotki). Umowa reguluje réwniez zasady rozporzadzania akcjami Luka Rijeka. Zgodnie z umowg
strony zobowigzaty sie do nierozporzadzania i nieobcigzania posiadanych akcji spétki w okresie 1 roku i 90 dni od
zakonczenia wezwania (lock-up) za wyjatkiem sytuacji okreslonych w umowie (prawo pierwszenstwa, opcja put, zastaw na
zabezpieczenie roszczen wynikajgcych z Umowy). Umowa zawiera zapis dotyczacy opcji put, w ramach ktérej po roku i 90
dniach obowigzywania Umowy przez okres kolejnych 4 lat Emitent na zadanie AZ i/lub ERSTE zobowigzany jest do nabycia
akcji posiadanych przez Fundusze emerytalne we wskazanej przez nie ilosci i po cenie ustalonej w sposéb okreslony w
Umowie. Niewykonanie przez Emitenta zobowigzania wynikajacego z opcji put daje Funduszom emerytalnym prawo
dochodzenia roszczen. Na zabezpieczenie ww. roszczerh Emitent zobowigzany jest ustanowi¢ do dnia 31 grudnia 2017 roku
zastaw na posiadanych przez Emitenta akcjach Luka Rijeka.

Umowa wspdlnikéw zostata zawarta na okres 7 lat, przy czym moze ulec rozwigzaniu lub wygasnieciu w przypadkach
okreslonych w Umowie. AZ i ERSTE na dzien podpisania Umowy posiadaty odpowiednio 15,15% i 8,85% udziatu w kapitale
zaktadowym Luka Rijeka d.d. tgczny udziat Funduszy emerytalnych i OT Logistics S.A., jako podmiotow dziatajgcych w
porozumieniu, w kapitale zaktadowym Luka Rijeka wskutek zawarcia Umowy wspdlnikédw wynosit 56,56%, a na dzien
przekazania niniejszego raportu wynosi 56,61%. W zwigzku z uprawnieniami OT Logistics S.A. zawartymi w Umowie
wspolnikow Emitent uzyskat kontrole operacyjno-finansowg nad Luka Rijeka, w zwigzku z czym od tego dnia spdtka podlega
konsolidacji metodg petng, a udziaty w tej spotce podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym. O zawarciu ww. umowy Emitent
informowat w raporcie biezgcym nr 33/2017 z 15 wrze$nia 2017 roku.

Zmiana Warunkéw Emisji Obligacji serii F

W dniu 28 wrzesnia 2017 roku Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii F podjeto uchwate w sprawie zmiany warunkéw
emisji obligacji serii F o tacznej wartosci nominalnej 25,4 min zt w zakresie celu emisji obligacji, a Zarzad Spotki wyrazit zgode
na dokonanie tej zmiany. Zamiast czesciowego sfinansowania nabycia udziatéw w spétkach Luka Bar AD BAR i AD
Montecargo w Czarnogdrze (do 30 min zt), w zwigzku z uniewaznieniem przetargéw na zakup udziatéw w ww. spotkach,
$rodki pozyskane z emisji obligacji serii F przeznaczone zostang na czeéciowe sfinansowanie inwestycji w Porcie Swinoujécie
polegajacej na przebudowie terminala do obstugi produktéw agro, tacznie w wysokosci do 20 min zt, a ponadto w wysokosci
5,4 min zt na kapitat obrotowy Spétki. Decyzje o zamiarze zmiany celu emisji obligacji serii F Zarzad Spétki podjat w dniu 21
sierpnia 2017 roku, a w dniu 5 wrzesnia 2017 roku Zarzad Spétki zwotat w tym celu Zgromadzenie Obligatariuszy. O
powyzszych zdarzeniach Spétka informowata raportami biezgcymi nr 27/2017 z 21 sierpnia 2017 roku, nr 30/2017 z dnia 5
wrzesnia 2017 roku oraz 35/2017 z dnia 28 wrzes$nia 2017 roku.

3.4. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent nie odnotowat istotnych zdarzen
majacych wptyw na dziatalnos¢ Spotki, jak i Grupy Kapitatowej OT Logistics, poza informacjg o zgodzie Chorwackiej Agencji
ds. Nadzoru Ustug Finansowych na ogtoszenie wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spétki Luka Rijeka d.d., ktérg
opisano w punkcie 2.4 . ,Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej OT Logistics”.

3.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy Kapitatowej nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe. Informacje o pozostatych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zamieszczone zostaty w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku w nocie nr 27 oraz w
$rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za 9 miesiecy 2017 roku w nocie nr 21.
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3.6. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

W trzecim kwartale 2017 roku Spotka OT Logistics S.A. ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty zadnych gwarancji, tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktérych taczna
wartosc¢ stanowitaby rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

W dniu 9 sierpnia 2017 roku OT Logistics S.A. udzielit poreczenia FHU Multi Project Sp. z 0.0. na kwote nie wiecej niz 28,5
min zt, w ramach ktérego Spotka zobowigzata sie do zaptaty wierzycielowi wymagalnych naleznosci z tytutu realizacji
zadania inwestycyjnego polegajagcego na budowie przebudowy istniejgcego magazynu surowcdw chemicznych na elewator
zbozowy.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych zamieszczone zostaty:

- w Srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku w
nocie nr 20,

- w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy zakoriczony 30
wrzesnia 2017 roku w nocie nr 26.

4. Sytuacja finansowo-majatkowa Spétki i Grupy Kapitatowej OT Logistics

4.1. Zasady sporzadzenia kwartalnego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotki i Grupy Kapitatowej OT Logistics

Informacje o zasadach sporzadzania $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy OT
Logistics oraz srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spotki OT Logistics S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2017 roku zamieszczone zostaty:

- we wprowadzeniu do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2017 roku pkt. 4,

- w dodatkowych informacjach i objasnieniach srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku pkt 6.

4.2, Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe

Grupa Kapitatowa OT Logistics w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku osiggneta 639,6 min zt skonsolidowanych
przychoddw ze sprzedazy i zanotowata 12,8 min zt zysku netto. Na 30 wrzes$nia 2017 roku suma bilansowa wyniosta 1.306,9
min zt, kapitat wtasny 461,2 min zt. Spétka OT Logistics S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku osiggneta
134,4 min zt przychodéw ze sprzedazy, zysk netto na poziomie 0,9 min zt. Na 30 wrzesnia 2017 roku suma bilansowa
wyniosta 633,5 min zt, kapitat wtasny 275,3 min zt.

4.3. Analiza sytuacji finansowo-majgtkowe;j

Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatowej OT Logistics

Rentownos¢ sprzedazy brutto dla Grupy Kapitatowej OT Logistics w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2017 roku wyniosta
10,2% vs 13,1% w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na koniec trzeciego kwartatu 2017 roku Grupa Kapitatowa OT
Logistics posiadata zadtuzenie finansowe na poziomie 454,3 min zt vs 357,6 min zt na koniec 2016 roku. Uwzgledniajac
srodki pieniezne w wysokosci 29,7 min zt, dtug netto wynidst 424,6 min zt. Wskaznik zadtuzenia, liczony jako iloraz sumy
zobowigzan i rezerw do sumy bilansowej wg stanu na 30 wrzesnia 2017 wynosit 65%. Zmiane wartosci wskaznikéw
ptynnosci w stosunku do 2016 roku podaje ponizsza tabela. Analiza wskaznikowa danych skonsolidowanych pokazuje, iz
gtéwne wskazniki (poza wskaznikami zadtuzenia) ulegty niekorzystnym odchyleniom r/r. Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze
odchylenia wynikajg ze zmian w strukturze Grupy i zmiany udziatéw poszczegdlnych segmentéw ze wzgledu na konsolidacje
nowych podmiotéw takich jak spétki kolejowe: STK S.A. i Kolej Battycka sp. z 0.0. oraz Sealand sp. z 0.0. Nowa struktura
Grupy cechuje sie wiekszg réznorodnoscig pod katem dziatalnosci, przez co dane zbiorcze dla Grupy nie s3 w petni
poréwnywalne. Kazda nowo nabyta spotka podlega spdjnej polityce operacyjnej i ptynnosciowej, tak aby optymalizowac
wskazniki rentownosci, ptynnosci i rotacji, zarzadzac¢ zadtuzeniem oraz eliminowaé ryzyko przeterminowanych naleznosci.
Niemniej proces dostosowawczy jest rozny i uzalezniony m.in. od wielkosci podmiotu i branzy w ktérej funkcjonuje.
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Wskazniki zyskownosci
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01.01-30.09.2017

01.01-30.09.2016

metody obliczania wskaznikow

Rentownos¢ sprzedazy brutto 10,2% 13,1% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto 1,4% 2,3% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBIT 3,5% 3,1% zysk na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Marza zysku netto (ROS) 2,0% 0,6% zysk netto/przychody ze sprzedazy
Wskazniki rentownosci 30.09.2017 31.12.2016* metody obliczania wskaznikow
Stopa zwrotu z aktywdw (ROA) 1,0% 0,9% zysk netto/suma aktywow ogétem
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 2,8% 2,8% zysk netto/kapitat wtasny
EBITDA/ Aktywa 48% 7.8% z\'/sk operacyjny powiekszony o warto$¢ amortyzacji / suma
bilansowa
Wskazniki ptynnosci 30.09.2017 31.12.2016* metody obliczania wskaznikow
Wskaznik ptynnosci 0,75 0,81 aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,74 0,80 aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci najszybszy 0,08 0,14 $rodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki zadtuzenia 30.09.2017 31.12.2016* metody obliczania wskaznikow
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia ( max 75%) 65% 67% zo?omazanla I rezerwy ogdtem/suma aktywow (pasywéw)
ogotem
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 183% 207% zobowigzania i rezerwy ogétem/kapitat wtasny
fomniErein FRErssTe JASRE 35% 38% suma zob. z tytutu kred. i poz., emisji dtuznych pap. wart i

innych zob. fin./suma aktywow ogétem

*Dane na dzien 31.12.2016 r. zostaty przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem przejetych aktywow netto spotek nabytych w 2016 roku (noty 4 i 9

SSF)

Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Spotki OT Logistics S.A.
Wskazniki zyskownosci podstawowej dziatalnosci Spotki w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku ulegty poprawie
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, co byto zwigzane z biezgcy dziatalnoscig handlowg Spétki, a takze z
obcigzeniem spoétek zaleznych optatami z tytutu zarzadzania centrum korporacyjnym Grupy. Marza zysku netto w okresie
pierwszych Il kwartatéw 2017 roku byta nizsza niz w 2016 roku (1% vs 4%), ale spowodowane jest to przede wszystkim
ujemng wyceng posiadanych aktywow finansowych (udziaty w porcie w Rijece oraz certyfikaty inwestycyjne) i wyzszymi
kosztami finansowania. W celu wyeliminowania ryzyka przeterminowanych naleznosci oraz poprawy ptynnosci Spétka w

dalszym ciggu korzysta z faktoringu petnego.

Wskazniki zyskownosci

01.01-30.09.2017

01.01-30.09.2016

metody obliczania wskaznikow

Rentownos¢ sprzedazy brutto 15% 10% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto 4% 0% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBIT 4% 3% zysk na dziatalno$ci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Marza zysku netto (ROS) 1% 4% zysk netto/przychody ze sprzedazy
Wskazniki rentownosci 30.09.2017 31.12.2016 metody obliczania wskaznikow

Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 0,1% 8,7% zysk netto/suma aktywow ogétem
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 0,3% 17% zysk netto/kapitat wtasny

Wskazniki ptynnosci 30.09.2017 31.12.2016 metody obliczania wskaznikow
Wskaznik ptynnosci 0,47 0,88 aktywa obrotowe/zobowiazania krétkoterminowe
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,47 0,88 aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci najszybszy 0,02 0,10 srodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki zadtuzenia 30.09.2017 31.12.2016 metody obliczania wskaznikow
Wakazniklogslnego zadtuzenia 579% 50% Zc;k;z:e\/:/]iazania i rezerwy ogdtem/suma aktywow (pasywow)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 130% 101% zobowigzania i rezerwy ogétem/kapitat wtasny
TefveuiEreni FErsere A 24% 35% suma zob. z tyt. kred. i poz., emisji dt. pap. wart i innych

zob. finans/suma aktywow ogdtem
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4.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw za okres 9 miesiecy konczacy sie 30
wrzesnia 2017 roku

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow Grupy Kapitatowej OT Logistics w okresie od 1
stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku wyniosty 639,6 min zt i byty wyzsze 0 22,3% w poréwnaniu z wartoscia skonsolidowanych
przychodéw ze sprzedazy w analogicznym okresie roku 2016. W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku Grupa
Kapitatowa OT Logistics osiggneta zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 65,1 min zt. Zysk ze sprzedazy za 9 miesiecy 2017
roku osiggnat wartos¢ 8,7 min zt vs 12,2 min zt w stosunku do roku ubiegtego. Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT wynidst
22,3 min zt i wzrdst w stosunku do roku 2016 o ok. 3,5 min zt. Grupa Kapitalowa w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2017 roku zanotowata zysk netto na poziomie 12,8 min zt.

Na wyniki Grupy wptywajg zmiany w jej strukturze. W okresie pierwszych trzech kwartatéw 2017 roku konsolidowane s3
wyniki nowo nabytych lub utworzonych spoétek, ktére nie wchodzity w sktad Grupy w analogicznym okresie 2016 roku.
Rozpoczeto konsolidacje Sealand Logistics, C.Hartwig Adria, OT Nieruchomosci oraz spétek kolejowych: STK (wraz z
podmiotami zaleznymi) i Kolei Battyckiej. Od dnia 15 wrzesnia 2017 roku spétka Luka Rijeka d.d. wraz ze spdtkami zaleznymi
(Luka - Prijevoz d.o.o., Stanovi d.o.o0.) podlega konsolidacji metoda petng. Na podstawie analizy transakcji, ktére miaty
miejsce pomiedzy dniem objecia kontroli a dniem 30 wrzesnia 2017 roku uznano, ze transakcje te wptywaja nieistotnie na
aktywa netto nabywanych spoétek, w zwigzku z czym mozliwe jest zastosowanie uproszczenia polegajgcego na
przeprowadzeniu rozliczenia ceny nabycia na podstawie danych finansowych na dzien 30 wrzesnia 2017 roku. Dodatkowo
od IV kwartatu 2016 roku w zwigzku ze sprzedazg udziatow nie jest konsolidowana spdtka Rentrans East. Poza iloSciowq
zmiang podmiotow na wyniki trzech kwartatéw 2017 roku wptyw ma przedmiot ich podstawowej dziatalnosci i naktady
zwigzane z operacyjnym dostosowaniem do oferty Grupy. Spoétki kolejowe realizujgce ustugi przewozowe wiasnym lub
dzierzawionym taborem charakteryzuja sie odmienng strukturg bilansu, spétki spedycyjne na ogét nizszymi realizowanymi
marzami. W zwigzku z ostatecznym rozliczeniem przejetych aktywdéw netto spotek nabytych w 2016 roku, wyniki trzech
kwartatéw 2017 roku docigzone zostaty amortyzacja z tytutu rozpoznanych wartosci niematerialnych i prawnych na tgczng
wartos¢ ok. 3,5 min zt. W wyniku rozliczenia reklasyfikacji ulegta prezentacja uméw leasingu finansowego lokomotyw w STK
S.A., co spowodowato wzrost zobowigzan z tytutu leasingu o ok. 45 min zt.

Zmianie ulegta réwniez prezentacja segmentdw operacyjnych Grupy. W zwigzku z rozwojem dziatalnosci Grupy Kapitatowej
w segmencie przewozow kolejowych i znacznym wzrostem przychodow i aktywdw w tym segmencie, Grupa zdecydowata o
przypisaniu ich od pierwszego po6trocza 2017 roku do segmentu przewozéw. Dotychczas wyniki dziatalnosci tych spétek byty
prezentowane w segmencie: pozostate.

W zwigzku z powyzszym wyniki w segmencie transportowym Grupy ulegly znaczagcemu wzrostowi (przychody ze sprzedazy
+81,3 min zt, EBITDA +3,7 min zt, EBIT +0,5 min zi), co jest skutkiem wyzej opisanych czynnikéw. Marze operacyjne
segmentu w zakresie przewozow transportem srédlgdowym utrzymuja sie na zblizonym poziomie do roku ubiegtego mimo
trwajacego zastoju w zakresie przetargéw na budowy wodne i prace hydrotechniczne. Na EBIT segmentu wptyw ma
amortyzacja taboru czesci kolejowej oraz rozpoznanych wartosci niematerialnych i prawnych (znak towarowy) w facznej
wartosci ok. 10,4 min zt. Na wyniki segmentu spedycji wptyw miata konsolidacja sp6tki Sealand (wyzsze marze operacyjne,
wieksza warto$¢ amortyzacji w wyniku rozliczenia nabycia spétki), a takze przesuniecia w realizacji kontraktéw w czasie oraz
przedtuzajacy sie remont instalacji produkcyjnej u duzego klienta C.Hartwig Gdynia S.A. Dodatkowo rentownos¢ segmentu
transportowego i spedycyjnego obnizajg koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu nowo konsolidowanych spétek, jak i zwigzane
z budowa struktur handlowych i centrum korporacyjnego w Grupie, a na poziomie dziatalnosci finansowej koszty leasingu
finansowego (dzierzawa taboru ok. 5,7 min zt) i ujemnych réznic kursowych (1,3 min zt). Na zyskownos$é segmentu
spedycyjnego oddziatuje takze sytuacja w portach Grupy. Segment portowy jest tym, ktéry zwtaszcza w | potowie 2017 roku
zanotowat najwieksze ujemne odchylenia. Ill kwartat 2017 roku przyniést poprawe wolumendw przetadunkéw. Dotyczyto to
zwlaszcza przetadunkéw rudy zelaza poprzez port w Swinoujéciu. Stabsza w stosunku do poprzedniego roku koniunktura na
rynku wegla i koksu, a przede wszystkim na rynkach agro, spowodowana jest niskimi zapasami magazynowymi zbéz w
Europie ze wzgledu na gorsze warunki atmosferyczne przektadajace sie na nizsze i pdzniejsze zbiory, a jednoczesnie
utrzymujace sie niskie ceny skupu, ktore nie satysfakcjonujg producentéw rolnych.

01.01-30.09.2017 01.01-30.09.2016 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %
Przychody ze sprzedazy 639 585 523021 116 564 22,3%
Koszt wtasny sprzedazy 574 468 454 502 119 966 26,4%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 65116 68 519 -3403 -5,0%
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 10,2% 13,1% -2,9 pp.
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Zysk (strata) ze sprzedazy 8676 12 186 -3511 -28,8%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 22278 16 151 6127 37,9%
Rentownos¢ EBIT 3,5% 3,1% 0,4 pp.
EBITDA 63 080 43 525 19 555 44,9%
Rentownos¢ EBITDA 9,9% 8,3% 1,5 pp.
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 164 4683 10 481 223,8%
Zysk (strata) netto 12793 2972 9821 330,5%
Rentownos¢ zysku Netto 2,0% 0,6% 1,4 pp.

Jednostkowy Rachunek Zyskdw i Strat za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku Spétka OT Logistics S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie
134,4 min zt. W dalszym ciggu koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy Spoétki docigzane sg efektami optymalizacji struktury
Grupy i tworzonym centrum korporacyjnym w spétce dominujacej. W zwigzku z tym od Il kwartatu 2016 roku OT Logistics
S.A. jako spdtka dominujaca i realizujgca czes$¢ funkcji zarzadczych i administracyjnych w Grupie zaczeta obcigzaé spotki
zalezne optatami z tego tytutu. Optaty te wptywajg na zmiane rentownosci segmentéw w poréwnaniu z poprzednim
okresem. Obcigzenia poszczegdlnych segmentéw dotyczace funkcji realizowanych od poczatku 2016 roku wyniosty w
okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku odpowiednio: 2,4 min zt (Przewozy i inne ustugi transportowe), 2,2 min zt
(Ustugi portowe), 1,7 min zt (Spedycja) oraz 0,05 min zt (Pozostate). Kwoty te nie majg wptywu na wynik skonsolidowany,
gdyz podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym.

Zrealizowany EBIT w wysokosci 6 min zt byt wyzszy od osiggnietego wyniku z dziatalnosci operacyjnej z analogicznego
okresu roku 2016 o 2,4 min zt. Zysk netto za 9 miesiecy 2017 roku uksztattowat sie na poziomie 0,9 min zt. Na jego wysokos¢
wptywa przede wszystkim ujemna wycena posiadanych aktywow finansowych (wycena na dzien nabycia kontroli pakietu do
wartosci godziwej udziatow w porcie w Rijece oraz certyfikatéw inwestycyjnych) i wyzszych kosztéw finansowania.

01.01-30.09.2017 01.01-30.09.2016 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %
Przychody ze sprzedazy 134 393 141208 -6 815 -5%
Koszt wtasny sprzedazy 114746 126 497 -11751 -9%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19 646 14710 4936 34%
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 14,6% 10,4% 4,2 pp.
Zysk (strata) ze sprzedazy 5848 -515 6363 1235%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 6001 3646 2354 65%
Rentownos¢ EBIT 4,5% 2,6% 1,9 pp.
EBITDA 7251 4798 2453 51%
Rentownos¢ EBITDA 5,4% 3,4% 2,0 pp.
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 193 7226 -7 033 -97%
Zysk (strata) netto 879 6341 -5462 -86%
Rentownos$¢ zysku Netto 0,7% 4,5% -3,8 pp.

4.5. Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej OT Logistics na dzierh 30 wrzesnia 2017 roku

Na dzierr 30 wrzesnia 2017 roku skonsolidowana suma bilansowa przekroczyta 1 mld zt (1,3 mld zt). Aktywa trwate wyniosty
1.014,0 min zt i stanowity 77,6% sumy bilansowej, natomiast aktywa obrotowe wyniosty 322,5 min zt i stanowity 24,7%
sumy bilansowej. Najwiekszy udziat w aktywach trwatych Grupy wynoszacy na dziers bilansowy 48% stanowity rzeczowe
aktywa trwate. Z analizy struktury pasywow wynika, ze kapitat wtasny wynosit 35,3% ogdlnej sumy pasywow. Najwiekszg
pozycje kapitatu wtasnego stanowity zyski zatrzymane (17% sumy bilansowej). Zobowigzania dtugoterminowe miaty 34,7%
udziat vs 29,3% na koniec 2016 roku, a kréotkoterminowe 30% vs 38,1%.

W wyniku ostatecznego rozliczenia ceny nabycia udziatéw spétek Sealand Logistics Sp. z 0.0., STK S.A. oraz Kolej Battycka
S.A. zmianie ulegty dane poréwnywalne na koniec 2016 roku. Korekta wartosci godziwej aktywdw netto poszczegdlnych
spotek zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie nr 9.

Grupa OT Logistics monitoruje strukture finansowania stosujac wskaznik ogdlnego zadtuzenia, wskaznik dtugu netto do
EBITDA oraz wskaznik rentownosci finansowej. Monitorowanie struktury finasowania na podstawie wyzej wymienionych
wskaznikéw podyktowane jest zapisami zawartymi w umowach kredytowych oraz w warunkach emisji obligacji, a ich
raportowanie odbywa sie w okresach poétrocznych i rocznych.
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Na dzien 30 wrzesnia 2017 wartosci wyzej wymienionych wskaznikow ksztattowaty sie na bezpiecznym poziomie.

30.09.2017 struktura 31.12.2016* struktura zmiana
tys. PLN % tys. PLN % wart. %
Aktywa trwate 1014 146 77,6% 642 609 69,0% 371536 57,8%
Aktywa obrotowe 292750 22,4% 288 200 31,0% 4550 1,6%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 29737 2,3% 48 478 5,2% -18 741 -38,7%
Aktywa razem 1306 896 100,0% 930 809 100,0% 376 086 40,4%
30.09.2017 struktura 31.12.2016* struktura zmiana
tys. PLN % tys. PLN % wart. %
Kapitat wtasny 461182 35,3% 303526 32,6% 157 656 51,9%
Zobowigzania dtugoterminowe 453390 34,7% 272632 29,3% 180 758 66,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 392324 30,0% 354 652 38,1% 37672 10,6%
Pasywa razem 1306 896 100,0% 930 809 100,0% 376 086 40,4%

* Dane na dzieri 31.12.2016 r. zostaly przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem przejetych aktywdw netto spotek nabytych w 2016 roku (noty 4i 9
SSF)

Bilans jednostkowy na dzier 30 wrzesnia 2017 roku

Wartos¢ sumy bilansowej na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wynosita 633,5 mIn zt. W poréwnaniu do 31 grudnia 2016 roku
wzrosta ona o 83,3 min zi, tj. 0 15%. Aktywa trwate stanowig 86%, a aktywa obrotowe 14% sumy bilansowej. Najwiekszg
pozycje w aktywach stanowig inwestycje dtugoterminowe, ktorych udziat w sumie bilansowej wynidst 76%. Kapitat wiasny
wynosi 43,5%, zas zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 56,5% sumy bilansowej. Najwiekszg pozycje kapitatéw wtasnych
stanowi kapitat zapasowy (29% sumy pasywow), natomiast wsrod kapitatdbw obcych najwieksza pozycje wykazuja
dtugoterminowe zobowigzania z tytutu emisji obligacji (19,6%).

W dniu 6 lutego 2017 roku Zarzad OT Logistics S.A. zawart umowe celowego kredytu inwestycyjnego udzielanego przez
Bank BGZ BNP Paribas S.A., Bank Zachodni WBK S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A w tgcznej maksymalnej wysokosci 50
min zt w celu sptaty zobowigzan Spétki wynikajgcych z wyemitowanych obligacji serii B (tgczna warto$¢ nominalna 30 min zt)
i serii C (taczna warto$¢ nominalna 4 min euro), ktérych termin wykupu przypadat na dzien 17 lutego 2017 roku. W dniu 31
maja 2017 roku do umowy celowej kredytu inwestycyjnego konsorcjalnego dotgczyt mBank S.A., zmieniajgc zaangazowanie
poszczegdlnych Kredytodawcdéw w przyznanej kwocie kredytu. Dodatkowo w dniu 23 lutego 2017 roku wyemitowanych
zostato 25.445 szt. niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda. t3czna wartos¢
nominalna obligacji wyniosta 25.445 tys. zt.

Zarzad Spotki prowadzi staty monitoring sytuacji finansowej pod katem zapewnienia biezacej ptynnosci oraz finansowania
przysztych potencjalnych inwestycji. Spoétka od 2016 roku stosuje faktoring petny. Zdaniem Zarzadu, przedstawione powyzej
argumenty pozwalaja stwierdzi¢, ze nie wystepujg zagrozenia dotyczace ciaggtosci finansowania Spotki.

30.09.2017 struktura 31.12.2016 struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate ( dtugoterminowe) 545132 86% 413 239 75% 131893 32%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 88 396 14% 136981 25% -48 585 -35%
Aktywa razem 633 528 100% 550 220 100% 83309 15%
30.09.2017 struktura 31.12.2016 struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Kapitat wiasny 275279 43% 274 401 50% 879 0%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 358249 57% 275819 50% 82430 30%
Rezerwy na zobowigzania 7393 1% 7897 1% -504 -6%
Pasywa razem 163 441 26% 111304 20% 52137 47%
4.6. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku
Prowadzona polityka finansowa Grupy Kapitatowej OT Logistics ma na celu utrzymywanie biezacej ptynnosci finansowej
poprzez statg kontrole przeptywu gotéwki. W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku Grupa wypracowata dodatnie
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przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej (+6,0 min zt). Osiggniecie dodatnich przeptywoéw z dziatalnosci operacyjnej
Swiadczy o kontynuowaniu pozgdanego kierunku rozwoju. Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (-79,7 min zt) to
efekt skumulowania sie wydatkéw zwigzanych z nabyciem rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych
wynikajacy z dostosowania portéw do obstugi towardw agro (w tym m.in. biezgce dosprzetowienie i budowa magazynow,
inwestycja w porcie w Gdansku) oraz biezgce dziatania akwizycyjne. Dodatnia warto$¢ srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej (+55,4 min zt) spowodowana byta przede wszystkim pozyskaniem srodkéw pienieznych z tytutu emisji nowe;j
serii obligacji (seria F) oraz zwiekszeniem zaangazowania kredytowego (wykup w dniu 17 lutego 2017 roku obligacji Spotki
serii B i C za pomocg celowego kredytu inwestycyjnego udzielonego OT Logistics S.A.). taczne przeptywy netto Srodkéw
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy w pierwszych trzech kwartatach 2017 roku byty
ujemne i wyniosty -18,4 min zt.

01.01-30.09.2017 01.01-30.09.2016 zmiana
tys. PLN tys. PLN wart. %
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5951 31909 -25958 -81,4%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -79 709 -49 842 -29 867 -59,9%
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 55371 32520 22852 70,3%
Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow -18 387 14 587 -32974 -226,1%

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzes$nia 2017 roku
Prowadzona polityka finansowa Spoétki OT Logistics S.A. ma na celu utrzymywanie biezgcej ptynnosci finansowe] poprzez
statg kontrole przeptywu gotéwki. taczne przeptywy netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjne;j i
finansowej Spétki w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku wyniosty -12,2 min zt.

01.01-30.09.2017 01.01-30.09.2016 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -14 108 12 863 -26 971 -210%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -75757 -9 965 -65 792 -660%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 77 657 5555 72102 1298%
Przeptywy pieniezne netto razem -12 208 8453 -20 661 -244%

4.7. Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdawczos$¢ zarzadcza Grupy oparta jest na segmentach operacyjnych, uwzgledniajacych rodzaj oferowanych ustug.
Segmenty te tozsame sg z segmentami sprawozdawczymi zaprezentowanymi w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Zgodnie ze wspomnianymi zasadami w Grupie OT Logistics wyodrebniano nastepujgce
segmenty sprawozdawcze: przewozy i inne ustugi transportowe, ustugi portowe, spedycje i ustugi pozostate. Nabycie pod
koniec 2016 roku spoétek STK S.A. oraz Kolej Battycka S.A. spowodowato rozwéj dziatalnosci Grupy Kapitatowej w segmencie
przewozoéw kolejowych. W zwigzku ze znacznym wzrostem przychodoéw i aktywéw w tym segmencie, Grupa zdecydowata o
przypisaniu ich od pierwszego pétrocza 2017 roku do segmentu przewozdéw. Dotychczas wyniki dziatalnosci tych spotek byty
prezentowane w segmencie: pozostate.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddéw poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy za
okres 9 miesiecy zakoriczony odpowiednio 30 wrze$nia 2017 roku i 30 wrze$nia 2016 roku. Dane za okres zakoriczony 30
wrzesnia 2016 roku zostaty przeksztatcone w zwigzku ze zmianami prezentacyjnymi segmentéw operacyjnych.

01.01-30.09.2017 01.01-30.09.2016 zmiana
tys. PLN struktura tys. PLN struktura wart. %
Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 639 585 100,0% 523021 100,0% 116 564 22,3%
e spedycja 354915 55,5% 299 839 57,3% 55076 18,4%
® przewozy i inne ustugi transportowe 223309 34,9% 156 334 29,9% 66 976 42,8%
e ustugi portowe 53029 8,3% 57 430 11,0% -4 401 -7,7%
¢ pozostate ( w tym podnajem nieruchomosci) 8331 1,3% 9419 1,8% -1087 -11,5%

Szczegétowe informacje na temat segmentdéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej zamieszczone zostaty w dodatkowych
informacjach i objasnieniach srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy
zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku w nocie 16.
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4.8. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

Poza czynnikami i zdarzeniami wskazanymi w pozostatych punktach niniejszego raportu nie wystgpity w Il kwartale 2017
roku inne istotne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce wptyw na skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

4.9. Stanowisko Zarzagdu odnos$nie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikéw

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2017.

4.10. Czynniki ktére moga miec¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zdaniem Zarzadu w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej OT Logistics bedzie
mieé wzrost inwestycji w sektorze przedsiebiorstw, a zwtaszcza dziatania w zakresie rozbudowy sieci autostrad i drog
ekspresowych w Polsce, rozwdj infrastruktury portowej i kolejowej, a takze powstanie rzagdowego planu rozwoju
$rodladowych drég wodnych. Zmiany w zegludze rzecznej w Polsce odgrywaé beda znaczacg role w przysztym
funkcjonowaniu Grupy OT Logistics. Zarzad Spolki dostrzega znaczny, obecnie niewykorzytany, potencjat rozwoju transportu
zeglugg srédlgdowg w réznych segmentach rynku.

Pozytywny dtugofalowy wptyw moze mie¢ takze unormowanie sytuacji na rynku surowcéw energetycznych. Spadek
wydobycia polskiego wegla spowodowat w biezgcym roku wzrost importu tego surowca do Polski. Jak podaje Eurostat, od
stycznia do lipca wptyneto do kraju ok. 30% wiecej wegla niz przed rokiem (wzrost o 5,8 mIn ton). Dotychczas az 65% tego
wzrostu stanowit surowiec z Rosji, ktory nie jest dostarczany przez polskie porty morskie. Najnowsze dane statystyczne nie
potwierdzajg tez powrotu do sytuacji z roku poprzedniego w segmencie agro, gdzie nadpodaz ziarna i pasz oraz wysokie
ceny wptywaty na bardzo wysokie obroty tymi towarami na rynkach swiatowych. Kolejnymi czynnikami ryzyka moga by¢
tendencje widoczne na rynku pracy, takie jak ograniczenia w dostepie do wykwalifikowanych kadr w dziatalnosci portowej,
zeglugowe] lub kolejowej, wynikajgce ze zmiany modelu szkolnictwa w ostatnich dziesiecioleciach, skrécenie wieku
emerytalnego, a takze presja ptacowa wsrdd pracownikéw zaréwno wewnetrznych jak i tymczasowych. Dalszy wzrost cen
paliw réwniez w dtugim okresie moze mieé odzwierciedlenie w wynikach czesci spétek z Grupy.

Czynnikiem potencjalnego wzrostu, w ktdrym Zarzad OT Logistics upatruje szanse rozwoju, jest spodziewana kumulacja prac
w branzy budowlanej. W sektorze budownictwa drogowego i szynowego okres od drugiej potowy 2016 roku do potowy
2017 roku mingt na intensywnym rozpisywaniu przetargéw budowlanych wspoétfinansowanych ze srodkéw UE. Spétki
dziatajace na rynku budowlanym relatywnie szybko odbudowaty portfele projektdw i tym samym zagospodarowaty swoje
wolne moce przerobowe. Jednak spietrzenie postepowan przetargowych w okresie przejsciowym spowoduje kumulacje
robét budowlanych w latach 2018-2020, co w rezultacie moze przetozy¢ sie na wzrost cen materiatéw budowlanych, a takze
problem ze znalezieniem wykwalifikowanych pracownikdw. Prace infrastrukturalne i ciggte rozszerzanie sie zakresu
prowadzonych np. przez PKP PLK inwestycji w sieci kolejowej juz teraz wptywa na znaczne obnizenie $redniej predkosci
handlowe]j pociggédw oraz utrudnienia w terminowych przewozach. Transport rzeczny moze roztadowac te zatory, a w
dtugim okresie poprzez wysokie bezpieczenstwo i ekologiczny aspekt dziatalnosci, sta¢ sie réwnolegtym elementem
zréwnowazonego faricucha dostaw. Dodatkowo ciggle aktualne pozostajg mozliwosci rozwoju i poprawy wynikéw zwigzane
z coraz szerszym funkcjonowaniem Grupy na rynku Batkandw oraz zadania realizowane w ramach strategii - zwtaszcza w
zakresie segmentu agro (dzierzawa wagondéw typu Tagnpps do transportu zboza, kontynuacja prac zwigzanych z oddaniem
do uzytku duzego magazynu agro w porcie w Swinoujéciu, prace w celu uruchomienia nowego terminalu agro w Gdarisku).
Zarzad Grupy podejmuje liczne dziatania majace na celu ograniczenie powyziszych ryzyk m.in. poprzez optymalizacje
zarzadzania posiadanymi aktywami, zwiekszenie aktywnosci w dotarciu do nowych klientéw, cykliczng poprawe jakosci
oferowanych ustug oraz wyzszg efektywnos¢ operacyjng. Kontynuowane sg réwniez pozostate zatozenia przyjetej strategii
rozwoju.

5. Pozostate istotne informacje i zdarzenia

5.1. Postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie postepowania przed sadem, organem wifasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki lub jednostki od
niej zaleznej, ktérych pojedyncza lub taczna wartos¢ stanowita co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spoétki.
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5.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe Kapitatowa OT Logistics

W ocenie Zarzadu, w zakresie polityki kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w perspektywie
najblizszego okresu nie nastgpig istotne rdéznice. Spotka jak i Grupa na biezgco bedzie realizowata swoje zobowigzania
finansowe, a wskazniki zadtuzenia utrzymywac bedg sie na bezpiecznych poziomach. Raport za Ill kwartat 2017 roku zawiera
wszystkie informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej OT Logistics.

5.3. Kontakt dla inwestorow

Wszystkie istotne dla inwestorow informacje wraz z danymi kontaktowymi dostepne sg na stronie internetowej Spétki OT
Logistics S.A. pod adresem: http://otlogistics.com.pl/relacje-inwestorskie/.

Pozostate informacje do raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej OT Logistics za Ill kwartat 2017 roku zostaty zatwierdzone
przez Zarzad dnia 13 listopada 2017 roku.

Zbigniew Nowik Piotr Ambrozowicz Andrzej Klimek Radostaw Krawczyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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