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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Enea S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Enea S.A.
z siedzibg w Poznaniu, ul. Gérecka 1 (,Spotka”), na ktore skiada sie jednostkowe sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., jednostkowe sprawozdanie
z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad
rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spotki
jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby
sporzgdzane sprawozdania finansowe nie zawieraty istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), Zarzad Spoétki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw Rewizji
Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetych uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakfadajg na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wyboér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub bigdem. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania finansowego, ktoére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie zaé w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnoéci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Spotki oraz ocene ogoinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Enea S.A.:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci oraz przeptywow pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska;

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wptywajgcymi na forme i tresc
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki; oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Szczegéblne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej Enea

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalno$ci.

Nasza opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej Enea.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
22014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”) stwierdzamy, iz sprawozdanie
z dziatalnosci Spoiki i Grupy Kapitatowej Enea uwzglednia informacje, o ktorych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzgdzeniu i sg one zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponadto
w Swietle wiedzy o Spoice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania jednostkowego
sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy istotnego znieksztatcenia w sprawozdaniu
z dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej Enea.
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia stwierdzamy, ze
o$wiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktore jest wyodrgbniong czescig
sprawozdania z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej Enea, zawiera informacje okreslone w
paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, j oraz k rozporzgdzenia. Ponadto stwierdzamy, ze
informacje okre$lone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c, d, e, f, h oraz i rozporzgdzenia
zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:

e zostaly sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami; oraz
e s3 zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Wymogi prawa energetycznego

Informacja finansowa regulacyjna zawarta w nocie 45 niniejszego sprawozdania finansowego
zawierajagca bilans na dzien 31 grudnia 2016r. oraz rachunek zyskow i strat za okres
sprawozdawczy 12 miesiecy konczacy sie tego dnia odrebnie dla kazdego rodzaju dziatalnosci
Spotki (obrét paliwami gazowymi, pozostata dziatalno$¢) oraz informacje dodatkowa, na ktorg
skiadajg sie: opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace,
w tym zasady alokacji aktywéw ipasywow oraz przychodéw i kosztow do kazdej z tych
dziatalnosci (tacznie okreslane jako ,informacje finansowe regulacyjne”) zostata przygotowana
przez Zarzad Spétki w oparciu o podstawe sporzadzenia opisang w nocie 45 w celu spetnienia
wymogow art. 44 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne (Dz. U. z 2012 r.
poz. 1059 z pézniejszymi zmianami) (,ustawa”), w tym w zakresie zapewnienia rownoprawnego
traktowania odbiorcow oraz wyeliminowania subsydiowania skro$nego pomiedzy
dziatalnos$ciami.

Zakres informagcji finansowej regulacyjnej jest okreslony wymogami ustawy. Nasze badanie nie
obejmowato oceny wystarczalnosci informacji wymaganej przez ustawe pod katem celu
przygotowania informacji finansowej regulacyjnej, w szczegéinosci w zakresie zapewnienia
réwnoprawnego traktowania odbiorcow oraz eliminowania subsydiowania skrosnego pomiedzy
dziatalno$ciami.

Naszym zdaniem, zatgczona informacja finansowa regulacyjna Enea S.A. sporzgdzona na
dzien 31 grudnia 2016 r. i za rok obrotowy koniczacy sig tego dnia zostata sporzadzona, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z podstawg sporzadzenia opisang w nocie 45 oraz
spetnia wymogi art. 44 ustep 2 ustawy.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

/
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Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 90061
Komandytariusz, Petnomocnik

29 marca 2017 r.
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Enea S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kornczacy sig 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Spotke

Nazwa Spotki
Enea S.A.
Siedziba Spéftki

ul. Gorecka 1
60-201 Poznan

Rejestracja w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 21 maja 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000012483

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 441.442.578,00 ztotych

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzgd Spoiki.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Mirostaw Kowalik — Prezes Zarzadu,

e Piotr Adamczak — Czionek Zarzagdu ds. Handlowych,

e Mikotaj Franzkowiak — Czionek Zarzadu ds. Finansowych,

e Wiestaw Piosik — Czionek Zarzadu ds. Korporacyjnych.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 62/1X/2015 z dnia 30 grudnia 2015 r. odwotano
Panig Dalide Gepfert z funkcji Czlonka Zarzadu ds. Finansowych Enea S.A., ze skutkiem
od dnia 7 stycznia 2016 .

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 63/IX/2015 z dnia 30 grudnia 2015 r. odwotano
Pana Grzegorza Kinelskiego z funkcji Czionka Zarzadu ds. Handlowych Enea S.A,
ze skutkiem od dnia 7 stycznia 2016 r.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 64/IX/2015 z dnia 30 grudnia 2015 r. cofnieto
delegowanie Pana Wiestawa Piosika, Cztonka Rady Nadzorczej Enea S.A, do czasowego
wykonywania czynnoéci Prezesa Zarzadu Enea S.A., ze skutkiem od dnia 7 stycznia 2016 .

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 65/1X/2015 z dnia 30 grudnia 2015 r. powotano
Pana Mirostawa Kowalika na stanowisko Prezesa Zarzadu, ze skutkiem od dnia
7 stycznia 2016 r.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 66/IX/2015 z dnia 30 grudnia 2015 r. powotano
Pana Wiestawa Piosika na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Korporacyjnych, ze skutkiem
od dnia 7 stycznia 2016 .
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Enea S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 68/IX/2015 z dnia 30 grudnia 2015 r. oddelegowano
Pana Stawomira Brzezinskiego, Czionka Rady Nadzorczej Enea S.A., do czasowego
wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu Enea S.A. ds. Handlowych, ze skutkiem od dnia
7 stycznia 2016 r. do dnia powotania Cztonka Zarzadu ds. Handlowych.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 18/IX/2016 z dnia 21 stycznia 2016 r. powotano
Pana Mikotaja Franzkowiaka na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Finansowych ze skutkiem od
dnia 15 lutego 2016 r.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 19/IX/2016 z dnia 21 stycznia 2016 r. powotano
Pana Piotra Adamczaka na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Handlowych ze skutkiem od dnia
15 lutego 2016 r.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Marek Gajdzinski
Numer w rejestrze: 90061

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 27 czerwca 2016 r. przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikdw, ktére postanowito, ze strata za ubiegly rok
obrotowy w kwocie 1.116.888.000,00 ztotych zostanie pokryta z zyskéw zatrzymanych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sagdzie Rejestrowym w dniu 6 lipca
2016 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badana jednostka sporzadza jednostkowe  sprawozdanie finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 10 sierpnia 2005 r.
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Enea S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2016 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
6 maja 2015 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 18 grudnia 2014 r.,
odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéow z dnia 10 lutego 2015r. Badanie jednostkowego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Spéice w okresie od 24 do 28
pazdziernika 2016 r., od 19 do 22 grudnia 2016 r. oraz od 23 stycznia do 3 lutego 2017 r.

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Zarzgd Spoiki jest rowniez odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odno$nie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzgdzeniu
zalgczonego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu  zdarzen  nieujawnionych  w jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym,
wplywajagcych w sposob znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymogi niezaleznosci od badanej
Spotki zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki zawodowych ksiggowych Migdzynarodowe;
Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia
13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone
w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000) oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu
IESBA.
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Enea S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

Analiza finansowa Spétki

Ogdlna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie z sytuaciji finansowej

AKTYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %
z'000 aktywow zt'000 aktywow
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 29 063 0,2 30 699 0,2
Uzytkowanie wieczyste gruntow 1970 0,0 1998 0,0
Wartosci niematerialne 4814 0,0 4005 0,0
Nieruchomosci inwestycyjne 15 405 0,1 15 955 0,1
Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych 0 448 433 51,9 8323 493 49,4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 48 562 0,3 63 316 0,4
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 41 902 0,2 23 402 0,1
Obligacje wewnatrzgrupowe 5136 547 28,2 5339 352 31,7
Instrumenty pochodne 40 267 0,2 844 0,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 145 111 0.8 73 557 0,4
Aktywa trwate razem 14912 074 81,9 13 876 621 82,4
Aktywa obrotowe
Zapasy 84984 0,5 152 318 0,9
Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1119 479 6,1 1141 808 6,8
Obligacje wewnatrzgrupowe 486 566 2,7 55033 03
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - - 215 488 1,3
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1614 822 8,9 1397 632 83
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - 8 410 0,1
Aktywa obrotowe razem 3305 851 18,1 2970 689 17,6
SUMA AKTYWOW 18 217 925 100,0 16 847 310 100,0
PASYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %
z4'000 aktywoéw zt'000 aktywow
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 588 018 3.2 588 018 35
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscia nominalng 4627673 25,4 4627 673 27,5
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 33 826 0,2 3980 0,0
Kapitat rezerwowy 2640 358 14,5 2640 358 15,7
Zyski zatrzymane 3 050 604 16,8 2427 976 14,4
Kapitat wiasny razem 10 940 479 60,1 10 288 005 61,1
Zobowiazania
Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe 5918 322 325 5187 381 30,8
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 510 0,0 % -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 49 060 0,3 55 265 0,3
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 4146 0,0 10 905 0,1
Zobowiazania dtugoterminowe razem 5972 038 32,8 5253 551 31,2
Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe 136 206 0,8 31 905 0,2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania 667 226 37 582 824 35
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 262 0,0 43 0,0
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 31 564 0,2 85 363 05
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 20 050 0,1 16 486 0,1
Zobowiazania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia akeji 281 0,0 281 0,0
Inne zobowigzania finansowe 166 653 0,9 327 318 1,9
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 283 166 1,6 261 534 1,6
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1305 408 7.2 1305 754 78
SUMA PASYWOW 18 217 925 100,0 16 847 310 100,0
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2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw

1.01.2016 - %  1.01.2015 - %
31.12.2016  przychodéw  31.12.2015 przychodéw
z4'000 ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy
SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT
Przychody ze sprzedazy netto
Przychody ze sprzedazy 5678 726 104,7 5662671 104,3
Podatek akcyzowy (257 374) 4,7 (232 447) 4,3
5421 352 100,0 5430 224 100,0
Pozostate przychody operacyjne 27 697 0,5 18 334 0,3
Amortyzacja (3 459) 0,1 (5657) 0,1
Koszty §wiadczen pracowniczych (55 751) 1,0 (48 968) 0,9
Zuzycie materiatow i surowcodw oraz warto$¢ sprzedanych towaréw (2 416) 0,0 (1 866) 0,0
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy (3577 904) 66,0 (3622 261) 66,7
Ustugi przesylowe i dystrybucyjne (1 498 807) 27,7 (1 482 852) 27,3
Inne ustugi obce (162 450) 3,0 (146 305) 2,7
Podatki i optaty (3103) 0,1 (3134) 0,1
Zysk/(Strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych (1) 0,0 1754 0,0
Pozostate koszty operacyjne (36 873) 0,7 (56 985) 1.1
(5313 067) 98,0 (5 347 940) 98,5
Zysk operacyjny 108 285 2,0 82 284 1,5
Koszty finansowe (200 231) 3,7 (2 215 946) 40,8
Przychody finansowe 190 159 3,5 173 521 3,2
Przychody z tytutu dywidend 548 874 10,1 874 236 16,1
Zysk/ (Strata) przed opodatkowaniem 647 087 11,9 (1 085 905) 20,0
Podatek dochodowy (26 844) 0,5 (30 983) 0,6
Zysk/ (Strata) netto okresu sprawozdawczego 620 243 11,4 (1116 888) 20,6
INNE CALKOWITE DOCHODY
Inne catkowite dochody podlegajgce przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat
Wycena instrumentdw zabezpieczajgcych 36 847 0,7 4914 0,1
Podatek dochodowy (7 001) 0,1 (934) 0,0
Inne catkowite dochody nie podlegajgce przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat
Przeszacowanie programu okreslonych $wiadczen 2945 0,1 7 240 0,1
Podatek dochodowy (560) 0,0 (1 375) 0,0
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy 32 231 0,6 9 845 0,2
Catkowite dochody ogdfem za rok obrotowy 652 474 12,0 (1107 043) 20,4
Zysk/ (Strata) przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki 620 243 (1116 888)
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 441 442 578 441 442 578
Zysk/ (Strata) netto na 1 akcje 1,41 (2,53)
Zysk/ (Strata) rozwodniony na akcje (zf) 1,41 (2,53)
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014
1. Rentownos$¢ sprzedazy netto
zysk netto za rok obrotowy x 100% 11,4% wartosé 13,7%
przychody ze sprzedazy netto ujemna
2. Rentownos¢ kapitatu wiasnego
zysk netto za rok obrotowy x 100% 6,0% warto$¢ 6,4%
kapitat wlasny - zysk netto za rok obrotowy ujemna
3. Szybkos¢ obrotu naleznosci
$redni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 53 dni 51 dni 51 dni
przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia
zobowigzania x 100% 39,9% 38,9% 21,9%

suma pasywow
5. Wskaznik ptynnosci

aktywa obrotowe 2,5 2,3 31
zobowigzania krotkoterminowe

e Przychody netto obejmujg przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow.

o Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujgcych ich wartosé.
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3. Czes$¢ szczegobtowa raportu

3.1. System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidiowos$ci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usuniete, a mogty mie¢ istotny wptyw na badane
jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

00-189 rszawa
Vg '

/muczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 90061
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