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Niniejszy Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2016 roku, zostat przygotowany dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Grupy Kapitatowej INSTAL KRAKOW Spétka Akcyjna.

1. CZESC OGOLNA
1.1. Dane identyfikujace badana Grupe Kapitatowa

1.1.1. Firma (nazwa), forma prawna i siedziba Jednostki dominujacej
INSTAL KRAKOW Spétka Akcyjna
ul. Konstantego Brandla 1
30-732 Krakow

1.1.2. Firma (nazwa), forma prawna i siedziba spétek podporzadkowanych wychodzacych
w skiad Grupy Kapitalowej wedtug stanu na 31 grudnia 2016 roku:
- Frapol Spodtka z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ulica Mierzeja Wislana 8 — podmiot zalezny,
udziat w kapitale 78,89%,
- BTH Instalacje Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — podmiot zalezny, efektywny udziat w
kapitale 89,45%,
- Biprowumet Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Krowoderskich Zuchéw — podmiot

stowarzyszony, udziat w kapitale 32,92%,

1.1.3.  Statut Spétki Jednostki dominujacej
Podstawg dziatalnosci Spotki jest Statut Spétki z dnia 30 maja 1998 roku w Kancelarii
Notarialnej w Niepotomicach przed notariuszem Panem Maciejem Kutakowskim, pod
sygnaturg REP A nr 2340/98.

1.1.4. Krajowy rejestr sgdowy Jednostki dominujacej:
Spoétka INSTAL KRKOW SA zostata wpisana w dniu 10 wrze$nia 2001 roku do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS, pod nr KRS: 0000042496.
Do badania otrzymalismy wyciag z KRS na dzien 15 lutego 2017 roku.

1.1.5. Zarejestrowany przedmiot dziatalnosci Jednostki dominujacej:
Zgodne z otrzymanym wyciggiem z KRS przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzy
innymi:
- Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych (41,20,2),
- Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw (41,,,),
- Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej (42,,,),

- Roboty budowlane specjalistyczne (43,,,),
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1.2,

1.3.

- Dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwigzane z nig doradztwo
techniczne (71,1,,),

- Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci (68,,,),

- Produkcja metalowych wyrobdw gotowych, z wytgczeniem maszyn i urzgdzen (25,,,),

- Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzgdzen (33,,,),

- Transport lagdowy oraz transport rurociggowy (49,,,),

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Jednostki dominujacej:
W badanym okresie podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki byto budownictwo
przemystowe i mieszkaniowe oraz produkcja metalowych wyrobéw gotowych oraz wyrobow

z tworzyw sztucznych.

Numer Identyfikacji Podatkowej Jednostki dominujacej:
679-008-54-87

Numer statystyczny (REGON) Jednostki dominujacej:
350564042

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym zaréwno Jednostki dominujgcej, jak i Jednostek zaleznych

i stowarzyszonej jest rok kalendarzowy.

Kapital podstawowy i kapitaly wtasne Jednostki dominujacej i Grupy Kapitatowej:
Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej jest kapitatem akcyjnym Spdtki dominujgce;.

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej na dzien 1 stycznia 2016 roku wynosit 211 225 065,61 zt.
W badanym roku obrotowym zwiekszyt sie o 7 843 604,82 zt i wynosi na dzien 31 grudnia
2016 roku 219068 670,43 zt. Na zmiane kapitalu wtasnego zasadniczy wptyw miato
wypracowanie skonsolidowanego zysku netto za rok 2016 w kwocie 9 471 746,16 zt.

Kapitat podstawowy Jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit

7 285 500,00 zt. Zmiany w wartosci kapitatu podstawowego w badanym roku nie wystgpity.

Wiasciciele i zmiany w strukturze witasnosci Jednostki dominujacej:
Struktura akcjonariatu na dzieh 01.01.2016 roku (akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5%

gtoséw na walnym zgromadzeniu).

Ll fpel s llosé n‘:)v;'i.:;s;r?a ‘I’(\::)rittc:g kapoﬁalu IIOS':ag‘:\?Zs o l%r)lag I\Ic\,lsZc';\V\’
Piotr Juszczyk 656 799 1,00 zt 656 799,00 zt 9,2% 3238799 27,8%
Legg Mason 1425 446 1,00 zt| 1425 446,00 z 19,6% 1425 446 12,2%
Jan Szybinski 152 723 1,00 z 152 723,00 zt 2,1% 689 523 5,9%

Struktura akcjonariatu na dzieh 31.12.2016 roku (akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5%

gtoséw na walnym zgromadzeniu).
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Piotr Juszczyk 656 799 1,00 zt 656 799,00 zt 9,2% 3238799 27,8%
Legg Mason 1425 446 1,00 zt | 1425 446,00 zt 19,6% 1425 446 12,2%
Jan Szybinski 152 723 1,00 zt 152 723,00 zt 2,1% 689 523 5,9%

W 2016 roku oraz do dnia zakonczenia badania nastepowaty zmiany akcjonariuszy Spotki

poniewaz akcje Spotki INSTAL KRAKOW SA s3g przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréw

Wartosciowych w Warszawie.

1.4. Organy Spétki Jednostki dominujacej

1.4.1. Zarzad i zmiany w Zarzadzie Jednostki Dominujacej

Zarzad Spéiki sktada sie z 3 osob.

Wg stanu na dzien 31.12.2016 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:

- Pan Piotr Juszczyk - Prezes Zarzadu,

- Pan Rafat Rajtar - Czlonek Zarzagdu,

- Pan Rafat Markiewicz - Cztonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania sktad Zarzgadu nie ulegt zmianie.

1.4.2. Rada Nadzorcza i zmiany w Radzie Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2016 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Pan Jacek Motyka - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

Pan Andrzej Kowalski - V-ce Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

Pan Piotr Wezyk - Sekretarz Rady Nadzorczej;

Pan Jan Szybinski - Cztonek Rady Nadzorczej;

Pan Dariusz Manko - Czlonek Rady Nadzorczej;

Pan Grzegorz Pilch - Czionek Rady Nadzorczej.

Do dnia zakonczenia badania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

1.4.3. Udzielone prokury Jednostki Dominujacej

Andrzej Strojny

Matgorzata Koziot

Anna Latacz

1.5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

Sprawozdanie finansowe badanej

Grupy kapitatowej

za rok poprzedni

podlegato

obowigzkowemu badaniu na podstawie art. 64 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia

1994 r. (Dz. U.z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami). Zostato zbadane przez

Polinvest-Audit Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr

1806 i uzyskato opinie bez zastrzezen.
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1.5.1. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
W dniu 21 maja 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatg nr
6/05/16 zatwierdzito sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej INSTAL KRAKOW SA
skfadajgce sie z bilansu, ktéry na dzien 31.12.2015 roku po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje kwote 329 306 521,09 zt oraz rachunku zyskoéw i strat za okres od 01.01.2015
roku dodnia 31.12.2015 roku wykazujgcego skonsolidowany zysk netto w kwocie
8402 714,36 zt.

1.5.2. Ztozenie sprawozdanie finansowego w rejestrze.
Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej INSTAL KRAKOW SA za rok 2015
zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 8 czerwca 2016 roku.

1.6. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania jednostki i kluczowego biegtego
rewidenta
Badanie za 2016 rok przeprowadzit Polinvest - Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,
ul. Lukasiewicza 1, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 1806. W
jego imieniu badanie przeprowadzita Ewa Sieklinska kluczowy biegty rewident wpisana do

rejestru biegtych rewidentéw pod numerem 9771.

1.6.1.  Wybér biegtego i umowa o badanie
Polinvest-Audit Sp. z 0.0. zostata wybrana do badania sprawozdania skonsolidowanego za
rok 2016 uchwatg nr 48/VI1/2016 z dnia 12 kwietnia 2016 r. Rady Nadzorczej INSTAL
KRAKOW SA.
Badanie przeprowadzone zostalo na podstawie umowy nr 01/06/B/16 zawartej w dniu
16 czerwca 2016 roku pomiedzy INSTAL KRAKOW SA zsiedzibg w Krakowie, ul.

Konstantego Brandla 1, a Polinvest-Audit Sp. z 0.0. w Krakowie ul. Lukasiewicza 1.

1.6.2. Oswiadczenie o zachowaniu niezaleznosci
Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy badanie biegty rewident stwierdzaja,
ze w rozumieniu artykutu 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
z dnia 7 maja 2009 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami) pozostajg

niezalezni od Jednostki dominujgcej oraz spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

1.6.3.  Okres przeprowadzenia badania
Badanie sprawozdania finansowego za rok 2016 rok zostato przeprowadzone w okresie od 9

lutego do 28 marca 2017 roku.

1.7. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Spétki
W ramach zlecenia dokonaliSmy oceny dokumentacji konsolidacyjnej oraz dokonanych
wytgczen w aspekcie zasad prawidtowej rachunkowosci oraz przestrzegania przepiséow

prawa. Kierownik Jednostki dominujgcej udostepnit zgdane przez biegtego rewidenta dane
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1.8.

1.9.

1.9.1.

1.9.2.

1.10.

i wyjasnienia, a takze przediozyt oswiadczenie o kompletnosci ujecia danych w
sprawozdaniu skonsolidowanym oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach jakie
nastgpity po dacie bilansu do dnia Zzlozenia os$wiadczenia. Nie wystgpity ograniczenia

zakresu badania.

Dzien bilansowy na ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdania finansowe bedgce podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania

zostaty sporzadzone za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.
Metody konsolidacji

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej emitenta objete konsolidacja metoda
petna:

- INSTAL KRAKOW SA

- Frapol Sp. z o.0.

- BTH Instalacje Sp. z o.0.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatlowej emitenta nieobjete konsolidacja:
- ,Biprowumet” Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Krowoderskich Zuchéw
Spotka nie zostata objeta konsolidacjg z powodu nieistotnego wptywu na dziatalnos¢ i wynik

finansowy Grupy Kapitatowej Instal Krakéw S.A. w 2016 roku

Podstawg badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego byly sprawozdania
finansowe INSTAL KRAKOW SA, FRAPOL Sp. z o.0. oraz BTH Instalacje Sp. z o.0.
sporzgdzone wg MSSF oraz opinie i raporty z badania jednostek objetych konsolidacja.

Sprawozdania finansowe: jednostki dominujgcej INSTAL KRAKOW S.A. i spétek zaleznych
FRAPOL Sp. zo.0. i BTH Instalacje Sp. z 0.0., zostaly zbadane przez Polinvest - Audit Sp.

Z 0.0. i uzyskaty opinie bez zastrzezen.

Przedmiot badania

Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania obejmuje:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 359 432 545,01 ztotych,

3) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujgcy zysk netto w kwocie 9471 746,16 ztotych,

4) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujgce catkowite dochody
ogotem w kwocie 9 686 921,15 ziotych,
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5) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy za rok obrotowy od 1
stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego
o kwote 7 843 604,82 ziotych,
6) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych wykazujgcy zmniejszenie stanu
srodkéw pienieznych netto w ciggu roku obrotowego 2016 o kwote 39 703 325,39 ztotych,

7) dodatkowe informacje i objasnienia.
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2. ANALIZA FINANSOWA
2.1. Struktura, dynamika i podstawowe wskazniki
. Stan na koniec (tys. zi) Struktura w % Dynamika
Bilans 2015/ | 2016/
2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 | 2015
A Aktywa trwate 106 565 | 111 843 | 117 478 | 26,6% | 34,0% | 32,7% | 105 105
. Rzeczowe aktywa trwate 37673 | 38286 | 40579 9,4% | 11,6% | 11,3% | 102 106
1. Wartosci niematerialne 6 293 6 380 6 074 1,6% 1,9% 1,7% | 101 95
1} Wartos$¢ firmy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% - -
IV. | Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 0 0 0| 0,0% 0,0% 00% | - -
V. Nieruchomosci inwestycyjne 53692 | 57168 | 62629 13,4% 17,4% 17,4% | 106 110
VI. | Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% - -
VII. | Inwestycje dtugoterminowe 476 477 477 0,1% 0,1% 0,1% | 100 100
VIII. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8306 | 9330 7456 | 21%| 28%| 21%| 112 80
IX. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 125 202 261 00%| 01%| 01%| 162 | 129
B. | Aktywa obrotowe 293 926 | 217 463 | 241956 | 73,4% | 66,0% | 67,3% | 74 111
I. Zapasy 79936 | 84797 (113998 | 20,0% | 258% | 31,7% | 106 134
1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 134754 | 71557 | 103778 | 33,6% | 21,7% | 289% | 53 145
1] Pozostate naleznosci 11 050 6 363 5485 2,8% 1,9% 1,5% | 58 86
IV. | Wycena ustug budowlanych 23110| 10353 | 13839 5,8% 3,1% 3,9% | 45 134
V. | Inwestycje krétkoterminowe 4 068 0 0| 10%| 00%| 00%| O -
VI. | Srodki pieniezne 40203 | 43935 4232| 10,0%| 13,3% 1,2% | 109 10
VII. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 805 458 624 02%| 01%| 02%| 57 | 136
Suma aktywéw 400 491 | 329 306 | 359 434 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 82 109

Sytuacja majgtkowa Grupy Kapitatowej w trzech analizowanych okresach ksztattuje sie stabilnie. W
2016 roku mozna zaobserwowal zwiekszanie warto$¢ aktywdw, gtownie za sprawg nalezno$ci i
inwestycji w nieruchomosci. Istotny wzrost odnotowujg aktywa z wyceny uméw o budowe. Natomiast
inwestycje krotkoterminowe w badanym okresie znaczgco spadty.

Stan na koniec (tys. zi) Struktura w % Dynamika
Bilans 2015/ 2016/
2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015
A Kapitat (fundusz) wtasny 202220 | 211225| 219068 | 50,5% | 64,1% | 60,9% | 104 104
I jﬁiﬁ'éi'tii"'ii?nyin"uﬂ?c‘;?dajq"y akcjonaniuszom | 496 393 | 204392 | 211677| 49,0% | 62,1% | 58,9% | 104 | 104
Il Kapitat podstawowy 7 285 7 285 7 285 1,8% 2,2% 2,0% 100 100
1 Kapitat zapasowy 162802 | 172756 | 179850 | 40,7% | 52,5% | 50,0% | 106 104
V. ﬁgﬂfﬁ;m‘f“ emisji akcji powyzej ich wartosci | 46080 | 10080 10080| 2,5% | 3.1%| 2.8%| 100 | 100
V. | Kapitat z aktualizacji wyceny 8 880 8 764 8736 2,2% 2,7% 2,4% 99 100
VI. | Réznice kursowe z przeliczenia 385 388 603 0,1% 0,1% 0,2% 101 155
VII. | Niepodzielony wynik z lat ubiegtych -2 822 -3284 4349 | -0,7%| -1,0%| -12%| 116 132
VIII. | Wynik finansowy netto 9783 8 403 9472 2,4% 2,6% 2,6% 86 113
IX. E;?t':z‘l'l wlasny udzialowcow nie sprawujacych | 5g57 | gg33|  7391| 15%| 21%| 21%| 117 | 108
B. | Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 198 271 | 118081 | 140366 | 49,5% | 359% | 39,1% 60 119
l. Rezerwy na zobowigzania 21 267 14 786 11 649 5,3% 4,5% 3,2% 70 79
1. Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 5181 4 549 7 801 1,3% 1,4% 2,2% 88 171
1 Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 811 652 1342 0,2% 0,2% 0,4% 80 206
IV. | Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 19 905 9934 17 998 5,0% 3,0% 5,0% 50 181
V. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 116 036 63 741 82 661 29,0% | 19,4% | 23,0% 55 130
VI. | Zobowigzania z tyt. ustug budowlanych 12 406 6 578 4 888 3,1% 2,0% 1,4% 53 74
VII. | Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 13 844 12 903 9 582 3,5% 3,9% 2,7% 93 74
VIII. | Rozliczenia miedzyokresowe 8 821 4 938 4 445 2,2% 1,5% 1,2% 56 90
Suma pasywow 400491 | 329306 | 359434 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 82 109
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Grupa Kapitatowa kolejny rok wypracowata zysk netto, zyski poprzedniego roku obrotowego w czesci
zostaty wyptacone wtascicielom Spoétek, stgd kapitat wlasny Grupy Kapitatowej odnotowat w kolejnym
roku dodatnig dynamike.

Waznym zrodtem finansowania majgtku Spétki, tak jak w roku poprzednim, sg zobowigzania
krétkoterminowe. Podobnie jak w przypadku naleznosci  krétkoterminowych — zobowigzania
krotkoterminowe odnotowaty znaczgcy wzrost w stosunku do roku poprzedniego. Zmiana ta wptyneta
na zmiane struktury pasywow, to jest zmniejszenie udziatu kapitatu wtasnego i zwiekszenie udziatu

zobowigzan i rezerw w finansowaniu skfadnikow aktywow.

za okres 1.01 - 31.12 Dynamika
Lp. Wyszczegolnienie
2014 2015 2016 2015/2014 | 2016/2015

A zféﬁr‘a‘:g{v"ztzrﬁe sprzedazy produktéw, towarow i 566 004,2 | 4910842 | 357852,7| 87 73
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 565010,3| 490251,6 | 356619,0 87 73
1. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 994,0 832,6 1233,7 84 148
B gcr)::zty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w 515660,6 | 456332,9 | 320 206,4 88 70
l. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 514 856,3 456 278,1 3191271 89 70
1. | Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 804,2 54,8 1079,3 7 1970
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 50 343,7 347513 37 646,3 69 108
D. | Koszty sprzedazy 14 398,1 10 812,7 11 113,0 75 103
E. | Koszty ogélnego zarzadu 12 677,2 14 075,4 15723,8 111 112
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 23 268,4 9 863,2 10 809,5 42 110
G. | Pozostate przychody operacyjne 7173,6 10 419,7 6 467,7 145 62
H. | Pozostate koszty operacyjne 15 456,9 9199,5 3349,7 60 36
. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 14 985,1 11 083,4 13 927,5 74 126
J. | Przychody finansowe 1824,2 948,6 911,3 52 96
K. | Koszty finansowe 1346,2 998,4 1007,0 74 101
L. | Zysk (strata) brutto (I+J-K) 15 463,0 11 033,6 13 831,7 71 125
M. | Podatek dochodowy 4781,3 1519,6 36815 32 242
N. | Zysk udziatowcow nie sprawujgcych kontroli 943,9 1111,3 678,5 118 61
O. | Zysk (strata) netto (L-M-N) 9782,9 8 402,7 9 471,7 89 107

Analiza przychodéw 2016 roku wskazuje na zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy produktéw w
poréwnaniu z rokiem poprzednim. Analiza pozioma rachunku zyskéw i strat wskazuje na wyzszg
dynamike przychoddéw niz kosztéw, co wplyneto na znaczaco wyzszy wynik na sprzedazy Grupy
wobec 2015 roku. Dziatalnos¢ finansowa Grupy zamkneta sie stratg, a dziatalnos¢ pozostata zyskiem,
co w rezultacie doprowadzito do wypracowania w 2016 roku zysku brutto wiekszego o 25% wobec
okresu poréwnywalnego.

Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2014 2015 2016

1.Wskaznik plynnosci | aktywa obrotowe / zobowigzania 1,81 2,33 2,10
krétkoterminowe
2 Wskaznik plynnosci I aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania 132 142 111
) krétkoterminowe ' ’ '
3.Wskaznik ptynnosci lll inwestycje krétkoterminowe / 0,27 0,47 0,04
zobowigzania krétkoterminowe
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug
4.Szybkos¢ obrotu naleznosci w dniach x 365 / przychod netto ze sprzedazy 80 94 108
produktow i towaréw
s ) . . $redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i
5. Szybkos$¢ sptaty zobowigzan w dniach ustug x 365 / koszty dziatalnosci operacyjnej 63 72 83
6. Szybkos¢ obrotu zapaséw w dniach sredni stan zapaséw x 365 / koszty 58 69 117
dziatalno$ci operacyjnej
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W analizowanym okresie zauwazalne jest zmniejszenie wszystkich wskaznikdéw ptynnosci. Zwigzane
jest to ze znacznym zmniejszeniem stanu srodkow pienieznych. Zwiekszeniu o ponad 10 dni ulegty
wskazniki szybkosci obrotu nalezno$ci i zobowigzan. Wszystkie wskazniki ptynno$ci i rotacji utrzymujg

sie na zadowalajgcym poziomie.

Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2014 2015 2016
1.Wynik finansowy netto GK (w tysigcach ziotych) 97829 8 402,7 94717
2.Rentowno$¢ majatku wynik finansowy netto / aktywa ogétem 2,44% 2,55% 2,64%
3.Rentownos$¢ kapitatu wiasnego wynik finansowy netto / kapitat wiasny *) 5,57% 4,69% 4,84%

wynik finansowy netto / przychody netto ze

4.Rentownos$¢ netto sprzedazy sprzedazy 1,73% 1,71% 2,65%
5.Rentownos$é brutto sprzedazy zysk ze Sprzed:‘;’;égarzi{fh"dy netto ze 411% 2,01% 3,02%

*) kapitat wtasny nie obejmuje wyniku finansowego

Wyzszy wynik z dziatalno$ci Grupy w 2016 roku oraz wyzsza dynamika przychoddéw niz kosztow

wptynety na poprawe wskaznikéw rentownosci w stosunku do wartosci z roku poprzedniego.

Wskaznik Tres$¢ ekonomiczna 2014 2015 2016

1. Pokrycie majatku trwatego kapitatem

wlasnym (kapitaty wlasne + rezerwy) / aktywa trwate 1,95 1,94 1,94

(kapitaty wlasne+rezerwy+zobowigzania

; - 0,56 0,68 0,65
diugoterminowe) / suma pasywow

2. Trwatos¢ struktury finansowania

Zarowno wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym, jak i trwatos¢ struktury finansowania
ksztattuje sie stabilnym bezpiecznym poziomie, ktéry zapewnia Grupie petng wyptacalnosc.
Aktywa obrotowe przewyzszajgce wartos¢ zadtuzenia stanowig petne zabezpieczenie sptaty obcych

zrédet finansowania.

2.2, Zdolnos¢ do kontynuowania dziatalnosci
W oparciu o powyzszg analize finansowg stwierdzamy, ze nie wystepuje zagrozenie kontynuowania
przez Grupe kapitatowg dziatalno$ci w niezmniejszonym istotnie zakresie, w dajgcej sie przewidzie¢

przyszto$ci, to jest rok od dnia bilansowego.
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3. CZESC SZCZEGOLOWA

3.1. Zasady i metody wyceny w grupie kapitatowej
Na dzieh bilansowy aktywa i pasywa podmiotéw wchodzgcych w skiad grupy kapitatowej
zostaty wycenione wedtug nastepujacych zasad:

- s$rodki trwate, wartosci niematerialne — w cenach nabycia lub w wysokosci technicznego
kosztu pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz odpisy wynikajgce z
trwatej utraty wartosci,

- amortyzacja srodkow trwatych w grupie kapitatowej liczona jest metoda liniowg przy
zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych planowany okres
uzytkowania sktadnika majgtku w wykonywanej dziatalno$ci gospodarczej,

- akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych — w cenie nabycia,

- materiaty wedtug cen nabycia. W uzasadnionych wypadkach warto$¢ zapaséw
materiatébw zostata skorygowana o odpisy aktualizujgce ich wartos¢, dokonywane w
ciezar pozostatych kosztow operacyjnych,

- pétprodukty i produkcja w toku — weditug kosztow wytworzenia, nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto na dzien bilansowy,

- produkty gotowe wedtug kosztu wytworzenia, nie wyzszego od ich ceny sprzedazy netto
na dzien bilansowy,

- towary — wedlug cen nabycia z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, w cenach nie
wyzszych od ich planowanych cen sprzedazy netto,

- naleznosci i zobowigzania — w zamortyzowanym koszcie z uwzglednieniem
utworzonych odpiséw na naleznosci watpliwe, dokonywanych w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych. Efektywng stope procentowg ustala sie na podstawie
Sredniowazonego kosztu kapitatu obcego Grupie. Naleznosci i zobowigzan z datg
zapadalnosci ponizej 12 m-cy nie sg dyskontowane

- $rodki pieniezne — wedtug warto$ci nominalnej,

- kapitaty - wedtug wartosci nominalnej,

- aktywa i pasywa w walutach obcych — wedtug kursu sredniego NBP ogfoszonego na
dzien 31 grudnia 2016 roku.

3.2 Ocena zasadnosci i ciggltosci stosowanych metod zasad rachunkowosci.
Przyjete przez Grupe zasady wyceny stosowane sg w sposob ciggty.
W 2016 roku w sprawozdaniach spotek wchodzgcych w skifad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany w sposobie wyceny aktywow i pasywow,
zasadach rachunkowo$ci i sposobu sporzgdzania sprawozdan finansowych w poréwnaniu z
rokiem poprzedzajgcym rok badany.
Walutg funkcjonalng jest polski ztoty. Walutg prezentaciji jest polski zloty.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach

polskich ztotych.
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3.3. Kapital udziatowcéw niemajacych kontroli
Kapitat udzialowcdéw mniejszosciowych na dzien 31 grudnia 2016 wynosi 7 391,4 tys. zt
i obejmuje:
- cze$¢ kapitatu wtasnego udziatowcdw niemajacych kontroli 6 713,0 tys. zi,
- wynik netto udziatowcédw niemajgcych kontroli 678,4 tys. zt
Wykazywany w konsolidowanym sprawozdaniu finansowym kapitat mniejszosci zostat

prawidtowo ustalony i zaprezentowany.

3.4. Zastosowane wylaczenia
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyfgczono:
- rozrachunki spétek objetych konsolidacjg w kwocie 537,0 tys. zi,
- przychody i koszty spotek objetych konsolidacjg w kwocie 5 888,8 tys. zi,
- warto$¢ posiadanych udziatéw w jednostkach powigzanych w kwocie 4 551,6 tys.

3.5. Dokumentacja konsolidacyjna
Podmiot dominujgcy sporzadzit i zgromadzit dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:
- sprawozdania finansowe jednostek wchodzgcych w sktad grupy kapitatowe;j,
- korekty i wytgczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych konsolidacja,
- obliczenie kapitatow wiasnych udziatowcdédw mniejszosciowych,
- zestawienia wynikowe z konsolidacji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz
sprawozdania z przeptywu srodkow pienieznych.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i sporzgdzona prawidtowo.

3.6. Odstepstwa od zasad konsolidacji
Nie zidentyfikowano odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych

Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;j.
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4. USTALENIA KONCOWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania, obejmujgce
okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku jest prawidtowe oraz rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitalowej INSTAL KRAKOW SA. oraz sporzgdzone zostato zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, z w zakresie
nieuregulowanym przez MSSF/MSR.

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez biegtego

rewidenta.

Ewa Sieklinska
Kluczowy Biegty Rewident
Numer w rejestrze 9771

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Polinvest — Audit Sp. z o.o.

ul. tukasiewicza 1, 31-429 Krakéw
wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 1806

Krakéw, dnia 29 marca 2017 roku.
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