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Dodatkowe informacje mogace w istotny sposéb wplynaé na ocene¢ sytuacji majatkowej, finansowej i
wyniku finansowego emitenta zgodnie z art. 87 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rdéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim.

1) wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego
(rowniez przeliczone na euro) przedstawiajace dane narastajaco za wszystkie pelne kwartaly danego i
poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu — na koniec biezgcego kwartalu i koniec
poprzedniego roku obrotowego.

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w niniejszym Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za |
kwartat roku obrotowego.

2) opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji, a w
przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie obowigzujacych go przepiséw
nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych — réwniez
wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta znajduje si¢ w nocie numer 2 Dodatkowych Not Obja$niajacych do
niniejszego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za I kwartat roku obrotowego.

3) wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy Kkapitalowej emitenta, inwestycji
dlugoterminowych, podziahu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnoSci.

W | kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2017 roku nie nastgpity zadne istotne zmiany w
strukturze organizacyjnej Emitenta.

4) stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéow
na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Decyzjg Zarzadu Emitent nie sporzadzat prognoz wynikéw finansowych za okres od dnia 1 lipca 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku, bedgcy rokiem obrotowym Emitenta.

5) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub poSrednio przez podmioty zaleZne co
najmniej 5% ogdélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akeji, ich procentowego udzialu w
kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie
glos6w na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Opis akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta znajduje si¢ w nocie numer 22.1.3 Dodatkowych Not
Objasniajacych do niniejszego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za I kwartal roku obrotowego.

6) zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b.

Akcje Emitenta posiadane przez czlonkow organow Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2017 roku przedstawia
ponizsza tabela:
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Licza akcji posiadanych na | Wartoé¢ nominalna | Udzial % w kapitale | Udzial % w liczbie
dzieit 30 wrzegnia 2017 roku akeji gloséw

Marek Winicjusz Rybiec Prezes Zarzadu (do dnia 30/9/2017) 103 153 - - 103153 825224 1,519% 1,51%)
Ewa $ Jiceprezes Zarzadu (od 8/9/2017) - - - - - 0,00% 0,00%|
Jakub Kocjan czlonek Zarzadu (od 8/9/2017) - - - - - 0,00% 0,00%
Bartosz Jozefiak czlonck Zarzadu* 46 244 - - 46 244 36995.2 0,68%. 0,68%
Piotr Stepniak Przewodniczacy Rady Nadzorczej 17204 - - 17204 137632 0,25% 025%
Boguslaw Grabowski czlonek Rady Nadzorczej 65118 65118 520044 0,95% 095%
Robert Oppenheim czlonek Rady Nadzorczej 1491 - - 1491 11928 0,02% 0,02%]
RAZEM 233210 - - 233210 186 568,0 3,42%| 3,42%)|

Licza akeji posiadanych na dziei

30 czerwea 2017 roku Liczbakcji zbytych|  Liczb akcji nabytych

Akcjonariusz Organ S polki

Zarzad - 149 397 - - 149 397 119517,6 2,19% 219%
Rada Nadzorcza - 83813 - - 83813 670504 1,23% 1,23%)
RAZEM 233210 - - 233210 186 568,0 3.42%) 3.42%)
Zrédio: Spotka

* od 1/10/2017 objql funkdje Prezesa Zarzqdu Spolki

7) wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie.

W | kwartale roku obrotowego oraz do daty sporzadzenia niniejszego Raportu Emitent, ani spotki zalezne od
Emitenta, nie byt strona zadnych innych postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej istotnych dla jego sytuacji majatkowej,
finansowej oraz wyniku finansowego.

8) informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich warto$ci, przy czym informacje dotyczace
poszczegélnych transakcji moga byé zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegdélnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

W | kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 30 wrzeénia 2017 roku Grupa Kapitalowa Emitenta zawierat
transakcje z podmiotami powigzanymi opisane w nocie nr 25 (od 25.1 do 25.4) Dodatkowych Not
Objasniajacych do niniejszego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za 1 kwartal roku obrotowego.
Wszystkie transakcje pomiedzy Grupa, a podmiotami powigzanymi byly transakcjami zawartymi na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej.

9) informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitaléw wlasnych emitenta.

W | kwartale roku obrotowego zakoniczonym dnia 30 wrzesnia 2017 roku Emitent lub spotka od niego zalezna
nie udzielaly poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.

10) inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwos$ci
realizacji zobowiazan przez emitenta.

W ocenie Emitenta nie ma innych niz wskazane w niniejszym Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za I
kwartat roku obrotowego informacji, mogacych mie¢ wptyw na oceng mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

11) wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta moga mie¢ wptyw nastgpujace niepewne czynniki zwigzane z
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami instrumentéw finansowych:

1. sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz na rynkach zagranicznych w krajach w ktorych fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez spotke zalezng Skarbiec TFI S.A. (,,Skarbiec TFI”, ,,Towarzystwo™)
lokuja swoje aktywa, ktora wplywa na sprzedaz netto (saldo wptat i umorzen) produktéow
inwestycyjnych oferowanych przez Grupe Kapitalowag Emitenta oraz na wyniki inwestycyjne funduszy
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zarzadzanych przez Skarbiec TFI, a w konsekwencji na wielko$¢ aktywow pod zarzadzaniem, wielko$¢
przychodéw oraz wyniki finansowe Emitenta.

2. sytuacja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz na mi¢dzynarodowych rynkach
finansowych, w tym zagranicznych rynkach gietdowych, ktéora wpltywa na sktonnos¢ klientow do
inwestowania w fundusze inwestycyjne, wielko§¢ aktywow pod zarzadzaniem w spotkach grupy
kapitalowej Emitenta a w konsekwencji na wielkos$¢ przychodéw i wyniki finansowe Emitent.

3. osiggane wyniki inwestycyjne, nominalnie oraz na tle konkurencji, uzaleznione od decyzji 0s6b
zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi, ktore maja wplyw na dokonywanie przez klientoéw wyboru
funduszy inwestycyjnych oraz towarzystwa nimi zarzadzajacego, a w konsekwencji na wielko$é
aktywow pod zarzadzaniem w spotkach grupy kapitatowej Emitenta, wielko$¢ przychodoéw i wyniki
finansowe Emitenta.

4. pobieranie optaty (wynagrodzenia) zmiennej za zarzadzanie, ktére w kolejnych kwartatach oraz latach
jest zalezne od decyzji zarzadu Skarbiec TFI, ktérego nadrzgdnym celem jest dlugoterminowy wzrost
warto$ci Spotki dla akcjonariuszy przy jednoczesnym zapewnieniu nalezytej ochrony interesow
uczestnikow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Osiggane wyniki
inwestycyjne w skali danego roku kalendarzowego, jak rowniez w dluzszym horyzoncie czasowym
maja bezposredni wplyw na mozliwos¢ pobrania i wysoko$¢ pobieranego przez Towarzystwo
wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie. Ograniczenie lub zaprzestanie pobierania optaty zmiennej za
zarzadzanie w danym kwartale ma wplyw na wielko$¢ przychodow, sytuacje finansowa i wyniki
finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta.

5. zmiany regulacyjne, zarowno krajowe, jak i unijne, a takze wprowadzanie nowych aktow prawnych
moga mie¢ wptyw na sposob funkcjonowania TFI w Polsce, skale ich dziatalnosci i rentownosc.

Szczegotowe omoédwienie czynnikdw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscia Emitenta i jego Grupy Kapitatowej
znajduje si¢ w Raporcie Rocznym za okres od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,
zatwierdzonym i opublikowanym w dniu 28 sierpnia 2017 roku.

12) opis istotnych dokonan emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen dotyczacych emitenta.

W | kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2017 roku Emitent nie odnotowat Zzadnych
istotnych dokonan i niepowodzen, zrealizowanych bezposrednio przez Emitenta lub przez spotke zalezng
Skarbiec TFI S.A..

13) opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe.

W | kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2017 roku nie wystapity czynniki lub zdarzenia o
nietypowych charakterze ktore mogly mie¢ znaczacy wptyw na osiagnigte wyniki finansowe.

14) informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych.

W | kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 30 wrzes$nia 2017 roku oraz do daty sporzadzenia niniejszego
Raportu Emitent nie dokonat rozliczenia z tytulu spraw sadowych istotnych dla jego sytuacji majatkowe;,
finansowej oraz wyniku finansowego.

15) informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnosci, ktore maja
istotny wplyw na warto$¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sq ujete w wartos$ci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

W | kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 30 wrzeénia 2017 roku Emitent nie identyfikowal zmian w
sytuacji gospodarczej i warunkach prowadzenia dziatalnosci, ktoére moglyby mie¢ istotny wplyw na wartosc¢
godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Emitenta.
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16) informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

W | kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2017 roku oraz do daty sporzadzenia niniejszego
Raportu Emitent lub jego spdtka zalezna nie byli strong umowy kredytu lub pozyczki.

17) informacje¢ dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastgpily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W | kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2017 roku Emitent nie zarejestrowat znaczacych
zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych.
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