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1  Wybrane dane finansowe

01.01.-30.09.2017

01.01.-31.12.2016

01.01.-30.09.2017

EURO EURO

01.01.-30.09.2017 01.01.-30.09.2016 01.01.-30.09.2017 01.01.-30.09.2016
Przychody netto ze sprzedazy 81208 696,01 81244 723,66 19 078 300,99 18 596 576,56
Zysk ze sprzedazy 14 36114316 18 818 972,06 337385311 430758379
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 17 046 27112 40959 588,46 4 004 668,31 9375 478,04
Zysk brutto 20 874 885,16 40 518 101,31 4904 121,87 9274 42348
Zysk netto 1937198916 35074 210,31 455104759 8 028 339,66
EBITDA 28 437 202,32 51473 896,76 668073164 1178215912
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej 17 026 984,82 19 604 204,58 400013739 4 487 320,22
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej -22 517 712,91 -21459 032,84 -5290 070,22 -4911882,63
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -10322 629,71 -261941,08 -2425088,03 -59 95721
Przeptywy pieniezne netto razem -15 813 357,80 -2 116 769,34 -3715 020,86 -484 519,63

01.01.-31.12.2016

01.01.-30.09.2017

01.01.-30.09.2016

Aktywa razem 492 845 373,85 464 320 740,02 114 37315770 104 954 959,32
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 6829115219 61819 568,52 15 848 124,25 13973 681,85
Zobowigzania dtugoterminowe 879 666,07 3038 683,51 20414148 686 863,36
Zobowigzania krotkoterminowe 1329120829 10094 77770 3084 45111 228182136
Kapitat wiasny 424 554 221,66 402 501171,50 98 52503345 90 98127746
Kapitat podstawowy 4500 000,00 300000000 1044 301,59 678 119,35

01.01.-30.09.2017 01.01.-39.09.2016

Liczba akgji

45000000

30000 000

45000 000

30000 000

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, $redniego kursu EUR z dnia 30 wrzegnia 2017 roku (4,3091 PLN/EUR) oraz 31 grudnia 2016 roku (4,4240 PLN/EUR).
Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedtug ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski kursu stanowigcego Srednig arytmetyczna Srednich kursow dla EUR, obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego zakonczonego miesigca w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzeSnia 2017 roku i 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku (odpowiednio: 4,2566 PLN/EUR i 4,3688 PLN/EUR).

2 Informacje o Celon Pharma S.A.

- Michat Kowalczewski - Cztonek Rady Nadzorcze;,

21  Wtadze Spotki
211 Zarzad

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzien przekazania
niniejszego raportu kwartalnego w sktad Zarzadu Celon
Pharma S.A. wchodzity nastepujace osoby:

- Maciej Wieczorek - Prezes Zarzady,

- lwona Giedronowicz - Cztonek Zarzady,

- Bogdan Manowski — Cztonek Zarzadu.

W Il kwartale 2017 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Zarzadu Spotki.

2.1.2Rada Nadzorcza

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzien przekazania
niniejszego raportu kwartalnego w sktad Rady Nadzorczej
Celon Pharma S.A. wchodzity nastepujace osoby:

- Macigj Krasinski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze),

- Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Mirostaw Godlewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Robert Rzeminski — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Artur Wieczorek — Cztonek Rady Nadzorczej.

W Il kwartale 2017 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Spotki.

2.2 Struktura kapitatu zaktadowego

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzien przekazania
raportu kwartalnego kapitat zaktadowy Celon Pharma S.A.
wynosi 4.500.000,00 zt i dzieli sie na 45.000.000 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

a) 15.000.000 akgji imiennych serii A1, uprzywilejowanych
co do gtosu w ten sposab, ze na kazda akcje przypadaja
dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

b) 15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2,

c) 15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Ogoélna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich
wyemitowanych przez Spotke akcji wynosi 60.000.000.
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2.3 Struktura akcjonariatu

Na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2017 r. (4.
na dzien 15 listopada 2017 r.) nastepujacy akcjonariusze
posiadajg co najmniej 5% w o0golnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

Akcjonariusz Liczba akciji z;/i;,{';%pg:?;; G Liczba gtoséw % gtosow
it i v e 30003300 66,67% 45003300 75%
Fundusze zarzadzane przez Generali PTE SA. 3.011.754 6,69% 3.011.754 5%
Pozostali akcjonariusze 11.984.946 26,63% 11.984.946 20%
RAZEM 45.000.000 100% 60.000.000 100%

* Glatton Sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akgji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu.

Na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2017 roku posiadali co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym
(tj. na dzien 20 wrzesnia 2017 r) nastepujacy akcjonariusze Zgromadzeniu Spotki:
Akcjonariusz Liczba akcji Z;/l"(,:(:dp;‘t”a;; T Liczba gtosow % gtosow
Maciej Wieczorek, posrednio poprzez
Glatton Sp. z 0. 0. (100% udziatow)* 80001400 6667% 45001400 75%
Pozostali akcjonariusze 14.998.600 3333% 14.998.600 25%
RAZEM 45.000.000 100% 60.000.000 100%

* Glatton Sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu.
2.4 Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnien Stan posiadania akcji Spotki przez Cztonkdw Zarzadu i Rady
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Nadzorczej przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien publikac;ji Stan na dzien publikacji
raportu pétrocznego raportu kwartalnego

(20 wrzesénia 2017 r.) (15 listopada 2017r.)

Zarzad

Maciej Wieczorek* - -

Bogdan Manowski - -

Iwona Giedronowicz 8.596 8.596

Rada Nadzorcza

Urszula Wieczorek - -

Michat Kowalczewski - _

Mirostaw Godlewski - _

Robert Rzeminski - _

Maciej Krasinski - -
Artur Wieczorek 4400 4400

* Pan Maciej Wieczorek posiada akcje Spotki posrednio poprzez Glatton Sp. z 0.0. zgodnie ze stanem wykazanym
w pkt 2.3. Struktura akcjonariatu w niniejszym raporcie kwartalnym

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.
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2.5 Informacje dotyczace grupy kapitatowej

Celon Pharma S. A nie tworzy grupy kapitatowej i nie posiada
podmiotdw zaleznych. W Il kwartale 2017 roku i do dnia
przekazania niniejszego raportu nie wystapity zmiany
w powyzszym zakresie.

Celon Pharma S.A. wchodzi w sktad grupy kapitatowej i jest
jednostka zalezna od Glatton Sp. z 0. 0, ktéra posiada 66,67%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 75% udziatu
w 0golne;j liczbie gtosow. Jedynym udziatowcem Glatton Sp.
z 0.0. jest Pan Maciej Wieczorek, Prezes Zarzadu Celon
Pharma SA.

Pan Maciej Wieczorek, Prezes Zarzgdu Celon Pharma S.A.
posiada posrednio, za posrednictwem spotki Glatton Sp.
z 0.0. (w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym)
oraz spotki Celon Pharma SA. (w Ktorej posiada posrednio
poprzez Glatton Sp. z 0.0. 66,67% udziatu w kapitale
zaktadowym) tacznie 1.624.876 akcji Spotki Mabion SA.
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, stanowigcych 13,77%
kapitatu zaktadowego Spotki Mabion S.A. i dajacych 15,84%
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Mabion SA.

Ponadto Celon Pharma S.A. jest powigzana ze spotka Action
for Development of Research Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, w ten sposab, iz Celon Pharma S.A. posiada
bezposrednio 34,81% udziatu w kapitale zaktadowym tej
spotki. Pan Maciej Wieczorek jest wiceprezesem Zarzadu
Action for Development of Research Sp. z 0.0. uprawnionym
do jej samodzielnego reprezentowania, a takze posiada
11,89% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki. Action for
Development of Research Sp. z 0.0. powstata jako inicjatywa
naukowcow oraz inwestorow prowadzacych dziatalnosc
na rynku farmaceutycznym i prowadzi dziatalnosC
badawczo-rozwojowa, ktorej celem jest prowadzenie badan
klinicznych oraz wprowadzanie do obrotu lekéw zawierajg-
cych analogi bifaliny, stanowigcych srodki o silnym dziataniu
przeciwbolowym.

3 Dziatalnosé Celon Pharma S.A.
31 Opis dziatalnosci

Celon Pharma S.A. jest zintegrowang firma biofarmaceu-
tyczng zajmujgca sie badaniami, rozwojem, wytwarzaniem
oraz sprzedaza produktow farmaceutycznych. Spotka
dysponuje witasnym zapleczem laboratoryjnym oraz
wytworczym, co umozliwia zarbwno prowadzenie zaawan-
sowanych prac badawczo-rozwojowych dotyczacych
nowych lekow, jak i niezalezne wytwarzanie oferowanych
na rynku produktow.

Aktualny portfel produktow oferowanych na rynek znajduje
zastosowanie w leczeniu schorzen zwigzanych z nastepu-
jacymi obszarami terapeutycznymi:

» choroby oddechowe - lek Salmex

» choroby uktadu nerwowego - lek Ketrel
» choroby serca - lek Valzek

» onkologia - lek Aromek

» terapie HIV - lek Lazivir

3.2 Sprzedaz krajowa

Oferowane produkty sa dostepne na polskim rynku
farmaceutycznym w sposob nieprzerwany od kilku juz lat
i charakteryzuja sie duza popularnoscig wsréd zaréwno
lekarzy jak i samych pacjentow.

Wartos¢ krajowej sprzedazy lekow gotowych w ramach
trzech pierwszych kwartatow 2017 r. przekroczyta
poziom 76 min ztotych co przetozyto sie na 3,7% dynamiki
wzrostu. Z perspektywy wartoSciowej najwazniejsze
produkty Spotki to: Salmex z 63% udziatem w portfelu
produktowym, Ketrel (16%) oraz Valzek (15%). lloSciowo
sprzedaz gotowych lekéw na rynku polskim osiggneta
poziom 29 min opakowan specjalistycznych lekdw,
uzyskujac tym samym 12% dynamike wzrostu.

Dynamika sprzedazy iloSciowej opakowan leku Salmex
wzrosta 0 3% do poziom 600.000 szt, leku Ketrel
wyniosta 17% uzyskujac poziom 1.280.000szt, zas
w przypadku leku Valzek odpowiedni wzrost wyniost 11%
osiggajac poziom 860.000szt.

W porownywanych okresach nominalne poziomy cen
kluczowych lekow Spotki pozostawaty bez zmian,
ewentualne roznice moga wynikaC wytacznie z proporcii
sprzedawanych dawek poszczeg6lnych lekow. Spotka
posiada wazne decyzje refundacyjne dla oferowanych
lekdw, ktore okreslajg poziomy cen poszczegdlnych lekow
i ich dawek. Z perspektywy rynkowej produkty oferowane
przez Spotke zajmuja kluczowe pozycje konkurencyjne, zas
uzyskiwane poziomy udziatow w specyficznych rynkach
czasteczek w okresie trzech pierwszych kwartatow 2017
utrzymaty swoje pozycje.

3.3 Eksport

Sprzedaz eksportowa produktow gotowych w pierwszych
trzech kwartatach 2017 roku byta realizowana na bazie
realizacji otrzymywanych zaméwien z rynkéw, na ktorych
Spotka posiada odpowiednie rejestracje i na ktérych
uruchomiona zostata dystrybucja.

Sprzedaz ta uzyskata wartoS€ ex-magazyn Celon
na poziomie 4,7 min ztotych, w stosunku do 5,6 min ztotych
w analogicznym okresie 2016 r. Wptyw miat na to przede
wszystkim charakter dostaw eksportowych realizowanych
najczesciej dwa razy w roku, przy czym zamowienia
tegoroczne realizowane beda jeszcze w ostatnim
kwartale 2017 r. Udziat w rynku sprzedazy aptecznej leku
Salmex, na rynkach, na ktorych Spotka aktywnie
dystrybuuje lek poprzez swoich partnerow (Austria,
Chorwacja, Litwa) wzrost o ok. kilka procent i przekroczyt
wartosc 20%.

Podstawe eksportu stanowit lek Salmex, w stosunku
do ktdrego Spotka oczekuje najwiekszej dynamiki ilosciowej
w przysztych okresach, po zakonczeniu procesu rejestracji
na rynkach europejskich. Dodatkowo, oprocz leku Salmex,
realizowany byt rowniez eksport leku Aromek na rynek
Pakistanu oraz leku Ketrel na rynek Turcji.
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Szczegbtowa analiza wartosci i dynamiki sprzedazy
na danych rynkach w trakcie roku kalendarzowego jest
niereprezentatywna dla charakteru i specyfiki prowadzonej
przez Spotke dziatalnosci, jak rowniez mato zasadna
z powodu braku fizycznego wprowadzenia leku Salmex
do obrotu na dodatkowych rynkach, na ktérych w ramach
trzeciego kwartatu dokonano rejestracii leku, o czym Spotka
informowata w odpowiednich komunikatach.

W ocenie Zarzadu Spotki perspektywy zwigzane z ekspansja
terytorialng leku Salmex sa aktualne z uwagi na istniejacy
duzy rynek leku referencyjnego i brak pojawienia sie
dodatkowych konkurentéw oferujgcych zamienialny lek.

Znaczace perspektywy eksportowe wynikajace z zakoncze-
nia procedur rejestracyjnych leku Salmex na rynkach
zagranicznych powinny mieC miejsce w pozniejszych
okresach, najprawdopodobniej na poczatku 2018 r.
Wprowadzenie produktu na rynek nalezy rozpatrywac
tacznie zaréwno jako zakonczenie procesu rejestracii leku,
jak réwniez uzyskanie odpowiednich lokalnych decyzji
refundacyjnych, ktore to dopiero otwierajg, we wtasciwy
sposob petne warunki dla wykorzystania mozliwosci
komercjalizacji leku. Samo techniczne zakonczenie
procedury rejestracyjnej umozliwia eksport, niemnigj
przy braku decyzji zwigzanych z refundacja, odptatnoscia
leku i ustaleniem ptatnika jest mato efektywne i wiekszosci
wypadkow potwierdza wytacznie fakt dostepnosci leku
w danym kraju. Przy braku scentralizowanych procedur
zwigzanych z polityka refundacyjng w ramach krajow EU,
Zarzad przyjmuje, iz w zaleznosci od danego kraju moze to
byc okres od 3 do 6 miesiecy od zakonczenia procedury
rejestracyjnej.

W przypadku krajow spoza obszaru EU dodatkowo moga
mieC migjsce jeszcze inne regulacje zakupowe zwigzane
m.n. z centralnymi procedurami przetargowymi, gdzie
zapotrzebowanie na dany lek nieszpitalny jest zabezpiecza-
ne przez dane panstwo w drodze cyklicznego przetargu.
Odnosi sie to m.in. do krajow jak np. Biatorus czy Kazachstan,
gdzie produkt Spotki w aktywny sposob jest przedmiotem
odpowiednich procedur przetargowych.

3.4 Dziatalnos¢ naukowo - badawcza

Realizowane obecnie przez Spotke projekty badawczo-
rozwojowe lekéw innowacyjnych majg rozny stopien
zaawansowania i potencjat rozwoju. Generalnym zatozeniem
Spotki jest rozwdj projektow co najmniej do fazy klinicznej i,
tzw. momentu wykazania Klinicznego ,proof of concept” oraz
ich komercjalizacja. W okresie trzech pierwszych kwarta-
tow 2017 roku konsekwentnie realizowany byt zakres prac
obejmujacy projekty opisane w raporcie rocznym za 2016
rok.

Ponizej zaprezentowano postep prac w zakresie poszcze-
g6lnych projektéw naukowo-badawczych spotki

Esketamina

W grupie projektow nowych lekéw o rozpoznanym
mechanizmie dziatania i projektdw zleconych, w projekcie

wziewnej esketaminy stosowanej w depresji lekoopornej
Spotka ztozyta wniosek formalny o rozpoczecie procedury
klinicznej kandydata na lek, ktora zgodnie z przyjetym
harmonogramem moze rozpocza¢ sie jeszcze w 2017 1.

Inhibitor kinaz FGFR

W grupie zaawansowanych projektow innowacyjnych spotki
w projekcie Celonko, ktorego celem jest opracowanie
nowoczesnych biomarkerow oraz rozwgj innowacyjnego
inhibitora kinaz FGFR stosowanego w terapii nowotworow
litych. Inhibitor FGFR spotki potwierdzit wysoka efektywnose
przeciwnowotworowa na zaawansowanych zwierzecych
modelach ex vivo od pacjentow. Projekt jest w trakcie badan
toksykologicznych i oczekuje sie, ze lek jeszcze
w IV kwartale 2017r. rozpocznie procedure Kliniczng
w postaci ztozenia wniosku 0 zgode na rozpoczecie badan
klinicznych.

Dodatkowo spotka otrzymata w pazdzierniku 2017 r. patent
na pochodne pirazolilobenzo [d] imidazolu (Inhibitory FGFR)
oraz ich zastosowanie w produktach leczniczych,
w szczegodlnoSci w terapiach onkologicznych udzielony
przez Urzad Patentowy Standw Zjednoczonych. Obejmuje
oninhibitory FGFR i ich zastosowanie petng ochrong prawna
na terenie Standw Zjednoczonych.

Inhibitor PDE10a

W neuropsychiatrii inhibitor PDE10a, przygotowany
do testowania w schizofrenii i chorobie Huntingtona jest
w trakcie badan toksykologicznych i oczekuje sie, ze lek
jeszcze w IV kwartale 2017r. rozpocznie procedure kliniczng
w postaci ztozenia wniosku 0 zgode na rozpoczecie badan
klinicznych.

Inhibitor JAK

Inhibitor JAK z kardioprotekcyjnym potencjatem, rozwijany
w chorobach autoimmunologicznych uzyskat potwierdzenie
wysokiej efektywnosci na zwierzecych modelach RZS,
tuszczycy i tocznia rumieniowatego. Projekt jest
przygotowywany do rozpoczecia formalnych badan
toksykologicznych z oczekiwaniem rozpoczecia rozwoju
klinicznego w Il kwartale 2018 roku.

Agonista GPR40

Projekt rozwoju agonisty GPR40 rozwijanego przez Spotke
w cukrzycy typu Il otrzymat w pazdzierniku 2017 .
rekomendacje do dofinansowania z NCBIR na kwote 24,8
min, co w znaczgcym stopniu umozliwia Spotce finansowa-
nie jego rozwoju przedklinicznego oraz klinicznego w 2018 .

Wziewny inhibitor Kinaz PI3k delta

Kandydat na lek rozwijany w chorobach ptuc przeszedt
pozytywnie kolejny cykl zaplanowanych badan przedKlinicz-
nych i przygotowywany jest do rozpoczecia formalnych
badan toksykologicznych i do rozwoju Klinicznego
w Il kwartale 20718 roku.
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Ranibizumab - lek bipodobny do leku Lucentis

Spotka rozpoczeta proces wytwarzania leku w skali do badan
klinicznych oraz rozpoczeta procedure przygotowawcza
zwigzang z rozpoczeciem w 20718 r. testow klinicznych.

Rozwdj leku wziewnego zawierajgcego tiotropium

Spotka jest w trakcie badan klinicznych stanowigcych
podstawe do przygotowania wniosku rejestracyjnego leku,
ktorego ztozenie Spoétka planuje w 2018 r. w ramach
procedury centralne;.

Dodatkowo w trzecim kwartale 2017 r. Spotka otrzymata
informacje z NCBIR o rekomendacji do dofinansowania
3 projektow z pipeline spotki w ramach Programu
sektorowego InnoNeuroPharm, o czym informowata
w stosownych komunikatach biezacych.

3.5 Istotne dokonania i niepowodzenia Emitenta
w lll kwartale 2017 r.

W okresie lll kwartatu 2017 roku Spoétka nie doznata
istotnych niepowodzen. DziatalnoSC sprzedazowa jak
rowniez prace badawczo-rozwojowe byty kontynuowane
wedle przyjetych zatozen.

Zarekomendowanie przez NCBiR wniosku

o dofinansowanie trzech projektow Spotki

W dniu 6 lipca 2017 . Spotka powzieta informacie, iz trzy

wnioski Spotki o dofinansowanie projektow ztozone

w ramach Programu sektorowego InnoNeuroPharm

(konkurs 2/1.2/2017 (POIR), finansowanego ze $rodkow

Dziatania 1.2 ,Sektorowe programy B+R" POIR 2014-2020,

zostaty pozytywnie rozpatrzone i zarekomendowane przez

Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,NCBIR’)

do dofinansowania:

1. ,Rozw@j przedkliniczny i Kliniczny innowacyjnych
agonistow TrkB wterapii chordb uktadu nerwowego”
— catkowity koszt projektu zostat okreslony na 34,9 min z1,
a rekomendowana wysokos¢ dofinansowania wynosi
23,2 min zt. Ostateczna kwota dofinansowania moze ulec
zmianie. Do dnia publikacji niniejszego raportu umowa
o dofinansowanie nie zostata zawarta.

2. ,Opracowanie opartej o komorki CHO oraz innowacyjny
system ekspresyjny platformy produkcji biopodobnych
oraz rozw@j przedkKliniczny i kliniczny leku biopodobnego
opartego o fragment Fab" - catkowity koszt projektu
zostat okreslony na 39,9 min zt, a rekomendowana
wysokos¢ dofinansowania wynosi 25,6 min zt. Ostatecz-
na kwota dofinansowania moze ulec zmianie. Do dnia
publikacji niniejszego raportu umowa o dofinansowanie
nie zostata zawarta.

3. ,Rozwdj przedkliniczny i Kliniczny inhibitora Sciezki
ubikwityna-proteasom jako innowacyjnego leku
stosowanego w terapii nowotworow” — catkowity koszt
projektu zostat okreslony na 376 min zt, a rekomendo-
wana wysokos¢ dofinansowania wynosi 25,7 min zt.
W dniu 10 listopada 2017 roku (zdarzenie po dniu
bilansowym) Spétka powzieta wiedze o podpisaniu przez
NCBR umowy o dofinansowanie projektu, zgodnie z ktorg
catkowity koszt realizacji projektu zostat okreslony

na 37,5 min zt, a przyznana wysokos¢ dofinansowania
wynosi 256 min zt. Projekt zostanie zrealizowany
do2020r.

0 powyzszych zdarzeniach Spotka informowata w raportach
biezacych nr 18/2017 z dnia 6 lipca 2017 r. oraz 32/2017
z dnia 10 listopada 2017 .

Rejestracja leku Salmex na rynkach w Gwatemali

i w Salwadorze

W dniu 14 lipca 2017 r. Spotka otrzymata informacje
od Agencia Farmacéutica Internacional S.A. z siedzibag
w Gwatemali o rejestracji leku Salmex na rynkach
w Gwatemali oraz w Salwadorze pod handlowa nazwa
Ventiflu Discus. Rejestracja nastapita za posSrednictwem
partnera biznesowego na mocy zawartego porozumienia
handlowego. Rejestracja leku otwiera droge do komercjali-
zacji leku na nowych rynkach zamieszkatych przez
ponad 22 min mieszkancow.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie
biezgcym nr19/2017 z dnia 14 lipca 2017 .

Rejestracja leku Salmex na totwie oraz w Azerbejdzanie
W dniu 4 sierpnia 2017 r. Spotka otrzymata informacje
o rejestracji leku Salmex na rynkach na totwie oraz
w Azerbejdzanie. Rejestracja nastapita za posSrednictwem
partnera biznesowego na mocy zawartego porozumienia
handlowego. Rejestracja leku otwiera droge do komercjali-
zacji leku na nowych rynkach zamieszkatych przez blisko
12 min mieszkancow. Obecnie wspblnie z partnerem bizneso-
wym Spotka weryfikuje faktyczna wielkoSE potencijalnych
rynkdw zbytu i mozliwosci komercjalizacyjne dla produktu.
O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie
biezgcym nr21/2017 z dnia 4 sierpnia 2017 r.

Zawarcie umowy o wspotpracy z Plexus Ventures LLC

W dniu 7 sierpnia 2017 r. Spotka zawarta z Plexus

Ventures LLC (,Plexus Ventures’) umowe o wspdtpracy

(,Umowa"). Umowa zostata zawarta w nastepstwie zawarcia

w dniu 12 maja 2017 roku przez Spotke z Plexus Ventures

listu intencyjnego w zakresie doradztwa strategicznego

w celu opracowania strategii rozwoju i komercjalizacji

wybranych innowacyjnych lekéw Spotki  poprzez

partnerstwo z firmami farmaceutycznymi. Zgodnie

z zapisami Umowy, Plexus Ventures opracuje strategie

rozwoju dla kandydatéw na nastepujace leki:

» CPL-304110 (selektywny inhibitor FGFR),

» S-ketamina w podaniu inhalacyjnym,

» CPL-500036 (inhibitor PDE10A),

» CPL-302253 (selektywny inhibitor PI3Kdelta),

» CPL-409116 (inhibitor JAK 1,3 o kardioprotekcyjnym
potencjale),

» CPL-207280 (agonista GPR40)

oraz zorganizuje spotkania z potencjalnymi partnerami.

W przypadku osiggniecia znaczacego postepu Klinicznego
i zgody stron co do strategii rozwoju leku/ow, Plexus
Ventures podejmie dziatania w celu pozyskania partnerow
do rozwaoju lub licencjobiorcow, badz w celu sprzedazy praw
do dystrybucji lekéw innowacyjnych Spotki. Wybor
konkretnej strategii dla produktu zwigzany bedzie ze
specyfika rynkowa i inwestycyjng rozwoju danego leku.
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Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy, przy czym
ulega automatycznemu przedtuzeniu na kolejne 3-mie-
sieczne okresy, tak dtugo jak rozmowy z potencjalnymi
partnerami/licencjobiorcami bedg w ocenie Spotki wskazywat
na postep w prowadzonych przez Plexus Ventures
dziataniach. Umowa przyznaje wytacznosc Plexus Ventures
w zakresie ww. dziatan. Z tytutu realizacji Umowy Plexus
Ventures otrzyma wynagrodzenie za doradztwo i dziatania
w celu pozyskania partnerow/licencjobiorcow na rynkowym
poziomie, 8 w przypadku zawarcia przez Spotke w wyniku
dziatan Plexus Ventures umowy z partnerem/ licencjobiorca
dodatkowo wynagrodzenie prowizyjne na poziomie kilku
procent wartosci skumulowanych optat licencyjnych.
Warunki finansowe wedle oceny Zarzadu sg w petni zbiezne
ze stawkami rynkowymi za zakres Swiadczonych ustug i nie
stanowig znaczacej pozycji w kosztach dziatalnosci Spotki.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie
biezacym nr22/2017 z dnia 7 sierpnia 2017 .

Uzyskanie pozwolenia na budowe Centrum Badawczo

- Rozwojowego w Kazuniu Nowym

W dniu 23 sierpnia 2017 r. Spotka powzieta informacje
0 uzyskaniu z dniem 4 sierpnia 2017 roku ostatecznej
decyzji o zatwierdzeniu projektu budowlanego i udzieleniu
Spoétce pozwolenia na budowe CBR zlokalizowanego
w Kazuniu Nowym.

Catkowity koszt budowy budynku i wyposazenia CBR
w specjalistyczne urzadzenia laboratoryjne (bez uwzgled-
nienia poniesionych dotychczas kosztow zakupu gruntu)
szacowany jest na ok. 77 min zt, z czego kwota ok. 35 min zt
bedzie pochodzit z pozyskanego przez Spétke do finanso-
wania. W pozostatym zakresie naktady zostang sfinanso-
wane Srodkami wtasnymi, w tym Srodkami uzyskanymi
z emisji akcji serii B. Zakonczenie budowy CBR wraz
z wyposazeniem przewidywane jest na rok 2019.

W CBR beda prowadzone prace w zakresie poszukiwania
i rozwoju nowych lekéw oraz przygotowywania lekow
do badan klinicznych. Zamierzeniem Spotki jest podwaojenie
aktualnego potencjatu badawczo analitycznego i zwigksze-
nie zatrudnienia w dziatach zwigzanych z procesem
badawczo - rozwojowym do ok. 150 os6b.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie
biezacym nr23/2017 z dnia 23 sierpnia 2017 r.

Ztozenie wniosku o zgode na rozpoczecie fazy klinicznej
badan nad lekiem opartym na S-ketaminie

W dniu 29 wrzesnia 2017 roku w zwigzku z zakonczeniem
prac w ramach fazy przedklinicznej badan w projekcie
dotyczacym rozwoju leku opartego na S-ketaminie, Spotka
ztozyta wniosek do Urzedu Rejestracji Produktow
Leczniczych Wyrobdw Medycznych i Produktow Biobgj-
czych o udzielenie zgody na rozpoczecie kolejnego etapu
badan 4. fazy klinicznej. Emitent otrzyma decyzje Urzedu
w ciggu 60 dni.

Pierwsza faza rozwoju klinicznego obejmie podanie leku
zdrowym ochotnikom. Celem tego badania jest ustalenie
wiasciwosci farmakokinetycznych i sposobu podania
S-ketaminy w inhalacjach. S-Ketamina w nowej formie
farmaceutycznej rozwijana jest jako lek przeciwdepresyjny,
stosowany zwtaszcza w depresji lekoopornej. W ramach fazy
klinicznej Spotka zamierza przeprowadziC badania tacznie

na ok. 1000 pacjentéw w trzech fazach badan. Rozwdj leku
odbedzie sie zgodnie z zaakceptowang przez Spotke
w Europejskiej Agencji Lekéw, procedurg doradztwa
medycznego.

Realizacja projektu zgodnie z zatozeniami Spotki ma zostac
zakonczona w 2020 roku. Na realizacje projektu Spotka
otrzymata dofinansowanie w ramach Programu Operacyj-
nego Innowacyjny Rozwaj na kwote 12,7 min zt.

O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie
biezgcym nr 24/2017 z dnia 29 wrzesSnia 2017 .

3.6 Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spotki

Wartos¢ wygenerowanego zysku brutto Spotki za trzy
kwartaty 2017 r.wyniosta 20,9 min PLN i miata po wytacze-
niu jednorazowego zjawiska w postaci milestondw,
(zrealizowanych tgcznie w analogicznym okresie 2016 roku
w wysokosci 196 min PLN), poziom zblizony do analogicz-
nego okresu w ubiegtym roku. Z uwagi na charakter
zakontraktowanych przysztych przychodéw zwigzanych ze
sprzedaza praw do dystrybugji leku Salmex i wynikajacych
z nich przychodéw licencyjnych Zarzad Spotki ocenia
zaistniaty sytuacje wytacznie w kontekscie braku spojnosci
terminéw, bez zmiany oceny prawdopodobienstwa ich
wystapienia w przysztych okresach.

W pierwszych S miesigcach 2017 roku istotny wzrost
w pozycji kosztdw w rachunku wynikow zyskow i strat
stanowi pozycja ustugi obce (wzrost ok. 4,5 min PLN) na co
miata wptyw intensyfikacja prac badawczo-rozwojowych
projektdw na wczesnych etapach rozwoju, tych ktore nie sg
jeszcze aktywowane w inwestycje dtugoterminowe.

W okresie pierwszych trzech kwartatow 2017 roku
przychody catoSciowe ze sprzedazy wyniosty 81,2 min PLN,
czyli sa na zblizonym poziomie jak miato to miejsce
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Brak dynamiki
wzrostu wynika w gtdwnej mierze z zaprzestania dziatalnosci
zwigzanej z kontraktowym wytwarzaniem leku inhalacyjnego
dla Polfarmex S.A. oraz poszczeg6lnych komponentow
do jego wytwarzania. Transakcje tego typu miaty miejsce
na poczatku 2016 roku a ich wartos¢ opiewata na ok.
2,6 min ztotych. Kontynuacja wytwarzania kontraktowego
nie byta przedmiotem dziatalnoSci operacyjnej Spotki
w 2017 roku. Kolejnym czynnikiem wptywajacym
na stabilizacje byta aktywnos¢ eksportowa, gdzie w ramach
pierwszych trzech kwartatow Spotka uzyskata wynik 0 0,9
mln ztotych nizszy niz miato to miejsce w analogicznym
okresie ubiegtego roku. Po wyeliminowaniu obu zdarzen
dynamika wzrostu sprzedazy realizowanej na produktach
gotowych sprzedawanych w kraju byta pozytywna
i wyniosta 3,7% w ujeciu wartoSciowym oraz 12%
w wolumenie sprzedazy. Warto podkreslic, iz potencjat
sprzedazy eksportowej dla kluczowego leku Salmex istnigje
w niezmienionym zakresie do zatozen przedstawionych
w prospekcie emisyjnym. Jedyna zmienna pozostaje w tym
zakresie czas wprowadzenia produktu na rynek, co jest
zwigzane przede wszystkim z zakonczeniem procesow
rejestracyjnych leku na duzych rykach EU.
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3.7 Czynnikii zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, majace istotny wptyw na skrocone
sprawozdanie finansowe

W Il kwartale 2017 roku nie wystapity inne niz wskazane

w pozostatych punktach raportu kwartalnego czynniki

i zdarzenia majgce istotny wptyw na skrécone sprawozdanie

finansowe.

3.8 Stanowisko Zarzadu odno$nie do mozliwosci zreali-
zowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz wynikéw na 2017 rok.
3.9 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W Il kwartale 2017 roku nie odnotowano transakcji z pod-
miotami powigzanymi, ktore zostaty zawarte na warunkach
innych niz rynkowe.

3.10 Udzielone poreczenia i gwarancje

W Il kwartale 2017 roku Spotka nie udzielita tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu
poreczen kredytu lub pozyczki ani tez gwarancji, gdzie
taczna wartose istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartosc co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

3.11 Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiagniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Wyniki Spotki w przysztosci beda SciSle zwigzane
z dynamika rynkowa wystepujagcg na polskim rynku
farmaceutycznym oraz tempem realizacji zawartych umow
partneringowych w zakresie rejestracji i dystrybuciji leku
Salmex poza obszarem Polski.

W kontekscie rynku krajowego z uwagi na dobre
spopularyzowanie marek handlowych dla oferowanych
produktéw leczniczych, ich wieloletnig nieprzerwana
dostepnos¢ dla odbiorcow zewnetrznych, jak rowniez
posiadanie wigzacych decyzji cenowych i refundacyjnych
wptyw czynnikbw mogacych zmienia¢ dotychczasowe
parametry sprzedazowe jest ograniczony. Uzyskiwane
wyniki sprzedazowe beda zalezne w gtéwnej mierze
od bezposrednich dziatan rynkowych i konkurencyjnych,
w ramach ktorego to pola dziatalnosci Spotka bedzie
kontynuowata dotychczasowy model biznesowy.

W przypadku realizacji uméw partneringowych wptyw
na wysokos¢ przychodow w kolejnych kwartatach moga
mie€ niezalezne od Spotki, toczace sig, procedury admini-
stracyjne zwigzane z rejestracja leku Salmex na rynkach
zagranicznych.

Wptyw takich czynnikbw moze odnosi¢ sie zaréwno
do kwestii terminowosci spetniania zatozonych kamieni
milowych w ramach zawartych kontraktéw i wptywem
odpowiednich wartosci milestondw, jak rowniez na same
terminy planowanej aktywnosci eksportowej. W okresie
pierwszych trzech kwartatow 2017 roku Spotka nie zawarta
dodatkowych umow partneringowych, jak réwniez nie
rozpoczeta dodatkowych procedur rejestracyjnych dla

swoich lekoéw, koncentrujac swoje dziatania na realizacji juz
zawartych porozumien i scisle wspétpracujac z regulatorami
weryfikujgcymi przedtozong dokumentacje produktowa
do oceny.

Ponadto wsrdd najwazniejszych czynnikow, ktére moga
mie€ istotny wptyw na dziatalnoSC operacyjng i przyszte
wyniki Spotki, mozna wymienic:

- Polityka ograniczania przez rzady wielu krajow deficytu
budzetowego, w tym wydatkéw na ochrone zdrowia,
ktora moze przetozyc sie na spadek popytu na wyroby
Spotki

- Polityka refundacji lekéw prowadzona przez rzady panstw
na rynkach, na ktérych Spotka obecnie dziata, jak rowniez
zamierza dziata¢ w przysztosci

- Ksztattowanie sie kurséw walut obcych, w szczegélnosci
kursu PLN wobec euro i dolara amerykanskiego,

- Dziatania podejmowane przez firmy konkurencyjne
w zakresie lekéw generycznych

- Opracowanie innych, bardziej skutecznych preparatow
przeciw schorzeniom poddawanym terapiom z wykorzy-
staniem lekow Spotki

- Zmiany rozmiaru rynku lekow referencyjnych - zwiek-
szanie sie w przypadku rejestracji leku w nowych
wskazaniach terapeutycznych Ilub kurczenie sie
w przypadku cofniecia rejestracji ze wzgledu na brak
dowodéw dtugoterminowego bezpieczenstwa badz
skutecznosci danego leku

- Utrzymanie i dalsze pozyskiwanie wykwalifikowanej
i doSwiadczonej kadry badawczej

- Skutecznos¢ przyjetej strategii rozwoju i efektywnose
prowadzonych i planowanych inwestycji

- Osiaggniecie zatozonych celoéw prowadzonych prac
badawczo-rozwojowych w  planowanym  zakresie
i harmonogramie czasowym

- Skutecznos¢ polityki marketingowej i dystrybucyjnej
na poszczegodlnych rynkach

- Niedotrzymanie warunkoéw uméw o dofinansowanie
i zwigzana z tym mozliwos¢ ograniczenia lub cofnigcia
uzyskanej pomocy finansowej

- Pozyskanie kolejnych Srodkéw na dofinansowanie
prowadzonych prac badawczo-rozwojowych w zakresie
lekéw innowacyjnych oraz nowych lekéw wykorzystujs-
cych technologie inhalacyjne.

W przypadku klasycznych lekéw generycznych kluczowa
kwestig jest bezposrednia dostepnosc oferowanych dla
odbiorcow lekéw oraz poziomy odptatnosci pacjentow.
Spotka posiada odpowiednie zaplecze technologiczne
zapewniajgce uzyskiwanie odpowiednigj skali wytwarzania
dla oferowanych komercyjnie lekéw co zabezpiecza
pierwszy z kluczowych czynnikow wzrostu. Obecnie nie sg
planowane dodatkowe znaczne inwestycje zwigzane z tym
obszarem dziatalnosci, niemniej posiadane zasoby z uwagi
na obecne i szacowane przyszte zapotrzebowanie
na poszczegoblne leki mozna okresli¢ jako w petni adekwatne.
Poziom odptatnosci pacjenta za leki wynika z kwestii
refundacyjnych, ktore regulujg sztywne poziomy cen lekow.
Mozliwosci elastycznosci cenowej dla portfela lekow Spotki
z uwagi na posiadane zdolnosci wytwarcze, nalezy okreslic
jako nie gorsze od tych oferowanych przez konkurencyjne
podmioty branzowe, ktére same prowadzg dziatalnosc
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wytworcza. Jest to istotne bowiem znaczna czeSc
podmiotéw branzowych wprowadza na rynek leki
wytwarzane za zasadach kontraktowych przez strony
trzecie, co znaczaco wptywa na poziom realizowanych marz.
Celon Pharma S.A. nie korzysta z takich rozwigzan, co
pozwala na uzyskanie petnej kontroli nad wszystkimi
etapami wytwarczymi.

Dla segmentow lekdw generycznych plus oprocz kwestii
zwigzanych z sama dostepnoscia czy odptatnoscig
pacjentow za lek kluczowym czynnikiem rozwoju jest tempo
rejestracji na rynkach zagranicznych. Kwestia rejestracii
determinuje poczgtkowa mozliwos¢ rozpoczecia dziatalnosci
eksportowej na danym obszarze. Kolejnym waznym
elementem jest sprawa ewentualnej refundacji czy
wymienialnosci produktow, niemniej s to obszary, ktérych
znaczenie przybiera na wadze dopiero po zarejestrowaniu
produktu. Dalszym obszarem czynnikéw stanowigcych
o faktycznych mozliwosciach rozwoju sg kwestie zasobow
i doSwiadczen promocyjno-sprzedazowych partnerow
biznesowych, ktorym Spotka udzielita licencji na lek Salmex.
Nalezy tu wskazaC, ze w procesie negocjacyjnym, ktory
doprowadzit do wyboru aktualnych partnerow, kwestie
potencjatu rynkowego byty jednym z kluczowych
wytycznych na bazie ktorych podjeto decyzje biznesowe.

Kluczowy czynnik dla rozwoju w segmencie perspektyw
zwigzanych z projektami nowych lekéw, w tym
potencjalnych Lekdw Innowacyjnych to przede wszystkim
standardy dotyczace prowadzenia prac badawczo
-rozwojowych. Poszczegllne projekty prowadzone sg
zgodnie z najwyzszymi standardami jakosci wynikajgcymi
miedzy innymi z doSwiadczen Spotki w zakresie praktyk
Dobrego Wytwarzania. Dodatkowo prace nad nowymi
lekami, jak rowniez analizy kontroli jakoSci prowadzone sa

zgodnie z zasadami Dobrej Praktyki Laboratoryjnej.
Planowany zas rozwgj kliniczny lekéw prowadzony bedzie
zgodnie z zasadami Dobrej Praktyki Klinicznej.

4 Inneinformacje

41 Postepowania toczace sie przed sgdem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W okresie Ill kwartatu 2017 nie toczyty sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji zadne postepowania sadowe,
administracyjne i arbitrazowe, ktérych wartos¢ stanowi
pojedynczo lub tacznie co najmniej 10% kapitatow wtasnych
Spotki.

4.2 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta

Nie wystepujag inne niz wskazane w pozostatych punktach
niniejszego raportu kwartalnego istotne informacje dla
oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej Spotki, jej
wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacii
zobowigzan przez Spotke.

5 Dane kontaktowe

Nazwa (firma): Celon Pharma
Spotka Akeyjna

Siedziba: +omianki/Kietpin

Adres: Ogrodowa 2A,

05-092 Kietpin

tel. +48 22 75159 33
info@celonpharma.com
www.celonpharma.com

Numery telekomunikacyjne:
Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowe;

Pozostate informacje do raportu kwartalnego Celon Pharma SA. za Il kwartat 2017 roku
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