Oswiecim, dnia 15 listopada 2017 r.

Stanowisko Zarzagdu SYNTHOS S.A.

dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki SYNTHOS S.A. ogtoszonego przez
FTF Galleon S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 26 pazdziernika 2017 roku.

Zarzad SYTNHOS S.A. z siedzibg w Oswiecimiu, spdétki wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, X1l Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000038981 (dalej zwanej ,,Spotka") przedstawia
swoje stanowisko dotyczgce wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spétki (dalej zwane
,Wezwaniem") ogtoszonego przez FTF Galleon S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej zwanego:
»Wzywajacy") w dniu 26 pazdziernika 2017 roku.

Zgodnie z trescia Wezwania, Wzywajacy zamierza nabyé w wyniku Wezwania ogtoszonego na
podstawie przepisu art. 91 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej 496.690.991 (czterysta dziewiecdziesigt
sze$¢ miliondw szescset dziewiecdziesiat tysiecy dziewiedéset dziewiecdziesigt jeden) akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,03 zt kazda (,,Akcje”) wyemitowanych przez Spétke, co stanowi
wszystkie akcje Spoétki, poza akcjami nalezgcymi (bezposrednio lub posrednio) do Wzywajgcego,
podmiotéw od niego zaleznych lub wobec niego dominujgcych. Kazda Akcja uprawnia do jednego gtosu
na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Akcje s3 zdematerializowane, oznaczone kodem ISIN
PLDWORY00019 i dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”)

Procentowa liczba gtoséw z akcji Spotki, w dniu ogtoszenia Wezwania bedacych w posiadaniu
(bezposrednio lub posrednio) Wzywajgcego wraz z podmiotami zaleznymi lub wobec niego
dominujgcymi wynosi (w zaokragleniu do jednej setnej procenta) 62,46% liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki i (w zaokragleniu do jednej setnej procenta) 62,46% ogdlnej liczby akcji Spotki,
czemu odpowiada 826.559.009 (osiemset dwadziescia sze$¢ miliondw piecset pieédziesigt dziewiec
tysiecy dziewiec) akcji Spotki.

Wzywajacy, uwzgledniajgc akcje Spétki nalezace (bezposrednio lub posrednio) do Wzywajacego,
podmiotéw od niego zaleznych lub wobec niego dominujgcych, w wyniku Wezwania zamierza osiggnac
100% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki i 100% ogdlnej liczby akcji Spoétki, odpowiadajacej
1.323.250.000 (jeden miliard trzysta dwadziescia trzy miliony dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji Spoétki,
uprawniajacych do 1.323.250.000 (jeden miliard trzysta dwadziescia trzy miliony dwiescie pieédziesiat
tysiecy) gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.



1. Zastrzeienia

Za wyjatkiem analizy tresci Wezwania oraz opinii Rothschild Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(dalej: Rothschild), w przedmiocie wysokosci ceny zaproponowanej w Wezwaniu, stanowigcej
zatgcznik do niniejszego stanowiska Zarzadu (dalej takze: Opinia), Zarzad nie podejmowat zadnych
innych czynnosci majgcych na celu uzyskanie jakichkolwiek opinii lub analiz.

Zarzad ani Spodtka nie ponosza odpowiedzialnosci za prawidtowosé, rzetelnosé, kompletnosé lub
adekwatnos¢ informacji i danych pochodzacych ze wskazanych powyzej zrédet. W szczegdlnosci Zarzad
podkresla mozliwosc istnienia odmiennych niz w niniejszym stanowisku lub Opinii poglagdéw na temat
wartosci Spotki.

Niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Kazdy inwestor lub akcjonariusz podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z niniejszg opinig
Zarzadu w sprawie ogtoszonego Wezwania powinien dokonaé¢ wtasnej, niezaleznej oceny ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem lub sprzedazg instrumentéw finansowych na podstawie
catosci informacji udostepnianych w tresci Wezwania oraz przez Spotke w ramach wykonywania
obowigzkéw informacyjnych, w tym zasiegngé indywidualnej porady u doradcéw posiadajgcych
wiasciwe kwalifikacje.

2. Wplyw Wezwania na interes Spotki.

Zgodnie z informacjami zawartymi w tresci Wezwania zamiarem Wzywajgcego jest wycofanie akcji
Spoétki z obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz
przywrdcenie im formy dokumentu.

Po przeprowadzeniu Wezwania, Wzywajacy zamierza ztozy¢ wniosek o zwotanie Walnego
Zgromadzenia Spotki i umieszczenie w porzadku obrad sprawy podjecia uchwaty o zniesieniu
dematerializacji akcji Spétki oraz w przedmiocie wycofania ich z obrotu na GPW. W przypadku podjecia
uchwaty, o ktérej mowa powyzej, Wzywajacy w wykonaniu uchwaty doprowadzi do ztozenia do Komisji
Nadzoru Finansowego wniosku o wyrazenie zgody na przywrdécenie akcjom Spétki formy dokumentu.

Jezeli po przeprowadzeniu Wezwania i nabyciu w jego ramach Akcji, Wzywajacy, wraz z podmiotami
zaleznymi lub wobec niego dominujacymi, uzyska prawo do przynajmniej 90% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki (bezposrednio lub posrednio), Wzywajacy rozwazy przeprowadzenie
przymusowego wykupu akcji Spétki nalezacych do innych akcjonariuszy na zasadach okreslonych w
szczegdlnosci w art. 82 Ustawy o ofercie. Zarzad zwraca uwage, ze do zgtoszenia zgdania zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy i umieszczenia w porzadku jego obrad
okreslonej sprawy uprawniony jest kazdy akcjonariusz reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesty
kapitatu zaktadowego (art. 400 §1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych, zas
do podjecia uchwaty w przedmiocie zniesienia dematerializacji akcji i wycofania akcji z publicznego
obrotu wymagana jest kwalifikowana wiekszo$¢ 9/10 gtoséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy
reprezentujgcych  przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego (art. 91 ust. 4 Ustawy o Ofercie
Publicznej).



W dokumencie Wezwania Wzywajacy nie zawart informacji dotyczacych wptywu Wezwania na interes
Spotki, w tym strategicznych planéw Wzywajgcego wobec Spétki. Jednakze, biorgc pod uwage fakt, iz
Wzywajacy oraz Pan Michat Sotowow, jako podmiot dominujgcy wobec Wzywajgcego, jest
dtugoterminowym i strategicznym akcjonariuszem Spoétki, Zarzad stoi na stanowisku, iz interes Spoétki
nie dozna uszczerbku w przypadku powodzenia Wezwania.

W dokumencie Wezwania Wzywajgcy nie zawart informacji dotyczacych wptywu Wezwania na
zatrudnienie w Spétce oraz na lokalizacje prowadzenia dziatalnosci Spétki, tym samym Zarzad nie ma
podstaw do stwierdzenia, ze wynik Wezwania bedzie miat jakikolwiek wptyw na zatrudnienie.

3. Strategiczne plany Wzywajacego wobec Spétki

W dokumencie Wezwania Wzywajgcy nie zawarli informacji dotyczacych strategicznych planéw
Wzywajacego wobec Spotki.

W ocenie zarzadu ew. delisting i wynikajgcy z niego brak koniecznosci realizacji szeregu obowigzkow
informacyjnych spétki publicznej moze istotnie poprawi¢ pozycje konkurencyjng Spoétki, znaczaco
ograniczajac zbidér informacji rynkowych i biznesowych Spotki dostepnych publicznie.

W dokumencie Wezwania Wzywajacy nie zawart informacji dotyczacych wptywu Wezwania na
zatrudnienie w Spétce oraz na lokalizacje prowadzenia dziatalnosci Spétki, tym samym Zarzad nie ma
podstaw do stwierdzenia, ze wynik Wezwania bedzie miat jakikolwiek wptyw na zatrudnienie oraz na
lokalizacje prowadzonej dziatalnosci Spotki w przysztosci.

4. Stanowisko Zarzagdu dotyczace ceny za akcje Spotki zaproponowanej w Wezwaniu.

Cena Akcji wskazana w Wezwaniu wynosi 4,78 zt (stownie: cztery ztote i siedemdziesigt osiem groszy)
za kazdg Akcje (,,Cena Akcji”).

Zgodnie z brzmieniem Wezwania, Cena Akcji jest zgodna z warunkami wskazanymi w art. 79 ust. 1-3
Ustawy o Ofercie Publicznej, w szczegdlnosci zas:

a. nie jest nizsza od Sredniej ceny rynkowej, czyli ceny bedacej Srednig arytmetyczng ze srednich
dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 6 (szesciu) miesiecy poprzedzajacych
ogtoszenie Wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét Akcjami na rynku regulowanym
GPW, wynoszacej 4,78 zt (cztery ztote siedemdziesigt osiem groszy);

b. nie jest nizsza od $redniej ceny rynkowej, czyli ceny bedgcej srednig arytmetyczng ze srednich
dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 3 (trzech) miesiecy poprzedzajacych
ogtoszenie Wezwania, w czasie ktdrych dokonywany byt obrét Akcjami na rynku regulowanym
GPW, wynoszacej 4,71 zt (cztery ztote siedemdziesigt jeden groszy).

W dniu 15 listopada 2017 roku Zarzad uzyskat od Rothschild pisemng opinie dotyczacg Ceny Akcji
zaproponowanej w wezwaniu. Rothschild jest wytgcznie doradcg finansowym Spétki i nie reprezentuje
zadnego podmiotu poza Spdtkg w zwigzku z Wezwaniem. Opinia Rotschild, zgodnie z ktérg Cena Akcji
jest dla akcjonariuszy Spétki ceng godziwg z finansowego punktu widzenia, stanowi zatgcznik do
niniejszego Stanowiska.

W oparciu o powyzsze rozwazania Zarzad stwierdza, ze w jego ocenie cena Akcji proponowana w
Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej Spotki.






