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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Korporacji KGL S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Korporacja KGL (,Grupa”) z siedziba w Mosciskach przy ulicy Postgpu 20, na ktoére
sktada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku,

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016
roku,

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2016 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2016 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2016 roku,

~ informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki dominujqcej i 0séb sprawujqcych nadzér za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Kierownik jednostki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje
za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady
nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow

z dnia 10 lutego 2015 r. z pozn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych
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oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac wystarczajaca, pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnient w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznoiciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze
ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
kierownika jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak réowniez ocene ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej na dzien
31 grudnia 2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci jednostki dominujacej,

b) jest zgodne co do formy i tresci z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) oraz
innymi obowiazujacymi grupe kapitatowa przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki
dominujacej.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej zgodnie z ustawa o rachunkowosci
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki
dominujacej. Ponadto kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki
dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Naszym obowigzkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z treécia sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej
i wskazanie czyinformacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle
naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i wymogi Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i sa
zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen
w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem byto réwniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem jednostki dominujacej o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowiacym wyodrebniona czes¢ sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej.
Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym jednostka dominujaca zawarta informacje wymagane zgodnie
z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pozn.
zm.) Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Poznan, 31 marca 2017 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan fihan wych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajpty w imieniu BDO Sp. z o.0.:

ke M~ —

Edyta Kalinska dr BKndre Heli

Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 10336 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Korporacja KGL
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Korporacja KGL (,,Grupa”) jest Korporacja KGL Spotka
Akcyjna (,,Jednostka Dominujaca”, ,Spotka™).

Siedziba jednostki dominujacej jest 05-080, Izabelin, Mosciska, ul. Postepu 20.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki dominujacym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
dziatalnosc w zakresie produkcji opakowan z tworzyw sztucznych.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie:

— statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 14 listopada 2001 roku
(Rep. A Nr 1656/2001) wraz z pozniejszymi zmianami,
— Kodeksu spotek handlowych,

W dniu 25 lutego 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie - XIV Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000092741

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 1181624643 oraz numer REGON: 017427662.

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 7 159,2 tys. zt
i dzielit sie na 7 159,2 tys. akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W 2016 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:
Procent Liczba gtoséw  Procent gtosow

Akcjonariat Liczba akcji kapitatu na Walnym na Walnym
akcyjnego Zgromadzeniu Zgromadzeniu

Lech Skibinski 1337 300 18,68% 2 339 588 20,95%
Krzysztof Gromkowski 1 359 800 18,99% 2 362 088 21,15%
Ireneusz Strzelczak 1 359 800 18,99% 2 362088 21,15%
Zbigniew Okulus 1352 300 18,89% 2 354 588 21,08%
Aviva Investors Poland TFI SA 726 989 10,15% 726 989 6,51%
Nationale Nederlanden OFE 600 000 8,38% 600 000 5,37%
Pozostate 423 011 5,95% 423 011 3,79%

Kapitat wtasny jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 58768, 7tys. zt.

BDO Sp. z 0.0. 2



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Korporacja KGL
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Funkcje kierownika Grupy sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku cztonkami Zarzadu jednostki dominujacej byli:

- Krzysztof Gromkowski - Prezes Zarzadu,

- Zbigniew Okulus - Wiceprezes Zarzadu,
- Lech Skibinski - Wiceprezes Zarzadu,
- lIreneusz Strzelczak - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu jednostki dominujacej nie ulegt
zZmianie.

2, Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2016 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z o0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

W sktad Grupy Kapitatowej Korporacja KGL na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzity nastepujace
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony Rodzaj opinii z badania Metoda konsolidacji
do badania

Marcato Sp. z 0.0 BDO Sp. z o.0. Bez zastrzezen Petna

C.E.P Polska Sp. z 0.0.  BDO Sp. z 0.0. Przeglad Petna

UAB Korporacja KGL Spoétka nie podlegata n/d Petna
badaniu

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co Jednostka Dominujaca.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Korporacja KGL za 2016
rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355,

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie uchwaty
nr 02/06/2016 z dnia 6 czerwca 2016 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 1 lipca 2016 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Edyty Kalinskiej (nr ewidencyjny 10336). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Jednostki Dominujacej, w okresie od dnia 6 marca 2017 roku,
z przerwami, do daty wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | potrocze 2016 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.).

Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oéwiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.
s
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe]j Korporacja KGL
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato opinie z badania bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015
roku zostato zatwierdzone uchwata nr 7 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 9 czerwca 2016
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2015 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
dnia 15 czerwca 2016 roku.

BDO Sp. z o.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Korporacja KGL
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego zysku i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, skonsolidowanego zysku i strat i skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodow (w tys. zt)

% sumy % sumy *) % sumy
31.12.2016 bilansowej 31.12,2015 bilansowej 31.12.2014 bilansowej
Aktywa trwate 111 849 51,4 72 298 42,5 71507 52,7
Aktywa obrotowe 105 784 48,6 97 879 57,5 64 268 47,3
Aktywa razem 217 633 100,0 170 177 100,0 135775 100,0
Zobowiazania i rezerwy
na zobowiazania 123 418 56,7 89 468 52,6 98 024 72,2
Pasywa razem 217 633 100,0 170 177 100,0 135775 100,0
T == ———————— )
*
1.01.2016- % 1.01.2015- % 1.01.2014- %
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 przychodéw 31.12,2015 przychoddéw 31.12.2014  przychodow
Przychody ze
sprzedazy 290 524 100,0 249 240 100,0 208 922 100,0
Koszty wtasny (243 805) (83,9) (207 991) (83,5) (180 555) (86,4)
sprzedazy
Wynik ze sprzedazy 46 719 16,1 41 249 16,5 28 367 13,6
Koszty sprzedazy i (27 089) 9,3) (23 765) (9,5) (20 333) (9,7
ogdlnego zarzadu
Wynik pozostatych
przychodow i (432) 0,1) (1 029) (0,4) 1038 0,5
kosztdw
operacyjnych
Wynik na dziatalnosci (2 422) (0,8) (2291) (0,9) (2 898) (1,4)
finansowej
Wynik finansowy 16 776 5,8 14 163 5,7 6175 3,0
brutto
Podatek dochodowy (3 339) (1,1) (3 008) (1,2) (1407) (0,7)
Wynik finansowy 13 437 4,6 11 155 4,5 4768 2,3
netto
Pozostate catkowite 0,0 (18) (0,0) 0,0
dochody 69 4
Catkowite dochody 13 506 4,6 11137 4,5 4772 2,3
za okres
Zysk przypadajacy
akcjonariuszom 13 437 4,6 11 155 4,5 4768 2,3

Jednostki
Dominujacej

*) Dane poréwnawcze za rok 2014 zaprezentowano w wartosciach przeksztatconych stosownie do pierwszego rocznego
skonsolidowanego sprawdzenia finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF/MSR, a w szczegélnosci z MSSF 1 oraz wszystkimi

MSSF/MSR przyjetymi przez organy Unii Europejskiej.

BDO Sp. z 0.0. 5
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

2. Podstawowe wskazniki finansowe

2016 2015 2014

Wskazniki rentownosci

Rentownosé¢ sprzedazy brutto 16,1% 16,5% 13,6%

Rentownos¢ sprzedazy netto 4,6% 4,5% 2,3%

Rentowno$¢ majatku 6,2% 6,6% 3,5%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci | 1,7 2,0 1,5

Wskaznik ptynnosci Il 1,0 1,2 0,7
Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach 38 36 44
Wskazniki zadtuzenia

Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach 59 56 67

Wskaznik zadtuzenia 56,7% 52,6% 72,2%

*) sredni stan naleznosci, zapaséw i zobowiqzan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamkniecia.

3. Komentarz

Suma bilansowa na koniec roku 2016 wynosi 217.633 tys. zt, co oznacza wzrost w stosunku
do roku poprzedniego o 47.556 tys. zt.,

Aktywa trwate stanowia 51,4% aktywow ogotem na koniec okresu badanego, a ich udziat
w sumie bilansowej zwigkszyt sie z poziomu 42,5% na koniec 2015,

Finansowanie aktywow jest zbilansowane pomiedzy kapitatem obcym (56,7%) a kapitatem
wtasnym (43,3%),

Przychody ze sprzedazy odnotowaly wzrost o 16,6%, przy wzroscie kosztu wtasnego
sprzedazy o 17,2% w poréwnaniu do roku ubiegtego,

Wynik na sprzedazy brutto ulegt zwiekszeniu o 5.470 tys. zt w poréwnaniu do roku
ubiegtego,

Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu wzrosty o 3.324 tys. zt w poréwnaniu do roku
ubiegtego,

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wygenerowano 432 tys. zt straty, natomiast
dziatalnos¢ finansowa przyniosta strate w wysokosci 2.422 tys. zt,

Zysk netto w badanym okresie wzrost w stosunku do roku poprzedniego o 2.282 tys.
zt (20,5%) 1 wyniost 13.437 tys. zt,

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto wzrést o 0,1 p.p. do poziomu 4,6%, natomiast
wskaznik rentownosci sprzedazy brutto spadt o 0,4 p.p. do poziomu 16,1%,

Wskaznik rentownosci majatku spadt o 0,4 p.p. w poréwnaniu do roku ubiegtego,

Wskaznik ptynnosci | spadt o 0,3 do wartosci 1,7, natomiast wskaznik ptynnosci Il 0 0,2,
Szybkosc sptaty naleznosci w okresie wzrosta o 8 dni i wynosi 46 dni,
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e Wskaznik szybkosci sptaty zobowigzan w roku badanym wyniost 59 dni, o 3 dni wiecej niz

w 2015 roku,
e Wskaznik zadtuzenia wzrost o 4,1 p.p., z 52,6% w 2015 roku do 56,7% w roku badanym.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, jednostka
dominujaca nie bedzie jej w stanie kontynuowac¢, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym.
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INl. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Korporacja KGL zostato sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska,

2. Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych (Dz. U. 2009, nr 169, poz. 1327).

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych miec istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktdre nie zostatyby
usuniete, w tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitatow wtasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow.

4. Charakterystyka sktadnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowiazan i kapitatow wtasnych Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2016
roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

4.1 Kapitat wtasny

Wykazany stan kapitatow wtasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna i odpowiednimi
dokumentami prawnymi.

5. Dodatkowo informacje i objasnienia

Informacje zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.
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6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz
o0 niewystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Poznan, 31 marca 2017 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan fihangowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dzialajaty w imieniu BDO Sp. z o0.0.:
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