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WSTEP.

Stosownie do postanowien Kodeksu spotek handlowych, Rada Nadzorcza Spétki GROCLIN Spétka Akcyjna przedktada
Walnemu Zgromadzeniu sprawozdanie z dziatalnosci w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku zawierajgce
rowniez sprawozdanie z wynikdw oceny sprawozdania finansowego Spotki, sprawozdania z dziatalnosci oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W $wietle postanowien Statutu Spotki, Rada Nadzorcza GROCLIN Spétka Akcyjna jest organem uprawnionym do
sprawowania nadzoru we wszystkich dziedzinach dziatalnosci Spoétki. Dodatkowo kompetencje Rady Nadzorczej,
okreslone sg w Statucie Spotki, ktéry okresla katalog spraw, w ktérych Zarzad Spétki musi uzyskaé zgode Rady
Nadzorczej, przed dokonaniem czynnosci.

. Informacja o kadencji Rady Nadzorcze].

Biezgca kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie w dniu 22 czerwca 2017 r. Mandaty obecnych cztonkdéw Rady
Nadzorczej wygasajg najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdania finansowe
za rok obrotowy 2020.

. Sktad Rady Nadzorczej i zmiany w sktadzie Rady w trakcie roku obrotowego.

Na dzien 1 stycznia 2017, sktad Rady Nadzorczej GROCLIN Spotka Akcyjna przedstawiat sie nastepujgco:

Piotr Gatgzka - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Michat Gtowacki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wilfried Gerstner - Cztonek Rady Nadzorczej

Jérg-Holger Hornig - Cztonek Rady Nadzorczej

Mike Gerstner - Cztonek Rady Nadzorczej

Il Dziatalno$¢ Rady Nadzorczej.

Podstawa dziatalnosci Rady Nadzorczej GROCLIN SPOtKA AKCYINA byty Kodeks spétek handlowych, Statut Spotki,
Regulamin Rady Nadzorczej oraz Dobre Praktyki Spétek Notowanych na Gietdzie Papierdow Wartosciowych.

Rada Nadzorcza podejmowata swoje decyzje w formie uchwat i opinii przekazywanych Zarzadowi oraz Walnemu
Zgromadzeniu. Dziatania Rady Nadzorczej w 2017 roku udokumentowane zostaty w protokotach z posiedzen Rady
Nadzorczej odbytych w trybie stacjonarnym z udziatem cztonkéw Rady Nadzorczej oraz posiedzen, ktore
przeprowadzono z wykorzystaniem srodkéw bezposredniego porozumiewania sie (w tzw. trybie obiegowym), podczas
ktérych podjeto réwniez szereg istotnych dla Spotki uchwat.

W 2017 roku Rada Nadzorcza GROCLIN SPOtKA AKCYINA odbyta cztery posiedzenia stacjonarne. Programy posiedzer
Rady Nadzorczej obejmowaty wszystkie istotne zagadnienia dotyczgce Spotki, ktdrych rozpatrywanie byto realizacjg
nadzoru nad catoksztattem jej dziatalnosci. Poza posiedzeniami, Rada Nadzorcza we wtasnym gronie dyskutowata o
najistotniejszych sprawach zwigzanych z biezaca sytuacjg Spétki, a Przewodniczacy Rady Nadzorczej byt w statym
kontakcie z Zarzgdem Spotki oraz audytorami.



W 2017 roku Rada Nadzorcza zgodnie z przyjetym planem pracy zajmowata sie m.in. nastepujgcymi zagadnieniami:

e Oceng rocznych sprawozdan finansowych Inter GROCLIN S.A. i Grupy Kapitatowej za rok 2016,

e Oceng sprawozdan czgstkowych sporzadzanych w trakcie roku 2016.

e Oceng sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej za 2016 rok,

¢ Oceng wniosku Zarzadu dotyczacg podziatu zysku za rok obrotowy 2016,

e Opiniowaniem porzadku obrad oraz projektéw uchwat przedstawionych na Walnym Zgromadzeniu,
e Wyborem audytora do badania i przegladu sprawozdan finansowych Spotki i Grupy Kapitatowe],

Poza dziataniami wynikajgcymi z planu pracy w 2017 roku Rada Nadzorcza zajmowata sie sprawami biezgcymi
zwigzanymi z funkcjonowaniem Spofki.

IV. Komitet Audytu.

W roku 2017 powotany zostat Komitet Audytu, w sktad ktdrego weszli: Piotr Gatazka, Wilfried Gerstner oraz Michat
Gtowacki. W ramach wspétpracy z audytorem, Komitet Audyt odbyt réowniez szereg konsultacji w kwestiach
dotyczacych badania sprawozdan rocznych za rok 2017.

V. Ocena sytuacji Spotki.

Rok 2017 to okres kontynuacji dziatan zwigzanych z restrukturyzacjg Grupy Kapitatowej GROCLIN. Efekty tych dziatan
Rada Nadzorcza obserwuje w pierwszym kwartale 2018 r.

Dziatania Zarzadu GROCLIN SPOtKA AKCYJNA podjete w 2017 roku przyniosty pozytywne efekty i dajg podstawy do
przyjecia pozytywnej prognozy na kolejne lata.

Pomimo obserwowanych pozytywnych sygnatéw w zakresie biezacej poprawy sytuacji Spétki, w ocenie Rady
Nadzorczej, dotychczasowy przyjety przez Zarzad program restrukturyzacji i obnizania kosztéow przy wzroscie
efektywnosci, powinien by¢ realizowany, co pozwoli Spdtce na wejscie na Sciezke dtugotrwatego stabilnego i
systematycznego rozwoju.

V1. Ocena Systemu kontroli wewnetrzne;j.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spotce i jego skutecznos¢ w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych, przygotowywanych i publikowanych zgodnie z
obowigzujacymi zasadami.

Zatozeniem systemu kontroli wewnetrznej Spotki w sprawozdawczosci finansowej jest zapewnienie adekwatnosci i
poprawnosci informacji finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych i raportach okresowych. System
kontroli wewnetrznej Spotki i zarzadzania ryzykiem w procesie sprawozdawczosci finansowej zbudowany zostat
poprzez:

e ustalony zakres raportowania finansowego przez Spodtke - w trakcie roku Zarzad Spoétki analizuje biezgce
wyniki finansowe. Spdtka stosuje spdjne zasady prezentujgc dane finansowe w sprawozdaniach finansowych,
okresowych raportach finansowych i innych raportach prezentowanych inwestorom,



e zdefiniowany podziat obowigzkéw i organizacje pracy w procesie raportowania finansowego. Sprawozdania
finansowe Spétki przygotowywane sg na podstawie danych finansowych wynikajacych z prowadzonych
ksigg rachunkowych,

e zasady autoryzacji sprawozdan finansowych przed publikacja.

Poniewaz pewne watpliwosci nasuwajg narzedzia do analizy kosztéw pracy, zasadnym wydaje sie rozwazenie
mozliwosci wprowadzenia bardziej aktywnego systemu mierzenia tych kosztéw i ich raportowania zarzagdowi, co
pozwoli bardziej efektywnie na biezgco reagowaé na ewentualne odchylenia od zatozonego poziomu rentownosci
produkcji.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej Spotki oraz
zapobieganie i wykrywanie nieprawidtowosci. Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego
Spotki za okres zakoriczony 31 grudnia 2017 r. wzieto pod uwage ocene systemu kontroli wewnetrznej niezbedng do
wydania miarodajne] opinii o badanym sprawozdaniu finansowym. Rada Nadzorcza GROCLIN SPOtKA AKCYJNA na
podstawie wtasnej oceny i badania przeprowadzonego przez biegtego rewidenta nie widzi zagrozen w funkcjonowaniu
systemu ksiegowosci, kontroli wewnetrznej jak i systemu zarzadzania ryzykiem.

VII. Ocena systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spotki.

Zarzad GROCLIN S.A. analizuje czynniki zewnetrzne i wewnetrzne mogace mie¢ wptyw na realizacje zaplanowanych
celdw, a obowigzujace w Spdtce procedury sg w sposéb systematyczny modyfikowane i doskonalone.

W zaleznosci od charakteru oraz wagi danego ryzyka, zarzadzanie ryzykiem podejmowane jest na nastepujgcych
poziomach:

. Zarzad Spofki - ryzyka strategiczne
. Pion finansowy - ryzyka finansowe
. Zaktady i piony funkcjonalne - ryzyka operacyjne.

Spotka na biezgco identyfikuje pojawiajace sie ryzyka oraz podejmuje odpowiednie aktualne do stanu dziatania stuzgce
ograniczeniu ryzyka. GROCLIN S.A. stosuje przyjetg przez Zarzad Spétki polityke rachunkowosci. Sprawozdanie
finansowe za 2017 rok sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF).

W kontekscie oceny funkcjonowania w Spotce systemu zarzadzania ryzykami zaréwno w odniesieniu do procesu
sporzadzenia sprawozdania finansowego, jak i zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spoétki, Rada Nadzorcza uznaje, ze
obecny system uregulowan wewnetrznych odpowiedzialnosci stuzbowej i sposobu podejmowania decyzji moze by¢
bardziej efektywny co poprawi i ograniczy wptyw negatywnych zdarzen na funkcjonowanie i wartos¢ Spotki.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza podkresla koniecznosé bardziej aktywnego mierzenia poziomu kosztow wytwarzania w
produkcji poszy¢, gdzie stosunkowo niskie marze sg szczegdlnie czute na zmiany kosztow.

VIII. Ocena pracy Rady Nadzorczej.

Sposdéb dziatania Rady Nadzorczej GROCLIN SPOtKA AKCYINA jest szczegdtowo opisany w Regulaminie Rady
Nadzorczej GROCLIN S.A.

W 2017 roku Rada Nadzorcza podjeta szereg uchwat w istotnych dla Spétki sprawach. Zgodnie z posiadang wiedzg
wszystkie wniesione sprawy zostaty rozpatrzone przez Rade Nadzorczg w terminach oraz zakresie umozliwiajgcym



sprawne zarzadzanie Spoétkg. Opiniowane przez Rade Nadzorcza projekty uchwat przedstawione na Walne
Zgromadzenia zostaty przyjete przez Akcjonariuszy GROCLIN SPOtKA AKCYJNA.

Cztonkowie Rady Nadzorczej GROCLIN S.A. stwierdzajg, ze Rada Nadzorcza w roku 2017 wtasciwie wywigzywata sie z

natozonych obowigzkdéw, majac na wzgledzie interes akcjonariuszy oraz Spétki, dziatajgc zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa, Statutem Spotki, Regulaminem Rady Nadzorczej oraz zasadami ujetymi w dobrych praktykach.

IX. OCENA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH GROCLIN S.A. | GRUPY KAPITALOWET GROCLIN.

Na podstawie art 382 § 3 kodeksu spétek handlowych oraz § 16 Statutu Spétki, Rada Nadzorcza dokonata oceny
sporzadzonych przez Zarzad Spoétki i zbadanych przez biegtego rewidenta sprawozdan finansowych oraz sprawozdan
Zarzadu z dziatalnosci Spétki i grupy kapitatowej za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe GROCLIN Spotka Akcyjna.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Spétki na ktore sktada sie:
a. Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 r. wykazujgcego sume bilansowg po

stronie aktywow i pasywéw w wysokosci 248.530.000,00 zt,

b. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.
wykazujace kapitat wiasny ogétem w kwocie 46.445.000,00 zt,

c. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.
wykazujace strate netto w kwocie 70.721.000,00 zt,

d. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.
wykazujace zmniejszenie stanu netto Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow w kwocie
3.862.000,00 zt,

Rada Nadzorcza zapoznata sie ponadto ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta. Zbadane sprawozdanie
finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

e  Przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego dziatalnosci
gospodarczej za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, jak tez sytuacji majgtkowe; i
finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2017 roku,

e Zostato sporzadzone prawidtowo, tj. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

e Jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa regulujgcymi
przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowien statutu Spotki.

Rada Nadzorcza dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej GROCLIN na ktore
sktadaja sie:

e Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 r. wykazujgcego sume
bilansowg po stronie aktywow i pasywéw w wysokosci 206.425.000,00 zt,

¢ Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia
2017 r. wykazujace strate netto w kwocie 86.181.000,00 zt,



e Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia
2017 r. wykazujgce kapitat wtasny ogétem w kwocie 34.221.000,00 zt,

e Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia
2017 r. wykazujgcego zmniejszenie stanu netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow w kwocie
10.349.000,00 zt.

Rada Nadzorcza zapoznata sie ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrachunkowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, sprawozdaniem Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej GROCLIN oraz dodatkowymi informacjami i objasnieniami.

W opinii niezaleznego biegtego rewidenta stwierdzono, ze zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:
e Przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego dziatalnosci
gospodarczej za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku.

*  Przedstawiarzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
GROCLIN,

e  Zostato sporzgdzone prawidtowo, to jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej,

e Jestzgodne z wptywajgcymina forme i tresc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

X. Opinia Rady Nadzorczej.

W wyniku przeprowadzonej analizy sporzgdzonych przez Zarzad i zbadanych przez biegtego rewidenta sprawozdan
finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej GROCLIN za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz po
uzyskaniu wyjasnien od Zarzadu Spétki w kwestiach istotnych dla oceny przedtozonych sprawozdan finansowych Rada
Nadzorcza stwierdza, ze jej zdaniem:

e Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone prawidtowo i zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,

e Badane dokumenty odzwierciedlajg wynik finansowy Spoétki i Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2017
roku,

e Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej prawidtowo oddajg zakres prowadzonej
dziatalnosci w 2017 roku.

Rada Nadzorcza GROCLIN S.A. ocenia pozytywnie sprawozdania finansowe Spoftki i grupy kapitatowej za okres od
1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki i Grupy Kapitatowej
rekomendujac Walnemu Zgromadzeniu przyjecie ich w wersji zaproponowanej przez Zarzad.

Rada Nadzorcza zaopiniowata wniosek Zarzadu w przedmiocie pokrycia straty, zgodnie z ktérym strata zostanie
pokryta z kapitatu zapasowego Spotki.

Rada Nadzorcza biorgc pod uwage uwarunkowania w otoczeniu firmy majgce decydujgcy wptyw na osiggniete wyniki
finansowe Spodtki i Grupy Kapitatowej oraz determinacje w realizacji planu restrukturyzacyjnego, rekomenduje
Walnemu Zgromadzeniu udzielenie cztonkom Zarzadu Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow w



roku obrotowym 2017.
XI. Opinia dotyczaca realizacji obowigzkdw informacyjnych.

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2017 oraz trescig raportéw
biezgcych i okresowych opublikowanych przez Spétke w roku obrotowym 2017, a takze dotyczacych roku obrotowego
2017, pozytywnie ocenia realizacje przez Spétke obowigzkdw informacyjnych Emitenta wynikajacych z przepiséw o

ofercie jak rowniez Rozporzgdzenia MAR.



