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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia VISTAL Gdynia S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zaigczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe], ktorej jednostka dominujgca jest VISTAL Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni,
ul. Hutnicza 40 (,Grupa Kapitatowa”), na ktore skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2016, skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy korczacy sig tego
dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje cbhjasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczef za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie¢ Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad jednostki
dominujgcej jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna,
aby sporzgdzane skonsolidowane sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego
Znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pbzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz

czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spenialo wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
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finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziafu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
Standardy te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgeodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki spostb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Whybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztalcenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem
lub btedem. Przeprowadzajgc ocenhe tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzgdzeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie
za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce.
Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzgd jednostki dominujgcej oraz ocene ogéinej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekohanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

QOpinia

Naszym zdaniem, zafgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
VISTAL Gdynia S.A.:

o przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziafalnosci oraz przeptywdw pienieznych za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska; oraz

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme i tresc
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe
Kapitatows.

$zczegdlne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziafalno$ci Grupy Kapitatowejf

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalno$ci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansdw 2 dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych 1 okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego paristwem czionkowskim (Dz. U.
z 2014 r. poz. 133 z pdZniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”) stwierdzamy, iz sprawozdanie
z dziatalno$ci Grupy Kapitalowe] uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu i sg one zgodne, we wszystkich istotnych aspektach,
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z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadio w $wietle
wiedzy o Grupy Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdzilimy istotnego znieksztalcenia w sprawozdaniu
z dziafalno$ci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia stwierdzamy, ze
o$wiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktore jest wyodrebniong czescia
sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej, zawiera informacje okreslone w paragrafie 91
ust. 5 punkt 4 lit. a, b, j oraz k rozporzadzenia. Ponadto stwierdzamy, ze informacje okreslone w
paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. ¢, d, e, f, h oraz i rozporzgdzenia zawarte w o$wiadczeniu o
stosowaniu fadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:

e zostaly sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami; oraz
® s3 zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. inflancka 4A

Nr ewidencyjny 90047
Komandytariusz, Pelnomocnik

31 marca 2017 r.
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Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia S.A,
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016 r,

Czes$é ogdlIna raportu
Dane identyfikujgce Grupe Kapitalowg

Nazwa Grupy Kapitatlowej
Grupa Kapitatowa VISTAL Gdynia S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Hutnicza 40
81-061 Gdynia

Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk-Poinoc w Gdansku, Vill Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 14 maja 2008 r.

Numer rejestru: KRS 0000305753

Kapital zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 710.500,00 ztotych

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgce;.

W skiad Zarzadu Spoélki na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

¢ Ryszard Matyka — Prezes Zarzadu,
e tukasz Matyka — Wiceprezes Zarzadu,
¢ Bogdan Malc - Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 listopada 2016 r. Pan Robert Ruszkowski
zostat odwotany z peinienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Zbigniew Libera
Numer w rejestrze: 00047
Dane identyfikujagce podmiot uprawniony
Firma: KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.
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Grupa Kapitatowa VISTAL Gdynia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy koriczacy sig tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskalo niezmodyfikowana opinie bieglego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostafo zatwierdzone w dniu 29 kwietnia 2016 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujgce;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
10 maja 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowsg
zdnia 5grudnia2016r., zawarty na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
28 listopada 2016 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowiefi rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047 z pbzniejszymi zmianami) {,ustawa o rachunkowos$ci”) oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w jednostkach
wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej w okresie od 9 grudnia 2016 r. do 12 grudnia 2016 r.,
od 27 lutego 2017 r. do 10 marca 2017 r, oraz od 20 marca 2017 r. do 24 marca 2017 r.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny | jasny obraz zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unig Europejskg i zinnymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad jednostki
dominujgcej jest réwniez odpowiedziainy za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odnoénie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o sporzgdzeniu zaigczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, kidre przekazuje
rzetelny i jasny obraz oraz niezaistnieniu zdarzeri nieujawnionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, wptywajagcych w sposob znaczacy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W frakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej
ziozyt wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sig¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.
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Grupa Kapitatowa VISTAL Gdynia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdanta finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony speiniajiy wymogi niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w skiad badanej Grupy Kapitatowej zgodnie z postanowieniami
Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Migdzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego
uchwalg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBAY),
a takze wymogi bezstronnoéci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.z2016r. poz. 1000
z pézniejszymi zmianami) oraz inne wymogi etyczne wynikajace z tych regulacji oraz kodeksu
IESBA.
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Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia S.A.
Raport z badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Grupy Kapitatowej

Ogéina analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %
zi '000  aktywow z}'000  aktywéw
Aktywa trwate
Rzaczowe aktywa trwale 245 539 36,7 232372 424
Rzeczowe akfywa trwate w budowie 8712 13 16 153 3.0
Wartosé firmy ) - 108 -
Pozostate wartosci niemateriaine 2 576 04 248 -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 50 340 7.5 51282 94
Aktywa z tytuiu podatku odroczonego 8 844 13 7 668 1.4
Inne dugoterminowe akiywa finansowe 4 185 0.6 4032 0.7
Naleznoéei diugoterminows 3 548 0,5 1777 0.3
Aktywa trwale razem 323824 48,3 313 640 57,2
Aktywa obretowe
Zapasy 12 897 1.9 14 430 286
Nalezno$ci z tytubu dostaw i usfug 273 899 40,9 173 601 31,7
Biezgce naleznosci z tytulu podatku
dechodewago od osdb prawnych 12 - 338 0,1
Pozostate naleznoscl 31879 4,8 25 959 47
Pozostate aktywa finansowe 37 - 454 0,1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27 691 41 19 625 3.6
Aktywa obrotows razem 346 415 51,7 234 407 428
Aktywa obrotowe razem 346 415 51,7 234 407 42,8
AKTYWA RAZEM 670 239 100,0 548 047 100,0
PASYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %
2t"000 pasywow zi'000 pasywoéw
Kaplital wlasny
Kapital podstawowy 711 01 711 02
Kapitat rezerwowy 72732 10,9 62 615 114
Zyskl zatrzymane 55 869 83 59 788 10,8
NadwyZka z emisji 47 200 7.0 47 200 86
Kapitat z aktualizacji wyceny 34144 5.1 36 134 6.6
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (1} - - -
Kapital przypadajacy na akcjonariuszy Jednostk! Dominujacej 210 655 31,4 206 448 37,7
Razem kapltat wiasny 210 655 314 208 443 377
Zobowlazanla diugoterminowe
Dlugoterminowe pazyczki i kredyty bankowe 74122 1,1 82 754 151
DHuzne papiery wartosciowe - - 15 840 29
Pozostate 2obowigzania finansowe 8613 13 6 161 1,1
Rezarwa z tytutu podatku odroczonego 21668 3,2 23 229 4.3
Rezerwy diugoterminowe 210 - 165 -
Przychody przysziych okreséw 232 - 455 0,1
Zobowlazanla diugoterminowe razem 104 845 156 128 594 235
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tyluly dostaw | ustug 113 694 17.0 76 668 14,0
Krétkoterminowe pozyczki i kredyly bankowe 208915 31,2 114 146 208
Pozostate zobowigzania finansowe 12744 19 3936 07
BieZgce zobowigzania podatkowe z tytuiu
podatku dochodowego od 0s6b prawnych 413 - 1469 0,3
Rezerwy kritkolerminowe M - 202 -
Pozostale zobowiazania 18 544 28 16 356 30
Przychody przyszlych okrestw 228 - 228 -
Zobowigzania krétkoterminowe razem 354 739 52,9 213 005 388
Zobowlazanla razem 459 584 68,6 341 599 623
PASYWA RAZEM 870 29 100,0 548 047 100,0
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Grupa Kapitatlowa VISTAL Gdynia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok abrotowy koficzacy sig 31 grudnia 2016 r.

2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

1.01.2016 - % 1.01.2015- %
31.12.2016 przychodéw 31.12,2015 przychodow
ﬂoo ze sprzedaiy zt'000 ze sprzedaiy

Przychody 463 377 100,0 410313 100,0
Koszt wilasny sprzedazy (399 267) 86,2 (350 826) 85,5
Zysk brutto ze sprzedazy 64 110 13,8 59 487 14,5
Koszty sprzedazy (1 956} 0,4 {1876) 0,5
Koszty ogolnego zarzadu (39 701) 8,6 {34 595) 84
Zysk ze sprzedaiy 22 453 4,8 23016 5,6
Pozostale przychody operacyjne 2194 0,5 7984 1,9
Pozostate koszty operacyjne (2 283) 0,5 (3 035) 0,7
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 22 364 48 27 965 6,8
Przychody finansowe 13 0,0 1 566 04
Koszty finansowe {15 741) 3,4 (10 520) 2,6
Zysk na dziatalnoéci gospodarczej 6754 1,5 19011 46
Podatek dochodowy 2133 0,56 (4 783) 1,1
Zysk netto 8 837 19 14 228 3.5
Inne catkowite dochody z tytulu: 1580 0,3 10 563 2,6

Pozycje, ktére nigdy nie zostana przeniesione

do rachunku zyskéw i strat

Whycena rzeczowych aktywéw

trwatych do wartosci godziwej 1478 0,3 10217 25
Pozycje, ktére w przyszloéei moga zostaté

przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 101 - 346 0,1
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1 0,0 -
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy 1580 0,3 10 563 26
Calkowite dochody ogélem 10 467 2.2 24 791 6,1

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej B 887 1,9 14 228 3.5

Catkowity dochéd ogélem przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 10 467 2.2 24791 6,1

Zysk neito przypadajacy akcjonariuszom

Jednostki Dominujacej na 1 akcje w zlotych

Sredniowazona liczba akcji w tys. sztuk 14210 14210
Zwykly i rozwodniony (w 21} 0,63 1,00
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

1.01.2016 - % 1.01.2015- %
31122016 przychodéw 31.12.2015 przychoddw
zt ‘000 ze sprzedazy zi '000  ze sprzedaly

Przychody 463 377 100,0 410 313 100,0
Koszt wlasny sprzedazy {399 267) 86,2  (350826) B5,5
Zysk brutto ze sprzedazy 64 110 13,8 59 487 14,5
Koszty sprzadazy (1 956) 04 {1 876) 0.5
Koszty ogéinego zarzadu (39 701) 8,6 (34 595) 8,4
Zysk 2o sprzedazy 22 453 4.8 23016 5,6
Pozostate przychody operacyjne 2194 0,5 7 984 1,9
Pozostale koszty operacyjne (2 283) 0,5 {3 035) 0,7
Zyshk na dzialalno$ci operacyjnej 22 364 4,8 27 965 6.8
Przychody finansowe 131 0,0 1 566 0.4
Keszty finansowe {15 741) 34 (10 520) 2.6
Zysk na dzialalnosci gospodarczej 6 754 1,5 19 011 486
Podatek dochodowy 2133 0,56 (4 783 11
Zysk netto 8887 1.9 14 228 3,5
Inne catkowite dochody z tytutu: 1579 0,3 10 563 2,6

Pozycje, ktére nigdy nie zostang przeniesione

do rachunku zyskéw | strat

Wycena rzeczowych aktywéw

trwatych do wartosci godziwej 1478 0,3 10 217 2,5
Pozycje, ktore w przyszitosci mogq zostaé

przeklasyfikowane do rachunku zyskéw | strat

Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 101 - 346 0,1
Calkowite dochody ogdfem 10 466 2,2 24 791 6,1
Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 8 887 1,9 14 228 35

Catkowity dochdd ogdlem przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 10 466 2,2 24 791 6,1
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej na 1 akcje w ztotych
$redniowazona liczba akgji w tys. sztuk 14 210 14210
Zwykly i rozwodniony (w zi) 0,63 1,00
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014

1. Rentowno$¢ sprzedaiy netto

Zysk netto x 100%
przychody ze sprzedazy

2. Rentownos$¢ kapitatu wlasnego

zysk netto x 100% 4,4%
kapitat wlasny - zysk netto

3. Szybkosé obrotu naleinosci

§redni stan naleznoéci z tytuly dostaw i ustug brutto x 365 dni 181 dni 147 dni 90 dni

przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadiuzenia

zobowigzania x 100%

suma pasywow
5. WskaZnik plynnosci

aktywa obrotowe 1,0 0,7

zobowigzania krétkoterminowe

3.0% 3.5% 3,8%

7,4% 7,1%

68,6% 81,7% 61,2%
1.2

* Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw | materialéw.
« Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi érednig arytmetyczng naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z poczatku 1 kofica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow

aktualizujacych ich warto$é.
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Grupa Kapitatowa VISTAL Gdynia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawczdania finansowego
za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ szczegoblowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktuaing dokumentacie opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgce;.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, kiére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatlowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowodci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano
odpowiednich przeksztaicen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac dane do
zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujace;.

Sprawozdania finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgce.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] VISTAL Gdynia S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci-Finansowej, ktére
zostaty zatwierdzone przez Unige Europejskg i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzgdzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegblowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki, zaklady ubezpieczeri i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdafi finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327 z poZniejszymi zmianami).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 6.1 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartosc¢ firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia warto$ci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 6.4.3 informaciji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitatow i ustalenie udziatéw niekontrolujacych
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostalych skiadnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowe] dokonano poprzez
dodanie do poszczegbinych skiadnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich
sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale
wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich skiadnikéw
kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.
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Grupa Kapitatowa VISTAL Gdynia $.A.
Raport z badania skonsolidowanege sprawozdania finansowego
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Wyliczenia udzialéw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatow
niekontrolujacych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wediug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wytgczen konsolidacyjnych dotyczgcych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wytaczeri dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami Grupy,
pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychodow finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych VISTAL Gdynia S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Komandytariusz, Petnomocnik

31 marca 2017 r,
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