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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Sonel S.A. (nazwa jednostki dominujgcej, okreslenie jej formy
prawnej), z siedzibg w Swidnicy, na ktére sktadaja sie: skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31.12.2016, skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy 2016 oraz opis
znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci a takze dodatkowe informacje dodatkowe.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki Sonel S.A. (zwanej dalej takze Jednostkg Dominujacg) jest odpowiedzialny
za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzernn Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Jednostki Dominujacej jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047,
z poin.zm.), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”, Zarzad oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta
JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.
Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;
2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych

Standarddéw Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdZn. zm.
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Standardy te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajacg pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw badania
kwot i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania
zalezy od osadu Biegtego Rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujgc oceny tego ryzyka, Biegty Rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Jednostke
Dominujacg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Jednostki.

Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Jednostki Dominujgcej wartosci szacunkowych, jak
rowniez ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

1. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej na dzien 31.12.2016, oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne
za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci Jednostki Dominujacej;

2. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowa przepisami
prawa oraz wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
r. w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i postanowieniami statutu Jednostki Dominujace;j.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z ustawg o
rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad
Jednostki Dominujacej. Ponadto Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz Cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z
dziatalno$ci Grupy Kapitatowej spetniato wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.
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Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe] i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art.
49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o
Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz wymogi
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i sg zgodne z
informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowigzkiem byto réwniez zapoznanie sie z oswiadczeniem Jednostki
Dominujacej o stosowaniu  tadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czes¢
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym
Jednostka Dominujaca zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym
w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z
2016 r. poz. 1639, z pdzn. zm.)*) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej
ustawy*). Informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

UHY ECA Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Pawet Mréz

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 12600

przeprowadzajacy badanie w imieniu

UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
Nr 3115

Wroctaw, 27.03.2017 r.
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RAPORT Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY

OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
SPORZADZONEGO PRZEZ
JEDNOSTKE DOMINUJACA

SONEL S.A.

An independent member of UHY international
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1. CZESC OGOLNA

1.1 DANE IDENTYFIKUJACE GRUPE KAPITALOWA | JEDNOSTKE
DOMINUJACA

1.1.1 DANE REJESTROWE GRUPY KAPITALtOWEJ | JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

NAZWA JEDNOSTKI DOMINUJACE! SONEL S.A.

SIEDZIBA JEDNOSTKI DOMINUJACE! SWIDNICA

NUMER KRS JEDNOSTKI DOMINUJACE) 0000090121

SAD REJESTROWY JEDNOSTKI DOMINUJACE) f‘;j dzRiiioK”F:’swy we Wroctawiu, IX
DATA REJESTRAC!I JEDNOSTKI DOMINUJACE! 14.02.2002

REGON JEDNOSTKI DOMINUJACE! 890236667

NIP JEDNOSTKI DOMINUJACE! 884-00-33-448

ROK OBROTOWY GRUPY KAPITALOWE! 01.01.2016 —31.12.2016

1.1.2 PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest:
e produkcja instrumentdw i przyrzagdéw pomiarowych,

e produkcja elementéw elektronicznych.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

1.1.3 KAPITAt ZAKEADOWY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi
PLN 1.400.000,00 Sktada sie z 14.000.000 akcji o wartosci nominalnej PLN 0,10 kazda.
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Akcje w Spodtce posiadaja: ilos¢ akgji wartos¢ nominalna akcji %
Wigcrzf;ﬁ)ovf/ski 3130734 3130734 22,36
Krzysztof Folta 2 950 000 295 000 21,07

Mirostaw Nowakowski 1153 000 115300 8,24
Jan Walulik 1016783 101 678,3 7,26
Tadeusz Sotkiewicz 996 400 99 640 7,12
AVIVA OFE 1400 000 140 000 10,00
Pozostali 3353083 335308,3 23,95

Suma 14 000 000 1.400.000,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystgpity istotne zmiany w strukturze
akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej.

1.1.4 ZARZAD

W badanym okresie Zarzad Jednostki Dominujgcej sprawowali:

Pan Krzysztof Wieczorkowski - Prezes Zarzadu
Pan Jan Walulik - Wiceprezes Zarzadu
Pan Wojciech Kwiatkowski - Cztonek Zarzadu

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzadzie Jednostki
Dominujace;j.

1.1.5 LISTA PODMIOTOW POWIAZANYCH

a) Jednostka Dominujaca:
e Sonel S.A.
b) Jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:
e Sonel Instruments India Private Limited
e Foxytech Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

e Sonel Test And Measurement Inc.
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1.2 DANE IDENTYFIKUJACE POZOSTALE JEDNOSTKI WCHODZACE W
SKtAD GRUPY KAPITAtOWEJ

NAZWA JEDNOSTKI Sonel Instruments India Private Limited

SIEDZIBA JEDNOSTKI Tamil Nadu, Indie

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jest:

e Produkcja i sprzedaz instrumentdw i przyrzgdéw pomiarowych

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

Kapitat zaktadowy jednostki Sonel Instruments India Private Limited nie ulegt w badanym
okresie zmianom i wynosi INR 7.000.00,00.

Sonel S.A. posiada 90% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki.

NAZWA JEDNOSTKI Foxytech Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

SIEDZIBA JEDNOSTKI Wokulskiego 11, 58-100 Swidnica

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Foxytech Sp. z o0.0. jest:

e Produkcja instrumentéw i przyrzgddéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

Kapitat zaktadowy jednostki Foxytech Sp. z 0.0. nie ulegt w badanym okresie zmianom i
wynosi PLN 2.000.000,00. Skfada sie z 40.000 udziatéw o wartosci nominalnej PLN 50,00
kazdy.

Sonel S.A. na dzien bilansowy posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w strukturze udziatowcow
jednostki.

UHy ECA
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NAZWA JEDNOSTKI Sonel Test and Measurement Inc.

SIEDZIBA JEDNOSTKI zarejestrowana w Delaware, z siedzibg w Santa Clara, w

Kalifornii, w Stanach Zjednoczonych
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Sonel Test and Measurement Inc. jest:
e Sprzedaz instrumentdéw i przyrzgdéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

Kapitat zaktadowy jednostki Sonel Test and Measurement Inc. nie ulegt zmianom i wynosi
USD 100.000,00 w okresie od dnia bilansowego do dnia wydania opinii.

Sonel S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spofki.

1.3 INFORMACJE O PRZEPROWADZONYCH BADANIACH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

PODMIOT UPRAWNIONY DO DZIEN
NAZWA JEDNOSTKI BADANIA BILANSOWY RODZAJ OPINII
Sonel S.A. UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp.k 31.12.2016 Bez zastrzezen

Bez zastrzezen z
Foxytech Sp.z o.o. UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp.k 31.12.2016 uzupetniajgcym

objasnieniem

Lista jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktdérych
sprawozdania finansowe nie byty badane:
e Sonel Instruments India Private Limited

e Sonel Test And Measurement Inc.

1.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zbadane przez UHY ECA Audyt
Spdétka zograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. O zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 19.04.2016.
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Zweryfikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe ztozono w Sadzie Rejonowym
dnia 29.04.2016.

1.5 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badanie zostato przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisang na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 28.04.2015 z Zarzagdem
Sonel S.A. Biegty rewident zostat wybrany na audytora Sonel S.A. uchwata Rady Nadzorczej
z dnia 12.02.2015.

Biegtym rewidentem kierujgcym badaniem jest Pawet Mrdz, numer ewidencyjny 12600.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosci Sp. k. jak i biegty rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostat
potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu lutym i marcu 2017 i zakoriczono w dniu 27.03.2017.

1.6 DOSTEPNOSC DANYCH | OSWIADCZENIA GRUPY KAPITALtOWEJ

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajgcy uzyskali wszelkie zgdane informacje i wyjasnienia.

Dnia 27.03.2017 Zarzad Jednostki Dominujgcej potwierdzit pisemnie kompletnosé
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po
dacie 31.12.2016 do dnia ztozenia oswiadczenia.

UHY=*
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 OGOLNA ANALIZA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1.1 STRUKTURA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACII FINANSOWEI

UHY*A

Aktywa

Wartosci niematerialne 16 709,6 18,6 16 035,4 18,3
Rzeczowe aktywa trwate 24 990,3 27,8 26 146,0 29,9
Inwestycje dtugoterminowe 46,0 0,1 0,0 0,0
Inne aktywa dtugoterminowe 587,0 0,7 592,4 0,7
Aktywa trwate 42332,3 47,2 42773,8 48,9
Zapasy 24090,8 26,8 18 977,1 21,7
Naleznosci krétkoterminowe 14 038,7 15,6 11 233,5 12,8
Inwestycje krétkoterminowe 8960,1 10,0 14 394,7 16,4
Krptkotermmowe rozliczenia 3254 0,4 158,0 0,2
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe 47 415,0 52,8 44763,4 51,1
Aktywa 897473 100 87537,3 100
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Pasywa

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom

. L 73 813,3 82,2 72750,3 83,1
Jednostki Dominujacej
Kapitat podstawowy 1400,0 1,6 1400,0 1,6
Zysk netto 9377,0 10,4 12 201,0 13,9
Pozostate kapitaty razem 63 036,3 70,2 59 149,3 67,6
Kapitat przypadajacy
akcjonariuszom/ udziatowcom 1,4 0,0 259,7 0,3
niesprawujacym kontroli
Kapitat wtasny 73814,7 82,2 730100 83,4
Rezerwy na zobowigzania 2232,5 2,5 2631,4 3,0
Zobowigzania dtugoterminowe 17,4 0,0 140,3 0,2
Zobowigzania krétkoterminowe 10410,4 11,6 8028,2 9,2
Rozliczenia miedzyokresowe 3272,3 3,6 3727,4 4,2
Zobowigzania i rezerwy na 159326 17,8 145273 16,6
zobowigzania
Pasywa 897473 100 87537,3 100
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2.1.2 DYNAMIKA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
CAtKOWITYCH DOCHODOW
2016 2016/2015 2015
TPLN % TPLN
Przychody netto ze sprzedaty 81681,5 9,7% 90 464,2
produktow, towardw i materiatéw
Kosztylsprzedany.chlproduktow, 595372 8,5% 65043 4
towardw i materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 22 144,3 -12,9% 25420,8
Koszty sprzedazy 10370,9 30,8% 7930,3
Koszty ogdlnego zarzadu 4074,8 -21,0% 5160,3
Zysk (strata) ze sprzedazy 7 698,6 -37,6% 12 330,2
Pozostate przychody operacyjne 21114 7,2% 1969,7
Pozostate koszty operacyjne 201,9 -82,1% 1131,1
Zysk (str_ata.) z dziatalnosci 9 608,0 27,0% 13168,8
operacyjnej
Przychody finansowe 539,7 14,9% 469,5
Koszty finansowe 157,1 -39,2% 258,5
Zysk (strata) brutto 9990,6 -25,3% 13379,8
Podatek dochodowy 746,1 -40,9% 1262,1
Zysk (strata) netto 9 244,5 -23,7% 12117,7
Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej 9377,0 -23,1% 12 201,0
Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom/ udziatowcom
niesprawujacym kontroli -132,5 59,1% -83,3
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2.2 WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

2.2.1. WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Rentownosé majatku

Wynik finansowy netto

Suma aktywow (stan $redni)

Rentownosé sprzedazy netto

Wynik finansowy netto

Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wtasnego

Wynik finansowy netto

Kapitat wtasny (stan sredni)

2.2.2. WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Ptynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Ptynnos¢ Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowigzania krotkoterminowe

Ptynnos¢ lll stopnia

Inwestycje krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

11

%

%

%

%

2016

10,58

11,48

9,43

12,77

2016

4,55

2,24

0,86
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2015

14,49
13,49
13,63

17,33

2015

5,58
3,21

1,79
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2.2.3. WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

Szybkos¢ obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan Sredni)

Przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan $redni)

Koszty dziatalnosci operacyjnej

2.2.4. WSKAZNIKI ZADtUZENIA

Ogdlny poziom zadtuzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Suma pasywow

Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug (stan $redni)

Koszty dziatalnosSci operacyjnej

Trwatos¢ struktury finansowania

Kapitat wtasny + Rezerwy i zobowigzania

dtugoterminowe

Suma pasywow

2.2.5. INNE WSKAZNIKI

Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy
Wynik brutto

EBIT (zysk operacyjny)

TPLN

12

dni

dni

%

dni

%

%

2016

53

132

2016

17,75

36

83,01

2016

7,47

9 609,0

UHy ECA

2015

47

94

2015

16,60

33
83,96

2015

9,43
13 169,0
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EBITDA (zysk operacyjny przed TPLN 15 665,5
amortyzacj3)

EAT (wynik finansowy) TPLN 9377,0

2.3 INTERPRETACJA WYBRANYCH WSKAZNIKOW FINANSOWYCH

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych
trzech lat obrotowych.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz gtéwng pozycje majatku Grupy
stanowig rzeczowe aktywa trwate, ktérych udziat w aktywach ogdétem zmniejszyt sie w
stosunku do roku ubiegtego o 2,1 p.p. Drugg réwnie znaczgcg pozycje stanowig zapasy,
ktdrych udziat w sumie bilansowej Grupy wzrdst z 21,7% do poziomu 26,8 %. Udziat
inwestycji krétkoterminowych w aktywach ogétem ulegt spadkowi - z 16,4 % sumy
bilansowej w roku ubiegtym do 10,0 % w analizowanym okresie, na co wptyw miata m.in.
wyptata dywidendy w wysokosci TPLN 8.400. Struktura finansowania dziatalnosci Grupy nie
ulegta wiekszym zmianom w poréwnaniu do roku ubiegtego. Udziat kapitatéw wiasnych w
sumie bilansowej ulegt nieznacznemu spadkowi (1,2 p.p. w poréwnaniu do poprzedniego
okresu).

Analizujgc pozycje rachunku zyskéw i strat, widoczny jest znaczny spadek przychodéw netto
ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw (0 9,7% w stosunku do roku ubiegtego) oraz
spadek kosztow sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw (o 8,5% w stosunku do roku
ubiegtego). Grupa kapitatowa osiggneta wynik ze sprzedazy nizszy niz w roku ubiegtym o
37,6%. Zysk ze sprzedazy korygowany jest o zysk osiggniety na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej oraz dziatalnosci finansowe;j.

Uzyskane wyniki z poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci wykazane w rachunku zyskéw i
strat za badany okres:
PLN

20323,0

12 201,0

wynik z dziatalnosci operacyjnej 7 698 556,68

wynik z dziatalnosSci pozostatej operacyjnej 1909 488,61

wynik z dziatalnosci finansowej 382 523,57

podatek dochodowy - czes¢ biezaca 719 184,00

podatek dochodowy - czes¢ odroczona 26 877,62

wptynety na wynik finansowy netto w kwocie 9 244 507,24

13
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Prowadzac dziatalnos¢ na terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, Jednostka
Dominujaca korzysta z mozliwosci obnizania podstawy opodatkowania o dochdd uzyskany
na sprzedazy produktow wytworzonych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co powoduje
istotnie nizsze obcigzenie Spétki podatkiem dochodowym (a tym samym nizszy poziom
efektywnej stopy podatku dochodowego), zwiekszajgc wynik netto i ptynnosc Spotki.

Ze wzgledu na spadek zysku osiggnietego przez Grupe Kapitatowg w poréwnaniu do
ubiegtego okresu, rowniez wszystkie wskazniki rentownosci ulegty spadkowi. Jednak nadal
ich poziom mozna uzna¢ za zadawalajgcy.

Wszystkie wskazniki ptynnosci ulegty spadkowi w poréwnaniu do ubiegtego roku. Wptyw
miat m.in. wzrost zobowigzan krétkoterminowych.

W poréwnaniu do roku ubiegtego zmianom ulegty wskazniki efektywnosci gospodarowania.
Cykl inkasa naleznosci wydtuzyt sie o 6 dni do poziomu 53 dni, a cykl obrotu zapasami o 38
dni do poziomu 132 dni, natomiast przecietny okres spfaty zobowigzan Grupy wzrdst do
poziomu 36 dni.

14
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3. CZESC SZCZEGOLOWA

3.1 ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostka Dominujgca posiada aktualng polityke opisujgca stosowane w Grupie Kapitatowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujgcej i wprowadzong z dniem
19.12.2011.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaty sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe
Jednostki Dominujgcej.

3.2 PODSTAWA SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak rdwniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentdw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna obejmujgca w szczegdlnosci:

e sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

e korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostki zaleznej,

e obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujgcej w wartosci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej nad ceng nabycia,

e obliczenia kapitatu mniejszosci.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegdétowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek
powigzanych.

3.3 METODOLOGIA KONSOLIDACII

Jednostka Dominujgca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda
petng obejmujgcy sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek.
a) Jednostka Dominujgca
e Sonel S.A.
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b) Jednostki zalezne
e Sonel Instruments India Private Limited

e Foxytech Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

e Sonel Test And Measurement Inc.

3.4 WYtACZENIA KONSOLIDACYJNE

Podczas konsolidacji dokonano wyfaczen wewnatrzgrupowych rozrachunkéw
dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej, pozostatych
wewnatrzgrupowych przychoddéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw i przychoddéw
finansowych. Dokonano takie wytgczen wynikdw niezrealizowanych przez jednostki
objete konsolidacjg, zawartych w wartosci aktywow, a takze z tytutu dywidend.

Dane, stanowigce podstawe do wytgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Sonel S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

3.5 KONSOLIDACJA KAPITALOW

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujace;j.

Wyliczenie pozostatych sktadnikow kapitatu wtasnego grupy kapitatowej dokonano
poprzez dodanie do poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu wtasnego Jednostki Dominujgcej
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi Jednostki
Dominujacej w kapitale wtasnym jednostki zaleznej wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich
sktadnikdw kapitatu wtasnego jednostki zaleznej, ktére powstaty od dnia objecia kontroli
nad nig przez Jednostke Dominujaca.

3.6 ELEMENTY SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALtOWE)

INFORMACIE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce stanowigce integralng sktadowa czes¢ sprawozdania finansowego zostaty
opracowane zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
(zwanymi dalej Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej).
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej. Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw zostato sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej. Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostato sporzadzone
prawidtowo, zgodnie z  postanowieniami  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLtYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywodw pienieznych zostato sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej. Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALtOWE)

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259),
a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, s3 z nim zgodne.

3.7 ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wptyw na sume bilansowa
lub wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.

3.8 WNIOSKI Z PRZEPROWADZONEGO BADANIA

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Sonel S.A., z siedzibg w Swidnicy stwierdza sie, ze:
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1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 zostato
sporzgdzone prawidtowo, dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne
z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione
osoby,

3. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujgcego
prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Sonel
S.A. za rok obrotowy 2016 biegty rewident przedstawit w swojej opinii.

UHY ECA Audyt
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Numar 31::\
Uryec

.“"""mso.mmﬂ“’”

Pawet Mréz

Kluczowy Biegty rewident
Nr ewidencyjny 12600
przeprowadzajacy badanie w imieniu

UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
Nr 3115

Wroctaw, 27.03.2017 r.
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