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Pismo do Akcjonariuszy

Drodzy Akcjonariusze,

Niniejszym przedstawiamy gietdowy raport okresowy Grupy Kapitatowej KGL za trzy kwartaty roku 2017 roku.

Jest nam niezmiernie mito ogtosi¢, ze po raz kolejny odnotowalismy bardzo dobre wyniki naszej
dziatalnosci. Niebawem ming dwa lata od naszego debiutu na rynku regulowanym i od tamtego czasu z sukcesami
budujemy silng pozycje rynkowa. Dzieki pozyskanym w ofercie publicznej srodkom rozwijamy kompetencje
branzowe, a w efekcie zwiekszamy przewage konkurencyjna.

Miniony okres charakteryzowat sie bardzo dobra koniunkturg w segmencie dystrybucji tworzyw
sztucznych. Dobrze wykorzystaliSmy ten moment. W wyniku wzrostu cen surowcow zdotalisSmy wypracowac
rewelacyjny wynik ze sprzedazy granulatéw, co miato miejsce szczegdlnie w pierwszym kwartale biezgcego roku.
Z drugiej strony z perspektywy catego okresu trzech kwartatéw wzrost cen w gospodarce przyczynit sie do
zwiekszenia naszych kosztow operacyjnych co wyhamowato dynamike wynikéw finansowych Grupy.
OdnotowaliSmy znaczny wzrost kosztéw wynagrodzen, ktéry jest spowodowana znacznym wzrostem
zatrudnienia gtéwnie w segmencie produkcji oraz uruchamianiem CBR i narzedziowni. Obecnie rozpoczeta jest
procedura uruchamiania nowych dziatéw produkcyjnych oraz jesteSmy w trakcie przenoszenia maszyn
produkcyjnych do nowej lokalizacji. Ww. dziatania generujg wyisze koszty, ktdre nie sg jeszcze pokryte
przychodami ale umozliwig w przysztosSci ograniczenie kosztéw produkcji oraz zapewnia nam przestrzen
rozwojowa. Jednak pomimo wygenerowania wyzszych kosztéw operacyjnych, zdotalismy znacznie zwigkszy¢
skale naszej dziatalnosci, osiggajac rekordowe przychody, uzyskujgc wyniki z dziatalnosci na poziomach
poréwnywalnych do tych z poprzednich analogicznych okreséw.

Dzieki przeprowadzonym inwestycjom w rozbudowe zaplecza produkcyjnego (na dzien raportu
finalizujemy instalacje i uruchamianie ostatnich zakupionych maszyn, reorganizujemy hale produkcyjno-
magazynowe) skutecznie optymalizujemy strukture naszej dziatalnosci z korzyscig dla segmentu produkcji. W
segmencie tym uzyskujemy znacznie lepsze marze, w zwigzku z czym zwiekszenie wolumenu produkgc;ji istotnie
wptywa na wysokos¢ naszych wynikow finansowych. Dzieki rozbudowie infrastruktury produkcyjnej mozemy
zaspokaja¢ coraz wieksze oczekiwania naszych odbiorcow jak i sprosta¢ potrzebom dostarczania duzych
wolumendw do naszych gtéwnych odbiorcéw. JesteSmy przekonani o stusznosci obranej strategii rozwoju czego
przejawem jest ztozenie w pazdzierniku 2017 r. kolejnych zamowien na linie do produkgji folii oraz kolejnych linii
do termoformowania.

Dobra koniunktura w branzy, a takze konsekwentna realizacja przyjetej strategii rozbudowy kompetencji w
segmencie produkcji, pozawalajg nam optymistycznie patrze¢ w przysztosc.

Krzysztof Gromkowski
Prezes Zarzgdu Korporacja KGL S.A.
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Wszystkie dane zamieszczone w niniejszym punkcie przedstawione zostaty w tysigcach ztotych.

01.01.2017 — 30.09.2017 01.01.2016 —31.12.2016 | 01.01.2016 —30.09.2016

PLN EUR PLN EUR

Wyszczegdlnienie

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

towaréw | materiatow 262 163 61 590 290 524 66 395 220291 50424
Koszt wtasny sprzedazy 222 074 52172 243 805 55718 185117 42 373
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 40 089 9418 46 719 10677 35174 8051
Zysk (strata) brutto 13990 3287 16 776 3834 13730 3143
Zysk (strata) netto 11295 2653 13437 3071 10 840 2481

Srednio-wazona liczba udziatow/akeji w 7159200 7159200 7159200 7159200 7159200 7159200

sztukach

Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zt/euro) 1,58 0,37 1,88 0,43 1,51 0,35
EBITDA 23011 5406 27 048 6182 20582 4711
BILANS

Aktywa trwate 136 042 31571 111 849 25282 94 059 21813
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 234 54 234 53 234 54
Aktywa obrotowe 116 073 26937 105 550 23859 116 315 26 975
Kapitat wtasny 104 159 24 172 94 215 21296 91567 21235
Rezerwy 6794 1577 6131 1386 5323 1234
Zobowigzania dtugoterminowe 60 767 14102 54 474 12 313 51225 11 880
Zobowigzania krétkoterminowe 77333 17 946 60377 13 648 61 155 14 182
Otrzymane dotacje 3296 765 2437 551 1338 310
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 14,55 3,38 13,16 2,97 12,79 2,97

RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci

L 26 442 6212 8749 2 000 1162 266
operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci (15 889) (3733)  (27868) (6369)  (11454) (2622)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
) . (10 042) (2 359) (2 441) (558) 3294 754
finansowe;j
Kurs EUR/PLN 09 2017 12 2016 09 2016
- dla danych bilansowych 4,3091 4,4240 4,3120
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,2566 4,3757 4,3688

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskdw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedacego Srednig arytmetyczng
kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy KGL
1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej KGL

1.1. Sktad Grupy Kapitatowej KGL

Na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzi Emitent, jako Podmiot
Dominujacy oraz Podmioty Zalezne od Emitenta. Przynaleznos$¢ do Grupy Kapitatowej okresla bezposredni udziat Emitenta w
kapitale zaktadowym Podmiotéw Zaleznych. Podmiotami Zaleznymi od Emitenta s3:

a) Marcato Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzakcie, Polska,

b) C.E.P. Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Mosciskach, Polska,
c) Moulds Sp. z 0.0. z siedzibg w Niepruszewie, Polska — posiadajgca 98,82% udziatéw w FFK Moulds Sp. z 0.0. sp.k.,

d) UAB Korporacja KGL z siedzibg w Wilnie, Litwa.

K ORPORACIJA

o KGL

®  Forma prawna: Spétka Akcyjna ®  Dystrybucja granulatéw tworzyw sztucznych,
®  Siedziba: Mosciska, Polska ®  Import surowcow i pétproduktow,
®  Kapitat zaktadowy: 7 159 200,00 PLN ®  Sprzedaziexport tworzyw sztucznych,
® (0Od 2010 réwniez produkcja opakowan na rzecz Marcato,
®  Nadzér wtascicielski nad podmiotami zaleznymi.
U, ‘ CE P Polska
a3~/ marcato
)" ekstruzja i termoformowanie £ ,(/:,—/ e Forma prawna: Spotka z o.o.
© / oo o Siedziba: Mosciska, Polska
e Kapitat zaktadowy: 50 000,00 PLN
e Forma prawna: Spotka z o.o. e Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spétki: 100%
e Siedziba: Rzakta, Polska
e Kapitat zaktadowy: 4 300 000,00 PLN Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
e Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spétki: 100%
e Outsourcing ksiegowosci i kadr w ramach Grupy,
Podstawowy przedmiot dziatalnogci: e Dystrybucja granulatéw tworzyw sztucznych i srodkéw
barwigcych.
e Produkcja folii metoda ekstruzji i opakowan metoda
termoformowania, W swojej dziatalnosci C.E.P. prowadzi wspodtprace
e Procesy etykietowania, wklejania wktadek gospodarczg z przedsiebiorstwami z wielu panstw.
absorpcyjnych, nadruku i regranulacji, Poszerzanie i zaciesnianie kontaktéw miedzynarodowych
e Sprzedaz wyrobdw gotowych z tworzyw sztucznych. jest jednym z wazniejszych elementéw dziatalnosci C.E.P.
Elastyczny i uniwersalny producent opakowan z tworzyw
sztucznych. Rozwdj oparty na nowoczesnych technologiach
produkcji, wtasnej dziatalnosci badawczo-rozwojowej oraz F F K
autorskich pomystach designerskich. M O U L DS
UABKORPORACIJA
. . KG L® e Forma prawna: Spotka z o.0. Spotka komandytowa
CP e Siedziba: Niepruszewo, Polska
e Kapitat zaktadowy: 340 000,00 PLN
e Forma prawna: UAB (Spétka z 0.0.) e Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spotki: 98,82%
e Siedziba: Wilno, Litwa
o Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spétki: 100% Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

e Projektowanie i budowa form na maszyny
termoformujace,

e Dystrybucja granulatéw tworzyw sztucznych i srodkow e Doradztwo techniczne w zakresie termoformowania
barwigcych.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

FFK bedzie wspiera¢ pozostate spétki z Grupy w zakresie

Koncentruje sie na sprzedazy na rynku litewskim, totewskim
produkcji form do termoformowania.

i estoriskim.
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1.2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Korporacja KGL, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W dniu 13 stycznia 2017 roku Emitent zawart ostateczng umowe nabycia 100 % udziatéw w spétce MOULDS Sp. z o.0. z
siedzibg w Niepruszewie koto Poznania (dalej ,,MOULDS”). Rozmowy w sprawie nabycia udziatow w tej spotce trwaty od lipca
2016 r., a w dniu 23 wrzesnia 2016 roku zawarta zostata warunkowa przedwstepna umowa nabycia.

MOULDS jest komplementariuszem spo6tki FFK MOULDS Sp. z o.0. Sp.k (dalej FFK). Zakup udziatéw w MOULDS daje spotce
kontrole nad FFK. FFK prowadzi dziatalno$¢ w obszarze komplementarnym dla Grupy KGL. FFK zajmuje sie projektowaniem i
budowa form na maszyny termoformujace oraz doradztwem technicznym w zakresie termoformowania.

Spotka dziata na rynku od 1997 roku, poczatkowo, jako narzedziownia dziatajaca w ramach znanego producenta opakowan,
a od 2002 roku, jako samodzielna firma. Swoje produkty FFK oferuje na rynku polskim oraz réznych krajow UE (Czechy,
Estonia, Niemcy, Litwa, totwa, Wiochy), a takze takich krajow jak: Szwajcaria, Norwegia, Rosja, Biatorus, Ukraina, czy RPA i
Chile. W roku 2004 spétka rozszerzyta dziatalnos¢ o doradztwo techniczne w zakresie szeroko rozumianego termoformowania
— zaréwno odnosnie form jak i maszyn termoformujacych. Wraz z zakupem spétki FFK Emitent nabyt know-how w zakresie
projektowania i budowy form produkcyjnych, ktére zostanie wykorzystane w ramach prac CBR nad projektowaniem i
produkcjg form. Poza tym spdtka FFK jest jednym z podwykonawcdw Emitenta w zakresie produkcji form, a wprowadzenie
tej spotki do struktury Grupy KGL pozwoli zoptymalizowa¢ koszt produkcji tych narzedzi. Co wiecej spotka FFK stanowi
konkurencje dla grupy KGL w zakresie $wiadczenia ustug zwigzanych z projektowaniem i wytwarzaniem form do
termoformowania. Przejecie spétki FFK wzmocni, zatem pozycje konkurencyjng Emitenta.

Zaptata ceny nabycia udziatow w wysokosci 1.070 tys. PLN zostata dokonana w formie przelewéw — dnia 26 wrzesnia 2016
wptacono zaliczke w wysokosci 470 tys. PLN a w dniu 17 stycznia 2017 roku pozostatg kwote 600 tys. PLN.

Dane finansowe spotek Moulds Sp. z 0.0. oraz FFK Moulds Sp. z 0.0. sp. k. zostaty skonsolidowane na dzier zakupu metoda
nabycia. Z uwagi na niezbyt duzy rozmiar dziatalnosci spétek wynik stycznia uwzgledniono w catosci z uwzglednieniem okresu
z przed dnia zakupu. Na dzierh 30 wrzesnia 2017 roku proces wyceny aktywow netto wedtug wartosci godziwej zostat
dokonany wstepnie a rozpoznany zysk na okazyjnym nabyciu moze ulec zmianie po uzyskaniu dodatkowych informacji
majgcych wptyw na wycene. Ponizej zaprezentowano tymczasowg wycene aktywdw netto obu spotek.

. . , . . Moulds Moulds ., FFK suma w
tymczasowe wyliczenie wartosci godziwej FFK wartos¢

wartosc wartos¢ wartosc wartosci

aktywow netto ksiegowa godziwa ksiggowa godziwa godziwej

przejete aktywa

wartosci niematerialne i prawne 21 21 21
grunty 633 633 633
budynki 2080 2080 2080
maszyny i urzadzenia 1247 1499 1499
$r. transportu 81 81 81
inne Srodki trwate 6 6 6
zapasy 86 0 0
naleznosci handlowe 409 409 409
srodki pieniezne 15 15 545 545 559
pozostate aktywa 31 17 17
razem aktywa 15 15 5140 5290 5305

przejete zobowigzania

rezerwy 65 65 65
kredyty i pozyczki 330 330 2615 2615 2945
zobowigzania z tytutu leasingu 215 215 215
zobowigzania handlowe i zaliczki na dostawy 269 269 269
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 103 103 103
28 26 498 498 524
pozostate zobowigzania
razem zobowigzania 358 356 3765 3765 4121
tymczasowa wartos¢ netto przejetych aktywow -344 -341 1375 1526 1184
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W wyniku zakupu Grupa uzyskata kontrole nad sp6tg Moulds oraz kontrole nad spdtka FFK. Wktad komplementariuszy wynosi
4 tys. zt co stanowi 1,18% aktywdéw netto. Po dokonanej tymczasowej wycenie warto$¢ godziwa tych wktadéw wynosi
18 tys. zt.

udziat procentowy w kapitale FFK Wartos¢ w PLN  Wartos¢ %

Moulds Sp. z 0.0. 336 98,82%
Udziaty komplementariuszy 4 1,18%
wartosc¢ kapitatow FFK na moment nabycia 340  100,00%

wyliczenie wartoséi firmy/zysku na okazyjnym nabyciu

wartosc godziwa kosztu nabycia 1070
wartos¢ godziwa udziatéw niekontrolujgcych 18
wartosc aktywow netto 1184
zysk na okazyjnym nabyciu (96)

Rozpoznany tymczasowo zysk na okazyjnym nabyciu w wysokosci 96 tys. uwzgledniono w pozostatych przychodach
operacyjnych Grupy na dziert 30.09.2017 roku.

Inwestycje kapitalowe Grupy

Emitent w roku 2017 r. nie dokonywat zadnych inwestycji kapitatowych (w papiery wartosciowe ani instrumenty finansowe).

Wskazanie polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy KGL

Zgodnie z opublikowang strategig rozwoju na lata 2016-2020 Grupa Emitenta zamierza sie rozwija¢ w sposdb organiczny.
Realizowane bedy wszelkiego rodzaju dziatania zwigzane przede wszystkim z optymalizacjg proceséw realizowanych w
poszczegblnych spdtkach wchodzacych w sktad grupy. Przejawem takich dziatan jest np. skupienie w ramach C.E.P. Polska
wtasnosci hali magazynowej w Klaudynie w celu podnajmowania tej hali innym spétkom z Grupy czy tez koncentracja
dziatalnosci produkcyjnej w dwdéch lokalizacjach w miejsce dotychczasowych trzech, co przyniesie korzys¢ w postaci obnizenia
kosztow dziatalnosci, w tym konkretnym przypadku zwigzanych z przemieszczaniem towardw.

Zarzad Emitenta stale monitoruje rynek pod katem identyfikowania potencjalnych okazji rynkowych zwigzanych gtéwnie z
mozliwosciami zakupu towardéw w atrakcyjnych cenach (segment dystrybucji) czy tez uruchomienia produkcji nowych
rodzajéw opakowan i zaoferowania ich w zupetnie nowych obszarach rynku (segment produkcji).

Emitent nie wchodzi w sktad zadnej grupy kapitatowe;j.
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2. Skrocony opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL

Grupa KGL prowadzi dziatalnos¢ na rynku tworzyw sztucznych w zakresie dystrybucji granulatow oraz produkcji opakowan
dla sektora spozywczego. Szczegdtowe informacje na temat obszaréw dziatalnosci Grupy przedstawiono ponizej.

. GRUP/;:

Dystrybucja granulatu Produkcja i sprzedaz folii
tworzyw sztucznych oraz opakowan z tworzyw sztucznych

Dystrybucja surowca (granulatow tworzyw sztucznych) | Produkcja folii i opakowan prowadzona jest gtéwnie przez

prowadzona jest przez: spotki zalezne od Emitenta:
. Korporacja KGLS.A., . Marcato Sp. z 0.0,
e C.E.P.Polska Sp.zo.0,, e  FFK Moulds Sp. z 0.0. Sp. k. (wsparcie produkcji).

e  UAB Korporacja KGL (Litwa).

Ponadto Spétka prowadzi dystrybucje za posrednictwem | CzeSciowo produkcja odbywa sie réwniez w oparciu o
swoich oddziatéw w Tychach, Kostrzynie Wielkopolskim a | infrastrukture podmiotu dominujgcego — spétki Korporacja

takze Bratystawie. KGL SA.

Grupa dystrybuuje nastepujgce towary: Grupa wytwarza nastepujgce produkty:
® Tworzywa techniczne / konstrukcyjne, ® Folie,
® Tworzywa z grupy poliolefin, ® Opakowania.

® Tworzywa styrenowe.

Grupa KGL od kilku lat koncentruje swoje wysitki na zwiekszeniu skali dziatalnosci produkcyjnej. W tym zakresie spétka
sukcesywnie rozbudowuje zaplecze produkcyjne poprzez zakup i budowe hal produkcyjnych, zakup maszyn i innych urzadzen
produkcyjnych. Zgodnie z przyjeta strategia Grupa zamierza uruchomi¢ Centrum Badan i Rozwoju (CBR), w ktdrym
opracowywane bedga projekty innowacyjnych produktéw. CBR zostat oddany do uzytkowania z koricem wrzesnia 2017 roku.
Obecnie postepujg prace zwigzane z uruchomienie produkcji innowacyjnych form oraz swiadczenia zaawansowanych ustug
B+R.

Geograficzne lokalizacje poszczegdlnych spétek Grupy KGL
[ %] ® UAB Korporacja KGL
= = (Litwa)
Korporacja KGL S.A.
Postepu 20, 05-080 Mosciska .

.

@ warszawa

[
3 marcato,
. o Marcato Sp. z o.o.

Rzakta 82, 05-408 Glinianka

CEP....

C.E.P. Polska Sp. z o.o.
Postepu 20, 05-080 Mosciska

Oddziat Kostrzyn Wikp.

FFK
MOULDS
FFK Moulds Sp. z o.0. s.k.

Swierkowa 198
64-320 Niepruszewo

0Oddziat Stowacja . —— Oddziat Tychy
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2.1. Model biznesowy

Dostawcy

Z wieloma podmiotami
Grupa wspdtpracuje od
25 lat

LOTTE

Wybrani dostawcy Grupy KGL

ARKEMA 8Y !!thQ§

p MOLGROUP

chemical innovatis

KGOTEC

QD rora mNDORAMA  §SILON soitior.e

..GRUP%

Granulat

®
e =
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KGL
o

Folia

® kupowany od podmiotow
zewnetrznych

® zuzywany w procesie
produkgji folii

® dystrybucja granulatu na
rynku polskim

}

DYSTRYBUCIA

® Produkcja folii gtéwnie
na potrzeby wtasne

® Nadwyzki sprzedawane
(wartosci marginalne)

® Grupa posiada wtasne
linie do ekstruzji folii

v v

$°KGL CEP-.

Opakowania
do zywnosci

Produkcja opakowan
dla zywnosci
Zastosowanie
technologii
termoformowania

» PRODUKCIA

v

EOFULID(S L,

Wsparcie produkcji w zakresie
form produkcyjnych

v

marcafo.

Odbiorcy

Grupa posiada ponad
2.000 odbiorcow.

Nie wystepuje
uzaleznienie od
jakiegokolwiek odbiorcy

Wybrani odbiorcy Grupy KGL

ANTI\/IEX 5% S;?ijy\) :

([ J
’ - °
Ly JMondelez, |

10

Branze odbiorcéw Grupy KGL

miesna i drobiarska
OWOCOWO-Warzywna i
garmazeryjna
jajczarska

cukiernicza, stodyczy i przekasek

chemii domowej i naczyn
jednorazowych
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Model biznesowy Grupy KGL opiera sie na dwdch segmentach dziatalnosci:
®  dystrybucji granulatow tworzyw sztucznych,
® produkcji opakowan z tworzyw sztucznych metoda termoformowania.

0., ..,

Dystrybucja prowadzona jest przez podmiot dominujacy Grupy — spoétke Korporacja KGL S.A. oraz spétki zalezne tj. C.E.P.
Polska Sp. z 0.0. i Korporacje KGL UAB z siedzibg w Wilnie. Produkcja opakowan prowadzona jest przez spétki zalezne tj.
Marcato Sp. z 0.0. oraz przez podmiot dominujgcy tj. Korporacje KGL S.A. Spdtka FFK Moulds sp. z 0.0. sp.k. petni role spotki
wspierajgcej produkcje w zakresie wytwarzania narzedzi produkcyjnych (form). Folia wytwarzana przez Grupe KGL, niemal w
catosci przeznaczana jest na potrzeby wtasne, do produkcji opakowan.

2.2. Dziatalnos¢ dystrybucyjna

Grupa KGL jest jednym z wiodacych dystrybutoréw tworzyw sztucznych w Polsce. W swojej dziatalnosci Emitent koncentruje
sie na trzech kategoriach tworzyw sztucznych: tworzywa techniczne / konstrukcyjne, poliolefiny i tworzywa styrenowe. Misjg
Grupy jest byc¢ rzetelnym partnerem w obszarze dystrybucji granulatow tworzyw sztucznych.

W ramach dziatalnosci dystrybucyjnej Grupa koncentruje sie na trzech kategoriach tworzyw sztucznych:

Tworzywa techniczne/konstrukcyjne

Tworzywa specjalistyczne, ktdre spetniajg
szereg réznorodnych wymagan z zakresu
wtasnosci  mechanicznych, termicznych
oraz odpornosci chemicznej. Grupe te
tworzg m.in. tworzywa:

® przewodzace energie elektryczna,
przewodzace ciepto,
odporne termicznie,
odporne na zuzycie,
o wysokim ciezarze wtasciwym,
skrystalizowane,
stopy rdznych
sztucznych.

rodzajéw tworzyw

Znajdujg one zastosowanie m.in. w
budownictwie (rury, ksztattki), a takze w
branzach producentéw zabawek, czesci
samochodowych (elementy systeméw
doprowadzania powietrza, spalin,
ogrzewania, wtrysku paliwa, kota pasowe,
obudowy termostatéow, pompy, zawory,
uszczelnienia), sprzetu RTV i AGD, w
medycynie (protezy stawdw), a takze w
aplikacjach majacych kontakt z zywnoscig
oraz w przemysle chemicznym (korpusy
zaworow, wirniki pomp).

Ponadto nadajg sie do zastosowania w
elementach pracujacych (kota zebate,
dzwignie, tozyska, prowadnice, slimaki,
wirniki pomp zastepujac metale lekkie, pod
duzym  obcigzeniem  termicznym i
mechanicznym.

Dystrybucja tworzyw technicznych oraz
specjalistycznych charakteryzuje sie
uzyskiwaniem najwyzszej marzy.

Tworzywa styrenowe

Ze wzgledu na duzg roéznorodnosé,
polimery styrenowe charakteryzujg sie
wieloma cennymi wtasciwosciami, dzieki
czemu s3 wykorzystywane w rdéznych
gateziach przemystu.

Najwazniejsze cechy:
® sy lekkie, odporne na wode, maja

doskonate wiasciwosci
termoizolacyjne.
o w przemysle spozywczym

maksymalnie zabezpieczaja zywnos¢
przed zepsuciem.

® cechuje je wysoki stosunek
wytrzymatosci do ciezaru, co pozwala

na wieksze oszczednosci energii
podczas transportu i obnizenie
kosztéw.

® niektére polimery styrenowe majg
postac przezroczystego, wytrzymatego
mechanicznie tworzywa.

® zapewniajg dobrg izolacje elektryczna.

® sg tatwe w produkcji i przetworstwie.
tatwo mozna je barwic¢ i uzyskiwac
wiele atrakcyjnych wariantow
kolorystycznych.

® umozliwiajg tatwy recykling.

Tworzywa zaliczajace sie do grupy tworzyw
standardowych / masowych, ktérych
odbiorcami s3 przede wszystkim
producenci styropianu, opakowan do
zywnosci oraz produktéw technicznych,
kosmetykéw. Z tworzyw styrenowych
produkuje sie opakowania, pudetka,
pojemniki, elementy sprzetéw RTV i AGD,

obcasy do obuwia, zabawki, artykuty
reklamowe, elementy mebli, piyty i
ksztattki styropianowe, elementy

dekoracyjne, itp.

Poliolefiny

Pétkrystaliczne  termoplasty z  grupy
tworzyw standardowych, wysoce odporne
na uszkodzenia mechaniczne, dobrze
wytrzymuja dziatanie olejow i
rozpuszczalnikow.

Do tej grupy nalezg polietyleny (PE) i
polipropyleny (PP) (50% produkcji tworzyw
na $wiecie).

Stuzg jako opakowania produktéw zaréwno
przemystowych (zabawki, sznurek rolniczy,
folii, doniczek, opakowan technicznych, ,
sprzetu RTV i AGD, czesci samochodowych)
jak i spozywczych (pieczywa, owocdw,
warzyw, wyrobow cukierniczych).

Tworzywo to jest bezpieczne dla zdrowia, a
po zuzyciu nadaje sie w 100% do recyklingu.
Z uwagi na wysoka przezroczystos¢ i potysk
pozwala uzyska¢ doskonatg prezentacje
pakowanego  asortymentu takie o
nieregularnych ksztattach.

Poliolefiny sa przedstawicielami tworzyw
masowych, ktérych dystrybucja
charakteryzuje sie niskag marza.

W ramach grupy KGL dziatalno$¢ dystrybucyjna realizowana jest za posrednictwem Emitenta (Korporacja KGL S.A.) i
niektorych spotek zaleznych tj. spétki C.E.P. Polska Sp. z 0.0. oraz UAB Korporacja KGL z siedzibg na Litwie.

Wspétpraca z dostawcami

Emitent wspotpracuje z najwiekszymi producentami tworzyw sztucznych na swiecie takimi jak: Arkema, Lotte, Synthos, Grupa
MOL, Total oraz wieloma innymi. Wspotpraca z gtownymi dostawcami odbywa sie w gtéwnej mierze na podstawie

dtugoterminowych relacji biznesowych.
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Obszar dziatalnosci
dystrybucyjnej Grupy KGL

Dystrybucja tworzyw sztucznych
realizowana jest przez trzy oddziaty
posiadajace osobne centra magazynowe:
(i) oddziat centralny w Klaudynie oraz
oddziaty regionalne w (i) Kostrzynie
Wielkopolskim i (iii) Tychach. Przy
kazdym z centréw miesci sie réwniez
biuro sprzedazy. KGL posiada réwniez
biuro sprzedazy na Stowacji.

LI

Model dystrybucji towaréw przez Grupe KGL

Proces dystrybucji tworzyw sztucznych do klientéw KGL odbywa sie na dwa
sposoby. W jednym modelu KGL organizuje dostawy bezposrednio do klientow
koricowych na specjalne zamoéwienie (z pominieciem magazyndw). W drugim
wariancie KGL utrzymuje magazyn granulatow tworzyw sztucznych, udostepniajgc
towar mniejszym dystrybutorom lub producentom zgtaszajgcym popyt na mate
ilosci surowca (tzw. sprzedaz paletowa).

Oferta KGL skierowana jest do podmiotow, ktérzy ze wzgledu na zréznicowane
wolumeny zamodwien posiadaja ograniczony lub utrudniony dostep do
producentéw realizujgcych zamowienia o znacznych wolumenach. Ponadto, ze
wzgledu na fakt, ze cze$¢ producentow zlokalizowana jest w Azji, wieloletnie
doswiadczenie KGL w zakresie organizacji dostaw surowca z odlegtych rejonéow, w
tym szczegdlnie w kwestiach organizacyjnych i rozliczeniowych stanowi atrakcyjng
oferte dla mniej doswiadczonych podmiotow.

Ponadto, w cenie surowca KGL oferuje doradztwo techniczno — technologiczne,
szczegllnie w zakresie przetwdrstwa tworzyw sztucznych. Oferta ta dotyczy
gtéwnie tworzyw technicznych i specjalistycznych, ktérych rozwigzania w zakresie
przetwodrstwa i zastosowania nie zostaty jeszcze w petni rozpowszechnione na
rynku polskim.

Grupa stale monitoruje panujace trendy w zakresie podazy i popytu na tworzywa
sztuczne zaréwno w skali $wiatowej jak i w obszarze rynkdéw, na ktérych prowadzi
dystrybucje. W efekcie prowadzonych analiz Grupa posiada wiedze na temat
zapotrzebowania na poszczegdlne grupy tworzyw sztucznych. W oparciu o

doswiadczenie oraz biezgce analizy KGL z wyprzedzeniem kontraktuje surowce o wiekszych wolumenach ilosciowych w celu
dalszej ich odsprzedazy na rynku lokalnym. Zarzad Emitent przypomina, iz przeznaczenie czesci srodkdw z emisji na cele
zwigzane z zakupami surowcéw pod dystrybucje pozwolito zwiekszy¢ skale dziatalnosci dystrybucyjnej, co przetozyto sie na
mozliwosc¢ uzyskania korzystniejszych marz u producentéw.

e
..

Struktura dystrybuowanych grup tworzyw sztucznych przez spétke Korporacja KGL S.A.

W segmencie dystrybucji granulatéw tworzyw sztucznych Emitent stosuje strategie organicznego rozwoju. Do oferty
sprzedazy regularnie wprowadzane sg nowe rodzaje granulatéw. W tym obszarze dziatalnosci celem Spétki jest dazenie do
uzyskania znaczgcej pozycji na rynku dystrybutoréw granulatéw w Polsce. Ponadto Spotka zamierza utrzymaé pozycje
rzetelnego partnera w obszarze dystrybucji granulatéw tworzyw sztucznych i dalej dostarcza¢ tworzywa do matych i srednich
odbiorcow, ktérzy nie sg w stanie realizowac zamoéwien bezposrednio u producentow.

Najistotniejsze tendencje w dystrybucji:

® Emitent odnotowuje zrownowazony wzrost dystrybucji w kategorii

poliolefin i tworzyw styrenowych.

® Obie kategorie (tj. poliolefiny i tworzywa styrenowe) charakteryzuja
sie nizszg marzowoscig natomiast duzymi wolumenami w

transakcjach sprzedazy.

® Wzmacnianie kompetencji doradczych (klienci oczekuja rzetelnego

wsparcia w doborze tworzyw).

® Spotka Korporacja KGL S.A. prowadzi dziatania majace na celu
zwiekszenie udziatu wyzej marzowych tworzyw technicznych i
specjalistycznych w ogdlnej dystrybucji tworzyw sztucznych.

Struktura sprzedazy Grupy w segmencie dystrybucji
I-11Q 2017 r.

Tworzywa
techniczne
39,2%

Tworzywa
styrenowe
25,3%

Poliolefiny
35,5%
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL za 3 Q 2017 r.

2.3. Dziatalnos¢ produkcyjna

Emitent produkuje opakowania z réznych rodzajéw tworzyw sztucznych odpowiadajgcych potrzebom i specyfice wielu
segmentow rynku. Niemniej jednak KGL skupia sie na produkcji opakowan do produktdw spozywczych, ktére wykorzystywane
sg przede wszystkim w branzy FMCG.

Opakowania produkowane sg metoda termoformowania, w ktérej folia jest surowcem bazowym. Termoformowane to proces
technologiczny, w ktorym ze sztywnych folii lub ptyt, podgrzanych wstepnie do temperatury bliskiej mieknienia

el

(charakterystycznej dla danego tworzywa), formuje sie produkty o okreslonych ksztattach.

Do produkcji opakowan wykorzystuje nastepujace rodzaje tworzyw:

Polistyren (PS)

Polimer z  grupy poliolefin
otrzymywany w procesie
polimeryzacji styrenu,

Po zmieszaniu z  dodatkami
polistyren stanowi podstawe wielu
tworzyw sztucznych (oznaczanych
literami PS),

Jest: bezbarwny, twardy, kruchy,
Polistyren to  termoplast  (tj.
tworzywo formowane przez
topienie) o niskiej elastycznosci,
Stosowany jest w produkcji np.:
opakowan do CD, szczoteczek do
zebdw, jednorazowych maszynek do
golenia, a najbardziej masowym
produktem jest forma spieniona —
styropian,

KGL wykorzystuje ten surowiec do
produkcji opakowan do jaj, ciastek,
stodyczy i przekasek oraz naczyn
jednorazowych.

Brak uzaleznienia od dostawcow

Polipropylen (PP)

Jeden z najbezpieczniejszych
tworzyw  wykorzystywanych ~ w
przemysle opakowan do zywnosci,
Posiada duzg odpornos¢ chemiczna
(prawie catkowicie odporny na
dziatanie kwaséw, zasad, soli i
rozpuszczalnikdw organicznych),
Obojetny fizjologicznie,

tatwy w przetwdrstwie (metodami
wtryskiwania, wyttaczania, i
termoformowania), a wyroby z tego
tworzywa mozna spawac i zgrzewac
oraz metalizowac i nadrukowywac,
Gtéwne  zastosowania PP to
przewody do wody i cieczy
agresywnych, zbiorniki, naczynia
laboratoryjne, sprzet medyczny
(strzykawki, opakowania lekdéw), a
takze przemysle witdkienniczym:
oprzyrzadowanie  narazone na
dziatanie chemikaliéow, wtdkna,
dywany, tkaniny techniczne, izolacje
kabli i przewodéw, samochodowe
zderzaki, czesci karoserii oraz
elementy wyposazenia wnetrza
samochoddw, AGD i zabawki,

KGL wykorzystuje PP do produkcji
pojemnikéw do miesa, naczyn
jednorazowych, opakowann do
ciastek oraz dozownikéw dla chemii
domowej.

<> %
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Poliester (PET)

B Gtéwne cechy: termoplastyczny,

wytrzymatos$¢, duza  sztywnosc,
trudno zapalnosé, odpornos¢
termiczna, dobre wtasnosci
optyczne, mozliwo$¢ barwienia na
dowolny kolor, tgczenia z innymi
tworzywami, wysoka barierowos¢
(odporno$¢ na przenikanie pary
wodnej i gazéw),

Uchodzi za wyjatkowo przyjazne dla
srodowiska (elementy wykonane z
PET nadaja sie do ponownego
przetworzenia),

Stosowany na duza skale m.in. do
produkcji  witdkien sztucznych i

butelek do napojow
bezalkoholowych, opakowan do
2ywnosci, obudow urzadzen

elektronicznych, dzianin i tkanin (np.
polar),

KGL wykorzystuje PET do produkgcji
pojemnikéw do mies i jaj, tacek do
owocow i warzyw, opakowan do
ciastek i stodyczy.

Podstawowym materiatem wykorzystywanym w procesie termoformingu jest folia. Grupa posiada wtasne linie do produkcji
folii. Wraz z uruchamianiem kolejnych linii do termoformowania, w roku 2017 r. pojawita sie sytuacja koniecznosci
dokonywania zakupdw dodatkowych ilosci folii od dostawcéw zewnetrznych. Grupa KGL utrzymuje relacje z potencjalnymi
dostawcami folii w kraju i z zagranicy.




. . G R O P A
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL za 3 Q 2017 r. KG L"

Innowacyjne produkty

Zgodnie z wytyczong strategia rozwoju, grupa KGL zamierza rozwija¢ palete oferowanych produktéw, ktére cechowac bedzie
unikalno$¢ zaréwno pod wzgledem rozwigzan technologicznych jak rowniez w zakresie innowacyjnych technik ich produkgcji.
Do najwazniejszych z zapowiadanych innowacyjnych rozwigzan naleza: produkty wytworzone w oparciu o surowce
pochodzace z recyklingu, opakowania zaroodporne oraz materiaty (struktury) spienione.

"
&

PET
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Centrum
CELELN

Rozwoju
(CBR)

Produkty z recyklingu

Grupa KGL wdrozyta instalacje umozliwiajgce produkcje opakowan w oparciu o surowiec
pochodzacy w recyklingu (rPET). Tworzywo rPET (czyli poliester) wytwarzany jest ze zuzytych
plastikowych butelek po napojach, ktére sg rozdrabniane a nastepnie topione, w wyniku czego
odzyskiwany jest surowiec PET (politereftalan etylu), ktéry jest oczyszczany i przetwarzany
nastepnie na granulat.

Grupa KGL wdrozyta rozwigzania umozliwiajgce zastosowanie rPET do produkcji opakowan dla
zywnosci. Ze wzgledu na znacznie nizsze koszty zakupu surowca z recyklingu, koszty produkc;ji
opakowan przy wykorzystaniu tworzywa rPET sg znacznie nizsze, co korzystnie przektada sie
na marze.

W zakresie produkcji opakowan z rPET Emitent w 2016 r. zainstalowat odpowiednig
infrastrukture umozliwiajgca rozpoczecie produkcji. W ramach spétki Marcato zainstalowano
specjalistyczne linie do produkcji folii rPET, a takze wieze SSP, na ktdrej realizowany jest proces
usprawniania ptatka PET oraz przemiatéw poprodukcyjnych.

Opakowania zaroodporne

Jednym z produktéw, nad ktérymi Grupa prowadzi prace sg zaroodporne opakowania z folii
CPET. W ramach Grupy prowadzone sg prace nad wytworzeniem narzedzi (form) do
przetworstwa CPET. Uruchomienie produkcji folii CPET pozwoli firmie wdrozy¢ na rynek
innowacyjne opakowania do dan gotowych, ktérych podstawowa cecha wyrdzniajgca jest
odpornos¢ na temperatury okoto 200 °C. Rozwigzanie to umozliwi uzycie zapakowanych w nie
dan gotowych w klasycznych piekarnikach i piecach kuchennych. Obecnie oferowane przez
Marcato oraz jej konkurentdw opakowania przeznaczone do tego typu produktow, wykonane
sg z materiatu typu PP lub PP barierowego, przez co moga by¢ uzywane jedynie w kuchenkach
mikrofalowych. Opakowania wykonane z CPET oraz CPET spienionego podlegac¢ bedg petnemu
recyklingowi a do ich wytworzenia zastosowane beda mogty byé materiaty pochodzgce w
duzej czesci z recyklingu.

Materiaty (struktury) spienione

W Grupie KGL wdrazany jest proces badawczo — rozwojowy w zakresie opracowania
materiatéw spienionych. Materiaty, ktére poddane zostang badaniu to przede wszystkim
poliestry (PET) oraz biodegradowalne (PLA). Celem badan bedzie wypracowanie spienionych
struktur materiatowych, ktére wykorzystane zostang do produkcji opakowan o zredukowanej
wadze, ktére zdolne beda konkurowac cenowo z obecnie stosowanymi na rynku materiatami
opakowaniowymi. Dodatkowg cechg wyrdzniajgcg nowe opakowania bedzie ich zdolnos¢ do
recyklingu. Zainicjowany proces wdrozenia produkcji opakowan ze struktur spienionych
bedzie odpowiedzig na zapytania i oczekiwania, jakie w tym temacie sktadajg kluczowi dla
Grupy KGL klienci.

Prowadzenie i wdrozenie innowacyjnych produktéw i rozwigzan (w tym wskazanych powyzej)
prowadzone bedzie w ramach Centrum Badan i Rozwoju. Stan zaawansowania CBR na dzien
opublikowania niniejszego raportu jest nastepujacy — zostaty zakorniczone wszystkie prace
budowlane, trwa wyposazenie CBR w maszyny i urzgdzenia. Uruchomienie CBR przewidywane
jest do konca 2017 r. Szczegdtowe informacje nt. funkcji CBR, a takze postepu prac i kosztéw
budowy centrum wskazane sa w dalszej czesci raportu.
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Struktura sprzedazy w segmencie produkgcji

Struktura sprzedazy Grupy w segmencie produkcji
I-111Q 2017 r.

Opakowania
do mies
48,2%

Jednorazowe tacki

G R U P A

_o~ KGL

W segmencie produkcji opakowan z tworzyw
sztucznych Grupa KGL kontynuuje prowadzong od
wielu lat strategie poszerzania oferty produkowanych
opakowan, dedykowanych zwtaszcza dla branzy FMCG.

Dominujaca pozycje w strukturze sprzedazy opakowan
zajmuje grupa produktéw przeznaczonych dla mies
(tacki i opakowania). W analizowanym okresie udziat
opakowan do mies osiggnat najwiekszy udziat w

spozywcze segmencie produkcji. Po wytgczeniu produkowanych w
1,5% zaktadach Grupy folii, stanowigcych podstawowy
Opakowania materiat produkcyjny opakowan, ktére sprzedawane
do jaj sg wewnatrz Grupy, udzial opakowan do mies
Inne 6,0% przekroczytby 50% sprzedazy poza Grupe w segmencie
0,3% - s i -
produkcji. Sprzedaz tej grupy produktdow stale rosnie a
Opakowania gtéwnymi odbiorcami sg najwieksi producenci miesa
FOLIA* . . B}
na ciastka czerwonego oraz drobiu w Polsce do ktérych przede

19,7% . . . . .
’ 24,3% wszystkim nalezg: Animex, Sokotéw, Hilton, Drosed,

Prime Food, Wipasz, Gzdla, Skiba czy Indykpol.

Wysoki udziat opakowann do mies w strukturze
przychodéw w segmencie produkcji Grupy KGL jest
konsekwencjg wczesniejszych decyzji o potrzebie
powiekszania parku maszynowego oraz narzedzi
produkcyjnych (form) dedykowanych pod produkcje
tacek do pakowania miesa w zwigzku z przewidywanym szybkim wzrostem zapotrzebowania na tego typu opakowania.
Zmiany jakie nastepujg w zakresie pakowania miesa z uwagi na wzrost wymagan sanitarnych i higienicznych spowodowaty
szybki rozwéj tacek MAP (Modified Atmosphere Packaging — tj. technologia pakowania w atmosferze ochronnej) wykonanych
z polimeréw jako podstawowego materiatu opakowaniowego, preferowanego przez producentéw i dostawcow miesa i
przetwordw miesnych.

*produkowane przez Grupe folie przetwarzane sq na opakowania w zaktadach
produkcyjnych Grupy i nie sq przedmiotem sprzedazy na rynku. Jedynie
niespetna 1% folii sprzedawane jest poza Grupe.

Inng znaczaca grupg produktéw w strukturze sprzedazy w segmencie produkcji stanowia opakowania na ciastka. Istotny
wptyw na wysoki udziat tej grupy wynika ze wspdtpracy Grupy KGL z Grupg Mondelez. Zarzad Emitenta pragnie zwrdcic¢ uwage,
iz wspotpraca z tym odbiorcag stale sie rozwija i nie jest wykluczone, ze w przysztosci w wyniku zacie$niania wspétpracy udziat
opakowan na ciastka ulegnie dalszemu wzrostowi. Co wiecej Zarzad identyfikuje tendencje rynkowe $wiadczgce o znacznym
potencjale tego segmentu opakowan i prowadzi dziatania majace na celu zwiekszanie wolumenoéw sprzedazy.

W kolejnych latach Grupa KGL zamierza w dalszym ciggu rozwija¢ segment produkcji opakowan ze szczegdlng koncentracja
na produktach dla branzy spozywczej. W tym obszarze Grupa zamierza by¢ liderem na rynku polskim w zakresie skali obstugi
klientédw, jak réwniez poziomu innowacyjnosci oferowanych rozwigzan opakowaniowych. By zrealizowaé powyzszy cel Grupa
KGL stale rozbudowuje i modernizuje swojg infrastrukture produkcyjng. Szczegétowe informacje na temat dokonywanej
rozbudowy infrastruktury produkcyjnej znajdujg sie w dalszej czesci opracowania.

Orientacyjna struktrua produkcji wg. surowcow Produkty Grupy KGL wytwarzane s z trzech

(dane w tonach) podstawowych rodzajéw folii:  polistyrenu (PS)

16 000 polipropylenu (PP) oraz poliestru (PET). Zarzad Grupy
odnotowuje coraz wiekszy udziat folii poliestrowych w

14000 ogdlnej ilosci przetwarzanych folii w zaktadach Grupy

12 000 KGL. Jest to efekt rosnacego popytu na opakowania

wykonane z PET, jako materiatu o lepszych (w stosunku

101000 - 8785 9970 do PS i PP) wtasnosciach barierowych i wyzszej

8000 transparentnosci, a tym samym lepszej prezentacji

6000 zapakowanego produktu. Udziat PET, jako materiatu do

1362 1057 produkcji opakowan zwtaszcza do produktow

4000 438 spozywczych jest wspierany dynamicznym w ostatnich

2000 3978 4131 3442 latach rozwojem branzy FMCG. Zarzad zaznacza, ze

strategia Grupy zaktada produkcje folii z ktérych

0 produkowane sg nastepnie opakowania w ramach
2015 2016 -l Q 2017

wtasnych mocy (wieksza elastycznos$é, nizszy koricowy

koszt wytworzenia tacki, itp.).

M Folie barierowe M Folie polipropylenowe (PP)

Folie polistyrenowe (PS) W PET
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3. Struktura sprzedazy Grupy

3.1. Wartosc sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy KGL wg. segmentdw biznesowych
(dane w tys. zt)

LES 02y 149 247

136 571

102 540

2016 I-111Q 2016 I-11Q 2017
H Dystrybucja M Produkcja

Zjawisko sezonowosci

Struktura sprzedazy w okresie I-Ill Q 2017 r. byta zblizona do struktury za analogiczny okres w 2016 r. Udziat dystrybucji w
sprzedazy w pierwszej czesci roku jest z reguty wyzszy niz w drugiej potowie roku z uwagi na szczegdlng sytuacje majaca
miejsce w okresie korniczacym dany rok. W pierwszej potowie grudnia zwykle sprzedaz surowcow ulega znacznemu
ograniczeniu, co jest rekompensowane w pierwszym kwartale poprzez odbudowanie zapasow przez kontrahentow. Dlatego
tez styczen czesto bywa najlepszym miesigcem w roku.

Powyisze znalazto potwierdzenie réwniez w 2017 r. W okresie |-l Q 2017 w segmencie dystrybucji odnotowano szczegdlny
wzrost przychoddw (wzrost o ponad 27% w stosunku do analogicznego okresu w 2016 r.). Wzrost w tym segmencie wynikat
gtéwnie z dobrej koniunktury na rynku cen surowcéw odnotowanej w pierwszych miesigcach roku. Grupa wykorzystata
koniunkture na rynku granulatu wtasciwie zabezpieczajac stan magazyndéw przed szczytem sezonu. W efekcie tego zakupione
po korzystnej cenie surowce byty dystrybuowane w okresie wzrostéw cen w tym segmencie.

Korzystna sytuacja w segmencie dystrybucji byta szczegdlnie widoczna w pierwszych miesigcach biezacego roku. Juz w |l
kwartale sytuacja zdotata sie unormowaé, a presja cenowa objeta inne surowce i materiaty, przez co Grupa zetkneta sie ze
wzrostem cen surowcow na rynku pierwotnym.

W segmencie produkcji w okresie I-Ill Q 2017 r. réwniez odnotowano znaczgcy wzrost przychoddw, ktéry wyniost ok. 10,1%
w stosunku do analogicznego okresu w 2016 r. Dynamika wzrostu przychoddw w segmencie produkcji jest odzwierciedleniem
rozszerzenia zdolnosci produkcyjnych Grupy KGL. Warto pamietaé, ze jeszcze po | H 2017 r. dynamika przychodéw w tym
segmencie wynosita 7,5%. W drugiej potowie 2017 r. Emitent uruchamia nowe linie produkcyjne oraz procesuje reorganizacje
logistyki wewnatrz zaktadowej — co w efekcie powinno przetozy¢ sie na dalszy wzrost przychoddw ze sprzedazy Grupy, ale z
drugiej strony sam proces moze powodowac chwilowe trudnosci organizacyjne w pracy istniejgcych linii — ze wzgledu na
prace instalacyjne i rozruchowe. Petna zdolnos¢ produkcyjna nowo uruchamianych linii powinna by¢ osiggnieta w | kwartale
2018r.

Struktura sprzedazy Grupy KGL w podziale na segmenty

2016 I-11Q2016 I-111Q 2017

46,5%
56,9%

. Dystrybucja . Produkcja
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W opinii Zarzgdu Emitenta, zgodnie z przyjetg strategig oraz w efekcie poczynionych inwestycji w infrastrukture produkcyjng
- udziat produkcji w sprzedazy ogétem bedzie rést. Niemniej jednak warto odnotowaé, ze rok 2017 jest bardzo korzystny dla
segmentu dystrybucji. Do tego stanu rzeczy przyczynita sie nowa, znaczgca umowa z Total, a takze bardzo rosnacy rynek
przetwdrczy w Polsce. Z uwagi na realizowane inwestycje i prace budowlane, aktualnie w segmencie produkcji nie jest
mozliwe osiggniecie 100% efektywnosci. Z powodu prowadzonych prac budowlanych i instalacyjnych odnotowywane sg
chwilowe przerwy produkcyjne, co ogranicza wyniki produkcji. Przewiduje sie, ze w przysztosci, mimo ze obydwa segmenty
powinny rosng¢ to jednak udziat produkcji ulegnie znacznemu zwiekszeniu wzgledem dystrybucji.

Struktura przychodéw wg rynkéw geograficznych

Zdecydowang wiekszos¢ przychoddéw ze sprzedazy (niezaleznie od segmentu dziatalnosci) Grupa KGL realizuje na rynku
krajowym. Ponizej zaprezentowano informacje na temat przychoddw ze sprzedazy Grupy KGL w podziale na kraj i zagranice
(tys. zt), a takze odrebnie dla dziatalnosci dystrybucyjnej i produkcyjnej.

Przychody grupy KGL wg. rynku geograficznych Wigkszos¢  produktéw oraz dystrybuowanych
(dane w tys zt) tworzyw sprzedawana jest podmiotom na rynku w
160 000 Polsce. Rosnie jednak udziat bezposredniej
sprzedazy zagranicznej, ktérej wartos¢ po trzech
120 000 kwartatach 2017 r. osiggneta poziom 12,3%
— wartosci przychodéw Grupy KGL (po trzech
80 000 kwartatach 2016 r. udziat ten wynosit 11,2%).
134 488| Gtéwnym rynkiem eksportowym s3g kraje Unii
115616 107 657, L . . .

40000 95 436 Europejskiej (gtownie WiIk. Brytania, Niemcy,
Rumunia, Stowacja, Litwa). Istotny udziat w
sprzedazy poza Polske miato stowackie biuro
0 Emitenta w Bratystawie, z ktérego obstugiwane s3

2016 I-111Q -1Q . . . . .
2016 2017 gtéwnie rynki Czech oraz Stowacji. Oproécz
m Dystrybucja kraj u Dystrybudja zagr. tradycyjnych odbiorcéw pochodzacych z krajéw
m Produkcja kraj m Produkdja zagr. Unii Europejskiej, opakowania Marcato skutecznie

lokowane byty w krajach Bliskiego Wschodu.

Ze wzgledu na fakt, ze Grupa KGL dostarcza swoje produkty do podmiotow dziatajgcych na rynku globalnym (np. Mondelez,
Hilton) — posrednio produkty Grupy KGL trafiajg na rynki miedzynarodowe na wszystkich kontynentach.

Odbiorcy Grupy

Szeroka baza statych odbiorcow
(wybrani odbiorcy)

v v

Dystrybucja Produkcja

I wagraf’ ANIMEX ikl
< oeiNER NS B Mondetex.

APATOR

&/ =
‘ OLIPACK

OPAKOWANIE WSPOLTWORZY PRODUKT

m ELEKTRO-PLAST

-

(i) inpesiT

WEDLINY Z BOROW

POLLENA
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Grupa nie jest uzalezniona od zadnego pojedynczego odbiorcy. Grupa KGL wspotpracuje z ponad 2.000 odbiorcéw w kraju i
za granicg, przy czym tylko jeden z zewnetrznych odbiorcéw uzyskat udziat w przychodach ze sprzedazy Emitenta, ktére
Emitent uznaje za znaczacy. Najwiekszym odbiorca produktédw Grupy KGL jest grupa Mondelez International Europe z siedzibg
w Szwaijcarii. Wspdtpraca z tym podmiotem dotyczy dostarczania przez Grupe KGL opakowan z tworzyw sztucznych
przeznaczonych do przemystu spozywczego.

W maju 2017 r. szacunkowa warto$¢ wszystkich umow zawartych pomiedzy spotka zalezng od Emitenta - Marcato Sp. z o.0.
a Grupg Mondelez International Europe z siedzibg w Szwajcarii przekroczyta wartos¢ 10 % skonsolidowanych przychodéw za
2016 r. catej Grupy Kapitatowej KGL. Przedmiotem umoéw zawartych z Grupg Mondelez International Europe jest wspdtpraca
w zakresie dostaw przez Marcato Sp. z 0.0. opakowan z tworzyw sztucznych przeznaczonych do przemystu spozywczego.

Zaden inny pojedynczy klient nie osiggnat w okresie I-lll Q 2017 r. obrotu stanowigcego wiecej niz 10% skonsolidowanych
przychoddw za 2016 r. catej Grupy Kapitatowej KGL.

Dziatalnos¢ dystrybucyjna Dziatalnos¢ produkcyjna

Grupa sprzedaje polimery do ponad tysigca réznej wielkosci | Grupa produkuje opakowania dla ponad osmiuset klientéw
klientéw, przede wszystkim producentéw réznego rodzaju | z sektora FMCG (do branzy migsnej i drobiarskiej, owocowo
podzespotéw oraz débr gotowych, operujgcych w wielu | warzywnej, garmazeryjnej, jajczarskiej, cukierniczej,
obszarach gospodarki takich jak branza budowlana, | stodyczy i przekasek, chemii domowej i naczyn
motoryzacyjna, AGD, spozywcza, kosmetyczna, | jednorazowych).

zabawkarska i wiele innych.
Do grona gtéwnych odbiorcéw opakowan Grupy KGL

W segmencie dystrybucji w grupie znaczacych klientow | 2aliczaja sig migdzy innymi:

Grupy znajduija sie: ® Branza migsna i drobiarska:

Animex Foods Sp.z o.0. sp.k., Hilton Foods LTD Sp. z

® Harper Hygienics S.A., ; °
0.0., Indykpol S.A., Prime Food Sp. z o.0., Sokofow

¢ A@ca A . S.A., Drosed S.A., Wipasz S.A., Micro Grup Business
®  Anis Opakowania Sp. z 0.0., Solution SRL(Rumunia), Roldrop S.A.

® ,Plastic Form” Sp.J., ® Branza owocOwWoO-warzywna i garmazeryjna:

® PPHU Polipack Sp. J., Green Factory Sp. z 0.0., Fresh World International
® CobiFactoryS.A., Sp. z 0.o0.

® Carfi Polska Sp. z 0.0., ®  Brania jajczarska:

® KaemSp.zo.0., Fermy drobiu Wozniak Sp. z o.0., Fermy drobiu

®  ELEKTRO-PLAST Tadeusz Czachorowski Sp. J. Mizgier, Ferma Oldar Aleksandra Debska , Fridays

Ltd.

® Branza cukiernicza, stodyczy i przekasek:
Mondelez EuropeProcurement GmbH, Lotte Wedel
Sp. z 0.0., Lorenz Bahlsen Snack-World Sp. z o.0.,
ZPC ,,Otmuchéw” S.A.

®  Branza naczyn jednorazowych: Kreis Pack Sp. z o.o.

Wspotpraca z klientami polega na realizacji dostaw
polimeréw na podstawie sktadanych na biezgco zamoéwien.
W zdecydowanej wiekszosci klientami sg mate i $redniej
wielkosci zaktady produkcyjne zlokalizowane gtéwnie w
Polsce.

Wspotpraca z klientami polega na przyjmowaniu zlecen na
wielko wolumenowa produkcje (liczong w tysigcach sztuk). W
ramach wspotpracy z najwiekszymi — strategicznym klientami,
Grupa ma podpisane dtugoterminowe umowy ramowe, w
ramach ktoérych na biezgco sktadane s3 zlecenia produkgcji serii

opakowan wraz lub bez etykietowania czy dotaczanym
Z niekt6rymi z odbiorcow Grupa podpisuje uUmowy ramowe | wktadem absorpcyjnym.

regulujgce  zasady wspotpracy w  zakresie ilosci
dostarczanych polimeréw oraz warunkéw cenowych. Najwigkszym odbiorcg produktéw Grupy KGL jest Grupa
Mondelez International Europe z siedzibg w Szwajcarii.
Wspdtpraca z tym podmiotem dotyczy dostarczania przez
Grupe KGL opakowan z tworzyw sztucznych przeznaczonych do
przemystu spozywczego.
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4. Infrastruktura produkcyjna i magazynowa Grupy KGL (posiadana i planowana)

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Grupa KGL posiada rozwiniety infrastrukture techniczng. Wiekszos¢ maszyn i
urzadzen wykorzystywanych przez Grupe KGL zainstalowana jest w ramach spétki zaleznej Marcato Sp. z 0.0., ktdra petni
funkcje spoétki produkcyjnej. Niemniej jednak cze$é¢ produkcji realizowana jest w oparciu o infrastrukture nalezaca do
podmiotu dominujgcego.

Magazyny i hale produkcyjne

taczna oddana do uzytku powierzchnia magazynowo-produkcyjna Grupy KGL wynosi 26.900 m? (a kolejnych ok. 4.000 m? hali

magazynowej dla dziatalnosci produkcyjnej w Rzakcie jest w toku budowy). Ponadto Grupa wynajmuje tacznie blisko 8.5 tys.
m?2 powierzchni w Kostrzynie, Tychach, Jarostawiu, Ptorisku, Radonicach i Wilnie.

Wielkosc facznej powierzhcni hal produkcyjno - magazynowych z wyszczegélnieniem

powierzhcni wiasnych i najmowanych
(danw w m?)

3000 2140

m Dystrybyucja (wtasne) m Dystrybucja (najem) m Produkcja (wtasne) ® Produkcja (najem)

W ramach istniejgcej powierzchni (z uwzglednieniem dokonywanej reorganizacji powierzchni w Klaudynie i Mosciskach a
takze powierzchni wynajmowanej) ok. 5,5 tys. m? dedykowanych jest dla dziatalnosci dystrybucyjnej, a pozostate ok. 30 tys.
m2 (z uwzglednieniem powierzchni wynajmowanej) dla hal produkcyjnych i magazynéw segmentu produkcyjnego folii i
opakowan (po oddaniu hali w Rzakcie jej powierzchnia zwiekszy zasoby magazynowe segmentu produkcji). Rosngce zdolnosci
produkcyjne oraz udziat w rynku generujg potrzebe powiekszania powierzchni magazynowych. Obecny poziom wykorzystania
powierzchni magazynowej przekracza 90%. W zwigzku z tym Grupa realizuje plan rozbudowy magazynéw w Rzakcie (o czym
mowa w dalszej czesci sprawozdania). W zakresie powierzchni produkcyjnej — Emitent, realizujgc strategie rozwoju, dokonat
zakupu hali w Klaudynie (o czym mowa nizej) w wyniku czego zabezpieczyt swoje potrzeby w tym zakresie.
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Wielkos¢ powierzchni magazynowo-produkcyjnej wg. lokalizacji
(dane w m?)

14 200

8800 8493

3000
- -
Mosciska Klaudyn Rzakta FFK Inne wynajmowane

MOULDS

. Dystrybucja . Produkcja

Ze wzgledu na dynamiczng rozbudowe parku maszynowego, Grupa KGL przewiduje odpowiednie zwiekszenie powierzchni
hal produkcyjnych i magazynowych. W 2016 r. Grupa podjeta dziatania majgce na celu zabezpieczenie powierzchni
produkcyjno — magazynowej dla rozwijajacej sie dziatalnosci. W okresie 2016 — IIl Q 2017 dokonano zakupu nieruchomosci w
Klaudynie, rozpoczeto budowe CBR w Rzakcie. Ponadto Grupa posiada warunki zabudowy dla nowego magazynu w Rzakcie
(na dzien niniejszego raportu koriczone sg prace projektowe).

Zakup nieruchomosci w Klaudynie

W dniu 13 pazdziernika 2016 r. spdtka zalezna od Emitenta (tj. C.E.P. Polska Sp. z 0.0.) zawarta umowe nabycia nieruchomosci
gruntowej z zabudowaniami w postaci czesci hali magazynowo — produkcyjnej. Zakupiona nieruchomos¢ stanowita czes¢
znajdujacej sie tam nieruchomosci. Pozostata cze$¢ znajdowata sie od 2013 r. w posiadaniu Emitenta. W wyniku wskazanej
wyzej transakcji Grupa KGL stata sie wtascicielem catej nieruchomosci gruntowej wraz zabudowaniami zlokalizowanej w
Klaudynie k. Warszawy o tgcznej powierzchni 2,9 ha (grunt) oraz 15,2 tys. m2 (hale magazynowo — produkcyjne i cze$¢ biurowa
i socjalna).

Szczegdtowe informacje na temat zakupu nieruchomosci w Klaudynie zostaty przedstawione w Sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy KGL za 2016 r., opublikowanym w raporcie okresowym w ESPI w dniu 31 marca 2017 r.

Spotka w dniu 17 marca 2017 roku sprzedata pierwszg czes¢ opisanej wyzej nieruchomosci do swojej spoétki zaleznej C.E.P,
ktdra stata sie tym samym wiascicielem catej nieruchomosci w Klaudynie. Spétka C.E.P. jest spdtkg celowg, do ktdrej dla celow
optymalizacji dziatalnosci operacyjnej outsourcowane s3 aktywnosci niezwigzane wprost z dziatalnosciag operacyjna
pozostatych spétek Grupy KGL (w tym m.in. najem nieruchomosci dla innych spétek z Grupy). Spotka C.E.P. najmuje obecnie
nieruchomos¢ w Klaudynie innym spétkom z Grupy KGL. Wyniki dziatalnosci spotki C.E.P. sg konsolidowane w sprawozdaniu
Grupy KGL.

Przed zakupem czes¢ obiektu w Klaudynie wykorzystywana byta jako centralny magazyn dla tworzyw bedgacych przedmiotem
dystrybucji. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania postepuje proces optymalizacji logistyki wewnatrz grupy — tj. w
Klaudynie instalowane s3 linie produkcyjne (nowe oraz przenoszone z siedziby w Mosciskach) natomiast zlokalizowany tam
obecnie magazyn surowcow dystrybucyjnych przeniesiony zostanie do obiektow zlokalizowanych w gtéwnej siedzibie
Emitenta w Mosciskach. Obiekt w Klaudynie przeznaczony bedzie wytacznie pod produkcje opakowar oraz magazyn wyrobdéw
gotowych. Linie produkcyjne (termoformierki oraz linie do montazu wktadek absorpcyjnych) sg w trakcie przenoszenia i
instalowania w obiekcie w Klaudynie. Dodatkowo w tym samym obiekcie w IV Q 2017 r. rozpoczeta sie produkcja na 2 nowych
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liniach, o zakupie ktérych Emitent informowat w komunikatach ESPI. W zwigzku z powyzszym dopiero w 2018 r. powinny by¢
w petni widoczne efekty inwestycji w ostanie cztery maszyny do produkcji opakowan.

Ponadto w hali w Klaudynie realizowane sg procesy uzdatniania produkowanych opakowan spozywczych poprzez montaz
wkfadek absorbujgcych osocze w pojemnikach do miesa oraz naklejanie etykiet na opakowaniach do jaj.

Przeprowadzenie reorganizacji infrastruktury produkcyjnej w ramach posiadanych nieruchomosci miato na celu optymalizacje
(redukcje) kosztow przemieszczania towaréw w ramach realizowanych proceséw produkcyjnych. Dziataniami tymi objete sg
przede wszystkim obszary wewnetrznej logistyki pomiedzy magazynami surowcow, liniami produkcyjnymi oraz magazynami
wyrobdéw gotowych.

Rozbudowa infrastruktury na terenie Marcato w Rzakcie

Na dzien niniejszego sprawozdania Spétka zalezna od Emitenta - Marcato Sp. z 0.0. posiada w Rzakcie powierzchnie produkcjo
— magazynowe, w tym:

B hale produkcyjne o tacznej powierzchni 2.800 m2, w ktérych znajdujg sie linie do ekstruzji oraz linie do
termoformowania, a takze wklejania wktadéw absorpcyjnych, produkcji tacek do mies, nadruku na opakowania i
etykietowania opakowan do jaj;

B magazyn wysokiego sktadowania o powierzchni 4.000 m2 (o pojemnosci do 2.750 palet).

W zwigzku z realizacjg inwestycji w rozbudowe mocy produkcyjnych, Emitent podjat decyzje o rozbudowie powierzchni
magazynowo — produkcyjnej na terenie spétki Marcato w Rzakcie.

Budowa magazynu w Rzakcie

Grupa KGL planuje budowe nowej hali magazynowej w Rzakcie. W kwietniu 2016 r. spotka zalezna Marcato Sp. z 0.0. dokonata
zakupu gruntu o powierzchni 2,1 ha w bezposrednim sasiedztwie siedziby spdtki. Grupa uzyskata warunki zabudowy a na
dzien sprawozdania jest na etapie gromadzenia dokumentow w celu przystgpienia do prac budowlanych.

Zaktada sie, ze nowy magazyn bedzie miat powierzchnie ok. 4 tys. m2 oraz pomiesci ok 8 tys. palet — bedzie to magazyn
dedykowany pod magazynowanie wyrobow gotowych (opakowan). Grupa zamierza zrealizowac¢ inwestycje w 2018 roku (z
opcja zakoriczenia w 2019 r.) i sfinansowac jg ze $Srodkdw wtasnych i kredytu inwestycyjnego. Wstepny koszt inwestycji
szacowany jest na 4 =5 min zt.

Budowa CBR w Rzakcie

Na terenie przedsiebiorstwa Marcato (w Rzakcie) we wrzesniu 2017 r. oddano hale magazynowo - produkcyjng z
przeznaczeniem na Centrum Badawczo-Rozwojowe (CBR). Prace budowlane nad nowym obiektem trwaty od 2016 r. W
wyniku realizacji inwestycji spotka Marcato pozyska w Rzakcie przestrzen dla celéw badawczych.

Nowo powstata powierzchnia produkcyjna wynosi 2 tys. m?z czego czes$¢ z niej jest przeznaczona pod CBR oraz pod nowo
powstatg narzedziownie. Na dzien publikacji raportu prowadzone sg prace instalacyjne w zakresie maszyn, i innych sprzetéw
niezbednych do funkcjonowania dziatu badawczo rozwojowego. CBR bedzie posiadato najnowoczesniejsze wyposazenie
badawczo-pomiarowe, nowoczesne drukarki 3D majgce mozliwos¢é wydruku z metalu a takze zespdt rdéznego rodzaju
nowoczesnych maszyn do obrdébki metalu (centra CNC) stuzgcych do produkcji narzedzi produkcyjnych (form) przede
wszystkim przeznaczonych dla technologii termoformingu oraz wtrysku. Szczegétowe informacje na temat inwestycji w
Centrum Badawczo — Rozwojowym przedstawiono w pkt. ,,Aktywnos$¢ badawczo — rozwojowa Grupy KGL” w ramach
niniejszego raportu.
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Maszyny produkcyjne

P A

o KG

Grupa produkuje folie i opakowania z trzech gtéwnych rodzajow tworzyw sztucznych (polistyren, polipropylen, poliester)
odpowiadajacych potrzebom i specyfice réznych segmentéw rynku.

Granulat tworzyw sztucznych

-
- ®

-
LA ey

Surowcem wyjsciowym w procesie
produkcyjnym jest granulat tworzyw
sztucznych.

Linia SSP

W Il Q 2016 r. w spdtce Marcato
zainstalowana zostata unikalna w
Polsce wieza SSP (z ang. solid-state
polycondensation) wraz z systemem
dekontaminacji  (tj. usuwania i
dezaktywacji substancji szkodliwych)
umozliwiajaca pozyskiwanie surowca z
recyklingu (rPET).

Funkcjg systemu jest odzyskiwanie
surowca PET z dostarczonego
materiatu z recyclingu. Umyte ptatki
(czy przemiat poprodukcyjny) sa

podgrzewane i dosuszane, lotne
zanieczyszczenia i monomery s3
odgazowane, a twarde wtrgcenia

innych surowcdw zostajg poprzez filtry
odfiltrowane. W wyniku tego procesu
odbywa sie regranulacja surowca,
ktéry nadaje sie do produkgji folii i jest
wttaczany bezposrednio do extrudera.

Zainstalowania linia ulepsza ptatek
butelkowy w wyniku czego bedzie on
mogt by¢ uzywany do produkgji folii na
opakowania dla art. spozywczych.

Wartos¢ inwestycji Grupy wyniosta 1,2
min EURO. Zakup sfinansowany zostat
ze $rodkow wtasnych Grupy oraz przez
leasing. Inwestycja pozwolita Grupie
KGL na rozszerzenie oferty
produktowej o nowe rodzaje folii i
opakowan, do wytworzenia ktérych
uzyta zostanie innowacyjna
technologia oraz nowe rodzaje
materiatéw (w tym pochodzace z
recyklingu). Co wiecej inwestycja w
nowoczesng linie  pozwala na
optymalizacje  kosztéw  produkcji
opakowan i tym samym powiekszenie
marzy operacyjnej. Dodatkowo, Grupa
w wiekszym stopniu uniezaleznia sie
od zewnetrznych dostawcow folii.

Opakowania

Folia
>
Folia produkowana jest metoda
ekstruzji z granulatéw tworzyw

sztucznych. Jest to proces wyttaczania
pasm z plastycznych tworzyw lub ich
produktéw wstepnych (np. granulatu).
Ekstruzja oznacza ciggly proces
wyttaczania pasm z termoplastycznych
tworzyw sztucznych (np. granulatu).

Produkcja folii dokonywana jest na
liniach zwanych potocznie
ekstruderami. Proces ekstruzji polega
na zageszczeniu tworzywa w zwarty
materiat o statej konsystenc;ji,
roztopieniu masy, homogenizacja
topliwa oraz koricowym wyttaczaniu
poprzez wyciskanie (prasowanie).

Na dzien publikacji niniejszego raportu
Grupa posiada tacznie 4 linie do
ekstruzji (w tym 2 linie do PET). Linie
produkcyjne, na ktérych wytwarzana
jest folia, uzywane przez Grupe KGL do
produkcji opakowan, nalezg do spoétki
zaleznej od Emitenta - Marcato.

Dwa ekstrudery do produkcji folii PP i
PS dziataja w halach w Rzakcie
(siedziba Marcato), a 2 pozostate linie
do produkgcji folii PET znajduja sie w
Klaudynie (wynajmowanej Marcato).
W tej samej hali w Klaudynie
ulokowana zostata wieza SSP, na ktorej
realizowany jest proces usprawniania

ptatka PET oraz przemiatéw
poprodukcyjnych.

Obecnie posiadane przez Grupe
ekstrudery pozwalaja na

wyprodukowanie miesiecznie ponad
2.000 ton folii (w tym: 1,4-1,5 tys. ton
folii PET oraz 0,6-0,7 tys. ton PP i PS).
W pazdzierniku 2017 r. spétka zalezna
od Emitenta — Marcato zamodwita
kolejng linie do produkcji folii.
Instalacja i uruchomienie urzadzenia
planowane jest na marzec 2018 roku.
Linia zwiekszy zdolnosci wytwdrcze o
kolejne 0,7 tys. ton miesiecznie.
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Opakowania produkowane sg metoda
termoformowania, w ktorej folia jest

surowcem bazowym.
Termoformowanie to proces
technologiczny, w  ktéorym  ze

sztywnych folii lub ptyt, podgrzanych
wstepnie do temperatury bliskiej
mieknienia (charakterystycznej dla
danego tworzywa), formuje sie
produkty o okreslonych ksztattach.

Produkcja opakowan realizowana jest
w oparciu o] linie do
termoformowania. Grupa jest w
posiadaniu 23 linii, ktore obtozone sg
Srednio w 70-75%. W pazdzierniku
2017 Grupa zamdwita kolejne dwie

linie (dostawe przewidziano na
03.2018).
Aktualne  zdolnosci  produkcyjne

posiadanych przez Grupe KGL linii do
termoformowania posiadajg tgczna
zdolnosé przetwdrczg do ok. 33 tys.
ton folii rocznie, co umozliwia
wyprodukowanie ponad 1,5 mld sztuk
opakowan rocznie.

linie do
stanowia

Inwestycje w

termoformowania

odpowiedz na:

B rosnacy popyt na produkty,

B koniecznosc¢ rozszerzania
portfolio produktow,

B nieustannag potrzebe
optymalizacji wykorzystania linii
produkcyjnych.

Zakup urzadzen zostat sfinansowany
czesciowo ze srodkéw pozyskanych z
emisji Akcji serii C oraz leasingu.

Zgodnie z przyjety strategig rozwoju,
Grupa zamierza rozszerza¢ portfolio
oferowanych produktow i w dalszym
ciggu rozbudowywac moce
produkcyjne.
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Termoformierka marki Kiefel

Zrédto: www.kiefel.com

Wieza SSP

Zrédto: www.viscotec.at (dostawca maszyn dla Grupy KGL)
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System wparcia produkcji

W dniu 4 lipca 2016 r. Emitent zawart umowe z firmg
Proxia Polska Sp. z 0.0. dotyczgcg dostawy i wdrozenia
systemu wsparcia produkcji do wszystkich lokalizacji
produkcyjnych Grupy KGL. Systemem objete zostana
wszystkie linie produkcyjne oraz maszyny i urzadzenia
wspierajgce produkcje. Istotng czescig systemu bedzie
zintegrowany panel planowania produkcji. Instalacja i
wdrozenie systemu powinno zostac¢ zakoriczone w 2018
roku.

System Proxia umozliwi optymalizacje wielu obszaréw
zwigzanych przede wszystkim z produkcja, jak réwniez
dziatéw utrzymania ruchu, kontroli jakosci czy tez
zaopatrzenia.
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Ponizszy schemat ilustruje aktualne zasoby produkcyjno — magazynowe Grupy KGL.
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_e KGL

Planowane
przeniesienie
maszyn

KORPORACIA
o KGL
= o

SIEDZIBA
GRUPY,

Linie do
wklejania wkitad

Magazyn

(+2)

3 xT

Grunt:
0,97 ha

Planowane przeniesienie
magazynu granulatu

absorpcyjnych

ow

Grunt:
2,4 ha

Magazyn

Magazyn

hala: 2.430 m’

hala: 1.750 m’

Magazyn Magazyn

hala: 1.200 m’ hala: 2.880 m’

PLONSK RADONICE

KOSTRZYN WLKP. TYCHY
'
‘ [ *]
777777777777777777777 | o] 4
FFK —J3 SYSTEM
ERP

MOULDS -

Linie do produkcji form dla
potrzeb procesu
termoformowania

Urzadzenia pomiarowe

hala i biura: ok. 900 m’
J NIEPRUSZEWO

Grunt:
0.34 ha
(ok.
Linie do:
1) wklejania wktaddw absorpcyjnych
2) produkcji tacek do mies
3) nadruku dekoracji na opakowania
4) etykietowania opakowan do jaj
LEGENDA:

Ex — ekstrudery hala: 2.800 m’
T - termoformierki
SSP - system do dekontaminacji

B - w toku realizacji

RZAKTA

. .
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Magazyn wys. sktadowania
do przech. opakowarn

Magazyn Magazyn

hala: 183 m’
JAROSLAW

hala: 50 m’
WILNO

Na 2018 r. zaplanowana jest

budowa nowego magazynu
2.750 palet) wysokiego sktadowania
' | (8 tys. palet)

hala: 4.000 m’

hala: 2.500 m”

_______________________________________
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5. Aktywno$¢ badawczo - rozwojowa Grupy KGL

Aktywnos¢ B+R w Grupie KGL uzupetnia przede wszystkim dziatalno$¢ produkcyjng i prowadzona jest gtéwnie w spotce
Marcato, ktéra posiada know-how oraz doswiadczenie w realizacji projektow rozwojowych i wdrozeniowych. Dzieki
doswiadczeniu i wiedzy swoich pracownikdow oraz dzieki znajomosci rynku, spotka Marcato jest w stanie skutecznie i
terminowo zrealizowac réznego rodzaju projekty, opracowa¢ merytorycznie nowe produkty oraz skomercjalizowac wyniki
badan. Ponadto wraz z zakupem spotki FFK Emitent nabyt know-how w zakresie projektowania i budowy form produkcyjnych,
ktére zostanie wykorzystane w ramach prac nad projektowaniem i produkcjg form.

Strategia rozwoju sekcji badawczo-rozwojowej spdtki Marcato obejmuje wszystkie dziatania zwigzane z doskonaleniem,
podnoszeniem innowacyjnosci oferowanych produktéw i opracowywaniem nowych rozwigzan. Skorelowane to jest z
koniecznoscig zapewnienia bezpieczenstwa zywnosci i zdrowia konsumenta oraz dostosowywania sie do wymogow
obowigzujgcego prawa i norm bezpieczenstwa.

Grupa posiada wtasny Dziat Rozwoju oraz na biezaco wspétpracuje na podstawie zawartych wieloletnich uméw ramowych z
jednostkami naukowymi, przede wszystkim w zakresie realizacji réznego rodzaju badan struktur materiatowych oraz
wtasnosci mechanicznych opakowan, miedzy innymi ze Szkota Gtéwng Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie (od 2011
roku), Politechnikg Warszawska - Wydziatem Chemii (od 2010 roku) i COBRO Instytutem Badawczym Opakowan (od 2013
roku).

Naktady na dziatalnos¢ B+R
Naktady na B+R Grupy KGL

fol tys. zt
Wzrost naktaddw na dziatalnosé B+R wpisuje sie w strategie rozwoju Grupy KGL i (dane w tys. z1)

jest traktowany, jako niezbedny warunek do skuteczniejszego konkurowania
zaréwno na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych. Dotychczasowe wptywy
z komercjalizacji wynikow wtasnych prac B+R znaczaco przewyzszyty naktady na

ten rodzaj dziatalnosci. Znaczacy wzrost wydatkéw na B+R w 2017 r. wynika z m m

intensyfikacji prac nad realizacjg budowy CBR (patrz nizej).

2015 2016 I-111'Q 2017
Budowa CBR ‘
W celu zwiekszenia zdolnosci Grupy KGL do wdrazania innowacyjnych produktéw, 17 min zt na CBR
a takze zwiekszenia jej mozliwosci w zakresie badan nad rozwigzaniami, ktére w tym ok 5,13 min zt roboty budowlane
umozliwig uzyskanie przewagi kompetencyjnej wzgledem konkurencji, w 2015 r. v
podjeto decyzje o budowie Centrum Badawczo — Rozwojowego (CBR). -
Utworzenie CBR oznacza zbudowanie nowoczesnej infrastruktury badawczo-
rozwojowej przeznaczonej do realizacji projektéw badawczych i rozwojowych o BUDOWA CENTRUM
wysokim potencjale innowacyjnym zwigzanych z dywersyfikacja prowadzonej BADAWCZO -
obecnie dziatalnosci oraz poprawga konkurencyjnosci i innowacyjnosci Grupy KGL. Rozwojoweco

Centrum zajmie sie opracowywaniem catkowicie nowych produktéw, ustug i
technologii zaréwno dla Grupy KGL, jak réowniez (komercyjnie) na rzecz innych
podmiotéw zewnetrznych, jednostek B+R, instytucji wsparcia biznesu i innych
zainteresowanych zakupem specjalistycznych ustug B+R w obszarze przetwoérstwa
tworzyw sztucznych i termoformowania.

TERMIN REALIZACJI:
KONIEC 2017

Realizacja projektu doprowadzi do wykreowania nowych konkurencyjnych cenowo i jakosciowo technologii produkcji (tj.
gtéwnie form, narzedzi produkcji i nowych projektéw opakowan).

Budowa CBR stanowi¢ bedzie znaczgcg inwestycje dla Grupy KGL o wartosci ok. 17 min zt. Inwestycja jest sfinansowana
gtéwnie ze $rodkdw wiasnych (w tym ze srodkdw pozyskanych z emisji Akcji serii C). Poza tym budowa CBR realizowana jest
takze ze srodkéw przyznanych w ramach projektu Program Operacyjny Inteligentny Rozwdj 2014-2020, priorytet 2: Wsparcie
otoczenia i potencjatu przedsiebiorstw do prowadzenia B+R+l, dziatanie 2.1: "Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R
przedsiebiorstw PO IR”. Organizatorem projektu jest Departament Innowacji w Ministerstwie Rozwoju. Przyznana kwota
dofinansowania to 4,35 min zt.

Prace koncepcyjne, rozpoczety sie w 2015 roku, a w styczniu 2016 r. zakoriczono prace projektowe. Inwestycja w CBR oznacza
przebudowe czesci istniejgcych hal magazynowo — produkcyjnych nalezacych do Marcato Sp. z 0.0. potozonych w
miejscowosci Rzakta, w celu powiekszenia catkowitej powierzchni obiektu oraz uzyskania optymalnej przestrzeni dla celéw
badawczych. CBR bedzie posiadato najnowoczesniejsze wyposazenie badawczo-pomiarowe, a takze odpowiedni sprzet do
wytwarzania narzedzi (form) do termoformowania i wtrysku.

We wrzesniu 2017 r., Emitent zakornczyt prace budowalne i na dzien publikacji raportu trwa wyposazanie w sprzet
laboratoryjny oraz kontrolno-pomiarowy pomieszczen przysztego Dziatu Kontroli Jakosci oraz instalowane i uruchamiane sg
obrabiarki (centra CNC) przysztej narzedziowni, w ktdrej produkowane bedg nowoczesne formy produkcyjne. W pozostatych
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czesciach obiektu (nie objetych CBR) rowniez realizowane sg prace wyposazeniowe. Planowane zakorczenie wszystkich prac

przewidziane jest na koniec | Q 2018 r.).
Spodziewane efekty budowy CBR

Celem realizowanej inwestycji jest stworzenie warunkéw dla
opracowania, a nastepnie implementowania nowych
technologii do produkcji w Grupie KGL. CBR wptynie na
poprawe konkurencyjnosci podniesie  poziom
innowacyjnosci Grupy KGL poprzez wytwarzany know-how.
Wozrost konkurencyjnosci przyczyni sie z kolei do zwiekszenia
przychodéw, mozliwosci zoptymalizowania struktury
organizacyjnej oraz uniezaleznienia sie od zewnetrznych
dostawcéw technologii jako wyniku komercjalizacji prac B+R.

oraz

Uruchomienie CBR umozliwi pozyskanie nowych klientow
(np.: z sektora MSP) oraz nawigzanie i zaciesSnienie
wspotpracy z sektorem nauki i organizacji pozarzgdowych.

Ponadto CBR umozliwi poprawe pozycji rynkowej poprzez:

e  bardziej elastyczng i blizszg wspotprace z klientami,

e  zwiekszenie ilosci innowacyjnych produktéw,

e polepszenie jakosci produktéw (przeprowadzanie
odpowiednich badan i testbw na etapie
projektowania).

Komercjalizacja prac badawczych bedzie miata dwie

podstawowe formy:

e wykorzystanie wynikdbw we wiasnej praktyce
gospodarczej przez Grupe KGL do produkcji lepszych
jakosciowo i technologicznie oraz konkurencyjnych
cenowo opakowan oraz

e  sprzedaz form, narzedzi i ustug badawczych w oparciu

Centrum Badawczo — Rozwojowe pozwoli Grupie na:

e  zredukowanie kosztéw pozyskania narzedzi,

e  optymalizacje technologii produkcji,
ustug badawczych i
przygotowania narzedzi dla podmiotéw zewnetrznych.

e dodatkowe przychody z

o wypracowany know-how na rynek.
Odbiorcami krajowymi i zagranicznymi tych rozwiqzan bedq

producenci folii, producenci réznego rodzaju produktéw z

tworzyw sztucznych z wykorzystaniem termoformierek, form
wtryskowych i wtryskarek.

Najwazniejsze cele budowy Centrum Badawczo - Rozwojowego

Optymalizacja kosztowa i czasowa
procesu projektowania i wytworzenia
form

Grupa KGL, w celu dostarczenia klientowi

zamdwionego  produktu  (konkretnego
modelu opakowania), wspotpracuje z
zewnetrznymi podmiotami w zakresie

zaprojektowania i wytworzenia
odpowiednich narzedzi w postaci form,
ktére nastepnie wykorzystywane sg w
procesie produkcji opakowan. Obecnie
zewnetrzne podmioty dostarczaja formy do
produkcji opakowan na zamdéwienie Grupy.

CBR pozwoli Grupie na zoptymalizowanie
ponoszonych kosztéw poprzez
ograniczenie skali outsourcingu ustug

projektowania i wytwarzania narzadzi
(form) do produkcji u zewnetrznych
podmiotéw.

Dodatkowo znacznemu skrdceniu ulegnie
czas projektowania i wytworzenia narzedzi.

Optymalizacja kosztowa i czasowa procesu
projektowania i wytworzenia form pozwoli
na bardziej elastyczng wspdtprace z
odbiorcami opakowan Grupy.

Co wiecej Grupa KGL dostrzega ze strony
swoich odbiorcéw zapotrzebowanie na
nietypowe rozwigzania produktowe. CBR
pozwoli w sposéb efektywny reagowaé na
ztozone potrzeby klientow.

Opracowywanie nowoczesnych rozwigzan
technologicznych w zakresie produkcji
opakowan

Przedmiotem dziatalnosci CBR bedzie m.in.
prowadzenie badan przemystowych i prac
rozwojowych w zakresie opracowywania i
budowy modeli, prototypdéw, technologii
wytwarzania innowacyjnych narzedzi i form
do przetwarzania tworzyw sztucznych i
termoformowania. Nowe produkty
powstate w CBR cechowa¢ sie beda duig
innowacyjnoscig i budowa¢ beda przewage
konkurencyjng uzytkownikéw koricowych
opracowanych narzedzi.

Istotnym zadaniem CBR bedzie

opracowywanie nowoczesnych rozwigzan

technologicznych, w tym np. w zakresie:

e projektowania nowych materiatow
uzywanych do produkcji opakowan,

e opracowywania produktow do
zastosowania w nowych segmentach,

e optymalizowania techniczna procesu
produkcyjnego w celu obnizenia
kosztéw wytworzenia przy zachowaniu

(i zwiekszaniu) wtasciwosci
jakosciowych  produktéw (poprzez
stosowanie tanszych, ale lepszych

materiatow).
Dodatkowo wykorzystanie CBR do badan i
rozwoju zwiekszy poziom zabezpieczenia
posiadanego (i wypracowywanego) przez
Grupe KGL know-how (ograniczenie skali
outsourcingu).
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Mozliwos¢ przeprowadzania badan i
kontroli jakosci produkcji w ramach
wiasnej struktury organizacyjnej

Istotnym elementem dziatalnosci Grupy
KGL jest zapewnienie bezpieczerstwa i
gwarancja jakosci produktu zapakowanego
w opakowania produkowane przez Grupe.
Obecnie ocena jakosci oferowanych
opakowan dokonywana jest w oparciu o
szereg badan, jakim poddawane s folie i
opakowania produkowane w Grupie KGL.
Badania te zlecane s3 do zewnetrznych
laboratoriéw oraz instytutéw badawczych
(outsourcing).

Budowa CBR umozliwi samodzielne
prowadzenie badan jakosci produktdw,
pozwoli na sprawniejsze projektowanie
bezpiecznych prototypdw i opracowywanie
nowych metod produkgji.

W ramach budowy CBR Grupa KGL
zamierza zakupi¢ aparature kontrolno-
pomiarowa, dzieki czemu czes$é aktualnie
zlecanych na zewnatrz badan bedzie
mozliwa do przeprowadzenia we wtasnym
laboratorium.

Ponadto w ramach CBR, po oddaniu hali do
uzytku, Grupa planuje zainstalowanie
dedykowanej linii do termoformowania. W
ramach linii wyprodukowane zostang
prototypy opakowan w oparciu o wtasne
formy produkcyjne oraz dokonana zostanie
ich ostateczna ocena jakosciowa.
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6. Najwaziniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r.

Ponizej znajduje sie zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych. Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z
dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikdw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik.

6.1. Zdarzenia o charakterze biznesowym
Przejecie spotki FFK MOULDS

W dniu 13 stycznia 2017 roku Emitent zawart ostateczng umowe nabycia 100 % udziatow

w spétce MOULDS Sp. z 0.0. z siedzibg w Niepruszewie koto Poznania (dalej ,MOULDS”). F F K
Rozmowy w sprawie nabycia udziatéw w tej spdtce trwaty od lipca 2016 r., a w dniu 23
wrzesnia 2016 roku zawarta zostata warunkowa przedwstepna umowa nabycia. MOU LDS

MOULDS jest komplementariuszem spdtki FFK MOULDS Sp. z 0.0. Sp.k (dalej FFK). Zakup

udziatéow w MOULDS daje spotce kontrole nad FFK. FFK prowadzi dziatalno$¢ w obszarze komplementarnym dla Grupy KGL.
FFK zajmuje sie projektowaniem i budowg form na maszyny termoformujgce oraz doradztwem technicznym w zakresie
termoformowania.

Spétka dziata na rynku od 1997 roku, poczatkowo, jako narzedziownia dziatajgca w ramach znanego producenta opakowan,
a od 2002 roku, jako samodzielna firma. Swoje produkty FFK oferuje na rynku polskim oraz réznych krajéw UE (Czechy,
Estonia, Niemcy, Litwa, totwa, Wtochy), a takze takich krajéw jak: Szwajcaria, Norwegia, Rosja, Biatorus, Ukraina, czy RPA i
Chile. W roku 2004 spotka rozszerzyta dziatalnos¢ o doradztwo techniczne w zakresie szeroko rozumianego termoformowania
— zaréwno odnosnie form jak i maszyn termoformujgcych. Wraz z zakupem spétki FFK Emitent nabyt know-how w zakresie
projektowania i budowy form produkcyjnych, ktére zostanie wykorzystane w ramach prac CBR nad projektowaniem i
produkcjg form. Poza tym spétka FFK jest jednym z podwykonawcéw Emitenta w zakresie produkcji form, a wprowadzenie
tej spotki do struktury Grupy KGL pozwoli zoptymalizowaé koszt produkcji tych narzedzi. Co wiecej spétka FFK stanowi
konkurencje dla grupy KGL w zakresie Swiadczenia ustug zwigzanych z projektowaniem i wytwarzaniem form do
termoformowania. Przejecie spotki FFK wzmocni, zatem pozycje konkurencyjng Emitenta.

Szczegotowe informacje nt. przejecia i parametrow transakcji znajdujg sie w punkcie opisujgcym strukture Grupy Kapitatowe;j
KGL (na poczatku niniejszego sprawozdania).

Optymalizacja zarzadzania nieruchomosciami magazynowymi

W 2016 r. Grupa KGL dokonata nabycia nieruchomosci gruntowej wraz zabudowaniami zlokalizowang w Klaudynie k.
Warszawy o tgcznej powierzchni 2,9 ha (grunt) oraz 15,2 tys. m2 (hale magazynowo — produkcyjne z czescig biurows i
socjalng). Cze$¢ wskazanej powyzej nieruchomosci z zabudowaniami (tj. powierzchnia 7,8 tys. m?2) nalezata od 2013 r. do
sp6tki dominujacej Korporacja KGL S.A.

W dniu 17 marca 2017 r. Spétka sprzedata pierwsza czesci nieruchomosci do spotki zaleznej C.E.P. Spétka C.E.P. stata sie
wtascicielem catej nieruchomosci w Klaudynie. Spétka C.E.P. bedzie wynajmowacé nieruchomos¢ innym spétkom z Grupy KGL.
Spotka C.E.P. jest spotka celowa, do ktdrej dla przejrzystosci wydzielone sg aktywnosci niezwigzane wprost z dziatalnoscig
operacyjng pozostatych spdtek Grupy KGL (w tym najem nieruchomosci dla innych spétek z Grupy).

Istotne umowy handlowe

Total Petrochemicals & Refining SA/NV

W dniu 1 marca 2017 roku Emitent otrzymat obustronnie podpisang umowe z Total Petrochemicals & Refining SA/NV z
siedziba w Brukseli (Belgia) (dalej , Total”) przedmiotem ktdrej sg dostawy przez Total granulatu tworzyw sztucznych. Umowa
obowigzuje od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku.

Umowa nie przewiduje kar umownych, a pozostate warunki wyzej wymienionej umowy nie odbiegaja od warunkéw
powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Emitent szacuje, ze w okresie 12 miesiecy od dnia zawarcia, umowa spetni
kryterium umowy znaczgcej jako ze jej wartosc przekroczy 10% skonsolidowanych przychodéw Grupy.

Grupa Mondelez

W dniu 22 maja 2017 roku Zarzad Korporacji KGL S.A. uzyskat informacje, ze szacunkowa wartos¢ uméw zawartych pomiedzy
spotka zalezng od Emitenta — Marcato Sp. z 0.0 . a Grupg Mondelez International Europe z siedzibg w Szwajcarii przekroczyta
wartos¢ 10% skonsolidowanych przychoddéw Grupy Kapitatowej KGL za 2016 rok.
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Przekroczenie wartosci dostaw progu 10% wartosci przychodéw

Grupa LOTTE

W dniu 28 wrzesnia 2017 r. Zarzad Korporacja KGL S.A. powziat informacje, ze suma transakcji realizowanych pomiedzy Grupg
KGL a Grupg Lotte z siedzibg w Tokio (Japonia) przekroczyta warto$¢ 10 % skonsolidowanych przychoddw za rok 2016 Grupy
Kapitatowej Emitenta. Przedmiotem transakcji zawartych pomiedzy Grupg KGL a Grupg Lotte jest wspotpraca w zakresie
dostaw realizowanych przez Grupe Lotte granulatu tworzyw sztucznych.

Total Petrochemicals & Refining SA/NV

W dniu 28 wrzesnia 2017 roku Zarzad Korporacja KGL S.A powzigt informacje, ze suma transakcji realizowanych pomiedzy
Grupg KGL a Total Petrochemicals & Refining SA/NV (dalej jako , TOTAL”) z siedzibg w Brukseli (Belgia), przekroczyta warto$¢
10 % skonsolidowanych przychoddw za rok 2016 Grupy Kapitatowej Emitenta.

Przedmiotem transakcji zawartych pomiedzy Grupg KGL a TOTAL jest wspdtpraca w zakresie dostaw realizowanych przez
TOTAL granulatu tworzyw sztucznych.

Wdrozenia nowych produktéw

W I-lll Q 2017 r. w spdtkach Grupy KGL realizowane byty prace zwigzane z rozwojem nowych struktur materiatowych oraz
sfery narzedziowej w celu wdrozenia w najblizszej przysztosci, produkcji innowacyjnych opakowan dla zywnosci.

W tabeli ponizej zaprezentowano liczbe wdrozonych w ostatnich latach nowych produktéw opakowaniowych. Rezultatem
niniejszej strategii byto zakoriczone sukcesem wdrozenie kilkudziesieciu nowych rodzajow opakowan zgodnie z ponizszym
zestawieniem.

Wdrozenia nowych produktéow 2016 I-111Q 2016 1-111Q 2017

do wyrobéw migsnych 24 14 24
do jaj 3 2 4
do stodyczy i stonych przekasek 11 10 12
dla chemii i naczynia jedn. 1 3 1

W okresie |-l Q 2017 r. Grupa KGL wdrozyta szereg nowych modeli produktéw opakowaniowych. Z powyzszego zestawienia
widaé, ze najwiekszy wzrost oferty nowych produktéw nastgpit w segmencie opakowan dedykowanych do pakowania
wyrobéw miesnych (24 modele), a takze stonych przekgsek. Jest to konsekwencjg silnej pozycji, jaka spotka Marcato Sp. z 0.0.
posiada na rynku opakowan spozywczych. Nowe wdrozenia nalezy traktowa¢, jako naturalne rozszerzenie wspdtpracy z
dotychczasowymi klientami firmy.

Nalezy mieé na uwadze, ze Grupa KGL finalizuje prace nad budowg Centrum Badawczo — Rozwojowego, ktére w kolejnych
latach moze sprzyja¢ zwiekszeniu liczby opracowywanych nowych rozwigzan technologicznych, co moze zaowocowac
powstawaniem nowych i innowacyjnych modeli produktéw.

Dokonane inwestycje (zamodwienie nowych maszyn)

Od wielu miesiecy Grupa intensywnie rozwija dziat produkcji folii i opakowan. Rozwéj zdolnosci wytwdrczych Grupy KGL to
jedno z podstawowych zatozen przyjetej strategii rozwoju. Celem grupy KGL jest zaréwno zwiekszenie skali produkgcji jak i
uzyskanie przewagi technologicznej nad konkurentami. W poprzednich okresach (tj. w latach 2015-2016) poczyniono
dziatania prowadzace do istotnego zwiekszenia mocy produkcyjnych tj. m.in.: nabyto dodatkowe powierzchnie magazynowo
— produkcyjne, zakupione zostaty i dostarczone nowe linie do termoformowania. Zakupiona zostata linia do ekstruzji folii rPET.
Poza tym Grupa dokonata znaczacej inwestycji w zakup linii do produkcji wktadek absorpcyjnych w pojemnikach do miesa, co
wpisuje sie w strategie dywersyfikacji palety oferowanych produktow.

Na szczegdlng uwage zastuguje zakup ekstrudera do produkgc;ji folii PET, bowiem urzadzenie to stanowi element przetomowe;j
dla naszej Grupy linii technologicznej umozliwiajacej produkcje folii z surowcéw pochodzacych z recyklingu. Co wiecej —
opracowali$my metode zastosowania folii PET wyprodukowanej z tafiszego surowca z recyklingu w branzy spozywczej. Daje
nam to istotng przewage nad innymi podmiotami z branzy zaréwno pod wzgledem samowystarczalnosci w zakresie dostaw
folii, jak pod wzgledem kosztowym.

Grupa KGL konsekwentnie realizuje program rozbudowy mocy produkcyjnych.

W dniu 29 sierpnia 2017 r. Spotka podjeta decyzje o wyborze oferty firmy: ILLIG Maschinenbau GmbH & Co.KG z siedzibg w
Heilbronn — Niemcy (dalej ,,Dostawca”) jako dostawcy linii termoformujgcej wraz z oprzyrzgdowaniem, w ktérego sktad
wchodza formy produkcyjne. Zakup maszyny jest istotny z punktéw widzenia dziatalnosci Grupy KGL i realizacji jej strategii
rozwoju.
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Przyznanie dofinansowania na realizacje znaczacej inwestycji
W dniu 19 maja 2017 r. Spo6tka powzieta informacje o obustronnym podpisaniu umowy pomiedzy spétka zalezng - Marcato
Sp z 0.0. a Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (dalej” Instytucja Posredniczaca”).

Umowa okresla zasady udzielenia przez Instytucje Posredniczaca dofinansowania realizacji projektu pt. ,,...Prace badawcze w
zakresie opracowania bezodpadowej technologii produkcji spienionej folii poliestrowej(PET) wykonanej w 100% z recyklatu
do wytwarzania opakowan termoodpornych z przeznaczeniem dla sektora przemystu spozywczego...” oraz prawa i obowiazki
Stron, zwigzane z realizacjg projektu. Emitent o przyznaniu dofinansowania informowat w raporcie biezgcym nr 05/2017 w
dniu 27.02.2017 roku.

Na warunkach okreslonych w Umowie, Instytucja Posredniczgca przyznata Marcato Sp. z 0.0. dofinansowanie w kwocie nie
przekraczajgcej 5.597.291,57 zt (stownie: pie¢ miliondéw pieéset dziewieéset siedem dwiescie dziewiecdziesigt jeden 57/100
ztotych), co stanowi 44,76 % catkowitych wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem w ramach projektu.

Projekt jako jedyny w wojewddztwie mazowieckim zostat wybrany do finansowania i otrzymat najwyzsza liczbe punktéw,
sposrdéd projektow zgtoszonych na tym etapie konkursu. Catkowity koszt projektu wynosi: 12 517 087,30 zt .

W opinii zarzadu Spoétki dofinansowanie projektu jest duzym sukcesem. Pozytywna rekomendacja NCBiR potwierdza fakt iz
Grupa Kapitatowa KGL dazy do podniesienia poziomu innowacyjnosci oferowanych rozwigzan w produkcji opakowan dla
sektora spozywczego. Dofinansowanie projektu jest duzym wsparciem dla Grupy KGL, ktére umozliwi Grupie dalszy rozwéj
nowoczesnych rozwigzan i technologii produkgji.

Dofinansowanie projektu jest duzym wsparciem dla Grupy KGL, ktére umozliwi Grupie dalszy rozwdj nowoczesnych rozwigzan
i technologii produkgji.

6.2. Zdarzenia o charakterze korporacyjnym

Wyptata dywidendy za 2016 r.
W dniu 31 marca 2017 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie polityki dywidendy.

Zarzad Emitent postanowit odej$¢ od przyjetej uchwatg Zarzadu nr 09/06/2015 z 22 czerwca 2015 r. polityki dywidendy w
odniesieniu do roku obrotowego obejmujgcego okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. i zawnioskowat do Walnego
Zgromadzenia Spétki o podziat czesci zysku Spétki za 2016 roku w wysokosci 0,19 zt na akcje co stanowi tgczng kwote
1.360.248 zt.

Decyzja Zarzadu zostata podjeta po uwzglednieniu biezgcych potrzeb inwestycyjnych i ptynnosciowych Grupy Kapitatowe;j
Emitenta stuzacych realizacji rozwoju dziatalnosci i zwiekszeniu wartosci Grupy Kapitatowej Emitenta. W opinii Zarzadu
potrzeby finansowe Grupy KGL sg zabezpieczone (w tym zaréwno w obszarze utrzymania ptynnosci biezacej jak i pokrycia
potrzeb finansowania inwestycji). Zdaniem Zarzadu Grupy, znaczacy wzrost wynikéw finansowych, stabilno$¢ finansowa
Grupy w zakresie ptynnosci stanowig okolicznosci umozliwiajace podziat czesci zysku pomiedzy akcjonariuszy.

Woczesdniej (tj. z godnie z uchwatg Zarzadu nr 09/06/2015 z dnia 22 czerwca 2015 r.) Zarzad nie przewidywat wyptaty
dywidendy za lata 2015-2017 i zaktadat ze Srodki finansowe zostang przeznaczone na finansowanie biezacych i przysztych
inwestycji oraz zabezpieczenie ptynnosci w celu realizowania rozwoju dziatalnosci i zwiekszania wartosci Grupy Kapitatowej.
Niemniej w przypadku wystgpienia okolicznosci umozliwiajgcych podziat czesci zysku miedzy akcjonariuszy Zarzad nie
wykluczat zmiany powyzszej uchwaty.

Uchwala nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spdtki KORPORACJA KGL S.A. z siedzibg w MoSciskach z dnia 7 czerwca
2017 roku ZWZ Emitenta, dziatajac na podstawie art. 395 § 2 punkt 2 KSH oraz art. 348 § 4 KSH, po zapoznaniu sie z wnioskiem
Zarzadu Emitenta z dnia 4 maja 2017 roku w sprawie propozycji podziatu zysku netto Spétki za rok obrotowy obejmujgcy
okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz oceng tego wniosku przez Rade Nadzorczg zawartg w uchwale
Rady Nadzorczej numer 04/05/2017 z dnia 08 maja 2017 roku, Emitent postanowit przeznaczyé cze$¢ zysku netto Spétki za
rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku, w wysokosci 1.360.248,00 zt (z tacznej kwoty zysku
w wysokosci 4.400.869,25 zt) na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.

e  Kwota dywidendy: 1.360.248, 00 PLN

e  Dywidenda przystuguje z 7.159.200 sztuk Akcji Emitenta.

e Wartos¢ dywidendy przypadajacej na jedng akcje Emitenta wynosi 0,19 zt na akcje.
e  Dzien dywidendy: 12 lipca 2017 r.

e  Termin wyptaty dywidendy 26 lipca 2017 r.
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Wybor biegtego rewidenta

Rada Nadzorcza Spétki, dziatajgc na podstawie art. 382 § 1i 3 KSH oraz § 10 ust. 2 pkt. b. Statutu Spétki, dokonata w dniu 02
czerwca 2017 r. Uchwatg nr 2/06/2017 wyboru BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa, jako
podmiotu uprawnionego do zbadania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok
2017 oraz do przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania za pierwsze po6trocze 2017 roku.

7. Najwainiejsze zdarzenia, ktére wystgpity po dniu bilansowym 30 wrzesnia 2017 r.

Po dniu 30 wrzesnia 2017 r. Emitent skupiony byt na realizacji przedsiewzie¢ inwestycyjnych w rozbudowe zdolnosci
produkcyjnych i magazynowych. Do dziatan tych zalicza sie przede wszystkim finalizowanie przygotowan adaptacyjnych hali
w Klaudynie pod potrzeby realizacji produkcji, dostawe dwdch z czterech zamdwionych linii do termoformowania, oddanie
do uzytkowania CBR, dostawe sprzetu stanowigcego wyposazenie przysztego Centrum Badawczo Rozwojowego. Réwnolegle
realizowane bylty prace projektowe nowego magazynu wysokiego sktadowania w Rzakcie.

Zakup istotnych aktywow

W dniu 11 pazdziernika 2017 roku zostato podpisane zaméwienie, ktérego stronami jest spdtka zalezna od Emitenta - Marcato
Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzakcie i SML Maschinengesellschaft mbH z siedzibg w Lenzing (Austria) przedmiotem ktdérego jest
nabycie przez Marcato Sp. z 0.0. znaczacych aktywow - linia do produkcji folii. Zamdwienie bedzie finansowane poprzez
leasing. Instalacja i uruchomienie urzgdzenia planowane jest na marzec 2018 roku.

W dniu 13 pazdziernika 2017 roku Zarzad Emitenta otrzymat obustronnie podpisane zamdwienie, ktérego stronami jest
Spétka zalezna od Emitenta — Marcato Sp. z o0.0. z siedzibg w Rzakcie i WM Wrapping Machinery sa z siedzibg w Stabio (
Szwajcaria) (dalej ,Dostawca”). Przedmiotem zamodwienia jest linia do termoformowania. Dostawca zobowigzuje sie
zrealizowa¢ ww. zamdéwienie w maju 2018 roku. Zamowienie nie przewiduje kar umownych, a pozostate warunki nie
odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu zamowien.
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8. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy KGL
8.1. Strategia rozwoju Grupy

Misjg Grupy KGL jest:
B zaspokajanie potrzeb klientow w zakresie dostarczania granulatow i opakowan z tworzyw sztucznych,
B profesjonalne reprezentowanie dostawcow na obstugiwanych rynkach.

Cele strategiczne, przyjete przez Zarzad Spétki, s kontynuacjg prowadzonej od 2011 r. strategii budowy silnej i nowoczesnej
organizacji, ktéra potrafi sprosta¢ wymaganiom rynku w zakresie dostarczania wysokiej jakosci ustug oraz produktéw, a w
konsekwencji zdolnej do generowania zyskdw na poziomach satysfakcjonujacych akcjonariuszy.

W zwigzku z powyzszym Grupa nieustannie poszerza game oferowanych produktéw dopasowujac asortyment do potrzeb
klientéw. Dobdr towardw i produktéw dokonywany jest w oparciu o prowadzone przez Spdtke badania marketingowe oraz
na bazie potrzeb zgtaszanych bezposrednio przez klientéw. Grupa KGL d3azy przede wszystkim do tego, aby znak i nazwa KGL
kojarzyty sie z solidnoscig i najwyzszg jakoscig ustugi i produktu. Poszerzanie kompetenc;ji i zdobywanie nowych umiejetnosci
sg gtéwnymi czynnikami sukcesu Grupy KGL, ktore pozostang jako bardzo istotny element kultury biznesowej tej organizacji.

Grupa KGL przyjeta na najblizsze lata nastepujace cele strategiczne dla poszczegdlnych segmentow swojej dziatalnosci:

Podstawowe cele strategiczne Grupy KGL

l

Dziatalnos¢ dystrybucyjna

W segmencie dystrybucji granulatéw tworzyw sztucznych
Grupa KGL stosuje strategie organicznego rozwoju. W
latach 2012-2015 regularnie wprowadzata do oferty
sprzedazy nowe rodzaje granulatow. W tym obszarze
dziatalnosci celem Grupy jest dazenie do uzyskania
znaczgcej pozycji na rynku dystrybutoréw granulatow w
Polsce. Grupa zamierza utrzyma pozycje rzetelnego
partnera w obszarze dystrybucji granulatéw tworzyw
sztucznych i dalej dostarczac tworzywa do matych i Srednich
odbiorcéw, ktérzy nie s w stanie realizowaé¢ zamowien
bezposrednio u producentéw.

Uwzgledniajac specyfike rynku w zakresie poszczegdlnych
rodzajéw tworzyw sztucznych Grupa KGL zamierza:

1) uzyskaé znaczacg pozycje na rynku w segmencie
tworzyw technicznych i konstrukcyjnych

(szczegdlnie w zakresie tworzyw z grupy tworzyw technicznych
HTP - ang.:high tech plastics).

ugruntowac swoj wizerunek jako solidny partner w
segmencie tworzyw masowych

(szczegdlnie tworzywa styrenowe i ogdlinie poliolefiny).
rozwija¢  dodatkowy obszar ustug aktywnego
doradztwa w ramach dystrybucji tworzyw sztucznych.

2)

3)

Powyisze cele od lat skutecznie realizowane sg poprzez
ciggte poszerzanie oferty tworzyw bedacych przedmiotem
sprzedazy, a takze stopniowym rozwijaniem dziatéw o
funkcji doradczej.

Plan zwiekszenia poziomu innowacyjnosci

l

Dziatalnos¢ produkcyjna

W obszarze dziatalnosci produkcyjnej celem Grupy KGL jest
dazenie do uzyskania pozycji dominujgcej w Polsce w
segmentach produkcji opakowan do zywnosci (w
szczegoblnosci opakowan do jaj, miesa i ciastek), a takze
wprowadzenie do oferty nowych, innowacyjnych
produktow  charakteryzujacych  sie  rozwigzaniami
technicznymi niespotykanymi u konkurentéw.

Majac na uwadze panujgce trendy i preznie rozwijajacy sie
sektor opakowan z tworzyw sztucznych Grupa zamierza:

1) w petni skoncentrowaé sie na segmencie produkcji
opakowan dla przemystu spozywczego,

podnies¢  poziom innowacyjnosci  oferowanych
rozwigzan w opakowaniach dla sektora spozywczego w
celu zaspokojenia nawet najbardziej ztozonych potrzeb
odbiorcdw w zakresie jakosci, bezpieczenstwa oraz
funkcjonalnosci oferowanych produktéw,

zwiekszy¢ poziom niezaleznosci od dostaw folii od
podmiotéw zewnetrznych poprzez znaczne
rozszerzenie produkcji folii na wtasne potrzeby, a takze
rozpoczaé wytwarzanie form do termoformowania,
zwiekszy¢ udziat surowca pochodzacego z recyklingu w
produkcji opakowan Grupy KGL.

2)

3)

4)

Strategia Grupy KGL zaktada zwiekszenie zdolnosci Grupy do wdrazania innowacyjnych produktéw, a takze zwiekszenia jej
mozliwosci w zakresie badan nad rozwigzaniami, ktére umozliwig uzyskanie przewagi kompetencyjnej wzgledem konkurencji.
W zwigzku z powyzszym Zarzad Emitenta rozpoczat budowe Centrum Badawczo — Rozwojowego (CBR).
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Realizacja projektu doprowadzi do wykreowania nowych konkurencyjnych cenowo i jakosciowo technologii produkcji (tj.
gtéwnie form, narzedzi produkcji i nowych projektéw opakowan). Efektem realizacji projektu bedzie znaczacy wzrost
efektywnosci naktadéw Grupy KGL na dziatalno$¢ badawczg i procesu badawczego, co dodatkowo bedzie stymulowato
uruchamianie nowych projektoéw B+R w przysztosci. Celem planowanej inwestycji jest stworzenie warunkéw dla opracowania
itransferu nowych technologii i know-how do praktyki funkcjonowania przedsiebiorstwa oraz otoczenia biznesowego poprzez
komercjalizacje wynikéw prac B+R. Budowa CBR spowoduje osiggniecie celu strategicznego, jakim jest poprawa
konkurencyjnosci oraz podniesienie poziomu innowacyjnosci Grupy KGL poprzez pozyskane know-how.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL za 3 Q 2017 r.

Utworzenie CBR oznacza budowe nowoczesnej infrastruktury badawczo-rozwojowej do realizacji projektéw badawczych i
rozwojowych o wysokim potencjale innowacyjnym zwigzanych z dywersyfikacja prowadzonej obecnie dziatalnosci oraz
poprawg konkurencyjnosci i innowacyjnosci Grupy KGL.

Szczegotowe informacje nt. CBR znajdujg sie w pkt. ,,Aktywnos¢ badawczo — rozwojowe Grupy” przedstawionej w niniejszym
sprawozdaniu.

Strategia w zakresie dziatalnosci dystrybucyjnej

Znaczaca pozycja na rynku - dystrybutor KGL jako solidny partner w segmencie

Aktywne doradztwo techniczne
tworzyw masowych

tworzyw technicznych / konstrukcyjnych

odbiorcami  oraz  producentami w
obszarze tworzyw standardowych. Trend
ten w oczywisty sposéb wptywa na
funkcjonowanie podmiotéw
dystrybucyjnych i osiggane przez nich
marze. Stad tez Grupa KGL ktadzie nacisk
na rozwéj w kategorii tworzyw
technicznych, gdzie odbiorcy potrzebuja
dodatkowej profesjonalnej ustugi
doradczej zwigzanej z wyborem i
zastosowaniem  tworzyw  sztucznych.
Takie jest tez zatozenie Grupy na kolejne
lata.

W zwigzku z powyiszym Grupa KGL
koncentruje sie na rozwoju oferty
tworzyw z grupy HTP (high tech plastics tj.
kategoria tworzyw specjalistycznych) — w
ostatnich latach ta grupa asortymentowa
w najwiekszym stopniu jest poszerzana o
nowe pozycje.

Grupa KGL posiada w ofercie wszystkie
wskazane  wyze] rodzaje tworzyw
sztucznych. Natomiast realizacja strategii
polega na zwiekszaniu udziatu tworzyw
HTP - jako tacznej grupy towardw
specjalistycznych umozliwiajacych
uzyskanie wyzszych marz na sprzedazy.

Obecnie  tworzywa te  (tworzywa
styrenowe i ogdlnie poliolefiny) stanowig
zdecydowana  wiekszo$¢  (ok.  2/3)
ogolnych wolumenéw dystrybuowanych
przez Grupe KGL towardw.

Ponadto celem Zarzadu Spotki jest by dziat
handlowy, ktéry tworzg pracownicy o
wysokich  kompetencjach i  Scista
wspotpraca z dostawcami, w dalszym
ciggu zapewniali realizacje zamdéwien z
uwzglednieniem indywidualnych potrzeb
Klientéw. Poza tym Spdtka zamierza
utrzymac atrakcyjne warunki swojej oferty
tj. oprdécz wysokiej jakosci serwisu okoto
sprzedazowego zapewni¢ dla klientow
takze dobre ceny, dogodne warunki
zakupu (np.: kredyt kupiecki).

Powyzisze przetozy sie na budowanie
stabilnych, dobrych relacji z partnerami
handlowymi. Istotnym czynnikiem
majgcym wptyw na stabilne perspektywy
dla segmentu dystrybucji towarow
masowych jest fakt, ze Polska to kraj
dystrybucyjny, w ktérym funkcjonuje duzo
matych firm, z ktérych wiele ma
ograniczone mozliwosci magazynowania
(tj. optymalizacja kosztowa). Dlatego tez
wiekszos¢ odbiorcow Grupy KGL oczekuje
czestych dostaw w stosunkowo matych
ilosciach. Taka forma wspdtpracy jest
trudna w realizacji bezposrednio z duzymi
producentami.

Rynek tworzyw sztucznych charakteryzuje Grupa KGL zamierza kontynuowac Grupa KGL zamierza rozwijaé ustugi

sie relatywnie mata liczbg producentéw strategie solidnego partnera w sektorze doradztwa technicznego jako ustugi

oraz duzg liczbg koricowych odbiorcéw. tworzyw masowych. Oznacza to, ze Grupa towarzyszacej dystrybucji tworzyw
doktada starannosci aby zapewnié¢ swoim sztucznych.

W ostatnich latach Grupa KGL dostrzega klientom petny asortyment tworzyw

wzmacniajacy sie trend zaciesniania masowych w konkurencyjnej cenie. Réwnolegle do typowej dziatalnosci

bezposredniej  wspdtpracy pomiedzy dystrybucyjnej oferuje swoim odbiorcom

ustuge  doradztwa  technicznego i
specjalistycznego. Zadaniem specjalnej
komérki powotanej w tym celu jest
wszelkiego rodzaju doradztwo oraz
pomoc w rozwigzywaniu problemow
przetwdrczych  lub  technicznych  w
przypadkach ~ wprowadzania nowego
produktu.

Strategia Grupy KGL opiera sie zatem na

kompleksowej  ofercie  ustug, od
wspdlnego projektowania wyrobu,
doboru  tworzywa  sztucznego do

produkcji, az po jego dostawy. Katalog
oferowanych tworzyw pozwala Klientom
na optymalny dobdér materiatu, a
dystrybucja, dzieki posiadanym przez
firme oddziatom, utatwia dostep do
informacji i oferowanych towaréw. Spotka

zapewnia mozliwosé realizacji dostaw
szerokiej gamy standardowych oraz
specjalistycznych termoplastow z

magazynow zlokalizowanych w Klaudynie
koto Warszawy, Tychach oraz Kostrzynie
Wielkopolskim.

Plany strategiczne Grupy KGL zostaty szczegétowo zaprezentowane w dokumencie ,,Strategia rozwoju Grupy KGL na lata
2016-2020” w ramach raportu biezagcego nr 14/2016 za posrednictwem ESPI i dostepna jest na stronie internetowej

Emitenta (www.kgl.pl) w zaktadce relacje inwestorskie w sekcji GRUPA KGL pod hastem Strategia.

32




Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL za 3 Q 2017 r.

8.2. Realizacja strategii rozwoju

0., ...

Emitent, od wielu lat konsekwentnie realizuje strategie rozwoju. Po uzyskaniu srodkéw z emisji akcji serii C w roku 2016 r.
realizacja zamierzen inwestycyjnych ulegta szczegdlnej intensyfikacji. Za sprawa potgczenia $rodkéw pozyskanych od
inwestorow ze $rodkami wtasnymi, a takze znajdujgcymi sie do dyspozycji w postaci opcji leasingu — Emitent od poczatku
2016 r. dokonuje szeregu inwestycji majacych na celu rozszerzenie skali jego dziatalnosci i uzyskaniu wiekszych kompetenc;ji

w zakresie produkcji opakowan.

Dziatalnos¢ dystrybucyjna
Koncentracja na wysokomarzowych towarach

Pozycja Grupy KGL na rynku dystrybutoréw tworzyw sztucznych
ulega wzmocnieniu. Grupa korzysta z dobrej koniunktury na rynku
tworzyw sztucznych. Niemniej wzrost jest takze efektem wielu
podejmowanych przez Grupe dziatari, miedzy innymi zaciesnienia
wspotpracy z dostawcami (umozliwiajacymi uzyskiwanie lepszych
warunkéw dostaw), dobrego rozumienia rynku, brania udziatu w
imprezach targowych oraz akcji marketingowych w branzowych
czasopismach, a takze dobre relacje z dostawcami, ktérzy rozumieja
warunki rynkowe.

W segmencie dystrybucji celem Grupy jest koncentrowanie sie na
sprzedazy wysokomarzowych tworzyw technicznych. Juz w 2016 r.
udziat tych tworzyw w przychodach z dystrybucji uzyskat poziom
blisko 42% w segmencie. PO I-Ill Q 2017 r. udziat ten osiggnat
poziom 39,2% co jest poziomem wyzszym niz w analogicznym
okresie w 2016 r. Niemniej Grupa elastycznie dopasowuje oferte do
aktualnej koniunktury w poszczegdlnych segmentach. Stad tez, w I-
111 Q 2017 r. Grupa odnotowata znaczacy wzrost sprzedazy tworzyw
PS.

Waznym czynnikiem sprzyjajgcym rozwojowi segmentéw tworzyw
technicznych jest oferowane przez Grupe doradztwo techniczne,
pomoc wdrozeniowa i wsparcie technologiczne. W celu realizacji
tych zadan od kilku lat funkcjonuje w Grupie specjalny zespodt
doradczy, ktory tworzy swego rodzaju pomost pomiedzy
producentem a przetwdrcg i dzieki temu utatwiajgc rozwigzywanie
problemoéw z doborem tworzyw lub przetwarzania..

Zmiany w strukturze dystrbucyji wg.
surowcow

24,0% 22,0% 25,3%

2015 2016 I-111Q 2017

Tworzywa styrenowe M Poliolefiny

W Tworzywa techniczne

Dziatalnos¢ produkcyjna
Zwiekszenie mocy produkcyjnych

Poprzez instalacje nowych urzadzen do produkcji folii i opakowan
Grupa KGL istotnie zwiekszyta swoje moce produkcyjne. Zdolno$é
wytwdrcza Grupy przekroczyta w po I-1ll Q 2017 r. — 20 tys. ton folii
(po uruchomieniu instalowanych obecnie 4 termoformierek Grupa
osiggnie do 24 tys. ton) oraz 1 mld sztuk opakowan.

Na szczegdlne wyrdznienie zastuguje tutaj zakup drugiej linii do
produkg;ji folii PET, ktérych w duzej mierze produkcja oparta jest o
surowice pochodzace z recyclingu (rPET). £taczne moce wytwdrcze
pozwalaja zaliczy¢ Marcato do grupy najwiekszych producentéw
twardych folii PET w Polsce.

Orientacyjna struktrua produkcji wg.
wykorzystyanych surowcow
(dane w tonach)

16 000
12 000
8 785
9970
8000 4990 W 6548
1057
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2890 3669 3978 4131 3442
0
2013 2014 2015 2016 I-11IQ 2017
W PET Folie polistyrenowe (PS)

B Folie polipropylenowe (PP) M Folie barierowe

Wprowadzenie nowych produktéw

Grupa KGL wdrozyfa rozwigzania umozliwiajgce zastosowanie rPET
do produkcji opakowan dla zywnosci. Ze wzgledu na znacznie nizsze
koszty zakupu surowca z recyklingu, koszty produkcji opakowan przy
wykorzystaniu tworzywa rPET s3 znacznie nizsze, co korzystnie
przektada sie na marze.

W zakresie produkcji opakowarn z rPET Emitent w 2016 r
zainstalowat odpowiednig infrastrukture umozliwiajaca rozpoczecie
produkcji. W ramach spétki Marcato zainstalowano specjalistyczne
linie do produkcji folii rPET, a takze wieze SSP, na ktorej realizowany
jest proces usprawniania ptatka PET oraz przemiatéw
poprodukcyjnych. Zakupiona infrastruktura stuzy poprawie, jakosci
surowcow wejsciowych tzn. tych, z ktérych Grupa produkuje folie.

Przejecie kontroli nad FFK Moulds

Zakup udziatéw w MOULDS daje spétce petng kontrole nad FFK,
ktdra prowadzi dziatalno$¢ w obszarze komplementarnym dla Grupy
KGL tj. zajmuje sie projektowaniem i budowa form do maszyny
termoformujace oraz doradztwem technicznym w zakresie
termoformowania.

Wraz z zakupem spétki MOULDS Emitent nabywa know-how w
zakresie projektowania i budowy form produkcyjnych, ktéry
zostanie wykorzystany w ramach prac CBR nad projektowaniem i
produkcja form.
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Przygotowanie zaplecza magazynowo - logistycznego

W celu rozbudowy powierzchni magazynowo — produkcyjnej w 2016 r. Grupa KGL nabyta nieruchomos$é gruntowg wraz
zabudowaniami zlokalizowanga w Klaudynie k. Warszawy o tacznej powierzchni 2,9 ha (grunt) oraz 15,2 tys. m2 (hale
magazynowo — produkcyjne z czescig biurowg i socjalng).

Czes¢ wskazanej powyzej nieruchomosci z zabudowaniami (tj. powierzchnia 7,8 tys. m2). nalezata juz od 2013 r. do Grupy.
Przeznaczenie tego obiektu ulegnie zmianie. Dotychczas wykorzystywany byt jako centralny magazyn dla tworzyw bedacych
przedmiotem dystrybucji, od kornca Ill Q 2017 petnit bedzie role hali produkcyjno-magazynowej gdzie realizowana bedzie
produkcja opakowan na maszynach, ktdre zostang przeniesione z hali w Mosciskach (przy biurze KGL) oraz magazynowane
beda opakowania wyprodukowane na tych liniach. Magazyn centralny surowcow natomiast zostanie zorganizowany w halach
w Mosciskach, ktére do tej pory wykorzystywane byty jako produkcyjne. Na dzien niniejszego raportu na ukornczeniu sg prace
zwigzane z modernizacjg obiektu i dostosowaniu go do petnienia funkcji hali produkcyjne;j.

8.3. Cele operacyjne na ostatni kwartat 2017

Uruchomienie CBR

W celu zwiekszenia zdolnosci Grupy KGL do wdrazania innowacyjnych produktow, a takze zwiekszenia jej mozliwosci w
zakresie badan nad rozwigzaniami, ktére umozliwig uzyskanie przewagi kompetencyjnej wzgledem konkurencji, podjeto
decyzje o budowie Centrum Badawczo — Rozwojowego (CBR).

Inwestycja zwigzana jest z budowg hal magazynowo — produkcyjnych na terenie przedsiebiorstwa Marcato Sp. z 0.0. w
miejscowosci Rzakta. Ma na celu powiekszenia catkowitej powierzchni obiektéw oraz uzyskanie optymalnej przestrzeni dla
celéw badawczych. CBR bedzie posiadato najnowoczesniejsze wyposazenie badawczo-pomiarowe, a takze odpowiedni sprzet
do wytwarzania narzedzi do termoformowania.

Grupa we wrzesniu 2017 r. przyjeta do uzytkowania budynek, w ktérym sie miesci CBR. Na dzien dzisiejszy trwa wyposazanie
w sprzet laboratoryjny oraz kontrolno-pomiarowy pomieszczen przysztego Dziatu Kontroli Jakosci oraz instalowane i
uruchamiane sg obrabiarki (centra CNC) przysztej narzedziowni, w ktérej produkowane bedg nowoczesne formy produkcyjne.
Wszystkie prace przebiegajg zgodnie z harmonogramem.

Uruchomienie nowych mocy produkcyjnych
W IV kwartale 2017 r. Grupa KGL odebrata i zainstalowata kolejne maszyny stanowigce element rozbudowywane;j
infrastruktury produkcyjnej, w tym najwazniejsze to:

e Linie do termoformowania
e  Maszyna do wklejania wktadek absorpcyjnych (w trakcie instalacji)

Opracowanie nowych produktow
Opakowania zaroodporne

Jednym z produktéw, nad ktorymi Grupa prowadzi prace sg zaroodporne opakowania z folii CPET. W ramach Grupy
prowadzone sg prace nad wytworzeniem narzedzi (form) do przetwdrstwa CPET. Uruchomienie produkgji folii CPET pozwoli
firmie wdrozy¢ na rynek innowacyjne opakowania do dan gotowych, ktérych podstawowga cechg wyrdzniajaca jest odpornosé
na temperatury okoto 200 °C. Rozwigzanie to umozliwi uzycie zapakowanych w nie dan gotowych w klasycznych piekarnikach
i piecach kuchennych. Obecnie oferowane przez Marcato oraz jej konkurentéw opakowania przeznaczone do tego typu
produktéw, wykonane sg z materiatu typu PP lub PP barierowego, przez co moga by¢ uzywane jedynie w kuchenkach
mikrofalowych. Opakowania wykonane z CPET oraz CPET spienionego podlega¢ bedg petnemu recyklingowi a do ich
wytworzenia zastosowane bedg mogty by¢ materiaty pochodzace w duzej czesci z recyklingu.

Materiaty (struktury) spienione

W Grupie KGL wdrazany jest proces badawczo — rozwojowy w zakresie opracowania materiatow spienionych. Materiaty, ktére
poddane zostang badaniu to przede wszystkim poliestry (PET) oraz biodegradowalne (PLA). Celem badan bedzie
wypracowanie spienionych struktur materiatowych, ktére wykorzystane zostang do produkcji opakowan o zredukowanej
wadze, ktére zdolne bedg konkurowac cenowo z obecnie stosowanymi na rynku materiatami opakowaniowymi. Dodatkowa
cechg wyrdzniajgcg nowe opakowania bedzie ich zdolnos$¢ do recyklingu. Zainicjowany proces wdrozenia produkcji opakowan
ze struktur spienionych bedzie odpowiedzig na zapytania i oczekiwania, jakie w tym temacie sktadajg kluczowi dla Grupy KGL
klienci.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30
wrzes$nia 2017 r.

1. Wprowadzenie do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Korporacja KGL na dziern 30.09.2017 oraz za okres od 1 stycznia do 30
wrzes$nia 2017 roku

1.1. Zasady sporzadzenia sprawozdania

Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r. a takze prezentowane sg dane porownywalne, dotyczace
analogicznego okresu poprzedniego roku obrotowego obejmujacego okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku.

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSR”) 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa oraz zgodnie z
odpowiednimi standardami rachunkowosci i przepisami majgcymi zastosowanie do srodrocznej sprawozdawczosci przyjetymi
i opublikowanymi przez Unie Europejska, a takze z wymogami , Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych” (Dz. U. nr. 33 poz 259 z dnia 19 lutego
2009r. z poéin. zm). Sprawozdanie sporzadzone w formie jednego dokumentu. Odpowiednie oswiadczenia zostaty
zaprezentowane na koncu niniejszego sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Grupy KGL.

Zgodnie z § 83 ust.1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33 poz. 259
z poin. zm.) ("Rozporzadzenie") Spdtka nie publikuje odrebnych jednostkowych raportéw kwartalnych. Niniejszy
skonsolidowany raporty kwartalny Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz kwartalne informacje finansowe spoétki Korporacja KGL S.A.

Jezeli nie jest wskazane inaczej wszystkie dane zamieszczone w niniejszym sprawozdaniu prezentowane sg w tys. zt.

1.2. Dane jednostki dominujacej

Korporacja KGL S.A. jest spdtkg akcyjng prawa handlowego z siedzibg w K O RPOTZ RATCIJA

Mosciskach przy ul. Postepu 20, 05-080 lIzabelin zarejestrowang w Sadzie . . ®
Rejonowym dla m. ST. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, w Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000092741. y

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja opakowan z tworzyw
sztucznych, handel wyrobami chemicznymi oraz wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi i dzierzawionymi
zakwalifikowane wedtug dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci pod numerem —odpowiednio 22.22.7; 46.75.Z; oraz 68.20.Z.

Na podstawie § 1 ust. 2 Statutu Emitent prowadzony jest pod firmg: Korporacja KGL Spétka Akcyjna. Zgodnie z § 1 ust. 3
Statutu Emitent moze uzywal rdéwniez nazwy skréconej: Korporacja KGL S.A. oraz wyrdzniajgcego go znaku
graficznego/graficzno-stownego.

Nazwa (firma): Korporacja KGL Spétka Akcyjna

Forma prawna Emitenta: spotka akcyjna

Adres siedziby: Mosciska, ul. Postepu 20, 05-080 Izabelin, Rzeczpospolita Polska

Numer telefonu: +48 22 321 3000

Numer faxu: +48 22 321 3009

Adres e-mail: info@kgl.pl

Strona internetowa: www.kgl.pl

Numer NIP: 1181624643

Numer KRS: SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY. XIV WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO

REJESTRU SADOWEGO (nr KRS 0000092741)

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
e  produkcja opakowan z tworzyw sztucznych
e  prowadzenie handlu wyrobami chemicznymi

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki cywilnej Korporacja KGL S.C. w spétke akcyjng Korporacja KGL S.A.
Przeksztatcenie to nastgpito na podstawie uchwaty wspdlnikéw spotki cywilnej tj. Lecha Skibinskiego, Zbigniewa Okulusa,
Krzysztofa Gromkowskiego z dnia 14 listopada 2001 r., zawartej w protokole notarialnym, sporzagdzonym przez notariusza
Zofie Krysik, prowadzacg Kancelarie Notarialng w Warszawie (Repertorium A nr 1656/2001). Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (sygnatura akt:
Wa.XXI.NS-REJ. KRS/636/02/981) z dnia 25 lutego 2002 r., Spdtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego.
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1.3. Czas trwania jednostki

Spétka dominujgca Korporacja KGL S.A. i jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas
nieoznaczony.

1.4. Okresy prezentowane

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane na dzier 30 wrzeénia 2017 oraz za okres od 01
stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku i
30 wrzesnia 2016 roku, a dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw i skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywdw pienieznych za okres od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku.

1.5. Sktad organdéw jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien bilansowy

Zarzad:
Na dzierr 30 wrzesnia 2017 r. w sktad Zarzgdu Emitenta wchodzg nastepujace osoby:

Poczatek petnienia Poczatek obecnej
funkcji w Zarzadzie kadencji
14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 r.
14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 r.
14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 r.
14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 r.

Imie i nazwisko Funkcja

Koniec obecnej kadencji

Krzysztof Gromkowski
Zbigniew Okulus

Lech Skibiriski
Ireneusz Strzelczak

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

9 czerwca 2021 r.
9 czerwca 2021 r.
9 czerwca 2021 r.
9 czerwca 2021 r.

W prezentowanym sprawozdaniu nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujace;j.

Rada Nadzorcza:

Na dzierr 30 wrzesnia 2017 r. w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzg nastepujace osoby:

Imie i nazwisko Funkcja

Poczatek petnienia

Poczatek obecnej

Koniec kadencji

Tomasz Dziekan Przewodniczacy RN

funkcji
8 maja 2015 r.

kadencji

9 czerwca 2016 r.

9 czerwca 2021 r.

Artur Lebiedzinski Wiceprzewodniczacy RN

9 czerwca 2016 .

9 czerwca 2016 r.

9 czerwca 2021 r.

14 listopada 2001 r.

9 czerwca 2016 r.

9 czerwca 2021 r.

14 listopada 2001 r.

9 czerwca 2016 r.

9 czerwca 2021 r.

14 listopada 2001 r.

9 czerwca 2016 r.

9 czerwca 2021 r.

Hanna Skibiriska Cztonek RN
Lilianna Gromkowska Cztonek RN
Bozenia Kubiak Cztonek RN
Maciej Gromkowski Cztonek RN

9 czerwca 2016 r.

9 czerwca 2016 r.

9 czerwca 2021 r.

W prezentowanym okresie nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej.

1.6. Prawnicy

B Kancelarie Prawne obstugujace dziatalnos$¢ operacyjng jednostki dominujacej i spétek zaleznych:
Rykowski & Gniewkowski Kancelaria Adwokatdw i Radcéw Prawnych
Al. Niepodlegtosci 124 lok. 16, 02-577 Warszawa

1.7. Banki (wspétpracujace w okresie sprawozdawczym)

B ING Bank Slaski S.A.

B Bank Millennium S.A.

H BGZBNP PARIBAS S.A.

B BANK Zachodni WBK S.A.

1.8. Biegli rewidenci

BDO Sp. z 0. 0.
ul. Postepu 12
02 -676 Warszawa
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Dane na dzien 30 wrze$nia 2017 roku. Dane zaprezentowano w tys. PLN.

o
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KGL

AKTYWA 305;13;2"0317 305.':)3;2";17 315.?;2“:16 305.?;;:16
I. Aktywa trwate 136 042 124 989 111 849 94 059
1. Wartosci niematerialne i prawne 757 347 187 177
2. Rzeczowe aktywa trwate 134 954 124 242 111 310 93 446
3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 45 50 46 84
4. Naleznosci dtugoterminowe 287 350 307 352
Il. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 234 234 234 234
lll. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 116 073 113 032 105 550 116 315
1. Zapasy 46 725 44 939 46 994 42 305
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 58 550 53416 47 873 49 221
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 236 432 633 180
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 563 14 245 10051 24 610
AKTYWA RAZEM 252 349 238 255 217 633 210 608

PASYWA

stan na
30.09.2017

stan na
30.06.2017

stan na
31.12.2016

stan na
30.09.2016

I. Kapitat wiasny ogétem 104 159 101 424 94 215 91 567
1. Kapitat akcyjny 7 159 7 159 7 159 7 159
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji 30071 30071 30071 30071
3. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (56) (60) (47) (40)
4. Zyski zatrzymane 66 929 64 198 56 995 54398
- w tym zysk nalezacy do udziatowcdw niekontrolujgcych 2 3 0 0
5. Zmiany zatozen aktuarialnych w tym podatek odroczony 37 37 37 (21)
6. Kapitat udziatowcoéw niekontrolujacych 18 18 0 0
Il. Rezerwy na zobowigzania 6794 6382 6131 5323
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6629 6217 5966 5146
2. Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 165 165 165 176
lll. Zobowigzanie diugoterminowe 60 767 57 545 54 474 51225
1. Kredyty i pozyczki 38 777 39057 34518 33312
2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 21990 18 489 19 956 17913
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 77 333 70747 60377 61 155
1. Kredyty i pozyczki 2159 2271 1972 1187
2. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 9154 8034 7729 11048
i.)sg\t:loi:;?rfgma z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 63130 57488 48 250 46 187
4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 102 61 0 495
5. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2787 2 892 2426 2238
IV. Otrzymane dotacje 3296 2158 2437 1338
PASYWA RAZEM 252 349 238 255 217 633 210 608
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 r. oraz narastajgco za okres 9 miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2017 r. Dane zaprezentowano w tys. PLN.

za okres za okres za okres za okres
01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016

30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

Rachunek zyskow i strat

I. Przychody ze sprzedazy produktow 112 916 41 438 102 540 36 037
1. Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 149 247 48 947 117 751 38536
IIl. Przychody ze sprzedazy 262 163 90 386 220291 74573
IV. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 87 079 32551 80 589 27514
V. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 134 995 44 467 104 528 34118
VI. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 40 089 13 367 35174 12 940
VII. Pozostate przychody operacyjne 675 158 1082 456
VIIl. Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 25717 8693 19 945 7 398
IX. Pozostate koszty operacyjne 138 18 1278 512
X. Zysk operacyjny 14 909 4814 15033 5486
XI. Przychody finansowe 703 (1118) 304 70
XIl. Koszty finansowe 1622 80 1607 (28)
XIll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 990 3615 13730 5584
XIV. Podatek dochodowy 2 695 883 2 889 1247
XV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 11295 2732 10 840 4337
XVI. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
;(a\lr::;izzl:“(:;trata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i 11295 2732 10 840 4337
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowane;j i 5 (1) 0 0

zaniechanej przypadajaca na udziaty niekontrolujgce

Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej przypadajaca akcjonariuszom jednostki 11293 2733 10 840 4337
dominujacej

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci

kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom jednostki 1,58 0,38 1,51 0,61
dominujacej (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 1,58 0,38 1,51 0,61
Rozwodniony za okres obrotowy 1,58 0,38 1,51 0,61

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej
(w zt) przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

za okres za okres za okres za okres
01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016

30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i

. . 11 295 2732 10 840 4337
zaniechanej za okres:
) w tyfn przypadajaca akcjonariuszom jednostki 11293 2733 10 840 4337
dominujacej
w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujace 0 (3) 0 0
Inne catkowite dochody, w tym: (9) 4 18 (25)
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywow 0 0 0 0

trwatych, w tym:
- odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny

w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki
dominujacej
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w tym przypadajgce mniejszosci
- odniesione na kapitat zapasowy

w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki
dominujacej
w tym przypadajgce mniejszosci
Rdznice z przeliczenia jednostek zagranicznych (9) 4 18 (25)
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki
dominujacej
w tym przypadajgce na udziaty niekontrolujace

(9) 4 18 (25)

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikdow aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes¢ zyskdw i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkow pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen 0 0 0 0

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochoddw

w tym przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Suma dochoddw catkowitych za okres: 11 286 2735 10 858 4312
w tym przypadajaca akcjonariuszom jednostki
dominujacej

11286 2738 10 858 4312

za okres za okres za okres za okres
01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016

30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

Pogrupowanie catkowitych dochodéw

f;/s::(k(rs;tsr'ata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 11295 2732 10 840 4337

Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach, po
spetnieniu okreslonych warunkéw, zostang przeniesione do (9) 4 18 (25)
wyniku okresu

Dochody catkowite, ktdre w pdzniejszych okresach nie zostang
przeniesione do wyniku okresu

Podatek dochodowy od dochoddw catkowitych, ktére w
pdzniejszych okresach zostang przeniesione do wyniku okresu
Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w
pdzniejszych okresach nie zostang przeniesione do wyniku
okresu

Suma dochoddw catkowitych 11 286 2735 10 858 4312
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Dane zaprezentowano w tys. PLN.

Kapitat akcyjny

Réznice kursowe
z przeliczenia Zyski
jednostek zatrzymane
zagranicznych

Dziewiec¢ miesiecy zakoriczonych 30.09.2017 r

Wielkosci ujete w
kapitale w zwigzku ze
zZmiang zatozen
aktuarialnych

Kapitat wtasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

Kapitat
udziatowcow
niekontrolujacych

Razem kapitaty
I EH

Kapitat wtasny na dzier 01.01.2017 r. 7159 (47) 87 066 37 94 215 0 94 215
Zysk (strata) netto 0 0 11293 0 11293 2 11295
podwyzszenie kapitatu 0 0 0 0 0 0

udz:/aa}gv?,s\i,lﬁzjrgrlszl.ezkg:;mUJQCVCh efekt nabycia 0 0 0 0 0 18 18
nadwyzka ze sprzedazy akgji 0 0 0 0 0 0
Inne dochody catkowite 0 (9) 0 0 (9) (9)
korekty btedéw 0 0 0 0 0 0

Catkowite dochody ogétem 0 (9) 11293 0 11284 20 11304

Dywidenda wyptacona (1360) (1360) (1360)

Kapitat wtasny na 30.09.2017 r. 7 159 (56) 96 999 37 104 139 20 104 159

Dwanascie miesiecy zakorniczonych 31.12.2016 r

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2016 r. 7 159 (58) 73 629 (21) 80 709 80709
Zysk (strata) netto 13437 13 437 13 437
podwyzszenie kapitatu 0 0
nadwyzka ze sprzedazy akcji 0 0
Inne dochody catkowite 11 59 69 69
korekty btedéw 0 0

Catkowite dochody ogétem 0 11 13437 59 13 506 13 506

Kapitat wtasny na 31.12.2016 r. 7 159 (47) 87 066 37 94 215 94 215

Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2016 r

Kapitat wtasny na dzier 01.01.2016 r. 7 159 (58) 73 629 (21) 80 709 80 709
Zysk (strata) netto 0 0 10 840 0 10 840 10 840
podwyzszenie kapitatu 0 0 0 0 0 0
nadwyzka ze sprzedazy akcji 0 0 0 0 0 0
Inne dochody catkowite 0 18 0 0 18 18
korekty btedéw 0 0 0 0 0 0

Catkowite dochody ogétem 0 18 10 840 0 10 858 10 858

Kapitat wtasny na 30.09.2016 r. 7159 (40) 84 469 (21) 91 567 91 567




G R U P A

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL za 3 Q 2017 r. . KG LK

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Dane zaprezentowano w tys. PLN.

w tys. zt w tys. zt

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

30.09.2017 30.09.2016

A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk / (strata) brutto za rok obrotowy 13990 13730
Il. Korekty razem: 12 452 (12 568)
1.Zyski (straty) przypadajgce na udziaty niekontrolujace 0 0
2. Zysk na okazyjnym nabyciu udziatéw w jedn. zaleznych (96) 0
3.Amortyzacja 8102 5549
4.(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych (572) 260
5.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1820 819
6.(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (97) (216)
7.Zmiana stanu rezerw 0 0
8.Zmiana stanu zapaséw 269 (2993)
9.Zmiana stanu naleznosci (9632) (20 501)
kreldO\}tZ(;T\lAilana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 14 307 6121
11.Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych (129) (239)
12.Zaptacony podatek dochodowy (1 583) (2 083)
13.Inne korekty 63 715
Il. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 26 442 1162
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 642 223
1.Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 82 223
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0
3.Inne wptywy inwestycyjne ($Srodki pieniezne uzyskane w ramach nabycia 559 0
Moulds/FFK
4.Inne wptywy inwestycyjne 0
Il. Wydatki 16 530 11677
1.Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 15930 11677
2.Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0
3.Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 600 0
a) w jednostkach powigzanych 0
- nabycie aktywéw finansowych (Moulds) 600 0
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 0
b) w pozostatych jednostkach 0
- nabycie aktywéw finansowych 0
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 0
4.Inne wydatki inwestycyjne 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej(I-11) (15 889) (11 454)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 12454 10717
1.Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2.Kredyty i pozyczki 11541 10413
4.Inne wptywy finansowe w tym odsetki 913 304
Il. Wydatki 22 496 7423
1.Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
2.Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 1360
3.Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4.Sptaty kredytéw i pozyczek 9710 878
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5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 9553 5423
8.0dsetki 1818 1123
9.Inne wydatki finansowe 55
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) (10 042) 3294
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.lII+/-B.llII+/-C.1lI) 503 (6 998)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym 511 (7 001)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 9 (3)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 051 31610
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 10563 24610

Pozycja inne korekty obejmuje: 30-09-2017 30-09-2016

Utworzenie odpisu aktualizujgcego na naleznosciach z tytutu podatku

dochodowego 339
spisanie naleznosci podatkowych 68
réznice z przeliczenia jednostek 9) 18
Inne korekty 72 90

Razem: 63 715
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6. Informacja dodatkowa do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

6.1 Efekt zastosowania nowych standardéw i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za Ill kwartaty 2017 roku sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2016 rok, z wyjgtkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegdétowy opis zasad rachunkowosci przyjetych
przez Grupe Kapitatowg Korporacja KGL zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2016 rok, opublikowanym w dniu 31 marca 2017 roku.

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2017 roku obowigzujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Oprdcz tego od tego dnia obowigzujg zmiany w MSSF 12, wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016), ale nie zostaty one jeszcze zatwierdzone
przez Komisje Europejska.

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Celem zmian byto zwiekszenie zakresu informacji przekazywanej
odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian
wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, poza
zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e Zmiany w MSR 12: Uimowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdiniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogéw w zakresie ujmowania
aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych dtuznych instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za Ill kwartaty 2016 roku i/lub na dziers 31 grudnia
2016 roku.

Standardy nieobowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw
lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzZniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow finansowych oraz
wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych.
Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w
sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczgcymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywoéw i
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zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o
przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
MSSF 15 Przychody z umdw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddéw i zawiera zasady, ktdre zastgpig wiekszos¢
szczegdtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychoddw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrzes$nia 2015 roku Rada
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok
date wejscia w zycie tego standardu.

Grupa jest w trakcie przeglagdu umdw z kontrahentami w celu weryfikacji pod wzgledem zgodnosci z nowymi zatozeniami, w
szczegdlnosci rozpoznania wtasciwego momentu ujecia przychoddéw i na moment niniejszego sprawozdania nie przewiduje
istotnych zmiana w zakresie prezentacji przychodéw, niemniej jednak wprowadzane zmiany organizacyjne (powiekszenie
Grupy o kolejna firme) moga w przysztosci spowodowaé dokonanie zmian. Grupa na biezgco analizuje sytuacje i zastosuje
przepisy standardu od 1 stycznia 2018 roku.

MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie
zmienia podejscie do umdw leasingowych o réznym charakterze, nakazujgc leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywéw
i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Grupa rozpoczeta analize skutkow wdrozenia nowego standardu i szacuje, ze nie bedzie on miat znaczagcego wptywu na
sprawozdanie Grupy z uwagi na obecnie stosowane zasady ujmowania przedmiotow leasingu jako aktywa i zobowigzania
Grupy.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2021 roku lub pdiniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczagce umoéw ubezpieczeniowych (MSSF
4).

Na dzieA sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkqg stowarzyszongq lub
wspolnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostka
zaleing, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3, Potgczenia jednostek”, w drodze sprzedazy
wszystkich lub czesdci udziatéw w tej jednostce zaleinej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
ujmowanego metodg praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie
tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardéw.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardow.

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego standardu).
Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajgcych sie w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie:
identyfikacji zobowigzania do spetnienia Swiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii
identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychoddéw z licencji dotyczacych wtasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy
przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Grupa zastosuje sie do opisanych zasad od 01 stycznia 2018 roku.
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Zmiany w MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektérych rodzajow transakcji ptatnosci na bazie akgji.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany w MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe” opublikowane w
dniu 12 wrzesnia 2016 roku

Majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 3
standardéw:

e MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnied przewidzianych w tym
standardzie, ktdére nie maja juz zastosowania.

e  MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatdw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogdw
odnosnie ujawnien informacji na temat udziatéw niezaleznie od tego czy s one traktowane jako przeznaczone do
sprzedazy, przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie.

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w ktérym
jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) moga zdecydowac¢ o wyborze sposobu wyceny udziatow w
jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej, a nie metodg praw wtasnosci.

Maja one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. (niektére juz dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r.) lub pdzniej.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe.

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb okresli¢ date
transakcji dla celéw ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka
pfaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obce;j.

Grupa zastosuje nowa interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzieA sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowe;j interpretacji. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowej interpretacji.

Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub
do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania
nieruchomosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb ujgé w sprawozdaniach
finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe moga pozostawiac pole do interpretacji
i roznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowej interpretacji.
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Zmiana w MSSF 9: Przedptaty z ujemngq rekompensatg

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywow finansowych, ktére
mogg zostac sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢c wymogow testu
,ptatnos¢ wytacznie kapitatu i odstetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiana w MSR 28: Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach w sytuacji, gdy nie sg one wyceniane metoda praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania przez UE:

e  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku,

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca 2016
roku,

e Zmiany do rozinych standardow wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016) opublikowane w dniu 8 grudniu 2016 roku,

e  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku,
e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku,

e  KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobdw ujmowania podatku dochodowego, opublikowana 7 czerwca 2017
roku,

e  Zmiana w MSSF 9: Przedptaty z ujemna rekompensatg, opublikowana 12 pazdziernika 2017 roku,

e Zmiana w MSR 28: Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach,
opublikowana 12 pazdziernika 2017 roku.

6.2 Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzy kwartaty 2017

Dane w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za trzy kwartaty 2017 zostaty podane w ztotych
polskich (zt), ktdére sg walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2016 obejmujacym noty, za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku
sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2016 r.
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6.3 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za trzy kwartaty 2017 zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

6.4 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badZ interpretacji, Zarzad Jednostki
dominujacej, kierujgc sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawierac wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

e  prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacje majatkowa i finansowg Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy

pieniezne,

e odzwierciedlaé tres¢ ekonomiczng transakcji obiektywne,

e  sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

e  kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
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Niepewnos¢ szacunkéw

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki dominujgcej dokonania
szacunkdw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny.
Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe
informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 30 wrzesnia 2016 roku mogg zosta¢ w
przysztosci zmienione.

Gtéwne szacunki dotycza nastepujacych pozycji:

Wyszczegolnienie Zakres

Utrata wartosci jednostek wypracowujacych srodki Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej:

pieniezne oraz pojedynczych sktadnikéw srodkow przestanki wskazujace na utrate wartosci, modele, stopy dyskontowe, stopa

trwatych i wartosci niematerialnych wzrostu

Zapasy Odpis aktualizujagcy do wartosci mozliwej do uzyskania

Odpisy aktualizujace naleznosci handlowe Gtoéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej

Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywdw z tytutu podatku
odroczonego

Zobowigzania z tytutu swiadczen Stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany przecietny okres

pracowniczych/Rezerwy zatrudnienia, rotacja pracownikéw

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych oraz Wyceny instrumentéw pochodnych przeprowadzane sg przez banki

innych instrumentdw finansowych realizujace transakcje

Okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow

oraz wartosci niematerialnych weryfikuje sie, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego

6.5 Opis pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz przeptywy srodkéw pienieznych,
ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wptyw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozycje wptywajgce na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy oraz przeptywy
srodkéw pienieznych, ktére bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw na niniejsze Skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy. Do
przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych uzyto kursu bedacego
Srednig arytmetyczng kurséw NBP okresu. Przyjete do kalkulacji kursy :

Kurs na dzien Kurs na dzien Kurs na dzien

EUR /PLN

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
- dla danych bilansowych 4,3091 4,4240 4,3120
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,2566 4,3757 4,3688

6.6 Informacje dotyczace sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Dziatalnos$¢ spétki nie charakteryzuje sie sezonowoscia.

6.7 Opis korekty btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okreséw.

6.8 Prezentacja danych w sprawozdaniu

Dane prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu, o ile nie okreslono inaczej, wyrazone sg w zaokragleniu
do tysigca ztotych, co moze wptywac na jednostkowg réznice w podsumowaniu.
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7. Dodatkowe noty i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy KGL

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL za 3 Q 2017 r.

NOTA 1. PRZYCHODY

za okres
01.01.2016 -
30.09.2016

za okres
01.01.2017 -
30.09.2017

Wyszczegdlnienie

Dziatalno$¢ kontynuowana

Sprzedaz towaréw i materiatéw 149 247 117 751
Sprzedaz produktow 112 916 102 540
SUMA przychoddw ze sprzedazy 262 163 220291
Pozostate przychody operacyjne 675 1082
Przychody finansowe 703 304
igx:nz::;:c;?éw ogétem z dziatalnosci 263 540 221677
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
SUMA przychoddéw ogétem 263 540 221677

Struktura geograficzna przychodéw

za okres 01.01.2017 —

za okres 01.01.2016 —

Podziat wedtug rynkéw 30.09.2017 30.09.2016
w tys. PLN w tys. PLN
Kraj 229924 87,70% 195 530 88,76%
Zagranica 32239 12,30% 24761 11,24%
Razem 262 163 100,00% 220291 100,00%

NOTA 2. SEGMENTY OPERACYINE

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z czym moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktdérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy
ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku, ktdrej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementéw Grupy, ktére sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobdw do danego segmentu
i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Na podstawie powyzszych kryteriow Grupa wyodrebnita 2 segmenty:
B produkcyjny — wytwarzanie wyrobdw z tworzyw sztucznych, tzn. gtdwnie opakowan z tworzyw sztucznych
produkowanych metoda termo-forowania oraz foli wytwarzanej metoda extruzji;
B dystrybucyjny — dystrybucja granulatéw tworzyw sztucznych i Srodkéw barwigcych.

Segment produkcyjny charakteryzuje sie produkcja folii i opakowan z trzech gtéwnych rodzajow tworzyw sztucznych
odpowiadajgcym potrzebom i specyfice réznych segmentdéw rynku, w gtdwnej mierze branzy spozywczej.

Segment dystrybucji skoncentrowany jest na sprzedazy trzech kategorii tworzyw — technicznych, poliolefinowych i
styrenowych, ktére wykorzystywane sg w wielu branzach tradycyjnych jak i nowo powstajgcych.

Zarzad nie analizuje wartosci tacznych aktywow i zobowigzan dla poszczegdlnych segmentdw jak rowniez wartosci obrotéw
wewnetrznych miedzy segmentami.
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Okres 01.01-30.09 2017 Segment Segment Pozostata Dziatalnos¢
dystrybucja produkcja dziatalnos¢ ogoétem
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 149 247 112 666 249 262 163
Przychody segmentu ogétem 149 247 112 666 249 262163

Koszt wtasny sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (134 995) (87 039) (40) (222 074)
Koszty segmentu ogétem (134 995) (87 039) (40) (222 074)
Zysk/strata segmentu 14 253 25 627 210 40 089
Koszty sprzedazy (14 963)
Koszty ogdlnego zarzadu (10 754)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 537
Przychody/koszty finansowe netto (919)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13990

Podatek dochodowy (2 695)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 11 295

0

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 11 295

W ramach wewnetrznych obrotdw sprzedaz segmentu dystrybucji na rzecz segmentu produkcji wyniosta 7.499 tys. PLN a
marza 202 tys. PLN

Okres 01.01-30.09 2016 Segment Segment Pozostata Dziatalnos¢
dystrybucja produkcja dziatalnos¢ ogétem
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 117751 102 364 176 220291
Przychody segmentu ogétem 117751 102 364 176 220291

Koszt wtasny sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (104 528) (80 493) (96) (185 117)
Koszty segmentu ogétem (104 528) (80 493) (96) (185 117)
Zysk/strata segmentu 13 223 21871 80 35174
Koszty sprzedazy (11 820)
Koszty ogdlnego zarzadu (8 125)
Pozostate przychody/koszty operacyjne (196)
Przychody/koszty finansowe netto (1303)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13730
Podatek dochodowy (2 889)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 840
0

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 10 840

W ramach wewnetrznych obrotdw sprzedaz segmentu dystrybucji na rzecz segmentu produkcji wyniosta 3.450 tys. PLN a
marza 135 tys. PLN
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za okres za okres
Wyszczegdlnienie 01.01.2017-  01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016
Amortyzacja 8102 5549
Zuzycie materiatéw i energii 66 652 66 492
Ustugi obce 8987 8891
Podatki i optaty 1030 716
Wynagrodzenia 22654 15908
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 5572 4320
Pozostate koszty rodzajowe 1512 808
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: 114 508 102 685
Zmiana stanu produktéw (1562) (2 144)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna) (151) (7)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (14 963) (11 820)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$é ujemna) (10 754) (8 125)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 87 079 80589

NOTA 4. PRACE BADAWCZ0O-ROZWOJOWE UJETE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

za okres 01.01.2017

Obszar badania i rozwoju

—30.09.2017

za okres 01.01.2016 —

30.09.2016

Badania zwigzane z wyprodukowaniem nowych narzedzi oraz sktadu surowca
do produkcji opakowan

705

155

Oprocz przedstawionych w tabeli kosztéw Grupa poniosta dodatkowo koszty wynagrodzen pracownikéw dziatu badawczo

rozwojowego w wysokosci:
B |l kwartaty 2017 kwota 970 tys. PLN
B Il kwartaty 2016 kwota 328 tys. PLN
Koszty prac badawczo rozwojowych ujmowane sg w kosztach zarzadu.

NOTA 5. DZIAtALNOSC ZANIECHANA

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku Grupa nie zaniechata zadnego z prowadzonych rodzajow

dziatalnosci.

NOTA 6. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

w okresie w okresie
Pozostate przychody operacyjne 01.01.2017 - 01.01.2016 —
30.09.2017 30.09.2016
Zysk ze zbycia majatku trwatego 146 213
Dotacje 129 239
Zysk na okazyjnym nabyciu Moulds Sp. z 0.0. 96 0
Pozostate 303 631
Razem 675 1082
w okresie w okresie
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016
Strata ze zbycia majatku trwatego 24 0
Aktualizacja wartosci naleznosci 45 618
Aktualizacja wartosci magazynu 0 182
Darowizny 0 0
Pozostate 69 478
Razem 138 1278
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NOTA 7. PRZYCHODY | KOSZTY FINASOWE

w okresie w okresie
Przychody finansowe 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016
Przychody z tytutu odsetek 54 304
Inne w tym przychody z tytutu réznic kursowych 649 0
Razem 703 304

w okresie w okresie
Koszty finansowe 01.01.2017 — 01.01.2016 —
30.09.2017 30.09.2016
Koszty z tytutu odsetek 1485 1168
Inne w tym koszty z tytutu réznic kursowych 137 439
Razem 1622 1607

NOTA 8. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

za okres za okres
Podatek dochodowy wykazany w RZiS 01.01.2017 -  01.01.2016 —
30.09.2017 30.09.2016
Biezgcy podatek dochodowy 2031 2551
Odroczony podatek dochodowy 664 338
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 2695 2 889
Efektywna stawka podatku dochodowego 19% 21%

Aktywo/rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

za okres za okres
Wyszczegolnienie 01.01.2017-  01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 45 84
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 6629 5146
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (6 584) (5 062)

NOTA 9. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

za okres za okres
Wyliczenie zysku na jedng akcje - zatozenia 01.01.2017-  01.01.2016 -

30.09.2017 30.09.2016

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajacy akcjonariuszom

. . L 11293 10 840
jednostki dominujacej

Srednio-wazona ilo$¢ akgji 7 159 200 7159 200
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg w zt 1,58 1,51

NOTA 10. NAKtADY INWESTYCYINE

Naktady w okresie 01.01-30.09.2017 r.

maszvny i érodki pozostate Srodki
rodzaje srodkéw trwatych grunty budynki 4 y. Srodki trwate w
urzadzenia transportu .
trwate budowie
zakupione ze Srodkéw wtasnych 32 5415 11 407 132 997 1983 19 965
zakupione w ramach leasingu 0 0 9451 2281 1229 0 12 961
Razem 32 5415 20 857 2413 2226 1983 32926

W prezentowanym okresie roku 2017 wartos$¢ zakupow wartosci niematerialnych i prawnych wyniosta 719 tys. PLN a
wydatki z tytutu zaliczek na srodki trwate i WNiP wyniosty 2.201 tys. PLN.
Wartos¢ przysztych zobowigzan z tytut nabycia srodkéw trwatych i WNiP wynosi 2,2 min PLN.
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Naktady w okresie 01.01-30.09.2016 r.

maszyny i érodki pozostate srodki
rodzaje srodkéw trwatych grunty budynki 4 y‘ Srodki trwate w
urzadzenia transportu .
trwate budowie
zakupione ze Srodkéw wtasnych 1038 19 3085 21 161 4470 8794
zakupione w ramach leasingu 0 0 16 799 1736 0 0 18 535
Razem 1038 19 19 884 1757 161 4470 27 329

W poréwnywalnym okresie roku 2016 wartos¢ zakupdw wartosci niematerialnych i prawnych wyniosta 102 tys. PLN a
wydatki z tytutu zaliczek na srodki trwate wyniosty 2.781 tys. PLN.

ROZLICZENIE NABYCIA MAJATKU SPOLEK MOULDS | FFK

W ramach tymczasowego rozliczenia nabycia udziatéw spétki Moulds/FFK wartos$¢ srodkéw trwatych zwiekszyta sie o kwote
4.299 tys. PLN majatku trwatego oraz 21 tys. PLN wartosci niematerialnych i prawnych.

Ponizsza tabela przedstawia nabyte srodki trwate w podziale na rodzaje.

pozostate srodki
Srodki trwatew razem
trwate budowie

maszyny i srodki

rodzaje srodkéw trwatych grunty budynki T aaE T

tymczasowo rozliczone w ramach nabycia

udziatéw w Moulds Sp. z 0.0. 633 2080 1499 81 6 0 429

SRODKI TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

stan na stan na
30.09.2017 30.09.2016

Wyszczegdlnienie

grunty przeznaczone do sprzedazy 234 234
Z uwagi na zainteresowanie potencjalnych nabywcéw Grupa podtrzymata zamiar sprzedazy dziatki znajdujgcej sie w
miejscowosci Sroda Slaska.

NOTA 11. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE
W prezentowanym okresie nieruchomosci inwestycyjne nie wystgpity.
NOTA 12. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do
uzyskania na dzien bilansowy. Wartos$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku
biezgcej dziatalnosci gospodarczej.

stan na stan na stan na
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

Wyszczegolnienie

Materiaty na potrzeby produkcji 7 602 6458 7 896
Pozostate materiaty 0 0 0
Pétprodukty i produkcja w toku 449 649 541
Produkty gotowe 13 506 12 443 12 632
Towary 25 585 27 875 21448
Zapasy brutto 47 141 47 425 42 517
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw (416) (431) (212)
Zapasy netto w tym: 46 725 46 994 42 305
- warto$¢ bilansowa zapaséw wykazana w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty

sprzedazy

- warto$¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 14 000 14 000 14 000
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NOTA 13. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci handlowe

Wyszczezdinienie stan na stan na stan na
R 30.09.2017  31.12.2016  30.09.2016
Naleznosci handlowe brutto 53 002 38 085 44 303
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 53 002 38 085 44 303
Odpisy aktualizujace (910) (865) (859)
Naleznosci handlowe netto 52 092 37 220 43 443
Zmiana odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe
stan na stan na stan na

R L DI 30.09.2017  31.12.2016  30.09.2016

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek okresu (865) (810) 810
Zwigkszenia, w tym: (45) (77) 62
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne (45) (77) 62

- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu

Zmniejszenia w tym: 0 22 12
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0 0 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci 0 22 12

- zakonczenie postepowan

- zbycie jednostek zaleznych

Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych od jednostek
pozostatych na koniec okresu (910) (865) 859

Stan odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci handlowych ogétem na koniec
okresu (910) (865) 859

Wiekowanie naleznosci handlowych netto

Wyszczegolnienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
naleznosci handlowe netto 52 092 37220 43 443
W terminie 47 295 30075 39 895
Przeterminowane 30 dni 3932 6196 2 660
Przeterminowane 60 dni 668 708 520
Przeterminowane 90 dni 142 118 6
Przeterminowane 180 dni 5 122 301
Przeterminowane > 180 dni 51 0 61

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie stan na stan na stan na
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 236 633 870
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu pod. Dochodowego (690)
Warto$é netto naleznosci z tytutu CIT 236 633 180

Pozostate naleznosci wykazane w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

stan na stan na stan na
Wyszczegélnienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Pozostate naleznosci, w tym: 6 458 10 653 5777
zaliczek na $rodki trwate 2443 5136 2781
naleznosci z tytutu rozliczen podatkdw, cet i ubezpieczen 1510 2731 21
rezerwy na upusty od obrotu 1127 1290 933
pozostate 1378 1496 2042
Pozostate naleznosci netto 6 458 10 653 5777
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NOTA 14. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Wyszczegéinienie stan na stan na stan na
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Zobowigzania handlowe 54 302 43 443 39 055
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 54 302 43 443 39055
Wiekowanie zobowigzan handlowych
Wyszczegdlnienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
zobowiazania handlowe 54 302 43 443 39 055
W terminie 52426 41 027 38677
Przeterminowane 30 dni 1510 2414 350
Przeterminowane 60 dni 346 2 0
Przeterminowane 90 dni 0 0 0
Przeterminowane 180 dni 20 0 28
Przeterminowane > 180 dni 0 0 0
Pozostate zobowigzania wykazane w pozycji ,,zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”
e s stan na stan na stan na
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen 7929 3698 0
z tytutu zatwierdzonej do wyptaty dywidendy za rok 2016 w kwocie brutto 0 0 0
Pozostate 899 1108 7132
Razem pozostate zobowigzania z pozycji — Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 8828 4 806 7132

8. Umowy kredytowe, leasingowe oraz zobowigzania warunkowe

8.1. Zobowiazania z tytutu umoéw leasingowych

Stan zobowiazan z tytutu umoéw leasingowych na dzien Maszyny i inne Srodki
30.09.2017 urzadzenia transportu
wartosc ogotem, w tym: 27 815 3329 31144
zobowigzania z tytutu umoéw podpisanych w 2017 roku 7974 1876 9 850
zobowigzania zuméw FFK przejetych w ramach nabycia udziatéw
w Moulds Sp. z 0.0. 106 31 137
zobowiazania z tytutu przysztych uméw leasingowych w realizacji 1489 193 1683
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8.2. Zobowigzania z tytutu kredytow
Kwota

kredytu/pozyczki
wg umowy [PLN]

Kwota pozostata
do sptaty [PLN] na
30.09.2017

Efektywna
stopa
procentowa %

Nazwa banku Termin sptaty Zabezpieczenia

Rodzaj kredytu

Weksel in blanco do wysokosci zadtuzenia, poreczenie weksla

dtugoterminowy ING Bank Slaski kredyt w rachunku biezacym 2.500.000 950 473 WIBOR _1M * 2018-12-15  przez Korporacje KGL S.A. do wysokoéci zadtuzenia, zastawy
SA. marza rejestrowe do wysokosci 3.750.000 zt na maszynach z cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej na minimum 3.130.300 zt
hipoteka kaucyjna do wysokosci 22.500.000 zt, cesja praw z
polisy na nieruchomos$¢ na minimum  7.400.000 zt, weksel
wtasny in blanco z o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji do
diugoterminowy D02 BNP Paribas e celowa linia kredytowa 11.000.000 6939 558 WIBORIM* 19,0907 Wys: zadiuzenia, zastaw  rejestrowy na  zapasach
S.A. marza magazynowych o wartosci nie mniejszej niz 4.000.000 zt wraz z
cesjg praw z polisy, poreczenie kredytu przez Korporacje KGL
S.A. wraz z os$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji do
wysokosci zadtuzenia
. . weksel wtasny in blanco z oswiadczeniem o poddaniu sie
dtugoterminowy BGZ BNP Paribas kredyt inwestycyjny 1.364.585 140 498 WIBOR _3M * 2018-04-20  egzekucji do kwoty zadtuzenia nie wyzszej niz 2.319.794,50 zt,
SA. marza hipoteka do wysokosci 2.046.877,50 zt, cesja praw z polisy
minimum 7.400.000
. . 1.000.000 oraz limit
diugoterminowy Eiz BNP Paribas  \yielocelowa linia kredytowa na akredytywy 150 999 W'E:SaRr;M T 2019-09-27
o 4.000.000 PLN
weksel wiasny in blanco do wysokosci zadtuzenia
umowa o korporacyjny
kredyt ztotowy na
o finasowanie inwestycji i na
dtugoterminowy Ist Bank Slaski refinasowanie poniesionych 17.600.000 17 081 842 WIBn?aRr;M * 2026-11-30  hipoteka umowna do kwoty 26.400.000 zt, cesja praw z polisy
o przez Klienta naktadow ubezpieczeniowej na minimum 17.600.000 zt , weksel wtasny in
inwestycyjnych w ramach blanco poreczony przez Marcato oraz KGL do wysokosci
inwestycji zadtuzenia
. 14.000.000 weksel wtasny in blanco poreczony przez Marcato Sp. z 0.0. do
K Slaski umowa W'eIOPrOdUktOWZ n'r (95000'000 wysokosci zobowigzania, hipoteka umowna do kwoty
dtugoterminowy ISNE Bank Slaski gglé:gti/‘f%i?:&?/::eis nzla gor(;)(;%vgg’ 3490478 Wli?:r;M + 2018-12-14  9.000.000 zt na nieruchomosci wraz z cesjg polisy minimum
o e ’ ) R 4.309.000zt, hipoteka umowna do kwoty 5.000.000 zt wraz z
30.03.2017 gwarancjel cesjg praw z polisy do wysokosci 6.023.000 zt, cesjg polisy do
akredytywy) 4

wys . 5.000.000 zt w tym zastaw na zapasach 5.000.000 zt
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dwa weksle in blanco na zabezpieczenie gwarancji i akredytyw
poreczone przez Marcato solidarnie do kw 9600 tys., jeden

18.000.000 weksel in blanco na zabezpieczenie umowy poreczony przez
linia wieloproduktowa nr (i%:i‘:g;soo WIBOR 1M + Marcato do’ .16 min., hippteka do k\A{oty 4.675.009 zt na
dtugoterminowy Millennium Bank ~ 7838/14/m/03 z 24.11.2014, 5,000 oo\g 9208 684 . 2019-02-22  Nieruchomosci wraz z cesjg praw z polisy (zab. wspdine dia
ostatni aneks z 20.12.2016 HU0.000 kredytow), zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci min 5
gwarancje i mim zt z cesja praw z polisy, od 26.01.2016 weksle wtasne in
akredytywy) blanco do kwoty 27.200.000 (17 min obrotowy i 10,2 min
akredytywy), zastaw na rzeczach ruchomych do kwoty 27200
000 PIN
Hipoteka do kwoty 4.675.000 zt na nieruchomosci wraz z cesja
dtugoterminowy Millennium Bank  kredyt inwestycyjny 2.000.000 470943 W'BOR? M+ 2018-12-31  Praw z polisy (zab. wspdlne dla kredytéw), zastaw rejestrowy
marza na maszynie do kwoty 2.516.800 zt, dodatkowo od 26.01.2016
, weksel in blanco do kwoty 2.257.163,80
dtugoterminowy BZ WBK umowa o multilinie 500.000 275 832 WIBORIM*+  5019.02.03  Poreczenie wekslowe z Marcato, poreczenie wekslowe z KGL,
marza weksel whasny in blanco do wysokosci zadtuzenia
dtugoterminowy BZ WBK umowa o kredyt inwestycyjny 1.411.000 1292 000 WIBORIM+ 5 )2.02.03  hipoteka nakwote 2116.500 zt kw nr PO15/00054105/5, cesja
marza z polisy nieruchomosci , poreczenie wekslowe od KGL

Zmiana umow kredytowych w prezentowanym okresie

W dniu 04.08.2017 r. Zarzad Korporacja KGL S.A. powziat informacje o podpisaniu przez drugg strone tj. Bank Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie datowany na 24.07.2017 aneks do
umowy o linie wieloproduktowa z dnia 24 listopada 2014 r. W wyniku zawarcia obecnego aneksu ulegt zmianie globalny limit umowy do kwoty 18.000.000,00 PLN.

W ramach globalnego limitu Bank, udostepnia poszczegdlne sublimity produktowe:

1) kredyt w rachunku biezgcym w PLN w kwocie 12.000.000,00 PLN

2) linie na gwarancje bankowe i akredytywy dokumentowe do kwoty 8.000.000,00 PLN.

Pozostate warunki udzielonego kredytu nie ulegty zmianie.

W dniu 01.09.2017 Zarzad Korporacja KGL S.A. powziat informacje o podpisaniu przez drugg strone tj. BGZ BNP PARIBAS S.A. z siedzibg w Warszawie datowany na 25.08.2017 aneks do umowy
wielocelowej linii kredytowej z dnia 5 czerwca 2006 r. miedzy Bankiem a spdétkami zaleznymi od Emitenta — tj. Marcato Sp. z 0.0. oraz C.E.P. Polska Sp. z 0.0.

W podpisanym aneksie wydtuzony zostat biezgcy okres udostepnienia kredytu do dnia 27 wrzesnia 2019 roku. Oprocentowanie kredytu jest zmienne i okreslane na podstawie stawki referencyjnej
WIBOR 1M powiekszonej o marze banku. Pozostate warunki udzielonego kredytu nie ulegty zmianie.

57



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL za 3 Q 2017 r.

8.3. Zobowigzania z tytutu pozyczek

\EFAVENELT]

Rodzaj kredytu

IKB Leasing Polska pozyczka na zakup srodka

Kwota pozyczki
wg umowy

Kwota pozostata
do sptaty [PLN]
na 30.09.2017

o
e =

Efektywna
stopa
procentowa %

G R U P A

KGL

Termin sptaty

dtugoterminowa 924 957 828966  LIBOR+ marza 2022-04-11
Sp.zo.0. trwatego

dlugoterminowa Kb Leasing pozyczka na zakup Srodka 23730 15229  LIBOR+marza  2020-03-10
Polska Sp. z 0.0. trwatego

diugoterminowa Kb Leasing pozyczka na zakup érodka 5700 3569 LIBOR+marza  2020-03-10
polska Sp. z 0.0. trwatego

diugoterminowa Kb Leasing pozyczka na zakup érodka 4150 2840 LIBOR+ marza  2020-04-10
Polska Sp. z 0.0. trwatego

dtugoterminowa Polska Fundacja pozyczka dtugoterminowa 193 800 81693 WIBOR+ marza 2019-10-20

Przedsiebiorczosci

8.4. Zobowigzania warunkowe na dzier 30.09.2017

Zobowiazania warunkowe
Korporacja KGL S.A.:
- poreczenie dla Marcato umowy kredytu obrotowego 881/2014/00000710/00 z 17.11.2014 do wysokosci zadtuzenia

30-09-2017
w tys PLN

dopuszczalnego 2500000
- poreczenie linii wieloproduktowej dla Marcato i CEP nr WAR/3000/06.401//RB z 05.06.2006 do wysokosci zadtuzenia

dopuszczalnego ($Srodki obrotowe oraz limit na akredytywy) 16000 000
- poreczenie dla FFK Moulds Sp. z 0.0. sp. k. do multilinii 500 000
- poreczenie dla FFK Moulds Sp. z 0.0. sp. k. kredytu inwestycyjnego 1292 000
- poreczenie umow leasingowych dla Marcato do wysokosci zadtuzenia 13510638
- przyszte zobowigzania z tytutu umdw leasingowych w zamowieniu 781648
- weksle wtasne in blanco do uméw leasingowych do wysokosci zadtuzenia

- weksle wiasne in blanco do uméw kredytowych do wysokosci zadtuzenia

- akredytywy na poczet zobowigzan handlowych w Millennium Bank wartos¢ w EUR 1.441.756,25 6212672
- akredytywy na poczet zobowigzar handlowych w ING Bank Slgski warto$¢ w EUR 881.160 3797 007

Marcato Sp. z 0.0.:
- poreczenie dla KGL do umowy linii wielocelowej nr 881/2013/0000260/00 z 28.03.2013 do wysokosci zadtuzenia

19 000 000
dopuszczalnego
- poreczenie dla KGL do umowy k. inwestycyjnego nr 881/2013/0000314/00 z 20.05.2013 do wysokosci zadtuzenia 470943
- poreczenie dla KGL do umowy linii wieloproduktowej nr 7838/14/m/03 z 24.11.2014 do maksymalnej wysokosci 28 800 000
- poreczenie dla FFK Moulds Sp. z 0.0. sp. k. multilinii 500 000
- poreczenie umow leasingowych dla KGL do wysokosci zadtuzenia 48 554
- przyszte zobowigzania z tytutu uméw leasingowych lub zakup $rodkéw trwatych w zamédwieniu 1462 697

- weksle wtasne in blanco do uméw kredytowych do wysokosci zadtuzenia

- weksle wtasne in blanco do uméw leasingowych do wysokosci zadtuzenia

C.E.P. Polska Sp. z 0.0.
- weksel wtasny in blanco do umowy wieloproduktowej do wysokosci zadtuzenia

- weksel wiasny do umowy pozyczki na zakup nieruchomosci

- akredytywy na poczet zobowigzan handlowy EUR 395.755, USD 14.820

1759 469

Korporacja KGL S.A i Marcato Sp. z 0.0.

- poreczenie solidarne dla C.E.P. Polska Sp. z 0.0. umowy pozyczki na zakup nieruchomosci

17 600 000
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Czynniki ryzyka

Spotka Korporacja KGL S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej KGL (Spdtka stanowi jednostke dominujagca w ramach Grupy).
Dziatalnos¢ spotki Korporacja KGL S.A. ma charakter komplementarny wzgledem dziatalnosci pozostatych spoétek z Grupy KGL.
Dlatego tez dziatalno$¢ spétki Korporacja KGL S.A. a takze czynniki ryzyka zwigzane z ta dziatalnoscig powinny by¢ rozpatrywane
w kontekscie dziatalnosci catej Grupy Kapitatowe;j.

Ponizej zaprezentowana zostata lista najwazniejszych czynnikdw ryzyka zwigzanych z otoczeniem jak i dziatalnoscig Grupy KGL.
Wskazane czynniki nie sg jedynymi, ktére moga dotyczy¢ Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalnosci. Poza czynnikami ryzyka
opisanymi ponizej, inwestowanie w Akcje wigze sie réwniez z ryzykiem witasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego.
Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobieristwem ich zaistnienia ani oceng
ich waznosci.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy KGL
. Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarczg w Polsce i za granica
e Ryzyko pogorszenia koniunktury na rynkach, na ktérych dziatajg gtéwni odbiorcy Grupy Emitenta
e Ryzyko wzrostu stép procentowych
e Ryzyko zmiany kurséw walutowych
e Ryzyko zmian tendencji rynkowych
e Ryzyko zwigzane z systemem prawnym
e Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym
e Ryzyko zwigzane z przepisami dotyczgcymi ochrony sSrodowiska

2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta
e Ryzyko zwigzane z fluktuacjg cen na Swiatowych rynkach surowcéw tworzyw sztucznych
. Ryzyko zanizania cen surowcow tworzyw sztucznych przez konkurencje
e Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen energii
e Ryzyko zwigzane z podazg tworzyw sztucznych i ich dostepnoscia dla rynku dystrybucyjnego
e Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci
e  Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy
e Ryzyko zwigzane z zapasami
e Ryzyko utraty zaufania odbiorcéw
e  Ryzyko zwigzane z konkurencja
e Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami w potaczeniu z finansowaniem obrotu ze Zzrédet zewnetrznych
e Ryzyko zwigzane z ograniczonymi limitami kredytéw kupieckich u dostawcow
e  Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej lub kluczowych pracownikéw
e Ryzyko opdznien w dostawach
e Ryzyko ograniczania rynku dystrybucji na rzecz producentéw
e Ryzyko awarii i przestojow w produkcji
e Ryzyka zwigzane z wykonaniem celdw emisji
e Ryzyko zwigzane z transakcjami wewnetrznymi
e Ryzyko zwigzane z ograniczonymi limitami kredytéw kupieckich dla odbiorcow
e Ryzyko niewykonania zawartych kontraktéw na dostawy
e Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za produkt
e Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu i rady nadzorczej Emitenta

Szczegodtowy opis powyzszych czynnikdw ryzyka znajduje sie w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL za rok 2015
(opublikowanym w ESPI 19 marca 2016 r.) oraz Prospekcie emisyjnym (zatwierdzonym przez KNF w dniu 22 pazdziernika 2015 r.
i opublikowanym na stronie Emitenta oraz Oferujgcego — Domu Maklerskiego BOS S.A.).

Zdaniem Emitenta na szczegdlng uwage zastuguja czynniki wyszczegdlnione ponizej:

Ryzyko kurséw walutowych

Grupa Emitenta dokonuje zakupu znacznej czesci towardw (segment dystrybucji) oraz surowcow i materiatéw (segment
produkcji) w walutach obcych, gtéwnie w walucie EUR. Z tego wzgledu niekorzystne zmiany kursow walut pomiedzy (i) data
zakupu / zamdwienia a datg zaptaty dostawcom, (ii) datg zakupu a datg sprzedazy lub (iii) datg sprzedazy a data zaptaty przez
odbiorcéw, moga negatywnie wptyna¢ na osiggane przez Grupe wyniki finansowe. Grupa Emitenta ogranicza to ryzyko poprzez
naturalny hedging, ktéry polega na sprzedazy dokonywanej przez Emitenta w walutach obcych. Drugim instrumentem
zabezpieczajgcym zmiennos$¢ kursu walut sg kontrakty walutowe typu forward, oraz po czesci instrument faktoringu
przyspieszajacy sptyw naleznosci od odbiorcow.

59



G R U P A

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL za 3 Q 2017 r. . KG L

Dodatkowo, umocnienie sie walut zagranicznych wobec ztotego spowoduje wzrost wartosci zadtuzenia wyrazonego w ztotych z
tytutu kredytéw oraz instrumentow leasingu zawartych w tych walutach.

Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci

Grupa Emitenta narazona jest na ryzyko zwigzane ze spéznionym sptywem naleznosci oraz czesciowym lub catkowitym brakiem
sptywu naleznosci od poszczegdlnych odbiorcow, co moze mie¢ wptyw na pogorszenie ptynnosci, sytuacji finansowej i wynikow
finansowych (poprzez dokonanie odpisow aktualizacyjnych i wzrost kosztéw finansowania zewnetrznego) Grupy Emitenta.

Kontrola terminowego sptywu naleznosci jest waznym elementem polityki biznesowej Grupy Emitenta. W celu zabezpieczenia
ptynnosci finansowej Grupa Emitenta korzysta z zewnetrznego finansowania dziatalnosci w postaci kredytéw obrotowych. Grupa
Emitenta wspdtpracuje réwniez z firmg faktoringowg w celu skrocenia termindéw sptywu naleznosci handlowych.

W celu zabezpieczenia sptywu naleznosci Grupa Emitenta wdrozyta procedure monitorowania terminowosci sptywu naleznosci,
przydzielania limitow kredytéw kupieckich oraz wewnetrzng windykacje naleznosci. Dodatkowo, w celu zminimalizowania ryzyka
zwigzanego z opoznieniem sptat naleznosci oraz niewyptacalnoscig odbiorcéw, Grupa Emitenta wspdtpracuje z trzema firmami
ubezpieczeniowymi: TU Euler Hermes S.A. i Compagnie Francaise D’assurance Pour Le Commerce Exterieur S.A. Oddziat W Polsce,
Credendo - Short-Term EU Risks Uvérova pojistovna, a.s., Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce oraz z kancelariami prawnymi.

Ryzyko opéznien w dostawach

Terminowos$¢ dostaw jest jednym z kluczowych elementéw obstugi klientow Grupy Emitenta, zaréwno w segmencie dystrybucji
tworzyw sztucznych, jak i w segmencie produkcji opakowan. Wymagania klientow w ostatnich latach w tym aspekcie wzrosty,
gtéwnie z powodu checi utrzymywania niskich poziomoéw zapaséw. Niemniej jednak zdarzenia losowe typu awaria samochodow,
wypadki, utrudnienia w transporcie drogowym itp. mogg doprowadzi¢ do sytuacji opdznienia dostawy i powstania roszczen ze
strony klienta, co moze wptyna¢ na pogorszenie sie sytuacji lub wynikow finansowych Grupy Emitenta.

Minimalizowanie ryzyka zwigzanego z opdznieniami w dostawach jest jednym z najwazniejszych wyzwan postawionych przed
zespotem Grupy Emitenta odpowiedzialny za logistyke. Dziatania podejmowane przez ten zespot (zawieranie i egzekwowanie
umow z firmami logistycznymi, biezgca ocena aktualnych i sprawdzanie nowych przewoznikéw) pozwolity na polepszenie ogdlnej
oceny Grupy Emitenta przez klientéw. Dodatkowo, poza przewoznikami zewnetrznymi, Grupa Emitenta korzysta takze z wtasnego
taboru samochodoéw ciezarowych do obstugi klientéw, znajdujgcych sie w okolicy Warszawy.

Ryzyko awarii i przestojow w produkcji

Grupa Emitenta od 2004 roku nieprzerwanie prowadzi inwestycje w nowoczesne linie produkcyjne i systemy wspomagania
produkcji. Inwestycje w najnowsze technologie wynikajg z charakteru prowadzonego biznesu, gdyz produkcja opakowan odbywa
sie w systemie ciggtym 24 godziny na dobe przez 7 dni w tygodniu - linie produkcyjne pracujg bez przerwy. Zdaniem Grupy
Emitenta pomimo strategii dotyczgcej zakupu nowych, mato awaryjnych linii produkcyjnych i wdrozonych mechanizméw
ograniczania ryzyka braku towaru w wyniku awarii lub przestoju, istnieje ryzyko, ze do takiej sytuacji dojdzie, co moze wptyngé
na pogorszenie sytuacji lub wynikéw finansowych Grupy Emitenta. Klientami firmy sg najwieksi w Polsce odbiorcy opakowan
spozywczych dostarczajacy swoje wyroby dla branzy FMCG. Z niektérymi kluczowymi klientami Grupa Emitenta ma podpisane
kontrakty na dostawy, a wspdtpraca w zakresie termindéw wysytek odbywa sie na zasadzie sktadanych prognoz, w wyniku czego
zawsze istnieje pewien zapas produktéw na okoliczno$¢ wystgpienia awarii lub przestoju w produkcji.

Ryzyko zwigzane z ograniczonymi limitami kredytéw kupieckich dla odbiorcow

W celu ograniczenia ryzyka opdznienn w ptatnosciach oraz niewyptacalnosci odbiorcéw Emitent ubezpiecza swoje naleznosci.
Kwota limitu kredytu kupieckiego jest ustalana przez firmy ubezpieczeniowe indywidualnie na kazdego odbiorce. Firmy
ubezpieczeniowe oceniaja odbiorcow na tle poszczegdlnych branz. W momencie, gdy firma ubezpieczeniowa zmienia swojg
strategie na bardziej restrykcyjng w stosunku do konkretnej branzy, poszczegdlne wielkosci limitow kredytu kupieckiego moga
by¢ redukowane. Taka sytuacja moze mieé¢ wptyw na obnizenie przychodéw ze sprzedazy Grupy Emitenta, co moze przetozy¢ sie
na jej sytuacje lub wyniki finansowe.

W celu ograniczenia ryzyka Grupa Emitenta na biezgco wspétpracuje i prowadzi aktywng komunikacje z wiodgcymi
miedzynarodowymi firmami ubezpieczeniowymi: TU Euler Hermes S.A., Compagnie Francaise d'assurance pour le commerce
exterieur S.A. oddziat w Polsce, Credendo - Short-Term EU Risks Uvérova pojistovna, a.s., Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce,
Atradius Collections B.V., Spétka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig - Oddziat w Polsce.
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Dodatkowe informacje oraz komentarz Zarzagdu do skonsolidowanych wynikéw
finansowych

1. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

Czynniki wewnetrzne

Zjawisko sezonowosci sprzedazy

Struktura sprzedazy za trzy kwartaty 2017 r. byta na poziomie zblizonym do struktury za analogiczny okres roku 2016 r. z
przewazajacg sprzedazg w segmencie dystrybucji. Udziat dystrybucji w sprzedazy w | czesci roku jest z reguty wyzszy niz w drugiej
potowie roku z uwagi na szczegdlng sytuacje majaca miejsce w okresie koriczagcym dany rok. W pierwszej potowie grudnia zwykle
sprzedaz surowcow ulega znacznemu ograniczeniu, co jest rekompensowane w styczniu poprzez odbudowanie zapaséw przez
kontrahentéw. Dlatego tez styczen czesto bywa najlepszym miesigcem w roku.

W opinii Zarzadu Emitenta, zgodnie z przyjetq strategia oraz w efekcie poczynionych inwestycji w infrastrukture produkcyjng -
udziat produkcji w sprzedazy ogdétem bedzie rdst, co potwierdza dynamika sprzedazy w poszczegdlnych segmentach. Niemniej
jednak warto odnotowac, ze rok 2017 jest dodatkowo bardzo korzystny rowniez dla segmentu dystrybucji — do czego przyczynit
sie bardzo rosnacy rynek przetwoérczy w Polsce. Z drugiej strony z uwagi na finalizowane inwestycje i prace budowlane, w
segmencie produkcji nie jest mozliwe w tym momencie osiggniecie 100% efektywnosci (z powodu prac budowlanych i
instalacyjnych odnotowywane sg chwilowe przerwy produkcyjne, co ogranicza wyniki produkcji). Grupa oczekuje na zakoriczenie
procesu optymalizacji hali produkcyjnej w Klaudynie, w ktérej ma zostaé zlokalizowana produkcja PET, a takze ulokowane
zamdwione nowe maszyny produkcyjne. Przewiduje sie, ze w przysztosci, mimo, ze obydwa segmenty powinny rosng¢ to jednak
udziat produkcji ulegnie zwiekszeniu wzgledem dystrybucji.

Czynniki zewnetrzne

Na wyniki dziatalnosci Spotki (jak i catej Grupy KGL) wptywa szereg réznych czynnikéw, z ktérych wiele wywiera wptyw na przemyst
przetwdrstwa tworzyw sztucznych, jako catos¢. Sytuacja finansowa Grupy KGL jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce
i na Swiecie. Na wyniki finansowe generowane przez Grupe majg wptyw m.in: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa
bezrobocia, wysokos$¢ dochodéw osobistych ludnosci, poziom konsumpcji oraz polityka fiskalna i monetarna Polski i innych
panstw.

Wyniki dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne Grupy podlegajg réwniez wptywowi czynnikdw strukturalnych i operacyjnych
specyficznych dla rynku, na ktérych Grupa prowadzi dziatalno$é. Tendencje rynkowe zaréwno w segmencie dystrybucji jak i
produkcji sg uzaleznione od wielu czynnikdw, na ktére Grupa Emitenta nie ma wptywu. W przypadku rynku opakowan z tworzyw
sztucznych analizy rynkowe wskazujg na utrzymanie koniunktury wzrostowej, miedzy innymi dzieki zmianom, jakie zachodzg na
rynku sprzedazy detalicznej artykutow spozywczych. W zakresie segmentu dystrybucji, analizy pokazuja, ze rynek polski, bedgcy
gtéwnym rynkiem Grupy Emitenta, jest rynkiem nienasyconym w poréwnaniu do rynkéw Europy Zachodniej, z potencjatem
wzrostu w ciggu kliku najblizszych lat.

Przedstawione powyzej czynniki zostaty szczegétowo opisane w czesci ,,Czynniki ryzyka” w niniejszym dokumencie. Zewnetrzne
uwarunkowania dziatalnosci Grupy KGL w ramach niniejszego sprawozdania.

Wzrost cen surowcow istotnym czynnikiem wzrostu.

Znaczacym czynnikiem wzrostu poziomu przychoddw ze sprzedazy byt odnotowany w | kwartale 2017 r. wzrost cen surowcow na
rynkach. W efekcie wzrostu cen surowcéw znacznemu wzrostowi w stosunku do poprzednich okresu ulegta sprzedaz w segmencie
dystrybucji. Byt to jednej z dominujacych czynnikdw powodujacych wzrost tacznej wartosci przychodéw Grupy. Korzystna sytuacja
w segmencie dystrybucji byta szczegdlnie widoczna w pierwszych miesigcach biezgcego roku. W Il kwartale sytuacja zdotata sie
unormowac, a presja cenowa objeta inne surowce i materiaty, przez co Grupa zetkneta sie ze wzrostem cen surowcow na rynku
pierwotnym.

Czynniki zw. z polityka rzadowa

W opinii Emitenta, polityka rzgdowa ma wptyw na dziatalnos¢ Emitenta w zakresie polityki fiskalnej — zmiany prawa podatkowego
oraz ryzyko zwigzane z jego interpretacja moga wptywac¢ na wyniki KGL. Dodatkowo Emitent jest uzalezniony od polityki
monetarnej Narodowego Banku Polskiego oraz Europejskiego Banku Centralnego w zakresie ksztattowania stop procentowych,
ktére bezposrednio wptywaja na koszty finansowe zwigzane z obstugg kredytow i leasingéw a takze wptywajg na zdolnos¢
kredytowg Emitenta. Korporacja KGL pozostaje bez wptywu na polityke rzadowg oraz monetarnga, jednak na biezgco analizuje
wszelkie jej aspekty mogace mie¢ wptyw na prowadzong dziatalnos¢ i stara sie do nich odpowiednio dostosowaé. Zdaniem
Emitenta nie istnieja czynniki, ktére miaty lub ktére mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta. W roku
2017 nie miaty miejsca czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wptyw na wyniki uzyskane przez KGL.

Inne czynniki, od ktérych uzalezniona jest dziatalnos¢ KGL zostaty przedstawione takze w ramach opiséw czynnikdw ryzyka w
niniejszym sprawozdaniu.
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2. Informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiagzan przez emitenta
Analiza sytuacji ekonomiczno - finansowej

Ponizej zaprezentowano podstawowe informacje na temat sytuacji ekonomiczno — finansowej Grupy KGL ze wskazaniem
czynnikdow majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy. Prezentowane dane sg w tys. zt.

Przychody ze sprzedazy

Dane w tys zt 2016 I-111 Q 2016 1-11Q2017
Grupa KGL w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia
Przychody ze sprzedazy 290 524 220291 262163 2017r. odnotowata rekordowe dla danego
dynamika 16.56% 1811% 19.01% przedziatu czasowego przychody ze sprzedazy.

taczna wartos¢ przychodow ze sprzedazy osiggneta
poziom blisko 262,2 min zt (to ok. 42 min zt wiecej
niz w analogicznym okresie 2016 r. - tj. wzrost o
19%).

Przychody ze sprzedazy Grupy KGL wg. segmentéw
biznesowych
(dane w tys. zf)

Struktura sprzedazy za trzy kwartaty 2017 r. byta

zblizona do struktury za analogiczny okres roku 2016
153 727 149 247

136 797 r. z wyrazng przewagg sprzedazy w segmencie

117 751 dystrybucji.
102 540 112916

Grupa KGL konsekwentnie umacnia swojg pozycje
zaréwno na rynku dystrybucji tworzyw sztucznych
jak i na rynku producentéw opakowan z tworzyw
sztucznych dla branzy FMCG.

2016 I-11Q 2016 I-l11Q 2017

Segment dystrybucji
B Dystrybucja M Produkcja

Umocnienie pozycji wsrdd dystrybutorow tworzyw

Rentownosci segmentu sztucznych przejawia sie dynamicznym wzrostem
(rentownosci na poziomie zysku ze sprzdazy) sprzedazy w tym segmencie, ktérej wartos¢ wyniosta
22.9% w analizowanym okresie 149,25 min zt (w

20,9% 21,4% ! . . .
’ . analogicznym okresie w 2016 r. sprzedaz w
[ | - segmencie dystrybucji wyniosta 117,75 min zi).
11,8% 11,2% Oznacza to wzrost w I?ieiqcym roku niemal 27%, a
. 9,5% w stosunku do analogicznego okresu w 2015 wzrost
. ﬂ ten stanowi blisko 50%. Co wiecej w segmencie
dystrybucji w ostatnich latach rosnie udziat tworzyw
specjalistycznych i technicznych, dla ktérych rynek
cechuje sie wysokimi barierami wejscia, a budowane

2016 I-1ll Q 2016 I-111 Q 2017

relacje z klientami maja charakter dtugoterminowy.
Zjawisko to wptywa na lepsze zabezpieczenie
zdobywanej pozycji konkurencyjnej przed innymi
podmiotami. Wyjatkowo w analizowanym okresie (a szczegdlnie w | Q) Grupa odnotowata znaczne wzrosty sprzedazy w grupie
tworzyw masowych (PP i PS). Zrédtem tych wzrostéw byty przede wszystkim wzrosty cen tego surowca na rynku w 1 Q 2017 r.

—&— Dystrybucja —&— Produkcja

Ze wzgledu na wzrost skali sprzedazy, rentownosé segmentu dystrybucji ulegta nieznacznemu spadkowi do poziomu 9,5% (w
analogicznym okresie w 2016 rentowno$¢ w tym segmencie wyniosta 11,2%). Jest to poziom odnotowywany od poczatku
biezgcego roku obrotowego. Spadek rentownosci jest spowodowany wspomnianym wczesniej wzrostem sprzedazy w grupie
tworzyw PP i PS, ktory charakteryzuje sie nizszg marzowoscig. Optacalnosé handlu tego rodzaju asortymentem poparta jest
faktem iz jest to tworzywo szybkorotujgce, ktére w magazynie przebywa bardzo kréotko (w wiekszosci przypadkow jedzie
bezposrednio od producenta do klienta z pominieciem magazynu KGL) a terminy ptatnosci udzielne odbiorcg sg krétkie (czasami
sprzedaz na przedptate).

Segment produkcji

W segmencie produkcji w analizowanym okresie I-111 Q 2017 r. Grupa réwniez odnotowata wzrost przychoddow (o 10% ) w stosunku
do analogicznego okresu w 2016 r. Postepujacy w kolejnych okresach sprawozdawczych wzrosty w tym segmencie sg wynikiem
realizowanych inwestycji w rozbudowe infrastruktury produkcyjnej w ostatnich latach. W I-1ll Q 2017 r. wzrost w tym segmencie
nie byt tak skokowy jak w 2016 r. (kiedy to uruchomiono wieksza cze$¢ nowo zakupionych maszyn). Niemniej w zwigzku z
uruchamianiem kolejnych etapow inwestycji w maszyny, dynamika przychodéw z produkcji w stosunku w I-111Q 2017 byta wyzsza
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niz na etapie pétrocza 2017 r. Zarzad Emitenta przypomina, ze w 11l Q 2017 a takze po dniu bilansowym niniejszego sprawozdania
instalowane, a takze zakupione zostaty kolejne maszyny do produkgji folii oraz termoformowania opakowan. Oznacza, to ze w
perspektywie kolejnych okresdw jest potencjat do dalszego wzrostu wielkosci sprzedazy w tym segmencie.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL za 3 Q 2017 r.

Grupa KGL od lat konsekwentnie realizuje strategie rozbudowy mocy produkcyjnych. W tym celu ponosi znaczace naktady na
rozbudowe parku maszynowego, zwiekszenia powierzchni produkcyjnych, a takze inwestuje w opracowywanie innowacyjnych
rozwigzan i produktow. Dziatania te majg na celu zwiekszenie skali dziatalnosci produkcyjnej, a takze efektywnosci kosztowej tego
segmentu. Powyzsze znajduje odzwierciedlenie w wynikach finansowych Grupy.

Wraz z realizowaniem kolejnych inwestycji w moce produkcyjne, Grupa odnotowuje stopniowe wzrosty przychoddw ze sprzedazy
produktow, a takze wzrost efektywnosci finansowej tego segmentu (wzrost marz na sprzedazy). Gtéwnymi czynnikami
wptywajacymi na polepszenie rentownosci dziatalnosci produkcyjnej byto zainstalowanie we wrzesniu 2016 roku kolejnej linii do
ekstruzji foli PET, ktore to umozliwito wygenerowanie oszczednosci kosztowych zwigzanych ze zuzyciem materiatéw, oraz
poprawa organizacji proceséw produkcyjnych. Powyzsze dziatania sg wyraznie widoczne w analizowanym okresie, kiedy to po
zainstalowaniu nowych urzadzen i zoptymalizowaniu procesu produkcyjnego rentownosc tego segmentu osiggneta poziom o
ponad 1 punkt procentowy wyzszy niz w analogicznym okresie w 2016 r.

Efektywnos$c¢ dziatalnosci operacyjnej

Podstawowe wielkosci finansowe Grupy KGL
(dane w tys. zf)

2016 I-lIQ 2016 I-11'Q 2017

M Zysk na sprzedazy MEBIT Amortyzacja W Zysk netto

W wyniku znacznego wzrostu przychoddw ze sprzedazy (szczegdlnie istotnie w segmencie dystrybucji), a takze poprawy
rentownosci w segmencie produkcji w okresie I-11lQ 2017 r. Grupa odnotowata wzrost poziomu zysku ze sprzedazy w obydwu

segmentach dziatalnosci oraz zysku netto. Zysk ze sprzedazy wzrést w stosunku do analogicznego okresu w 2016 o 14% za$ zysk
netto o ponad 4,2 %.

Wskazniki rentownosci Grupy KGL

n | -
16,08% : 0 —a
b | 15,97% 15,29%
[ ] — -
! 0,
9,31% | 9,34% 8,78%
- — -
4,6% 3 4,9% 4,3%
2016 ! -l Q 2016 -l Q 2017

—&— Rentownos¢ sprzedazy —&— Rentownosc¢ EBITDA —&— Marza netto
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W okresie I-IlIQ 2017 r. Grupa odnotowata nieznaczna korekte marz na poszczegdlnych poziomach dziatalnosci. Grupa
odnotowata wzrost marzy na sprzedazy z dziatalnosci produkcyjnej, to jednak wzrost ten zostat zniwelowany spadkiem marzy z
dziatalnosci dystrybucyjnej, co wynikato ze wzrostu skali sprzedazy w tym sektorze.

Ponadto, Grupa w okresie I-lll Q 2017 r. odnotowata wzrost kosztow z dziatalnosci operacyjnej — w tym amortyzacji oraz
wynagrodzen. Zwyzka kosztéw wynagrodzen jest spowodowana znacznym wzrostem zatrudnienia giéwnie w segmencie
produkcji (ponad 15,5%) oraz uruchamianiem CBR i narzedziowni. Obecnie rozpoczeta jest procedura uruchamiania nowych
dziatéw i w zwigzku z tym generowane sg koszty, ktdre nie sg jeszcze pokryte przychodami.

Wzrost wynagrodzen wynika z dobrej sytuacji na rynku pracy w Polsce i jest naturalnym elementem kosztotwdérczym w czasie
dobrej koniunktury gospodarczej. Grupa jest juz po procesie regulacji wysokosci stawek wynagrodzen. Zarzad nie przewiduje
kolejnej korekty wynagrodzern w okresie krétkoterminowym co powinno znacznie zwolni¢ dynamike wzrostu kosztéw
wynagrodzen w przysztosci.

Poza tym, w wyniku zrealizowanych programoéw inwestycyjnych w poprzednich okresach w rozwdj infrastruktury produkcyjnej i
magazynowej, w analizowanym okresie Grupa odnotowata zwiekszenie amortyzacji. W wyniku powyzszego Grupa wypracowata
zysk z dziatalnosci operacyjnej na poziomie nizszym niz w analogicznym okresie w 2016 r. Spadek wartosci EBIT byt nieznaczny t;.
wyniost ok. 120 tys. zt.

Biorac pod uwage, ze na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie wszystkie linie produkcyjne zostaty oddane do uzytku, a
takze nie zakonczono w petni optymalizacji procesu produkcyjnego (instalacja maszyn w nowej hali w Klaudynie oraz
reorganizacja magazynu w segmencie dystrybucji) w przychodach i zyskach Grupy zwiekszy sie udziat bardziej marzowej
dziatalnosci produkcyjnej, co przetozy sie na wygenerowanie wyzszych wynikow finansowych.

Jednoczesnie Grupa KGL od stycznia 2017 r. konsoliduje dane finansowe spoétki FFK Moulds, ktéra obecnie jest traktowana jako
jeden z ,wydziatow” Grupy KGL, w zwigzku z tym koszty we wszystkich pozycjach wzrosty. Obecnie FFK produkuje gtdéwnie na
potrzeby Grupy KGL, wiec z tytutu dziatalnosci FFK Grupa nie odnotowata wzrostu przychoddw adekwatnych do wzrostu kosztéw
Wygenerowane zostaty oszczednosci kosztowe umieszczone w marzy FFK.

Marza netto ulegta spadkowi o 0,6 pkt. Procentowego w stosunku do analogicznego okresowy w 2016 r.

Zysk netto Grupy KGL po I-11l Q 2017 wynidst 11,3 min zt, co stanowito wzrost o ok. 4,2% w stosunku do analogicznego okresu w
2016r.

Analiza finansowania dziatalnosci Grupy KGL

Pasywa Grupy KGL
(dane w tys. zt)

104 159
94215

60 767
54 474

77333
60377

30.09.2016 31.12.2016 30.09.2017
H |V. Otrzymane dotacje M |Il. Zobowigzania krétkoterminowe M |ll. Zobowigzanie dtugoterminowe
1. Rezerwy na zobowigzania M |. Kapitat wtasny ogétem

Struktura finansowania dziatalnosci Grupy KGL jest na ustabilizowanym poziomie z wysokim udziatem kapitatu wtasnego (41%
sumy bilansowej). Na dzier 30 wrzesnia 2017 r. poziom kapitatu wtasnego Grupy KGL wynidst 104,2 min zt., co stanowito wzrost
0 9,9 min zt w stosunku do stanu na koniec 2016 r. (wzrost o 11%). W stosunku do dnia bilansowego 30 wrzesnia 2016 r. wzrost
kapitatu wtasnego na koniec Ill Q 2017 r. wynidst 13%.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL za 3 Q 2017 r. . KG L@

Zobowigzania dtugoterminowe Grupy na koniec lll Q 2017 r. uksztattowaly sie na poziomie nieco wyzszym niz na koniec 2016 .,
a ich wartos¢ wyniosta 60,8 miIn zt. Na schemacie ponizej przedstawiono strukture zobowigzan dtugoterminowych. Zobowigzania
krétkoterminowe ulegty istotnemu wzrostowi o 17 min zt (tj. 0 28%) w stosunku do stanu z korica 2016 r. Szczegdlnie istotny
wzrost dotyczyt zobowigzan handlowych, ktére w stosunku do korica 2016 wzrosty o niemal 11 min zt, co wynikato gtéwnie ze
wzrostu skali dziatalnosci operacyjnej (wzrost naleznosci od odbiorcéw o 15 min).

Grupa dywersyfikuje ryzyko finansowania poprzez korzystanie z ustug kilku wiodacych instytucji finansowych: ING Bank $laski,
BGZ BNP Paribas, Millennium Bank, Bank BZ WBK i kilku innych renomowanych firm faktoringowych i leasingowych.
W analizowanym okresie Grupa zawarta aneksy do umoéw kredytowych i tym samym zabezpieczyta swoje potrzeby dotyczace
finansowania na kolejne okresy obrachunkowe.

Szczegbétowe informacje na temat poszczegdlnych kredytéw Grupy KGL zostaty opisane w notach do niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy KGL.

Zobowigzania dtugoterminowe

Struktura zobowigzan dtugoterminowych Grupy KGL
(dane w tys. zt oraz %)

30.09.2016 31.12.2016 30.09.2017

)

Na koniec 11 Q 2017 r. w zakresie zobowigzan dtugoterminowych zwiekszeniu w stosunku do stanu z korica 2016 r. ulegty zaréwno
zobowigzania z tytutu leasingu jak i kredytdw i pozyczek.

M Leasing M Kredyty i pozyczki

Zobowigzania krdtkoterminowe
Struktura zobowigzan krotkoterminowych Grupy KGL

(dane w tys. zt oraz %)
30.09.2016 31.12.2016 30.09.2017

4%
2733

2%
187
8

18%
1104

M Leasing M Krdyty i pozyczki M Handlowe M Pozostate

W ramach zobowigzan kredytowych, na dzien 30 wrzesnia 2017 r. Spétka posiadata zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
kredytdw inwestycyjnych na blisko 19 min zt (wartos$¢ pozostajgca do sptaty), a takze korzysta z wielocelowych linii kredytowych
(zobowigzanie na ok. 21 min zt). Ponadto w wyniku przejecia udziatéw w FKK Moulds, Grupa posiada zobowigzania z tytutu
pozyczek na wartos¢ ok. 0,97 min zt.
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2.1. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego
emitenta.

Poza wskazanymi wyzej czynnikami nie wystgpity zadne inne czynniki mogace mie¢ znaczy wptyw na wyniki Emitenta
wypracowane w analizowanym okresie.

3. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu

Jednym z najwazniejszych czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggane wyniki w przysztosci jest realizacja
planu strategicznego przyjetego przez Zarzad Spétki w dniu 21 marca 2016 r., ktory zostat opublikowany w ESPI raportem
biezgcym nr 14/2016.

Z zawartych w strategii zatozen wynika, iz niezwykle istotnym elementem majgcym wptyw na wyniki Grupy jest realizacja
inwestycji w rozwdj jej infrastruktury produkcyjnej. Inwestycje pozwolg Grupie KGL na kontynuacje procesu rozszerzenia oferty
produktowe]j o nowe rodzaje folii i opakowan, do wytworzenia ktérych uzyta zostanie innowacyjna technologia oraz nowe rodzaje
materiatéw (w tym pochodzace z recyklingu). Inwestycja w nowoczesng linie pozwoli tez na optymalizacje kosztow produkcji
opakowan i tym samym powiekszenie marzy operacyjnej. Dodatkowo, Grupa w wiekszym stopniu uniezalezni sie od
zewnetrznych dostawcoéw folii.

Szczegdtowe informacje na temat zamiaréw strategicznych Grupy KGL, a takze przebiegu i postepdw w jej realizacji opisane
zostaty w czesci: ,,Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy KGL”.

Pozostate czynniki wptywajgce na utrzymanie wzrostu przychoddw i rentownosci
B stabilna sytuacja na rynku w obszarze ceny surowcow,
B coraz bardziej Scista wspotpraca KGL z producentami tworzyw (umowy bonusowe, stata dostepno$é produktow),
B wdrazanie systemu ERP wspierajgcego procesy produkcji ktory pozwoli na zoptymalizowanie wykorzystania czasu pracy
linii produkcyjnych, ich obtozenia oraz czasu przestojow.

Grupa KGL posiada réwniez stabilng kadre zarzadzajaca. Wszyscy cztonkowie Zarzadu sg zwigzani z Grupg od wielu lat (sg
jednoczesnie jej znaczacymi, dominujacymi akcjonariuszami), od poczatku byli tworcami koncepcji biznesowych i strategii
rozwoju catej Grupy.

Uzyskanie dofinansowania

W dniu 27 lutego 2017 r. Zarzad Emitenta powziat informacje, ze ztozony przez spétke zalezng od Emitenta — Marcato Sp. z 0.0.z
siedzibg w Rzakcie (dalej ,Marcato”) w dniu 30 listopada 2016 r. wniosek o przyznanie dofinansowania projektowi ,Prace
badawcze w zakresie opracowania bezodpadowej technologii produkcji spienionej folii poliestrowej (PET) wykonanej w 100% z
recyklatu do wytwarzania opakowan termoodpornych z przeznaczeniem dla sektor przemystu spozywczego” (dalej ,,Projekt”) w
ramach Programu Operacyjnego inteligentny Rozwdj 2014-2020 dziatanie 1.1/ poddziatanie 1.1.1, zostat rozpatrzony pozytywnie.

Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (dalej ,NCBiR,) postanowito przyzna¢ Projektowi wnioskowane dofinansowanie. Projekt,
jako jedyny w wojewddztwie mazowieckim zostat wybrany do finansowania i otrzymat najwyzsza liczbe punktéw, sposrod
projektéw zgtoszonych na tym etapie konkursu. Catkowity koszt projektu wynosi: 12 517 087,30 zt, wnioskowana kwota
dofinansowania: 5 602 351,82 zt.

W dniu 10 maja 2017 r. Emitent otrzymat podpisana umowe ostateczng na dofinansowanie.

Plan optymalizacji zarzagdzania nieruchomosciami magazynowymi

W 2016 r. Grupa KGL dokonata nabycia nieruchomosci gruntowej wraz zabudowaniami zlokalizowang w Klaudynie k. Warszawy
o tagcznej powierzchni 2,9 ha (grunt) oraz 15,2 tys. m2 (hale magazynowo - produkcyjne). Cze$¢ wskazanej powyzej nieruchomosci
z zabudowaniami (tj. powierzchnia 7,8 tys. m?) nalezata od 2013 r. do spotki dominujgcej Korporacja KGL S.A.

W dniu 17 marca 2017 r. Spo6tka sprzedata pierwszg czesci nieruchomosci do spotki zaleznej C.E.P. Spétka C.E.P. stata sie
wtascicielem catej nieruchomosci w Klaudynie. Spétka C.E.P. bedzie wynajmowacé nieruchomos¢ innym spdtkom z Grupy KGL.
Spotka C.E.P. jest spdtka celowa, do ktérej dla przejrzystosci wydzielone s aktywnosci niezwigzane wprost z dziatalnoscia
operacyjng pozostatych spdtek Grupy KGL (w tym najem nieruchomosci dla innych spétek z Grupy).

4. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych
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Zarzad spotki Korporacja KGL S.A. nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych Spétki ani Grupy
Kapitatowej KGL na 2017 rok.

5. Informacje korporacyjne

5.1.Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z
podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Wyptata dywidendy z zysku za 2016 r.

W dniu 31 marca 2017 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie polityki dywidendy. Zarzad Emitent postanowit odejs¢ od
przyjetej uchwatg Zarzadu nr 09/06/2015 z 22 czerwca 2015 r. polityki dywidendy w odniesieniu do roku obrotowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. i zawnioskowat do Walnego Zgromadzenia Sp6tki o podziat czesci
zysku Spétki za 2016 roku w wysokosci 0,19 zt na akcje co stanowi tgczng kwote 1.360.248 zt.

Decyzja Zarzadu zostata podjeta po uwzglednieniu biezgcych potrzeb inwestycyjnych i ptynnosciowych Grupy Kapitatowej
Emitenta stuzgcych realizacji rozwoju dziatalnosci i zwiekszeniu wartosci Grupy Kapitatowej Emitenta. W opinii Zarzadu potrzeby
finansowe Grupy KGL sg zabezpieczone (w tym zarédwno w obszarze utrzymania ptynnosci biezacej jak i pokrycia potrzeb
finansowania inwestycji). Zdaniem Zarzadu Grupy, znaczacy wzrost wynikéw finansowych, stabilnos¢ finansowa Grupy w zakresie
ptynnosci stanowig okolicznosci umozliwiajgce podziat czesci zysku pomiedzy akcjonariuszy.

Woczesniej (tj. z godnie z uchwatg Zarzadu nr 09/06/2015 z dnia 22 czerwca 2015 r.) Zarzad nie przewidywat wyptaty dywidendy za
lata 2015-2017 i zaktadat ze $rodki finansowe zostang przeznaczone na finansowanie biezgcych i przysztych inwestycji oraz
zabezpieczenie ptynnosci w celu realizowania rozwoju dziatalnosci i zwiekszania wartosci Grupy Kapitatowej. Niemniej w
przypadku wystgpienia okolicznosci umozliwiajacych podziat czesci zysku miedzy akcjonariuszy Zarzad nie wykluczat zmiany
powyzszej uchwaty.

Uchwalg nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spdtki KORPORACJA KGL S.A. z siedzibg w Mosciskach z dnia 7 czerwca 2017
roku ZWZ Emitenta, dziatajac na podstawie art. 395 § 2 punkt 2 KSH oraz art. 348 § 4 KSH, po zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzgdu
Emitenta z dnia 4 maja 2017 roku w sprawie propozycji podziatu zysku netto Spoétki za rok obrotowy obejmujgcy okres od 1
stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz oceng tego wniosku przez Rade Nadzorczg zawartg w uchwale Rady Nadzorczej
numer 04/05/2017 z dnia 08 maja 2017 roku, Emitent postanowit przeznaczy¢ cze$¢ zysku netto Spotki za rok obrotowy
obejmujgcy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku, w wysokosci 1.360.248,00 zt (z tgcznej kwoty zysku w wysokosci
4.400.869,25 zt) na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.

e  Kwota dywidendy: 1.360.248, 00 PLN

e  Dywidenda przystuguje z 7.159.200 sztuk Akcji Emitenta.

e Wartos¢ dywidendy przypadajacej na jedng akcje Emitenta wynosi 0,19 zt na akcje.
e  Dzien dywidendy: 12 lipca 2017 r.

e  Dywidende wyptacono: 26 lipca 2017 r.

Wypftata dywidendy przez Spoétki zalezne od Emitenta

W dniu 15 maja 2017 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki C.E.P. Polska Sp. z 0.0. podjeto uchwate o przeznaczeniu
zysku netto za rok obrotowy 2016 w wysokosci 720.935,97 PLN (stownie: siedemset dwadziesScia tysiecy dziewieéset trzydziesci
pie¢ zt, 97/100) na kapitat zapasowy.

W dniu 15 maja 2017 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spdtki Marcato Sp. z 0.0. podjeto uchwate o przeznaczeniu
zysku netto za rok obrotowy 2016 w wysokosci 8.524.834,23 PLN (stownie: osiem milionow pieéset dwadziescia cztery tysigce
osiemset trzydziesci cztery, 23/100) w podziale na kwote 883.000 zt na wyptate dywidendy dla Korporacja KGL S.A. oraz kwote
7.641.834,23 PLN na podwyzszenie kapitatu zapasowego.

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 29.06.2017 roku.

5.2.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Na dziert 30 wrzesnia 2017 r. nie toczyty sie istotne postepowania sgdowe, ktorych strong bytyby spétki wchodzgce w sktad Grupy
Kapitatowej. Nie zaistniaty, zatem okolicznosci, ktére stanowityby podstawe do tworzenia rezerw na koszty spraw sadowych.
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5.3.Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje oraz salda wzajemnych rozliczen pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo w Grupie zostaty wytgczone na
etapie sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego. Ich prezentacja znajduje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Spotki Korporacja KGL S.A. zatgczonym do niniejszego sprawozdania.

Prezentowane ponizej transakcje handlowe spétek Grupy z podmiotami powigzanymi wynikaja wytgcznie z uméw z cztonkami
organdw administracyjnych i nadzorczych oraz oséb zarzadzajgcych wyzszego szczebla.

TRANSAKCJE Z UDZIALEM CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACYINYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH ORAZ OSOB
ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

rozrachunki nierozliczone na

wartosc ustug w okresie: .
dzien:

ustugi doradztwa z zakresu: rodzaj powigzania

01-09 2017 01-09 2016 30-09-2017 30-09-2016
podnoszenia standarddw jakosci, organizacji pracy i Cztonek Zarzadu
uzyskania certyfikatéw jakosci 0 230 0 0
ustug informatycznych Cztonek Zarzadu 0 230 0 0
ochrony srodowiska oraz podnoszenia standardow Cztonek Zarzadu
jakosci, ustug technicznych 0 230 0 0
doradztwa technicznego , opracowywania i wdrazania Cztonek Zarzadu
strategii rozwoju nowych folii 0 230 0 0
Cztonek Rady
analizy i kontroli sprzedazy a takze ustugi akwizycji Nadzorczej 0 107 0 0

kluczowy personel
finanséw i prowadzenia biznesu kierowniczy 148 107 19 0

Wszystkie umowy dotyczgce doradztwa zawarte zostaty na warunkach rynkowych. Umowy z Cztonkami Zarzadu zostaty
rozwigzane ze skutkiem na dzierh 30 czerwca 2016 r. zgodnie z zapisami umownymi.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI RODZINNIE

wartos¢ w
okresie 01-09
2017

rozrachunki nierozliczone na
dzier 30.09.2017

naleznos¢ zobowiazanie

RODZAJ TRANSAKCJi rodzaj powigzania

umowy handlowe cztonek rodziny 136 0 12
umowy zlecenia cztonek rodziny 19 0 0
wynagrodzenia wraz ze $wiadczeniami cztonek rodziny 86 0 0

wartos¢ w
okresie 01-09
2016

RODZAJ TRANSAKCIi rodzaj powigzania

umowy handlowe cztonek rodziny 45 0 11
umowy zlecenia cztonek rodziny 19 0 0
wynagrodzenia wraz ze $wiadczeniami cztonek rodziny 0 0 0

TRANSAKCJE Z UDZIALEM KOMPLEMENTARIUSZY SPOtKI FFK MOULDS SP. Z 0.0. SPOtKA KOMANDYTOWA

rozrachunki nierozliczone na
dzien 30.09.2017

naleznos¢ zobowiazanie

wartos¢ w
okresie 01-
09.2017

RODZAJ TRANSAKCJi rodzaj powigzania

Cztonek Zarzadu o
rozliczenia z komplementariuszami znaczacym wptywie 64 0

SWIADCZENIA DLA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZE)

za okres za okres
01.01.2017-  01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016

Swiadczenia dla wyzszej kadry kierowniczej
krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 3555 1701

Swiadczenia po okresie zatrudnienia
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pozostate swiadczenia dtugoterminowe

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

ptatnosci w formie akgji

Swiadczenia razem 3555 1701
w tym dla Cztonkdéw Zarzgdu 2235 955
w tym dla Rady Nadzorczej 157 80

o
e =

W prezentowanych okresach Grupa nie posiadata innych rozliczen niz krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze.

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU

Tytut wyptaconych wynagrodzen i otrzymanych CICLIHD CICLIHD
Imie i nazwisko y S,xi': dczeznecz"owgch i iont inych Y 01.01.2017- | 01.01.2016-
EEE 30.09.2017 30.09.2016
Krzysztof . .
Gromkowski Stosunek pracy/powotanie z Emitentem 225 86
Stosunek pracy/powotanie z Marcato Sp. z 0.0. 225 125
Stosunek pracy/powotanie z C.E.P. Polska Sp. z 0.0. 75 25
Swiadczenia rzeczowe i pieniezne 13 4
Umowa o $wiadczenie ustug z Marcato 0 230
Umowa o $wiadczenie ustug z Emitentem 0 0
Z tytutu funkcji directoriusa w UAB Korporacja KGL 10 12
RAZEM 547 482
Zbigniew Okulus | Stosunek pracy/powotanie z Emitentem 225 125
Stosunek pracy/powotanie z Marcato Sp. z 0.0. 225 75
Stosunek pracy/powotanie z C.E.P. Polska Sp. z 0.0. 75 25
Swiadczenia rzeczowe i pieniezne 13 4
Umowa o $wiadczenie ustug z Emitentem 0 230
RAZEM 538 459
Lech Skibinski Stosunek pracy/powotanie z Emitentem 225 78
Stosunek pracy/powotanie z Marcato Sp. z 0.0. 225 125
Stosunek pracy/powotanie z C.E.P. Polska Sp. z 0.0. 75 25
Swiadczenia rzeczowe i pieniezne 13 4
Umowa o $wiadczenie ustug z Emitentem 0 0
Umowa o $wiadczenie ustug z Marcato 0 230
Z tytutu funkcji z-cy directoriusa w UAB Korporacja KGL 3 4
RAZEM 541 466
Ireneusz . .
Strzelczak Stosunek pracy/powotanie z Emitentem 225 125
Stosunek pracy/powotanie z Marcato Sp. z 0.0. 225 75
Stosunek pracy/powotanie z C.E.P. Polska Sp. z 0.0. 75 25
Swiadczenia rzeczowe i pieniezne 13 4
Umowa o $wiadczenie ustug z Emitentem 0 230
RAZEM 538 459
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WYNAGRODZENIE RADY NADZORCZE)J

w okresie w okresie

Imig i nazwisko Funkcja 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016

Przewodniczacy Rady

Tomasz Michat Dziekan  Nadzorczej 27 15
Wiceprzewodniczacy Rady
Artur Lebiedzirski Nadzorczej 27 9
Hanna Skibifska Cztonek Rady Nadzorczej 18 12
Lilianna Gromkowska Cztonek Rady Nadzorczej 18 12
Bozena Kubiak Cztonek Rady Nadzorczej 18 12
Maciej Gromkowski Cztonek Rady Nadzorczej 27 0
Dawid Gromkowski Cztonek Rady Nadzorczej 0 15
RAZEM 135 75

Transakcje miedzy podmiotami z Grupy na warunkach innych niz rynkowe

W analizowanym okresie nie miaty miejsca transakcje miedzy podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

5.4.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréow wartosciowych

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej w Grupie KGL — spdtki Korporacja KGL S.A. wynosit
7.159.200 zt i dzielit sie na 7.159.200 Akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja, w tym:

Liczba akgji Liczba gtosow

AkdeseriiA 3 006 864 6013728
(imienne uprzywilejowane)

AkqeseriiB 1002 288 2004576
(imienne uprzywilejowane)

Akcje serii A1

(zwyktych imiennych lub na okaziciela) 1050036 1050036
Akcje serii B1

(zwyktych imiennych lub na okaziciela) 350012 350013
AkgeseriC 1750 000 1750 000
(zwyktych na okaziciela)

RAZEM 7 159 200 11168 353

Zadna cze$¢ kapitatu zaktadowego Emitenta nie zostata optacona w postaci jakichkolwiek aktywéw, w tym innych niz gotéwka.

W analizowanym okresie:
e  Emitent nie emitowat akcji w ramach kapitatu docelowego.
e  Emitent nie wyemitowat zadnych zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych ani
papieréw wartosciowych z warrantami. W szczegdlnosci Emitent nie wyemitowat zadnych obligacji zamiennych na jego
akcje, ani obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji Emitenta.
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5.5.Znaczacy akcjonariusze

W tabeli ponizej zaprezentowano zestawienie akcjonariuszy spoétki jednostki dominujgcej — spotki Korporacja KGL S.A.

Liczba akgji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w W2

Lech Skibiriski , 1337300 18,68% 2339588 20,95%
(Wiceprezes Zarzqdu Emitenta)

Krzysztof Gromkowski 1359 800 18,99% 2362088 21,15%
(Prezes Zarzqdu Emitenta)

Ireneusz Strzelczak 1359 800 18,99% 2362088 21,15%
(Wiceprezes Zarzqdu Emitenta)

Zbigniew Okulus 1352300 18,89% 2354588 21,08%
(Wiceprezes Zarzqdu Emitenta)

Aviva Investors Poland TFI S.A.* 709 771 9,91% 709 771 6,36%
OFE Nationale Nederlanden S.A.** 580 000 8,10% 580 000 5,19%
free float 460 229 6,43% 460 229 4,12%
RAZEM 7 159 200 100% 1116852 100%

* Stan na koniec 31 grudnia 2016 r.
** stan posiadania zgtoszony na WZ Spotki z dnia 7 czerwca 2017 r.

Lock-up
Na dzien opublikowania niniejszego raportu nie obowigzujg zadne umowy lock-up.
Zawiadomienie o transakcji osoby petnigcej obowiazki zarzadcze

W dniu 7 marca 2017 r. Spétka otrzymata zawiadomienie od osoby petnigcej obowigzki zarzadcze wg. art. 3 ust 25. Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie MAR)
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 203/125/WE i
2004/72/WE — pana Tomasza Dziekana — Przewodniczgcego Rady Nadzorczej sp6tki Korporacja KGL S.A. dotyczace nabycia przez
niego w transakcjach w ramach obrotu zorganizowanego (GPW) 1 000 akcji na okaziciela Korporacji KGL S.A.

Pan Tomasz Dziekan w dniu 17 lutego 2017 r. nabyt tacznie 1.000 sztuk Akcji Emitenta po $rednie cenie 22,66 zt za 1 akcje.
Transakcja zostata zawarta w trybie transakcji sesyjnej zwyktej na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Nastepnie w dniu 13 kwietnia 2017 r. wptyneto do Spétki ponowne zawiadomienie od Pana Tomasza Dziekana -
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej dotyczace zbycia w dniu 12 kwietnia 2017 roku przez niego w transakcji poza obrotem
zorganizowanym za posrednictwem domu maklerskiego 1.000 szt. akcji na okaziciela Korporacji KGL S.A. Cena transakcji zbycia
akcji wynosita 22,66 PLN za 1 akcje.

Potencjalne zmiany struktury akcjonariatu

W najblizszej przysztosci nie przewiduje sie znaczacych zmian w strukturze akcjonariatu. Emitent ani sam, ani tez przez
jakiekolwiek podmioty zalezne, czy inne osoby dziatajace w jego imieniu bgdz na jego rzecz nie posiada akcji Emitenta. Emitent
nie wyemitowat zadnych zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych ani papieréw
wartosciowych z warrantami. W szczegdélnosci Emitent nie wyemitowat zadnych obligacji zamiennych na jego akcje, ani obligacji
z prawem pierwszenstwa objecia akcji Emitenta. W Grupie nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych.
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Korporacja KGL S.A.

I Sréodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki
Korporacja KGL S.A. za trzy kwartaty 2017 roku

Oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej
Zarzad oéwiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowga sp6tki Korporacja KGL S.A.

Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2016 roku.

Niniejsze sprawozdanie nie podlegato badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.
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1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Dane zaprezentowano w tys. PLN.

stan na stan na stan na stan na
AKTYWA 30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
A. Aktywa trwate 60 388 46 415 50 961 44 576
I.  Wartosci niematerialne i prawne 76 92 139 126
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0 0 0
2. Wartosc firmy 0 0 0 0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 76 92 139 126
4.  Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Il. Rzeczowe aktywa trwate 27 493 22 857 31457 29 099
1. Srodki trwate 26 274 20097 28 386 28 388
grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania
a) gruntu) 2573 2573 6674 6674
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 3525 3558 9197 8968
c) urzadzenia techniczne i maszyny 17 658 11306 10322 10622
d) s$rodki transportu 2296 2447 1976 1886
e) inne $rodki trwate 223 213 216 237
2. Srodki trwate w budowie 956 637 527 274
3.  Zaliczki na $rodki trwate w budowie 264 2123 2544 438
1. Naleznosci dtugoterminowe 1 0 0 0
1. Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka
2. posiada zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0
3. Od pozostatych jednostek 1 0 0 0
v
Inwestycje dtugoterminowe 31053 22553 18 483 14 483
1. Nieruchomosci 0 0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 31053 22553 18 483 14 483
a) w jednostkach powigzanych 31053 22553 18 483 14 483
- udziaty lub akcje 5553 5553 4483 4483
- inne papiery wartos$ciowe 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 25 500 17 000 14 000 10 000
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka
b) posiada zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0 0
- inne papiery warto$ciowe 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
c) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1765 913 881 866
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
1. dochodowego 1756 904 872 860
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 9 9 9 6
B. Aktywa obrotowe 65 832 66 827 64 598 72 677
. Zapasy 22244 19 837 24 842 19 878
1. Materiaty 1069 611 2725 3597
2. Potprodukty i produkty w toku 0 0 0 0
3. Produkty gotowe 1406 1514 1493 982
4. Towary 19 769 17 712 20624 15 288
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5.  Zaliczki na dostawy 0 0 0 11
1. Naleznosci krétkoterminowe 34574 27 288 26 652 29439
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 9916 6011 8369 7188
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 8 753 4911 7 269 6 088
- do 12 miesiecy 8753 4911 7 269 6 088
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0
b) inne 1163 1100 1100 1100
Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych
2. jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0 0 0
- do 12 miesiecy 0 0 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0
b) inne 0 0 0 0
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 24 657 21277 18 284 22251
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 24 057 20901 17 490 21552
- do 12 miesiecy 24 057 20901 17 490 21552
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0
z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen
b) spotecznych 563 321 283 170
c) inne 37 55 511 529
d) dochodzone na drodze sagdowe;j 0 0 0 0
1Il. Inwestycje krétkoterminowe 7 850 18 706 11998 22411
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 850 18 706 11998 22411
a) w jednostkach powigzanych 330 7 030 7 700 0
- udziaty lub akcje 0 0 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 330 7 030 7 700 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 330 0
- udziaty lub akcje 0 0 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 330 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7520 11676 3968 22411
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7520 11676 3968 22411
- inne Srodki pieniezne 0 0 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0 0 0
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0 0
v
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1164 995 1106 949
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0 0 0 0
D. Udziaty (akcje) wtasne 0 0 0 0
AKTYWA RAZEM 126 220 113 242 115 559 117 253
stan na stan na stan na stan na
PASYWA 30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
A. Kapitat (fundusz) wtasny 61 249 60 649 58 769 58 113
. Kapitat (fundusz) podstawowy 7 159 7 159 7 159 7 159
Il.  Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 50 249 50 249 47 209 47 209
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig
nominalng udziatéw (akgji) 0 0 0 0
Ill.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0 0 0 0
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0 0 0 0
IV.  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0 0 0 0
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0 0 0 0
- na udziaty (akcje) wiasne 0 0 0 0
V.  Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0
VI.  Zysk (strata) netto 3841 3240 4401 3745




G R U P A

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL za 3 Q 2017 r. . KG LE

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0 0 0 0
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 64 971 52593 56 790 59 140
I Rezerwy na zobowigzania 3334 2258 2108 2108
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3012 1803 1756 1711
2.  Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 240 267 261 247
- dtugoterminowa 27 27 27 55
- krétkoterminowa 213 240 234 192
3.  Pozostate rezerwy 82 188 91 150
- dtugoterminowe 0 0 0
- krotkoterminowe 82 188 91 150
Il.  Zobowigzania diugoterminowe 18 433 13103 21409 26 015
1.  Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych spétka posiada
2.  zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0
3. Wobec pozostatych jednostek 18 433 13103 21 409 26 015
a)  kredyty i pozyczki 12 699 10977 19579 24102
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 5733 2126 1830 1913
d)  zobowigzania wekslowe 0 0 0 0
e) inne 0 0 0 0
1Il.  Zobowigzania krétkoterminowe 43 205 37 233 33273 31017
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 131 22 0 0
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 131 22 0 0
- do 12 miesiecy 131 22 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0
b) inne 0 0 0 0

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka

2.  posiada zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0 0 0

- do 12 miesiecy 0 0 0 0

- powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0
b) inne 0 0 0 0
3.  Zobowigzanie wobec pozostatych jednostek 42 905 37026 33185 30 888
a)  kredyty i pozyczki 471 490 951 946
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 2028 1203 1437 1557
d)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 35 804 30 141 28 223 24519

- do 12 miesiecy 35 804 30141 28 223 24 519

- powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0
e)  zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0 0 0 0
f) zobowigzania wekslowe 0 0 0 0
g)  ztytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 4243 3743 2119 3547
h)  ztytutu wynagrodzen 347 337 448 307
i) inne 12 1112 7 11
4. Fundusze specjalne 168 185 88 129
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
1.  Ujemna wartosc firmy 0 0 0 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0

- dtugoterminowe 0 0 0 0

- krotkoterminowe 0 0 0 0
PASYWA RAZEM 126 220 113 242 115 559 117 253
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2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dane zaprezentowano w tys. PLN.

o
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5 za okres za okres za okres za okres
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2017 - 01.07.2017- 01.01.2016- 01.07.2016 —
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 191177 63 961 152 448 50 307
- od jednostek powigzanych 61537 22 064 0 0
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 43179 14 404 37 558 12431
Il Zmiana stanu produktéw 54 (192) (1 055) (241)
Ill.  Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0 (1) 0 0
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 147 945 49 749 115 946 38117
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 187 744 62917 147 398 48 999
. Amortyzacja 2211 789 1769 621
Il Zuzycie materiatéw i energii 36 113 11796 30352 10192
Il Ustugi obce 7278 2484 6033 1992
IV.  Podatki i optaty, w tym: 236 32 291 3
- podatek akcyzowy 0 0 0 0
V. Wynagrodzenia 5077 1699 3919 1494
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 1087 299 973 290
- emerytalne 0 0 0 0
VIl.  Pozostate koszty rodzajowe 588 175 276 83
VIIl.  Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 135153 45 644 103783 34323
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 3434 1044 5050 1308
D. Pozostate przychody operacyjne 174 55 477 215
I Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 83
I Dotacje 0
Ill.  Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0
IV.  Inne przychody operacyjne 174 55 394 215
E. Pozostate koszty operacyjne 99 (23) 404 204
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 23 (37) 0 0
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 0 0
Ill.  Inne koszty operacyjne 76 14 404 204
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 3509 1122 5123 1319
G. Przychody finansowe 1482 (90) 522 240
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 883 0 0 0
a) od jednostek powigzanych, w tym: 883 0 0 0
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 883 0 0 0
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0 0 0 0
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0
Il. Odsetki, w tym: 573 202 421 139
- od jednostek powigzanych 520 187 0 0
Ill.  Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych w tym: 0 0 0 0
- w jednostkach powigzanych 0
IV.  Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0
V. Inne 26 (292) 101 101
H. Koszty finansowe 470 144 901 92
I Odsetki, w tym: 470 145 623 212
- dla jednostek powigzanych 0 0
Il Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0 0
- w jednostkach powigzanych 0 0
Ill.  Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 0 0 0
IV.  Inne 0 (2) 278 (120)
I Zysk (strata) brutto (F+G-H) 4521 888 4744 1467
J. Podatek dochodowy 680 287 999 300
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K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0 0 0
L. Zysk/(Strata) netto (I-J-K) 3841 601 3745 1167

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane zaprezentowano w tys. PLN.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym stan na stan na stan na
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
I Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 58 769 54 368 22177
- zmiany przyjetych zasad (polityki) ksiegowosci 0 0 0
- korekty btedow 0 0 0
la. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 58 769 54 368 22177
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 7 159 7 159 7 159
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
- umorzenia udziatéw (akgji) 0 0 0
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 7 159 7 159 7 159
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 47 209 45 136 45 136
2.1.  Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 3041 2073 2073
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 3041 0 0
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 0 2073 2073
- nadwyzka ceny nad ceng emisji 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
- pokrycia straty 0 0 0
- koszty emisji akcji 0 0 0
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 50 249 47 209 47 209
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany przyjetych
3. zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- zbycia srodkow trwatych 0 0 0
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 0 0
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 4401 2073 0
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4401 2073 1704
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
- korekty btedow 0 0 0
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 4401 2073 1704
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
- podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) (4 401) (2073) (1704)
- przekazania na kapitat zapasowy (3 041) (2073) (1704)
- wyptata dywidendy (1360) 0 0
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
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- korekty btedow 0 0 0
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0

- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
6. Wynik netto 3841 4401 3745
a) zysk netto 3841 4401 3745
b) strata netto 0 0 0
c) odpisy z zysku 0 0 0
1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 61249 58 769 58 113

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
Il.  (pokrycia straty) 61249 58 769 58 113

4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych

za jokres
01.01.2017 -
30.09.2017

za okres
01.01.2016 -
30.09.2016

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
. Zysk (strata) netto 3841 3745
Il.  Korekty razem: 15 504 (5 263)
1. Amortyzacja 2211 1769
2. (Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych (10) 163
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (930) 212
4,  (Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej 63 (83)
5. Zmiana stanu rezerw 1226 227
6. Zmiana stanu zapaséw 2598 (27)
7. Zmiana stanu naleznosci (8 392) (7 703)
8.  Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 19 680 662
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych (943) (482)
10. Inne korekty 0 0
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+-11) 19 345 (1518)
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wplywy 15181 83
1.  Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 9 641 83
2.  Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Zaktywdw finansowych, w tym: 5540 0
a) w jednostkach powigzanych 5540 0
b)  w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywdw finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0
4.  Inne wptywy inwestycyjne 0 0
.  Wydatki 18 344 12 116
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 9744 2116
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 8 600 10 000
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a) w jednostkach powigzanych 8 600 10 000
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (3163) (12 033)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
l.  Wptywy 60 522
1.  Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4.  Inne wptywy finansowe 60 522
Il.  Wydatki 12 690 (4 400)
1. Nabycie udziatdéw (akcji) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 1360 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4.  Spfaty kredytéw i pozyczek 7 360 (6 527)
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6.  Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7.  Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 3499 1392
8.  Odsetki 470 734
9. Inne wydatki finansowe 0 0
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (12 630) 4923
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.IlI+-B.I11+-C.III) 3552 (8 628)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 3552 (8 628)
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 (1)
F.  Srodki pieniezne na poczatek okresu 3968 31041
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+-D), w tym: 7520 22411
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 175 90
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5. Dodatkowe informacje objasniajace

5.1. Informacje ogdlne

Spoétka Korporacja KGL S.A. zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcow w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w Rej pod nr KRS 0000092741.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spdtki jest — produkcja opakowan z tworzyw sztucznych (PKD 22.22.Z) oraz sprzedaz
hurtowa wyrobdow chemicznych (PKD 46.75.Z).

Czas trwania spofki jest nieoznaczony.

Spotka jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan ciggtych
pod skrécong nazwg ,,KGL”.

Skrécone sprawozdanie finansowe Spétki Korporacja KGL S.A. sporzadzone jest na dzier 30 wrzesnia 2017 roku oraz za okres od
dnia 01 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2017 r. wraz z okresem poréwnawczym zakoniczonym dnia 30 wrzesnia 2016 r.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inacze;j.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci.

Dziatalnos¢ spotki nie charakteryzuje sie sezonowoscia.

5.2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania
Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami:
- Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. nr 152 z 2009 roku, z pdzniejszymi zmianami —
dalej ,,UoR”).

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz. 259) (,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i
okresowych”, z pdzniejszymi zmianami).

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. nr
209, poz. 1743).

- Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdétowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (,,rozporzadzenie o instrumentach finansowych”).

5.3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia skréconego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 r.

5.4. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego

W sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2017 roku nie dokonano zmian
dotychczasowych zasad rachunkowosci oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W prezentowanym okresie nie wystgpity zdarzenia, ktére powodowatyby, ze Spdtka musiataby uja¢ w sprawozdaniu finansowym
korekty btedu podstawowego.

5.5. Naktady na zakup srodkéw trwatych

W prezentowany okresie Spoétka poniosta nastepujace naktady na zakup srodkéw trwatych:

Naktady w okresie 01.01-30.09.2017 r.

maszvny i ¢rodki pozostate Srodki
rodzaje srodkéw trwatych grunty budynki y y' Srodki trwate w
urzadzenia transportu .
trwate budowie
zakupione ze Srodkéw wtasnych 27 1597 38 80 450 2191
zakupione w ramach leasingu 7244 721 7 964
Razem 27 0 8841 758 80 450 10 156

Naktady na wartosci niematerialne i prawne wyniosty 34 tys. PLN a zaliczki na Srodki trwate i WNiP 264 tys. PLN
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Naktady w okresie 01.01-30.09.2016 r.

maszvny i érodki pozostate srodki
rodzaje srodkow trwatych grunty budynki 4 y. Srodki trwate w razem
urzadzenia transportu .
trwate budowie
zakupione ze srodkow wtasnych 0 0 1251 5 86 274 1617
zakupione w ramach leasingu 0 0 820 1119 1939
Razem 0 0 2072 1124 86 274 3556

W poréwnywalnym okresie roku 2016 wartos¢ zakupow wartosci niematerialnych i prawnych wyniostg 98 tys. PLN a wydatki z
tytutu zaliczek na srodki trwate wyniosty 438 tys. PLN

5.6. Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy

Z uwagi na zainteresowanie potencjalnych nabywcéw Grupa podtrzymata zamiar sprzedazy dziatki znajdujacej sie w
miejscowosci Sroda Slaska.

Wyszczegdlnienie stan na stan na
LD 30.09.2017 30.09.2016
grunty przeznaczone do sprzedazy 234 234

5.7. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

W okresie trzech kwartatéw 2017 r. Spétka zwiekszyta odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw o kwote 7 tys. PLN z tytutu utraty
wartosci niektorych towarow.

Wartos$¢ odpisdw na naleznosci przeterminowane wzrosta o kwote 45 tys. PLN tytutem zabezpieczenia ryzyka sptaty.

5.8. Zmiana aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego

stan na stan na stan na
stzczeg6|nienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1756 872 860
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3012 1756 1711
wptyw na wynik (372) (33) (851)

5.9. Zakup udziatéw lub akgji

W dniu 13 stycznia 2017 roku Emitent zawart ostateczng umowe nabycia 100% udziatéw spotki w Moulds Sp. z 0.0. z siedzibg w
Niepruszewie.

MOULDS jest komplementariuszem spétki FFK Moulds Sp. z 0.0. Sp. k. (dalej FFK), posiada 98,82% udziatéw. Zakup udziatéw w
MOULDS daje Spotce petng kontrole nad FFK. FFK prowadzi dziatalno$¢ w obszarze komplementarnym dla Grupy KGL tj. zajmuje
sie projektowaniem i budowg form do maszyn termoformujacych oraz doradztwem technicznym w zakresie termoformowania.
FFK swoje produkty oferuje na rynku polskim oraz rynkach UE (Czechy, Estonia, Niemcy, Litwa, totwa, Wtochy), a takze
Swiatowym (Szwajcaria, Norwegia, Rosja, Biatorus$, Ukraina czy RPA i Chile).

Wraz z nabyciem udziatéw Emitent nabyt know-how w zakresie projektowania i budowy form, ktére zostanie wykorzystane w
ramach prac CBR (projektowanie i produkcja form).

Wartosc¢ posiadanych udziatéw wynosi 1.070 tys. PLN. Szczegdty nabycia zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym Grupy.
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5.10. Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo

Wartosci w zestawieniach podane sg w tys. PLN.

Transakcje miedzy jednostka dominujaca (Korporacja KGL S.A.) a sptkag Marcato Sp. z o.0.

za okres za okres

Zakres transakcji 01.01.2017- 01.01.2016-

30.09.2017 30.09.2016

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 8083 4095
Przychody ze sprzedazy ustug 1867 1258
Przychody ze sprzedazy produktow 40172 35194
Przychody finansowe z tytutu odsetek od pozyczek oraz udzielonych poreczen 371 134
Zakup towaréw 0 27
Zakup ustug 803 486
Zakup surowcow i opakowan 35397 23938
Naleznosci z tytutu dostaw 4097 4532
Naleznosci z tytutu odsetek od pozyczki 54 0
Doptata zwrotna do kapitatu 1100 1100
Udzielone pozyczki 22 000 10 000
wyptata dywidendy za rok 2016 883 0

Transakcje miedzy jednostka dominujaca (Korporacja KGL S.A.) a spotkg CEP Polska Sp. z o.0.

za okres za okres

Zakres transakcji 01.01.2017- 01.01.2016-

30.09.2017 30.09.2016

Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow 10324 2312
Przychody ze sprzedazy ustug 41 23
Przychody ze sprzedazy produktow 734 98
Przychody finansowe z tytutu odsetek od pozyczek oraz udzielonych poreczen 149 0
Zakup towarow 1224 329
Zakup ustug 3021 1831
Zakup surowcow i opakowan 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw 4387 1314
Naleznosci z tytutu odsetek od pozyczki 8 0
Zobowigzania 86 0
Udzielone pozyczki 3500 0

Transakcje miedzy jednostka dominujgca (Korporacja KGL S.A.) a spotkag UAB Korporacja KGL

za okres za okres
Zakres transakcji 01.01.2017- 01.01.2016-
30.09.2017 30.09.2016
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 315 306
Naleznosci z tytutu dostaw 255 242

Transakcje pomiedzy jednostka dominujaca (Korporacja KGL S.A.) a spétkami Moulds Sp. z 0.0. i FFK Moulds Sp. z o0.0. Sp. K.

za okres za okres

Zakres transakcji 01.01.2017- 01.01.2016-

30.09.2017 30.09.2016

Przychody finansowe z tytutu odsetek od pozyczek oraz udzielonych poreczen 7 0
Zakup towardw i produktow 333 0
Zakup ustug 41 0
Naleznosci z tytutu pozyczek 330 0
Zobowigzania 44 0
Naleznosci 4 0

Transakcje miedzy spotka CEP Polska Sp. z 0.0. a Marcato Sp. z o.0.
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za okres za okres

Zakres transakgji 01.01.2017- 01.01.2016-

30.09.2017 30.09.2016

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 46 28
Przychody ze sprzedazy ustug 1174 638
Zakup towardéw i produktow 1625 163
Zakup ustug 69 1
Zobowigzania 443 165

Transakcje miedzy spotka CEP Polska Sp. z 0.0. a sp6tka UAB Korporacja KGL

za okres za okres
Zakres transakcji 01.01.2017- 01.01.2016-
30.09.2017 30.09.2016
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 763 206
Naleznosci 275 17

Transakcje miedzy spotka CEP Polska Sp. z 0.0. a sp6tka FFK Moulds Sp. z 0.0. Sp. k.

za okres za okres
Zakres transakcji 01.01.2017- 01.01.2016-
30.09.2017 30.09.2016
Przychody ze sprzedazy ustug 69 0
Naleznosci 11 0

Transakcje pomiedzy spotka Marcato Sp. z 0.0. a spotkg UAB Korporacja KGL

za okres za okres
Zakres transakcji 01.01.2017- 01.01.2016-
30.09.2017 30.09.2016
Przychody ze sprzedazy produktow 28
Naleznosci 32

Transakcje pomiedzy spotka Marcato Sp. z 0.0. a FFK Moulds Sp. z o.0. sp. k.

za okres za okres
Zakres transakcji 01.01.2017- 01.01.2016-
30.09.2017 30.09.2016
Przychody ze sprzedazy produktow 3 0
Przychody ze sprzedazy ustug 3 0
Przychody finansowe z tytutu odsetek od pozyczek oraz udzielonych poreczen 2 0
Zakup towardw i produktow 1113 0
Zakup ustug 90 0
Naleznosci 53 0
Zobowigzania 17 0
5.11.  Pozyczki udzielone przez Emitenta podmiotom zaleznym
stan na stan na stan na
Wyszczegélnienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Nalezno$¢ z tytutu pozyczki dla podmiotu powigzanego 25 830 21700 10 000
Nalezno$¢ z tytutu odsetek 63 0 0
przychdd z tytutu odsetek 520 277 134

W dniu 01.09.2017 r. zawarty zostat Aneks do umowy pozyczki z dnia 13.10.2016 zawartej pomiedzy Emitentem a spotka C.E.P.
Polska Sp. z 0.0. (w 100% zalezng od Emitenta) W wyniku zawarcia Aneksu, o ktdrym mowa wyzej ulegta obnizeniu kwota pozyczki
do kwoty 3.500.000,00 zt. oraz zostat wydtuzony termin sptaty pozyczki do dnia 31.12.2023 r. Pozostate warunki nie ulegty
zmianie.
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5.12. Istotna zmiana zobowigzan warunkowych

W zwigzku z nabyciem udziatéw w Spétce Moulds Sp. z 0.0. posiadajacej 98,82 % w spotce FFK Moulds Sp. z 0.0. Sp. k. Emitent
udzielit w prezentowanym okresie 2017 r. nastepujacych poreczen dotyczacych spétki FFK:

e  Poreczenie dla BZ WBK dotyczgce multilinii w wysokosci 500 tys PLN. Poreczenia na taka samg kwote udzielita
réwniez spétka Marcato Sp. z o.0.
e  Poreczenie dla BZ WBK kredytu inwestycyjnego w wysokosci poczatkowej 1.411 tys PLN.
W zamian za udzielone poreczenia Emitent otrzymat jednorazowe wynagrodzenie w wysokosci 7 tys PLN.

5.13. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W prezentowanym okresie spétka nie dokonata emisji, wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

5.14. Informacje o uchwatach odnosnie podziatu zysku wypracowanego w 2016 roku i wyptacie dywidendy

W dniu 7 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Korporacja KGL S.A. podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku
netto za rok obrotowy 2016 w wysokosci 4.400.869,25 zt (stownie: cztery miliony czterysta tysiecy osiemset szes¢dziesiat dziewieé
ztotych i 25/100) na nastepujace cele:
a) 1360 248,00 PLN (stownie: jeden milion trzysta szesédziesiat tysiecy dwiescie czterdziesci osiem ztotych) na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Spotki,
b) 3040621,25PLN (stownie: trzy miliony czterdziesci tysiecy szeséset dwadziescia jeden ztotych i dwadziescia piec groszy)
na kapitat zapasowy Spoétki.

Dywidenda przystuguje z 7.159.200 sztuk Akcji Emitenta.

Wartos¢ dywidendy przypadajgcej na jedng akcje Emitenta wynosi 0,19 PLN.

ZW?Z ustalito dzien dywidendy na dzier 12 lipca 2017 r. a termin wyptaty dywidendy na 26 lipca 2017 r.
Na dzien 30 wrze$nia wszystkie nalezne dywidendy zostaty wyptacone.

5.15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Na dzierh 30.09.2017 r. nie toczyty sie istotne postepowania sgdowe, ktérych strong bytyby spdtki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej. Nie zaistniaty, zatem okolicznosci, ktére stanowityby podstawe do tworzenia rezerw na koszty spraw sgdowych.

5.16. Najwazniejsze zdarzenia w prezentowanym okresie oraz po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia majgce wptyw na wyniki finansowe spoétki zostaty opisane w srédrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.
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Il. Podpisy oséb odpowiedzialnych

1. Podpisy oséb odpowiedzialnych do sprawozdania jednostkowego

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Data Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

17 listopada 2017  Matgorzata Piwnikiewicz Gtéwny Ksiegowy

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja

17 listopada 2017  Krzysztof Gromkowski Prezes Zarzadu

17 listopada 2017  Lech Skibirski Wiceprezes Zarzadu
17 listopada 2017  Zbigniew Okulus Wiceprezes Zarzadu
17 listopada 2017  Ireneusz Strzelczak Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenia Zarzadu do raportu za trzeci kwartat 2017 roku.

Dotyczace sporzadzonego kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprawozdania z
dziatalnosci Grupy KGL

Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku i okres poréwnywalny tj. od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2017 r.

Zarzad oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz dane porownywalne odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie zawiera rowniez prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR”) 34 - Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowosci i przepisami majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci przyjetymi i opublikowanymi
przez Unie Europejska, a takze z wymogami ,,Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych” (Dz. U. nr. 33 poz. 259 z dnia 19 lutego 2009r. z pdzn. zm.).

Sprawozdanie nie podlegato badaniu ani przeglagdowi przez audytorow

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja

17 listopada 2017  Krzysztof Gromkowski Prezes Zarzadu

17 listopada 2017  Lech Skibirski Wiceprezes Zarzadu
17 listopada 2017  Zbigniew Okulus Wiceprezes Zarzadu
17 listopada 2017  Ireneusz Strzelczak Wiceprezes Zarzadu
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