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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
COMARCH ZA 9 MIESIECY 2017 ROKU

I. Skonsolidowany bilans

Stan na Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia
2017r. 2016r.
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 3.2 555 874 501 111
Nieruchomoéci inwestycyjne 3.3 15516 15 626
Wartos¢ firmy 3.4 42 197 40 735
Pozostate wartosci niematerialne 3.5 64 373 61 343
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3899 1118
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3.6 12 170 14 395
Pozo_sta’f_e faktywa wyceniane w wartosci 3.7 2 624 492
godziwej- instrumenty pochodne
Inwestycje pozostate 112 106
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3.8 36 297 35 007
dochodowego
Pozostate naleznosci 6 004 3914
739 066 673 847
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 2.9 95 871 76 555
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 3.10 304 050 406 721
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 1611 5210
dochodowego
Nalezne pr_zychody z tytutu kontraktow 3.11 63 556 39 960
dtugoterminowych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 312 - -
Pozost,afe akty_/wa.ﬁn_ansowe wyceniane wg 3.7 7146 1 149
wartosci godziwej — instrumenty pochodne
Udziaty i akcje - 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 199 408 235 834
671 642 765 430
Aktywa zakwalifikowane do sprzedazy - 5598
Aktywa razem 1410708 1444 875
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KAPITAL WEASNY

Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaty

Réznice kursowe

Zysk netto za okres biezacy
Niepodzielony wynik finansowy

Kapitaty przypadajgce udziatom niedajgcym
kontroli
Kapitat wlasny razem

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania

Zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci
godziwej — instrumenty pochodne

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

Zafakturowane przychody dotyczgce kontraktow
dtugoterminowych

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci
godziwej — instrumenty pochodne

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia

Zobowiagzania razem
Razem kapital wlasny i zobowigzania

Stan na

30 wrzesnia
2017 r.

Stan na
31 grudnia
2016 .
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8133 8133
143 041 143 041
10 429 18 524

7 229 73 034
665 525 604 691
834 357 847 423
16 848 14 641
851 205 862 064
186 127 146 331
6 878 5278
1116 2 537
500 631

45 378 42 144
239 999 196 921
144 981 154 493
4919 16 800

25 685 40 044
38 521 28 469
225 2 350

175 6 530

104 998 137 204
319 504 385 890
559 503 582 811
1410708 1444 875
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II. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

III kwartatl 9 miesiecy III kwartat

e 2017 2017 2016

Przychody ze sprzedazy 260 504 751 569 223 965 740 390

Koszty sprzedanych produktow,

Ustug, towarow | materiaiw (202 636) (603 146) (176 424) (542 813)

Zysk brutto na sprzedazy 57 868 148 423 47 541 197 577
Pozostate przychody operacyjne 1434 17 498 27 129 35538
Koszty sprzedazy i marketingu (27 159) (90 397) (28 338) (91 335)
Koszty ogolnego zarzadu (22 340) (66 672) (21 551) (62 342)
Pozostate koszty operacyjne (2 648) (5999) (14 295) (33 743)
Zysk operacyjny 7 155 2853 10 486 45 695
Przychody/koszty finansowe - netto (4 671) 20 270 9 305 5268
Udziat w zyskach / (stratach)
jednostek stowarzyszonych (477) (2 460) (2041) (6 614)
Zysk przed opodatkowaniem 2 007 20 663 17 750 44 349
Podatek dochodowy (5 546) (11 228) (7 012) (19 658)
Zysk/(strata) netto za okres (3 539) 9435 10 738 24 691
w tym:
Zysk/(strata) netto
przypadajacy na akcjonariuszy (3 550) 7229 8281 21037
jednostki dominujgcej
Zysk netto przypadajacy udziatom 11 2206 2457 3654
niedajgcym kontroli

(3 539) 9435 10 738 24 691
Zysk na akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujacej za okres
(wyrazony w PLN na jedng
akcje)
— podstawowy 3.20 0,89 2,59
— rozwodniony 3.0 0,89 2,59
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III. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych

dochodow

III kwartat
2017

9 miesiecy
2017

III kwartat 9 miesiecy

Zysk/(strata) netto za okres (3539)
Pozostate dochody catkowite

Réznice kursowe z przeliczenia

jednostek podporzadkowanych 1968
Razem pozostate dochody

catkowite 1968
Suma dochodéw catkowitych (1571)
za okres

przypadajgacych akcjonariuszom (1 581)
jednostki dominujacej

przypadajgcych udziatom 10

niedajacym kontroli

9435

(8 094)

(8 094)

1341

(866)

2207

2016 2016
10 738 24 691
(6 484) 2916
(6 484) 2916
4254 27 607
1835 23 953

2 419 3 654

*) Dane za III kwartat 2017 r. zostaty ustalone poprzez odjecie od danych za okres 9 miesiecy 2017 danych wykazanych przez

Grupe w raporcie za potfrocze 2017 r.
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IV. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale

wilasnym
Przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej Kapitaly
pavnad_ajaoe
Kapitat Pozostale Réznice Zysk nettoza Niepodzielony _udzialom
zaldadowy kapitaty kursowe okres biezacy wynik finansowy “'ed;E;Y.T
ontroli
Stan na 1 S%Clzgi:‘ 8133 148226 6509 79 651 525 040 13022 780581
Przeniesienie wyniku ) ) ) ) i
7a rok 2015 (79 651) 79 651
Podwyzszenie kapitatu ) ) ) ) i i i
zaktadowego
Dywidenda wyptacona - - - - - - -
Wynik jednostek
zaleznych

przeznaczony dla - - - - - - -
komplementariuszy
spoza Grupy

Kapitat z wyceny opcji

menedzerskiej
Roznice kursowe™ - - 2916 - - - 2916
Zysk za okres® - - - 21037 - 3654 24 691

Catkowite dochody za
okres (1+2)

Stan na 30 Wrzz;fgif 8133 148226 9425 21037 604 691 16 676 808 188

- - 2916 21037 3654 27 607

Stan na 1 Stz\gciz';ij‘ 8133 143 041 18 524 73 034 604 691 14641 862064

Przeniesienie wyniku
za rok 2016
Zmiana struktury
wiascicielskiej
Dywidenda wyptacona - - - - (12 200) - (12 200)
Wynik jednostek
zaleznych
przeznaczony dla - - - - - - -
komplementariuszy
spoza Grupy
Kapitat z wyceny opdji
menedzerskiej
Rdznice kursowe® (8 095) 1 (8 094)
2ysk za okres(?) 7229 2206 9435
Catkowite dochody za
okres (1+2)

Stan na 30 wrzesnia
2017 r.

- - - (73034) 73 034 - -

(8 095) 7 229 2207 1341

8133 143 041 10429 7 229 665 525 16 848 851 205

Zgodnie z Uchwata Walnego Zgromadzenia Comarch S.A. z dnia 27 czerwca 2017 r., zysk netto za rok 2016 w kwocie
12 200 023,50 PLN przeznaczono do wypfaty jako dywidende dla akcjonariuszy spoza Grupy. Dywidenda zostata wypftacona w
dniu 11 sierpnia 2017 r. Wy stanu na dzieri 30 wrzesnia 2017 r. w pozostatych spotkach Grupy brak jest podstaw do dokonywania
wypfat dywidend za rok 2016 do podmiotow spoza Grupy.
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V. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

9 miesiecy 9 miesiecy

2017 2016

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto 9435 24 691
Korekty razem 39716 26 309
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych 2 460 6 614
wycenianych metodg praw wiasnosci
Amortyzacja 46 483 47 452
Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych 3350 6 985
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2243 (2 434)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (10 244) (3552)
Zmiana stanu zapasow (16 056) (17 962)
Zmiana stanu naleznosci 55 989 92 337
imiane) stanu zobowigzan i rezerw, z wyjatkiem pozyczek i (44 509) (102 479)
redytow
Inne korekty - (652)
Zysk netto pomniejszony o korekty razem 49 151 51 000
Zaptacony podatek dochodowy (14 512) (16 795)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 34639 34 205
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (99 361) (77 285)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 10 926 445
Nabycie wartosci niematerialnych (15 702) (14 977)
Wplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci oraz WNIP 10 603 11 155
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych (6 310) (7 856)
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci (1010) (4 628)
Udzielone pozyczki (374) (60)
Spfacone udzielone pozyczki 90 6 185
Odsetki 212 466
Inne wpltywy z aktywow finansowych 8 386 1629
Inne wydatki na aktywa finansowe (1) -
Inne wplywy inwestycyjne 48 75
Inne wydatki inwestycyjne (138) (108)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (92 631) (84 959)
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytdw i pozyczek 76 508 39 794
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (12 200) -
Sptata kredytow i pozyczek (26 024) (25 272)
Odsetki od kredytu (2 291) (1983)
Wptywy z tytutu sptaconych pozyczek - 114
Wptywy z tytutu odsetek od pozyczek 14

Udzielone pozyczki (6 450) (1 000)
Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku - -
Wptywy netto z wydania udziatdéw i innych instrumentow -

finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tyt. uméw leasingu finansowego (127) (66)
Inne wptywy finansowe 434 -
Pozostate odsetki i inne wydatki (370) (15)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 29480 11 586
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Zmiana srodkow pienieznych netto (28 512) (39 168)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 235 825 221 781
Dodatnie (ujemne) réznice kursowe w $rodkach pienieznych (7 910) 1424
Srodki pieniezne na koniec okresu 199 403 184 037
- w tym o ograniczonej moZzliwosci dysponowania 3552 5334

VI. Informacja dodatkowa

1. Informacje o strukturze i dziatalnosci Grupy

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Comarch (,Grupa”), ktorej jednostkg dominujacg jest
Spotka Comarch S.A. z siedzibg w Krakowie przy Al. Jana Pawla II 39 A (,Spotka”), jest dziatalnosc
zwigzana z oprogramowaniem - PKD 62.01.Z. Oznaczenie sadu rejestrowego dla Comarch S.A.: Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego. Numer KRS: 0000057567. Spotka Comarch S.A. posiada dominujgcy udziat w Grupie pod
wzgledem osigganych przychoddw, wartosci aktywow oraz ilosci i wielkosci realizowanych kontraktow.
Akcje Spotki Comarch S.A. sg dopuszczone do obrotu gietdowego na Gietdzie Papierdw Wartosciowych
w Warszawie. Czas trwania jednostki dominujgcej nie jest ograniczony.
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1.1. Struktura kapitatowa Grupy Comarch

Comarch S.A.

Zagranica

Comarch AG [y ad Comarch UK Ltd. -
e Comarch
tihd BerEInaTAC Argentina S.A. I_ SREERULI | icomarch2as.a. | BonusManagment sp.
< 95% Comarch S.A. 100% Comarch UK 100% CCF FIZ
100% Comarch AG 5% Comarch AG Ltd, 100% CCF FIZ
( Comarch
comsar:iépem l = - -
s md Comarch S.A.S. S.A. = r——
95% Comarch AG
5% Comarch S.A. 100% CCF FIZ
Comarch
wmad 80% Comarch AG Comarch R&D —
20% Comarch suB || FETbourg Sarl. -
ac .a.r.l.
Bonus Managment sp. z
Comarch Comarch Saudi Arabia 0.0. Cracovia Park SK-A
Solutions GmbH Comarch Co. 66,67% Bonus; M;(n:gmenl .
[ Coma : 95% Comarch SA. —  p.z0.0.5k
2% AG (ZELCY Technologies Oy 5% Comarch Infrastrukturd 33,33% MKS Cracovia SSA

Bonus Managment
| Sp.zo.o.II
Comarch Chile omarch Software] Activia SK-A
SpA Spain S.L.U. 100% CCF FIZ
Co Bonus
Comarch Polnlsh:rl;d; A el Development
[Comarch Malaysia Colombia S.A.S. Sp. z 0.0. SK-A
SDN. BHD. 100% Comarch M GEr 100% CCF FIZ
Software Spain
S.LU.
Bonus
Comarch Polska Development IT
S.A. =t Koncept Sp. z 0.0.
Comarch LLC ComarchjCanada; 100% CCF FIz SK-A
Corp. 100% CCF FIZ
CASA Comarch
Management and Management Sp.
Comarch Espace cons“'ﬁ; IS —1— [z oo-cKiA
Comarch Healthcare S.A.
45,84% CCF FIZ
20,76% Comarch S.A.
Comarch - )y
Pointshub, Inc. Comarch Inc 19,77% Comarch SuB
13,63% CASA Management and

Consulting Sp. z 0.0. SK-A

Comarch Panama
Comarch SRL Inc. Comarch Swiss AG
100% Comarch, Inc, 100% CASA
= Management and

Consulting Sp. z o.0.

SK-A
Comarch AB i CAMS AG
51% CASA
e Management and

Consulting Sp. z o.o.
SK-A

Comarch Middle Comarch Yazilim
East FZ LLC A.S.

ol Comarch s.r.o.

m  100% Comarch S.A., chyba Ze wskazano inaczey.
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Na dzier 30 wrzesnia 2017 roku jednostkami stowarzyszonymi z jednostkg dominujacg sa:

Solnteractive S.A. z siedzibg w Krakowie w Polsce (16,10% gtoséw przypada na CCF FIZ, 11,27%
gtoséw przypada na Bonus Management sp. z 0.0. II Activia SK-A),

Metrum Capital S.A. (15,79% gtoséw przypada na Comarch S.A., 31,58% gtoséw przypada na CAMS
AG),

Thanks Again LLC z siedzibg w Tyrone, GA, USA (42,5% gtosow przypada na Comarch Pointshub,
Inc.).

Spotki stowarzyszone nie sg konsolidowane. Udziaty w nich sg wyceniane metodag praw wtasnosci.

1.2. Struktura dzialania Grupy Comarch

Struktura dziatania Grupy Comarch jest nastepujaca:

Jednostka dominujgca Comarch S.A. pozyskuje wiekszo$¢ kontraktow w duzej mierze realizujac je,
Spotki Comarch AG, Comarch S.A.S., Comarch R&D S.a r.l., Comarch Luxembourg S.a r.l., Comarch
Inc., Comarch Panama Inc., Comarch Canada, Corp., Comarch Middle East FZ-LLC, Comarch LLC,
000 Comarch, Comarch Technologies Oy, Comarch UK Ltd., Comarch Chile SpA, Comarch Sistemas
LTDA, Comarch Software Spain S.L.U., Comarch Yazilim A.S., Comarch SRL, Comarch Espace
Connecté Inc., Comarch Malaysia SDN. BHD., Comarch AB, Comarch Argentina S.A., Comarch
Colombia S.A.S., Comarch Peru S.A.C., Comarch Software (Shanghai) Co. Ltd, Comarch Saudi Arabia
Co. i Comarch Japan KK pozyskujg kontrakty informatyczne na rynkach zagranicznych i realizujg je
w catosci lub w czesci,

Spotka Comarch Software und Beratung AG jest znaczacym na rynku niemieckim producentem
oprogramowania ERP oraz integratorem systemow informatycznych. Comarch Solutions GmbH
prowadzi dziatalnos¢ o profilu identycznym z profilem dziatalnosci spdtki Comarch Software und
Beratung AG,

Comarch Swiss AG zajmuje sie sprzedazg i wdrazaniem rozwigzan informatycznych Comarch
(zwilaszcza w obszarach ERP i ECM) na rynku szwajcarskim,

Comarch Polska S.A. pozyskuje kontrakty informatyczne na rynku krajowym gtéwnie w sektorze
publicznym i realizuje je w catosci lub w czesci,

Comarch Technologies sp. z 0.0. odpowiada za rozwdj technologii zwigzanych z projektowaniem i
produkcjg urzadzen elektronicznych oraz zwigzanego z nimi oprogramowania,

CA Consulting S.A. prowadzi dziatalno$¢ teleinformatyczng, polegajacg na dostarczaniu tacz
teleinformatycznych na potrzeby krajowych spdtek Grupy, a takze na Swiadczeniu ustug
informatycznych i consultingowych na rzecz Comarch S.A. oraz klientéw spoza Grupy Comarch,
Comarch Corporate Finance Fundusz Inwestycyjny Zamkniety prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng
(poprzez swoje spdtki zalezne) w zakresie nowych technologii i ustug, a takze dziatalnosc
inwestycyjna na rynku kapitatowym,

Comarch Management sp. z 0.0., Comarch Management sp. z 0.0. SK-A, CASA Management and
Consulting sp. z 0.0. SK-A, CAMS AG, Bonus Management sp. z 0.0. SK-A oraz Bonus Management
sp. z 0.0. II Activia SK-A, Comarch Pointshub, Inc. prowadzg dziatalno$¢ inwestycyjng na rynku
kapitatowym oraz zwigzang z informatyka,

Przedmiotem dziatalnosci Bonus Development sp. z 0.0. SK-A oraz Bonus Development sp. z 0.0. II
Koncept SK-A jest dziatalno$¢ developerska oraz inwestycyjna na rynku nieruchomosci,

Comarch Healthcare S.A. wytwarza i sprzedaje oprogramowanie zwigzane z medycyng, urzadzenia
medyczne oraz $wiadczy ustugi medyczne i diagnostyczne, a takze wytwarza i dostarcza
kompleksowe rozwigzania informatyczne dla sektora medycznego,

Comarch Pointshub S.A. prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na wytwarzaniu nowej generagcji
oprogramowania lojalno$ciowego oraz z zakresu Smart City,

Comarch Infrastruktura S.A. prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na oferowaniu ustug data center oraz
outsourcingu ustug informatycznych,

iComarch24 S.A. prowadzi projekty informatyczne z zakresu e-ksiegowosci oraz handlu
elektronicznego, $wiadczy réwniez ustugi ksiegowe dla krajowych podmiotdw zaleznych z Grupy
Comarch,
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m  Geopolis sp. z 0.0. wytwarza oraz wdraza zintegrowane systemy GIS w jednostkach administracji
publicznej,

m MKS Cracovia SSA jest sportowg spotka akcyjng,

m ,Bonus MANAGEMENT spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Cracovia Park SK-A prowadzi
dziatalno$¢ inwestycyjng w zakresie sportu, odnowy biologicznej i rekreaciji,

m Opso sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ gastronomiczng,

m Spotka Comarch s.r.o. nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjnej.

1.3. Zmiany wiascicielskie i zmiany w strukturze organizacyjnej w
III kwartale 2017 roku

W dniu 7 lipca 2017 r. zostata zarejestrowana spétka Comarch Japan KK z siedzibg w Tokio o kapitale
zaktadowym 5 min JPY skfadajgcym sie z 100 udziatéw o wartosci 50 000 JPY kazdy. Spétka Comarch
UK posiada 100% udziatow i gtoséw w spdtce Comarch Japan KK.

W dniu 24 lipca 2017 r. zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu zakladowego w spdtce
Comarch Healthcare S.A. 0 2 min PLN, tj. z 8 114 806 PLN do 10 114 806 PLN.

W dniu 10 kwietnia 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Geopolis sp. z 0.0. z kwoty 50 000 PLN do kwoty 450 000
PLN poprzez utworzenie 800 nowych udziatéw o wartosci 500 PLN kazdy. Wszystkie nowo utworzone
udziatu zostaty objete przez dotychczasowego jedynego wspodlnika Spotki tj. Comarch S.A. W dniu 31
sierpnia 2017 r. podwyzszenie kapitatu zakltadowego zostato zarejestrowane. Aktualnie kapitat
zaktadowy spotki wynosi 450 000 PLN i dzieli sie na 900 udziatéw.

1.4. Zmiany wiascicielskie i zmiany w strukturze organizacyjnej po
dacie bilansu

W dniu 10 pazdziernika 2017 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zakltadowego w spdtce
Comarch Argentina S.A. z kwoty 100 000 ARS do kwoty 3 298 195 ARS.

W dniu 18 pazdziernika 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki Comarch Management
Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdtki o kwote 100 000 PLN,
tj. z kwoty 300 000 PLN do kwoty 400 000 PLN poprzez utworzenie 1 000 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 100 PLN kazdy. Comarch S.A. objeta w cato$ci nowo utworzone udziaty i dokonata wptaty
na te udziaty w wysokosci 100 000 PLN. Do dnia publikacji niniejszego raportu powyzsze podwyzszenie
kapitatu nie zostato zarejestrowane w KRS.

W dniu 27 pazdziernika 2017 r. Comarch SRL podjefa uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
do 900 000 EUR. Kwota podwyzszenia w kwocie 200 000 EUR zostata optacona przez Comarch S.A.,
jedynego udziatowca spoétki. Nadwyzka wartosci emisyjnej ponad warto$¢ nominalng w kwocie 853
386,50 EUR zostata przeznaczona na pokrycie strat spotki Comarch SRL z lat 2016 i 2017 roku. Do dnia
publikacji raportu powyzsze podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane.
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2. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze niezbadane Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy (,Srédroczne
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”) obejmujgce okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2017 roku wraz z danymi poréwnywalnymi, zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci (,MSR") 34, oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majgcymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez
Unig Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowywania niniejszego Skroconego
Srodrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe obejmujgce okres 9 miesiecy zakorniczonych 30
wrzes$nia 2017 roku nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie ze zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniem
Finansowym Grupy Kapitatowej Comarch sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci  Finansowej (,MSSF”), zawierajgcym noty (,Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe sporzadzone wedtug MSSF”) za rok zakofczony 31 grudnia 2016 roku.

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego obejmujgcego okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2017 roku sa
spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy
Comarch sporzadzonym wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku (Nota 2 oraz Nota 3
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Comarch sporzgdzonego wedtug
MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku).

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe obejmujgce okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2017
roku sktada sie ze skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,
skonsolidowanego zestawienia catkowitych dochoddw, zestawienia zmian w skonsolidowanych
kapitatach wiasnych, skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych oraz wybranych not
objasniajacych.

W érédrocznym sprawozdaniu finansowym uwzglednia sie badz odracza koszty powstajgce w roku
finansowym nierownomiernie tylko wtedy, gdy powyzsze koszty powinny zosta¢ uwzglednione badz
odroczone w czasie na koniec danego roku obrotowego.

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe obejmujgce okres 9 miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2017 roku zostato przygotowane w tysigcach PLN i zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 17 listopada 2017 roku.

Zmiany do istniejacych standardow zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu
finansowym za 2016 rok

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardow wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE weszty w Zycie po raz pierwszy w
sprawozdaniu finansowym za 2016 rok:

= Zmiany do MSSF 10 "Skonsolidowane sprawozdania finansowe", MSSF 12 "Ujawnienia
na temat udzialdbw w innych jednostkach" oraz MSR 28 "Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach" - Jednostki inwestycyjne: zastosowanie
zwolnienia z konsolidacji - zatwierdzone w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

m Zmiany do MSSF 11 "Wspdlne ustalenia umowne" - Rozliczanie nabycia udziatow we
wspolnych operacjach - zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),
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Zmiany do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych" - Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 "Rzeczowe aktywa trwale" oraz MSR 38 "Aktywa niematerialne" -
Wyjasénienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2
grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 "Rzeczowe aktywa trwate" oraz MSR 41 "Rolnictwo" - Uprawy roslinne
- zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 "Swiadczenia pracownicze" - Programy okreslonych $wiadczen: sktadki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 "Jednostkowe sprawozdania finansowe" - Metoda praw wiasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie).

Zmiany do roznych standardow "Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" - dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF
13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

Zmiany do roznych standardow "Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" - dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz
MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i usciSlenie stownictwa -
zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Ww. zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy za rok 2016
i trzy kwartaty 2017 r.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow, jakie zostaly juz wydane przez
RMSR i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajagc niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do
standardéw zostaty wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie weszlty
jeszcze w zycie:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie),

MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 , Data wej$cia w zycie
MSSF 15” - zatwierdzony w UE w dniu 22 wrze$nia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).
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Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow wydane przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjagtkiem ponizszych
nowych standardéw, zmian do standardéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 31
sierpnia 2017 r. nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie
odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

MSSF 14 , Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska
postanowifa nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania
na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena pfatnosci na bazie
akgji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe"” wraz z MSSF 4 ,, Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28
~Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz
lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdinym
przedsiewzieciem oraz podzniejsze zmiany (data wejécia w Zycie zmian zostata odroczona do
momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wiasnosci),

Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody
z uméw z klientami” (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeplywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci
inwestycyjnych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardow ,, Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR
28) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF
12 obowigzujg w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub
po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
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m Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i platnosci zaliczkowe”
(obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie).

Zarzad Spofki przewiduje, ze zastosowanie MSSF 15 i MSSF 16 moze wywrze¢ w przysztoSci wptyw na
kwoty i ujawnienia prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.
Jednostka dominujgca jest w trakcie analizy wptywu zmiany tych MSSF na sprawozdanie finansowe.
Aktualnie nie ma jeszcze mozliwosci przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczacych
oddziatywania MSSF 15 i MSSF 16.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen
portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, ktdrych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w
UE.

Wedtug szacunkow jednostki dominujacej zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow
lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie
miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien
bilansowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Comarch za 9 miesiecy 2017 roku obejmuje
sprawozdania nastepujgcych spotek:

Charakter Metoda Udziat Comarch S.A. w

powigzan konsolidacji kapitale zakladowym
Comarch S.A. Jedpos_tka Petna

dominujaca
Comarch AG Jednostka Petna 100%

zalezna
80% w posiadaniu Comarch
. Jednostka AG,

Comarch Sistemas LTDA zalezna Peina 20% w posiadaniu Comarch

Software und Beratung AG

95% w posiadaniu Comarch

Comarch Peru S.A.C. Ji:?eo;da(a Pelna AG,
5% w posiadaniu Comarch S.A.
100% w posiadaniu

Comarch Software und Beratung AG Jedno_stka Pelna

zalezna Comarch AG

. Jednostka 100% w posiadaniu Comarch

Comarch Solutions GmbH zalezna Peina Software und Beratung AG
Comarch S.AS. Jednostka Peina 100%

zalezna
Comarch R&D S.ar.l. Jednqstka Petna 100%

zalezna
Comarch Luxembourg S.a r.l. Jednqstka Petna 100%

zalezna
Comarch Inc. Jednqstka Pelna 100%

zalezna

o . i

Comarch Panama Inc. Jednqstka Peina 100% w posiadaniu Comarch

zalezna Inc.
Comarch Canada, Corp. Jedno_stka Pelna 100%

zalezna
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Comarch Espace Connecté Inc.
Comarch Middle East FZ-LLC
Comarch LLC

000 Comarch

Comarch Software (Shanghai) Co.

Ltd.

Comarch Technologies Oy

Comarch UK Ltd.

Comarch Chile SpA

Comarch Software Spain S.L.U.

Comarch Colombia S.A.S.

Comarch Yazilim A.S.

Comarch SRL

Comarch Malaysia SDN. BHD.

Comarch s.r.o.

Comarch Pointshub, Inc.

Comarch AB

Comarch Argentina S.A.

Comarch Saudi Arabia Co.

Comarch Japan KK

Comarch Technologies sp. z 0.0.

CA Consulting S.A.

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100% w posiadaniu Comarch
Software Spain S.L.U.

100%

100%

100%

100%

100%

100%

95% w posiadaniu Comarch
S.A,
5% w posiadaniu Comarch AG

95% w posiadaniu Comarch
S.A,
5% w posiadaniu Comarch
Infrastruktura S.A.

100% w posiadaniu Comarch
UK

100%

100%
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Geopolis sp. z o.0.

Comarch Management sp. z o.0.

Comarch Corporate Finance Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Comarch Management sp. z 0.0. SK-A

Bonus Management sp. z 0.0. SK-A

Bonus MANAGEMENT sp. z 0.0.
Cracovia Park SK-A

Bonus Development sp. z 0.0. SK-A

Bonus Management sp. z 0.0. II
Activia SK-A

Bonus Development sp. z 0.0. II
Koncept SK-A

Comarch Healthcare S.A.

Comarch Polska S.A.

Comarch Pointshub S.A.

Comarch Infrastruktura S.A.

iComarch24 S.A.

CASA Management and Consulting sp.

Z 0.0. SK-A

Comarch Swiss AG

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Jednostka
zalezna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

100%

100%

100% ogdlnej liczby
certyfikatow inwestycyjnych,
26,45% w posiadaniu Comarch
S.A,

8,82% w posiadaniu CCF FIZ,
64,73% akcji nabytych w celu
umorzenia przez Comarch
Management sp. z 0.0. SK-A

100% w posiadaniu CCF FIZ
50% w posiadaniu Bonus
Management sp. z 0.0. SK-A,
50% w posiadaniu MKS
Cracovia SSA

100% w posiadaniu CCF FIZ
100% w posiadaniu CCF FIZ

100% w posiadaniu CCF FIZ

45,84% w posiadaniu CCF FIZ
20,76% w posiadaniu Comarch
S.A,

19,77% w posiadaniu Comarch
Software und Beratung AG,
13,63% w posiadaniu CASA
Management and Consulting sp.
Z 0.0. SKA

100% w posiadaniu CCF FIZ
100% w posiadaniu CCF FIZ
100% w posiadaniu CCF FIZ
100% w posiadaniu CCF FIZ

100% w posiadaniu CCF FIZ

100% w posiadaniu CASA
Management and Consulting sp.
Z 0.0. SK-A
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51% w posiadaniu CASA

CAMS AG Jedno_stka Pelna Management and Consulting sp.
zalezna
Z 0.0. SK-A
Opso sp. z 0.0. Jednqstka Petna 100%
zalezna
MKS Cracovia SSA Jednostka Petna 66,11%
zalezna

3. Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Sprawozdawczo$¢ wg segmentow za 9 miesiecy 2017 roku

Dla Grupy Kapitatowej Comarch podstawowym rodzajem segmentdw operacyjnych sg segmenty
branzowe, a pomocniczym rodzajem segmentow operacyjnych sg segmenty geograficzne. Objete
konsolidacjg jednostki Grupy Kapitatowej Comarch prowadzg nastepujace rodzaje dziatalnosci:

m sprzedaz systemow informatycznych i ustug z nimi zwigzanych w tym rowniez produkcja
oprogramowania dla medycyny oraz sprzedaz sprzetu informatycznego (dalej jako ,Segment IT"),

m dziatalno$¢ sportowg (dalej jako ,,Segment Sport”) prowadzong przez MKS Cracovia SSA,

m dziatalno$¢ zwigzang z inwestowaniem na rynku kapitatowym i na rynku nieruchomosci (dalej jako
~Segment Inwestycje”),

m dziatalno$¢ w zakresie $wiadczenia ustug medycznych (dalej jako ,Segment Medycyna”).

Dominujacy udziat w przychodach ze sprzedazy, wynikach oraz aktywach posiada Segment IT. Ze
wzgledu na specyfike dziatalnosci segment IT prezentowany jest z wydzieleniem rynku DACH (Niemcy,
Austria, Szwajcaria), rynku polskiego oraz rynkdw pozostatych.

Ze wzgledu na geograficzny podziat dziatalnosci Grupa Comarch wyrdznia nastepujgce segmenty rynku:
Polska, Rejon DACH (Niemcy, Austria, Szwajcaria), Pozostate kraje. Segment Sport, Segment Inwestycje
i Segment Medycyna prowadzg dziatalno$¢ wytgcznie na terenie Polski. Ze wzgledu na to, ze jedynie
Segment IT prowadzi dziatalno$¢ poza krajem i jednoczesnie ponoszone w Segmencie IT koszty w
znacznej mierze sg wspolne dla sprzedazy eksportowej oraz krajowej nie jest celowe ustalanie wyniku
odrebnie dla dziatalnosci eksportowej i krajowej.

Sprzedaz Grupy Comarch jest mocno zdywersyfikowana i nie wystepuje uzaleznienie od jednego
odbiorcy. W ciggu 9 miesiecy 2017 roku sprzedaz do zadnego z kontrahentow nie przekroczyta 10%
catkowitej sprzedazy Grupy Comarch.

Rozktad przychoddw ze sprzedazy osigganych przez Grupe Kapitalowg Comarch na przestrzeni roku
2016 przedstawiat sie nastepujgco: 22% rocznej sprzedazy zostato zrealizowane w pierwszym kwartale,
25% w drugim kwartale, 20% w trzecim kwartale oraz 33% w czwartym kwartale. Na przestrzeni roku
2017 Spotka spodziewa sie rozktadu przychoddw ze sprzedazy zblizonego do tego z 2016 roku.




9 miesiecy 2016

Przychody segmentu—
sprzedaz klientom
zewnetrznym

w tym.

Przychody ze sprzedazZy:

na rzecz kilientow z
sektora Telekomunikacja,
Media, IT

na rzecz klientow z
sektora Finanse i
Bankowos¢

na rzecz klientow z
sektora Handel i Ustugi

na rzecz klientow z
sektora Przemyst i Utilities

na rzecz klientow z
Sektora Publicznego

na rzecz Matych i Srednich
Przedsiebiorstw

na rzecz klientow z
sektora Medycyna

na rzecz pozostatych
klientow

pozostate przychody
operacyjne

przychody finansowe

Przychody segmentu—
sprzedaz pozostatym
segmentom
Przychody segmentu
ogotem*

Koszty segmentu d/t
sprzedazy klientom
zewnetrznym

Koszty segmentu d/t
sprzedazy pozostatym
segmentom

Koszty segmentu
ogotem*

Podatek biezacy

Aktywa i rezerwa na
podatek z tytutu ulgi
inwestycyjnej i pozostatych
tytutow

Udziat segmentu w wyniku
jednostek wycenianych
metodg prawa wiasnosci

Wynik netto

wtym:
wynik przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujacej
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—_____SegmentlT Segment Segment Segment
Rynek Rynek Pozostate Inwgestyc'e Sg ort Meg cvna Eliminacje
polski DACH rynki J P yey

417 223 166 981 160 265 892 30175 5 660 - 781 196
398 716 163530 151921 239 19794 6 190 - 740 390
82 384 47 730 51 369 - - - - 181 483
85818 5503 10616 - - - - 101 937
45019 6 993 71637 - - - - 123 649
63 053 13 987 14625 - - - - 91 665
43 130 5635 3661 - - - - 52 426
72972 83679 - - - - - 156 651
4439 - - - - 6 190 - 10 629
1901 3 13 239 19 794 - - 21 950
13647 4 365 7578 139 9 809 - - 35538
4 860 (914) 766 514 572 (530) - 5268
148 956 25314 24911 2101 6 748 1258 (209 288) -
566 179 192 295 185176 2993 36923 6918 (209 288) 781 196
379 396 154 262 166 293 1989 19 388 8 905 - 730 233
148 956 25 314 24911 2101 6 748 1258 (209 288) -
528 352 179 576 191 204 4090 26136 10163 (209 288) 730 233
(3319) (1536) (4 111) (68) - - - (9 034)
(1577) (2 388) (5 364) 26 (1321) - - (10 624)
(146) - (6 468) - - - - (6 614)
32785 8795 (21971) (1139) 9466 (3 245) - 24 691
32785 8 343 (21 971) (1133) 6258  (3245) - 21037

*) pozycie obeimuja odpowiednio przychody oraz koszty z wszystkich rodzajow, ktore w sposob bezposredni mozna
przyporzadkowac poszczegolnym segmentom
Sprzedaz pomiedzy poszczegolnymi segmentami odbywa sie na zasadach rynkowych.
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Aktywa i zobowigzania segmentow na dzien 30 wrze$nia 2016 roku oraz wydatki inwestycyjne i
amortyzacja w okresie 9 miesiecy 2016 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

30 wrzesnia 2016 / 9 miesiecy 2016

Segment IT Segment Segment Segment

Rejon Pozostatle 1pwestycje Sport Medycyna

DACH kraje
Aktywa 684 384 192 476 179 763 137 673 54 774 7 438 1 256 508
Zobowigzania 273 547 69 764 51 753 29 739 18 137 5380 448 320
Wydatki 39 352 9438 14 228 33767 7324 805 104 914
inwestycyjne
Amortyzacja 29 202 11 819 2111 601 1531 2 188 47 452
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Segment IT Segment Segment Segment

Inwestycje Sport Medycyna

9 miesiecy 2017 Rynek Rynek Pozostate
polski DACH rynki

Eliminacje

Przychody segmentu—

sprzedaz klientom 394 154 187 937 168 840 2737 27601 8 068 - 789 337
zewnetrznym
wtym.
Przychody ze sprzedazy: 375 547 185 250 166 268 371 16 653 7 480 - 751 569
na rzecz kiientow z
sektora Telekomunikacia, 74 206 48 546 51512 - - - - 174 264
Media, IT
na rzecz klientow z
sektora Finanse i 98 534 25362 11357 - - - - 135253
Bankowos¢

na rzecz kiientow z

sektora Handel i Ustugi 26 499 10 562 81711 - - - - 118772
na rzecz klientow z
sektora Przemyst i Utilities 57176 19877 19226 ) ) ) ) 9 279
na rzecz klientow z
Sektora Publicznego 31 066 5266 2449 - - - - 38 781
na rzecz Matych i Srednich
Preedsiebiorstw 82 925 75 636 - - - - - 158 561
na rzecz klientow z
sektora Medycyna 3302 - - - - 7 480 - 10782
na rzecz pozostatych } )
Klientow 1839 1 13 371 16 653 18877
pozostate przychody )
operacyjne 752 2 560 2131 784 10 857 414 17 498
przychody finansowe 17 855 127 441 1582 91 174 - 20270
Przychody segmentu—
sprzedaz pozostatym 163 364 25 845 19 204 5107 6 640 1522 (221 682) -
segmentom
z;z‘;:':fy segmentu 557 518 213782 188 044 7844 34241 9590 (221682) 789 337
Koszty segmentu d/t
sprzedazy klientom 380 901 179 982 173971 (112) 20 907 10 565 - 766 214
zewnetrznym
Koszty segmentu d/t
sprzedazy pozostatym 163 364 25 845 19 204 5107 6 640 1522 (221 682) -
segmentom
E;’gf;ﬁegme“t“ 544 265 205827 193175 4995 27547 12087 (221682) 766 214
Podatek biezacy (1784) (2 990) (3 686) (274) (549) - - (9 283)
Aktywa i rezerwa na
podatek z tytutu ulgi ) )
inwestycyinej i pozostatych (2438) 2 093 (1925) 9) 334 (1 945)
tytutow
Udziat segmentu w wyniku
jednostek wycenianych (59) - (2401) - - - - (2 460)
metoda prawa wiasnosci
Wynik netto 8972 7058 (13 143) 2566 6479 (2497) 9435
wtym:
wynik przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 8972 7 058 (13 143) 2 556 4283 (2497) - 7229
dominujacej
wynik przypadajacy
udziatom nie dajgcym - - - 10 2 196 - - 2 206
kontroli

*) pozycje obejmuja odpowiednio przychody oraz koszty z wszystkich rodzajow, ktore w sposob bezposredni mozna
przyporzadkowac poszczegdinym segmentom
Sprzedaz pomiedzy poszczegdlnymi segmentami odbywa sie na zasadach rynkowych.
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Udzial segmentow branzowych w aktywach i zobowigzaniach oraz wydatkach
inwestycyjnych

Aktywa i zobowigzania segmentow oraz wydatki inwestycyjne i amortyzacja na dzien 30 wrzesnia 2017
roku oraz w okresie 9 miesiecy 2017 roku przedstawiajq sie nastepujaco:

30 wrzesnia 2017 / 9 miesiecy 2017

Segment IT
Segment Segment Segment Ogétem

Rejon Pozostate Inwestycje Sport Medycyna
DACH kraje

Polska

Aktywa 808 329 174 609 214 803 146 059 58 599 8309 1410708
Zobowigzania 352 647 65826 82803 35720 19 217 3290 559 503

Wydatki

. . 76 655 14 633 25920 2 052 3485 151 122 896
inwestycyjne

Amortyzacja 29 843 8224 2135 1256 2919 2106 46 483

Podziat przychoddw ze sprzedazy, aktywow oraz wydatkéw inwestycyjnych ogdtem wg segmentéw
geograficznych jest zaprezentowany ponizej.

Przychody ze sprzedazy podstawowej- wedtug lokalizacji dziatalnosci

9 miesiecy 9 miesiecy

2017 2016
Kraj /Polska/ 400 051 53,2 424 939 57,4
Rejon DACH 185 250 24,7 163 530 22,1
Pozostate kraje 166 268 22,1 151 921 20,5
Razem 751 569 100,0 740 390 100,0

Suma aktywow — wedtug lokalizacji dziatalnosci

30 wrzesnia 31 grudnia

2017 r. 2016 .
Kraj /Polska/ 1021 296 72,4 948 603 65,7
Rejon DACH 174 609 12,4 234 874 16,2
Pozostate kraje 214 803 15,2 261 398 18,1
Razem 1410708 100,0 1444 875 100,0
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Wydatki inwestycyjne — wedtug lokalizacji dziatalnosci

9 miesiecy 12 miesiecy 9 miesiecy

2017 2016 2016
Kraj /Polska/ 82 343 65,9 107 234 77,8 81 248 77,4
Rejon DACH 14 633 11,9 12 366 9,0 9438 9,0
Pozostate kraje 25920 22,2 18 285 13,2 14 228 13,6
Razem 122 896 100,0 137885 100,0 104914 100,0

3.2. Rzeczowe aktywa trwate

30 wrzesnia 31 grudnia

2017 r. 2016 .

Grunty, budynki i budowle 334 994 300 202
Srodki transportu i urzadzenia 110 555 88 859
Srodki trwate w budowie 96 919 99 204
Pozostate 13 324 12 767
Zaliczki na srodki trwate w budowie 82 79
Razem 555 874 501 111

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg gtéwnie nieruchomosci i urzadzenia posiadane przez Grupe Comarch.
Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wiasnoscig Grupy jest sze$¢ budynkdéw biurowych potozonych w
Krakowie w Specjalnej Strefie Ekonomicznej o powierzchni catkowitej 56 760 m?, dwa budynki biurowe
potozone w Warszawie o powierzchni catkowitej 2 582 m?, budynki biurowe i magazynowe w todzi (w
tym nowoczesny budynek biurowy o powierzchni catkowitej 9 906,20 m?, oddany do uzytkowania w
2017 roku), budynek biurowy i magazynowy w Lille oraz budynek biurowy i data center w Dreznie.
Grupa jest réwniez w posiadaniu niezabudowanych nieruchomgéci gruntowych na terenie Specjalnej
Strefy Ekonomicznej w Krakowie o powierzchni ok. 2,13 ha. Srodki trwate w budowie na dzien 30
wrzesnia 2017 roku obejmujg gtdwnie nakfady zwigzane z inwestycjami na terenie Specjalnej Strefy
Ekonomicznej w Krakowie, polegajgcymi na budowie budynku biurowego SSE7, naktady na zakup nie
przyjetego jeszcze do uzytkowania sprzetu oraz nakfady na prace modernizacyjne budynku
magazynowego w Lille i przystosowanie go do petnienia funkcji data center.

Spotka zalezna Comarch Healthcare S.A. rozpoczeta w I kwartale 2012 roku prowadzenie dziatalnosci
diagnostycznej i medycznej (Centrum Medyczne iMed24) i rozpoczeta uzytkowanie sprzetu
diagnostycznego i medycznego zakupionego w 2011 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku warto$c¢
ksiegowa tego sprzetu wynosi 3 903 tys. PLN.

Budynek biurowy nabyty w Lille przez Comarch S.A.S. zostat dostosowany do funkcji biurowej i stanowi
obecnie siedzibe spotki. W dniu 15 marca 2016 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Comarch S.A.S.,
spdtka zalezng Comarch S.A. oraz SNC-LAVALIN S.A.S. na realizacje inwestycji budowlanej w Lille we
Francji. Przedmiotem umowy jest przebudowa budynku magazynowego na data center pod adresem 17
Rue Paul Langevin w Lezennes. Aktualna warto$¢ umowy wynosi 7 553 tys. EUR netto, tj. 32 547 tys.
PLN, wg kursu EUR na dzien 30 wrzesnia 2017 roku. Naktady inwestycyjne poniesione w zwigzku z ww.
umowg do dnia 30 wrzesnia 2017 roku wyniosty 7 079 tys. EUR (tj. 30 504 tys. PLN wg kursu EUR na
dzien 30 wrzesnia 2017 roku). Planowany termin zakonczenia inwestycji to czwarty kwartat 2017 roku.
Inwestycja jest finansowana ze $rodkdéw z dtugoterminowego kredytu bankowego.
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Grupa na podstawie umowy zawartej w dniu 18 marca 2016 roku pomiedzy Comarch S.A., a firma
Budimex S.A. realizuje VI etap inwestycji w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie (budynek
SSE7). Przedmiotem umowy jest wybudowanie budynku biurowego wraz z infrastrukturg drogowq i
techniczng oraz dostawg niezbednych materiatdw i urzadzen. Powierzchnia catkowita budynku bedzie
wynosi¢ 27 736 m2. Aktualna warto$¢ umowy wynosi 67 278 tys. PLN netto. Naklady inwestycyjne
poniesione w zwigzku z ww. umowg do dnia 30 wrzesnia 2017 roku wyniosty 54 563 tys. PLN. W dniu
30 pazdziernika 2017 r. zostat podpisany aneks do ww. umowy (RB-20-2017), w ktérym planowany
termin zakonczenia inwestycji zostat wydtuzony do 31 grudnia 2017 roku.

W III kwartale 2017 r. nie dokonywano zakupdw nieruchomosci gruntowych.

3.3. Nieruchomosci inwestycyjne

30 wrzesnia 31 grudnia

2017 r. 2016 .

Grunty 2 875 2 875
Budynki 12 641 12 751
Razem 15516 15 626

Na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku nieruchomosci inwestycyjne obejmujg zabudowane nieruchomosci
zlokalizowane w Krakowie, wykorzystywane na cele wynajmu podmiotom spoza Grupy oraz grunty
potozone w Krakowie, nabyte w celu budowy obiektdw przeznaczonych na wynajem dla podmiotow
spoza Grupy oraz nieruchomosc zlokalizowang w Kostrzyniu wynajmowang podmiotom spoza Grupy.

3.4. Wartosc¢ firmy

Obejmuje wartosc firmy ustalong przy nabywaniu udziatéw nastepujacych spotek:

30 wrzesnia 31 grudnia

2017 r. 2016 .

Comarch Krakdéw 99 99
CDN Comarch 1227 1227
Comarch AG 1900 1900
Comarch, Inc. 58 58
Comarch Software und Beratung AG 29 038 29 038
gi)n;fgz:lzvgi 2A)G (A-MEA Informatik AG do 8 413 8 413
Geopolis sp. z 0.0. 1462 -
Razem 42 197 40 735

Test na utrate wartosci przeprowadzony zostat na dzien 31 grudnia 2016 roku, wedtug metodologii
zastosowanej i szczegétowo opisanej w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2016. Nie
stwierdzono utraty wartosci. Kolejny test na utrate wartosci zostanie przeprowadzony na dzien 31
grudnia 2017 r.



https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/aneks-do-umowy-z-firma-budimex-sa-na-realizacje-vi-etapu-inwestycji-w-specjalnej-strefie-ekonomicznej-w-krakowie-sse7/
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3.5. Pozostate wartosci niematerialne

30 wrzesnia 31 grudnia

2017 r. 2016 r.

Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 394 642
Prawo wieczystego uzytkowania 39 335 38 757
Koncesje, licencje i oprogramowanie 15 294 14 152
Inne 9279 7792
Zaliczki na WNiP 71 -
Razem 64 373 61 343

Inne wartosci niematerialne obejmujg wycene zaliczonych do wartosci niematerialnych aktywéw
zwigzanych z kartami zawodnikdw w MKS Cracovia SSA w kwocie 9 279 tys. PLN.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow dotyczagcych MKS Cracovia SSA o wartosci
31 650 tys. PLN jest traktowane jako wartos¢ niematerialna o nieokreslonym okresie uzytkowania i nie
jest amortyzowane. Spétka spodziewa sie, ze nastgpi odnowienie prawa wieczystego uzytkowania i
odbedzie sie to bez ponoszenia znaczacych kosztow, gdyz Spdtka nie jest zobowigzana do spetnienia
zadnych warunkéw, od ktdérych zalezatoby przedtuzenie tego prawa. Spétka nie spodziewa sie
poniesienia znaczacych kosztéw przy odnowieniu prawa wieczystego uzytkowania w kontekscie
dotychczasowych dziatarn wspotwiasciciela Klubu, czyli gminy Krakéw.

3.6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Wedtug stanu na dzien 30 wrzeSnia 2017 roku Grupa posiada inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych.

Stan na 1 stycznia 2016 r. 23177
Udziat w wyniku Solnteractive S.A. 66
Objecie akgji i udziat w wyniku w Metrum Capital S.A. (212)
Spfata pozyczki dla Solnteractive S.A. (497)
Objecie akgji i udziat w wyniku Thanks Again LLC (6 416)
Stan na 30 wrzesnia 2016 r. 16 118
Udziat w wyniku Solnteractive S.A. (20)
Obijecie akgji i udziat w wyniku w Metrum Capital S.A. 4
Sptata pozyczki dla Solnteractive S.A. (30)
Objecie akgji i udziat w wyniku Thanks Again LLC (1677)
Stan na 31 grudnia 2016 r. 14 395
Stan na 1 stycznia 2017 r. 14 395
Udziat w wyniku Solnteractive S.A. (47)
Udziat w wyniku w Metrum Capital S.A. (12)
Udzielenie i sptaty pozyczki dla SoInteractive S.A. 235
Udziat w wyniku Thanks Again LLC (2 401)
Stan na 30 wrzesénia 2017 r. 12170
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Wykazane na dzien 30 wrzesnia 2017 roku inwestycje w jednostkach stowarzyszonych obejmujg nabyte
przez CCF FIZ i Bonus Management sp. z 0.0. II Activia SK-A udziaty i akcje w spdtce Solnteractive S.A.
stanowigce 42,98% akgji (27,37% w gtosach na WZA spéiki), akcje w spdtce Metrum Capital S.A., w
ktorej Comarch S.A. objat 21,43% kapitatu zakladowego (15,79% w gtosach na WZA spétki), a spotka
CAMS AG objeta 42,86% kapitatu zaktadowego (31,58% w gtosach na WZA spoiki) o tgcznej wartosci
399 tys. PLN, udziaty w spdtce Thanks Again LLC, w ktdérej Comarch Pointshub, Inc. objat 42,50%
kapitatu zaktadowego (42,50% w gtosach na WZA spétki) o wartosci 11 326 tys. PLN (wartos¢ nominalna
objetych udziatéw 30 831 tys. PLN pomniejszona o udziaty w wyniku biezgcym z lat 2015, 2016 i 2017
oraz o aktualizacje wartosci udziatéw) oraz pozyczki udzielone spdtce Solnteractive S.A. przez spotki
Comarch Infrastruktura S.A. oraz Comarch S.A. w kwocie 445 tys. PLN.

3.7. Pochodne instrumenty finansowe
a) Aktywa

30 wrzesnia 31 grudnia

2017 r. 2016r.
Terminowe kontrakty walutowe — przeznaczone do obrotu 9 770 1641

Transakcje zamiany stopy procentowej IRS - -

9770 1641
(Czes¢ krotkoterminowa 7146 1149
Czesc dtugoterminowa 2624 492

b) Zobowigzania

30 wrzesnia 31 grudnia

2017 r. 2016r.

Terminowe kontrakty walutowe — przeznaczone do obrotu 255 3038
Transakcje zamiany stopy procentowej IRS 1 086 1 849
1341 4 887

Czesc krotkoterminowa 205 2 350
Czesc dtugoterminowa 1116 2537

Grupa posiadata kontrakty terminowe typu forward zawarte w celu ograniczenia wptywu na wynik
finansowy zmian w przeptywach pienieznych zwigzanych z uprawdopodobnionymi planowanymi
transakcjami, wynikajgcych z ryzyka zmiany kursow walut oraz w celu zabezpieczenia przeptywdw z
tytutu kredytdw inwestycyjnych udzielonych w euro. Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku ww. instrumenty
zostaty wycenione w wartosci godziwej ustalonej wg ceny rynkowej, a zmiany w wycenie zostaty
odniesione na wynik z operacji finansowych. taczna warto$¢ netto kontraktow forward otwartych na
dzien 30 wrzesnia 2017 roku wyniosta 33 577 tys. EUR, 9 415 tys. USD, 24 000 tys. RUB. Po dacie
bilansu zostaty zawarte kontrakty terminowe na sprzedaz 1 000 tys. USD.

Spoétka Comarch S.A. w dniu 24 pazdziernika 2013 roku zawarta transakcje zamiany stopy procentowej
IRS dla kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w dniu 30 wrzesnia 2013 roku w Banku Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie. W wyniku zawartej transakgcji zmienna stawka
EURIBOR1M zostata zamieniona na statg stope procentowa. Transakcja zabezpieczajgca zawarta zostata
na okres 5 lat, tj. do 31 pazdziernika 2018 roku. Wycena transakgji IRS na dzien 30 wrzesnia 2017 roku
wynosi minus 113 tys. PLN.

Spoétka Comarch S.A. w dniu 27 czerwca 2014 roku zawarta transakcje zamiany stopy procentowej IRS
dla nieodnawialnego kredytu obrotowego zaciggnietego w dniu 4 stycznia 2013 roku w Banku
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Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu. W wyniku zawartej transakcji zmienna stawka
EURIBOR1M zostata zamieniona na statg stope procentowa. Transakcja zabezpieczajgca zawarta zostata
na okres 5 lat, tj. do 28 czerwca 2019 roku. Wycena transakcji IRS na dzien 30 wrzesnia 2017 roku
wynosi minus 118 tys. PLN.

Spoétka Comarch S.A. w dniu 9 lipca 2014 roku zawarla transakcje zamiany stopy procentowej IRS dla
kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w czerwcu 2006 roku w BGZ BNP Paribas Bank Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie na sfinansowanie III etapu budowy budynkéw produkcyjno-biurowych w
Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie. W wyniku zawartej transakcji zmienna stawka EURIBOR1M
zostata zamieniona na statg stope procentowa. Transakcja zabezpieczajgca zawarta zostata na okres 10
lat, tj. do dnia 29 lipca 2024 roku. Wycena transakcji IRS na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wynosi minus
502 tys. PLN.

W dniu 23 pazdziernika 2015 roku, spétka Comarch S.A. zawarta transakcje zamiany stopy procentowej
IRS dla kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w dniu 4 grudnia 2013 roku w Banku Pekao S.A. z siedzibg
w Warszawie. W wyniku zawartej transakcji zmienna stawka EURIBOR1M zostata zamieniona na statg
stope procentowg. Transakcja zabezpieczajgca zawarta zostata na okres 8 lat, tj. do 30 listopada 2023
roku. Wycena transakcji IRS na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wynosi minus 306 tys. PLN.

Spotka Comarch S.A. w dniu 20 lutego 2017 roku zawarta transakcje zamiany stopy procentowej IRS
dla kredytu diugoterminowego udzielonego w maju 2016 roku przez Bank Handlowy w Warszawie. W
wyniku zawartej transakcji zmienna stawka EURIBOR1M zostata zamieniona na stalg stope procentowa.
Transakcja zabezpieczajgca zawarta zostata do dnia 30 wrzesnia 2019 roku. Wycena transakcji IRS na
dzien 30 wrzesnia 2017 roku wynosi minus 8 tys. PLN.

Spdtka Comarch S.A. w dniu 20 lutego 2017 roku zawarta transakcje zamiany stopy procentowej IRS
dla kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w maju 2016 roku przez Bank Handlowy w Warszawie. W
wyniku zawartej transakcji zmienna stawka EURIBOR1M zostata zamieniona na statg stope procentowa.
Transakcja zabezpieczajgca zawarta zostata do dnia 29 lutego 2028 roku. Wycena transakcji IRS na
dzien 30 wrzesnia 2017 roku wynosi minus 39 tys. PLN.

3.8. Odroczony podatek dochodowy

30 wrzesnia 31 grudnia

2017 r. 2016 r.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Réznice przejsciowe 12 950 14 094
Aktywa z tytutu straty podatkowej 13411 10977
Aktywa z tytutu dziatalnosci w SSE 9 936 9936
Razem 36 297 35 007
Odniesione na wynik 36 297 35007

W zwigzku z nieosiggnieciem w okresie trzech kwartatéw 2017 r dochodu strefowego zwolnionego z
opodatkowania nie dokonano rozwigzania utworzonego na dzien 31 grudnia 2016 roku aktywa z tytutu
dziatalnosci strefowej. Aktywo to bedzie rozwigzane w IV kwartale roku 2017 a réwnoczesnie zostanie
utworzone aktywo w wysokosci planowanego do osiggniecia dochodu strefowego w roku 2018.

Comarch S.A. posiada pie¢ zezwolen na prowadzenie dziatalnos$ci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w
Krakowie:

a) uzyskane w roku 1999, z okresem waznosci do 31 grudnia 2017 roku;

b) uzyskane w roku 2007, pierwotnie z okresem waznosci do 31 grudnia 2017 roku, aktualnie zgodnie
z Decyzja Ministerstwa Rozwoju i Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2017 r. zmienione na
nieokreslony termin obowigzywania.

c) uzyskane w roku 2013, w zezwoleniu tym nie zostat okreslony termin jego obowigzywania;

d) uzyskane w lutym 2016 roku, w zezwoleniu tym nie zostat okreslony termin jego obowigzywania;

e) uzyskane w marcu 2016 roku, w zezwoleniu tym nie zostat okreslony termin jego obowigzywania.
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Jednoczesnie Spotka zwraca uwage, ze w dniu 23 lipca 2013 roku Rada Ministrow przyjeta
rozporzadzenia wydtuzajace do 2026 roku termin funkcjonowania specjalnych stref ekonomicznych na
terenie Polski.

Zgodnie z MSR 12 niewykorzystana ulga podatkowa na dzier 31 grudnia 2016 roku stanowi aktywo z
tytutu odroczonego podatku dochodowego. Ulga inwestycyjna z tytutu zezwolenia uzyskanego w roku
1999 zostata w catosci wykorzystana. WartosSc¢ ulgi inwestycyjnej z tytutu zezwolenia uzyskanego w 2007
roku wynosi na dzien 30 wrzesnia 2017 roku ok. 19 942 tys. PLN (po zdyskontowaniu na dzien
przyznania zezwolenia). Wartos¢ ulgi inwestycyjnej z tytutu zezwolenia uzyskanego w 2013 roku wynosi
na dzien 30 wrzesnia 2017 roku ok. 29 000 tys. PLN (po zdyskontowaniu na dzien przyznania
zezwolenia). Wartosc¢ ulgi inwestycyijnej z tytutu zezwolenia uzyskanego w marcu 2016 roku dotyczacego
inwestycji w budynek biurowy SSE7 w Krakowie wynosi na dzien 30 wrzesnia 2017 roku ok. 17 040 tys.
PLN (po zdyskontowaniu na dzien przyznania zezwolenia). Poniewaz inwestycja nie zostata jeszcze
zakonczona warto$¢ ulgi inwestycyjnej bedzie ulegac zmianie.

W okresie pierwszych trzech kwartatéw 2017 roku Grupa dokonata czesciowego rozliczenia aktywa
utworzonego na 31 grudnia 2016 roku z tytutu podatku odroczonego dotyczacego réznic przejsciowych
w kwocie 4 954 tys. PLN oraz dokonano utworzenia aktywa z tytutu roznic przejsciowych w kwocie 3 810
tys. PLN, a takze utworzenia i rozwigzania aktywa z tytutu straty podatkowej w kwocie 2 434 tys. PLN.
taczny wplyw wszystkich powyzej opisanych operacji na wynik netto w okresie sprawozdawczym
wynidst + 1 290 tys. PLN.

30 wrzesnia 31 grudnia

2017 r. 2016 r.

Rezerwa na podatek odroczony

Réznice przej$ciowe 16 317 13 889

Rezerwa z tytutu wyceny wartosci godziwej aktywow
rozpoznanych w wyniku przejecia Grupy Comarch SuB,

spdtek A-MEA Informatik AG i ESAProjekt sp. z 0.0. oraz >430 > 430
wyceny nieruchomosci MKS Cracovia SSA

Rezerwa z tytutu wyceny certyfikatow CCF FIZ 23 631 22 825
Razem 45 378 42 144
Odniesione na kapitat 5430 5430
Odniesione na wynik finansowy 39 948 36 714

Rezerwa z tytutu nabycia spotek A-MEA Informatik AG i
ESAProjekt sp. z o.o.

W zwigzku z wyceng wartosci aktywéw netto CCF FIZ dokonano w 2017 roku zwiekszenia utworzonej
w latach poprzednich rezerwy w kwocie 806 tys. PLN. Rownoczesnie dokonano utworzenia rezerwy na
podatek odroczony z tytutu réznic przej$ciowych w kwocie 4 662 tys. PLN i rozwigzania z tego samego
tytutu w kwocie 2 234 tys. PLN. tgczny wplyw powyzszych operacji na wynik netto za 9 miesiecy 2017
wyniost -3 234 tys. PLN.

Ogodtem zmiany w podatku odroczonym spowodowaty spadek wyniku o 1 944 tys. PLN.

W odniesieniu do spdtki Comarch Healthcare S.A. mimo wystepowania straty podatkowej nie tworzono
z tego tytutu aktywa na podatek odroczony ze wzgledu na brak mozliwosci dokonania wiarygodnych
szacunkow co do mozliwosci wykorzystania istniejgcej straty podatkowej z lat ubiegtych. W spotce MKS
Cracovia SSA, w zwigzku z wystgpieniem zysku do opodatkowania wykorzystano w biezgcych
rozliczeniach podatkowych przypadajacy na okres sprawozdawczy limit strat podatkowych z lat
ubiegtych, jednakze nie utworzono aktywa z tego tytutu, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego
okreslenia, czy mozliwe bedzie wykorzystanie w przysztosci pozostatego jeszcze limitu straty podatkowej
z lat ubiegtych.
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3.9. Zapasy

30 wrzesnia 31 grudnia

2017 r. 2016 .

Materiaty i surowce 955 815
Produkcja w toku 83 423 69 850
Towary 9986 5326
Produkty gotowe 141 38
Zaliczki na towary 1366 526
Razem 95 871 76 555

Koszt zapaséw ujety w pozyciji ,koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw” wynidst 242 639
tys. PLN (9 miesiecy 2017), 307 617 tys. PLN (12 miesiecy 2016), 232 556 tys. PLN (9 miesiecy 2016).

W okresie 9 miesiecy 2017 roku Grupa Comarch utworzyta odpisy aktualizujgcych warto$¢ towardw i
materiatow na kwote 5 tys. PLN. Grupa Comarch nie rozwigzata odpiséw utworzonych w latach
wczesniejszych.

3.10. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
30 wrzesnia 31 grudnia
2017 r. 2016rr.
Naleznosci handlowe netto 255 104 366 275
Naleznosci handlowe brutto 281 983 393 968
Odpis aktualizujacy wartosc naleznosci (26 879) (27 693)
Naleznos$ci pozostate 22 000 23617
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 15 060 11 946
Pozostate rozliczenia 2 186 1835
Pozyczki 7 530 1027
E;I,\e,:izar;zic;lcr;a:;l:t)gve i pozostate od podmiotow 5 170 5 021
2/;35;7050 handlowe i pozostate od podmiotow powigzanych 5111 5092
Odpis aktualizujacy wartosc naleznosci (2 941) (3071)
Razem 304 050 406 721
Czesc krotkoterminowa 304 050 406 721

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci jest zblizona do ich wartosci
bilansowej przedstawionej powyzej. Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci
handlowych, poniewaz Grupa posiada duzg liczbe klientdw. W okresie 9 miesiecy 2017 roku Grupa
utworzyla odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych w wysokosci 3 264 tys. PLN oraz
rozwigzata utworzone wczesniej odpisy w wysokosci 3 036 tys. PLN w zwigzku z uregulowaniem
naleznosci. Operacje te ujeto odpowiednio w pozostatych kosztach i przychodach operacyjnych w
rachunku zyskow i strat.
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3.11. Kontrakty diugoterminowe

Przychody z zakonczonych kontraktow ujete w okresie
sprawozdawczym

Przychody z niezakoriczonych kontraktéw ujete w okresie
sprawozdawczym

Efekt rozliczenia zgodnie z MSR 11 niezakonczonych
kontraktow ujetych w okresie sprawozdawczym

Razem

9 miesiecy 9 miesiecy
2017 2016

47 621 37 287

87 895 87 295

37 955 25 505
173471 150 087

Z uwagi, iz Spétka stosuje zasade ustalania stopnia zaawansowania prac proporcjonalnie do udziatu
poniesionych kosztow w catosci kosztdw kontraktu, suma poniesionych kosztdw oraz ujetych wynikéw
odpowiada przychodom. Dokonano na koniec okresu sprawozdawczego wyceny kontraktow

dtugoterminowych zgodnie ze stopniem zaawansowania prac.

Dokonano na koniec okresu sprawozdawczego wyceny kontraktéw dtugoterminowych zgodnie ze
stopniem zaawansowania prac. Zmiana stanu rozliczen z tytutu kontraktéw dtugoterminowych ujetych
w aktywach i pasywach miedzy 30 wrzesnia 2016, a 30 wrzesnia 2017 prezentowana jest ponizej:

30 wrzesnia

30 wrzesnia

Przychody z tytutu kontraktéw dtugoterminowych ujete do

dnia bilansowego - wg stopnia zawansowania prac
Wystawione faktury

Razem

Nalezne
przychody z tytutu
kontraktow
diugoterminowych
Przychody z tytutu
kontraktéow

diugoterminowych ujete w
okresie sprawozdawczym

2017 r. 2016 r.
468 443 627 894
(430 572) (596 125)
37 871 31 769

Zobowiazania z
tytutu kontraktow
diugoterminowych

Efekt
rozliczenia
netto

Wartos$¢ na 1 stycznia 2016 r. 32 440 (26 176) 6 264
Wartos¢ na 30 wrzesnia 2016 r. 51 618 (19 849) 31769
Zmiana 19178 6 327 25 505
Wartosc¢ na 1 stycznia 2017 r. 39 960 (40 044) (84)
Wartos$¢ na 30 wrzesnia 2017 r. 63 556 (25 685) 37 871
Zmiana 23 596 14 359 37 955




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 9 MIESIECY 2017 ROKU

‘ o M A R‘ H Dane w tabelach prezentowane sg w tys. PLN, chyba Ze wskazano inaczej

3.12. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W okresie 9 miesiecy 2017 roku oraz w okresie porownawczym Grupa Comarch nie posiadata aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy.

3.13. Kapitat zaktadowy

Ilosc¢ akcji Akcje zwykle i Akcje

uprzywilejowane wilasne
Stan na 1 stycznia 2016 r. 8 133 349 8 133 349 8 133 349
Stan na 30 wrzeénia 2016 r 8 133 349 8 133 349 8 133 349
Stan na 31 grudnia 2016 r. 8 133 349 8 133 349 8 133 349
Stan na 30 wrzesénia 2017 r 8 133 349 8 133 349 8 133 349

Warto$¢ nominalna kazdej akcji wynosi 1 PLN.

Na kapitat zaktadowy Comarch S.A. skfada sie:

1) 864 800 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
2) 75 200 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

3) 883 600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,
4) 56 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

5) 3 008 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

6) 1 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

7) 638 600 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

8) 125 787 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

9) 102 708 akcji zwyktych na okaziciela serii G3,

10) 563 675 akcji zwyktych na okaziciela serii H,

11) 441 826 akcji zwyktych na okaziciela serii 12,

12) 91 041 akcji zwyktych na okaziciela serii J2,

13) 73 953 akcji zwyklych na okaziciela serii K3,

14) 7 759 akcji zwyktych na okaziciela serii L1.

Akcje imienne serii A i B s uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze na kazdg akcje przypada 5
gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela jest dopuszczalna. W
przypadku zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela tracg one wszelkie uprzywilejowanie. Zbycie
akgji imiennej uprzywilejowanej powoduje wygasniecie zwigzanego z nig uprawnienia szczegdlnego co
do gtosu na Walnym Zgromadzeniu, przy czym nie powoduje wygasniecia uprawnienia szczegdlnego co
do gtosu na Walnym Zgromadzeniu:

a) zbycie na rzecz oséb bedacych akcjonariuszami Spotki na dzien 18 marca 1998 roku,
b) zbycie na rzecz zstepnych zbywcy,
C) przejscie wtasnosci akcji imiennej w wyniku spadkobrania.

W dniu 27 czerwca 2017 roku Walne Zgromadzenie Comarch S.A. zmienito Statut Spotki w ten sposdb,
ze w art. 8 ust. 4 dodano lit. d):
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»d) zbycie na rzecz osoby prawnej prawa polskiego albo obcego albo jednostki organizacyjnej nie
posiadajacej osobowosci prawnej prawa polskiego albo obcego, w tym w szczegdlnosci na rzecz utomnej
osoby prawnej prawa polskiego albo obcego (,Struktura”) kontrolowanej w rozumieniu art. 8 ust. 5
Statutu wylacznie przez akcjonariusza wnoszacego (zbywajgcego) akcje imienne uprzywilejowane do
Struktury (,Akcjonariusz Wnoszacy”) albo (wspdt)kontrolowanej wytgcznie przez wstepnych, zstepnych,
rodzenstwo lub matzonka Akcjonariusza Wnoszacego albo wytgcznie przez niektdre lub wszystkie z tych
0sob (,,0soba badz Osoby Bliskie”) i Akcjonariusza Wnoszacego tacznie (,Struktura Kontrolowana”) oraz
zbycie akcji imiennych uprzywilejowanych przez jedng Strukture Kontrolowang na rzecz innej Struktury
Kontrolowanej.” (Raport biezacy RB-13-2017 z dn. 27 czerwca 2017 roku). Zmiany w statucie zostaty
zarejestrowane w KRS w dniu 23 sierpnia 2017 r. o czym Spoétka informowata raportem biezgcym RB-
16-2017 z dnia 31 sierpnia 2017 r.

Zbycie akcji imiennych wymaga zgody Zarzadu udzielonej w formie pisemnej. Zbycie akcji bez zgody
Zarzadu jest mozliwe na warunkach okreslonych w Statucie Comarch S.A.

Akcje na okaziciela majg prawo do 1 gtosu na WZA. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne nie
jest dopuszczalna.

3.13.1.Zmiany w stanie kapitatu zakiadowego w III kwartale
2017 roku

Nie wystapity, poza opisanymi w pkt. 4.1.2 niniejszego sprawozdania.
3.13.2.Zmiany w stanie kapitatu zakladowego po dacie bilansu

Nie wystapity.

3.14. Kredyty i pozyczki

30 wrzesnia 31 grudnia

2017 r. 2016 r.

Diugoterminowe

Kredyty nieodnawialne 177 814 137 814
Kredyty odnawialne } -
Pozyczki 8313 8 517
186 127 146 331

Krotkoterminowe
Kredyty nieodnawialne 32742 25 863
Kredyty odnawialne 3118 708
Pozyczki 2 661 1898
38521 28 469
Kredyty, pozyczki ogdétem 224 648 174 800

Wartos$¢ zobowigzan z tytutu kredytow zostata ujeta w wysokosci zamortyzowanego kosztu ustalonego
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu kredytdw i
pozyczek nie jest istotnie rozna od wartosci bilansowe;j.

W pierwszych trzech kwartatach 2017 roku warto$¢ uruchomionych kredytéw bankowych oraz pozyczek
od podmiotédw spoza Grupy Comarch wyniosta 76 509 tys. PLN (w tym kredyty i pozyczki nieodnawialne:
73 061 tys. PLN, kredyty i pozyczki odnawialne 3 448 tys. PLN) a wartos$¢ sptaconego kapitatu kredytow



http://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-13-2017-tresc-uchwal-podjetych-przez-wza-comarch-sa-dnia-27-czerwca-2017-roku/
https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-16-2017-zarejestrowanie-przez-sad-zmian-w-statucie-comarch-sa/
https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-16-2017-zarejestrowanie-przez-sad-zmian-w-statucie-comarch-sa/
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bankowych oraz pozyczek od podmiotow spoza Grupy Comarch wyniosta 26 025 tys. PLN (w tym kredyty
i pozyczki nieodnawialne: 25 005 tys. PLN, kredyty i pozyczki odnawialne 1 020 tys. PLN).

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nieterminowej sptaty kapitatu lub wyptaty odsetek
od zaciggnietych kredytow i pozyczek, ani nie zostaty naruszone inne warunki uméw kredytdw i
pozyczek, uprawniajgce kredytodawce do zgdania wczesniejszej sptaty kredytu lub pozyczki.

Obcigzenie kredytow i

pozyczek Grupy

Do 6 6-12
miesiecy miesiecy

ryzykiem stopy
Stan na 31 grudnia 2016 r.

Kredyty i pozyczki 13 585 15 515 99 740 46 591 175 431
Odsetki (631) - - - (631)
Razem 12954 15515 99 740 46 591 174 800
Stan na 30 wrzesnia 2017 r.
Kredyty i pozyczki 17 244 21772 120 313 65 814 225 143
Odsetki (495) - - - (495)
Razem 16 749 21 772 120 313 65814 224 648
Struktura zapadalnosci kredytow, pozyczek i 30 wrzesnia 31 grudnia
zobowigzan finansowych diugoterminowych 2017 r. 2016 r.
Od 1do2lat 35275 31148
Od 2 do5 lat 85038 68 592
Powyzej 5 lat 65 814 46 591
186 127 146 331
Struktura walutowa wartosci bilansowej kredytow, 30 wrzesnia 31 grudnia
pozyczek i zobowigzan finansowych 2017 r. 2016r.
W walucie polskiej 13 795 14 935
W EUR (réwnowarto$¢ w PLN) 210 853 159 865
224 648 174 800
Efektywne stopy procentowe na dzien bilansowy 30 wrzesnia 31 grudnia
2017 r. 2016 .
Kredyty bankowe 1,50% 1,62%
Pozyczki 3,66% 3,61%
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3.14.1.Nieodnawialne kredyty bankowe

Spotki Grupy Comarch korzystajg z nastepujacych nieodnawialnych kredytéw bankowych oraz pozyczek:

Kwota kredytu

Kwota kredytu / pozyczki

73 /pozyczki wg s
Spolks Instytucja Cel umowy pozostata do sptaty Warunki Jretamn

ostatecznej Zabezpieczenia
splaty

Grupy

finansujagca finansowania oprocentowania
Comarch — T

Kwota | Waluta | Kwota | Waluta Kwota

hipoteka na budynku
EURIBOR1M + SSEA4, cesja polisy
BGZ BNP budynek marza banku ubezpieczeniowej
Comarch SA | Paribas Bank | biurowy SSE4 w | 44 000 PLN 4337 EUR 18 690 | PLN 29.07.2024 | budynku, weksel in
Polska S.A Krakowie IRS do 29-07- blanco, o$wiadczenie
2024 0 poddaniu sie
egzekucji

hipoteka na budynku
Powszechna EURIBOR1M + SSES5, cesja praw z
budynek . N
Kasa biurowy SSE5 w marza banku polisy
Comarch SA | Oszczednosci Krak{)wie N 4126 EUR 2106 EUR 9075 | PLN 29.09.2021 | ubezpieczeniowej
Bank Polski refinansowanie IRS do 31-10- budynku,
S.A. 2018 o$wiadczenie o

poddaniu sie egzekucji

hipoteka na budynku
EURIBORIM + SSE3, cesja praw z
Bank nieodnawialny marza banku polisy

Comarch SA Zachodni kredyt 7 400 EUR 3183 EUR 13715 | PLN 31.12.2020 | ubezpieczeniowej
WBK S.A. obrotowy IRS do 28-06- budynku,

2019 o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji

hipoteka na budynku
SSE6, cesja praw z
polisy
ubezpieczeniowej
budynku, cesja praw z
EURIBOR1M + gwarancji nalezytego
Bank Polska budynek marza banku wykonania oraz z
Comarch SA Kasa Opieki | biurowy SSE6 w 13323 EUR 10 270 EUR 44 254 | PLN 04.12.2023 | gwarangji rekojmi,
S.A. Krakowie IRS do 30-11- petnomocnictwo do
2023 rachunkéw Comarch
S.A. prowadzonych w
Banku Polska Kasa
Opieki S.A.,
o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji

hipoteka na budynku
SSE7, cesja praw z
polisy
ubezpieczeniowej

EURIBORIM + budynku,

budynek marza banku

Handlowy w |\ v ssE7w | 13333 | EUR | 7898 | EUR | 34034 | PLN 15.05,2028 | Petnomocnictwo do
Warszawie ; rachunkéw Comarch
Krakowie IRS do 29-02-

S.A. 2028 S.A. prowadzonych w
Banku Bank Handlowy
w Warszawie S.A.,
o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji

Bank
Comarch SA
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petnomocnictwo do
EURIBOR1M + rachunkéw Comarch
dtugoterminowy marza banku S.A. prowadzonych w
kredyt 2508 EUR 2508 EUR 10808 | PLN 16.12.2019 | Banku Bank Handlowy
nieodnawialny IRS do 30-09- w Warszawie S.A.,
2019 o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji

Bank
Handlowy w
Warszawie

S.A.

Comarch SA

zastaw rejestrowy na
$rodkach trwatych
bedacych
przedmiotem

, X finansowania, cesja
srodki trwate - , Ces)

- praw z polisy
wyposazenie ubezpieczeniowej
Comarchsa | DNBBank | Laboratorium | 5 530 | gy | 518 | EUR | 9557 | pLn | EURIBORIM 3545 2003 | finansowanych

Polska S.A. Internet of marza banku p P
N srodkow trwatych,
Things w .

) petnomocnictwo do

Krakowie ¢

rachunkéw Comarch
S.A. prowadzonych w
DNB Bank Polska S.A.,
o$wiadczenie o
poddaniu sig egzekucji

zastaw rejestrowy na
$rodkach trwatych
bedacych
przedmiotem
finansowania, cesja
praw z polisy
Srodki trwate - ubezpieczeniowej
sprzet finansowanych
Comarch Bank Polska medyczny do WIBORIM + $rodkdw trwatych,
Healthcare Kasa Opieki Centrum 15 889 PLN 2837 | PLN marza banku 31.12.2018 | poreczenie Comarch
SA S.A. Medycznego S.A, petnomocnictwo
iMed24 w do rachunkéw
Krakowie Comarch Healthcare
S.A. i Comarch S.A.
prowadzonych w
Banku Polska Kasa
Opieki S.A.,
o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji

dtug gruntowy na
budynku biurowym w
Dreznie, przelew praw

budynek z polisy

biurowy w EURIBOR3M + ubezpieczeniowej

BGZ BNP
Comarch AG | Paribas Bank L 6 000 EUR 931 EUR 4012 | PLN . 15.05.2018 | budynku biurowego w
Dreznie - marza banku

Polska S.A refinansowanie Dreznie, poreczenie

Comarch S.A.
o$wiadczenie Comarch
S.A. o poddaniu sie
egzekucji

hipoteka na budynku
biurowym w todzi,
petnomocnictwo do
rachunkéw Bonus
Development Sp. z
0.0. SK-A
prowadzonych w Bank
Polska Kasa Opieki
S.A., oéwiadczenie
Bank Polska budynek Bonus Development
Kasa Opieki | biurowyw | 9262 | EUR | 8150 | EUR | 35119 | pun | EURIBORIM+ ) 5 055030 | Sp.z0.0.SK-AG
S.A. todzi marza banku poddaniu sig egzekugji
art. 777 KC, cesja
praw z polisy
ubezpieczeniowej
budynku biurowego w
todzi, cesja praw z
gwarancji nalezytego
wykonania oraz z
gwarancji rekojmi,
cesja praw z umowy
dzierzawy

Bonus
Development
Sp. z 0.0.
SK-A
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finansowanej
nieruchomosci
zawartej ze spotka
Comarch S.A.,
poreczenie spotki
Comarch S.A. wraz z
petnomocnictwem do
dysponowania
rachunkami Comarch
S.A. prowadzonymi
przez Bank Pekao S.A.
oraz o$wiadczeniem o
poddaniu sie egzekucji

hipoteka na drugim
miejscu na
nieruchomosci
nalezacej do Comarch
S.A. potozonej w
Krakowie przy ul. prof.

Michata
Zyczkowskiego 23
Comarch B (budynek SSE4),
BGZ BNP Budynek data . 5
SAS, Paribas Bank | centerwlile | 8000 | EUR | 6734 | EUR | 29016 | pLN | EURIBORSM * g 49 20p3 | OSWiadczenie Comarch
Comarch Polska S.A we Frandj marza banku S.A. o poddaniu sie
S.A. egzekugji art. 777 KC,
petnomocnictwo do
rachunkéw Comarch
S.A. prowadzonych w
banku BGZ BNP
Paribas S.A., cesja
praw z polisy
ubezpieczeniowej
budynku SSE4
dostawa
sprzetu IT w
IBM Global zwigzku z
Comarchsa | Finandng | realizowanym | 4, ggq | oy 10803 | PLN state 01.03.2022 | brak
Polska Sp. z przez Grupe
0.0. Comarch
projektem
informatycznym

3.14.2.0dnawialne kredyty bankowe

Spotki Grupy Comarch korzystajg z nastepujgcych odnawialnych kredytéw bankowych:

Kwota kredytu

Spétka /pozyczki wg
Grupy

Comarch

Kwota kredytu / pozyczki

Instytucja Cel umowy pozostata do sptaty Warunki Termin

ostatecznej Zabezpieczenia

splaty

finansujaca finansowania oprocentowania

Kwota Waluta Kwota Waluta Kwota PLN

. weksel in blanco,
finansowanie

Alior Bank biezacei WIBORIM + petnomocnictwo do
Comarch SA | S.A (dawniej lezace] 10 000 PLN 0 PLN 0 PLN . 31.10.2017 | rachunkéw Comarch
dziatalnosci marza banku
(BPH S.A.) . S.A. prowadzonych
gospodarczej

w Alior Bank S.A.
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petnomocnictwo do
rachunkéw Comarch
Bank Polska ﬁna_nspwa_nie S.A. prowadzonych
Comarch SA | Kasa Opieki biezacej | 33009 | PN 0 PLN 0 |pw | (\WIBORIM+ 30.06.2018 | Y Banku Polska Kasa
SA dmalalnosu_ marza banku Oplgkl S.A.,_
gospodarczej odwiadczenie o
poddaniu sie
egzekudcji
osSwiadczenie
Comarch S.A. o
Comarch 8 finansowanie poddanil_.! sig
BGZ BNP L egzekucji,
E'A's' Paribas Bank biezace] | 4350 | EuR 724 EUR | 3118 | pn | EURIBORIM+ o 655018 | petnomocnictwo do
omarch dziatalnosci marza banku .
SA. Polska S.A gospodarczej rachunkéw Comarch
S.A. prowadzonych
w banku BGZ BNP
Paribas S.A.
30 wrzesnia 31 grudnia
2017 r. 2016 r.
Linie kredytowe w rachunku biezacym i kredyty 45 602 45 751
odnawialne, w tym:
Wykorzystane na dzien bilansowy 3118 708
Dostepne na dzien bilansowy 42 484 45 043
3.15. Pozostate zobowigzania finansowe
30 wrzesnia 31 grudnia
2017 r. 2016 r.
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 675 835
Czesc krotkoterminowa 175 204
Czesc dtugoterminowa 500 631

Zobowigzania z tytutu dywidendy - -

Czes¢ krotkoterminowa - -
Czesc dtugoterminowa - -
Zobowigzania z tytutu optat za objete akcje - 6 326

Czesc krotkoterminowa - 6 326
Czesc dtugoterminowa - -

Razem 675 7 161

Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego Grupy Comarch (z wytgczeniem uméw leasingu
pomiedzy spotkami Grupy) obejmujg zobowigzania spotki Comarch Healthcare S.A. oraz MKS Cracovia
SSA, spotek zaleznych Comarch S.A., z tytutlu umoéw leasingu finansowego samochodow. Na dzien 30
wrzesnia 2017 roku warto$¢ tych zobowigzan wynosi 675 tys. PLN.
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3.16. Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia
Koszty dotyczace Rezerwy
okresu biezacego, Rezerwy na na kary R A
. ezerwy na
ktore zostang koszty umowne
. . z .. na urlopy nagrody
poniesione w  kontraktow i inne .=
. . . pieniezne
przysztosci roszczenia
Krotkoterminowe
Stan na 1 stycznia 4 630 21692 16214 22378 82833 147 747
2016r.
Zmiana: (250) (8 285) 4 562 4373 (10943) (10543)
- utworzenie rezerw 17284 19 435 9690 21238 88 895 156 542
;e"'z’ é’ fyovrzy stanie (17 534) (27720)  (5128) (16865 (99838) (167 085)
Stan na 31 4 380 13407 20776 26751 71890 137 204
grudnia 2016 r.
gf;al'}"a 1 stycznia 4 380 13407 20776 26751 71890 137 204
r.
Zmiana: 3321 2939 (725) 2246 (39987) (32 206)
- utworzenie rezerw 15946 14 413 3038 14 988 32 686 81071
- wykorzystanie (12 625) (11474)  (3763) (12742) (72673) (113277)
rezerw
Stan na 30 7 701 16346 20051 28997 31903 104998

wrzesnia 2017 r.

Wszystkie rezerwy zostaty obliczone w oparciu o wiarygodny szacunek dokonany na dzien bilansowy.

3.17. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
30 wrzesnia 31 grudnia
2017 r. 2016r.

Zobowigzania handlowe 34 430 56 218
Zaliczki otrzymane na poczet ustug i dostaw 996 264
Zobt_)W|azan|a handlowe i pozostate wobec podmiotow 1530 3087
powigzanych
Zob_ov.wa’zanla z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych 33 135 41 909
obcigzen podatkowych
Zobowigzania inwestycyjne 9 551 23 148
Przychody przysztych okreséw 35 365 25 496
Pozostate zobowigzania 27 520 2 605
Pozostate rozliczenia bierne - -
FLllndusze. specjalne (ZFSS i Zakladowy Fundusz > 454 1766
Mieszkaniowy)
Razem 144 981 154 493

Warto$¢ godziwa zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan jest zblizona do ich wartosci
bilansowej przedstawionej powyzej.




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 9 MIESIECY 2017 ROKU

‘ o M A R‘ H Dane w tabelach prezentowane sg w tys. PLN, chyba Ze wskazano inaczej

3.18. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego

Do roku Do 5 lat Ogodtem

Stan na 31 grudnia 2016 r.
Zobowigzania z tytutu najmu powierzchni

. . 22 814 52 070 74 884
uzytkowej
ZobOW|a_zan|a z t:ygu%u d;lerzawy sprzetu 1539 1797 3336
elektronicznego i sSrodkéw transportu
Razem 24 353 53 867 78 220
Stan na 30 wrzes$nia 2017 r.
Zc_)bOW|az§n|a z tytutu najmu powierzchni 23 208 44 666 67 874
uzytkowej
Zobowm_zanla z t.yFquu d;lerzawy sprzetu 1522 1296 2818
elektronicznego i Srodkdw transportu
Razem 24 730 45 962 70 692

Prezentowane w nocie zobowigzania z tytutu umow najmu powierzchni uzytkowej obejmuja
zobowigzania Grupy z tytutu umoéw najmu pomieszczen biurowych i mieszkan stuzbowych. Umowy z
okreslonym terminem waznosci zostaty zaliczone w sposdb bezposredni odpowiednio do okresu do roku
i do 5 lat. Wiekszo$¢ umow zostata zawarta jednak na czas nieokreslony, dlatego kwoty zobowigzan
ustalono drogg przemnozenia miesiecznych kwot czynszu przez 12 miesiecy (kolumna ,Do roku”) i 60
miesiecy (kolumna ,,Do 5 lat”).

Grupa Comarch na dzien 30 wrzesnia 2017 roku posiadata umowne zobowigzania do optat z tytutu
leasingu operacyjnego $rodkow transportu oraz sprzetu elektronicznego w kwocie 2 818 tys. PLN (wobec
3 336 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2016 roku).

3.19. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku warto$¢ gwarancji i akredytyw wystawionych przez banki na zlecenie
Comarch S.A. w zwigzku z realizowanymi umowami oraz uczestnictwem w przetargach wynosita 66 814
tys. PLN, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2016 roku ich warto$¢ wynosita 37 671 tys. PLN.

Wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2017 roku warto$¢ gwarancji wystawionych przez banki na zlecenie
Comarch Polska S.A. w zwigzku z realizowanymi umowami oraz uczestnictwem w przetargach wynosita
0 PLN, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2016 roku ich warto$¢ wynosita 19 tys. PLN.

Wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2017 roku warto$¢ gwarancji wystawionych przez banki na zlecenie
Grupy Comarch Software und Beratung wynosita 392 tys. EUR (tj. 1 688 tys. PLN), na dzien 31 grudnia
2016 roku ich warto$¢ wynosita 392 tys. EUR (tj. 1 734 tys. PLN).

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2017 roku warto$¢ gwarancji wystawionych przez banki na zlecenie
Comarch AG wynosita 16 tys. EUR (tj. 69 tys. PLN), na dzien 31 grudnia 2016 roku ich wartos¢ wynosita
16 tys. EUR (tj. 71 tys. PLN).

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2017 roku warto$¢ gwarancji wystawionych przez banki na zlecenie
Geopolis sp. z 0.0. wynosita 82 tys. PLN.

Comarch S.A. udzielita o$wiadczen o mozliwosci udzielenia wsparcia finansowego (,letter of comfort”)
dla spotek zaleznych: MKS Cracovia SSA wazne do 31 grudnia 2017 roku, Comarch Healthcare S.A.
wazne do 31 grudnia 2018 roku, Comarch Malaysia SDN. BHD. wazne do 31 grudnia 2017 roku oraz
bezterminowo, Comarch Argentina S.A. bezterminowo oraz Comarch R&D S.a r.l. bezterminowo.
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30 wrzesnia 31 grudnia
2017 r. 2016 r.

Przyznane linie kredytowe na finansowanie dziatalnosci biezacej (gwarancje, akredytywy,
kredyt w rachunku biezgcym)

Linie kredytowe* 173 696 173 902

173 696 173 902

* zawileraja linie kredytowe w rachunku biezacym i kredyty odnawialne opisane w pkt, 3.14.3

Grupa Comarch jest strong pozywang w postepowaniach sadowych, w ktérych potencjalna, tgczna
kwota roszczen stron trzecich wynosi 83 114 tys. PLN, z czego kwota 11 142 tys. PLN jest objeta
rezerwami ujetymi w bilansie na 30 wrzesnia 2017 roku (w tym kwota utworzonych w roku 2017 rezerw
na roszczenia objete postepowaniami sgdowymi wynosi 1 794 tys. PLN). Grupa Comarch pozostaje w
sprawach spornych nieobjetych postepowaniami sadowymi, w ktérych potencjalna, tgczna kwota
roszczen stron trzecich wynosi 41 455 tys. PLN, z czego kwota 0 PLN jest objeta rezerwami ujetymi w
bilansie na 30 wrzesnia 2017 roku (w tym kwota utworzonych w roku 2017 rezerw na roszczenia objete
postepowaniami sgdowymi wynosi 0 PLN). Wedtug Zarzadéw spdtek Grupy Comarch, w oparciu o opinie
doradcow prawnych, nie istniejg okolicznosci wskazujgce na koniecznoS¢ utworzenia rezerw na
pozostate roszczenia objete aktualnie postepowaniami sadowymi oraz sprawami spornymi, nieobjete
postepowaniami sgdowymi.

W zwigzku z prowadzonymi postepowaniami sgdowymi w 2017 roku Grupa Comarch utworzyfa nowe
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na kwote 301 tys. PLN. W 2017 roku nie utworzono odpisow
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w zwigzku ze sprawami spornymi, w ktorych pozostaje Grupa
Comarch.

3.20. Program opcji menedzerskich dla Cztonkow Zarzadu oraz
Kluczowych Pracownikow Spoétki
Nie dotyczy.
3.21. Transakcje z podmiotami powigzanymi

3.21.1.Przychody ze sprzedazy towardw i ustug

9 miesiecy 9 miesiecy
2017 2016
Przychody ze sprzedazy towarow
Solnteractive S.A. - -
Thanks Again LLC - -
Przychody ze sprzedazy ustug
Solnteractive S.A. 593 614
Thanks Again LLC 820 5241
Metrum Capital S.A. 2 -
1415 5 855
1415 5 855
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Cene ustug ustala sie w zaleznosci od rodzaju transakcji wedtug jednej z trzech metod:
1) poréwnywalnej ceny rynkowej,
2) metody koszt plus (marza przy towarach 2-3%, przy ustugach 5%),

3) marzy od sprzedazy ustug (marza w wysokosci 10-40%).

3.21.2.Zakupy towarow i ustug

9 miesiecy 9 miesiecy

2017 2016

Zakupy towarow

Solnteractive S.A. 188 1410
Thanks Again LLC - -

188 1410
Zakupy ustug
Solnteractive S.A.
ujete w kosztach wytworzenia 3962 2 699
ujete w pozostatych kosztach 2 331 2070
6 293 4769

Thanks Again LLC
ujete w kosztach wytworzenia 4 905 -
ujete w pozostatych kosztach - -
4 905 -
Razem 11 386 6179

3.21.3. Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstate w
wyniku sprzedazy/zakupu towarow/ustug

30 wrzesnia 31 grudnia
2017 r. 2016 .
Naleznosci handlowe od podmiotow stowarzyszonych
Solnteractive S.A. 398 586
Thanks Again LLC 1080 907
Metrum Capital S.A. 1 -
1479 1493
Zobowigzania handlowe wobec podmiotow
stowarzyszonych
Solnteractive S.A. 1017 2 829
Thanks Again LLC 513 -
1530 2829

3.21.4.Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi i z podmiotami
powigzanymi osobowo

9 miesiecy 9 miesiecy

2017 2016

Zakupy od podmiotow powigzanych osobowo 1487 2011
Sprzedaz do podmiotéw powigzanych osobowo 149 129




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 9 MIESIECY 2017 ROKU

‘ o M A R‘ H Dane w tabelach prezentowane sg w tys. PLN, chyba Ze wskazano inaczej

Pozyczki i odsetki od pozyczek sptacone przez podmioty

: 100 6 439
powigzane osobowo
PoZy_czki i odsetki od pozyczek udzielone podmiotom 6 466 1000
powigzanym osobowo
Zakupy od podmiotow stowarzyszonych 11 386 6179
Sprzedaz do podmiotdéw stowarzyszonych 1415 5 855
Pozyczki i odsetki od pozyczek sptacone przez podmioty ) 128
stowarzyszone
Pozyczki i odsetki od pozyczek udzielone podmiotom 21 5
stowarzyszonym

3.21.5.Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy z jednostkami
powigzanymi osobowo

30 wrzesnia 31 grudnia
2017 r. 2016r.
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych osobowo 1 10
Naleznosci z tytutu pozyczek od podmiotdw powigzanych 6993 605
osobowo
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powigzanych
361 477
osobowo
Zobowigzania z tytutu pozyczek od podmiotdw powigzanych ) )
osobowo

3.22. Zysk na akcje

9 miesiecy 9 miesiecy

2017 2016

Zysk netto za okres przypadajacy na akcjonariuszy Spofki 7 229 21 037
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (sztuk) 8 133 349 8 133 349
Podstawowy zysk na akcje zwykia (w PLN) 0,89 2,59
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (sztuk) 8 133 349 8 133 349
Rozwodniony zysk na jedna akcje (w PLN) 0,89 2,59

Podstawowy zysk netto na 1 akcje w kolumnie "9 miesiecy 2017" zostat obliczony jako iloraz
skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy Comarch S.A. osiaggnietego w okresie
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku oraz $redniej wazonej ilosci akcji w okresie od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2017 roku, gdzie waga jest ilos¢ dni. Podstawowy zysk netto na 1 akcje w kolumnie "9 miesiecy
2016" zostat obliczony jako iloraz skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy
Comarch S.A. osiggnietego w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku oraz $redniej wazonej
ilosci akcji w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku, gdzie waga jest ilos¢ dni.

Rozwodniony zysk netto na 1 akcje w kolumnie "9 miesiecy 2017" zostat obliczony jako iloraz
skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy Comarch S.A. osiagnietego w okresie
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku oraz sumy $redniej wazonej ilosci akcji w okresie od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2017 roku, gdzie wagg jest ilos¢ dni. Rozwodniony zysk netto na 1 akcje w kolumnie "9
miesiecy 2016" zostat obliczony jako iloraz skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego na
akcjonariuszy Comarch S.A. osiggnietego w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku oraz sumy
$redniej wazonej ilosci akcji w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesénia 2016 roku, gdzie wagg jest ilos¢
dni.
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4. Noty dodatkowe

4.1 Informacje o akcjonariuszach posiadajacych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Comarch S.A. oraz
akcjach posiadanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

4.1.1 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio
poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby
glos6w na walnym zgromadzeniu Comarch S.A., wg stanu na
dzien 17 listopada 2017 roku

Akcjonariat wg liczby akcji Akcjonariat wg liczby glosow

MetLife

OFE
841097 __
5,56%

Pozostali
4 009 364
26,50%

Elzbieta Filipiak
4707 461
31,12%

Elzbieta Filipiak
1323 461
16,27%

Janusz Filipiak
5569 027
36,82%

Janusz Filipiak
1997 027
24,55%

4.1.2 Zmiana udzialu w ogodlnej liczbie glosow w Comarch S.A.

Nie wystapity.

4.1.3 Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego, tj. od 31 sierpnia 2017 roku

Stan na 17 listopada 2017 r. Stan na 31 sierpnia 2017 r.

Udziat w Udziat Udziat w Udziat

kapitale Ilos¢ kapitale Ilos¢
zaktadowym glosow zaktadowym glosow

Podmiot

w
glosach| Akcje

(%) na WZA (%)

Akcje

Janusz Filipiak |1 997 027 24,55 5569 027 36,82 |1997 027 24,55 5569 027 36,82
Elzbieta Filipiak |1 323 461 16,27 4707 461 31,12 |1323461 16,27 4707 461 31,12
MetLife OFE 841 097 10,34 841 097 5,56 | 841 097 10,34 841 097 5,56
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4.1.4 Zmiany w stanie posiadania akcji Comarch S.A. przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Comarch S.A. w okresie od
31 sierpnia 2017 roku do 17 listopada 2017 roku

W ponizszej tabeli przedstawiono stan posiadania akcji Comarch S.A. przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce na dzien opublikowania skonsolidowanego raportu za pierwsze potrocze 2017, tj. 31
sierpnia 2017 roku oraz w dniu 17 listopada 2017 roku, zgodnie z posiadanymi przez Spotke
informacjami.

Stan na 17 listopada 2017 r.|Stan na 31 sierpnia 2017 r.

Osoby zarzadzajace i Funkcja Udziat w Udziat w
nadzorujace Akcje gtosach na gtosach na
WZA WZA
Janusz Filipiak Prezes Zarzadu 1997 027 36,82 1997 027 36,82
Elzbieta Filipiak Z;Zg;’:’;r’gz”eijczaca Rady | 4 373461 31,12 1323 461 31,12
Marcin Dgbrowski Wiceprezes Zarzadu 0 0,00 0 0,00
Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu 37 539 0,50 37 539 0,50
Andrzej Przewiezlikowski | Wiceprezes Zarzadu 0 0,00 0 0,00
Zbigniew Rymarczyk Wiceprezes Zarzadu 32 867 0,22 32 867 0,22
Konrad Taranski Wiceprezes Zarzadu 10 608 0,07 10 608 0,07
Marcin Warwas Wiceprezes Zarzadu 10 608 0,07 10 608 0,07
Ilos¢ wyemitowanych akcji 8133 349 100,00 8 133 349 100,00

4.2 Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

4.2.1 Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

W okresie trzech kwartatéw 2017 roku Grupa dokonata czesciowego rozliczenia aktywa utworzonego na
31 grudnia 2016 roku z tytutu podatku odroczonego dotyczacego réznic przejsciowych w kwocie
4 954 tys. PLN oraz dokonano utworzenia aktywa z tytutu rdznic przejsciowych w kwocie
3 810 tys. PLN, a takze utworzenia i rozwigzania aktywa z tytutu straty podatkowej w kwocie
2 434 tys. PLN. W zwigzku z wyceng wartosci aktywow netto CCF FIZ dokonano w 2017 roku zwiekszenia
utworzonej w latach poprzednich rezerwy w kwocie 806 tys. PLN. Réwnoczesnie dokonano utworzenia
rezerwy na podatek odroczony z tytutu roznic przej$ciowych w kwocie 4 662 tys. PLN i rozwigzania z
tego samego tytutu w kwocie 2 234 tys. PLN. ktaczny wplyw powyzszych operacji na wynik netto za
potrocze 2017 wynidst -3 234 tys. PLN. Ogétem zmiany w podatku odroczonym spowodowaty spadek
wyniku o 1 944 tys. PLN.

Szczegoty opisano w pkt 3.8.

4.2.2 Roznice kursowe oraz instrumenty finansowe oparte na
kursach walut

Réznice kursowe zrealizowane oraz wycena bilansowa réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan na
dzien 30 wrzesnia 2017 roku zmniejszyty przychody i wynik operacyjny Grupy Comarch o 12 023 tys.
PLN (podczas gdy w analogicznym okresie 2016 roku zwiekszyly o 4 908 tys. PLN), natomiast réznice
kursowe z pozostatych tytutdow zwiekszyty wynik Grupy Comarch o 1 110 tys. PLN (podczas gdy w
analogicznym okresie 2016 roku zmniejszyty o 2 738 tys. PLN). Natomiast wycena instrumentow
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finansowych oraz transakcje zrealizowane (gtoéwnie kontrakty typu forward) wraz z rezerwg na podatek
odroczony od ich wyceny, zwiekszyty wynik netto Grupy o 18 459 tys. PLN (podczas gdy w analogicznym
okresie roku 2016 roku zmniejszyty o 910 tys. PLN). taczny wptyw rdéznic kursowych oraz wyceny i
realizacji instrumentdw pochodnych na wynik netto Grupy Comarch za trzy kwartaty 2017 roku wynidst
+7 546 tys. PLN. (+1 260 tys. PLN w okresie trzech kwartatéw 2016 roku).

4.3 Inne wydarzenia III kwartatu 2017 roku
Nie wystgpity.

4.4 Zdarzenia po dacie bilansu nieujete w sprawozdaniu
4.4.1 Zawarte po dacie bilansu kontrakty forward

Grupa Comarch zawarta w okresie od 1 pazdziernika 2017 roku do dnia 17 listopada 2017 r. kontrakty
terminowe na sprzedaz 1 000 tys. USD. Warto$¢ netto kontraktéw terminowych nierozliczonych na dzien
17 listopada 2017 r. wynosita 31 577 tys. EUR, 7 015 tys. USD oraz 16 000 tys. RUB. Na dzien 17
listopada 2017 r. wycena otwartych kontraktéw terminowych wyniosta szacunkowo +10 783 tys. PLN
(wzrost 0 1 268 tys. PLN w stosunku do wyceny z daty bilansu przede wszystkim na skutek umocnienia
ztotego wzgledem euro). Kontrakty zapadajg w terminie do 28 miesiecy od dnia bilansowego. Wszystkie
kontrakty terminowe zostaty zawarte w celu ograniczenia wptywu zmian kurséw walut na wynik
finansowy zwigzany z realizowanymi przez spétki Grupy Comarch kontraktami handlowymi, w ktorych
wynagrodzenie lub koszty ustalone sg w walutach obcych, a takze w celu zabezpieczenia przeptywow z
tytutu uruchamianego w ztotych polskich kredytu inwestycyjnego udzielonego w euro.

4.4.2 Nota obcigzeniowa od Tauron Dystrybucja S.A.

Zarzad Comarch S.A. informowat raportem biezgcym RB-19-2017 o otrzymaniu w dniu 24 pazdziernika
2017 roku przez Comarch S.A. — jako lidera konsorcjum w sktadzie: Comarch S.A., Apator Rector sp. z
0.0., Tukaj Mapping Central Europe sp. z 0.0. oraz Eurosystem S.A. (,,Konsorcjum®) noty obcigzeniowej
wystawionej przez Tauron Dystrybucja S.A. (dalej: ,Tauron”) wzywajgcej cztonkdw Konsorcjum do
solidarnej zaptaty kwoty 30 246 071,61 PLN. Przedmiotowa nota obcigzeniowa, zgodnie z jej trescia,
zostata wystawiona przez Tauron tytutem kar umownych naliczonych za zwtoke w wykonaniu umowy z
dnia 15 czerwca 2012 roku na wykonanie i wdrozenie Systemu Zarzadzania Majgtkiem Sieciowym
zawartej pomiedzy Tauron a Konsorcjum (,Umowa”).

Comarch S.A. informowat, ze stosownie do regulacji obowigzujgcych wewnatrz Konsorcjum kazdy z
cztonkéw Konsorcjum odpowiada za prawidtowe wykonywanie swojego zakresu zadan i obowigzkéw,
ponoszac adekwatng do tego zakresu odpowiedzialnos¢ z tytutu kar umownych.

Na kwote kary umownej wskazanej w otrzymanej nocie obcigzeniowej sktadajg sie:

a) Kara umowna w kwocie 22 149 507,94 PLN naliczona za zwtoke w wykonaniu paszportyzacji, za
ktorej wykonanie byli odpowiedzialni poszczegdlni cztonkowie Konsorcjum w zakresie ich obowigzkéw
wynikajacych z Umowy,

b) Kara umowna w kwocie 2 469 063,87 PLN naliczona za zwtoke w wykonaniu Etapu 2 Umowy, za
ktorego wykonanie jest odpowiedzialny Apator Rector sp. z 0.0.

¢) Kara umowna w kwocie 5 627 499,80 PLN naliczona za zwioke w wykonaniu Etapu 3 Umowy, za
ktorego wykonanie jest odpowiedzialny Apator Rector sp. z o.0.

W ocenie Comarch S.A. za catkowicie niezasadng zaréwno co do podstawy, jak tez wysokosci uznac
nalezy kare umowng w kwocie 22 149 507,94 PLN, ktéra zostata naliczona za zwtoke w wykonaniu
paszportyzacji, w szczegolnosci z uwagi na brak podstawy kontraktowej do jej naliczenia. Za niezasadne
uzna¢ nalezy réwniez pozostate kary umowne, w szczegdlnosci z uwagi na nieuwzglednienie przez
Tauron okolicznosci majgcych wptyw na terminowosc realizacji Umowy, a lezgcych po stronie Tauron.

Comarch S.A. informowal, ze podejmie niezbedne kroki prawne potwierdzajgce brak obowigzku zaptaty
przez Comarch S.A. kar umownych wynikajacych z wystawionej przez Tauron noty obcigzeniowej.
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Jednoczesnie, z uwagi na okolicznosci sprawy, w ocenie Zarzadu Spotki nie istnieje aktualnie koniecznos¢
zawigzania rezerwy na potencjalne roszczenia z tytutu kar umownych wskazanych w nocie
obcigzeniowe;j.

Informacja zostata uznana za poufng ze wzgledu na wysokg warto$¢ zgtoszonego roszczenia.

4.4.3 Aneks do umowy z firmg Budimex S.A. na realizacje VI
etapu inwestycji w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w
Krakowie (SSE7)

W nawigzaniu do raportu biezacego nr RB-3-2016 z dnia 18 marca 2016 roku dotyczacego zawarcia
umowy z firmg Budimex S.A. na realizacje VI etapu inwestycji w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w
Krakowie (SSE7), Zarzad Comarch S.A. informowat raportem biezgcym RB-20-2017 o podpisaniu w dniu
30 pazdziernika 2017 roku aneksu do ww. umowy. W jego rezultacie planowany termin zakonczenia
inwestycji zostat wydtuzony do 31 grudnia 2017 roku.

4.5 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikébw na dany rok, w
sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad nie podawat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw za trzeci kwartat, ani petny rok 2017.

4.6 Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowan arbitrazowych Ilub organem
administracji publicznej

Nie wystgpity.

4.7 Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi
zawartych na warunkach innych niz rynkowe

Nie wystgpity.

4.8 Informacje o udzielonych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng poreczeniach za zobowigzania osob trzecich lub
udzielonych gwarancjach

a) W zwigzku z zawarciem przez Comarch Inc., spétke zalezng Comarch S.A., umowy z klientem na
wdrozenie, hosting i utrzymanie systemu lojalnosciowego, w dniu 28 kwietnia 2011 roku zostato
udzielone przez Comarch S.A. poreczenie dla klienta za zobowigzania spétki Comarch Inc.
Poreczenie zostato udzielone maksymalnie do kwoty 3 000 tys. USD i jest wazne przez czas trwania
umowy.

b) W zwigzku z zawarciem przez Comarch AG, spétke zalezng Comarch S.A., umowy z klientem na
sprzedaz licencji i wdrozenie Comarch Network & Service Inventory, Comarch Next Generation
Service Assurance, Comarch OSS Mediations oraz sprzedaz licencji Comarch SLA Management, w
dniu 11 sierpnia 2011 zostato udzielone przez Comarch S.A. poreczenie dla klienta za zobowigzania
Comarch AG wynikajace z powyzszej umowy. Poreczenie zostato udzielone do wysokosci
zobowigzan Comarch AG wynikajgcych z umowy, tj. 5 495 tys. EUR.

c) W zwigzku z zawarciem przez Comarch Healthcare S.A, spotke zalezng Comarch S.A., umowy
kredytu inwestycyjnego z Bankiem Pekao S.A., na podstawie ktérej Bank Pekao S.A. udzielit spbtce
Comarch Healthcare S.A. finansowania w wysokosci 15 889 tys. PLN, w dniu 1 wrze$nia 2011 roku
spotka Comarch S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania spotki zaleznej Comarch Healthcare S.A.



https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-3-2016-podpisanie-umow-z-firma-budimex-sa-na-realizacje-vi-etapu-inwestycji-w-specjalnej-strefie-ekonomicznej-w-krakowie-sse7-oraz-przebudowe-budynku-sse6/
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wynikajgce z powyzszej umowy. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 23 833 tys. PLN i jest wazne
maksymalnie do dnia 31 grudnia 2021 roku.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch UK, spdtke zalezng Comarch S.A., umowy z jednym
z klientow na wdrozenie i utrzymanie systemu BSS, spotka Comarch S.A. udzielita poreczenia za
zobowigzania Comarch UK. Poreczenie zostato udzielone do wysokosci zobowigzan Comarch UK
wynikajacych z powyzszej umowy, tj. do kwoty 808 tys. GBP oraz dodatkowo 86 tys. GBP rocznie
za ustuge SLA i jest wazne przez caly okres trwania umowy.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch AG, spétke zalezng Comarch S.A., umowy z jednym
z klientébw na wdrozenie Next Generation Performance Management Solution, zostato udzielone
przez Comarch S.A. poreczenie za zobowigzania spdtki Comarch AG wynikajgce z umowy.
Poreczenie zostato udzielone maksymalnie do kwoty 3 682 tys. EUR i jest wazne przez caty okres
trwania umowy.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch AG, spodtke zalezng Comarch S.A., umowy z jednym
z klientdw na wdrozenie Planning and Inventory Application (PIA), zostat podpisany przez Comarch
S.A. list patronacki, w ktérym Comarch S.A. zobowigzuje sie do zapewnienia nalezytego wykonania
umowy przez Comarch AG. List patronacki jest wazny 24 miesigce od zakofczenia umowy, warto$¢
umowy wynosi 3 505 tys. EUR.

W zwigzku z otrzymaniem przez Comarch AG, spotke zalezng Comarch S.A., subwencji na budowe
infrastruktury w Dreznie od Sachsischse AufbauBank, Comarch S.A. przystgpita do dtugu na
wypadek powstania zobowigzania Comarch AG do zwrotu udzielonych $rodkéw. Maksymalna
odpowiedzialno$¢ Comarch S.A. z tytutu przystgpienia do dtugu wynosi 263 tys. EUR plus odsetki
za okres od momentu udzielenia subwencji do jej zwrotu. Przystapienie do dtugu jest wazne do
dnia 30 sierpnia 2018 roku.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch AG, spétke zalezng Comarch S.A. umowy kredytu
inwestycyjnego z BGZ BNP Paribas Bank Polska S.A., na podstawie ktérej bank udzielit spétce
Comarch AG finansowania w wysokosci 6 000 tys. EUR. W dniu 15 maja 2013 roku spdtka Comarch
S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania Comarch AG wynikajgce z powyzszej umowy. Poreczenie
zostato udzielone do kwoty 9 000 tys. EUR i jest wazne maksymalnie do dnia 15 maja 2020 roku.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch UK, spdtke zalezng Comarch S.A., umowy z klientem na
wdrozenie Comarch Loyalty Management, zostato udzielone przez Comarch S.A. poreczenie dla
klienta za zobowigzania spotki Comarch UK. Poreczenie zostato udzielone maksymalnie do kwoty 2
351 tys. GBP i jest wazne przez okres trwania umowy.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch S.A.S., spdtke zalezng Comarch S.A., umowy z jednym
z klientow na wdrozenie i licencje Comarch Loyalty Management, a takze na ustugi data center,
Support & Maintenance zostato udzielone przez Comarch S.A. poreczenie za zobowigzania spotki
Comarch S.A.S. wynikajgce z tego projektu. Poreczenie zostato udzielone maksymalnie do wartosci
podpisanych przez Comarch S.A.S. umow, tj. 2 807 tys. EUR i jest wazne do czasu zakonczenia
projektu.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch AG Oddziat w Belgii, umowy z jednym z klientéw na ustugi
data center, zostato udzielone przez Comarch S.A. poreczenie za zobowigzania spotki Comarch AG
wynikajgce z tego projektu. Poreczenie zostato udzielone maksymalnie do wartosci podpisanej
przez Comarch AG umowy, tj. 236 tys. EUR i jest wazne do czasu zakonczenia projektu.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch UK, spdtke zalezng Comarch S.A., umowy z klientem na
zakup licencji na oprogramowanie oraz ustugi utrzymania i wsparcia, zostato udzielone przez
Comarch S.A. poreczenie za zobowigzania spotki Comarch UK wynikajgce z tego projektu.
Poreczenie zostato udzielone maksymalnie do kwoty 11 244 tys. GBP i jest wazne w okresie
dwunastu lat od zakonczenia kontraktu.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch Healthcare S.A., spdtke zalezng Comarch S.A., umdéw na
obstuge kart paliwowych, zostaty udzielone przez Comarch S.A. poreczenia dla operatora kart
paliwowych za zobowigzania Comarch Healthcare S.A. wynikajgce z powyzszych uméw. Poreczenie
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zostato odnowione, w zwigzku z czym jest wazne do dnia 31 maja 2018 roku i zostato udzielone
do kwoty 100 tys. PLN.

W zwigzku z zawarciem przez oddziat Comarch S.A. w Albanii umowy z klientem na ustugi SLA
zostato udzielone przez Comarch S.A. poreczenie za zobowigzania oddziatu wynikajgce z tego
projektu. Poreczenie zostato udzielone maksymalnie do wartosci podpisanej przez Comarch S.A.
Albanian Branch umowy, tj. ok. 10 tys. EUR miesiecznie i jest wazne do czasu zakonczenia umowy.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch S.A.S., spotke zalezng Comarch S.A. umowy z jednym
z klientéw na wdrozenie Comarch ECM, a takze dostarczenie ustug utrzymania i zarzadzania
systemem (SaaS), zostato udzielone przez Comarch S.A. poreczenie za zobowigzania spofki
Comarch S.A.S., wynikajgce z tego projektu. Poreczenie zostato udzielone maksymalnie do kwoty
838 tys. EUR i jest wazne do momentu zakonczenia projektu.

W zwigzku z zawarciem przez CA Consulting S.A., spotke zalezng Comarch S.A., umowy na obstuge
kart paliwowych, zostato udzielone przez Comarch S.A. poreczenie dla operatora kart paliwowych
za zobowigzania CA Consulting S.A. wynikajgce z powyzszej umowy. Poreczenie zostato
odnowione, w zwigzku z czym jest wazne do dnia 31 maja 2018 roku i zostato udzielone do kwoty
50 tys. PLN.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch AG Oddziat w Belgii, umowy ramowej z jednym
z klientéw, zostato udzielone przez Comarch S.A. poreczenie za zobowigzania spotki Comarch AG.
Poreczenie zostato udzielone maksymalnie do wartosci umowy, tj. 3 241 tys. EUR i jest wazne do
czasu zakonczenia projektu.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch Middle East FZ-LLC, spotke zalezng Comarch S.A. umowy
z jednym z klientdw na wdrozenie Comarch Loyalty Management For Airlines, Comarch Smart
Analytics oraz Comarch Customer Engagement Platform-Gamification, a takze dostarczenie ustug
utrzymania i zarzadzania systemem, zostato udzielone przez Comarch S.A. poreczenie (,Parent
Guarantee”) za zobowigzania spétki Comarch Middle East FZ-LLC wynikajgce z tego projektu.
Poreczenie jest wazne do momentu wywigzania sie przez Comarch Middle East FZ-LLC ze
wszystkich obowigzkéw wynikajacych z umowy i zostato udzielone do wysokosci maksymalnej
odpowiedzialnoéci z kontraktu, tj. do 5 000 tys. USD. Poreczenie zostato udzielone na okres 5 lat.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch Middle East FZ-LLC, spdtke zalezng Comarch S.A. umowy
z jednym z klientéw, na wdrozenie Comarch Customer Engagement Platform, zostato udzielone
przez Comarch S.A. poreczenie (,Parent Guarantee”) za zobowigzania spétki Comarch Middle East
FZ-LLC wynikajace z tego projektu. Umowa zostata podpisana na okres 5 lat. Poreczenie jest wazne
do momentu wywigzania sie przez Comarch Middle East FZ-LLC ze wszystkich obowigzkow
wynikajgcych z umowy i zostalo udzielone do wysokosci maksymalnej odpowiedzialnosci
z kontraktu, tj. 10 000 tys. USD.

W zwigzku z zawarciem przez Bonus Development sp. z 0.0. SK-A, spotke zalezng Comarch S.A.,
umowy kredytu inwestycyjnego z Bankiem Pekao S.A., na podstawie ktdrej bank udzielit spotce
Bonus Development sp. z 0.0. SK-A finansowania w EUR w wysokosci 38 800 tys. PLN (co na dzien
podpisania umowy kredytu stanowito réwnowarto$¢ kwoty 9 262 tys. EUR) oraz w zwigzku
z zawarciem umowy na transakcje skarbowe zwigzane z zabezpieczeniem ryzyka kursowego oraz
stopy procentowej ww. kredytu, spotka Comarch S.A. udzielita poreczen za zobowigzania Bonus
Development sp. z 0.0. SK-A wynikajgce z powyzszych umoéw. Poreczenia sg wazne do momentu
sptaty wszystkich zobowigzan wynikajacych z umowy kredytu, ostateczny termin sptaty kredytu
przypada na dzien 28 czerwca 2030 roku.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch Chile SpA, spotke zalezng Comarch S.A., umowy z jednym
z klientdw na Swiadczenie ustug IT Out-Tasking Services, zostato udzielone przez Comarch S.A.
poreczenie za zobowigzania spétki zaleznej Comarch Chile SpA wynikajgce z tej umowy. Poreczenie
zostato udzielone do wysokosci 200 tys. EUR i jest wazne do czasu zakonczenia projektu, tj. do 30
sierpnia 2018 roku.

W zwigzku z zawarciem przez Comarch Polska S.A., spotke zalezng Comarch S.A., umowy na
obstuge kart paliwowych, zostato udzielone przez Comarch S.A. poreczenie dla operatora kart
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paliwowych za zobowigzania Comarch Polska S.A. wynikajgce z powyzszej umowy. Poreczenie
zostato odnowione, w zwigzku z czym jest wazne do dnia 14 wrze$nia 2019 roku i zostato udzielone
do kwoty 10 tys. PLN.

w) W zwigzku z zawarciem przez spotke Comarch AB, spétke zalezng Comarch S.A., umowy z jednym
z klientdw na wdrozenie systemu Loyalty Management Solutions i jego serwis, zostato udzielone
poreczenie dla spétki Comarch AB. Poreczenie jest wazne przez czas trwania umowy i zostato
udzielone do kwoty 39 747 tys. SEK.

X) W zwigzku z zawarciem przez spotke Comarch AB, spotke zalezng Comarch S.A., umowy z jednym
z klientdw na wdroZzenie i serwis ustug Master Services Agreement zostato udzielone poreczenie
dla spotki Comarch AB. Poreczenie jest wazne przez czas trwania umowy i zostato udzielone na
kwote 3 827 tys. PLN.

y) W zwigzku z zawarciem przez spdtke Comarch UK, spdtke zalezng Comarch S.A., umowy z jednym
z klientdbw na wdrozenie i serwis ustug Comarch Loyalty Management, Comarch Campaign
Management, Comarch Social Mining i Comarch Smart Analytics zostato udzielone poreczenie dla
spotki Comarch UK. Poreczenie jest wazne przez czas trwania umowy i zostato udzielone do kwoty
wartosci projektu tj. 3 318 tys. GBP.

Z) W zwigzku z zawarciem przez spotke Comarch Healthcare S.A., spdtke zalezng Comarch S.A,,
umowy na obstuge kart ptatniczych z jednym z klientéw zostato udzielone poreczenie dla spotki
Comarch Healthcare S.A. Porecznie jest wazne przez czas trwania umowy i zostato udzielone do
kwoty 450 tys. PLN.

aa) W zwigzku z zawarciem przez spétke Comarch UK, spétke zalezng Comarch S.A., umowy na obstuge
kart ptatniczych z jednym z klientéw zostato udzielone poreczenie dla spétki Comarch UK. Porecznie
jest wazne przez czas trwania umowy i zostato udzielone do kwoty 330 tys. PLN.

bb) W zwigzku z zawarciem przez spotke Comarch Software und Beratung AG, spotke zalezng Comarch
S.A., umowy z jednym z klientéw na wdrozenie i serwis ustug Telco BSS i Telco OSS, zostato
udzielone poreczenie dla spétki Comarch Software und Beratung AG. Poreczenie jest wazne przez
czas trwania umowy i zostato udzielone do wartosci kontraktu tj. 11 524 tys. EUR.

cc) W zwigzku z zawarciem przez spotke Thanks Again LLC, spotke stowarzyszong Comarch S.A.,
umowy na wynajecie biura z jednym z klientdw, zostato udzielone poreczenie dla spotki Thanks
Again LLC. Poreczenie jest wazne przez czas trwania umowy i zostato udzielone do kwoty 544 tys.
usD.

dd) W zwigzku z zawarciem przez Comarch S.A.S., spdtke zalezng Comarch S.A., umowy z jednym
z klientdbw na wdrozenie ustugi Comarch Loyalty Management zostato udzielone przez Comarch
S.A. poreczenie za zobowigzania spdtki Comarch S.A.S. Poreczenie jest wazne przez czas trwania
umowy i zostato udzielone do kwoty 2 414 tys. EUR.

ee) W zwigzku z zawarciem przez Comarch S.A.S., spotke zalezng Comarch S.A., umowy z jednym
z klientow na wdrozenie ustug Comarch Retail, Comarch Mobile Sale i Comarch POS zostato
udzielone przez Comarch S.A. poreczenie za zobowigzania spotki Comarch S.A.S. Poreczenie jest
wazne przez czas trwania umowy i zostato udzielone do kwoty 1 444 tys. EUR.

ff) W zwiazku z udzieleniem limitu kredytowego dla Geopolis Sp. z 0.0. przez jednego z kontrahentdw,
zostato udzielone przez Comarch S.A. poreczenie za zobowigzania spotki zaleznej Geopolis Sp.
z 0.0. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 160 tys. PLN i jest wazne do dnia 31 grudnia 2017
roku.

4.9 Inne informacje istothe dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktdore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta

Nie wystgpity.
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5. Opis istotnych dokonan i niepowodzen oraz czynnikow i zdarzen
majacych znaczacy wplyw na osiggniety wynik finansowy Grupy
Comarch w III kwartale 2017 roku oraz czynnikow, ktore bedq miaty
wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

5.1. Przychody ze sprzedazy i wynik finansowy
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= Przychody ze sprzedazy
e===7ysk operacyjny
===7ysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spétki

W trzecim kwartale 2017 roku Grupa Comarch wypracowata przychody ze sprzedazy o wartosci 260,5
min PLN. Byly one wyzsze o 36,5 min PLN, tj. o 16,3% niz w trzecim kwartale 2016 roku. Zysk
operacyjny wyniost 7,2 min PLN i byt o 3,3 min PLN nizszy niz w trzecim kwartale 2016 roku. Wynik
netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wyniost -3,6 min PLN i byt 0 11,9 min PLN
nizszy niz w trzecim kwartale 2016 roku. Rentownos$¢ operacyjna wyniosta w opisywanym okresie
+2,7%, natomiast rentownos¢ netto -1,4%.

W okresie 3 kwartatow 2017 roku Grupa Comarch wypracowata przychody ze sprzedazy o wartosci
751,6 min PLN. Byty one o 11,2 min PLN, tj. 0 1,5% wyzsze niz w analogicznym okresie 2016 roku.
Wynik operacyjny wynidst +2,9 min PLN i byt o 42,8 min PLN nizszy niz osiggniety w okresie trzech
kwartatéw 2016 roku. Wynik netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wyniost 7,2
min PLN i byt 0 13,8 min PLN nizszy niz w okresie trzech kwartatow 2016 roku. Rentowno$¢ operacyjna
wyniosta w opisywanym okresie +0,38%, natomiast rentowno$¢ netto +0,96%. Grupa Comarch
wypracowata w opisywanym okresie zysk EBITDA o wartosci 49,3 min PLN, nizszej o 43,8 min PLN niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Po dwodch kwartatach stabszych wynikow finansowych, w trzecim kwartale 2017 Grupa odnotowata
znaczacy wzrost przychoddw ze sprzedazy oraz satysfakcjonujgcy poziom zysku operacyjnego, przy
ujemnym wyniku netto. Przyczynity sie do tego m.in.:

m zdecydowany wzrost przychodow ze sprzedazy zagranicznej: o 34,4 min PLN (tj. o 28,3%) w
poréwnaniu do Q3 2016, co jest zwigzane gtdwnie ze wzrostem przychodéw w sektorze TMT na
rynkach pozaeuropejskich, dzieki czemu zysk brutto na sprzedazy wzrést z 47,5 min PLN w Q3 2016
do 57,9 min PLN w Q3 2017,

m znacznie mniejszy wptyw wyniku na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej: w Q3 2017 wynik ten
wyniost - 1 214 min PLN, podczas gdy w Q3 2016 wynidst +12 834 min PLN (co byto zwigzane m.in.
Z rozwigzaniem rezerw na nalezno$ci watpliwe oraz sprzedaza WNiP przez MKS Cracovia SSA),
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m wystgpienie dodatnich réznic kursowych zrealizowanych oraz z wyceny bilansowej naleznosci i
zobowigzan, ktore zwiekszyty wynik operacyjny w opisywanym okresie o 1,7 min PLN (podczas gdy
w Q3 2016 zmniejszyty o 5 min PLN),

m ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci 4,7 min PLN, osiggniety gtdwnie w rezultacie
zmiany wyceny bilansowej instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko kursowe Grupy,
spowodowanej ostabieniem sie PLN wobec EUR w Q3 2017 (w Q3 2016 wynik na dziatalnosci
finansowej byt dodatni i wyniést +9,3 min PLN),

m utrzymujacy sie zastdj na rynku zamowien publicznych, co miato przetozenie na niski poziom
przychoddw ze sprzedazy od klientéw z sektora publicznego i medycznego,

m stosunkowo wysoki poziom biezacego podatku dochodowego (3,2 min PLN), bedacy efektem
dochodowej dziatalnosci w niektérych zagranicznych spétkach zaleznych,

m  wzrost kosztéw dziatalnosci, bedacy nastepstwem presji ptacowej wystepujgcej w sektorze IT —
fundusz ptac podstawowych w Q3 2017 wzrdst o ok 5% w poréwnaniu do Q3 2016,

m zmiana w wartosci aktywow i rezerw na podatek odroczony, ktdra spowodowata zmniejszenie
wyniku netto o 2,3 min PLN.

Odnotowany przez Grupe w okresie trzech kwartatdw 2017 roku poziom przychoddéw ze sprzedazy byt
wyzszy od ubiegtorocznego o 1,5%, przy nizszej rentownosci operacyjnej oraz netto. Jest to efektem
m.in.:

m zmniejszenia sie przychodéw ze sprzedazy oprogramowania wkasnego o 23,4 min PLN (tj. 0 20,5%),
co wynika z biezgcej sytuacji projektowej oraz upowszechniania sie sprzedazy informatyki w modelu
ustugowym,

m wystgpienia ujemnych réznic kursowych zrealizowanych oraz z wyceny bilansowej naleznosci i
zobowigzan, zwigzanych ze znacznym umocnieniem PLN wobec walut obcych, ktére zmniejszyty
wynik operacyjny w opisywanym okresie o 12 min PLN (podczas gdy w 2016 roku zwiekszyty o 4,9
min PLN),

m dodatniego wyniku na dziatalnosci finansowej w wysokosci 20,3 min PLN, osiggnietego gtéwnie w
rezultacie wyceny bilansowej instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych ryzyko kursowe Grupy
oraz kredytdw i pozyczek oraz dzieki dodatniemu wynikowi osiggnietemu na transakcjach
zamknietych w okresie (w okresie 9 miesiecy 2016 roku wyniost +5,3 min PLN),

m utrzymujgcego sie zastoju na rynku zamoéwien publicznych, co miato przetozenie na niski poziom
przychoddw ze sprzedazy od klientdw z sektora publicznego i medycznego w okresie trzech
kwartatow 2017 roku,

m zmniejszenia przychoddw ze sprzedazy do klientéw z sektora TMT i MSP-DACH,

m wzrostu kosztdw dziatalnosci, bedacy nastepstwem presji ptacowej wystepujgcej w sektorze IT —
fundusz ptac podstawowych w okresie 9 miesiecy 2017 wzrdst o ok. 7% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2016,

m zmiany w wartosci aktywéw i rezerw na podatek odroczony, ktéra spowodowata zmniejszenie
wyniku netto o0 1,9 min PLN.

Sytuacja na rynku zamowien publicznych oraz koszty zwigzane z wytwarzaniem oprogramowania z
zakresu e-Health, urzadzen telemedycznych oraz nowej generacji rozwigzan lojalnosciowych bedg miaty
w kolejnych okresach istotny wptyw na wynik finansowy Grupy Comarch.

W okresie trzech kwartatéw 2017 roku wielko$¢ zatrudnienia w Grupie Comarch zwiekszyta sie o 3,2%,
gtéownie w wyniku przeprowadzenia programu letnich stazy studenckich. Na dzien 30 wrze$nia 2017
roku Grupa Comarch (bez MKS Cracovia SSA) zatrudniata 5 475 0sdb, tj. 0 171 osdb wiecej niz na dzien
31 grudnia 2016 roku.

Grupa Comarch aktywnie poszukuje nowych rynkéw zbytu (np. w Ameryce Potudniowej i w Azji),
kontynuuje inwestycje w nowe produkty i ustugi informatyczne, jak réwniez rozbudowuje infrastrukture
IT. Mimo stabszych od ubiegtorocznych wynikdw finansowych osiggnietych w okresie trzech kwartatéw
2017 roku sytuacja finansowa Grupy Comarch pozostaje bardzo dobra i gwarantuje bezpieczenstwo
dziatalnosci w przypadku zmiennej sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na $wiecie. Grupa $wiadomie
ponosi koszty rozwoju nowych produktéw oraz nowych segmentéw dziatalnosci, a takze rozwijania
dziatalno$ci na nowych rynkach zagranicznych, inwestujgc w ten sposdb w budowanie przewagi
konkurencyjnej na przysztosc.
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W kolejnych okresach Grupa zamierza kontynuowac strategie zaktadajaca:

m sprzedaz rozwigzan informatycznych opartych w znaczacej czeSci na whasnych produktach,

m rozwdj sprzedazy na rynkach zagranicznych, w szczegolnosci w Europie Zachodniej, Azji i w obu
Amerykach,

m state ulepszanie operacyjnej efektywnosci dziatania poprzez doskonalenie procedur i racjonalizacje
kosztow,

m rozwijanie nowych technologii oraz obszaréw biznesowych, zwtaszcza w zakresie medycyny oraz
Internet of Things (IoT),

m promowanie sprzedazy informatyki w modelu ustugowym.

5.2. Struktura przychodow
Struktura sprzedazy wg rodzaju (tys. PLN)

Struktura sprzedazy Zmiana Zmiana

wg rodzaju Q3 2017 % /| Q32016 % PLN %
Ustugi 212 310 81,5% 166 689 74,5% 45621 27,4%
Software wiasny 28 797 11,1% 36 731  16,4% -7 934 -21,6%
Software obcy 1756 0,7% 3118 1,4% -1362 -43,7%
Wyroby gotowe 63 0,0% 4122 1,8% -4 059 -98,5%
Hardware obcy 3244 1,2% 1671  0,7% 1573 94,1%
Pozostate 14 334 5,5% 11634 52% 2700 23,2%
Razem 260504 100,0% 223965 100,0% | 36539 16,3%

W trzecim kwartale 2017 roku struktura rodzajowa przychoddéw ze sprzedazy Grupy Comarch ulegta
znacznym zmianom w poréwnaniu do odnotowanej w trzecim kwartale roku 2016. Grupa koncentrowata
sie w tym okresie na sprzedazy ustug, warto$¢ przychodow z ich sprzedazy wzrosta o 45,6 min PLN, tj.
0 27,4%. Przychody ze sprzedazy oprogramowania wiasnego wyniosty 28,8 min PLN i byly o 7,9 min
PLN (tj. 0 21,6%) nizsze niz w Q3 2016.

Hardware Pozostate o 2017 Q3 2016
obcy —. 55%
wy I#Z% o Hardware Pozostale
ro ol 5,2%;
gotowe ——— [);I;?L__
0,0% - ~——_
Software -~ Wyroby — 2
obcy — /| gotowe A
0,7% 1,8% y
7 /
Software / SGT::'.EJ
whasny iy f A%,
11,1%

\ . /
' Ustugi /
Software |
815% \lacny

16,4% Ustugi

74,5%

W okresie 9 miesiecy przychody ze sprzedazy oprogramowania wiasnego wyniosty 90,5 min PLN i byty
0 23,4 min PLN (tj. o 20,5%) nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Przychody ze
sprzedazy ustug wzrosty o 35,3 min PLN, tj. 0 6,2%. Sprzedaz wtasnych wyrobow gotowych spadta o
3,5 min PLN, tj. 84,3% i miata niewielkg warto$¢ ok. 0,7 min PLN. Sprzedaz rozwigzan firm trzecich
pozostawata na niskim poziomie, jest to zgodne z tendencjg obserwowang w okresach poprzednich i ze
strategig koncentracji Grupy na sprzedazy rozwigzan witasnych Comarch. Przychody ze sprzedazy
oprogramowania obcego spadly 0 5,4 min PLN, tj. 0 42,4%, natomiast przychody ze sprzedazy sprzetu
komputerowego wzrosty 0 0,1 min PLN, tj. 0 1,2%. Pozostata sprzedaz zwiekszyta sie 0 8 min PLN, tj.
0 26,2%, co jest wynikiem rozpoczecia dostaw towaréw (nagréd) w ramach kompleksowej ustugi
operatorskiej utrzymania programow lojalnosciowych.
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Struktura sprzedazy 9 miesiecy 9 miesiecy Zmiana Zmiana
wg rodzaju 2017 2016 PLN %
Ustugi 607 577 80,8% 572 231 77,3% 35 346 6,2%
Software wilasny 90 504 12,0% 113901 15,3% -23 397 -20,5%
Software obcy 7 301 1,0% 12 681 1,7% -5380 -42,4%
Wyroby gotowe 660 0,1% 4194 0,6% -3534 -84,3%
Hardware obcy 6 605 0,9% 6 529 0,9% 76 1,2%
Pozostate 38 922 5,2% 30 854 4,2% 8068 26,2%
Razem 751 569 100,0% 740 390 100,0% 11179 1,5%
Hardware Pozostate Q1~Q3 2017 Q1-Q3 2016
obcy 5,2%
0,9% Hardware Pozostale
Wyroby obcy 4.2%
gotowe———— 0,9% ’I
0,1% \ N
Wyroby________.
Software obcy : gotowe \\
1,0% 0,6%
Software Software
wiasny obcy
12,0% 1,7%
Software
wiasny Ustugi
Ustugi  15,39% 77,3%

80,8%

Struktura sprzedazy wedtug odbiorcéw (w tys. PLN)

Struktura sprzedazy

wg sektorow

Q3 2017

Q3 2016

Zmiana
PLN

Zmiana
%

ITTe'ekom””'kaC]a’ Media, 64 866  24,9% 36064 16,1% | 28802  79,9%
Finanse i Bankowos$¢ 42598 16,4% 33309 14,9% 9289 27,9%
Handel i Ustugi 40 707 15,6% 47 559  21,2% -6 852 -14,4%
Przemyst & Utilities 29819 11,4% 28835 12,9% 984 3,4%
Sektor publiczny 16 166  6,2% 16106  7,2% 60 0,4%
Maie i Srednie 28857 11,1% 23881 10,7% 4976  20,8%
Przedsiebiorstwa - Polska

Mate i Srednie

0, 0, - - )

Przedsiebiorstwa - DACH 25416  9,8% 26 088  11,6% 672  -2,6%
Medycyna 4106  1,6% 3349 1,5% 757  22,6%
Pozostate 7969  3,1% 8774  3,9% -805  -9,2%
Razem 260 504 100,0% 223965 100,0% | 36539 16,3%

W Q3 2017 roku przychody ze sprzedazy Grupy Comarch do odbiorcéw z sektora TMT wyniosty 64,9
min PLN, co oznacza wzrost o0 28,8 min PLN (tj. 0 79,9%) w poréwnaniu do Q3 2016, co wynika
gtownie ze zwiekszonej sprzedazy ustug do klientdw z krajow pozaeuropejskich.
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Pozostate. Q3 2017 Q3 2016
3,1% _\ Pozostate
3,9% R -
Meldzs)‘:na Telekomunikacja, Medycyna —-:__________\ Telekomunikacja,
’ r Media, IT 1,5% Media, IT
MSP - DACH 24,9% 16,1%
9,8% MSP - DACH Finansei
' 11,6% 14 Bankowos¢
l‘ 14,9%
MSP -

Polska —— \ MSP -
11,1% Polska

10,7%
Sektor
publiczny __- Sektor
6,2% Finansei publiczny__—
Bankowosc 7,2%
Przemyst & 16,4% Przemyst & Utilities ™ \ Handel i Ustugi
Utilities Handel | Ustugi 12,9% 21,2%

11,4% 15,6%

W Q3 2017 klienci z sektora finanse i bankowos$¢ zakupili produkty i ustugi o wartosci 42,6 min PLN,
wyzszej od osiggnietej w analogicznym okresie roku poprzedniego o 9,3 min PLN, tj. 27,9%, co jest
efektem realizacji nowych kontraktéw na rynku krajowym i zagranicznym. Wzrost odnotowata takze
sprzedaz do klientow MSP-Polska (wzrost o0 5 min PLN, tj. 20,8%) oraz sprzedaz do odbiorcow z sektora
przemystowego (wzrost o 1 min PLN tj. 0 3,4%). Przychody ze sprzedazy do klientdw z sektora handel
i ustugi spadty 0 6,9 min PLN, tj. 0 14,4%. W trzecim kwartale 2017 roku utrzymywata sie stagnacja na
rynku zamowien publicznych, przychody utrzymaty sie na niskim i zblizonym do ubiegtorocznego
poziomie 16,2 min PLN. Przychody ze sprzedazy do klientow z sektora medycznego wzrosty o 0,8 min
PLN, tj. 0 22,6%. Niewielki spadek przychoddéw wystgpit w przypadku sprzedazy do klientdw z sektora
MSP-DACH (spadek o 0,7 min PLN, tj. 2,6%). Przychody ze sprzedazy do pozostatych klientdw spadty o
0,8 min PLN, tj. 0 9,2%.

Sytuacja biznesowa w trzecim kwartale 2017 roku potwierdzita, ze utrzymywanie dywersyfikacji zrodet
przychoddw i roznorodnosci oferty dziata stabilizujgco dla rozwoju dziatalnosci Grupy Comarch.

Struktura sprzedazy 9 miesiecy 9 miesiecy Zmiana Zmiana
wg sektorow 2017 2016 PLN %
ITTe'ek°m””'kaC]a' Media, 174264  23,2%| 181483  24,4%| 7219 -4,0%
Finanse i Bankowos¢ 135 253 18,0% 101 937 13,8% | 33316 32,7%
Handel i Ustugi 118 772 15,8% 123 649 16,7% -4 877 -3,9%
Przemyst & Utilities 96 279 12,8% 91 665 12,4% 4614 5,0%
Sektor publiczny 38 781 5,2% 52 426 7,1% | -13645 -26,0%

Mate i Srednie

0, o) [
Przedsiebiorstwa - Polska 82 925 11,0% 72 972 9,9% 9953 13,6%
Mate i Srednie . . .
Przedsiebiorstwa - DACH 75 636 10,1% 83 679 11,3% 8 043 9,6%
Medycyna 10 782 1,4% 10 629 1,4% 153 1,4%
Pozostate 18 877 2,5% 21 950 3,0% -3073 -14,0%
Razem 751569 100,0% 740 390 100,0% 11179 1,5%

W okresie 9 miesiecy 2017 roku przychody ze sprzedazy Grupy Comarch do odbiorcow z sektora TMT
wyniosty 174,3 min PLN, co oznacza spadek o 7,2 min PLN (tj. o 4,0%) w poréwnaniu do trzech
kwartatow 2016. Jest to efektem zmniejszonej sprzedazy ustug do klientéw z Europy Zachodniej,
pokrytej w wiekszosci przyrostem sprzedazy na rynkach pozaeuropejskich. Klienci z sektora finanse i
bankowos¢ zakupili produkty i ustugi o wartosci 135,3 min PLN, wyzszej od osiggnietej w analogicznym
okresie roku poprzedniego o 33,3 min PLN, tj. 32,7%, co jest efektem pozyskania nowych kontraktow
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na rynku krajowym i zagranicznym. Wzrost odnotowata takze sprzedaz do klientdw z sektora przemyst
i utilities (wzrost 0 4,6 min PLN, tj. 0 5,0%) i MSP-Polska (wzrost o0 10 min PLN, tj. 0 13,6%).

Pozostate_. Q1-Q3 2017 Q1-Q3 2016
2 5% Telekomunikacja, Pozostate o
Medycyna__ Media, IT  Medycyna___ 3,0% _\ Telekomunikacja,
1,4% !_ 23,2% 1,4% /_ Media, IT
24,4%

MSP - DACH

MSP - DACH _—
10,1%

11,3%

MSP -
Polska —— :lfgk_____
11,0% olska
' 9,9% Finansei
Sﬁ:ft or Sektor _ Bankowos¢
Pe |gzny publiczny ' 13,8%
5,2% 7.1%
Finansei !
rl:av;’osc Przemysts el Ut
° Utilities Handel i Ustugi
Przemyst& _— - ! . N
Utilities Handel i :;.lslug| 12,4% 16,7%
12,8% 15,8%

W okresie 9 miesiecy 2017 roku nastgpit spadek przychoddw ze sprzedazy do klientdw z sektora handel
i ustugi (o 4,9 min PLN, tj. o 3,9%). Przychody ze sprzedazy do klientdw z sektora publicznego byty
nizsze o 13,6 min PLN, tj. 0 26%), co jest efektem utrzymujgcego sie zastoju na rynku zamoéwien
publicznych. Spadek odnotowata takze sprzedaz do klientdw z sektora MSP-DACH (o 8,0 min PLN, tj.
9,6%) oraz do pozostatych klientow (spadek o 3,1 min PLN, tj. 14,0%). Spadek przychoddéw w sektorze
MSP-DACH jest efektem przejsciowym i wynika z innej sytuacji projektowej w roku biezgcym, a takze z
umocnienia sie ztotego w 2017 roku. Przychody ze sprzedazy do klientdw z sektora medycznego
utrzymaty sie na zblizonym do ubiegtorocznego poziomie 10,8 min PLN.

Sytuacja biznesowa w okresie 9 miesiecy 2017 roku potwierdzita, ze utrzymywanie dywersyfikacji zrodet
przychoddw i roznorodnosci oferty jest korzystne dla stabilnego rozwoju dziatalnosci Grupy Comarch.

Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna (w tys. PLN)

Geograficzna Zmiana Zmiana

struktura sprzedazy Q3 2017 Q3 2016 PLN %

Kraj 104 413 40,1% 102 297  45,7% 2116 2,1%

Eksport 156 091  59,9% 121 668 54,3% 34423  28,3%

Razem | 260504 100,0%| 223965 100,0%)| 36539 16,3%
Q3 2017 Rejon DACH Q3 2016

21,4%

Polska

45,7%
Polska _/ \_Pozostate ' e
40,1% 38,5%

W trzecim kwartale 2017 roku Grupa odnotowata 156,1 min PLN przychoddw ze sprzedazy zagranicznej,
0 34,4 min PLN (tj. 0 28,3%) wiecej niz w Q3 2016, co jest zwigzane gtdwnie ze wzrostem przychoddw
w sektorze TMT na rynkach pozaeuropejskich. Wartos¢ przychoddw ze sprzedazy krajowej byta wyzsza

Rejon DACH
21,3%

— Pozostale
33,0%
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0 2,1 min PLN, tj. 0 2,1% w poréwnaniu do Q3 2016 roku. SprzedaZz zagraniczna stanowita w trzecim
kwartale 59,9% catkowitych przychodow Grupy.

Geograficzna 9 miesiecy 9 miesiecy Zmiana Zmiana
struktura sprzedazy 2017 2016 PLN %
Kraj 311588 41,5% 302913 40,9% 8 675 2,9%
Eksport 439981 58,5% 437 477 59,1% 2 504 0,6%
Razem \ 751569 100,0% 740 390 100,0% \ 11179 1,5%
Q1-Q3 2017 Q1-Q3 2016

Polska
41,5%

Polska
40,9%

,r

Pozostale

Pozostale
34,9%

36,7%
_\

Rejon
DACH
22,4%

Rejon
DACH
23,6%

Dzieki dobrej sprzedazy zagranicznej w Q3 2017 Grupa pokryta spadki w przychodach z rynkdéw
zagranicznych, ktére wystapity w okresie pierwszego poétrocza 2017 roku. W okresie 9 miesiecy 2017
roku Grupa odnotowata 440 min PLN przychodow ze sprzedazy zagranicznej, o 2,5 min PLN (tj. 0 0,6%)
wiecej niz w okresie 9 miesiecy 2016. Warto$¢ przychoddw ze sprzedazy krajowej byta wyzsza o 8,7
min PLN, tj. 0 2,9% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 roku, gtownie dzieki wzrostowi
sprzedazy do klientdw z sektora finansowego. W okresie 9 miesiecy 2017 sprzedaz zagraniczna
stanowita 58,5% catkowitych przychodéw Grupy.
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5.3. Kurs akcji Comarch S.A.
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=—Comarch (CMR) —mWIG 40 WIG Informatyka

W dniu 30 wrzesnia 2017 roku kurs akcji Comarch S.A. wynidst 178,50 PLN, co stanowi wzrost o 2,5%
w stosunku do kursu 174,00 PLN z dnia 30 grudnia 2016 roku. Wyniki Grupy i kurs akcji Comarch w
kolejnych kwartatach beda zaleze¢ przede wszystkim od dynamiki rozwoju sprzedazy produktéw i ustug
Comarch, ksztattowanej przez sytuacje gospodarczg i polityczng w Polsce i w Europie oraz sytuacje
finansowa Srednich i duzych przedsiebiorstw, ktdre stanowig podstawowg baze klientéw Grupy. Istotny
wptyw bedzie miat takze poziom kurséw walutowych EUR/PLN, USD/PLN, GBP/PLN i BRL/PLN oraz
tempo wzrostu wynagrodzen pracownikéw branzy IT.

9miesiecy 2017 / | 9 miesiecy 2016 /
30.09.2017 30.09.2016

Kurs zamkniecia na dzien bilansowy 178,50 189,55
Kurs Sredni w okresie sprawozdawczym 206,04 141,45
Kurs MIN w okresie sprawozdawczym 167,00 103,70
Kurs MAX w okresie sprawozdawczym 239,00 189,90
Wolumen $redni w okresie sprawozdawczym 4 429 6 855
Kapitalizacja na dzien bilansowy 1451 802 797 1541 676 303

Wiskazniki dla danych jednostkowych

P/E na dzien bilansowy
P/BV na dzien bilansowy
P/S na dzien bilansowy

Wskazniki dla danych
P/E na dzien bilansowy

P/BV na dzien bilansowy
P/S na dzien bilansowy

99,69
1,87
2,86

skonsolidowanych
200,83

1,74
1,93

61,49
2,11
2,06

73,28
1,95
2,08
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5.4. Zdarzenia III kwartatu 2017 roku o duzym znaczeniu dla biezacej
dziatalnosci Grupy Comarch

5.4.1. Otwarcie ofert w ramach przetargu ograniczonego na
~Swiadczenie ustug wsparcia, eksploatacji i utrzymania
Kompleksowego Systemu Informatycznego ZUS"”

Zarzad Comarch S.A. informowat, ze w dniu 12 wrze$nia 2017 r. miato miejsce otwarcie ofert w ramach
przetargu ograniczonego na ,Swiadczenie ustug wsparcia, eksploatacji i utrzymania Kompleksowego
Systemu Informatycznego ZUS”, organizowanego przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych w Warszawie,
z ktdrego wynikato, iz Comarch S.A. ztozyt cenowo najkorzystniejszg oferte. tgczna wartos¢ oferty
ztozonej przez Comarch S.A. w ramach niniejszego przetargu wynosita 242 033 004 PLN brutto. O
szczegotach Spotka informowata w raporcie biezgcym RB-17-2017 z dnia 12 wrzesnia 2017 r.

5.5. Zdarzenia po dacie bilansu o duzym znaczeniu dla biezacej
dziatalnos$ci Grupy Comarch

5.5.1. Podpisanie umowy na ,Dostawe i wdrozenie systemu
cyfrowej rejestracji przebiegu rozpraw sadowych w sadach
powszechnych”

Zarzad Comarch S.A. informowat raportem biezgcym RB-18-2017 z dnia 20 pazdziernika 2017 r., iz w
wyniku rozstrzygniecia postepowania o udzielenie zamdwienia publicznego, w dniu 20 pazdziernika 2017
r. zostata podpisana umowa Konsorcjum firm Comarch Polska S.A. (spotka zalezna Comarch S.A.) jako
Lidera Konsorcjum i MAXTO Sp. z o.0. S.K.A. jako Cztonka Konsorcjum (,,Konsorcjum”) ze Skarbem
Panstwa reprezentowanym przez Ministra Sprawiedliwosci na dostawe i wdrozenie systemu cyfrowej
rejestracji przebiegu rozpraw sgdowych w sadach powszechnych (,Umowa”). Dostawa, instalacja,
konfiguracja, wdrozenie oraz uruchomienie systemu zostang zrealizowane nie pdzniej niz do dnia 31
sierpnia 2018 r., natomiast ustugi serwisu oraz wsparcia technicznego beda realizowane przez okres 48
miesiecy liczconych od pierwszego dnia petnego miesigca po podpisaniu przez Ministerstwo
Sprawiedliwosci bez zastrzezen protokotu odbioru koricowego. Maksymalne wynagrodzenie nalezne
Konsorcjum z tytutu realizacji przedmiotu Umowy nie przekroczy kwoty 137 805 711,72 PLN brutto.

5.5.2. Ogtoszenie wynikdw w ramach przetargu ograniczonego
na ,Swiadczenie ustug wsparcia, eksploatacji i utrzymania
Kompleksowego Systemu Informatycznego ZUS"”

Zarzad Comarch S.A. informowat raportem biezgcym RB-21-2017 z dnia 14 listopada 2017 r., iz w dniu
14 listopada 2017 r. miato miejsce ogtoszenie wynikéw przetargu ograniczonego na ,Swiadczenie ustug
wsparcia, eksploatacji i utrzymania Kompleksowego Systemu Informatycznego ZUS”, organizowanego
przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych w Warszawie. Oferta Emitenta o tgcznej wartosci 242 033 004
PLN brutto uzyskata najwiecej punktow i zostata wybrana jako najkorzystniejsza.



https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-17-2017-otwarcie-ofert-w-ramach-przetargu-ograniczonego-na-swiadczenie-uslug-wsparcia-eksploatacji-i-utrzymania-kompleksowego-systemu-informatycznego-zus/
https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-18-2017-podpisanie-umowy-na-dostawe-i-wdrozenie-systemu-cyfrowej-rejestracji-przebiegu-rozpraw-sadowych-w-sadach-powszechnych/
https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-21-2017-ogloszenie-wynikow-w-ramach-przetargu-ograniczonego-na-swiadczenie-uslug-wsparcia-eksploatacji-i-utrzymania-kompleksowego-systemu-informatycznego-zus/
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SKROCONE  KWARTALNE

SPRAWOZDANIE

COMARCH S.A. ZA 111 KWARTAL 2017 ROKU
I. Bilans

FINANSOWE

I. AKTYWA TRWALE

1. Wartosci niematerialne i prawne

2. Rzeczowe aktywa trwate

3. Inwestycje dtugoterminowe

3.1 Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach, w
ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
c) w pozostatych jednostkach

3.2 Nieruchomoéci

3.3 Inne inwestycje dtugoterminowe

4. Dtugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe

4.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe

II. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy

2. Naleznosci krotkoterminowe

2.1 Od jednostek powigzanych

2.2 Od pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

2.3 Od pozostatych jednostek

3. Inwestycje krétkoterminowe

3.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach, w ktdrych
jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

¢) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
4. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2017r. 2016r. 2016r.
753 707 742 807 701 603 691 319
12910 13 511 8 506 8517
334 274 326 192 296 496 280 985
396 664 394 694 388 998 394 090
369 522 367 221 360 783 365 504
366 471 362 901 359 931 363 205
427 420 360 390
2624 3900 492 1909

27 099 27 430 28 172 28 543
43 43 43 43

9 859 8 410 7 603 7727

6 027 5698 6 510 6 100
3832 2712 1093 1627
415 627 427 866 460 642 370 203
60 616 63 141 43 273 42 897
246 495 262 347 324 572 229 067
134 966 152 902 181 062 125 468
408 487 587 466

111 121 108 958 142 923 103 133
61 389 54 753 55 488 48 178
61 389 54 753 55 488 48 178
334 322 351 241

140 159 204 172

7 146 8 634 1150 2 352

- 1 1 1

7 146 8 633 1149 2 351

53 769 45 638 53 783 45 413
47 127 47 625 37 309 50 061
1169334 1170673 1162245 1061522
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=i

. KAPITAL WLASNY

. Kapitat zaktadowy

. Kapitat zapasowy

. Kapitat z aktualizacji wyceny
. Pozostate kapitaty rezerwowe
. Zysk (strata) z lat ubiegtych
6. Zysk (strata) netto

II. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA

1. Rezerwy na zobowigzania

1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

1.2 Pozostate rezerwy

a) krétkoterminowe

2. Zobowiagzania dlugoterminowe
2.1 Wobec jednostek powigzanych
2.2 Wobec pozostatych jednostek, w
ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

2.3 Wobec pozostatych jednostek

3. Zobowigzania krétkoterminowe
3.1 Wobec jednostek powigzanych
3.2 Wobec pozostatych jednostek, w
ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3.3 Wobec pozostatych jednostek
3.4 Fundusze specjalne

4. Rozliczenia miedzyokresowe
4.1 Inne rozliczenia miedzyokresowe
a) krétkoterminowe

U D W N =

PASYWA RAZEM

Wartosc¢ ksiegowa

Liczba akcji (w szt.)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN)

Rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng

akcje (w PLN)

30wrzesnia 30czerwca 31grudnia 30 wrzesnia
2017r. 2017r. 2016r. 2016r
777 548 780 071 771742 749 018
8133 8133 8133 8133
653 363 653 363 619 975 619 975
100 744 100 161 97 301 95 091
745 745 745 745

14 563 17 669 45 588 25 074
391 786 390 602 390 503 312504
94 437 101 909 124 646 97 932
26 206 26 661 23 830 23 681
68 231 75 248 100 816 74 251
68 231 75 248 100 816 74 251
148 699 131993 121 363 115 765
19 759 14 586 16 520 17 456
128 940 117 407 104 843 98 309
132 316 144 226 126 800 85 226
37 126 35630 20 214 20 310
593 1735 2108 1523

92 379 104 200 102 914 61 411
2218 2 661 1564 1982

16 334 12 474 17 694 13581
16 334 12 474 17 694 13 581
16 334 12 474 17 694 13 581
1169334 1170673 1162245 1061522
777 548 780 071 771 742 749 018
8 133 349 8 133 349 8 133 349 8133 349
95,60 95,91 94,89 92,09

8 133 349 8 133 349 8 133 349 8 133 349
95,60 95,91 94,89 92,09
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II. Rachunek zyskow i strat

7a okres od 01.01 — 30.09.2017 ITkwartal 9 miesiecy III kwartat

oraz 01.01 — 30.09.2016 2017 2017 2016

I. Przychody netto ze sprzedazy

produktow, towardw i materiatow, 163 659 508 269 154 865 499 735
w tym:

- od jednostek powigzanych 56 784 150 960 43 295 132 443
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 155 964 476 486 141 998 464 091
2. Przychlody netto ze sprzedazy towarow i 7 695 31 783 12 867 35 644
materiatow

I1. Koszty sprzedanych produktow,

P - 135521 413 627 120 198 369 381
towarow i materiatow, w tym:

- jednostkom powigzanym 7697 25013 6 580 20 390
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 129 482 384 843 108 194 337 151
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 6 039 28 784 12 004 32 230
II1. Zysk brutto ze sprzedazy 28 138 94 642 34 667 130 354
1IV. Koszty sprzedazy 13 638 45 516 13 075 44 247
V. Koszty ogdlnego zarzadu 11912 33 023 10 825 31 145
VI. Zysk ze sprzedazy 2588 16 103 10 767 54 962
VII. Pozostate przychody operacyjne 437 1978 214 880
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdow

s Y yeh akty 241 270 108 196
2. Inne przychody operacyjne 196 1708 106 684
VIII. Pozostale koszty operacyjne 3117 7 234 (5 274) 12 682
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw - _ } _
trwatych

2. Ko;zt projektéw czesciowo finansowanych 1630 4 598 199 7619
dotacjami

3. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - 6 6
4. Inne koszty operacyjne 1487 2 636 (7 276) 5 057
IX. Zysk_(st_rata) z dziatalnosci (92) 10 847 16 255 43 160
operacyjnej

X. Przychody finansowe (106) 20 486 4162 6 902
1. Odsetki, w tym: 66 339 217 798
- od jednostek powigzanych 35 146 191 612
2. Dywidendy i udziaty w zyskach - 107 285 542
- od jednostek powigzanych - 107 285 542
3. Zysk ze zbycia inwestycji 2912 8 385 1569 1569
4. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych (51) (26) 3993 3993
5. Inne (3033) 11 681 (1902) -
XI. Koszty finansowe 2242 13109 12 648 20516
1. Odsetki 659 2 164 379 1509
- od jednostek powigzanych 182 538 94 162
2. Aktualizacja wartosci inwestycji - - 11 580 17 492
3. Strata ze zbycia inwestycji - - (247) -
4. Inne 1583 10 945 936 1515
XII. Zysk (stl_'ata) z dziatalnosci (2 440) 18 224 7769 29 546
gospodarczej

XIII. Zysk (strata) brutto (2 440) 18 224 7 769 29 546
X1V. Podatek dochodowy 666 3 661 2 235 4472
XV. Zysk (strata) netto (3106) 14 563 5534 25 074
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Zysk / (strata) netto (zanualizowany) 35077 28 677
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie

01.10.2016 — 30.09.2017 (w szt.) 8133349 8133349
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w PLN) 4,31 3,53
Srednia wazona rozwodniona liczba akdji
zwyktych w okresie 01.10.2016 — 3.09.2017 (w 8 133 349 8 133 349
szt.)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj

y zysk (strata) na jedng akcje 431 3,53

zwykig (w PLN)

II1. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

IIl kwartal 9 miesiecy 12 miesiecy 9 miesiecy

2017 2017 2016 2016
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 762 402 771 742 731 905 731 905
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) _ _ ) )
rachunkowosci

I.a Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO),

S . 762 402 771 742 731 905 731 905
po uzgodnieniu do danych porownywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 8133 8133 8133 8133
1.1 Zmiany kapitatu zaktadowego - - - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - - - -
- emisja akgji - - - -
1.2 Kapitat zakladowy na koniec okresu 8 133 8 133 8 133 8 133
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 653 363 619 975 562 292 562 292
2.1 Zmiany kapitatu zapasowego - 33 388 57 683 57 683
a) zwiekszenia (z tytutu) - 33 388 57 683 57 683
- podziat zysku z lat poprzednich - 33 388 57 683 57 683
2.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 653 363 653 363 619 975 619 975
il.(rléas?taJr z aktualizacji wyceny na poczatek 100 161 97 301 103 052 103 052
3.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 583 3443 (5751) (7 961)
a) zwiekszenia (z tytutu) 720 4 250 1349 1 867
- rezerwa na podatek odroczony w zwigzku z ) ) 1349 1867
wyceng certyfikatow
- wycena bilansowa certyfikatow 220 4950 ) )
inwestycyjnych
b) zmniejszenia (z tytutu) 137 807 7 100 9 828
- wycena bilansowa certyfikatow ) )
inwestycyjnych i jednostek uczestnictwa 7 100 9828
- rezerwa na podatek odroczony w zwigzku 137 807 ) )
z wyceng certyfikatow inwestycyjnych
3.2 !(apltal z aktualizacji wyceny na 100 744 100 744 97 301 95 091
koniec okresu
4. Kapitat z fuzji na poczatek okresu - - - -
4.1. Kapitat z fuzji na koniec okresu - - - -
5. Pozostate kapitatly rezerwowe na poczatek 245 245 245 245
okresu
5.1 _Pozostale kapitaty rezerwowe na 745 745 745 745
koniec okresu
6. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - 45 588 57 683 57 683
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) ) ) ) )
rachunkowosci
6.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, ) 45 588 57 683 57 683

po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
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a) zmniejszenia (z tytutu) - 45 588 57 683 57 683
- przeniesienie zysku z lat poprzednich na )

kapitat zapasowy 33 388 57 683 57 683
- wyptata dywidendy - 12 200 - -
6.2 Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu - - - -
7. Wynik za I potrocze 2017 r. (na poczatek

17 669 - - -
okresu)
7.1 Wynik za okres (3 106) 14 563 45 588 25 074
7.2. Wynik netto 14 563 14 563 45 588 25074
I1. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 777 548 777 548 771 742 749 018
III. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia 777 548 777 548 771 742 749 018
straty)

IV. Rachunek przeplywow pienieznych

Za okres od 01.01 —30.09.2017 III kwartat 9 miesiecy  III kwartat

oraz 01.01 —30.09.2016 2017 2017 2016

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

I. Zysk (strata) netto (3 106) 14 563 5534 25 074
II. Korekty razem 32 852 19 723 22 996 (8 225)
1. Amortyzacja 10114 28 288 9181 26 776
2. Zyski (straty) z tytutu réznic

kursowych (472) (354) (23) (35)
3. Odsetki i udziaty w zyskach

(dywidendy) 621 1 654 (562) 532
_4. Zysk (s’_crat_a) z dziatalnosci (241) (270) 11 153 16 755
inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw (7 610) (31 017) (9 059) (40 870)
6. Zmiana stanu zapasow 2 766 (16 850) (5 450) (15 150)
7. Zmiana stanu naleznosci 15 202 61 781 26 892 59 830
8. Zmiana stanu zobowigzan

krotkoterminowych, z wyjatkiem 9 562 (7 287) (10 273) (45 324)
pozyczek i kredytow

9._Zm|ana stanu rozliczen 2910 (13 433) 1137 (10 739)
miedzyokresowych

10. Zmiana stanu przychodow ) (2 789) ) )
przysztych okresow

11. Inne korekty - - - -
II1. Przeplywy pieniezne

netto z dziakalnosci 29746 34286 28 530 16 849
operacyjnej (I+/-II) -

metoda posrednia

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

I. Wptywy 10 715 34 064 37 829 43 952
1. Zbycie wartosci

niematerialnych i prawnych oraz 1314 1920 522 1337
rzeczowych aktywow trwatych

2. Z aktywow finansowych, w 9 401 32 144 37 307 42 615

tym:
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a) w jednostkach powigzanych
- spfacone pozyczki

- spfacone odsetki od pozyczek
- otrzymane pozyczki

- otrzymane odsetki

- otrzymane dywidendy

b) w pozostatych jednostkach

- odsetki

- inne wptywy z aktywow
finansowych

3.Inne wplywy inwestycyjne

II. Wydatki

1. Nabycie wartosci
niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych
2. Wydatki na inwestycje w
nieruchomosci

3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywdw finansowych
- udzielone pozyczki
dtugoterminowe

-sptata pozyczek do jednostek
powigzanych

- spfata odsetek od pozyczek
b) w pozostatych jednostkach
4. Inne wydatki inwestycyjne

II1. Przeplywy pieniezne
netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (I-II)

6 488
80

6 381
27

2913

2913

(31 055;

(26 616)

(4 439)
(4 439)
(2 546)

(420)

(1 423)
(50)

(20 340)

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej

I. Wptywy

1. Kredyty i pozyczki

2. Wptywy netto z emisji akdji
(wydania udziatéw) i innych
instrumentow kapitatowych oraz
doptat do kapitatu

3. Pozyczki sptacone

4. Otrzymane odsetki od
sptaconych pozyczek

5. Inne wplywy finansowe
(otrzymane dotacje)

II. Wydatki

1. Dywidendy i inne wypfaty na
rzecz wiascicieli

2. Sptaty kredytow i pozyczek
3. Odsetki

4. Inne wydatki finansowe
II1. Przeplywy pieniezne
netto z dziatalnosci
finansowej (I-1II)

16 003
16 003

(17 750)
(13 015)

(4 136)
(599)

(1 747)

23758
5381

18 127
143
107

8 386

8 386

(86 5323

(75 108)

(11 424)
(11 424)
(7 559)

(767)

(3 048)
(50)

(52 468)

47 009
46 601

408
(29 168)
(13 015)

(14 298)
(1855)

17 841

35738
18 570

1374
15 509

285
1569

1569

(48 997;

(20 590)

(1)

(28 406)
(28 653)
(21 000)

(6 349)

(1304)

247

(11 168)

11 679
11 665

10

(5801)

(5 326)
(475)

5878

41 046
23 281

1374
15 849

542
1569

1569

(82 781)

(40 972)

(5)
(41 804)
(41 804)

(28 674)

(11 147)

(1 726)
(257)

(38 829)

18 067
18 030

30

(21 156)

(19 501)
(1 655)

(3 089)
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D. Przeplywy pieniezne

netto, razem (A.III+/- 7 659 (341) 23 240 (25 069)
B.III+/-C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu

$rodkéw pienieznych, w tym: 8135 (13) 23 224 (24972)
- zmiana stanu srodkow

plenieznych z tytutu roznic 476 328 (16) 97
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek 45 633 53 781 22 187 20 383
okresu

G. Srodki pieniezne na koniec

okresu (F+/- E), w tym: 53 768 53 768 45 411 45 411
- 0 ograniczonej mozliwosci (212) 1500 (2 233) 3892

dysponowania
V. Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. 2016, poz. 1 047 z pdzn. zm.) oraz zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(tekst jednolity - Dz.U. z 2014, poz. 133 z p6zn. zm.).

Kompletny opis stosowanych zasad rachunkowos$ci zostat przedstawiony w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym Spdiki, tj. sprawozdaniu za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku. Gdyby sprawozdanie jednostkowe za 9 miesiecy 2017 roku byto sporzadzane wg MSSF wynik
finansowy wynositby 14 494 tys. PLN.

Zysk zgodnie z ustawg o rachunkowosci 14 563
Amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania (69)
Aktywa z tytutu dziatalnosci w SSE 0
Zysk wedlug MSSF 14 494

2. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o
korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, o ktorych mowa w ustawie o rachunkowosci,
dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosc¢ sktadnikow aktywow

W okresie trzech kwartatow 2017 roku spdtka Comarch S.A. utworzyta odpisy aktualizujgce wartosc
towaréw, materiatow i wyrobdéw gotowych na kwote 5 tys. PLN. Spdtka nie rozwigzata odpisow
utworzonych w latach wczesdniejszych.

Na posiadanych przez Spotke zapasach nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku, w zwigzku z zaptatg naleznosci, Comarch S.A. dokonata rozwigzania
utworzonych uprzednio odpisow aktualizujgcych w kwocie 2 985 tys. PLN oraz utworzyta odpisy
aktualizujgce na naleznosci watpliwe w wysokosci 1 669 tys. PLN. Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku nie
dokonano odpisu aktualizujgcego wartos$¢ dtugoterminowych aktywow finansowych (udziatéw, akcji).

Z uwagi na fakt, iz Spétka prowadzi zaréwno dziatalno$¢ opodatkowang na zasadach ogdinych jak i
zwolniong, przejsciowe roznice w dochodzie podatkowym moga realizowac sie w ramach obu tych
dziatalnosci. Jednoczesnie ostateczne ustalenie, w ramach ktorej z dziatalnosci (opodatkowanej czy
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zwolnionej) réznice przejsciowe zostang zrealizowane, jest dokonywane na bazie rocznego rozliczenia
podatku dochodowego po zakonczeniu roku obrotowego. W 2017 roku utworzono aktywo z tytutu réznic
przejsciowych w podatku dochodowym w kwocie 958 tys. PLN i rozwigzano cze$¢ aktywa utworzonego
na dzien 31 grudnia 2016 roku w kwocie 1 441 tys. PLN, utworzono rezerwe na podatek odroczony z
tytutu réznic przejsciowych w wys. 1 603 tys. PLN, rozwigzano w kwocie 33 tys. PLN. tgczny wptyw
powyzszych operacji na wynik 2017 roku wyniost minus 2 053 tys. PLN.

Dokonano tez zwiekszenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego zwigzanego z wyceng posiadanych
certyfikatow inwestycyjnych w CCF FIZ w kwocie 806 tys. PLN. Rezerwa ta, tak jak i wycena
certyfikatow, rozliczana jest z kapitatem z aktualizacji wyceny.

3. Wybrane noty do skréoconego sprawozdania finansowego

3.1. Ditugoterminowe aktywa finansowe

30 wrzesnia 31grudnia 30 wrzesnia
2017r. 2016 r. 2016r.
a) w jednostkach powigzanych 366 471 362 901 359 931 363 205
- udziaty lub akgje 236 801 234 304 229 711 236 043
- udzielone pozyczki 3754 3403 8 553 8 589
- inne papiery wartosciowe 125939 125218 121 688 118 457
- inne diugoterminowe aktywa
ﬁnansoweg, oy, keyw 23) 4) (21) 116
- odsetki od udzielonych pozyczek (23) (24) (21) 116
b) w pozostatych jednostkach, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w 427 420 360 390
kapitale
- udziaty lub akcje 150 150 150 150
- udzielone pozyczki 270 270 210 240
- inne dhugoterminowe aktywa v ) ) )
finansowe, w tym:
- odsetki od udzielonych pozyczek 7 - - -
) w pozostatych jednostkach 2 624 3900 492 1909
- inne d’rugotemmnowe aktywa finansowe 2 624 3900 497 1909
(wg rodzaju)
- forwardy 2624 3900 492 1909
Dlugoterminowe aktywa 369 522 367 221 360 783 365 504
finansowe razem




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 9 MIESIECY 2017 ROKU

Co M A Rc H Dane w tabelach prezentowane sg w tys. PLN, chyba Ze wskazano inaczej

3.2. Zmiana stanu dlugoterminowych aktywow finansowych (wg
grup rodzajowych)

III kwartat 9 miesiecy III kwartat 9 miesiecy

2017 2017 2016 2016
a) stan na poczatek okresu 367 221 360 783 363473 382917
- udzialy lub akgje 234454 229 861 226 883 230 552
- udzielone pozyczki 3673 8763 15 099 23 052
- inne papiery wartosciowe 125218 121 688 120 096 128 284
- inne dtugoterminowe aktywa: w tym
odsetki od udzielonych pozyczek (24) (21) 980 950
- pozostate 3900 492 415 79
b) zwiekszenia (z tytutu) 2452 14 610 28 377 36 609
- nabyde akajl w jednostkach 2 546 7560 20 890 23 133
powigzanych
- udzglone pozyczki jednostkom 01 01 ) 4798
powigzanym
- zmiana charakteru pozyczek na
dtugoterminowe od jednostek, w ) 140 ) )
ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
- %ilsetkl nalc_ezne od pozyczek 40 106 164 587
ugoterminowych
- wycena bllgnsowa od pozyczek ) ) (409) 11
dtugoterminowych
- wycena bilansowa i skorygowana ) ) 18 30
odsetek od pozyczek
- wycena forwardow (1 276) 2132 1494 1830
- wycena bll_ansowa certyfikatow 1 4251 ) )
inwestycyjnych
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego ) ) 6 220 6 220
wartos¢ pozyczek
€) zmniejszenia (z tytutu) 151 5871 26 346 54 022
- sptata pozyczek jednostek powigzanych 81 5040 12 220 16931
- splata pozyczek jednostek, w ktdrych
jednostka posiada zaangazowanie w - - 30 30
kapitale
- spfat_a odsetek od pozyczek jednostek 27 & 1033 1376
powigzanych
- zmiana charakteru pozyczek na ) ) 20 241
krétkoterminowe (jednostki powigzane)
- zmiana charakteru pozyczek na
krétkoterminowe od jednostek, w
ktrych jednostka posiada ) 80 60 60
zaangazowanie w kapitale
- v;{yzcena jednostek uczestnictwa w CCF 3 ) 1639 9827
- aktualizacja wartosd udziatow - - 11 580 17 492
- umorzenie pozyczek w jednostkach ) ) ) 664
powigzanych
- umorzenie odsetek od pozyczek w ) ) ) 12
jednostkach powigzanych
- wycena bilansowa udziatéw 49 470 - -
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- wycena bilansowa i skorygowana

odsetek od pozyczek @ 4 ) )

- wycena bilansowa pozyczek oraz réznice
kursowe zrealizowane od sptaconych (32) 208 (159) -
pozyczek oraz wyceny bilansowej

- objede pozyczek dia jednostek 21 28) (90) 7326
powigzanych odpisem aktualizacyjnym

- objecie odsetek od pozyczek dia
jednostek powigzanych odpisem 6 15 13 63
aktualizacyjnym

d) stan na koniec okresu 369 522 369 522 365 504 365 504

3.3. Krotkoterminowe aktywa finansowe

30wrzesnia 30 czerwca 31grudnia 30 wrzesnia

2017r. 2017r. 2016r. 2016r

a) w jednostkach powigzanych 334 322 351 241

- udzielone pozyczki 321 322 322 241

- inne aktywa finansowe 13 - 29 -
b) w pozostatych jednostkach w ktdrych

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 140 159 204 172

- udzielone pozyczki 140 140 200 170

- inne aktywa finansowe - 19 4 2

€) w pozostatych jednostkach 7 146 8634 1150 2 352

- udzielone pozyczki - 1 1 1

- udziaty lub akcje - - - -

WII’EIy’lren !<rotkoterm|nowe aktywa finansowe, 7146 8633 1 149 2351

- kontrakty forward 7 146 8633 1149 2 351

d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 53769 45 638 53 783 45 413

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 53768 45633 53 781 45 411

- inne aktywa pieniezne 1 5 2 2

Krotkoterminowe aktywa finansowe 61 389 54 753 55 488 48 178

razem

4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w
okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen ich dotyczacych

W okresie trzech kwartatéow 2017 roku Comarch S.A. osiggneta 508,3 min PLN przychodéw ze sprzedazy,
co stanowi wzrost 0 1,7% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 roku. Przychody netto ze
sprzedazy produktow stanowity 93,7% catosci sprzedazy Spotki i byty wyzsze o 12,4 min PLN niz w
porownywalnym okresie roku 2016. Zysk operacyjny Spotki w Q1-Q3 2017 wynidst 10,8 min PLN, a zysk
netto 14,6 min PLN. RentownoS$¢ operacyjna wyniosta 2,1%, a rentownos¢ netto 2,9%.

W trzecim kwartale 2017 roku Comarch S.A. osiggneta 163,7 min PLN przychodéw ze sprzedazy, co
oznacza wzrost o 8,8 min PLN, tj. 5,7% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 roku. Przychody
netto ze sprzedazy produktow stanowity 95,3% catosci sprzedazy Spotki i odnotowaly wzrost w
wysokosci 14 min PLN. Wynik operacyjny Spotki w trzecim kwartale 2017 roku wynidst minus 0,1 min
PLN a wynik netto minus 3,1 min PLN.
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5. Opis czynnikbw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe

Poza opisanymi w punkcie 2 niniejszego sprawozdania finansowego wptyw na osiggniete wyniki miaty
takze roznice kursowe oraz instrumenty finansowe oparte na kursach walut. Roznice kursowe
zrealizowane oraz wycena bilansowa réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan na dzien 30 wrzesnia
2017 roku zmniejszyty przychody i wynik operacyjny Comarch S.A. o 10 252 tys. PLN (podczas gdy w
analogicznym okresie 2016 roku zmniejszyty o 724 tys. PLN), natomiast réznice kursowe z pozostatych
tytutdw zmniejszylty wynik Comarch S.A. o 409 tys. PLN (podczas gdy w analogicznym okresie 2016
roku zmniejszylty o 443 tys. PLN). Natomiast wycena instrumentéw finansowych oraz transakcje
zrealizowane (gtéwnie kontrakty typu forward) wraz z rezerwg na podatek odroczony od ich wyceny,
zwiekszyty wynik netto Comarch S.A. o 18 407 tys. PLN (podczas gdy w analogicznym okresie roku 2016
roku zwiekszyty o 5 418 tys. PLN). taczny wptyw réznic kursowych oraz wyceny i realizacji instrumentow
pochodnych na wynik netto Comarch S.A. za III kwartaty 2017 roku wynidst +8 155 tys. PLN (+4 251
tys. PLN w okresie III kwartatéw 2016 roku).

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
emitenta w prezentowanym okresie

Rozktad przychoddw ze sprzedazy osigganych przez Comarch S.A. na przestrzeni roku 2016 przedstawiat
sie nastepujgco: 22% rocznej sprzedazy zostato zrealizowane w pierwszym kwartale, 25% w drugim
kwartale, 20% w trzecim kwartale oraz 33% w czwartym kwartale.

Na przestrzeni roku 2017 Spotka spodziewa sie rozktadu przychodow ze sprzedazy zblizonego do tego
z 2016 roku.

7. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow do wartosci
netto mozliwej do uzyskania i odwrocenia odpisow z tego tytutu
W okresie trzech kwartatow 2017 roku spdotka Comarch S.A. utworzyta odpisy aktualizujgce wartosé

towaréw, materiatéow i wyrobdw gotowych na kwote 5 tys. PLN. Spoétka nie rozwigzata odpisow
utworzonych w latach wczesniejszych.

8. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci
aktywow finansowych, rzeczowych aktywoéw trwalych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwroceniu
takich odpisow

Odpisy aktualizujace z Aktywow Rziczom!ych . Inne 0aét
tytutu utraty wartosci  finansowych LR WNiP aktywa gotem
trwatych

Stan na 1 stycznia 2016 57 639 2875 - - 60514
Zmiana: 17492 - - - 17492
- Utworzenie odpisow 17492 - - - 17492
- rozwigzanie odpisow - - - - -
Stan na 30 wrzesnia 2016 75131 2875 - - 78 006
Stan na 1 stycznia 2016 57 639 2875 - - 60514
Zmiana: 24973 (2 875) - - 22 098
- utworzenie odpisow 24973 - - - 24973
- rozwigzanie odpisow - 2875) - - 2875)
Stan na 31 grudnia 2016 82612 - - - 82612
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Stan na 1 stycznia 2017 82612 - - - 82612
Zmiana: - - - - -
- utworzenie odpisow - - - - -
- rozwigzanie odpisow - - - - -
Stan na 30 wrzesnia 2017 82612 - - - 82612

9. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu

rezerw
Rezerwy P p———
Rezerwy na na kary Rezerwy na y
Krétkoterminowe koszty umowne i na Ogotem
K p . wynagro-
ontraktow inne urlopy dzeni
. zenia
roszczenia

Stan na 1 stycznia 2016 17 674 9 264 16 202 72 117 115 257
Zmiana: (1984) 36 2041 (41 099) (41 006)
- Utworzenie rezerw 5484 178 10298 24615 40575
- rozwigzanie rezerw (7 468) (142) (8257) (65 714) (81 581)
gg"l';“a 30 wrzesnia 15 690 9300 18243 31018 74251
Stan na 1 stycznia 2016 17 674 9264 16 202 72117 115 257
Zmiana: (5384) 244 2271 (11572) (14 441)
- Utworzenie rezerw 7634 418 12 465 74812 95 329
- rozwigzanie rezerw (13 018) (174 (10199 (86 384) (109 770)
Stan na 31 grudnia 2016 12290 9508 18473 60 545 100 816
Stan na 1 stycznia 2017 12 290 9508 18473 60 545 100 816
Zmiana: 1408 1137 1172 (36302) (32585)
- utworzenle rezerw 7531 1137 10128 25995 44 791
- rozwigzanie rezerw (6123) - (8 956) (62 297) (77 376)
Stan na 30 wrzesnia 13 698 10645 19645 24243 68 231

2017

Wszystkie rezerwy zostaty obliczone w oparciu o wiarygodny szacunek dokonany na dzien bilansowy.

10. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Stan na 1 stycznia 2016
Utworzenie w okresie I-1X 2016
Rozwigzanie w okresie I-IX 2016
Stan na 30 wrzes$nia 2016

Aktywa z tytulu Rezerwa na
odroczonego podatku odroczony podatek
dochodowego dochodow
7 348 25412
1106 314
(2354) (2.045)
6 100 23 681
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Stan na 1 stycznia 2016 7 348 25412
Utworzenie w okresie I-XII 2016 1608 -
Rozwigzanie w okresie I-XII 2016 (2 446) (1582)
Stan na 31 grudnia 2016 6510 23830
Stan na 1 stycznia 2017 6510 23830
Utworzenie w okresie I-IX 2017 958 2409
Rozwigzanie w okresie I-IX 2017 (1441) (33)
Stan na 30 wrzesnia 2017 6027 26 206
11. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy

rzeczowych aktywow trwatych

W okresie sprawozdawczym Comarch S.A. dokonata zakupu sprzetu komputerowego w wysokosci 35
375 tys. PLN, urzadzen technicznych i zwigzanego z nimi wyposazenia w kwocie 4 596 tys. PLN. oraz
zakupu WNiP w wysokosci 8 131 tys. PLN. Poniesiono tez naktady na budowe budynku biurowego w
wysokosci 36 670 tys. PLN.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. przychody z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych wyniosty
2 070 tys. PLN.

12, Informacje o istothym zobowigzaniu z tytulu dokonania
zakupu rzeczowych aktywow trwalych oraz diugoterminowych
aktywow finansowych

Na dziert 30 wrzesnia 2017 roku Comarch S.A. posiada zobowigzania inwestycyjne w kwocie 5 587 tys.
PLN zwigzane z budowg budynku biurowego SSE VII, a takze zobowigzania za zakup sprzetu
komputerowego w kwocie 1 717 tys. PLN, zobowigzania za zakup samochodéw osobowych w kwocie
956 tys. PLN. oraz zobowigzania za zakup WNiP w kwocie 2 124 tys. PLN.

Comarch S.A. posiada takze zobowigzania z tytutu objecia akcji w podwyZzszonym kapitale w spotce
zaleznej Comarch Pointshub Inc. w wysokosci 3 250 tys. PLN. Uregulowanie tego zobowigzania
przewidziane jest do dnia 31 grudnia 2017 roku.

13. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych
Nie wystgpity.

14. Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow
Nie wystapity.

15. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow

prowadzenia dzialalnosci, ktore majg istotny wplyw na wartosc
godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sq ujete w wartosci
godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym)

Nie wystapity.
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16. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu
istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu
do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego

Nie wystgpity.

17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego
zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub t3cznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Nie wystgpity.

18. W przypadku instrumentow finansowych wycenianych w
wartosci godziwej — informacje o zmianie sposobu (metody) jej
ustalenia

Nie wystgpity.

19. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

Nie wystapity.

20. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych
i kapitalowych papierow wartosciowych

Nie wystapity.

21. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej)
dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na
akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 8 maja 2017 r. raportem biezgcym nr RB-6-2017 Zarzad Comarch S.A. poinformowat, ze
zarekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Comarch S.A. podziat zysku netto Spdtki w
kwocie 45 588 464,11 PLN wypracowanego za 2016 rok w ten sposob, ze:

a) czes$¢ zysku netto w kwocie 12 200 023,50 PLN zostanie wyptacona w formie dywidendy. Dywidende
w kwocie 1 PLN 50 gr za jedng akcje otrzymajg osoby bedace akcjonariuszami spétki w dniu dywidendy.
Liczba akcji objetych dywidendg wyniesie 8 133 349 sztuk.

b) pozostata czes¢ zysku netto w kwocie 33 388 440,61 PLN zostanie przekazana na kapitat zapasowy.
W dniu 15 maja 2017 r. Rada Nadzorcza Comarch S.A. pozytywnie zaopiniowata (RB-8-2017 z dnia 15
maja 2017 r.) rekomendacje Zarzadu Comarch S.A. w sprawie podziatu zysku netto za 2016 rok.

W dniu 27 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto Uchwate nr 9 w sprawie
podziatu zysku netto za rok obrotowy 1.01.2016 - 31.12.2016 wedtug szczegotéw powyzej (RB-14-2017
z dn. 27 czerwca 2017). Dywidenda zostata wypfacona 11 sierpnia 2017 r.

22, Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory
sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposoéb
wptynac€ na przyszie wyniki finansowe emitenta

Zarzad Comarch S.A. informowat raportem biezgcym RB-21-2017 z dnia 14 listopada 2017 r., iz w dniu

14 listopada 2017 r. miato miejsce ogtoszenie wynikdw przetargu ograniczonego na ,Swiadczenie ustug
wsparcia, eksploatadji i utrzymania Kompleksowego Systemu Informatycznego ZUS”, organizowanego



http://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-6-2016-rekomendacja-zarzadu-comarch-sa-w-sprawie-wyplaty-dywidendy/
http://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-8-2017-opinia-rady-nadzorczej-comarch-sa-w-sprawie-podzialu-zysku-netto-za-2016-rok/
http://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-14-2017-uchwala-wza-comarch-sa-w-sprawie-wyplaty-dywidendy/
https://www.comarch.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-21-2017-ogloszenie-wynikow-w-ramach-przetargu-ograniczonego-na-swiadczenie-uslug-wsparcia-eksploatacji-i-utrzymania-kompleksowego-systemu-informatycznego-zus/
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przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych w Warszawie. Oferta Emitenta o tgcznej wartosci 242 033 004
PLN brutto uzyskata najwiecej punktéw i zostata wybrana jako najkorzystniejsza. W przypadku
podpisania umowy z Zamawiajgcym, realizacja umowy moze miec znaczgcy wptyw na wyniki finansowe
Emitenta w okresach przysztych.

23. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub
aktywow warunkowych, ktore nastgpily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku warto$¢ gwarangji i akredytyw wystawionych przez banki na zlecenie
Comarch S.A. w zwigzku z realizowanymi umowami oraz uczestnictwem w przetargach wynosita 66 814
tys. PLN, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2016 roku ich warto$¢ wynosita 37 671 tys. PLN.

Comarch S.A. jest strong pozywang w postepowaniach sgdowych, w ktdrych potencjalna, tgczna kwota
roszczen stron trzecich wynosi 76 282 tys. PLN, z czego kwota 9 069 tys. PLN jest objeta rezerwami
ujetymi w bilansie na 30 wrzesnia 2017 roku (w tym kwota utworzonych w roku 2017 rezerw na
roszczenia objete postepowaniami sgdowymi wynosi 1 130 tys. PLN). Comarch S.A. pozostaje w
sprawach spornych nieobjetych postepowaniami sgdowymi, w ktdrych potencjalna, tgczna kwota
roszczen stron trzecich wynosi 30 246 tys. PLN. Wedtug stanowiska Zarzadu Comarch S.A., opartego
m.in. o opinie doradcow prawnych, nie istniejg okolicznosci wskazujgce na koniecznos¢ utworzenia
rezerw z tego tytutu.

24. Inne informacje mogace w istotny sposdob wptynac¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta

Nie wystgpity, poza opisanymi w punkcie 2 niniejszego sprawozdania finansowego.
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