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(fima audytorska) T
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 2017 2016 2017 2016
. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 2017 2016 2017 2016
1. Przychody netto ze sprzedazy produktdéw, towardw i materiatow 95 818 100 325 22574 22928
I1l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 985 13 041 2588 2980
IV. Zysk (strata) brutto 4208 11011 991 2516
.gisnlji(:t;ja;ac:;itto przypisany akcjonariuszom podmiotu 1969 8615 464 1969

VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 763 18 780 1621 4 245
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1751 -6 988 -420 -1 580
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 73 -11 782 18 -2 663
IX. Przeptywy pienigezne netto, razem 5085 10 1219 2
X.Zannualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,12 0,53 0,03 0,12
XI. fve;:qncuzililzizvr:l]a;\é?/;ﬁ;s;;ayt:; na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) z 013 0,58 0,03 013
XII. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
XIII. Aktywa razem 181 690 167 002 43 561 37 749
XIV. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 3676 29 575 881 6 685
XV. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 90 873 57 463 21787 12 989
XVI. Kapitat wtasny 87 141 79 964 20893 18 075
XVII. Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5309 5005
XVIII. Ogélna liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
XIX. Liczba akcji skorygowana o akcje wtasne 15731 388 14 963 295 15731 388 14 963 295
XX. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 5,40 4,96 1,29 1,12
XXI. &\:Zzsihlsiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) z wytgczeniem akcji 554 5.34 133 1,21
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Zakiady Urzadzei
Komputerowych ,ELZAB” S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Zaktady Urzadzern Komputerowych ,ELZAB” S.A. (zwanej dalej ,Grupa Kapitatowg”),
w ktdrej jednostkq dominujaca jest Zaktady Urzadzen Komputerowych ,ELZAB"” S.A. (zwana dalej
~jednostka dominujaca”), na ktére skiadajq sig: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzieft 31 grudnia 2017 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz
informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajace (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialno$¢ kierownika jednostki dominujacej i 0s6b sprawujacych nadzér za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa a takze statutem jednostki dominujacej. Zarzad jednostki dominujacej jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie jej Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2017 r.
poz. 2342), zwang dalej ,Ustawa o rachunkowosci”.

Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitatlowej zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Nazwa Deloitte adnosi sig do kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong odpowiedzialnoscia i jego firm cztonkowskich, ktére stanowig
oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu Limited oraz jego firm czlonkowskich mozna znaleZ¢ na stranie www.deloitte.com/pl/onas
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,Ustawa o biegtych rewidentach"),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z p6zn. zm., w zwigzku z uchwata nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 roku
w sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegdtowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajagcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
Zz 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzadzenie 537/2014").

Regulacje te wymagajq przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catos$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biedem
oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegltego rewidenta zawierajacego nasza opinie.
Wystarczajagca pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sq uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete, na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istothego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowac zmowy,
fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze
dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez jednostke dominujacg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad jednostki dominujacej wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez Zarzad jednostki dominujacej
obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacq i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.
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Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni
od jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami Ustawy o biegtych
rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw.

Zgodnie z nasza najlepszq wiedza i przekonaniem oséwiadczamy, ze nie s$wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktore sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014, dla jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

Wybdor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
uchwalg Rady Nadzorczej numer 8/06/2017 z dnia 1 czerwca 2017 roku. Skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego
zakonczonego dnia 31 grudnia 2010 roku, to jest przez 8 kolejnych lat obrotowych.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowali§my stosowne
procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur
badania, zamiesciliSmy rowniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Utrata wartosci udziatow wykazywanych jako diugoterminowe aktywa finansowe oraz innych
zaangazowanych aktywow w jednostce stowarzyszonej.

Jednostka dominujaca posiada istotne udziaty w | Nasze procedury badania obejmowaty w szczegdinosci:

jednostce stowarzyszonej, w spéice Comp Centrum | _ ;10 mienie i ocene procesu identyfikacii przestanek
Innowacji Sp. z o.0. (CCI) (nota nr 3) oraz utraty wartosci tych aktywow;

niesptacone naleznosci i obligacje od tej jednostki
(nota nr 22). CCI jest konsolidowana metodq praw
wiasnosci.

- ocene prawidiowosci zastosowanej metody
przeprowadzania testu na utrate wartosci udziatow
zgodnie z odpowiednimi standardami

W wyniku identyfikacji przestanek co do potencjalnej sprawozdawczosci finansowej;

utraty wartosci w spétce Comp Centrum Innowacji

Sp. z o0, Zarzad jednostki dominujacej | - weryfikacje poprawnosci matematycznej i spojnosci

metodologicznej (z wykorzystaniem wewnetrznych

przeprowadzit test na utrate wartosci tych aktywéw. ekspertow Deloitte w zakresie wycen) modelu
wyceny przygotowanego przez Zarzad jednostki

Test ten opiera sie na oszacowaniu wartosci dominujacej;

uzytkowej (odzyskiwanej) w oparciu o metode | _  zrozumienie i ocene przyjetych przez Zarzad

zdyskontowanych przeptywéw pienigznych na bazie jednostki dominujacej zatozen wykorzystanych do

5 letnich prognoz finansowych oraz zatozen Zarzadu oszacowania wartosci odzyskiwanej udziatow, w tym

jednostki dominujacej dotyczacych zastosowanych ocene wiarygodnosci i spdjnosci przygotowanych

wskaznikow, takich jak koszt kapitatu whasnego prognoz finansowych w odniesieniu do prognoz

(WACC), stopy dyskonta czy stopa wzrostu po przekazywanych historycznie;

okresie prognoz. - oceng przeprowadzonej przez Zarzad analizy

wrazliwosci przyjetych zatozen wplywajacych na

wynik wyceny;
Ocene przestanek co do istnienia utraty wartosci y yeeny

tych aktywéw okreélamy jako kluczowy obszar | - oceng poprawnosci i kompletnosci ujawnien w
ryzyka badania z uwagi na istotny element osadu, w jednostkowym sprawgz@aniu finansowym w zakresie
tym dotyczacy wplywu zmian poszczegdinych testu na utrate wartosci;

kluczowych zatozeri stosowanych w modelach | - ocene mozliwosci splaty przez CCI zobowiazari wobec
zdyskontowanych przeptywow pienieznych na ZUK ,ELZAB” S.A., w oparciu o prognozy finansowe,
oszacowanie wartosci uzytkowej tych aktywow. budzety oraz wyjasnienia Zarzadu jednostki

dominujacei.
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Ryzyko plynnosci i kontynuacji dziatalnosci.

We wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w punkcie ,|” Zarzad
jednostki  dominujacej  przedstawit  czynniki
i dziatania lezace u podstaw sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci.

Zagadnienie kontynuacji dziatalnosci uznaliSmy za
kluczowy obszar badania, ze wzgledu na istotnos¢
osadow przy ocenie zdolnosci Grupy Kapitatowej do
terminowego regulowania zadtuzenia
krotkoterminowego z  oczekiwanych — wptywow
gotéwkowych w dajacej sie przewidzieé przysztosci
w zwigzku z przedstawionymi w nocie dotyczacej
kontynuacji  dziatalno$ci  czynnikami  ryzyka
potencjalnego niedopasowania wptywow i wyptywdow
gotéwkowych oraz dziataniami podejmowanymi
przez Zarzad Jednostki Dominujacej celem
wypetnienia zobowigzart wobec stron trzecich.

Nasze procedury badania obejmowaly w szczegdlnosci:

Jednostki
lata

analize otrzymanych od Zarzadu
Dominujacej budzetow na trzy najblizsze
finansowe tj. 2018-2020;

dyskusje z Zarzadem Jednostki Dominujacej na
temat zakresu i harmonogramu zmian regulacyjnych
rynku fiskalnego w Polsce, oraz udziatu Emitenta w

planowanych zmianach dotyczacych fiskalizacji
online;
omoéwienie biezacych i potencjalnych  Zrddet

finansowania oraz analize warunkéw wspdtpracy
z obligatariuszami oraz instytucjami finansujqcymi;

ocene otrzymanych od Zarzadu Jednostki
Dominujacej prognoz przeptywow pienieznych dla
12 miesiecy po dniu bilansowym;

zrozumienie  biezacych  dziatan w  obszarze
zarzadzania plynnoscia, wraz 2z  weryfikacjq
dokumentéw potwierdzajacych plany na najblizsze
miesigce.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzernn Komisji Europejskiej i przyjetymi

zasadami (polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujagcymi Grupe Kapitalowq przepisami prawa, w tym
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdézn. zm.) i postanowieniami statutu

jednostki dominujacej.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci

Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad jednostki
dominujgcej. Ponadto Zarzad jednostki dominujacej oraz czionkowie Rady Nadzorczej jednostki
dominujgcej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
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Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze ztoZzenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej istotne znieksztatcenia
oraz wskazanie na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad jednostki dominujacej oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do ztozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong
czeéé sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, zawart w tym os$wiadczeniu informacje wymagane
przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka dominujaca zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z pbin.
zm.) (,Rozporzadzenie”). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Deloitte Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
(do dnia 18 marca 2018 roku dziatajgcej pod firmg Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.) - podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

Uyl PlL,

Krystyna Palka-Ichas
Kiuczowy biegty rewident
nr ewidencyjny 90145

Warszawa, 23 kwietnia 2018 roku
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Szanowni Akcjonariusze,

przekazuje Panstwu zaudytowane sprawozdanie roczne, bedgce podsumowaniem najwazniejszych
wydarzen oraz wynikow finansowych Grupy ELZAB w roku obrotowym 2017.

W sktad Grupy ELZAB w 2017 roku wchodzity nastepujgce podmioty:

ELZAB SOFT Sp. z 0.0. w Zabrzu 87,50 %,

ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. w Zabrzu 67,00 %

ELZAB HELLAS S.A. w Grecji 67,00% (udziat posredni)
Comp Centrum Innowacji Sp. z o0.0. w Warszawie 49,72 %

Clou Sp. z 0.0. w Warszawie 30,00 %

Inkubator B+R Sp. z 0.0. w Zabrzu 20,00%

ELZAB SOFT Sp. zo.o.

Spotka ELZAB SOFT Sp. z o.o. jest firmg swiadczqcq ustugi informatyczne gtownie dla ELZAB S.A.
oraz dostarczajgcq oprogramowanie do urzqdzen fiskalnych.

GRUPA ELZAB HELLAS

Celem grupy jest dostarczanie urzqdzen fiskalnych i niefiskalnych bezposrednio na rynek Grecki.
W sktad Grupy wchodzg dwa podmioty ELZAB HELLAS SPV Sp. z o.0. oraz ELZAB HELLAS S.A.

COMP CENTRUM INNOWACJI Sp. zo.0.
Comp Centrum Innowacji Sp. z o.0. jako centrum badan i rozwoju wykonuje ustugi polegajgce na

rozwoju i wdrazaniu nowych produktow i ustug dla catej Grupy Kapitatowej COMP w tym rowniez
dla Grupy ELZAB.

CLOU Sp. zo.o.

Spotka CLOU Sp z o.0. odpowiedzialna jest za obstuge marketingowq oraz zwigkszenia sprzedazy
i kreowania pozytywnego wizerunku wszystkich produktow nalezgcych do spotek z Grupy COMP w
tym rowniez Grupy ELZAB.

INKUBATOR B+R Sp. zo.0.

Celem dzialalnosci INKUBATORA B+R jest utworzenie, z wykorzystaniem srodkow UE
pozyskanych w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdoj, Centrum Prototypowania
i Testowania Urzqdzen oraz uruchomienie platformy pozyskiwania i rozwijania przedsigbiorstw
technologicznych typu start — up, ktore pomogq w rozwijaniu stosowanych obecnie technologii na
etapie konstruowania i produkcji urzqdzen.

W ubiegltym roku Grupa ELZAB realizowala swoje cele strategiczne w warunkach dynamicznych
zmian zwiqgzanych z planowanym wdrozeniem w Polsce fiskalizacji on-line. Pomimo, ze
w minionym roku nie objeto nowej grupy podatnikow obowigzkiem fiskalizacji, w segmencie
urzqdzen fiskalnych w 2017 r. sprzedaz byta o 7,2% wyzsza w stosunku do 2016 r.

Osiggniete wyniki dziatalnosci Grupy ELZAB w 2017 r. nalezy uzna¢ za satysfakcjonujgce.
Przychody ze sprzedazy wyniosty 95 818 tys. zI, natomiast wypracowany zysk netto osiggniety
zostal na poziomie 1 747 tys. zI. JesteSmy przekonani, ze dalsza udana wspolpraca ze wszystkimi
interesariuszami pomoze nam stale umacniaé pozycje rynkowq spotki, aby pozostala ona
synonimem pewnej marki w niepewnych czasach.

Przed nami kolejny rok wyzwan i cigzkiej pracy. Nadchodzgcy rok bedzie okresem wielkich szans,
ktore stojg przed Grupg ELZAB. Od 2019 r. obowigzywac ma w Polsce fiskalizacja on-line
oznaczajgca, ze docelowo kazda kasa fiskalna bedzie tqczyta sie¢ i przekazywata na biezgco dane
o transakcjach do centralnego serwera (repozytorium) zbierajgcego dane o sprzedazy. Wdrozenie
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koncepcji bedzie wymagalo wymiany pracujgcych obecnie kas fiskalnych na nowe modele,
wyposazone w funkcje spetniajgce wymogi techniczne przygotowanego nowego rozporzqdzenia.
Przewiduje sie przy tym obowigzek wspolpracy kazdego urzqdzenia fiskalnego z terminalem
ptatniczym, co ma wspierac idee platnosci elektronicznych iogranicza¢ obrot gotowkowy.
Docelowo zmiany majq uszczelnic system fiskalny i systematycznie eliminowac zrodta powstawania
szarej strefy.

Do tej pory wdrozono podobne rozwiqzanie w kilku krajach, miedzy innymi na Wegrzech, gdzie
kasa fiskalna wyposazona jest w szyfrowany modul komunikacji z serwerem Ministerstwa
Finansow oraz wdrazane sq systemy fiskalne on-line w wielu innych krajach w tym: Chorwacja,
Czechy, Rosja, Biatorus, Ukraina. Do fiskalizacji online przygotowane sq rowniez takie kraje jak:
Turcja, Austria, Stowacja i Grecja. JesteSmy przekonani, ze nasza ugruntowana pozycja na rynku
urzqdzen fiskalnych oraz doswiadczenie na rynku wegierskim, gdzie wyprodukowane przez Grupe
ELZAB kasy on-line osiggnely sukces sprzedazowy, pozwolg sprosta¢ nadchodzgcym wyzwaniom.

Pragne zapewnié Panstwa, Ze na biezqco monitorujemy prace Ministerstwa Rozwoju i Finansow
pod kqtem zmian w prawie fiskalnym oraz konsekwentnie i kompleksowo przygotowuje sie¢ do tego
procesu. Koniecznym bedzie pozyskanie dodatkowego finansowania pod zakup materiatow na
potrzeby zwiekszonej produkcji oraz zwigkszenie zatrudnienia.

Jestesmy w petni przygotowani do dalszego zwigkszania naszej obecnosci na rynku krajowym
i zagranicznym. Dgzymy do osiggania jak najlepszych wynikow finansowych i zwigkszania wartosci
Spotki. Stale pracujemy nad tym, aby oferta Grupy ELZAB byta poszerzana o nowe innowacyjne
urzqdzenia fiskalne i niefiskalne, a takze o kompleksowe ustugi dedykowane pod produkcje
kontraktowq. Pozwala nam na to stale udoskonalany park maszynowy, fachowa kadra menadzerska
oraz doswiadczenie zdobywane z kazdym nowym zleceniem.

W imieniu Grupy ELZAB pragne podzigkowaé wszystkim Akcjonariuszom, Obligatariuszom
i Inwestorom za zaufanie i zaangazZowanie, klientom za motywacje i lojalnosc¢, a pracownikom za
wsparcie. Moge zapewnic, ze dolozymy wszelkich staran, aby umocni¢ naszq pozycje rynkowq
i poprawi¢ wyniki finansowe, a na tym fundamencie budowaé dalsze zaufanie Akcjonariuszy
i Inwestorow. W najblizszych latach rysujq sie przed nami nowe wyzwania i kamienie milowe, ale
rowniez nadzwyczajny potencjal sprzedazowy.

Z powazaniem,
Krzysztof Urbanowicz
Prezes Zarzqdu ELZAB S.A



Sprawozdanie finansowe
GRUPY ELZAB
za okres
od 01.01.2017 r.
do 31.12.2017 r.



Spis tresci

Dziat I
Wprowadzenie do skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Dzial 11
Sprawozdanie finansowe Grupy ELZAB

26



Grupa Kapitalowa ELZAB
Dziat I Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
31.12.2017 r. (w tys. PLN)

DZIAL 1
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ ELZAB

a) Charakterystyka Grupy ELZAB

Podmioty, w ktérych ELZAB SA posiadla udzialy wg stanu na 31.12.2017 r.:

Podmioty zalezne: - ELZAB SOFT Sp. z 0.0.,
- ELZAB HELLAS SPV Sp. zo. 0.,
- ELZAB HELLAS S.A.
Podmiot stowarzyszony - Comp Centrum Innowacji Sp. z o.0.
Pozostate podmioty - Clou Sp. z o.0.
- Inkubator B+R Sp. z o.0.

W dniu 06.12.2017 r. ELZAB SA nabyt 2 udzialy w spotce INKUBATOR B+R Sp. z o.0. stanowiacych 20,0%
kapitalu zakladowego oraz 20,0% udzialu w glosach na Zgromadzeniu Wspolnikéw. Celem dzialalnosci
INKUBATORA B+R jest utworzenie, z wykorzystaniem s$rodkéw UE pozyskanych w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwo6j, Centrum Prototypowania i Testowania Urzadzen oraz uruchomienie platformy
pozyskiwania i rozwijania przedsigbiorstw technologicznych typu start — up, ktére pomoga w rozwijaniu
stosowanych obecnie technologii na etapie konstruowania i produkcji urzadzen.

Charakterystyka jednostki dominujacej:

Nazwa Spoélki dominujacej: Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.,
ul. Kruczkowskiego 39, 41-813 Zabrze.
Biura Handlowe spoétki dominujacej:
Spotka posiada 3 biura handlowe: w Warszawie, ul. Taborowa 14, we Wroctawiu, ul. Stubicka 22 oraz w Suchym
Lesie k/ Poznania, ul. Akacjowa 4.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 16 listopada 1992
roku przed notariuszem Pawlem Btaszczykiem w Warszawie (Repertorium A Nr 12245). Aktualnie Spotka jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Rejestrowy w Gliwicach pod numerem KRS 0000095317.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki dominujacej wg klasyfikacji PKD 26.20.Z byla "Produkcja
komputerow i urzadzen peryferyjnych".

Zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe musi obejmowac wszystkie jednostki zalezne.

b) Wskazanie czasu trwania emitenta i jednostek z grupy kapitalowej, jeZeli jest oznaczony,

Jednostka dominujaca ELZAB S.A. oraz pozostate podmioty Grupy Kapitalowej Elzab zostaty utworzone na czas
nieoznaczony, z wyjatkiem jest Spotki prawa greckiego ELZAB HELLAS SA, ktora zostata utworzona na 50 lat.

c¢) Wskazanie okresow, za ktore prezentowane _jest skonsolidowane _sprawozdanie finansowe
i porownywalne skonsolidowane dane finansowe

W raporcie prezentowane s3 sprawozdania finansowe za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. i porownywalny
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okres poprzedniego roku tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 1.
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej dane prezentowane sg wg stanu na 31.12.2017 r. i na 31.12.2016 .

Rokiem obrotowym Grupy oraz spotek zaleznych jest rok kalendarzowy.
Wszystkie podmioty Grupy ELZAB sporzadzaja sprawozdania finansowe na taki sam dzien bilansowy.

d) zatwierdzenie sprawozdania finansowego do publikacji

W dniu 23.04.2018 r. Zarzad ZUK ELZAB S.A. podjat uchwat¢ o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2017 r. do publikacji.

e) informacje dotyczgce sktadu osobowego Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

W skiad Zarzadu Spoétki na dzien 31.12.2017 r. i na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wchodzili:
Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu
Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu

Prokurenci:
Matgorzata Kaczmarska — Gtowny Ksiggowy
Dariusz Bizacki — Dyrektor Zaktadu

W sktad Rady Nadzorcze] na dzien 31.12.2017 r. wchodzili:
Grzegorz Nalezyty - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Wilk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer -Sekretarz Rady Nadzorczej

Jerzy Kotkowski -Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Rodak - Cztonek Rady Nadzorczej

Kajetan Wojnicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Zarzadu ELZAB S.A. i w skladzie Rady Nadzorczej ELZAB S.A.

W dniu 30 czerwca 2017 r., na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki ELZAB S.A. rezygnacj¢ z ubiegania si¢ o
kolejng kadencje na Czlonka Zarzadu ELZAB S.A ztozyt Pan Janusz Krupa.

Ponadto w dniu 30.06.2017 r. z chwilg zatwierdzenia sprawozdania finansowego spotki za rok obrotowy 2016,
zakonczyla si¢ kadencja dotychczasowego sktadu Zarzadu. W zwigzku z powyzszym na posiedzeniu w dniu
30.06.2017 r. Rada Nadzorcza Spotki ELZAB S.A. na podstawie uchwaty nr 11/06/2017 podjeta decyzje o
ustaleniu liczby Czlonkéw Zarzadu na 2 osoby i powotata na wspolng 3-letniag kadencje Pana Krzysztofa
Urbanowicza na stanowisko Prezesa Zarzadu oraz Pana Jerzego Poptawskiego na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu (rb. Nr 13/2017).

Na mocy Uchwaty Zarzadu nr 19/2017 z dnia 30.06.2017 r. zostata udzielona Prokura Panu Dariuszowi
Bizackiemu — Dyrektorowi Zaktadu, obejmujaca umocowanie do dokonywania czynnosci wspolnie z czlonkiem
zarzadu. Prokura udzielona zostata od dnia 03.07.2017 roku (rb. Nr 18/2017).

W dniu 30 czerwca 2017 r. rezygnacje z petnienia funkcji cztonkow Rady Nadzorczej ztozyli Pan Jacek Papaj
petniacy obowiagzki Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pan Krzysztof Morawski, pelniacy obowiazki
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. W zwiazku z powyzszym Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
ELZAB S.A. powotato w sktad Rady Nadzorczej Panéw Jacka Rodaka, Jerzego Kotkowskiego oraz Kajetana
Wojnicza. Z kolei Pan Jacek Pulwarski przestal petni¢ funkcje Czlonka Rady Nadzorczej z chwilg zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy 2016, na podstawie ztozonej rezygnacji w dniu 01.06.2017 r.,
o czym Spotka informowata w raporcie biezacym (rb. nr 5/2017).

Rada Nadzorcza podjeta w dniu 09.08.2017 r. uchwate dotyczaca wyboru Komitetu Audytu.
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W sktad Komitetu Audytu zostali powotani:

Przewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej- Pan Kajetan Wojnicz,
Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej- Grzegorz Nalezyty,
Sekretarz Komitetu Audytu Rady Nadzorczej- Pan Andrzej Wawer.

) Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zaloZeniu
kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez emitenta i jednostki grupy kapitalowej w dajgcej sie
przewidzieé przyszdosci oraz czy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci,

e

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2017 r. zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej. W ocenie Zarzadu nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, co wynika z analiz Zarzadu, a w szczegdlnosci z analizy
ptynnosci finansowej, ktora Zarzad uznat za istotne ryzyko kontynuacji dziatalnosci.

Na dzien bilansowy tj. 31.12.2017 skonsolidowane sprawozdanie finansowe wykazuje ujemng warto$¢ kapitatu
obrotowego netto w wysokosci 17 659 tys. zt. Zarzad zwraca jednak uwage, ze po dniu bilansowym nastgpita
splata krotkoterminowych obligacji serii A wyemitowanych w 2015 r., notowanych na rynku Catalyst , w
wysokosci 25 000 tys. zt. W tym celu Spotka zaciagneta 2 kredyty w banku Alior SA w tacznej wysokosci 20 000
tys. zt (raport biezacy nr 1/2018 z dnia 22.01.2018 r). Pozostata czg$¢ srodkow na wykup obligacji zostata
pozyskana w wyniku sprzedazy 768 093 akcji wilasnych (raport biezacy nr 24/2017 z dnia 21.12.2017).
Zaciagnicte kredyty w Alior SA prezentowane sg w dlugoterminowych zobowigzaniach finansowych.

W zakresie zarzadzania krotkoterminowymi deficytami kapitatu obrotowego Zarzad wykorzystuje m.in kredyty w
rachunku biezagcym (faczny dostepny limit to 24 m PLN) oraz faktoring (2mln PLN). Ponadto ELZAB SA
otrzymat zapewnienie od podmiotu dominujagcego COMP S.A., o tym Ze zobowigzania handlowe wobec COMP
S.A. wedlug stanu na dzien 31.12.2017 roku nie bg¢da wymagane w ciggu kolejnych 12 miesigcy oraz, ze do czasu
uzyskania zewnetrznego finansowania pod produkcje¢ kas on-line, spotka dominujaca nie bedzie wymagata splat
biezacych zobowigzan handlowych.

Grupa nie posiada istotnych pozycji zobowigzan przeterminowanych w stosunku do dostawcow zewngtrznych.

Dodatkowo Zarzad ELZAB S.A. przewiduje, ze w zwigzku ze zmianami dotyczacymi przepisow podatkowych
(projekt ustawy o zmianie ustawy o podatku od towarow i ustug oraz ustawy Prawo o miarach przyjety przez rzad
5 kwietnia 2018 r.) i planowanym wprowadzeniem kas online, spotka bedzie w latach 2018-2020 generowata
dodatnie przeptywy operacyjne.

Spotka stale monitoruje przebieg proceséw legislacyjnych nad fiskalizacja i obecnie nie znajduje przestanek
mogacych $wiadczy¢ o mozliwej zmianie harmonogramu tej fiskalizacji. Prowadzona jest takze biezaca analiza
zapotrzebowania na $rodki pieni¢zne oraz zrodta jego pokrycia.

Ponadto ryzyko ptynnosci finansowej wraz z innymi ryzykami dziatalnosci ELZAB S.A. zostaly szczegdtowo
ujawnione w nocie nr 25.

g) Wskazanie, czy w przedstawionym_skonsolidowanym_sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych
skonsolidowanych danych_finansowych dokonano korekt wynikajgcych z zastrzefen w_opiniach
podmiotow _uprawnionych _do badania o _skonsolidowanych _sprawozdaniach _finansowych lub
sprawozdaniach _finansowych za lata, za ktore prezentowane sq skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i porownywalne skonsolidowane dane finansowe,
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Sprawozdania finansowe za 2017 r. Spotek ELZAB SOFT Sp. z o.0. i ELZAB HELLAS SPV Sp. z o.0. nie
podlegaty przegladowi przez niezaleznego biegltego rewidenta. Sprawozdanie finansowe ELZAB HELLAS S.A.
podlegato przegladowi przez niezaleznego biegltego rewidenta.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego sprawozdania Grupy Elzab za okres 01.01.2017-
31.12.2017 r. nie zawiera zastrzezen.

h) Zestawienie oraz objasnienie roinic pomiedzy danymi ujawnionymi w_sprawozdaniu_finansowym i
porownywalnych danych _finansowych, a _uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi rocznymi
sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.
Przeksztalcenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztalceniu i nie wprowadzono zmian bedacych
wynikiem korekt z tytulu zmian zasad rachunkowosci.

i) Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (UE).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (UE).

Zmiany do istniejacych standardow zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym spotki / grupy za
2017 rok.

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardow oraz interpretacja wydane przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w Zycie po raz pierwszy w
sprawozdaniu finansowym Spotki za 2017 rok:

e Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien —
zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat — zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 12 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
glownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018
roku (zmiany do MSSF 12 obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do standardow nie miaty istotnego wplywu na sprawozdania finansowe za 2017 r.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow, jakie zostaly juz wydane przez RMSR i zatwierdzone
przez UE, ale jeszcze nie weszly w Zycie
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Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nast¢pujace nowe standardy zostaty wydane przez RMSR i
zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejscia w zycie MSSF 15” -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrze$nia 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

e MSSF 16 ,,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujacy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,,Platno$ci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji - —
zatwierdzone w UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” wraz
z MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okresd6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie
lub w momencie zastosowania MSSF 9 | Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umow z
klientami” — zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28)
ukierunkowane gtdownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu
7 lutego 2018 roku (zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowiazuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardow
oraz zmian do istniejacych standardow. Wedtug analiz przeprowadzonych przez Spotkg, MSSF 15 oraz MSSF 9
oraz zmiany do istniejagcych standardow nie mialyby istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy. Zarzad Spotki nie przeprowadzat analizy wpltywu
standardu MSSF 16 obowiazujacego w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019
roku.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do
stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych
przez Rad¢ Miegdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych
standardow, zmian do standardéw oraz nowej interpretacji, ktore wedhug stanu na dzien publikacji sprawozdania
finansowego nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg si¢ do
standardow w wersji pelnej):

e MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dzialalno$ci” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita
nie rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14,
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e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensata
(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomigdzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszona lub wspdlnym przedsigwzigeciem oraz pozniejsze
zmiany (data wejscia w zycie zmian zostala odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad
metodg praw wilasnosci),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” -
Dhugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach (obowigzujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomos$ci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomos$ci inwestycyjnych
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gloéwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzuja w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i platnosci zaliczkowe” (obowiazujaca w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujaca w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Spotka nie przeprowadzata analizy wptywu powyzszych zmian na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane na dzien bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow Spotki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywoéw lub zobowigzan
finansowych wedlug MSR 39 ,, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie mialoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Jj) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzqdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i skonsolidowanych danych porownywalnych,
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1. Informacje wstepne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ELZAB za 2017 r. zostalo sporzadzone zgodnie z koncepcja
kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywoéw trwatych 1 instrumentow
finansowych. Najwazniejsze zasady rachunkowosci przedstawione zostaty ponizej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2017 r. oraz za 2016 r. sporzadzone zostalo z uwzglgdnieniem zasad
MSSF, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie finansowe uwzglednia rowniez wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

ELZAB S.A., jako podmiot dominujacy, spotki zalezne do prowadzenia ksigg rachunkowych, polityki
rachunkowos$ci oraz sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych stosuja reguly okreslone w
MSR/MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE.

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow

Podstawowym wzorem sprawozdawczosci Grupy ELZAB stosowanym do segmentow jest segment branzowy
natomiast segment geograficzny jest segmentem uzupetniajgcym.

Segment branzowy to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktorego nastgpuje
dystrybucja towarow lub $wiadczenie ushug, ktory podlega ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotom z poniesionych
naktadéw innym niz pozostale segmenty branzowe.

Dziatalno$¢ Grupy ELZAB jest jednorodna, prowadzona w zakresie produkcji i sprzedazy urzadzen
elektronicznych oraz zakupionych towaréw w celu ich dalszej odsprzedazy. Sprzedaz materialdéw stanowi Sciste
uzupetnienie podstawowej oferty Grupy ELZAB. Swiadczone ustugi obejmuja glownie ustugi serwisowe i
szkoleniowe zwigzane z oferta handlowa Spotki. Produkty Grupy ELZAB oferowane do sprzedazy charakteryzuja
si¢ podobnym procesem produkcyjnym. W zakresie sprzedazy stosuje si¢ podobne metody dystrybucji oraz
sprzedazy ustug do okreslonej grupy odbiorcow.

W zwiazku z powyzszym Grupa ELZAB cala swojg dzialalno$¢ zalicza do jednego segmentu branzowego —
elektronicznego, w ramach, ktorego rozroznia si¢ urzadzenia fiskalne, wagi i urzadzenia automatycznej
identyfikacji oraz systemy sprzedazy, ushug IT i pozostatych urzadzen.

Segment geograficzny to dajacy si¢ wyodrebni¢ obszar dzialalnosci jednostki gospodarczej, w ramach ktorego
nastepuje dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug w okreslonym $rodowisku gospodarczym, ktory podlega
ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotom z poniesionych naktadéw odmiennym od tych, ktore sa wtasciwe dla innych
obszardéw dziatajacych w réznych srodowiskach gospodarczych.

Grupa ELZAB dziala glownie na terenie Polski, ktorej regiony z uwagi na bliskos$¢ lokalizacji, podobne warunki
ekonomiczne i zakres ryzyk nalezy uzna¢ w znacznej mierze za jednorodne. Dla celow zarzadczych definiowana
jest warto$¢ sprzedazy realizowanej na terytorium Polski oraz na rynkach zagranicznych.

Wazne oszacowania i zalozenia ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu zastosowania pewnych szacunkow
ksiggowych i przyjecia zatozen, co do przysztych zdarzen, ktére moga wywieraé wplyw na wartos¢ aktywow i
zobowigzan biezacych w przysztych sprawozdaniach finansowych. Szacunki i zatozenia podlegaja ciagtej ocenie,
oparte sa na najlepszej wiedzy Zarzadu, doswiadczeniach historycznych i oczekiwaniach, co do przysztych
zdarzen, ktore w danej sytuacji wydaja si¢ uzasadnione. Niemniej jednak moga one zawiera¢ pewien margines
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btedu i rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

Gtowne zatozenia i szacunki, ktore sa znaczace dla Sprawozdania Finansowego dotycza:
e Test na utrat¢ wartosci posiadanych aktywow;

Rzeczowe aktywa trwale 1 wartosci niematerialne — odpisy amortyzacyjne;

Rezerwy na zobowigzania;

Koszty §wiadczen pracowniczych

Oszacowanie rezerw na gwarancje;

Realizowalno$¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego;

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci;

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow;

Rozpoznawanie przychodow w umowach wieloelementowych oraz umowach typu sprzedazy ze

wstrzymang dostawg

Opisy zatozen w stosunku do powyzszych elementéw sprawozdania finansowego, zostaly wskazane w czesciach
szczegOlowych niniejszego wprowadzenia.

Korekta bledu

Btedy moga dotyczy¢ ujecia, wyceny, prezentacji lub ujawnien informacji dotyczacych poszczegolnych
elementow sprawozdania finansowego.

Bledy wykryte na etapie sporzadzania sprawozdania finansowego Spotka koryguje w danym sprawozdaniu
finansowym. Btledy wykryte w okresach nastepnych sa korygowane poprzez skorygowanie danych
porownawczych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych okresu, w ktorym wykryto btad. Spotka
koryguje btedy poprzednich okreséw stosujac podejscie retrospektywne i retrospektywne przeksztalcenie danych,
o ile jest to wykonalne w praktyce, kierujac si¢ jednoczesnie zasada istotnosci.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w okresie, w ktorym
zostaty poniesione. W przypadku, gdy koszty finansowania zewngtrznego, mozna bezposrednio przyporzadkowac
nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje si¢ je jako cze$¢ ceny nabycia
lub koszt wytworzenia tego sktadnika aktywow (MSR 23).

2.Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja srodki 1 naktady na $rodki trwate w budowie, ktore utrzymywane sa w celu
wykorzystania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towarow i §wiadczeniu ustug, w celu oddania do
uzywania innym podmiotom na podstawie umoéw najmu lub w celach administracyjnych o przewidywanym
okresie wykorzystania dtuzszym niz 1 rok, z ktorych wg przewidywan Spoétka osiggnie w przysztosci korzysci
ekonomiczne. Naklady na $rodki trwale obejmuja poniesione naktady inwestycyjne jak rowniez przekazane
zaliczki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem srodkow trwatych.

Do ustalania warto$ci bilansowej oraz ustalania odpiséw amortyzacyjnych i aktualizujacych z tytulu utraty
warto$ci rzeczowych aktywow trwatych stosuje si¢ postanowienia MSR 16 (Rzeczowe aktywa trwale) oraz MSR
36 (Utrata wartosci aktywow).

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja:
— budynki, budowle
— maszyny i urzadzenia
— $rodki transportu
— pozostate srodki trwate

10
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—  grunty
— maszyny i urzadzenia w budowie wymagajace montazu oraz $rodki trwate w budowie

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie w momencie wprowadzania jako sktadnik aktywow wyceniane s w
cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia.

Cene¢ nabycia stanowi cena zakupu z faktury dostawcy powigkszona o koszty zwigzane z zakupem do dnia
przekazania S$rodka trwatego do uzywania (np. koszty transportu, zaladunku, wytadunku, ubezpieczenia
w transporcie, montazu, instalacji i uruchomienia, optat notarialnych, cto i podatki).

Za koszt wytworzenia uwaza si¢ wartos¢, w cenach nabycia, zuzytych do wytworzenia $rodka trwatego
rzeczowych skladnikow majatku, ustlug obcych, kosztoéw wynagrodzen i innych kosztow dajacych sie
przyporzadkowac do warto$ci wytworzonego Srodka trwatego poniesionych do dnia przekazania srodka trwalego
do uzytkowania.

Do warto$ci poczatkowej zalicza si¢ rowniez uzasadniong czes$¢ kosztow finansowania zewnetrznego zgodnie z
wytycznymi MSR 23.

Koszty modernizacji uwzglednia si¢ w warto$ci bilansowej srodkow trwatych wowczas, gdy jest prawdopodobne,
ze z tego tytulu nastapi wptyw korzysci ekonomicznych dla Spotki, a koszty poniesione na modernizacj¢ mozna
wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki ponoszone na naprawe i konserwacje srodkow trwatych odnosi
si¢ w ciezar wyniku finansowego w okresach sprawozdawczych, w ktorych zostaty poniesione.

Grunty nie podlegajg amortyzacji.

Srodki trwale sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacje nalicza sic metoda
liniowa, od miesigca nastepujacego po miesigcu przyjecia srodka trwatego do uzytkowania.

Na dzien bilansowy $rodki trwate wykazywane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia po pomniejszeniu o
dokonane odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy dokonane z tytutu trwatej utraty wartosci.

Grupa przyjela nastepujace okresy uzytkowania dla poszczegolnych grup srodkow trwatych:

—  budynki, budowle — od 10 do 40 lat,

— maszyny i urzadzenia - od 2 do 20 lat,

—  s$rodki transportu — od 2,5 do 8 lat,

— pozostate $rodki trwate — od 2 do 10 lat.

ELZAB S.A. przyznane droga administracyjng prawo wieczystego uzytkowania gruntow prezentuje
pozabilansowo, poniewaz w tresci decyzji nie zostat zawarty warunek przeniesienia tytutu prawnego na Spotke. W
przypadku nabycia takich praw na rynku wtornym prezentowane sa one jako wartosci niematerialne i
amortyzowane w okresie przewidywanego ich uzytkowania.

W oparciu o zasade istotnosci regulowanej na gruncie MSR 1 oraz w oparciu o zasady rachunkowosci okreslone w
pkt. 2 ,,srodki trwate o okresie uzytkowania dtuzszym niz 1 rok™:

— amortyzuje si¢ w 100% w momencie przekazania ich do uzytkowania, jesli ich warto$¢ poczatkowa jest wyzsza
niz 1000 zt i nizsza niz 3500 z1,

— odnosi si¢ w 100% w koszty zuzycia materialbw w momencie przekazania ich do uzytkowania, jesli ich
warto$¢ poczatkowa nie przekracza 1000 zt. Ewidencja ilosciowa tych $rodkéw trwatych prowadzona jest na
koncie pozabilansowym,

Amortyzacja $rodkéw trwatych odnoszona jest w koszty dziatalnosci podstawowej poza amortyzacja
dzierzawionych powierzchni, ktora odnoszona jest w pozostate koszty operacyjne.

Grupa dokonuje okresowej, nie pozniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okresow

ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian
tych szacunkéw uwzgledniane sg w nastgpnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).
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......

wskazujace na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkow trwatych w budowie w okresie ich realizacji
ewentualna utrata warto$ci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady stosowane przy ustalaniu utraty
warto$ci przedstawiono w dalszym akapicie poswigconym temu tematowi. Skutki utraty wartosci srodkow
trwatych oraz srodkoéw trwatych w budowie odnoszone sa w pozostate koszty operacyjne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla si¢ jako roznice
miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia bilansowa tych pozycji i ujmuje si¢ je w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw, odpowiednio saldem jako zysk lub strata ze zbycia w pozostatych przychodach lub
kosztach operacyjnych.

Wartosci niematerialne obejmuja aktywa, ktore nie posiadaja postaci fizycznej, sa mozliwe do zidentyfikowania,
pozostaja pod kontrolg jednostki w wyniku zdarzen zaistnialych w przesztosci oraz, z ktorych wg przewidywan
Spotka osiggnie w przysztosci korzysci ekonomiczne.

Sktadnik warto$ci niematerialnych ujmuje sie¢ wtedy i tylko wtedy gdy jest prawdopodobne, ze jednostka
gospodarcza osiagnie przyszte korzysSci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi
aktywow oraz mozna wiarygodnie ustali¢ cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

W przysztosci korzysci ekonomiczne osiggane ze sktadnika wartos$ci niematerialnych moga obejmowac przychody
ze sprzedazy produktow lub ushug, oszczgdnosci kosztow lub inne korzysci wynikajace z uzywania sktadnika
aktywoOw przez jednostke gospodarcza.

Do ustalania warto$ci na moment poczatkowego ujecia, ustalania odpisow amortyzacyjnych i aktualizujacych
stosuje si¢ postanowienia MSR 38 (Wartosci niematerialne) 1 36 (Utrata wartosci aktywow).

Wartosci niematerialne obejmuja:
— wartosci niematerialne powstate w wyniku prowadzenia przez Grupe we wlasnym zakresie prac rozwojowych,
po spelnieniu nastepujacych warunkow:

- istnieje mozliwo$¢ ukonczenia pracy rozwojowej, tak aby nadawata si¢ do uzytkowania lub sprzedazy,

- istniejg mozliwe do udowodnienia przestanki zamiaru ukonczenia pracy rozwojowej oraz jej uzytkowania
lub sprzedazy,

- praca rozwojowa bedzie mogla by¢ uzytkowana lub sprzedana,

- znany jest sposob w jaki praca rozwojowa bedzie wytwarzala prawdopodobne przyszie korzysci
ekonomiczne (istnienie rynku na produkty powstajace dzieki pracy rozwojowej lub na sama prace
roZWOojowg),

- dostepne sa srodki techniczne i finansowe, niezbedne do ukonczenia pracy rozwojowe] oraz jej
uzytkowania lub sprzedazy,

- istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow na prace rozwojowa.

W/w kryteria stosuje si¢ wobec naktadow poczatkowych i kosztow ponoszonych w terminie pozniejszym.
— inne warto$ci niematerialne - autorskie prawa majatkowe i pokrewne do praw majatkowych, prawa do
wynalazkow, patentdw, znakow towarowych, wzoréw uzytkowych i licencji, know-how.

Naktady na prace badawcze i prace rozwojowe niespelniajace w/w warunkdéw ujmowane sg w cigezar wyniku
biezacego okresu.

Wartosci niematerialne w momencie wprowadzania jako sktadnik aktywow wyceniane sa w koszcie wytworzenia
lub w cenie nabycia.

Za koszt wytworzenia uwaza si¢ wszystkie naktady, ktére mogg by¢ bezposrednio podporzadkowane czynno$ciom
tworzenia, produkcji 1 przystosowania sktadnika aktywéw do uzytkowania w sposob zamierzony przez
kierownictwo. Do kosztéw wytworzenia wartosci niematerialnych zaliczane sa: materialy i ushugi
wykorzystywane lub zuzyte przy wytwarzaniu skladnika wartosci niematerialnych, koszty $wiadczen
pracowniczych, uzasadnione koszty finansowania zewnetrznego i1 inne koszty bezposrednio zwigzane z
przygotowaniem sktadnika aktywow do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.
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Ceng¢ nabycia stanowi cena zakupu uwzgledniajaca cto importowe, podatki zawarte w cenie niepodlegajace
odliczeniu, oraz inne naklady zwigzane z przygotowaniem sktadnika wartos$ci niematerialnych do uzytkowania
zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne wykazywane sg wg kosztu wytworzenia lub ceny nabycia po
pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy dokonane z tytutu trwatej utraty wartosci.
Amortyzacja warto$ci niematerialnych odbywa si¢ metoda liniowa od 2 do 10 lat dla kosztéw prac rozwojowych
oraz innych wartosci niematerialnych.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odnoszona jest w biezace koszty dziatalnosci podstawowej Grupy.

Grupa dokonuje okresowej, nie pozniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzyteczno$ci wartosci niematerialnych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje
zmian tych szacunkéw uwzgledniane sa w nastgpnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

W przypadku wystgpienia wartosci firmy nie podlega ona odpisom amortyzacyjnym. Wartos¢ firmy podlega
corocznym testom na utrate wartosci. Dokonane odpisy wartosci firmy odnoszone sg w koszty finansowe Grupy i
nie podlegaja odwroceniu.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci nizszej niz 3500 zl, z uwagi na nieistotno$¢, moga obciazy¢ koszty
biezacego okresu lub by¢ jednorazowo umorzone.

Utrata wartoS$ci aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych oprocz wartosci firmy.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i
wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
Nastepuje to wowczas, kiedy Spotka nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywow nie przyniesie w
przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych lub przyniesie znaczgco nizsze.

Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod
dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej
przeptywy pieni¢zne), warto$¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza si¢ do wartosci odzyskiwalne;.
Strate z tytulu utraty warto$ci ujmuje si¢ niezwlocznie jako koszt okresu, w ktorym wystapita, za wyjatkiem
sytuacji, gdy sktadnik aktywoéw wykazywany byt w warto$ci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana
jest jako obnizenie wczesdniejszego przeszacowania).

Odpisow dokonuje si¢ w ciezar pozostalych kosztow operacyjnych okresu, kiedy stwierdzono trwatg utratg
wartos$ci, nie pozniej niz na koniec roku obrotowego

Jesli Grupa z dostateczng pewnoscig stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktorej dokonata odpisu
aktualizujacego warto$¢ srodka trwatego lub skladnika wartosci niematerialnych, przeprowadza odwrodcenie
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego w czesci badz w catosci, poprzez uznanie pozostatych przychodow
operacyjnych.

Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktorej zasadniczo calo$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu korzystania przystuguja
Grupie, klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje si¢ w aktywach z dniem
rozpoczgcia leasingu wedlug nizszej z dwoch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych.

Kazda optatg leasingowa dzieli si¢ na kwote pomniejszajaca saldo zobowigzania i kwote kosztéw finansowych w
taki sposob, aby utrzymywac stata stope w stosunku do nieuregulowanej czes$ci zobowigzania. Element odsetkowy
raty leasingowej ujmuje si¢ w kosztach finansowych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow przez okres
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leasingu. Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres
uzytkowania podobnych aktywow wlasnych z uwzglednieniem wartosci koncowe;.

Leasing, przy ktorym znaczaca cze$¢ ryzyka i pozytkéw z tytulu wlasnosci pozostaje udzialem leasingodawcy
(finansujacego) stanowi leasing operacyjny. Optlaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego po
pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujacego) rozliczane
sa w koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

3.Aktywa finansowe

Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii: pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej dochodow przez
wynik finansowy oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera si¢ na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment poczatkowego
ujecia, a nastepnie poddaje sie¢ ja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy, jesli jest wymagane lub dopuszczone
przez MSR 39.

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli
nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie albo jest instrumentem pochodnym nie
stanowigcym instrumentu zabezpieczajacego,
- aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia, jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, jezeli zezwala na to MSR 39.
Aktywa z tej kategorii zalicza si¢ do aktywow obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub oczekuje si¢ ich
realizacji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

e Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niestanowigce instrumentdow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych Iub mozliwych
do ustalenia ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstaja wowczas, gdy Grupa wydaje $rodki
pieni¢zne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dluznikowi, bez intencji zaklasyfikowania tych nalezno$ci do
przeznaczonych do obrotu.

Pozyczki i1 naleznos$ci zalicza si¢ do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od
dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych. Pozyczki inaleznosci wykazuje si¢ w bilansie w pozycji
,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

e Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niestanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i
jest w stanie utrzymac do terminu wymagalnosci.

e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
wyznaczone jako ,,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do tej kategorii
zaliczane sg udziaty i akcje w jednostkach niepowiazanych.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza si¢ do aktywow trwatych, o ile Grupa nie zamierza zbyc
inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. na dzien, w ktorym
Grupa zobowigzuje si¢ zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow. Inwestycje ujmuje si¢ poczatkowo wedtug
warto$ci godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne, za wyjatkiem inwestycji zaliczanych do kategorii
wyceniane w wartosci godziwej dochodow przez wynik finansowy, ktore ujmowane sg poczatkowo w wartosci
godziwej bez uwzgledniania kosztoéw transakcji.
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Inwestycje wyltacza si¢ z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pieni¢znych zich tytutu
wygasty lub prawa te zostaly przeniesione i Spotka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkow z tytutu ich wlasnosci.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, wycenia si¢ po poczatkowym ujgciu w wartosci godziwej. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
jezeli nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej i nie posiadaja one ustalonego terminu wymagalnosci,
wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty warto$ci. Naleznosci i pozyczki oraz aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy ujmuje si¢ w
wyniku finansowym okresu w ktorym powstaty. Skutki wyceny aktywoéw finansowych dostgpnych do sprzedazy
ujmuje si¢ w innych sktadnikach petnego dochodu za wyjatkiem odpisow z tytulu utraty wartosci oraz tych
zyskow i strat z tytulu roznic kursowych, ktore powstaja dla aktywow pienigznych. W momencie usunigcia z ksiag
rachunkowych sktadnika aktywow zaliczonego do ,,dostepnych do sprzedazy”, taczne dotychczasowe zyski i straty
uprzednio ujete w innych sktadnikach pelnego dochodu ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli nie
istnieje aktywny rynek dla aktywdéw finansowych (lub jesli papiery warto$ciowe sg nienotowane), Grupa ustala
warto§¢ godziwg stosujac odpowiednie techniki wyceny, ktore obejmuja wykorzystanie niedawno
przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych instrumentoéw, ktore sa
w swojej istocie identyczne, analize¢ zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne
techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej sytuacji wystawcy.

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywow finansowych utracily wartos¢.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne
dotychczasowe straty ujete w innych sktadnikach petnego dochodu — ustalone jako réznica pomigdzy ceng nabycia
a aktualng wartoscig godziwa, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wezesniej w wyniku
finansowym — wylacza si¢ z innych sktadnikéw pelego dochodu i ujmuje w wyniku finansowym. Odwrdcenie
straty z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu, wartos¢ godziwa
instrumentow finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystgpujacych po momencie ujecia straty. Straty z tytutu
utraty wartosci ujete w wyniku finansowym a dotyczace instrumentow kapitatowych nie podlegaja odwroceniu
w korespondencji z wynikiem finansowym.

Jezeli wystepuja przestanki wskazujace na utrate wartosci nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktére sa
wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwo$ci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej), kwota
odpisu jest ustalana jako roznica pomiedzy wartoscig bilansowa aktywa, a wartoscig biezaca oszacowanych
przysztych przeplywoéw pienigeznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu
podobnych aktywow finansowych. Odpisu takiego nigdy nie odwraca sie.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek inaleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu, kwota
odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowa aktywow, a wartoscia biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych oryginalng efektywng stopa procentows dla tych aktywow
(tj. efektywna stopa procentowg wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywow opartych na statej stopie
procentowej oraz efektywng stopa procentowa ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywow
opartych na zmiennej stopie procentowe;j).

Odpis z tytulu utraty warto$ci ujmuje si¢ w wyniku finansowym. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w
kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywow
finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio
nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrocenie odpisu ujmuje si¢ w wyniku finansowym.
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4.Aktywa obrotowe
Zapasy

Zapasy sa aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majace posta¢ materiatdow lub surowcoOw zuzywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmuja materiaty, towary, produkty gotowe oraz
produkcje w toku. Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen
sprzedazy netto. Na cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia zapasow sktadaja sie¢ wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.
Koszty zakupu zapasow sktadaja si¢ z ceny zakupu, kosztow podatkow oraz kosztéw transportu, zatadunku i
wytadunku oraz innych kosztow dajacych si¢ bezposrednio przyporzadkowac do pozyskania wyrobow gotowych,
materiatow i1 ustug. Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje si¢ opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.
Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia si¢ na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na koszty
przetworzenia zapasow sktadaja si¢ koszty zwiazane bezposrednio z jednostka produkcji, takie jak bezposrednia
robocizna i koszt materiatow. Na koszt wytworzenia sktadajg si¢ takze systematycznie przypisane, state i zmienne
posrednie koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materialow na gotowe wyroby. Statymi posrednimi
kosztami produkcji sg te posrednie koszty produkcji, ktore pozostaja stosunkowo niezmienne niezaleznie od
wielkosci produkcji, takie jak koszty amortyzacji, utrzymania budynkoéw i wyposazenia zaktadu oraz produkcyjne
(wydziatowe) koszty zarzadzania i administracji. Zmiennymi posrednimi kosztami produkcji sa te posrednie
koszty produkcji, ktére zmieniajg si¢ bezposrednio lub prawie bezposrednio wraz ze zmiang wielkosci produkcji,
takie jak posrednie koszty materialdw i robocizny.

Do ustalania kosztéw rozchodu zapaséw Grupa stosuje metode $redniej wazone;.

Na koniec okresu sprawozdawczego wycena zapaséw odbywa si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Odpisy
aktualizujace wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozycji zalegajacych, ujmowane sg w
dziatalno$ci podstawowej. Zapasy towardw, materiatow i produktow gotowych do wrzesnia 2012 r. byly
obejmowane odpisem aktualizujacym, wedtlug indywidualnej oceny mozliwosci ich zuzycia lub odsprzedazy i
ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.

Od wrzesnia 2012 r. Spétka stosuje zasade wigzania okresu pochodzenia zapasu z ustalonym % przeszacowania.
Statystyczne przeszacowanie zapasow dokonywane jest kwartalnie.

NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe ujmuje si¢ poczatkowo w wartosci godziwej a nastepnie wycenia w wysokosci
zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej pomniejszonego o odpisy
aktualizujace. W przypadku naleznos$ci z terminem platnosci do 12 miesigcy efekt dyskonta jest pomijany.
Pozostate naleznosci sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty.

Ustalenie odpisow aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci nastepuje w chwili, gdy istniejg obiektywne dowody na to,
ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkow
naleznosci a okres przeterminowania wynosi powyzej 150 dni.

Grupa tworzy odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci dla konkretnych kontrahentéw po uprzedniej ich analizie z
uwzglednieniem przestanek co do realno$ci zaptaty. Grupa moze rowniez tworzy¢ odpisy aktualizujgce zbiorczo
na liczne ale mate kwoty nalezno$ci.

Decyzje o objeciu odpisem aktualizujagcym nalezno$ci podejmuje Zarzad na wniosek Menedzera Kredytow.

Odpis aktualizujacy nalezno$ci prezentowany jest w pozycji kosztow sprzedazy. Rozwiazanie wartosci odpisu
aktualizujacego skutkuje zmniejszeniem kosztow sprzedazy. Prezentacja odpisow aktualizujgcych w sprawozdaniu
z calkowitych dochodow nastepuje per saldem odpowiednio w ramach kosztéw sprzedazy dziatalnosci
podstawowe;j.

Srodki pieni¢zne
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Srodki pienigzne obejmuja aktywa w formie krajowych s$rodkow platniczych i walut obcych w kasie i na
rachunkach bankowych.
Krajowe $rodki pieni¢zne wykazuje si¢ w warto$ci nominalne;.
Rodznice kursowe powstate w zwiazku z wyceng na dzien bilansowy §rodkow pieni¢znych wyrazonych w walutach
ujmuje si¢ nastepujaco:

- dodatnie roznice kursowe zalicza si¢ do przychodow finansowych,

- yjemne roznice kursowe zalicza si¢ do kosztéw finansowych.
Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych wykazywane sa tacznie z odsetkami, ktore odnoszone sa w przychody
finansowe.

Krdétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych, jesli poniesione wydatki dotycza okreséw nastepujacych
po okresie, w ktorym takie wydatki poniesiono.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Grupa klasyfikuje aktywa trwate do zbycia (lub grupe aktywoéw do zbycia) jako przeznaczone do sprzedazy (MSSF
5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy) jezeli uzna, ze ich warto§¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze
transakcji sprzedazy a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Warunek
ten uznaje si¢ za spelniony wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a
sktadnik aktywow (grupa aktywow) jest dostgpny w swoim obecnym stanie do natychmiastowego zbycia.
Sklasyfikowanie aktywow trwatych do zbycia zaklada zamiar kierownictwa Spotki do zakonczenia transakcji
sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji aktywow trwatych.

Wydtuzenie okresu potrzebnego na sfinalizowanie transakcji sprzedazy nie wyklucza klasyfikacji sktadnika
aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczonego do sprzedazy, jesli opdznienie zostalo powodowane przez
zdarzenia lub okolicznoéci znajdujace si¢ poza kontrola jednostki oraz gdy istnieje wystarczajacy dowdd, ze
jednostka jest zdecydowana wypetni¢ swoj plan sprzedazy sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia).

W stosunku do aktywow przeznaczonych do zbycia zaprzestaje si¢ dokonywania odpisoéw amortyzacyjnych.
Grupa wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe aktywow do zbycia) zaklasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy w kwocie nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty zbycia.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowana jest w
osobnej pozycji aktywow obrotowych. Jezeli z grupa do zbycia zwigzane sg zobowigzania jakie bedg przekazane
w transakcji sprzedazy lacznie z grupa do zbycia, zobowigzania te prezentowane sg jako osobna pozycja
zobowigzan krotkoterminowych.

Na dzien bilansowy Spotka nie posiada aktywow przeznaczonych do zbycia.

5.Kapitaly

Na kapitat wlasny Grupy sktadaja sie:

e kapital zakladowy (akcyjny) -kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie
jednostki dominujacej i Krajowym Rejestrze Sagdowym,

e kapital zapasowy - kapital zapasowy w kwocie odpowiadajacej kapitatlowi zapasowemu podmiotu
dominujacego dzieli si¢ na dwie kategorie:
- kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej — na ten kapital przekazywane sg nadwyzki
osiagniete przy emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwiazku z emisjg akcji,
- kapitat zapasowy — tworzy si¢ z odpisow zysku za kolejne lata obrotowe w wysokosci 1 wedtug zasad
okreslonych w Kodeksie Spotek Handlowych,

o kapital rezerwowy - tworzony na cele okreslone przez Grupe,
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e akcje wlasne - akcje wlasne to warto$¢ skupionych przez Spotke dominujacg akcji wiasnych w celu
umorzenia i w celu odsprzedazy lub innym celu zwigzanym z realizacjg strategii Spolki (wartos¢
skupionych akcji wtasnych pomniejsza kapital wtasny Spotki),

e roznice kursowe wynikajace z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek konsolidowanych
sporzadzajacych sprawozdania finansowe w walucie funkcjonalnej innej niz waluta spotki dominujacej,

e zyski zatrzymane, na ktore sktadaja sig:

- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych),
- wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

6.Zobowigzania i rezerwy na zobowiqzania
Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy, gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek wynikajacy ze
zdarzen przeszlych, powstania prawdopodobnego do =zaptaty zobowiazania. Musi istnie¢ wigksze
prawdopodobienstwo, ze wymagany bedzie wyptyw srodkow w celu wywigzania si¢ z tego obowigzku, niz ze nie
bedzie wymagany oraz gdy jego wielkos¢ da si¢ wiarygodnie oszacowac.

Koszty rezerw, w zaleznosci od ich rodzaju, wykazywane sa w odpowiedniej kategorii kosztow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze cze$¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy mozna bedzie odzyska¢ od osoby trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da si¢ ja wiarygodnie wycenic.

Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy, w celu skorygowania szacunkow do
zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze

Pracownicy Spotki nabywaja prawo do wyptaty okreslonych swiadczen po nabyciu okreslonych do tych §wiadczen
uprawnien. Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe szacowane sa na poziomie 1 miesigcznej odprawy.
Szacunkéw odpraw emerytalno-rentowych dokonuje na zlecenie Spotki niezalezny aktuariusz lub Pracownicy
Spotki.

Ponadto Spétka tworzy rezerwe na zalegle urlopy wypoczynkowe, ktorej warto$¢ szacuje si¢ w oparciu o zasady
ustalania ekwiwalentu za niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze odnoszone sg w cigzar kosztow dziatalnosci podstawowe;.

Spotka réowniez dokonuje szacunku rezerwy na roczng premi¢ Zarzadu oraz na premie kwartalne dla czeSci
pracownikow objetych Programem Zarzadzania przez Cele. Premia Zarzadu ma charakter uznaniowy, zalezny od
decyzji RN 1 jest wyptacana po zatwierdzeniu rocznego sprawozdania Spotki. Wyptata premii kwartalnej dla
pracownikow jest uzalezniona od realizacji celow firmy oraz celéw indywidualnych. Rezerwa na premi¢ Zarzadu
oraz na premie kwartalne pracownikéw odnoszona jest w koszty dzialalno$ci podstawowe;.

Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane sg wedlug wartosci godziwej uzyskanych $rodkéw pienigznych, pomniejszonych o
koszty bezposrednio zwigzane z ich uzyskaniem. W okresach kolejnych kredyty bankowe wyceniane sg wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Nieistotne kwoty dyskonta nie sa
uwzgledniane w ksiggach i w sprawozdaniu finansowym.

Spotki Grupy jako kredyty dtugoterminowe traktujg kredyty, ktorych termin sptaty zapada w okresie pozniejszym
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych termin wymagalno$ci, liczac od dnia
bilansowego przypada w okresie krotszym niz 12 miesiecy. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa
w bilansie, bez wzgledu na termin ich wymagalnosci, jako zobowigzania krotkoterminowe.
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Zobowiazania krotkoterminowe obejmujg w szczegolnosci: zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zaciagnietych
kredytow i pozyczek, wynagrodzen, podatkow, cetl, ubezpieczen oraz innych §wiadczen.

Zobowigzania finansowe, w tym z tytulu dostaw i uslug ujmuje si¢ poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a
nastepnie wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. W przypadku zobowigzan z terminem ptatnosci do 12 miesiecy efekt dyskonta jest pomijany.
Ewentualne odsetki za zwloke ujmuje si¢ w momencie otrzymania not od dostawcow.

Pozostale zobowigzania sg ujmowane wedtug kwoty wymagalnej zaplaty.

Fundusze specjalne obejmuja Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Pozycja ta jest prezentowana per saldo w powigzaniu z udzielonymi z tego funduszu pozyczkami oraz srodkami
pienieznymi na rachunku ZFSS.

Przychody przyszitych okresow
Do przychodéw przysztych okresow zalicza si¢ zarachowane, lecz nie otrzymane przychody z tytutu $wiadczen,
ktére sag uymowane do przychodow na zasadzie kasowe;.

7.Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
przewidywane rabaty, zwroty klientow i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towarow i ustug VAT oraz
inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialdw ujmowane sa po spetnieniu wszystkich nastgpujacych
warunkow:
e przeniesienia ze Spotki na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wilasnosci
towarow/produktow/materiatow,
e scedowania przez Spotke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wilasno$ci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi pozycjami,
e mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow,
e wystapienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja,
e mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Ujmowanie przychodow w przypadku sprzedazy ze wstrzymang dostawg w spdtce ujmuje si¢ si¢ z chwila
przejecia przez nabywce tytutu wlasnosci, pod warunkiem, ze spetnione zostaty ponizsze zatozenia;

istnieje prawdopodobienstwo realizacji dostawy,

a
b. towary sg dostgpne, wyodrgbnione i przygotowane do dostarczenia nabywcy z chwilg ujecia sprzedazy,

o

nabywca w wyrazny sposob potwierdza instrukcje dotyczace opodznionej dostawy oraz

o

stosuje si¢ zwykle warunki ptatnosci.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania platnosci.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sa memoriatlowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j, jesli ich
uzyskanie nie jest watpliwe.

Przychody z wieloma elementami

Spotka analizuje zawierane umowy w zakresie mozliwych do wyodrgbnienia osobnych elementéw umownych W
pewnych okolicznosciach istnieje konieczno$¢ oddzielnego zastosowania kryteriow ujmowania w stosunku do
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dajacych si¢ wyodrebni¢ elementéw pojedynczej transakcji, co stuzy odzwierciedleniu istoty tej transakcji. W
2017 roku spotka realizowata umowy gdzie cena sprzedazy produktu zawierata mozliwg do wyodrebnienia ceng
pOzniejszego serwisowania, i kwotg t¢ odraczata w czasie i ujela jako przychody okresu, w ktorym nastapi
wykonanie ustug serwisowych.

8.Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne i udzialy niesprawujgce kontroli

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych ELZAB S.A. ma zdolno$¢ kierowania ich
polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogolnej liczby glosow w organach
stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy ELZAB S.A. kontroluje dang jednostke uwzglednia si¢ istnienie i
wptyw potencjalnych praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje si¢ w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje si¢ korekt majacych na
celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez
pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace migdzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacja podlegaja petnej eliminacji konsolidacyjne;.

Udziaty niesprawujace kontroli prezentowane sa odrebnie od kapitalu wtasnego Grupy. Udzialy niesprawujace
kontroli moga by¢ poczatkowo wyceniane albo w wartosci godziwej albo w proporcji do udzialu w wartosci
godziwej nabywanych aktywow netto. Wybor jednej z w/w metod jest dostgpny dla kazdego potaczenia jednostek
gospodarczych. W okresach kolejnych warto$¢ udziatéw niesprawujacych kontroli obejmuje warto$¢ rozpoznang
poczatkowo skorygowang o zmiany wartosci kapitatu jednostki w proporcji do posiadanych udziatow. Catkowity
dochodd jest alokowany do udziatéw niesprawujacych kontroli nawet wtedy gdy powoduje powstanie ujemnej
wartosci tych udziatow.

Zmiany w udziale w jednostce zaleznej nie powodujace utraty kontroli ujmowane sg jako transakcje kapitatowe.
Wartosci ksiggowe udziatu Grupy jak i udziatéw niesprawujacych kontroli sa odpowiednio modyfikowane w celu
odzwierciedlenia zmian w strukturze udziatu. Roznica pomiedzy wartosciag o jaka modyfikowana jest wartosc¢
udzialow mniejszosci oraz wartos$ciag godziwa ptatnosci otrzymanej lub przekazanej ujmowana jest bezposrednio w
kapitale wtasnym Grupy.

W sytuacji utraty kontroli nad jednostkg zalezna, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako r6znica pomiedzy:
(1) taczng wartoscig godziwg otrzymanej zaptaty 1 wartosci godziwej udziatéw jednostki pozostajacych w Grupie
oraz (ii) wartoscig ksiegowa aktywow (tacznie z wartoscia firmy), zobowigzan i udziatéw mniejszosci. Kwoty
ujete w stosunku do zbywanej jednostki, w innych sktadnikach catkowitego dochodu podlegaja reklasyfikacji do
sprawozdania z catkowitych dochodéw. Warto$¢ godziwa udzialow w jednostce pozostajacych w Grupie po
zbyciu, uznawana jest za poczatkowa warto$¢ godziwa dla celow po6zniejszego ich ujmowania zgodnie z MSR 39,
lub poczatkowy koszt udzialow w jednostkach stowarzyszonych Iub wspdlnych przedsiewzieciach.

Wartos¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki sumy przekazanej
ptatnosci, wartosci udziatéw niesprawujacych kontroli i wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatow w
jednostce nabywanej nad udzialem Grupy w wartos$ci godziwe]j netto dajacych si¢ zidentyfikowacé aktywow,
zobowiazan i zobowigzan warunkowych jednostki uyymowanych na dzien przejgcia.

W przypadku wystgpienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia wartosci godziwych
poszczegdlnych sktadnikéw nabywanych aktywdow netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal wartos¢ jest ujemna
ujmuje si¢ ja niezwlocznie w wyniku finansowym.

Wartos¢ firmy ujmuje si¢ poczatkowo jako sktadnik aktywow po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowang strate z tytulu utraty wartosci.

Dla celow testowania utraty wartosci wartos¢ firmy alokuje si¢ na poszczegdlne osrodki Grupy generujace
przeptywy pieniezne, ktore powinny odnie§¢ korzySci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki
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generujace przeplywy pieniezne, do ktorych alokuje si¢ warto$¢ firmy, testuje si¢ pod wzgledem utraty wartoSci
raz w roku lub cze$ciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartosci wystgpita. Jesli wartos¢
odzyskiwalna osrodka generujacego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strat¢ z tytulu
utraty warto$ci alokuje si¢ najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego osrodka,
a nastepnie do pozostalych aktywow tego osrodka proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegolnych
sktadnikow aktywow tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwrdceniu
W nastgpnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspolnej kontroli przypadajaca na nig cze$¢ wartosci firmy
uwzglednia si¢ przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych w sprawozdaniu jednostkowym

Ze wzgledu na fakt, ze dla podmiotow, ktorych udzialy posiada ELZAB S.A. nie istnieje aktywny rynek,
inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenia si¢ wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwalej utraty wartosci. Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ oceny, czy wystepuja obiektywne dowody
na to, ze inwestycja utracita warto§¢ poprzez poréwnanie aktywow netto lub czgsci aktywow netto podmiotow z
warto$cig posiadanych udziatow lub akcji.

Odpis z tytulu trwatej utraty wartosci inwestycji obcigza koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyny, dla
ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujgcego zwicksza wartos¢ inwestycji 1 podlega zaliczeniu do przychodow
finansowych.

Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez ELZAB S.A. Przestaje
si¢ je konsolidowac¢ z dniem ustania kontroli.

Spotka moze podjac¢ decyzje o braku konsolidacji danej jednostki zaleznej, a decyzja ta musi zosta¢ podjgta po
uwzglednieniu kryteriow okreslonych w standardzie MSR 27 oraz SKI 12 dotyczacych sprawowania kontroli w
zakresie mozliwosci kierowania polityka finansowa oraz operacyjng danej jednostki oraz innych uwarunkowan
determinujacych mozliwos¢ kierowania procesem decyzyjnym jednostki w celu osiggania korzysci.

Jednostka stowarzyszona, podlega konsolidacji metoda praw wilasnosci. W jednostkowym bilansie jest
prezentowana  w aktywach trwatych w linii - ,Dhlugoterminowe aktywa finansowe”, natomiast w
skonsolidowanym bilansie, w aktywach trwatych w linii ,,Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wyceniane
metodg praw wlasnosci”.

9.Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Grupy wycenia si¢ w walucie podstawowego s$rodowiska
gospodarczego, w ktorym Spotki Grupy prowadzg dziatalnos¢ (w walucie funkcjonalnej). Operacje gospodarcze
ujmowane sg w ztotych polskich (PLN), w EURO w przypadku ELZAB HELLAS S.A. oraz forintach wegierskich
(HUF, do momentu sprzedazy posiadanych udziatbow MICRA METRIPOND KFT) , ktore stanowig walute
funkcjonalng. Walutg prezentacji jest PLN. Pozycje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w zaokragleniu
do pelnych tysigcy ztotych. Moze wystapi¢ przypadek podawania danych z wieksza doktadnoscia.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng
wedhug kursu $redniego ogloszonego przez bank z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien transakcji.

Na dzien bilansowy wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu
zamknigcia (kurs zamknigcia — jest to sredni kurs banku obowigzujacy na dzien wyceny).

Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia si¢ po
kursie obowigzujacym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieni¢zne wyceniane sg wedtug kosztu
historycznego. Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej
oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
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Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granicg przelicza si¢ na walute polska po
srednim kursie NBP obowigzujacym na dzien bilansowy. Przychody i koszty sa przeliczane przy uzyciu kursu
sredniego ze Srednich kursow NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesigey okresu sprawozdawczego.
Kapitaly sa przeliczane po kursie z dnia objecia kapitatu.

Do przeliczenia pozycji sprawozdania z przeptywow pienieznych Grupa stosuje sredni kurs ogloszony przez NBP
na koniec okresu sprawozdawczego, w tym pozycje zmiany stanu zapasoéw, naleznosci, rezerw oraz zobowigzan
przeliczone s3 odpowiednio $rednim kursem ogloszonym przez NBP na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego oraz na koniec poréwnywalnego okresu sprawozdawczego, a pozycje wynikajace ze
sprawozdania z catkowitych dochodow takie jak odsetki oraz inne wydatki finansowe $rednim kursem ogloszonym
przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

10. Zasady sporzadzania sprawozdania z catkowitych dochodéw
Spotka ELZAB S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw w wariancie
kalkulacyjnym, w uktadzie jednoelementowym, ktory obejmuje wszystkie sktadniki catkowitego dochodu.
W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wydzielona jest dziatalno§¢ kontynuowana i dziatalno$¢ zaniechana.
Wynik finansowy netto sktada si¢ z:
- wyniku ze sprzedazy,
- wyniku z pozostatej dziatalnosci operacyjne;j,
- wyniku z operacji finansowych,
- obowigzkowego obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od 0sob prawnych,
-odroczonego podatku dochodowego.
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw korygowany jest odpowiednio o wynik aktualizacji zapasow wyrobow
gotowych. Warto$¢ sprzedanych towaréw i1 materiatdbw uwzglgdnia wynik aktualizacji zapasow towarow i
materiatow. Wynik aktualizacji naleznosci koryguje koszty sprzedazy.
W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wynikowo prezentuje sig:
e w pozostatej dziatalnosci operacyjnej zysk lub strate ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych,
e w dzialalnosci finansowe;j:
- zysk lub stratg ze zbycia inwestycji odpowiednio w przychody lub koszty finansowe,
- nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi w innych przychodach finansowych,
- nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w innych kosztach finansowych.

11. Zasady sporzadzania sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych
Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pieni¢znych metoda posrednia.
W rachunku przeptywow pienieznych stosowany jest nastepujacy podziat dziatalnosci:
- Dziatalno$¢ operacyjna, ktora obejmuje sprzedaz produktow, towarow, materiatow i ustug. Obejmuje ona
og6t dziatan, ktorych celem jest osiggnigcie zysku. Warto$¢ przeptywow netto z dzialalnosci operacyjnej
otrzymuje si¢ poprzez korygowanie wyniku finansowego o pozycje, ktore nie spowodowaty przeptywu pienigdza a
zostaty ujete w wyniku oraz o tytuty pieniezne dotyczace innych dziatalnos$ci niz dziatalnos¢ operacyjna.
- Dziatalnos$¢ inwestycyjna obejmuje:
- §rodki pieniezne wydatkowane na nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych,
- wpltywy srodkéw pienigznych uzyskane ze sprzedazy sktadnikow rzeczowych aktywow trwalych oraz
warto$ci niematerialnych,
- wydatki srodkow pieni¢znych na nabycie udziatow, akcji i obligacji oraz papieréw wartosciowych,
- wptywy $rodkow pienieznych ze sprzedazy lub wykupu obcych udziatow, akcji i obligacji,
- wydatki z tytutu udzielonych pozyczek,
- splaty udzielonych pozyczek wraz z odsetkami,
- wpltywy z tytutu dywidend uzyskanych od posiadanych akcji i udzialow oraz odsetek od srodkow
pienieznych z lokat dlugoterminowych,
- Dziatalnos$¢ finansowa obejmuje:
- wptywy $rodkow pienieznych z zaciggnietych kredytéw bankowych,
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- splate kredytow a takze obstuge kredytow (odsetki),
- wplywy $rodkow pienigznych z emisji akcji wlasnych,
- wydatki na wyptaty dywidend na rzecz akcjonariuszy.

12. Biezacy podatek dochodowy oraz podatek odroczony

Biezacy podatek dochodowy jest obliczany na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego.

Wynik podatkowy ustalany jest w oparciu o wynik bilansowy z wylaczeniem przychodoéw podlegajacych
opodatkowaniu oraz kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodu w latach innych anizeli rok obrotowy i
takich przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu itakich kosztéw, ktore nigdy nie beda
stanowity kosztow uzyskania przychodu.

Obciazenie z tytulu podatku biezacego oblicza si¢ w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.

Roéznice kursowe dla celow podatkowych obliczane sa wedlug zasad okreslonych w art.15a ustawy o podatku
dochodowym od o0s6b prawnych.

Zrealizowane dodatnie roéznice kursowe stanowia przychdd podatkowy a zrealizowane ujemne réznice kursowe
stanowia koszt podatkowy, w zalezno$ci od zmiany kursu waluty obce;j.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w zwigzku z przejsciowymi roéznicami migdzy wykazywana
wartoscig aktywow 1 pasywow a ich warto$cig podatkowa.

Odroczony podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wynika
ze zmiany stanow aktywow i rezerw na podatek dochodowy:

o aktywa 7 tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi przejSciowymi réznicami,
ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia przy uwzglednieniu zasady ostrozno$ci. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszlosci osiggniety zostanie dochod do
opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie r6znic przejsciowych.

e rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przyszitosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich roznic
przejsciowych, ktore spowoduja w przysztosci zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.
Dodatnie roéznice przejsciowe wystepuja wowczas gdy wartos¢ ksiegowa aktywow jest wyzsza od ich
wartosci podatkowej a warto$¢ ksiggowa pasywow jest nizsza od ich wartosci podatkowe;.

Aktywa 1 rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej per saldo. Weryfikacja aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego dokonywana
jest na koniec kazdego kwartatu roku obrotowego.

Wysokos¢ aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ wg stawek obowigzujacych w
roku powstania obowiazku podatkowego.

Kompensaty aktywow ze zobowigzaniami z tytulu odroczonego podatku dochodowego dokonuje si¢ w
sprawozdaniach z sytuacji finansowej na poziomie sprawozdan jednostkowych spotek zaleznych.
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k) Wskazanie, Srednich kursow wymiany zlotego, w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym__i _porownywalnymi _skonsolidowanymi danymi _finansowymi, w _stosunku do euro,
ustalanych przez Narodowy Bank Polski, w szczegolnosci:

- kursu obowigzujgcego na ostatni dzien kaidego okresu,

- kursu sredniego w okresie, obliczonego jako sSrednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni
dzien kaidego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego jako srednia
arytmetyczna_kursow _obowiqgzujgcych na_ostatni_dzien danego okresu i ostatni_dzien okresu go

poprzedzajgcego,
- najwyziszego i najnizszego kursu obowiqzujgcego w kaidym okresie,

Do przeliczenia wybranych danych finansowych w 2017 r. przyjeto nastgpujace kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 31.12.2017 r. a takze przeptywow pieni¢znych za 2017 r., Sredni
kurs EURO ogtoszony przez NBP na 29.12.2017 r. — 4,1709

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskoéw i strat 2017 r. $rednig arytmetyczng S$rednich kursow EURO
ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca od stycznia do grudnia 2017 r. — 4,2447

Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia sredniego kursu w 2017 r. wynidst 4,3308 (31.01.2017 r.), natomiast
najnizszy wyniost — 4,1709 (29.12.2017 r.).

Do przeliczenia wybranych danych finansowych w 2016 r. przyjeto nastepujace kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 30.12.2016 r. a takze przeptywow pienieznych za 2016 r., Sredni
kurs EURO ogtoszony przez NBP na 30.12.2016 r. — 4,4240

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskoéw i strat 2016 r. $rednig arytmetyczng $rednich kurséw EURO
ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do grudnia 2016 r. — 4,3757

Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia $redniego kursu w 2016 r. wynidst 4,4405 (29.01.2016 r.), natomiast
najnizszy wyniost — 4,2684 (31.03.2016 r.).

PRZELICZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELZAB HELLAS SA - Grecja

Do przeliczenia sprawozdania finansowego ELZAB HELLAS S.A., wyrazonego w EUR przyjeto nastgpujace

kursy EUR do przeliczenia na PLN:

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow sredni kurs EUR ogloszony przez NBP na 29.12.2017 r. — 4,1709,

- do przeliczenia przeptywu srodkoéw pienigznych sredni kurs EUR ogloszony przez NBP na 29.12.2017 r. 4,1709,
w tym pozycje wynikajace z rachunku wynikow: odsetki oraz inne wydatki finansowe $rednim kursem
ogloszonym przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od stycznia do grudnia 2017 r. —
4,2447

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskoéw i strat za okres od 01.01.2017-31.12.2017 r. $rednig arytmetyczna
srednich kurséw EUR ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od stycznia do
grudnia 2017 r. — 4,2447

Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia sredniego kursu w 2017 r. wynidst 4,3308 (31.01.2017 r.), natomiast

najnizszy wyniost —4,1709 (29.12.2017 r.).
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l) Podstawowe pozycje sprawozdania finansowego i porownywalne dane finansowe

przeliczonych na euro

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 2017 2016 2017 2016

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materialow 95 818 100 325 22 574 22 928
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 10 985 13 041 2588 2 980
Zysk (strata) brutto 4208 11011 991 2516
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1969 8615 464 1969
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 6763 18 780 1621 4245
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -1751 -6 988 -420 -1580
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 73 -11782 18 -2 663
Przeplywy pieni¢zne netto, razem 5085 10 1219 2
Zannualizowany zysk (strata) na jedng akcje¢ zwykla (w zt / EUR) 0,12 0,53 0,03 0,12
Zannualizowany zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zt / EUR) z

wylaczeniem akcji wiasnych 0,13 0,58 0,03 0,13

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Aktywa razem 181 690 167 002 43 561 37 749
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 3676 29 575 881 6 685
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 90 873 57 463 21 787 12 989
Kapitat wlasny 87 141 79 964 20 893 18 075
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5309 5005
Ogolna liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Liczba akcji skorygowana o akcje wlasne 15731388 14 963 295 15731 388 14 963 295
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 5,40 4,96 1,29 1,12
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcj¢ (w zt / EUR) z wylaczeniem akcji wlasnych 5,54 5,34 1,33 1,21
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DZIAL 1 Sprawozdanie finansowe GRUPA ELZAB za2017r. wtys. zt

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPA ELZAB
(tys. zlotych)
Na dzien Na dzien
AKTYWA Numer noty 31.12.2017 31.12.2016
A. Aktywa trwale 108 476! 98 593
1. Rzeczowe aktywa trwale Nota nr 1 23572 23510
2. Nieruchomosci inwestycyjne Nota nr_la 0 3176
3. Warto$¢ firm Nota nr 2 55 55
4. Wartosci niematerialne Nota nr 2a 15992 13 493
5. Udzialy w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wiasnosci Nota nr 3 51718 56412
6. Udziaty w pozostatych jednostkach Nota nr 3 207 206
7. Dlugoterminowe aktywa finansowe Nota nr 3a 16 751 665
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 4 146 1025
9. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe Nota nr 5, 3a 35 51
B. Aktywa obrotowe 73214 68 409
1. Zapasy Nota nr 6 19219 15 880
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe Nota nr 5, 3a 44 819 34791
3. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 2038
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 13
5. Krotkoterminowe aktywa finansowe Nota nr 3a 1 089! 16 761
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Nota nr 7, 3a 6 049! 964
C. Aktywa trwale sklasyfikowane jako pr do sprzedazy Nota nr 8 0 0
Aktywa razem 181 690 167 002
Na dzien Na dzien
PASYWA Numer noty 31.12.2017 31.12.2016
A. Kapital wlasny 87141 79 964
1. Kapitat podstawowy Nota nr 9 22143 22143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci inalnej 11211 11211
3. Akcje wlasne Nota nr 10 -1997 -4 936
4. Pozostale kapitaly rezerwowe - akcje wiasne 3315 6254
5. Kapitaly rezerwowe i zapasowe Nota nr 11 49 416, 33963
6. Roznice kursowe z przeli ia jed k podporzadkowanych 50 -3
7. Zysk/ strata z lat ubiegtych i roku biez W tym: 3 404/ 11511
7.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych 1435 2896
7.2. Zysk/strata_roku biezacego 1 969! 8615
8. Kapitaly przypadajace na udzialy niesprawujace kontroli Nota nr 12 -401 -179
B. Zobowigzania dlugoterminowe 3676 29 575
1. Rezerwy Nota nr 13 552 698
2. Rezerwa z tytutu od podatku dochodowego Nota nr 4 0 0
3. Dhugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Nota nr 14 933 1450
4. Pozostate dlugoterminowe zobowiazania finansowe (leasing) Nota nr 14a 1590 1884
5. Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 0 25000
6. Dlugoterminowe zobowi ia i rozli ia miedzyokresowe Nota nr 15 601 543
C. Zobowiazania krétkoterminowe 90 873 57 463
1. Rezerwy Nota nr 13 3921 6138
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Nota nr 14 26353 28 408
3. Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe (leasing) Nota nr 14a 759 882
4. Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 25237 430
5. Krotkoterminowe zobowi ia i rozli ia migdzyokresowe Nota nr 15 33773 20487
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 830 1118
Pasywa razem 181 690! 167 002
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPA ELZAB
Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY Numer noty 01.01 do 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow Nota nr 16 95 818 100 325
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéow Nota nr 17 64 528 65792
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 31290 34533
D. Koszty sprzedazy Notanr 17 11179 9225
E. Koszty ogdlnego zarzadu Nota nr 17 13225 12 926
F. Zysk/strata netto ze sprzedazy (C-D-E) 6 886/ 12 382
G. Pozostale przychody Nota nr 18 4720 1156
H. Pozostate koszty Nota nr 18 621 497
1. Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 10 985 13 041
J. Przychody finansowe Nota nr 19 621 732
K. Koszty finansowe Nota nr 19 2 704 1 806
L. Udziat w stratach/zyskach jednostek stowarzyszonych -4 694 -956
M. Zysk/strata brutto (I+J-K+L) 4208 11011
N. Podatek dochodowy Nota nr 20 2461 2630
0. Zysk/strata netto z dzialalnosci kont j (M-N) 1747 8381
P. Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej Nota nr 21 0 0
R. Zysk/strata netto (O+P) 1747 8381
Przypadajacy/a na:
Akcj iuszy jednostki inujacej 1969 8615
Zyski/straty przypadajace Udzialom niesprawujacych kontroli -222 -234
S. Pozostale dochody calkowite 53 -3
|Podatek dochodowy - rozwigzanie rezerwy z tyt.roznicy w amortyzacji bile j i podatk j
P 0 0
na moment przejscia na MSSF
Inne catkowite dochody 0 0
|Roznice kursowe z przeli ia jed k pody Ik h 53 -3
T. Dochody calkowite razem (R+S) 1800 8378
Dochody catkowite 1800 8378
Przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2022 8612
Udzialom niesprawujacym kontroli -222 -234
Za okres od Za okres od
Numer noty 01.01 do 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Zysk na jedng akcje:
- zysk netto/strata netto Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1969 8615
-liczba wszystkich akcji 16 137 050, 16 137 050
-liczba akcji bez akcji wiasnych 15731388 14 963 295
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowanej (do wszystkich akcji) Notanr 21 0,12 0,53
- podstawowy z wyniku fi g0 dziatalno$ci kontynuowanej (do liczby akcji
. 0,13 0,58
skorygowanych o akcje wlasne)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalno$ci zaniechanej 0 0




DZIAL 1 Sprawozdanie finansowe GRUPA ELZAB za2017r.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

GRUPA ELZAB

(tys. zlotych)

Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01 do 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016
Przeplywy $rodkéw pieniez z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk/ strata netto 1 969! 8615
Korekty o pozycje: 4794 10 165
Udziat ?v.zyskach/ stratach netto jeds k stowar i wspdlnych przedsigwzigé rozli h metodg praw 4694 956
whasnosci
Udzialy niesprawujgce kontroli -222 -234
Amortyzacja $rodkow trwatych 2564 2528
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 1924/ 1902
Utrata wartosci firmy 0
Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych 75 55
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1049 1189
Przychody z tytutu dywidend
Zysk/ strata z tytutu dziatalnoéci inwestycyjnej -3778 2557
Zmiana stanu rezerw -2399 -708
Zmiana stanu zapasow -3 336 4337
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych -11 969! -12 264
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen migdzyokresowych biernych 12 610] 7269
Podatek wykazany w sprawozdaniu z dochodéw catkowitych 2461 2630
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -1818 -52
Inne korekty 2939 0
Przeplywy $rodkéw pieniez netto z dzi Sci operacyjnej 6763 18 780
Przeplywy $rodkéw pieniez z dzi Sci inwestycyjnej
‘Wplywy ze sprzedazy $rodkow trwatych i wartoéci niematerialnycl 5827 216
‘Wplywy netto ze sprzedazy jed: k stowar i zaleznycl 0
‘Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych aktywéw finansowych 0 0
Whplywy z tytutu odsetek 472 190
Whplywy z tytutu dywidend 0
Splaty udzielonych pozyczek 4500
‘Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartoéci niematerialnych 7 846 11238
'Wydatki netto na nabycie podmiotow zaleznych i stowar 0
‘Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywoéw finansowych 204 0
Udzielone pozyczki 644
Inne 12
Przeplywy $rodkéw pieniez netto z dzi Sci inwestycyjnej -1751 -6 988
Przeplywy $rodkéw pieniez z dzi Sci j
‘Wplywy z kredytow i pozyczek 12 808 17998
‘Wplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 0
Inne - sprzedaz akcji wlasnych 5377 0
Splata kredytow i pozyczek 15 366 19 382
Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 934/ 855
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki 7781
Dywidendy wyptacone udzialowcom niesprawujacym kontroli 0
Nabycie akcji wlasnych 0
Zaplacone odsetki 1812 1762
Inne 0
Przeplywy $rodkéw pieniez netto z j 73 -11782
Zwi i iej; ie stanu §rodkow pieni¢znych i i 6w $rodkow pi 5085 10
Srodki pienigz i y §rodkéw pienieznych na okresu 964! 954
Zyski/straty z tytulu réznic kursowych dotyczace wyceny $rodkéw pieni¢znych, ekwiwalentow Srodkéw 0 0
pieni¢znych
Srodki pienigz i $rodkéw pieniez na koniec okresu 6 049’ 964
Kwota niewy g0 limitu kr go w rachunku bankowym 2171 2253

wiys. 7t



DZIAL II Sprawozdanie finansowe GRUPA ELZAB

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za 2017 1.

GRUPA ELZAB

(tys. zlotych)

wtys. zt

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji

Akcje wlasne

Pozostale kapitaly

Kapital zapasowy

Kapital rezerwowy z

ice kursowe z

Zysk/ strata z lat

zysk/strata z lat

zysk/strata netto z roku

Razem

Kapitaly przypadajaca

powyzej ich wartosci rezerwowe - akcje utworzony z zyskéw aktualizacji wyceny pr ubieg] iroku ubieglych biezacego . na Ilflllﬂy Razem kapitaly Grupy

. . wlasne aktywéw podporzadkowanych biezacego, w tym; niesprawujace kontrol

nominalnej h

Saldo na dzien 01.01.2017 22143 11211 -4 936 6254 33399 564 -3 11511 11511 80 143 -179 79 964
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0) 0 0) 0 0) 0
Saldo na dzien 01.01.2017 po korektach (po przeksztalceniu) 22143 11211 -4 936 6254 33399 564 -3 11511 11511 0 80 143 -179, 79 964
Dochody calkowite razem 0 0 0 0 10 076 0 53, -8 107| -10 076 1969 2022 -222 1 800
li ie wyniku fi za dni rok obrotowy 0 0 0 0 10 076! 0 0 -10 076 -10 076 0 0 0 0
Roznice kursowe z ia jednostek podpor 0 0 0 0 0 0 53 0 0 0 53, 53,
Zysk/ strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 0) 0 1969 0 1969 1969 -222 1747
Inne catkowite dochody 0) 0 0 0
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0 0| 2939 -2 939 5377 0| 0 0| 0 0| 5377 0| 5377
sprzedaz akcji wlasnych 0 0 2939 -2 939 5377 5377 5377
Saldo na d: 31.12.2017 22143 11211 -1997 3 315 48 852 564| 50, 3404 1435 1969 87 542 -401 87 141

Nadwyzka ze ; . . . ; P ) . i svpadaiaca

) sprzedazy akeji ) Pozostale kapnta.ly Kapital zapasowy Kapnta'l rezfrwowy z Roz'mce }m}rsnwe z Zys'kl strat.a z lat 2yskistrata z lat yskistrata netto z roku Kapitaly prq:parquca )
Kapital podstawowy . oot Akcje wlasne rezerwowe - akcje M aktualizacji wyceny pr gl iroku * . N Razem na udzialy Razem kapitaly Grupy
powyzej ich wartosci utworzony z zyskéw . ubieglych biezacego . .
. . wlasne aktywéw podporzadkowanych biezacego, w tym; niesprawujace kontrol
nominalnej h
Saldo na dzien 01.01.2016 22 143 11211 -4 936 6 254 24 550 549 0 19 541 19 541 79 312 63 79 375
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 01.01.2016 po korektach (po przeksztalceniu) 22143 11211 -4 936 6254 24550 549 0 19 541 19 541 0 79 312 63 79 375
Dochody calkowite razem 0 0 0 0 8 849 15 -3 -249) -8 864 8 615 8612 -234 8378
Korekta z tytutu likwidacji srodkow trwatych 0 0 0 0 15 0 -15 -15 0 0 0 0
Rozli ie wyniku finansowego za poprzedni rok obrotowy 0 0 0 0 8 849 0 0 -8 849 -8 849 0 0 0) 0
Roznice kursowe z ia jednostek podpor 0 0 0 0 0 0) -3 0) 0 0) -3 -3
Zysk/ strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 0 0 8615 0 8615 8615 -234] 8381
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0 0| 0 0| 0 0| 0 -7 781 -7 781 0| -7 781 -8 -7 789
Rocliczenie wyniku finansowego za poprzedni rok obrotowy - wyplata 2781 81 81 81
dywidendy

Saldo na dzien 31.12.2016 22 143 11211 -4 936 6 254] 33399 564| -3 11511 2 896 8 615 80 143 -179] 79 964/

28




DZIAL 1 Sprawozdanie finansowe GRUPA ELZAB za2017r. wtys. zt

NOTANR 1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (tys. zI)
Na dzien Na dzien
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2017 31.12.2016
Srodki trwate 23006 22385
Srodki trwate w budowie 566 1125
Rzeczowe aktywa trwale, razem 23572 23510
Zobowiazania dotyczace zakupu érodkow trwalych na 31.12.2017 r. wynosza 340 tys. z} (glownie mod j ow i
Wystapily odszkodowania z tytulu rzeczowych aktywow trwalych w wysokosci 4 tys. z1.
W 2017 r. do wartoéci brutto rzeczowych aktyw6w trwalych nie zaliczono kosztéw zewnetrznego finansowania.
Za okres od 01.01. do 31.12.2017 r.
Grunty Budynki Srodki l}’[aszjynyil Pozostale Razem
transportu Ur
‘Warto$é brutto na poczatek okresu 294 21676 1133 14 988 9102 47193
ick i 0 879, 152 1801 715 3547
-nabycie, modernizacja 879 35 1789 423 3126
-przyjete na podstawie umowy leasingu finansowego 117 284 401
I i 12 8 20
294 197 255 668 31 1445
-likwidacja 189 6 195
-zbycie 294 197 198 479 22 1190
-wyksiggowanie umorzonych srodkéw trwalych 0
- rozwigzanie umowy leasingu finansowego 56 56
- przemieszczenia do innych pozycji aktywow 0
P I 1 3 4
Przypisane do dziatalno$ci zaniechanej 0
Warto$é brutto na koniec okresu 0 22 358 1030 16 121 9786 49 295
Warto$¢é umorzenia na poczatek okresu 0 9733 437 7643 6995 24 808
amortyzacja za okres 514 305 1033 712 2564
iejszeni 197 195 667 24 1083
wyksiggowanie amortyzacji przeszacowanych srodkoéw trwalych 0
Przemi ia wewnetrzne(+/-) 0
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 0 10 050 547 8 009 7683 26 289
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Ujecie w okresie odpisu izuj z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
Warto§é ledniajgca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 10 050 547 8 009! 7683 26 289
'Warto$¢ netto na koniec okresu 0 12 308 483 8112 2103 23 006
Za okres od 01.01. do 31.12.2016 r.
Grunty Budynki Srodki l}’laszjynyil Pozostale Razem
transportu Ur
‘Warto$é brutto na poczatek okresu 294 18 757 2465 12 448 8752 42 716
ick i 0 2922 356 2748 378 6404
-nabycie, modernizacja 2922 116 578 378 3994
- przyjete na podstawie umowy leasingu finansowego 240 2170 2410
P ; 0
0 3 1688 208 28 1927,
-likwidacja 3 52 18 73
-zbycie 141 156 10 307
-wyksiggowanie umorzonych srodkéw trwalych 0
-wyksiggowanie wartosci brutto przeszacowanych srodkéw trwalych 1547 1547
N ia do innych pozycji aktywow 0]
P k 0
Przypisane do dziatalnoéci zaniechanej 0
Wytaczenie z konsolidacji MICRA METRIPOND KFT 0
Korekta z tytutu roznic kursowych netto z tytutu pr 0
Warto$é brutto na koniec okresu 294 21676 1133 14 988 9102 47193
Warto$¢é umorzenia na poczatek okresu 0 9242 996 6996 6231 23 465
amortyzacja za okres 494/ 392 850] 792 2528
iejszeni 3 951 203 28 1185
wyksiggowanie amortyzacji przeszacowanych srodkow trwalych 0
Przemi ia wewnetrzne(+/-) 0
Wytaczenie z konsolidacji MICRA METRIPOND KFT 0
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeli i 0
‘Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 0 9733 437 7643 6995 24 808
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Ujgcie w okresie odpisu izuj z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
‘Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 9733 437 7643 6995 24 808
Warto$¢ netto na koniec okresu 294 11943 696 7345 2107 22 385
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO (tys. zb)
nie dotyczy.
Na31.12.2017 r. wystepuia i ieczenia na majatku trwalym Spolki ELZAB S.A.:
a) ie pozyczki na i j w WFOSIGW - hipoteka umowna KW GL1Z/00010341/8 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej do kwoty 1 880 tys. zI

b) zastaw rejestrowy na wykrawarce marki PX1225 STRIPPIT INC na rzecz ING BANK SLASKI - zabezpicczenie kredytu na zakup maszyny- na wartosé 1 980 tys. 71

ELZAB S.A wynajmuje powicrzchnic dla biura w ie, Suchym Lesic i iu. Brak informacji o wartosci dzierzawionych powierzchni.
W ewidencji pozabilansowej wystgpuja grunty w wieczystym uzytkowaniu w kwaocic 0 tys. 71
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NOTA NR 1a

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE (tys. )

A Na dzien Na dzien
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 31122017 31.12.2016
3176 0
0 3176
3176
3176 0
3176
- odpisy aktualizujace
Stan na koniec okresu 0 3176
Nieruchomosé w Suchym Lesie zostala zbyta w lipcu biezacego roku. Cena sprzedazy wyniosla 3 170 tys. 7.
NOTANR 2
WARTOSC FIRMY (tys. zl)
WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH Na dzier Na dziefi
31.12.2017 31.12.2016
a) warto$¢ firmy - jednostki zalezne 55 55
‘Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 55 55
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH Na dzieil Na dzicii
31.12.2017 31.12.2016
a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 55 55
b) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 55 55
c) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 0 0
d) sprzedaz udzialow 0 0
e) odpis warto$ci firmy na koniec okresu 0 0
) wlaczenie do konsolidacji 0 0
g) warto$¢ firmy netto na koniec okresu 55 55
We stanu na 31.12.2017 r. warto$é firmy z konsolidacji jednostki zaleznej jest nastgpujaca:
ELZAB SOFT Sp. z 0.0.— spolka wlaczona do konsolidacji od miesiaca sierpnia 2011 1.
Wartos¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu 55 tys. zt
Wartogé firmy weg stanu na 31.12.2017 . 55tys. 2t
Nie wystapita koniecznos¢ przeprowadzenia testu na trwalg utratg wartosci firmy.
NOTANR 2a
WARTOSCI NIEMATERIALNE (Z WYLACZENIEM WARTOSCI FIRMY) (tys. z1)

& Na dzien Na dzien
WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2017 31.12.2016
‘Wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie 3780 2648
Prace rozwojowe w toku, naktady na warto$ci niematerialne w toku 8739 6952
Pozostate warto$ci niematerialne 3111 3531
‘Warto$ci niematerialne, razem 15630 13131
Zobowigzania dotyczace zakupu wartosci niematerialnych na 31.12.2017 r. 116 tys. zI.

WARTOSCI NIEMATERIALNE - WARTOSC FIRMY Na dziefi Na dzie
31.12.2017 31.12.2016

Warto$¢ firmy powstala w wyniku polgczenia ELZAB S.A. | MEDESA Sp. 7 0.0, 362 362

‘Warto$ci niematerialne - warto$¢ firmy, razem 362 362

Spotka na dzie bilansowy przeprowadzila test na trwaly utrate wartosci firmy zgodnie z wytycznymi MSR 36. Test zostal przeprowadzony w oparciu o szacunek przyszlych przeplywow i
dyskonto wartosci do warto$ci biezacej. Glowne zalozenia testu wskazywaly roczny przyrost przychodow generowanych przez sprzedaz wag. Do kalkulacji przyjeto $redniowazony koszt
kapitatu 6,11%.

W obliczu przeprowadzonego testu Zarzad Spotki nie stwierdzit przestanek do rozpoznania utraty wartoéci tego aktywa w ksiggach.
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Za okres od 01.01. do 31.12.2017 r.
Wartosci ni ialne wytworzone| Pozostale warto$ci ialne Razem
Prace rozwojowe Pozostale Prace rozwojowe Pozostale
Warto$é brutto na poczatek okresu 15 435 0 0 7322 22757
ick i 2455 0 0 181 2636
- nabycie 167 167
-prace rozwojowe prowadzone we wlasnym zakresie 2455 2455
-nabycie w ramach polgczen jedn.gospodarczych 0
-z tytulu przeszacowania wartosci 0
-inne 14 14
icj 0 0 0 0 0
-wycofanie z uzycia 0
-likwidacja 0
-zbycie 0
-z tytulu przeszacowania wartosci 0
- inne 0 0
Przemieszezenia wewngtrzne(+-) 0
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu pr 0
‘Warto$é brutto na koniec okresu 17 890 0 0 7503 25393
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 12 787 0 0 3791 6578
amortyzacja za okres 1323 601 1924
inne zwick i 0
i 0
Korekta z tytutu roznic kursowych netto z tytutu pr 0
‘Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 14110 0 0 4392 18 502
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0
Ujgcie w okresie odpisu izuj z tytuhu utraty warto$ci 0 0 0 0 0
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0
‘Warto§¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartoéci na koniec okresu 14110 0 0 4392 18 502
Warto$¢ netto na koniec okresu 3780 0 0 3111 6891
ja wartodci obeigzyla: koszty ia 1 535 tys. 2, koszty sprzedazy 212 tys. 71, koszty ogolnego zarzadu 169 tys. 7L, 7 tys. zI zostalo odniesione na naklady na prace rozwojowe.
Za okres od 01.01. do 31.12.2016 r.
Wartosci ni ialne wytworzone| Pozostale warto$ci ialne Razem
Prace rozwojowe Pozostale Prace rozwojowe Pozostale
‘Warto$¢ brutto na poczatek okresu 14 731 0 0 4905 19 636
Zwick 704 0 0 2475 3179
- nabycie 2475 2475
-prace rozwojowe prowadzone we wlasnym zakresie 699 699
-nabycie w ramach pol i jedn. larczych 0
-z tytulu przeszacowania wartosci 0
-inne S 5
icj 0 0 0 58 58
-wycofanie z uzycia 0
-likwidacja 0
-zbycie 0
-z tytulu przeszacowania wartosci 0
- inne 58 58
Przemieszczenia wewngtrzne(+/-) 0
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu pr 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 15435 0 0 7322 22757
‘Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 11 611 0 0 3069 14 680
amortyzacja za okres 1176 726 1902
inne zwigk i 0
— 0
Przemieszczenia wewngtrzne(+/-) -4 -4
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu pr 0
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 12 787 0 0 3791 16 578
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0
‘Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu 12 787 0 0 3791 16 578
'Warto$¢ netto na koniec okresu 2648 0 0 3531 6179
ja warto$ci ni it obcigzyla: koszty ia 1 402 tys. z1, koszty sprzedazy 210 tys. z1, koszty ogolnego zarzadu 277 tys. zL, 13 tys. zt zostalo odniesione na naklady na prace rozwojowe.

NAKLADY NA PRACE ROZWOJOWE PONIESIONE W DANYM ROKU

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016
Amortyzacja 35 23
Zuzycie surowcow i materialow iczych 215 155
‘Wynagrodzenia z narzutami 1803 1174
Pozostate koszty (w tym: m.in. koszty wydziatowe, ustugi obce) 2471 1748
RAZEM 4524 3100

Naktady prac rozwojowych sa ujmowane na wartosciach niematerialnych w toku do momentu zakonczenia pracy.
Koszty okresu zostaly obciazone kosztami prac rozwojowych: odpisem amortyzacyjnym w wysoko$ci 1 175 tys. zt oraz kosztem spisanych prac rozwojowych — 172 tys. zt.

W trakcie roku dokonano sprzedazy wynikow 1 pracy rozwojowej w kwocie 70 tys. euro.

W 2017 r. ELZAB S.A. zakonczy! realizacj¢ partnerskiego projektu "Innowacyjne stanowisko sprzedazy", na ktory w latach 2014 -2015
otrzymat dofinansowanie w ramach Dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013.

Przedmiotem projektu jest opracowanie innowacyjnego stanowiska sprzedazy detalicznej — kasy rejestrujacej. Projekt obejmuje rowniez modelowa funkcjonalnosé

noszgacg cechy innowacyjnosci zwigzang z nowymi ustugami i warto$ciami, dostarczong w formie prototypu, protokotéw, programéw i elementow wspétpracujacych.
Kwota udzielonego dofinansowania na projekt wyniosta 906 tys. zt, w tym na ELZAB SA przypadlo 532 tys. zt. W 2017 r. odbyta si¢ kontrola NCBIR i wnioski z tej kontrolii byty takie, ze "
beneficjent osiggnat glowny cel projektu i jest w trakcie osiagania wskaznikoéw rezultatu". Zdaniem Zarzadu spotki nie ma ryzyka, ze wskazniki rezultatu nie zostang przez spotke osiagnigte.

wiys. 7t
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NOTANR3

UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH KONSOLIDOWANYCH METODA PEENA (w tys. z1)

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek zaleznych na dzief 31.12.2017 r. przedstawiajg si¢ nastgpujgco:

Procentowa wielko$¢ udzialéw oraz

Miejsce praw do gloséw posiadanych przez

rejestracji Grupe

P ipr it Stan na Stan na

Nazwa j i zaleznej i §¢ i sei 31.12.2017 31.12.2016

ELZAB SOFT Sp.  o.0. ™5 [Polska 87,50% 87,50%

ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. doradztwo Polska 67,00% 67,00%
produkeja i dystrybucja wag,

ELZAB HELLAS S.A. }‘.ii;'ﬁf}“:ﬂ“""”d”" Grecja 67%,00%) 67%,00%)

)* udziat posredni ELZAB SA, udzial ELZAB HELLAS SPV w ELZAB HELLAS SA 100%

Miejsce Liczba spoélek w ktérych posiadane

rejestracji s3 mniej niz 100% udzialéw|

ipr dzeni Stan na Stan na

P dzialalno$é i Sci 31.12.2017 31.12.2016

Produkcja i dystrybucja oprogramowania Polska 1 1

Doradztwo Polska 1 1

Produkcja i dystrybucja sprzgtu elektronicznego Grecja 1 1

Razem 3 3

Poniisza tabela przedstawia szczegély na temat jednostek zaleznych w Grupie, ktére maja istotne udzialy niekontrolujace:

Procentowa wielko$¢ udzialéw oraz

praw do gloséw posiadanych przez Zysk (strata) zalokowana Skumulowana warto$é

Grupe na niekontrolujjce udzialy niekontrolujacych udzialéw|

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na!

Nazwa jednostki 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 87,50% 87.50% 366 2 427 61

ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. 67,00% 67,00% 10 -75 -73 -83
67% (udziat 67% (udziat

ELZAB HELLAS S.A. posredni ELZAB| posredni ELZAB -598 -157 -755 -157
S.A) S.A)

Razem -401 -179;

Na dzien 31.12.2017 r. w relacji do wartoci kapitato k h Grupy ELZAB wykazane w powyzszej tabeli wartosci nominalne udziatow uznaje si¢ za niematerialne. W konsekwencji nie

zamieszczano podsumowania informacji finansowych w odniesieniu do jednostki zaleznej Grupy posiadajgce istotne udziaty niekontrolujace.

Zmiany wlasno$ciowe Grupy ELZAB - udzialy w jednostkach zaleznych
‘W 2017 r. nie wystapily zmiany w skfadzie podmiotow zaleznych.

Istotne ograniczenia
Nie istnieja znaczace ograniczenia zdolnosci Spolki lub jej podmiotéw zaleznych w zakresie dostepu i wykorzystania aktywow oraz uregulowania zobowigzan Grupy.

‘Wsparcie finansowe

W 2017 r. ELZAB S.A. udzielit pozyczki spotce ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. w wysokosci 22 tys.zt oraz pozyczek ELZAB HELLAS SA w facznej wysoko$ci 843 tys zL. Splata pozyczek ma nastapic¢
maksymalnie w ciagu kilku miesig¢cy od daty uruchomienia.

Nie istnieje ryzyko zwi z powyzszych igzan zarowno na rzecz ELZAB SA od powyzszych podmiotow.
Umowy poreczenia
nie dotyczy.

UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH WYCENIANE METODA PRAW WEASNOSCI (w tys. zl)

Szczegotowe informacje o podmiocie stowarzyszonym Grupy ELZAB na dzien 31.12.2017 r. przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Procentowa wielko$¢ udzialéw oraz
Miejsce praw do gloséw posiadanych przez
rejestracji Grupe
P ipr it Stan na Stan na
Nazwa j i stowarzy 3] i §¢ i sei 31.12.2017 31.12.2016
[dziatalnosé zwiazana z
COMP Centrum Innowacji Sp.z 0.0. | doradztwem w zakresic Polska 49,72% 49,72%
informatyki
Na dzien 31.12.2017 Na dzien 31.12.2016
Udzial w Udzial w
zyskach/stratach zyskach/stratach
jednostek Jjednostek
Nazwa jed ki stowar 3] Koszt| stowarzyszonych ‘Warto$é netto| Koszt| stowarzyszonych ‘Warto$¢ netto)
COMP Centrum Innowacji Sp.z 0.0. 58 641 -6923 51718 58 641 -2229 56412
Inwestycje w spélki zalezne razem 58 641 -6 923 51718 58 641 -2229 56412

‘W wyniku identyfikacji przestanek co do potencjalnej utraty wartosci w spotce Comp Centrum Innowacji Sp. z o.0. (CCI), Emitent, ktory posiada 49,72 % udzialow, wraz ze
spotka dominujaca tj. COMP S.A., ktéra posiada 50,28% przeprowadzit test na utratg wartosci posiadanej inwestycji.
Test przeprowadzony zostaty za pomoca modelu zdyskontowanych wolnych przeptywow pienigznych i nie wykazat utraty wartosci sktadnika aktywow.

Przeprowadzenie testu pod katem utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci odzyskiwalnej aktywa. Test z tytutu utraty warto$ci przeprowadzony byt poprzez oszacowanie
wartoéci uzytkowej aktywa za pomocg modeli zdyskontowanych wolnych przeptywow pienigznych dla wihascicieli kapitatu whasnego i wierzycieli (tzw. FCFF). Przeptywy
finansowe zastosowane w modelach bazuja na danych realizacyjnych na koniec 2017 roku, budzecie na 2018 rok oraz na prognozach na lata 2019-2022. W perspektywie 5 lat
wzrost prognozowanych przychodow spotki CCI uwarunkowany jest planowanym dynamicznym rozwojem ustug w ramach projektu M/Platform (po wejsciu w zycie nowych
regulacji wprowadzajagcych obowigzek nabycia kasy online nowej generacji).

Warto$¢ rezydualna w modelu zostata oszacowana przy zatozeniu wzrostu o 2% wypracowanej marzy po okresie prognozy. Stopa dyskontowa zastosowana do wyliczenia
warto$ci biezacej os ch przeptywow pienigznych to k $redniowazonego kosztu kapitatu, ktory wynosit 9,0%. Dodatkowo przeprowadzono analiz¢ wrazliwo$ci
w odniesieniu do przeprowadzonego testu na utratg wartosci. W analizie tej badano wptyw zmiany:

* Wzrost i spadek WACC 0 0,5 p.p.

« Spadek sprzedazy o 5 p.p. jako czynnika wplywajacego na warto$¢ odzyskiwang osrodka wypr 1j przeplywy pienigzne, przy braku zmian pozostalych czynnikow.

d

Przep ona analiza wrazliwosci nie na utrat¢ wartosci testowanego sktadnika aktywow przy spadku sprzedazy o 5% oraz zmianie WACC o 0,5%
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Pr ja wspr i 'y

W sprawozdaniu jednostkowym ZUK ELZAB S.A. spotka wykazala udziaty w jednostkach zaleznych — jako dhugoterminowe aktywa finansowe wyceniane wedtug ceny

nabycia korygowanej o ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci

W sprawozdaniu skonsolidowanym ZUK ELZAB S.A. spotka Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. bedzie skonsolidowana metodg praw wlasno$ci i zaprezentowana w bilansie,

w aktywach trwatych w linii - ,,Udzialy w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw whasnosci”

Ponizej przedstawiono podsumowanie danych finansowych jednostki stowarzyszonej Grupy ELZAB. Wykazane kwoty ponizej stanowig kwoty ze skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy CCI.

Stan na Stan na

Grupa Comp Centrum Innowacji 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa obrotowe 34719 47958
Aktywa trwale 155 460 152112
Zobowigzania krotkoterminowe 79 909 79 047
Zobowigzania dtugoterminowe 324 1636
za okres od za okres od

01.01.2017 - 01.01.2016 -

Grupa Comp Centrum Innowacji 31.12.2017 31.12.2016
Przychody 8231 32412
Zysk (strata) z dziatalnosci ke wanej -7565 -2950
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej (po op iu) 0 0
Zysk (strata) za rok obrotowy -7 565 -2 950
Pozostate catkowite dochody za okres -1876 1028
Catkowite dochody razem za okres -9 441 -1922
Otrzymane dywidendy od spotki stowarzyszonej 0 0
za okres od za okres od

01.01.2017 - 01.01.2016 -

Grupa Comp Centrum Innowacji 31.12.2017 31.12.2016
Wartos¢ bilansowa udziatéw Grupy w COMP CENTRUM INNOWACII na poczatek okresu (A) 56412 57368
Zmiana kapitalow wtasnych Grupy Comp Centrum Innowacji -9441 -1922
Zmiana kapitalow wlasnych Grupy Comp Centrum I ji . z wyl iem podwyzszenia kapitatu -9441 -1922
Procentowy udziat Grupy w udziatach spétki Comp Centrum Innowacji do sierpnia 2015 r. - -
Procentowy udzial Grupy w udziatach spotki Comp Centrum Innowacji od wrzesnia 2015 r. 49,72% 49,72%!
Kapitaty wiasne Grupy Comp Centrum Innowacji przypadajace na Grupg ELZAB, z wyt podwyzszenia kapitatu (B) -4 694 -956]
Podwyzszenie kapitatu (C) 0 0
Wartos¢ bilansowa udzialow Grupy w COMP CENTRUM INNOWACIJI na koniec okresu (A+B+C) 51718 56412

Istotne ograniczenia

Nic istnicja znaczace ograniczenia zdolnosci jednostki stowarzyszonej do przekazywania funduszy Grupy w postaci dywidend w $rodkach picnigznych lub do splaty kredytéw lub pozyezek dokonane przez Grupe.

DLUGOTERINOWE AKTYWA FINANSOWE (tys. zb)

Na dzien Na dzien
Rodzaj instrumentu finansowego 31.12.2017 31.12.2016
Pozyczki 632 655!
Pozyczka oprocentowana 632 655
Inwestycje utrzymywane do terminu wy $ci wykazane wg kosztu zamortyzowanego 16 119 0
Inne $rodki pienigzne (obligacje) 16119 0
]\'OTA'NR 3a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (tys. z)

Na dzien Na dzien

31.12.2017 31.12.2016

A. Srodki pieni¢z 5921 815
Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych 5921 815
B. Pozyczki i i nalezno$ci wlasne 44 008 34 864
nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek 1721 1719
nalezno$ci bez naleznoci z tyt.podatkow 42 287 33145
C. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci wykazane wg kosztu
zamortyzowanego 0 15707
inne $rodki pienigzne (obligacje) 0 15707

W roku 2016 w pozycji inne érodki picnigzne (obligacje) spélka wykazywata serig B obligacji wyemitowanych przez spélkg zalezng Comp Centrum Innowacji Sp. z0.0.

W dacie wykupu serii B tj. w maju 2017 roku Emitent objat kolejng emisj¢ obligacji od Spotki Comp Centrum Innowacji Sp. zo.o (seria C) , j

Zzwigzane z wykupem serii B.

W roku biezgeym z uwagi na wzajemne intencj Zarzadéw spélek ZUK ELZAB S.A. oraz Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. odnoénie rolowania obligacji w dacie wykupu, podigto decyzj¢ o

przekwali iu tych aktywow finansowych do inowych aktywéw finansowych Spotki. $nie Zarzad nie

trwalej utraty wartosci .

NOTANR 4

AKTYWA I REZERWY NA ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

(tys. zb)

do objecia tych aktywow odpisem z tytutu

Bilans zyskow i strat
Na dzied Na dzieq Za okres od Za okres od
31122017 31122016 01.01 do 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

Rezerwa z tytulu odr podatku dochodoweg
Roznice przejsciowe
- leasing finansowy 48 126/ -78 60
- roznica mi¢dzy wartoscig bilansowa a podatkowa z tytutu zwigkszenia warto$ci rzeczowych

. 566 551 15 -69
aktywow trwatych
- inne (odsetki) 83 70 13 -1
Rezerwa brutto z tytulu odr podatku dochodoweg 697 747
Aktywa z tytulu odr podatku dochodoweg
- odprawy emerytalno-rentowe 99 133 34 =27
- wycena nieruchomos$ci w Suchym Lesie 0 462 462 33
- niewykorzystane urlopy 67 76, 9 0
- zarachowane koszty 319 274! -45 238
- zawieszona marza na zapasach 9 11 2 -1
- nieumorzone prace rozwojowe 0 0 0 0
- roznica mi¢dzy wartoscig bilansowa a podatkowa warto$ci niematerialnych 0 17! 17 -2
- fundusz promocyjno-reklamowy 87 354/ 267 -142
- fundusz gwarancyjny 216 402 186 69
- odsetki od wyemitowanych przez ELZAB S.A. obligacji 46 43 -3 0
Strata podatkowa mozliwa do odli i 0 0
Aktywa brutto z tytulu odr podatku dochodoweg 843 1772 0 0
Obcigzeni i z tytulu odr podatku dochodoweg: 0 0 879 158

wiys. 7t
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K aktywow ze iazaniami z tytutu podatku dokonuje si¢ w sprawozdaniach z sytuacji finansowej na poziomie sprawozdan jednostkowych spotek
zaleinych.
Na dzien Na dzien
31.12.2017 31.12.2016
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 843 1772
Rezerwy z tytutu odr podatku dochod 697 747
Saldo aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 146 1025
Saldo rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
NOTANR 5 ;
NALEZNOSCI I ROZLICZENIA MIEDZYOKRES (tys. zh)
Na dzien Na dzien
31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostalych jednostek: 25953 17 929
- cz¢§¢ dugoterminowa 0 0
- cz¢§¢ krotkoterminowa 25953 17 929
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych: 13310 14 524/
- cz¢s¢ dugoterminowa 0 0
- cz¢§¢ krotkoterminowa 13310 14 524/
Przedplaty: 210 1315
- cz¢§¢ dugoterminowa 0 0
- cz¢§¢ krotkoterminowa 210 1315
Pozostale naleznosci: 6120 1331
- cz¢s¢ diugoterminowa 0
- cz¢§¢ krotkoterminowa 6120 1331
Rozliczenia migdzyokresowe czynne: 377 842
- cz¢§¢ dugoterminowa 35 51
- cz¢§¢ krotkoterminowa 342 791
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu 1099 1017
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 134 182
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci 117 100
Wyjscie z konsolidacji 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych z przeliczenia 0 0
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na koniec okresu 1116 1099
RAZEM 44 854 34842
. L . - Na dzien Na dzien
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2017 31.12.2016
a) od jednostek powiazanych 13310 14 524/
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 13310 14 524/
- do 12 miesigey 13310 14 524/
- powyzej 12 miesigey 0 0
- inne 0 0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 31167 19 476
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 25047 18 145
- do 12 miesigcy 25047 18 145
- powyzej 12 miesigey 0 0
- z tytutu sprzedazy skiadnikd majatku trwatego 3082 0
- z lylyulu podatkow, dotacji, cel, ubez | hizd h oraz innych 2190 855
$wiadczen
- inne, zaliczki 848 476
Nalezno$ci krétkoterminowe netto, razem 44 477 34 000
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1116 1 099!
Nalezno$ci krétkoterminowe brutto, razem 45593 35099
Na 31.12 2017 r. nie wystgpuja zabezpieczenia na naleznosciach.
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI Na dzien Na dzien
KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 1099 1017
a) zwigk ia (z tytutu) 134 182
- dok odpisy aktualiz 134 182
- korekta z tytutu réznic kursowych z tytutu przeli 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 117 100
- odwrécenie odpiséw aktuali. i 117 100
- inne 0 0
1116 1099
Stan odpiséw izujacych warto§é zno$ci krétkoterminowych na koniec okresu
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH Na dzicii Na dzieil
31.12.2017 31.12.2016
a) z tytulu dostaw i ustug, w tym: 13310 14 524/
- od jed: k powigzanych 13310 14 524/
b) inne, w tym: 0 0
- od jed: k powigzanych 0 0
1 znosci krotkoterminowe od j powia; netto, razem 13 310 14 524
) odpisy aktuali wartosé naleznosci od jednostek powigzanych 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od j: powia; brutto, razem 13 310 14 524
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) Na dzieh Na dzief
31.12.2017 31.12.2016
a) w walucie polskiej 32459 21463
b) w walutach obcych (wg walut i po przeli iu na z}) 13 134 13 636
bl. jednostka/waluta GBP 35 14/
tys. zt 163 71
b2. jednostka/waluta EUR 2397 2792
tys. zt 12 406 12351
b3. jednostka/waluta USD 58 23
tys. zt 204 97
b4. jednostka/waluta HUF 26 808 78 497
tys. zt 361 1117
pozostale waluty w tys. zt 0 0
N: §ci krétkoterminowe, razem 45593 35099

wiys. 7t



DZIAL 1 Sprawozdanie finansowe GRUPA ELZAB za2017r. wtys. zt

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD Na dzien Na dzien
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY: 31.12.2017 31.12.2016
a) do 1 miesigca 8 642 11542
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 13 968 7247
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigc: 2 865 11193
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 615 0
e) powyzej 1 roku 0 0
) naleznosci przeterminowane 16 465 3786
1 $ci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 42 555 33768
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1116 1099
1 Znosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 41439 32 669
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Na dzien Na dzien
Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: 31.12.2017 31.12.2016
a) do 1 miesigca 3311 2141
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 100 193
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigc; 10611 390
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 1082 39,
e) powyzej 1 roku 1361 1023
1 Sci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (brutto) 16 465 3786
) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 1116 1099
1 znosci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (netto) 15 349 2 687
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE Na dzicti Na dzicfi
31.12.2017 31.12.2016
Ubezpieczenia majatkowe 78 32
Koszty emisji obligacji 40 167
Pozostate (glownie faktury kosztowe dotyczace kolejnych okresow) 224 592
Krotkoterminowe rozli ia mie esowe, razem 342 791
DELUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE Na dzien 31.12.2017 | Na dzieii 31.12.2016
Koszty emisji obligacji 0 40
Inne 35 11
Dlugoterminowe rozli ia migdzyokresowe, razem 35 51
NOTANR 6
ZAPASY  (tys.z)
Na dzien Na dzien
31.12.2017 31.12.2016
Materiaty 7435 6542
Potprodukty i produkty w toku 3421 2697
Produkty gotowe 5977 3781
Towary 2 386 2 860
Zapasy, razem 19219 15 880
STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW NA 31.12.2017 Wartoéé brutto - Odpis Wartosé netto
P y P
Materiaty 8452 -1017 7435
Potprodukty i produkty w toku 3642 =221 3421
Produkty gotowe 6187 -210 5977
Towary 2523 -137 2 386
Zapasy, razem 20 804 -1 585 19 219
STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW NA 31.12.2016 Wartosé brutto Odpis WartoSé netto
zapaséw akt y zapaséw
Materiaty 7401 -859 6542
Potprodukty i produkty w toku 2 840! -143 2 697
Produkty gotowe 4123 -342 3781
Towary 2987 -127 2 860
Zapasy, razem 17 351 -1471 15 880
STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW NA 31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 1471 1093
il ia z tytutu 639! 891
- utworzenie odpisu 639! 891
- ostrozna wycena 0 0
ia z tytutu 525 513
- rozwigzanie odpisu 525 513
- odwrdcenie ostroznej wyceny z poprzedniego roku 0 0
- wyjscie z konsolidacji 0 0
Roéznice kursowe 0 0
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu 1585 1471

Na 31.12 2017 r. nie wystepuja zabezpicczenia na zapasach.



DZIAL 1 Sprawozdanie finansowe GRUPA ELZAB za2017r.

NOTA NR 7
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (tys. zI)
Na dzien Na dzien

31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieni¢zne w banku i w Kasie 6049 964!
Inne $rodki pienigz 0 0
Lokaty krotkoterminowe 0 0
‘Weksle kontrahentow handlowych 0 0
Razem brutto 6049 964/
Odpisy aktualizujace warto$¢ weksli hentow handlowych 0 0
Razem netto, w tym: 6 049 964
-$rodki pienigzne w banku i w kasie przypisane dziatalno$ci zaniechanej 0 0
-$rodki pjgniqinc w banku i w kasie, ktore nie sa dostgpne do uzytku ( na splatg kredytu Zaliczka 0 0
oraz ZFSS)
Kwota niewykor g0 limitu kred w rachunku bankowym 2171 2253
Srodki pienigzne i ich i y wyk w rachunku przeptywow pieni¢z 53 zgodne z bil
Nie wystapily transakcje niepienigzne wykazane w rachunku przeptywow pienigz ktore bytyb; taczone z dzi; Sci i jnej i
finansowej.

Nie wystapily przeptywy pienigzne netto dotyczace dziatalnosci zaniechanej.

NOTANR 8
AKTYWA TRWALE SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY  (tys. z})

Nie dotyczy.
NOTANR 9
KAPITAL PODSTAWOWY (tys. z)
Rodzaj ‘Warto$é serii / Sposéb pokryda Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania Liczba akeji emisji wg wartoéci P L 1i atu Data rejestracji dywidendy (od
akeji nominalnej P daty)
zwykle 7 955 460 10 819|wptata gotowki 1992-12-01 1997-01-01
uprzywilejowane  |co do glosu 1:5 36 470 50| wptata gotowki 1997-09-17 1997-09-17
zwykle 1463 530 1 990|wptata gotowki 1997-09-17 1997-09-17
zwykle 3 060 000 4 162|wplata gotowiki 1998-03-11 1997-01-01
zwykle 3621 590 4 925 |wptata gotéwki 2004-09-22 2004-01-01
16 137 050
Kapital zakladowy, razem 22 143
‘Warto$é nominalna jednej
akeji =1,36 z1
NOTANR 10
AKCJE WEASNE (tys. zb)
Na dzien Na dzien
31.12.2017 31.12.2016
Akcje wlasne nabyte w celu umorzenia -1743 -4 682
Akcje wlasne nabyte w celu odsprzedazy lub innym celu zwigzanym z realizacja Strategii Spotki 254 254
Akcje wlasne -1997 -4 936
PP B . wartes¢ i
ELZAB S4 - AKCJE WLASNE rok ilosé akeji | cena mkupu ':::‘_t": :E:‘;:'h: * g","’ 2| nominala mb':‘_':]‘:':k..
P b nabytych aksji o »
ELZAB 54 - akcje wlasne nabyte 2008 105 662 491 1993 2,51% 2.49%| 552 1997
w celu umorzenia
NOTANR 11
KAPITALY REZERWOWE, ZAPASOWE I KAPITALY Z AKTUALIZACJI WYCENY (tys. z)
Za okres od 01.01 do 31.12.2017
. Kapital rezerwowy
Kapital zapasowy | *) aktualizacji
utworzony z Razem
Zyskow wyceny rzeczowych
o4 aktywow trwalych
Saldo na poczatek okresu 33399 564 33963
Saldo na poczatek okresu po korektach(po przeksztatceniu) 33399 564 33963
ick ie z tytuhu przeniesienia wyniku z ubiegtego roku jednostki dominujacej 10076 0 10076
Przeniesienie na fe kapitaly rezerwowe - akcje whasne 5377 0 5377
Saldo na koniec okresu 48 852 564 49416
Za okres od 01.01 do 31.12.2016
Kapital rezerwowy z
Kapital zapasowy | aktualizacji wyceny
utworzony z zyskow | rzeczowych aktywéw Razem
trwalych
Saldo na poczatek okresu 24 550 549 25099
Saldo na poczatek okresu po korektach(po przeksztatceniu) 24 550 549 25099
ik ie z tytulu przeniesienia wyniku z ubieglego roku jednostki dominujacej 8849 0 8849
Przeniesienie na pozostate kapitaly rezerwowe - akcje wlasne 0 0
ick ie z tytutu sprzedazy i likwidacji srodkow trwatych 0 15 15
Saldo na koniec okresu 33399 564 33963
Kapitat tworzony z zyskow moze podlega¢ wyplacie w formie dywidendy.
ELZAB S.A. tworzy kapital rezerwowy na skup akcji whasnych.
NOTANR 12
UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI (tys. z)
Na dzien Na dzien
31.12.2017 31.12.2016
Udzialy niesprawujgce kontroli na poczatek okresu -179 63
Udziat w zyskach/stratach w ciggu roku -222 -242
Zabycie Spotki zaleznej 0 0
Udzialy niesprawujgce kontroli na koniec okresu -401 -179]

wiys. 7t
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NOTA NR 13

REZERWY (tys. z1)
Za okres od 01.01. do 31.12.2017
Rezerwy na Pozostale Pozostate rezerwy
odprawy . 3
Rezerwy na $wiadczenia (w tym: rezerwa
emertalno .
naprawy rontowe. prz?cownlczc(prf:m na fundu.lsz Razem
gwarancyjne . y ie kwartalne i promocyjno-
niewykorzystane .
roczne) reklamowy, inne)
urlopy

Warto$é na poczatek okresu, w tym: 2463 1104/ 1250 2019 6 836
-krétkoterminowe na poczgtek okresu 2463 406 1250 2019 6138
-dlugoterminowe na poczqtek okresu 0 698 0 0 698

ick i 1747 38 3965 2589 8339
-utworzone w okresie i zwigk ie istniejgcych 1747 38 3965 2 589 8339
-nabyte w ramach polgczei jedn.gospodarczych 0 0 0 0 0

iejszeni 2736 239] 3772 3955 10 702
-wykorzystane w ciggu roku 1833 239 3772 3955 9 799
-rozwigzane ale niewykorzystane 903 0 0 0 903
Korekta z tytulu planowanego obnizenia wicku emerytalnego 0
‘Warto$¢ na koniec okresu w tym: 1474 903 1443 653 4473
-krétkoterminowe na koniec okresu 1474 351 1443 653 3921
-dlugoterminowe na koniec okresu 0 552 0 0 552
Glowne pozyc_]e rezerw sq nastgpujace:
A. Rezerwy na $wi icze obejmuja:
rezerwe na niewykorzystane urlopy pracownicze w wielkosci pr dzen za ten urlop,
rezerwe na odprawy emerytalno- rentowe, obliczane metoda uprawniei chnoe\kowych
Wartos¢ rezerwy na dane Swiadczenie zalezma jest od losei jednostek uprawnienia do §wiadezen, pelnej ilosci prog; $wiadezenia, aktualnej podstawy wymiaru $wiadczenia, prognozowanego
‘Wzrostu mini i ia, stopy j oraz p ien realizacji danego $wiadczenia. W obliczeniach pod uwage brani sg tylko biezaco zatrudnieni pracownicy, ktorzy nie utracili
uprawnienia do $wiadcze.
rezerwa na premie Zarzadu - jest uznaniowa, zalezna od decyzji RN, tworzona jest w wysokosci :j przez Radg Nad:
rezerwa na premig za 20171 p ikow objetych dzania Przez Cele.
Ostatnia wycena biezgcej wartosci zobowiazan wynikajacych ze $wiadczen d h odpraw emerytalno-rentowych dokonana byla na dzief 31.12.2017 . przez Spolke.
B. Rezerwa na naprawy jine - okres g i udziclane] przez ELZAB S.A. nie przckracza 12 miesiccy, co powoduje, 2 zmiana wartodci pienigdza w czasie nie ma istotnego wplywu na szacunck rezerw.
Wartos¢ Tezerwy oszacowana Jjest w kwocie wymka]qcej z roznicy pomlvdzy kwota oplaty za serwis od P! w2017t urzadzen objetych serwisem i obciazen dotyczacych urzadzen
przedanych i u klienta koicowego. W 2017 1. o rezerwy utworzone w 2016 1. w Sci nierozli serwisu

C. Rezerwa na dzialania marketingowe - stanowi koszt promocji zorganizowanej w 2017 r., ktérej rcallzacja nastapi w 2018 r.

Nic toczg si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem admi icznej znaczace p




NOTA NR 13

DZIAL II Sprawozdanie finansowe Grupy ELZAB S.A.

za 2017 r.

Zobowiazania z tytulu kredytow bankowych i pozyczek stan na 31.12.2017
. . . Nazwa Warunki . . . Kwota wg umowy | Zobowiazanie w | Zobowiazanie w
Rodzaj kredytu/pozyczki bankw/pozyczkodawea Waluta oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia Kwota wg umowy w PLN walucie PLN
. & WIBOR IM+ MARZA Weksel whasny in blanco wraz z deklaracja
Kredyt w rachunku biezacym ING BANK SLASKI SA [PLN BANKU 20.05.2018 wekslowa, pelnomocnictwo do rachunkéw 10 000 10 000 9309 9309
Zastaw rejestrowy na wykrawarce marki PX1225
. . , WIBOR IM+ STRIPPIT INC. wraz z cesja praw z polisy
Kredyt inwestycyjny ING BANK SLASKI SA [PLN MARZA BANKU 30.04.2018 ubezpicczeniowe, oéwiadezenic o poddaniu sic 1320 1320 110 110
egzekucji, pelnomocnictwo do rachunkow
. . . WIBOR 1M+ Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja
Kredyt w rachunku biezacym Bank Millennium SA PLN MARZA BANKU 28.02.2018 wekslowa 8000 8000 7 486 7 486
WIBOR O/N+ Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja
Kredyt w rachunku biezacym mBank SA PLN MARZA BANKU 05.07.2018 wekslovxf?,, o$wiadczenie o poddaniu sig 6000 6000 5034 5034
egzekucji
Wojewodzki Fundusz stopa redyskonta
pozyczka Ochrony Srodowiska i 1, \ weksli plus marza nie [30.00.2019  |"iPoteka umowna KW GL1Z/00010341/8 wraz 7 1493 1493 697 697
Gospodarki Wodnej w L cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
. mniej niz 3,50%
Katowicach
pozyczka COMP S.A. PLN WIBOR 3M+marza  |08.03.2018 y:ﬁi:;}my in blanco wraz z deklaracja 4000 4000 4016 4016
pozyczka MONEA V Sp. z 0.0. EUR EURIBOR IM + 26.09.2019 brak 150 634 150 634
Razem 31447 27286
Zobowiazania z tytulu kredytow bankowych i pozyczek stan na 31.12.2016
. — Nazwa Warunki . - Kwota wg umowy | Zobowigzanie w | Zobowigzanie w
Rodzaj kredytu/pozyczki banku/pozyczkodawea Waluta oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia Kwota wg umowy w PLN walucie PLN
Kredyt w rachunku biezacym ING BANK SLASKI SA [PLN WIBOR 1M+ MARZA [06.05.2017 Weksel whasny in blanco wraz z deklaracja 10 000 10 000 9403 9403
BANKU wekslowa, petnomocnictwo do rachunkow
Kredyt inwestycyjny ING BANK SLASKI SA [PLN WIBOR 1M+ 30.04.2018 Zastaw rejestrowy na wykrawarce marki PX1225 1320 1320 352 352
MARZA BANKU STRIPPIT INC. wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, o§wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji, pelnomocnictwo do rachunkow
Kredyt w rachunku biezagcym Bank Millennium SA PLN WIBOR 1M+ 28.02.2017 Weksel whasny in blanco wraz z deklaracja 8000 8000 7305 7305
MARZA BANKU wekslowa
Kredyt w rachunku biezagcym BZ WBK SA PLN WIBOR 1M+ 30.09.2017 Weksel whasny in blanco wraz z deklaracja 6 000 6 000 5675 5675
MARZA BANKU wekslowa, o§wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji, petnomocnictwo do rachunkow
Kredyt w rachunku biezacym mBank SA PLN WIBOR 1M+ 04.07.2017 Weksel whasny in blanco wraz z deklaracja 6 000 6 000 5364 5364
MARZA BANKU wekslowa, o$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji
pozyczka Wojewodzki Fundusz PLN stopa redyskonta 30.09.2019 hipoteka umowna KW GL1Z/00010341/8 wraz z 1493 1493 1094 1094/
Ochrony Srodowiska i weksli plus marza nie cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Gospodarki Wodnej w mniej niz 3,50%
Katowicach
pozyczka MONEA V Sp. z 0.0. EUR EURIBOR IM + 26.09.2019 brak 150 665 150 665
Razem 33478 29 858

w tys. zt

38
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NOTA NR 14a

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE (LEASING) * (tys. z)

Na dzien Na dzien
LEASING OPERACYJNY U KORZYSTAJACEGO 31.12.2017 31.12.2016
1. Warto$¢ aktywow bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego 0 0
2. Przyszle nieodwotywalne oplaty leasingowe w tym 0 0
- do 1 roku 0 0
- od roku do 5 lat 0 0
- powyzej 5 lat 0 0
3.Oplaty z tytutu subleasingu ujete jako przychod w danym okresie 0 0

Na dzien Na dzien
LEASING FINANSOWY U KORZYSTAJACEGO 31.12.2017 31.12.2016
1.1.aczna kwota przysziych opfat leasingowych na dzien bilansowy 2488 2964
2. Warto$¢ biezaca oplat leasingowych platnych w kazdym z ponizszych okresow, w tym: 2 349 2766
- do 1 roku 759] 882
- powyzej roku 1188 1125
- powyzej 3 do 5 lat 402 759
- powyzej 5 lat 0 0
3. Kwota odsetek w roku biezacym 87 65
4. Kwota odsetek do kofica umow leasingu 139] 198

) finansowe wycenione po koszcie
Leasingiem objete sa $rodki transportu, urzadzenia produkeyjne oraz sprzet IT. Wartosé netto tych $rodkéw trwalych na 31.12.2017 r. wynosi 2 344 tys. 7t

Vazniejsze p i umow i h:

W okresie i ia umowy Finansujacy jest jony do i i zmian wysokosci ia z tytulu zmiany stawek
podatkéw, oplat skarbowych lub innych podatkéw publicznoprawnych,

0 ile ELZAB S.A. nie rozwigze wezesniej umowy oraz pod warunkiem
ceng sprzedazy odpowiadajaca zalozonej wartosci koncowej,

2 umowy Spotka ma prawo do nabycia pojazdéw za

Umowy moga zostaé rozwiazane zarowno przez finansujacego (z powodéw okreslonych w umowie) jak i przez korzystajacego (bez podania powodow). Rozwiazanie
umoéw wiaze si¢ z zaplatg przez j kwot znosci § W umowie,

Korzystajacy bedzie ni o wszelkich zdarzeniach i okolicznosciach, ktére moga mie¢ wplyw na jego zdolnosé wykonywania
zobowigzan na podstawie niniejszej Umowy, w tym przez ie sig jego sytuacji

NOTA NR 15

ZOBOWIAZANIA I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (tys. z})
Na dzien Na dzien
31.12.2017 31.12.2016
Zobowi; ia z tytulu dostaw i ustug wobec p lych jed k 12 982 11 007
- cz¢§¢ diugoterminowa 0 0
- cz¢§¢ krotkoterminowa 12982 11 007
Zobowi; ia z tytulu dostaw i uslug wobec jed k powi; 15 636 7419
- cz¢§¢ diugoterminowa 0 0
- cz¢§¢ krotkoterminowa 15 636 7419
Przedplaty: 0 0
- cz¢§¢ diugoterminowa 0 0
- cz¢§¢ krotkoterminowa 0 0
Pozostale zobowi: i 4705 1557
- cz¢§¢ diugoterminowa 28 52
- cz¢§¢ krotkoterminowa 4677 1505
R ia miedzyokresowe bierne: 89 75
- cz¢§¢ diugoterminowa 0 0
- cz¢§¢ krotkoterminowa 89 75
R ia miedzyokresowe przychodé 962 972
- cz¢§¢ diugoterminowa 573 491
- cz¢§¢ krotkoterminowa 389 481
RAZEM 34374 21030
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA BEZ ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH Na dzicii Na dzieil
31.12.2017 31.12.2016
a) wobec jednostek powigzanych 15 636 7419
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie Inodci 15 636 7419
- do 12 miesigey 15 636 7419
- powyzej 12 miesigc: 0 0
- pozostale 0 0
b) wobec pozostalych jednostek 17 659 12512
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie Inodci 12982 11 007
- do 12 miesigcy 12 982 11 007
- powyzej 12 miesigc: 0 0
- z tytutu podatkow, cel, ubezpi fi i innych §wiadczen 4615 1499
- z tytulu wynagrodzen 46 0
- inne: 16 6
Krétkoterminowe zobowigzania , razem 33295 19 931
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA BEZ ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH Na dzien Na dzien
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2017 31.12.2016
a) w walucie polskiej 31333 17975
b) w walutach obcych (wg walut i po przeli iu na zt) 1962 1956
bl. jednostka/waluta EUR 137 219!
tys. zt 572 968
b2. jednostka/waluta USD 375 220
tys. zt 1306 918
b3. jednostka/waluta GBP 18 13
tys. zt 84 69
b3. jednostka/waluta HUF - 60
tys. zt - 1
pozostale waluty w tys. zt 0 0
Krétkoterminowe zobowi: ia, razem 33295 19931
Na dzien Na dzien
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2017 31.12.2016
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 89 75
- krétkoterminowe (wg tytutdw) 89 75
- koszty badania sprawozdania finansowego 89 75
b) rozli ia migdzyokresowe przychodow 962 972
- dhugoterminowe (wg tytutow) 573 491
- dotacja 573 491
- krétkoterminowe (wg tytutdw) 389 481
- pozostale 389 481
Rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 1051 1047
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Kwota zobowigzah warunkowych:

- wg stanu na31.12.2017 r.:

- zabezpieczenic wekslowe uméw leasingu operacyjnego (bilansowo leasing finansowy) zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawic na finansowanie zakupu urzadzeft
produkeyjnych
i

(sprzgt IT) oraz 6w. Laczna wartos jotu leasingu stanowila kwotg 2 819 tys. zt
- zabezpicczenic wekslowe umowy kredytu w rachunku biezacym Millennium S.A. ~ limit kredytu wynosi 8 000 tys. 1, mBank SA ~ limit kredytu wynosi 6 000 tys. z1, ING SA
limit kredytu wynosi 10 000 tys. 7t

- wg stanuna31.12.2016 r.:

- zabezpieczenic wekslowe uméw leasingu operacyjnego (bilansowo leasing finansowy) zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0, w Warszawic na finansowanie zakupu urzadzeft
produkeyjnych
ini jnych (sprzet IT) oraz 6w oraz z Millennium Leasing Sp. z 0.0. na finansowanie zakupu samochodu. Laczna wartosé przedmiotu leasingu stanowila kwotg 3 245

tys. 7l
- zabezpieczenic wekslowe umowy kredytu w rachunku biezacym Millennium S.A. — limit kredytu wynosi 8 000 tys. zl, mBank SA — limit kredytu wynosi 6 000 tys. 2}, BZ WBK SA—
limit kredytu wynosi

6000 tys. 21, ING SA ~ it kredytu wynosi 10 000 tys. 21

Kwota i (czq¢ kapt netto) wg stanu na 31.12.2017 r. oraz na 31.12.2016 r. wynosila 0 tys. 7L

Aktywa warunkowe:
Zabezpicczeniem pozyczki w wysokosci 150 tys. euro udzielonej przez ELZAB S.A. osobie fizycznej jest zastaw rejestrowy na przyshugujacych tej osobie wszystkich udzialach MONEA
V Sp. z 0. 0. do najwyzszej sumy zabezpicczenia w wysokosci 300 tys. euro, oraz porgezenie do 300 tys. curo udziclone przez spotke MONEA V Sp. 7 0.0. osobie fizycznej, a takze zastaw
rejestrowy na udziatach stanowiacych 33% kapitatu zakladowego ELZAB HELLAS SPV Sp. 0.0., jakic MONEA V Sp. z 0.0. posiada w ELZAB HELLAS SPV Sp.  0.0. do najwyzszej
sumy zabezpieczenia w wysokodci 300 tys. curo.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW  (tys.
NOTANR 16

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW 1 Z‘:) 1"'5:“;:" Z;;’l‘;e;:d
MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA) 31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy wyrobow 75461 68 204
Przychody ze sprzedazy ustug 5486 18 833
Przychody ze sprzedazy materialow 1636 1170
Przychody ze sprzedazy towaréw 13235 12118
Razem 95818 100 325
- w tym: przychody od jednostek powiazanych 2620 16 887
Grupa ELZAB nie posiadata klientow do ktorych sprzedaz zrealizowana przekroczyta 10 %

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW 1 Z‘:) 1"'5:“;:" Z’(‘J;’l‘;e;:d
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy na terytorium RP 89 953 81573
% udzial w sprzedazy ogétem 93,9% 81,3%
Przychody ze sprzedazy na rynku zagranicznym 5865 18752
% udzial w sprzedazy ogétem 6,1% 18,7%
Razem 95818 100 325

Przychody i wyniki segmentéw branzowych

Grupa ELZAB realizuje przychody ze sp 7y w jednym i ; urzgdzen
‘wyrobami wlasnej produkcji oraz towary zakupione w celu dalszej odsprzedazy. Przychody osiagane z pozoslalej sprzedazy l] ze sprzedazy materialow stanowig
uzupelnienie gléwnej oferty Grupy. Swiadczone ushugi w zakresie serwisu inego, i lacyjne sg $cisle zwigzane z ofertg

handlowa Grupy.

h, ktéry obejmuje urzadzenia fiskalne i nicfiskalne, bedace

Poniewaz w odniesieniu do wigkszosci iko § W definicji segmentu spefnione jest kryterium podobieristwa i obszary dziatalnosci Spoiki nie spefniaja

warunkéw, aby zostaly uznane za segmenty sprawozdaweze zgodnie z MSSF 8, nie zachodzi potrzeba wydziel yeh i h sig

poziomem ryzyka i zwrotu poniesionych nakladéw. W zwigzku z powyzszym nie dokonuje sie podziatu wartosci bxlanso\vych w zakresie aktywéw i pasywéw, poniewaz

one w iu wyniku w jednym ie branzy elektronicznci.

Asortyment oferowany do sprzedazy charakteryzuje si¢ procesem i i dystrybucji i $wi: ia ustug oraz jest

pr do okresl kregu odbi W tej sytuacji nie zachodzi potrzeba dokonywania podzialu wartodci bilansowych w zakresic aktywow i pasywéw,
iewaz iczg one w wyniku w jednym ie branzy - Obecnie spracda. prowadzona jet przez biura handlowe w

Warszawie, Wroclawiu i w Suchym Lesie. Sprzedaz jest przez 1 dzero

h rézme regiony kraju.

Ponizej jone zostaly dane d przychodéw i marzy brutto segmentu branzowego za okres 2017 r. oraz za okres pord 20161,z
sprzgtu elektronicznego whasnej produkcji i ustug oraz towardéw i materiatow.

Dla celow zarzadczych nastgpuje raportowanie osigganej marzy brutto na poszczegdlnych asortymentach lub grupach asortymentowych w kazdym podmiocie wehodzacym
w skiad Grupy Kapitatowej ELZAB.

Sprzet elektroniczny Towary (sprzst
whasnej produkeji ; RAZEM
Nazwa podmiotu/ 2017 oraz ushugi elektroniczny) oraz | by HoDY ZE
lacznie z ustugami materiaty SPRZEDAZY
serwisowymi i akcesoria

ELZAB S.A. 85,2% 15% 100%
- przychody 77 623 13 519] 91 142

ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 94,9% 5.1% 100%
- przychody 4992 269! 5261

ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. 100,0% 0,0%] 100%
- przychody 93 0 93

ELZAB HELLAS S.A. 1.4% 98,6% 100%
- przychody 22 1519 1541
WARTOSC PRZYCHODOW do zewnetrznych klientow 84,5% 15,5% 100%
- przychody 80 947 14 871 95 818

Marza brutto na sprzedazy osiagnieta w 2017 r. 29127 2163 31290

Sprzet elektroniczny
wiasnej produkcji Towary (sprzgt RAZEM
Nazwa podmiotu/ 2016 oraz ustugi tacznie z| elektroniczny) oraz | PRZYCHODY ZE
ustugami materialy i akcesoria| SPRZEDAZY
serwisowymi

ELZAB S.A. 87,0% 13% 100%
- przychody 86 470 12 974/ 99 444

ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 91,7% 8,3% 100%
- przychody 1577 142 1719

ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. 100,0% 0,0%] 100%
- przychody 42 0 42

ELZAB HELLAS S.A. 3.7% 96,3% 100%
- przychody 19 489! 508
WARTOSC PRZYCHODOW do zewnetrznych klientow 86,8% 13,2% 100%
- przychody 37037 13288 100 325

Marza brutto na sprzedazy osiagnieta w 2016 r. 32723 1810 34533
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NOTA NR 17

KOSZTY RODZAJOWE I W UKEADZIE KALKULACYJNYM (tys. zb)

Za okres od Za okres od
RODZAJ PONIESIONYCH KOSZTOW 01.01 do 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Amortyzacja $rodkow trwatych 2564 2528
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 1924 1902
Koszty §wiadczen pracowniczych 23923 21043
Zuzycie materiatdw i energii 32639 27732
Koszty ustug obcych 20439 20352
Koszty podatkow i optat 1300 1277
Pozostate koszty (w tym: w dzenia cztonkoéw Rady Nad: ) 492 440!
Zmiana stanu produktow, produkeji w toku oraz koszt wytworzenia produktow na wlasne -7303 862
potrzeby
Razem 75978 76 136
Za okres od Za okres od
KOSZTY W UKLADZIE KALKULACYJNYM 01.01 do 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Koszty sprzedazy 11032 9 140!
Koszty ogolnego zarzadu 13225 12 926
Koszty wytworzenia sprzed: h produktow 51721 54070
Razem 75978 76 136
‘Warto$¢ sprzedanych towardw i materialow 12393 11 064/
‘Wynik aktualizacji zapasow wyrobow 46 264!
‘Wynik aktualizacji zapasow towaréw i materialow 368 394/
‘Wynik aktualizacji nalezno$ci 147 85
Razem koszt wlasny sprzedazy 88 932 87943
Za okres od Za okres od
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 01.01 do 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Koszty wynagrodzen 19 957 17 414/
Koszty ubezpi f spotecznych 3453 2 850
Koszty §wiadczen wynikajacych z przepisow BHP 229 183
Koszty z tytutu szkolen pracownikow i podnoszenia kwalifikacji 112 90
Koszty §wiadczen emerytalnych i rentowych 3 11
Inne $wiad ia na rzecz pracownikow 397 353
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze -228 142
Razem 23923 21043
NOTANR 18
POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY (tys. zt)
POZOSTALE PRZYCHODY
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Przychody z dzierzaw majatku trwatego 703 986
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 3951 55
Pozostate (w tym m.in: zasadz koszty pi i postep: ia sgdowego, odszkodowania i 66 1s
rekompensaty, zwrot splaconych wierzytelno$ci, przychody z kar umownych)
RAZEM 4720 1 156
w tym: przychody niepieni¢zne z tytutu wymiany towaréw lub ustug 0 0
POZOSTALE KOSZTY
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Koszty zaniechanej pracy rozwojowej 172 0
Koszty egzekucyijne, sadowe i procesowe 9 20
Koszty dzierzawionych powierzchni 263 366
Pozostate (w tym: darowizna, koszty zdarzen losowych) 177 111
RAZEM 621 497
NOTANR 19
PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE (tys. z)
PRZYCHODY FINANSOWE
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Przychody z tytutu odsetek 532 575
Odwrdcenie odpiséw aktualizuj h odsetki od naleznosci 48 34,
Zyski z tytuhu réznic kursowych 0 52
Zysk na sprzedazy jed: k podporzadkowanych *) 0 44
Pozostate (zarachowane prowizje, naliczone odsetki od obligacji i pozyczek, nieterminowych 41 27
zaplat)
RAZEM 621 732
*) ZYSK NA SPRZEDAZY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
‘Warto$¢ sprzedanych udziatow 0 2
Cena sprzedazy udzialow 0 46
‘Wynik na sprzedazy udzialéw ELZAB HELLAS SPV Sp. z o.0. 0 44
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KOSZTY FINANSOWE
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 1771 1682
- kredytow bankowych 728 656!
- pozyczek 52 46
- umow leasingu finansowego 87 65
- emisja obligacji wyplacone 899 900
- pozostalych odsetek 5 15
Naliczone odsetki od wyemitowanych obligacji 0 0
Pozostate koszty finansowania zewnetrznego (prowizje) 68 84,
Straty z tytutu réznic kursowych 720 0
‘Wycena zawartych keji forward 9 0
Odpisy aktualizujace odsetki od naleznosci gt h 61 40
Koszt sprzedanych akcji wiasnych 75 0
RAZEM 2704 1806
NOTANR 20
PODATEK DOCHODOWY (tys. zb)
Za okres od Za okres od
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 01.01 do 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
‘Wynik finansowy brutto przed opoc iem z dzialalnosci kontynuowanej 4208 11011
sk/strata przed op iem z dziatalnosci iechanej 0 0
4118 1639
Roznice pomigdzy wynikiem brutto a podstawa Jatkowania podatkiem dochodowym, w tym:
a/ wylgczenia przychoddw nie podlegaj h datkowani -4 338 -1018
b/ doli ie kosztow nie stanowiacych kosztow uzyskania przychodu 9 686 3019
¢/ odliczenie darowizny 0 0
d/ ulga na innowacje -1153 -362
e/ odliczenie straty z lat poprzednich =77 0
f/ wytaczenie z podstawy opodatkowania straty brutto 0 0
Podstawa opodatkowania 8326 12 650!
Obcigzenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowej 1582 2472
Obcigzeni: ie p wykazane w r zyskow i strat 1582 2472
Za okres od Za okres od
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY 01.01 do 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
ie z tytulu utworzenia aktywow i rozwigzania rezerw na przej$ciowe roznice -2017 -1967
il ie z tytutu odpisania aktywow i utworzenia rezerw na przejici roznice 2896 2125
Podatek dochodowy odroczony, razem 879 158
GLOWNE SKLADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W RACHUNKU ZYSKOW I Za okres od Za okres od
STRAT 01.01 do 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Biezacy podatek dochodowy 1582 2472
- biezgce obcigzenie z tytuly podatku dochodowego 1582 2472
Odroczony podatek dochodowy 879 158
- obcigZenie/uznanie z tytutu podatku od: dotyczace p iaiod ia si¢ roznic 879 158
przejsciowych
0 0
- obcigZzenie/uznanie z tytulu podatku od dotyczace zmian stawek podatkowych
Obciazeni ie p wykazane w r zyskow i strat, w tym: 2461 2630
- przypisane dziatalnosci k 3 2461 2 630
- przypisane dziatalno$ci zaniechanej 0 0
NOTANR 21
DZIALALNOSC ZANIECHANA (tys. )
W 2017 r. Grupa ELZAB nie zani Zzadnej dzi Sci i nie planuje zani ¢ zadnej dzi: $ci w roku kolejnym.
NOTANR 22
ZYSK NA AKCJE

DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI, KTORE POSLUZYLY DO WYLICZENIA PODSTAWOWEGO I
ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCJE

Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016
Zysk/strata netto z dzialalnosci kontynuowanej 1969 8615
Zysk/strata na dziatalnoci zaniechanej 0 0
Zysk/strata netto 1969 8615
Liczba wszystkich akcji 16 137 050 16 137 050,
Liczba akcji wlasnych 405 662 1173 755
Liczba akcji skorygowana o akcje wlasne 15731 388 14 963 295
Spotka nie posiada zadnych instrumentow p ji ienie kapitatu

Podstawowy zysk na akejg wylicza si¢ jako iloraz zysku/straty netto przypadajacej na akcjonariuszy Spélki oraz $redniej wazonej liczby akcji
zwyklych w trakeie roku, z wylaczeniem akeji zwyklych nabytych przez Spolke i wykazywanych jako akcje wiasne

Wyliczenie zysku/straty na akcj znajduje sig pod Sprawozdaniem z Catkowitych Dochodéw

NOTANR 23

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Szczegotowe informacje o transakcjach migdzy Grupg a po: i stronami powi i pr iono ponizej.
W 2017 r.iw 2016 r. wystapily nastgpujace transakcje z podmiotami powigzanymi:

Transakcje handlowe

Za okres od Za okres od
Sprzedaz Grupy ELZAB do 01.01 do 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016
COMP S.A. 717 520
COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. 200 2520
JNJ Limited 0 10907
MICRA METRIPOND KFT (od wrzesnia 2015) 1603 2814
ENIGMA SYSTEMY OCHRONY INFORMACII Sp. z 0.0. 3 115
INSOFT Sp. z 0.0. 0 4
PAYTEL S.A. 71 16
CLOU Sp. z o.0. 30
razem 2624 16 896
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W powyzszej nocie wykazane zostaty rowniez przychody z dzierzaw od podmiotow powiaz h, ktore wykazywane sa w pozostatych przychodach operacyjnych.
Nie wystapily transakcje sprzedazy, ktére odbiegatyby od warunkoéw powszechnie stosowanych dla umow sprzedazy.

Transakcje handlowe

Za okres od Za okres od
Zakupy Grupy ELZAB od 01.01 do 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

COMP S.A. 9967 8792
COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. 786 786
INSOFT Sp. z 0.0. 81 93
PAYTEL S.A. 9 10!
MICRA METRIPOND KFT 2 3
CLOU Sp. z 0.0. 934 0
razem 11779 9 684/
Naleznosci

Na dzien Na dzien
Stan naleznosci brutto Grupy ELZAB od 31.12.2017 31.12.2016
COMP S.A. 101 161
COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. 2517 2297
JNJ Limited 10323 10 949
MICRA METRIPOND KFT 360 1117
ENIGMA SYSTEMY OCHRONY INFORMACII Sp. z o.0. 0 0
PAYTEL S.A. 9 0
Stan naleznos$ci brutto Grupy ELZAB od podmiotéw powiazanych 13 310 14 524
Odpisy aktualizujace naleznosci 0 0
Stan naleznosci netto Grupy ELZAB od podmiotéw powiazanych 13 310 14 524

Na dzien Na dzien
Stan naleznoéci z tytutu objetych obligacji, z nali i odsetkami 31.12.2017 31.12.2016
COMP CENTRUM INNOWACIJI Sp. z o0.0. 16 119 15707
razem 16 119 15707
Zobowiazania

Na dzien Na dzien
Stan zobowigzan Grupy ELZAB wobec 31.12.2017 31.12.2016
COMP S.A. 15 305 7242
COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. 0 91
CLOU Sp. z 0.0. 308 51
INSOFT Sp. z 0.0. 23 32
PAYTEL S.A. 0 2
MICRA METRIPOND KFT 0 1
razem 15 636 7419

Na dzien Na dzien
Zobowiazania Grupy ELZAB wobec jed: k powia; h z tytulu zaciggnigtych pozyczek 31.12.2017 31.12.2016
COMP S.A. 4016 0
razem 4016 0

Na dzien Na dzien
Pozostate przychod; 31.12.2017 31.12.2016
COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z o.0. odsetki od pozyczek i obligacji 482 530
razem 482 530

Na dzien Na dzien
Pozostate koszty 31.12.2017 31.12.2016
COMP S.A. naliczone odsetki od pozyczki 16 0
razem 16 0

NOTA NR 24

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 22.01.2018 Spotka zawarka z bankiem ALIOR Bank S.A. 7 siedzibg w (02-232) Warszawic pod adresem Lopuszaiiska 38D, umow o kredyly do wysokosci 20 min 21 w nasigpujacym podziale:

kredyt na dowolny cel gospodarczy w wysokosci 12,8 mln zt na okres 60 miesigey, ktéry jest hipotek na ni Sci w Zabrzu.
kredyt ialny na ic biezacej Sci w wysokosei 7.2 min 2t na okres 36 miesigey, kiéry zabezpicczony zostanie hipoteks na nicruchomosci w Zabrzu a takze Sadowym Zastawem rejestrowym na zapasach
(towary, wyr. gotowe: kasy fiskalne, drukarki, wagi, skanery, czytniki) zlokali w Zabrzu ul. K iego 39, o wartosci minimum 6.150.000,00 2} oraz cesia naleznosei 2 p o wartosci

2.350.000,00 7L, Warunki finansowe ninicjszej umowy nic odbicgaja od powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Powyzszy limit przeznaczony zostat na wykup obligacji.

W dniu Spélka zawarla ancks do umowy o kredyt w Banku Millennium w sprawic ienia umowy j na kool 8.000.000,00 21 zawaric] w dniu 29.12.2015 . na okres do dnia 28.02.2019 r. Warunki finansowe ninicjszej
umowy nic odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach tego typu. . Powyzszy limit Zostat na ic biezacej dzialalnos
W dni 07.02.2018 r. Spolka zawarka umowe wpolpracy  firmg G24 S.A. 2 sedziby w Piasceznie. Przedmiotem umowy jest i ia oraz nabycia maja praw autorskich do repozytoriow pamicei

ia urzadze rej na rynck Kenii i Zambii za laczng wartosé 3,8 min I netto. Warunki finansowe ninicjszej umowy nic odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach tego typu.

W dniach 08.02.2018 r., 12.02.2018 . oraz 15.02.2018 r., Spotka zawarla transakcje nabycia w celu umorzenia acznie 23.000 (dwadziescia picé tysicey) zwyklych, niczabezpieczonych, obligacji na okaziciela, serii oznaczonej jako
A2015, wyemitowanych przez Spn’)lkg W 2015 roku w ramach programu emisii obligacji ograniczonego do kwoty 50 min 71, zarcjestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. pod numerem ISIN
PLELZAB00069 i Systemic Obrotu przez BondSpot S.A. Laczna wartosé nominalna nabytych przez Spolkg obligacji wiasnych wynosi 25 min 71, a $rednia jednostkowa cena nabycia
jednej obligacji wynosia okolo 1 013 23 7. Transakeje nabycia obligacii przeprowadzone zostaly poza Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. na podstawie zlecenia udzielonego mBank S.A. 7 siedziba w Warszawic oraz
ich odsprzedazy na rzecz Spotki. Transakeja zostala wcelu restrukturyzacii zadhuzenia Spolki.

W dniu 16 marca 2018 r. ELZAB S.A. zawarl z ING Commercial Finance Polska S.A. umowg $wiadczenia ustug faktoringu, w ramach kiérej Faktor nabywa, jonuje, inkasuje i rozlicza Sci dotyczace sprzedazy
towarow i ushig przyshugujgeych ELZAB S.A. do wysokoéci 2 min z1 w okresic od 16 marca 2018 . do 15 marca 2019 r.

W dniu 27.03.2018 r. Spélka zaciagnla pozyczke na kwotg 2 min 2t od Spolki Multis Sp. z 0.0., z siedziba w Warszawie (02-757) przy ul. Pory 78, Warunki finansowe ninicjszej pozyczki nic odbiegaja od powszechnie stosowanych w
umowach tego typu. Zabezpicczeniem pozyczki jest zastaw rejestrowy na akejach whasnych Spotki (w ilosci 403.662) oraz poddanic si¢ egzekucji zgodnic z art. 777 kpe.
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NOTANR 25

PODSTAWOWE RYZYKA I ZAGROZENIA W DZIA NOSCI GRUPY ELZAB

Celem strategicznym Grupy ELZAB jest wzrost wartosci Grupy dla akcjonariuszy, realizowany poprzez wzrost wynikéw finansowych, czego p ym st wazost sprzedazy w kiaju i na rynkach
zagranicznych. Istnigje ryzyko wystapienia czynnikow niezaleznych, ktore wplyna na efekty realizacji tej strategii, w szczegolnodci: spadek popytu na wyroby, je w iu rynkow
intensyfikacja konkurencji na rynkach, gdzie Grupa ELZAB operuje lub zamierza operowa, oslabienie koniunktury w gospodarce.

W 2017 r. Grupa ELZAB dzialala na konkurencyjnym rynku. Zrodlem konkurencji sa lokalni producenci oraz importerzy urzadzen z zagranicy. Konkurencja na rynku wymusza koniecznosé podejmowania dzialan
promocyjno-marketingowych, ktére obnizajg uzyskiwana marzg, co moze byé zauwazalne w osigganych przez Grupe wynikach.

W ELZAB S.A. gléwnymi dostawcami materialow, podzespoléw do produkeji kas fiskalnych oraz towaréw i materialéw handlowych sa dostawcy krajowi w 84% i dostawcy zagraniczni w 16%.

Czterech najwickszych dostawcow spoérod firm krajowych stanowi facznie 64% dostaw ogétem.

Jeden dostawca sposrod firm zagranicznych przekracza 5 % dostaw ogotem (5,3%).

Specyfika rynku fiskalnego w Polsce jest jego §¢. W zakresie p h pr ow ELZAB S.A. jakimi sg urzadzenia fiskalne sezonowos¢ jest zwiazana z wejsciem w zycie rozporzadzen Ministra
Finansow nakladajacych obowiazek instalacji urzadzen fiskalnych na nowe grupy podatnikow.
Pod koniec 2014 r. w zwiazku z wejSciem w zycie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 4.11.2014 r. w sprawie zwolmen z 0b0w1qzku prowadzﬁma ewidencji przy zastosowaniu kas rejestrujacych

zobowiazujacego najpéznicj od 1.03.2015 r. do rejestrowania sprzedazy przy pomocy kas kresl grup , h wezesnicj 7 tego obowiazku, niczaleznic od obrotu, nastapil wzrost
sprzedazy kas malych na rynk polski . Poprzsdnic decyzje wynikajace 2 Rozporzadzes kidre stymulowaly popyt o: - w 2013 . - Rozporzgdzenic Ministra Finansow 7 29 listopada 2012 1. w sprawie zwolnici 2
obowiazku prowadzenia ewidencji przy zastosowaniu kas rejestrujacych. W 1 kwartale 2013 r. iem rejestracji sprzedazy za pomoca urzad kalnego zostali objeci podatnicy, ktérzy w 2012 r.

zrealizowali obroty na rzecz osob fizycznych o warto$ci wyzszej niz 20 tys. z} (do tamtej pory bylo 40 tys. zt). Obowigzkiem rejestracji sprzedazy zostaly objete rowniez m.in. szkoly nauki jazd; - w 2011 r., kiedy
obowigzkiem rejestrowania obrotow, od dnia 1 maja 2011r., objeto nowe, istotne grupy podatnikow - lekarzy i prawnikow.

0d 2019 . obowiazywaé ma w Polsce nowa organizacja rejestracji 7y na kasach . Zgodnie z proj rozporzadzenia Ministra Rozwoju zostanie wdrozona fiskalizacja online, oznaczajaca, ze
kazda kasa fiskalna bedzie 7 w interfejs i j Zliwiaj; pr ie na biezaco danych o transakcjach do serweréw C R fum Danych Mini: Finansow.
Wadrozenie koncepcji bedzie wymagalo stopniowej/etapowej wymiany wszystkich jacych obecnie kas (liczbe kas szacuje sig na 1,6-2 min sztuk) na nowe modele, wyposazone w funkcje spehniajace
‘wymogi techniczne nowego rozporzadzenia. Przewiduje si¢ przy tym i polp: kazdego ia fi z i i co ma wspiera¢ ideg platnosci elektronicznych i ogranicza¢ obrot
gotéwkowy. Docelowo zmiany maja uszezelnié system fiskalny i ic el ¢ zrodla p ia szarej strefy.

Zjawisko Sci sprzedazy nie jest istotne w dku rynku odtwor

Nie bez znaczenia na sytuacje finansowa ELZAB S.A. bedzie miala sytuacja gmpodmm Kraju.

Wielkosé ow ze sprzedazy Spolki jest zniona od faktu, w jakim stopniu sytuacja gospodarcza w kraju wplynie na aktywnosé klientow ELZAB S.A.

Ryzyka finansowe

Drialalnosé prowadzona przez Grupg ELZAB narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego.
Zarzadzanie ryzykiem ma na celu minimalizowaé potencjalne nickorzystne wplywy tych ryzyk na wynik finansowy Grupy.

Do ikow ryzyka . na ktére w mniejszym lub wi stopniu jest narazona dzialalnoéé Grupy ELZAB nalezy:
- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko plynnosci,

- Ryzyko rynkowe, na ktore sktadajg si¢: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowej oraz ryzyko zmiany kursu walut.

Glownymi instrumentami finansowym, z ktérych korzysta Grupa ELZAB sakredyty bankowe (krétko- i dlugoterminowe) oraz zobowiazania z tytutu dostaw i ushug.

Ryzyko rynkowe
Spotki Grupy ELZAB nie sa narazone na istotne ryzyko z tytutu udzialu w obrocie papierami warto$ciowymi na aktywnym rynku.

Grupa ELZAB posiada rowniez aktywa finansowe, na ktore sktadaja si¢ glownie naleznosci z tytutu dostaw oraz $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty.

Kategorie i klasy instr ych przed: ja ponizsze tabele:
AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE (WEDLUG MSR 39)

Stan na 31.12.2017  Stan na 31.12.2016

Aktywa finansowe

Pozyczki udziclone i naleznosci wlasne 45988 34 404
Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty 6049 964
je utr do terminu Inosci wykazane wg kosztu zamortyzowanego 0 15707

Zoboquama finansowe
Zobowi yeeniane wg 20 kosztu 62930 52555

Warto$¢ godziwa powyzszych aktywow i zobowiazan nie odbiega od ich warto$ci bilansowej.

Pozyczki udziclone i naleznosci wlasne nie zawieraja: naleznosci p , zaliczek na dostawy, rozliczen migdzyokresowych czynnych.

Z i ia wyceniane wg kosztu nie zawieraja: igzan p h, otr zaliczek na dostawy.

Majac na uwadze charakter i specyficzne cechy przedstawionych powyzej kategorii instrumentéw finansowych, w ramach poszczegélnych grup
wyrdznia si¢ nastepujace klasy instrumentéw:

POZYCZKI UDZIELONE I NALEZNOSCI WLASNE

Stan na 31.12.2017  Stan na 31.12.2016

Naleznoscl od jednostek powigzanych (Nota 5) 13310 14 524
Sci od Jjednostek kré we (Nota 5)- handl 24 837 16 830
iod Jjednostek kré we (Nota 5)- pozostate 3038 1331
Udzielone pozyczki (Nota 5) 1721 1719
Razem 42906 34404
Wplyw danej kategorii na wynik okresu:
zmiana odpisu na znoci oraz spisane znosci iesione w wynik okresu 147 85
zmiana odpisu na pozyczki odniesiona w wynik okresu 0 0
odsetki naliczone od pozyczki udzielonej, odniesione w wynik okresu 56 110
przychody z tytutu odsetek od naleznosci 60 2
ZOBOWIAZANIA WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU Stan na 31.12.2017  Stan na 31.12.2016
Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek (Nota 14) 27286 29 858
Zobowiazania z tytulu wyemitowanych obligacji 25237 25430
Zobowiazania handlowe wobec jednostek powigzanych (Nota 15) 15636 7419
Zobowiazania puzustale wobec jednostek powiazanych (Nota ) 0 0
Zobowiazania handlowe wobec jednostek krotkoter. (Nota 15) 12982 11007
Zobowiazania inne wobec pozostatych jednostek krotkoterminowe (Nota 15) 4677 1505
Zobowiazania dlugoterminowe  tytulu leasingu finansowego (Nota 14a) 2349 2766
Razem 88167 77985
‘Wplyw danej kategorii na wynik okresu:
odsetki od kredytu i pozyczek odniesione w wynik okresu 780 702
odsetki od wyemitowanych obligacji, odniesione w wynik okresu 899 900
odsetki od leasingu, odniesione w wynik okresu 87 65

Ryvzyko kredvtowe

Poniza tabela pr i ryzyko , na ktore narazona jest Grupa ELZAB.

Maksymalna ckspozycja na ryzyko kredytowe
Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016

Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 51718 56412
Udzialy w pozostatych jednostkach 207 206
Nalezno$ci 42287 33145
Pozyczka 1721 1719
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, bez lokat i $rodkow pienigznych w kasie 5921 815
Inne instrumenty finansowe - lokaty i obligacje, weksle 16 119 15707
Razem 117973 108 004

Udzialy w jednostkach zaleznych

Spolka zalezna, w ramach sprawowanej przez ELZAB S.A. kontroli, gzana jest do comiesigeznej ji swoich wynikow finans oraz do przey ia analizy odchylen pomiedzy planowanymi
a osigganymi wynikami. ELZAB S.A. na biezaco ocenia sytuacje ip zniki podmiotu
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Naleznos$ci
ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentow stosuje zasady polityki i jacej na i kazdemu klientowi odpowiedniego limitu kredytu iecki i od wysokosci rocznych
zakupow brutto, ter Sci splat naleznosci oraz sytuacji ;j odbiorcy. W roku 2013 zostaly zmieniane terminy platnosci, ktore liczone sa od daty wystawienia faktury (30, 60 lub terminy posrednie np.45
dni).W sp j jest termin platnosci 90 dni, liczony od dat; ienia faktury . Stan Zznosci jest i na biezaco. ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcow
nieregulujacych platnosci w terminie.

nie wywia: ia si¢ z arunkow platnodci przy realizacji kolejnych zaméwier nastepuje zmiana warunkéw na przedplate, platnosé gotéwka Iub blokada dostaw do Klienta.

Konsekwentne stosowanic powyzszych procedur zwigksza gwarancje zawicrania transakeji z wiarygodnymi kontrahentami,
Dodatkowo, w ramach prowadzonej polityki kredytowej, ELZAB S.A. korzysta z wywiadowni gospodarczych w celu weryfikacji nowych Klientow, ktorym ma zostaé przydzielony odroczony termin platnosei.

ELZAB SOFT Sp. z 0.0. dla normalnego toku sprzedazy stosuje dla swoich odbiorcow 14 i 30 dniowe terminy platnoéci od daty wystawienia faktury.
ELZAB HELLAS SA stosuje dla swoich odbiorcéw nastgpujace warunki: sprzedaz za gotéwke lub od 30 do 120 dni od daty wystawienia faktury.

Koncentracja naleznosci

W Grupic Kapitalowej ELZAB nie wystgpuje znaczna koncentracja naleznosci.
W zwiazku z tym Grupa jest w niewiclkim stopniu narazona na utratg plynnosci.

Wi i znosci oraz znosci w podziale wg termindw platnosci obrazuja noty objasniajace do bilansu.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Polityka Spolki zaklada biczace plywéw i mych w celu g ia, w skali kazdego miesigca, nadwyzki $rodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej. Ubytek gotowki jest
dopuszczalny. W ostatnich latach. Spolka finansowala si¢ kredy!em W rachuniku biezgeym. Ponadio, Spolka dokonuje codziennie analizy wplywow i wydatkéw w stosunku do prognozy stalonej na dany miesigc.
Elzab S.A. ma mozliwoé¢ korzystania z kredytu w rachunku bankowym do kwoty 24 000 tys. 7} (od listopada 2017 r.). W 2015 r. Spélka wyemitowala 3-letnic obligacjc o wartosci nominalnej 25 000 tys. 1.
obligacje zostaly wykupione w 2018 r.

Ryzyko plynnosci

Grupa jest narazona na ryzyko utraty plynnosci finansowej, rozumianej jako zdolnosé do reg i iazaih w h terminach. Ryzyko plynnosci wynika z niedopasowania kwot i terminéw
aktywow i Sci pasywow.

W opinii Zarzadu spolki ryzyko wystgpuje z uwagi na nastgpujace czynniki:

- mozliwosé ienia opoznien platni (z perspektywy naleznosci jak i zobowiazai);
- mozliwosé zmian w i izacji grup ikow;

- mozliwosé utrud dostepu do ia ze :

- mozliwos¢ i Ow banke h w posi umowach kredytowych;

W opinii Zarzadu, Grupa w sposob monitoruje powanie powyzszych ikow, co pozwala na odpowiednie zminimalizowanie ryzyka utraty plynnosci przez Spolke. Spolka jest w stalym kontakcie
Zzaréwno ze swoimi kontrah i, jak i z i jami finansowymi zapewniaj ie. Spolka stale monitoruje przebieg proceséw legislacyjnych nad fiskalizacja i obecnie nie znajduje przestanck
mogacych §wiadczy¢ o mozliwej zmianie har tej fi ji. P jest takze biezaca analiza zapotrzebowania na $rodki pienig¢zne oraz zrodia jego pokrycia.

Kredyty zaciggnigte przez Spotke po dniu bilansowym, w Alior Bank S.A. posiadaja okreslone kowenanty !akxe Jjak wskaznik stopy zysku netto, wskaznik DCRS (liczony jako obstuga dhugu biezacego /EBITDA)
oraz wskaznik kapitalizacji (liczony jako stosunek kapitatéw wiasnych do sumy bi < ). Spotka powyzsze wskazniki w cyklach kwartalnych i jest w stalym kontakcie z bankiem w zakresie analizy
ich wartosci w odniesieniu do wartoéci referencyjnych. Spotka wskazuje na Zi ¢ braku i P 7 h nikow w trakcie trwania umowy jednak Spotka nie widzi istotnego zagroZenia
wypowiedzenia uméw kredytowych przez bank.

Ponizsze ienia pr \ja analize Inosci zobowiazan finans wg okresu do uplywu 20 terminu zapadalnosei od dnia bi 0.
2017-12-31 Wartos¢ biezaca Do 1 roku 0Od 1do3 lat Od 3 do5lat _ Powyizej 5 lat
Zobowiazania finansowe 83 481 80 958 2121 402 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2349 759 1188 402
Kredyty bankowe, w tym w rachunku biezacym, pozyczki 27286 26353 933
Zobowiazania z tytulu objecia udzialow w INKUBATOR B+R Sp. z 0.0. 1 1
Zobowigzania z tytutu obligacji 25227 25227 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw 28618 28 618
Zobowigzania finansowe - instrumenty pochodne 0
2016-12-31 Wartos¢ biezaca Do 1 roku 0Od 1 do 3 lat Od 3 do5lat  Powyiej 5 lat
Zobowiazania finansowe 76 480 48 149 27 572 759 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2766 882 1125 759
Kredyty bankowe, w tym w rachunku biezacym, pozyczki 29 858 28411 1447 -
Zobowigzania z tytutu podwyzszenia kapitatu w CLOU Sp. z o.0. 204 204
Zobowigzania z tytutu obligacji 25226 226 25000 - -
Zobowigzania z tytulu dostaw 18 426 18 426
Zobowigzania finansowe - instrumenty pochodne 0
Ostateczng odpowiedzi §¢ za ie ryzykiem plynnosci ponosi zarzad, ktéry opracowal odpowiedni system stuzacy do zarzadzania krétko-, srednio- i dhugoterminowymi wymogaml dotyczqcyml
finansowania i zarzadzania plynnoscia. Wg oceny Spolki stan $rodkéw pienigznych, $rodki dostepne w ramach linii kredytowej oraz prognoza w zakresie ia gotowki z dzialalnos j beda

wystarczajace do obshugi zobowigzan, w tym takze kredytow lacznie z odsetkami i prowizjami bankowymi.

Nota nr 13 podaje o informacje ds ia linii kred; 'yeh, ktorymi Grupa dysponuje jako narzedziami redukcji ryzyka plynnosci

W zwiazku z powyzszym w ocenie Zarzadu Spotki, nie wystepuji zenie dla i p ia biezacej dzi Sci Spotki.

Ryzyko stopy procentowej
Grupa jest narazona na ryzyko stopy pi ) W zwigzku z czgsciowym iem swojej dzi. § i bankowymi, i igacjami oraz
Ponizsza tabela obrazuje profil podatnosci Grupy ELZAB na ryzyko zmiany stép procentowych oraz ich wplyw na wynik finansowy przy zalozeniu, 7e stopy % ulegna zmianie o 1%.

Instrumenty o zmi j stopie procentowej 2017-12-31 2016-12-31
Kredyty bankowe 27286 29 858
Obligacje 25227 24796
Zobowigzania z tytutu leasingu 2349 2766
Wplyw zmiany stop procentowych na wynik finansowy

zwigkszenie 0 1% -549 -574
zmniejszenie 0 1% 549 574

Ryzyko kursowe

Grupa ELZAB narazona jest na ryzyko kursowe, poniewaz czg¢$¢ transakeji sprzedazy i zakupu zawieranych jest w h obcych. Biorac pod uwagg niski procent udziatu sprzedazy w walutach obcych do
sprzedazy ogotem, ryzyko to jest niewielkie. Ryzyko walutowe jest wigksze w przypadku dostaw zagranicznych oraz krajowych, kupowanych przez porednikow ale pochodzacych z zagranicy, gdzie ceny krajowe
ustalane s3 w odniesieniu do cen walutowych.

1

‘W 2017 r. podmioty Grupy ELZAB dokonywaty zabezpieczenia ryzyka kursowego poprzez zawieranie transakcji terminowych forward. Na 31.12.2017 r. wystapily nastgpujace otwarte transakcje terminowe forward.
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data zawarcia transakcji waluta ilos¢ Kkurs realizacji termin realizacji wyfﬂm na prszSZIe
dz.bilansowy wydatki/wplywy

21-11-2017 PLN/USD 25 3,6097[05-01-2018 88 91
28-11-2017 PLN/USD 6] 3,5397(10-01-2018 22 22
07-12-2017 PLN/USD 21 3,5718(17-01-2018 75 76
12-10-2017 HUF/PLN 585 1,3835/12-01-2018 8 8]
16-11-2017 HUF/PLN 11227 1,3565|10-01-2018 154] 152!
16-11-2017 HUF/PLN 1362 1,3590|21-02-2018 19 19
22-11-2017 HUF/PLN 9903 1,3440/10-01-2018 133 133
22-11-2017 HUF/PLN 275] 1,3460|20-02-2018 4 4
07-12-2017 HUF/PLN 1642 1,3400/09-03-2018 22 22
15-12-2017 PLN/USD 21 3,5726[17-01-2018 73 75,
15-12-2017 PLN/USD 27 3,5723[26-01-2018 93 96
20-12-2017 PLN/USD 17 3,5460(01-02-2018 60 61
Kurs HUF: dotyczy ceny za 100 HUF razem 750 759)
Ponizsze zestawienia przed: iaja profil pod: $ci na ryzyko zmiany kursow walutowych w podziale wg walut (w tys.):

2017-12-31 Razem W walucie EUR W walucie USD W walucie HUF W walucie GBP
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci w walucie 2397 58 26 808 35
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 31.12.2017 13134 12 406 204 361 163
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 657 620 10 18 8
skutek w tys. z1, gdy wzrost kursu o 10% 1313 1241 20 36 16
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zL, gdy spadek kursu o 5% -657 -620 -10 -18 -8
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% -1313 -1241 -20 -36 -16

2017-12-31 W walucie EUR W walucie USD W walucie HUF W walucie GBP
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale w walucie 137 375 0 18
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 31.12.2017 1962 572 1306 0 84
Zobowigzania z tytutu pozyczki w walucie (bez odsetek 0
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 31.12.2017 0 0
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zL, gdy wzrost kursu o 5% -98 -29 -65 0 -4
skutek w tys. z1, gdy wzrost kursu o 10% -196 -57 -131 0 -8
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zL, gdy spadek kursu o 5% 98 29 65 0 4
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% 196 57 131 0 8

Ekspozycja bilansowa Grupy ELZAB na ryzyko kursowe Razem W walucie EUR W walucie USD W walucic HUF _ W walucie GBP.

zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy per saldo
skutek w tys. zL, gdy wzrost kursu o 5% 559 592 -55 18 4
skutek w tys. z1, gdy wzrost kursu o 10% 1117 1183 -110 36 8
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy per saldo
skutek w tys. z1, gdy spadek kursu o 5% -559 -592 55 -18 -4
skutek w tys. zl, gdy spadek kursu o 10% 1117 -1183 110 -36 -8

2016-12-31 Razem W walucie EUR W walucie USD W walucie GBP__ Pozostale waluty
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci w walucie 2792 23 78 497 14
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 31.12.2016 13 636 12 351 97 1117 71
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu 0 5% 682 618 5 56 4
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 1364 1235 10 112 7
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% -682 -618 -5 -56 -4
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% -1 364 -1235 -10 -112 -7

2016-12-31 W walucie EUR W walucie USD W walucie GBP  Pozostale waluty
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale w walucie 219 220 60 13
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 31.12.2016 1956 968 918 1 69
Zobowigzania z tytutu pozyczki w walucie (bez odsetek 0
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 31.12.2016 0 0
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zL, gdy wzrost kursu o 5% -98 -48 -46 0 -3
skutek w tys. z1, gdy wzrost kursu o 10% -196 -97 -92 0 -7
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zL, gdy spadek kursu o 5% 98 48 46 0 3
skutek w tys. zL, gdy spadek kursu o 10% 196 97 92 0 7

Ekspozycja bilansowa Grupy ELZAB na ryzyko kursowe Razem W walucie EUR W walucie USD W walucie GBP__ Pozostale waluty

zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy per saldo
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu 0 5% 584 569 -41 56 0
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 1168 1138 -82 112 0
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy per saldo
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% -584 -569 41 -56 0
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% -1 168 -1138 82 -112 0

W 2017 r. w zwiazku z realizacjy sprzedazy i zakupow w walutach obeych zmiany kursow walut moga mie¢ wplyw na wynik finansowy poprzez wartosé zuzycia materialowego oraz poprzez sprzedaz realizowang
w walutach obcych oraz poprzez realizacj¢ zaptat w walutach obcych.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Grupy ELZAB do kontynuowania dzialalnosci, tak aby mozliwe bylo zwrotu dla akcjonariuszy oraz utr i struktury
kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Grupa ELZAB monitoruje kapitat przy pomocy il diuzenia. Wskaznik zadhuzenia oblicza si¢ jako stosunck zadhizenia netto do laeznej wartosci kapitatu. Zadhuzenie netto oblicza si¢ jako sume
fi (kredyty, igzani i icjs 0 érodki pienigzne i ich ekwiwalenty. Eaczng wartos¢ kapitahu oblicza si¢ jako sume kapitatu wlasnego oraz zadluzenia netto.

‘Wskaznik zadluzenia wynosi odpowiednio: 31.12.2017 31.12.2016

Zobowiazania ogétem, bez rezerw 88 195 78 037

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz krotkoterminowe aktywa finansowe, bez $rodkow

finansowych o i j mozliwosci dysp i 7138 17725

Razem zadluzenie netto 81057 60 312

Kapital wlasny ogélem 87141 79 964

Kapital ogélem 168 198 140 276

‘Wskaznik zadluzenia % 48,19 43,00

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

23.04.2018 1. Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu
23.04.2018 1. Jerzy Poptawski Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktorej powierzono pr ie ksiag r ych

23.04.2018 1. Malgorzata Kaczmarska Glowny Ksiggowy

wiys. 7t
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I.  Wstep

1. Podstawowe informacje

Podmiot dominujacy, Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu,
ul. Kruczkowskiego 39, jest Spotka akcyjng prawa handlowego.

Spotka posiada 3 biura handlowe:

- Warszawa, ul. Taborowa 14

- Wroctaw, ul. Stubicka 22

- Suchy Las k/Poznania, ul. Akacjowa 4

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr Przedsigbiorcow - KRS
0000095317.

Gtowny Inspektor Ochrony Srodowiska nadat Spotce numer rejestrowy E0000414WZ zgodnie
z art.10 ust. 1 1 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym
(Dz. U. Nr 180, poz.1495).

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j
ELZAB oraz glownym zrédlem uzyskiwanych przychodow ze sprzedazy sa urzadzenia

elektroniczne.

Wg stanu na 31.12.2017 r. Grupa posiadata udziaty w nastepujacych podmiotach:

° ELZAB SOFT Sp. z 0.0. w Zabrzu 87,50 %,

o ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. w Zabrzu 67,00 %

o ELZAB HELLAS S.A. w Grecji 67,00% (udziat posredni)
o Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. w Warszawie 49,72 %

o CLOU Marketing Sp. z 0.0. w Warszawie 30,00%

o INKUBATOR B+R Sp. z 0.0. w Zabrzu 20,00%

W dniu 06.12.2017 r. Spotka ELZAB S.A nabyta 2 udziaty w spotce INKUBATOR B+R Sp. z 0.0.
z siedzibg w Zabrzu.

Celem dziatalnosci INKUBATORA B+R jest utworzenie, z wykorzystaniem $rodkow UE
pozyskanych w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, Centrum Prototypowania
1 Testowania Urzadzen oraz uruchomienie platformy pozyskiwania i rozwijania przedsigbiorstw
technologicznych typu start — up, ktére pomoga w rozwijaniu stosowanych obecnie technologii na
etapie konstruowania i produkcji urzadzen.
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Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy i jednostek powigzanych emitenta
na31.12.2017 r.
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2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31.12.2017 r. wchodzili:
Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu
Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu

Prokurenci:
Matgorzata Kaczmarska — Gtowny Ksiegowy
Dariusz Bizacki — Dyrektor Zaktadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2017 r. wchodzili:
Grzegorz Nalezyty - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Wilk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer -Sekretarz Rady Nadzorczej

Jerzy Kotkowski -Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Rodak - Cztonek Rady Nadzorczej

Kajetan Wojnicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Zarzadu ELZAB S.A. i w skladzie Rady Nadzorczej ELZAB S.A.
W dniu 30.06.2017 r., na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki ELZAB S.A. rezygnacje
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z ubiegania si¢ o kolejng kadencj¢ na Cztonka Zarzadu ELZAB S.A ztozyt Pan Janusz Krupa.
Ponadto w dniu 30.06.2017 r. z chwilg zatwierdzenia sprawozdania finansowego spotki za rok
obrotowy 2016, zakonczyla si¢ kadencja dotychczasowego skladu Zarzadu. W zwigzku
z powyzszym na posiedzeniu w dniu 30.06.2017 r. Rada Nadzorcza Spotki ELZAB S.A. na
podstawie uchwaty nr 11/06/2017 podjeta decyzje o ustaleniu liczby Czlonkow Zarzadu na
2 osoby i powotata na wspdlng 3-letnig kadencj¢ Pana Krzysztofa Urbanowicza na stanowisko
Prezesa Zarzadu oraz Pana Jerzego Poplawskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu (rb. Nr
13/2017).

Na mocy Uchwaly Zarzadu nr 19/2017 z dnia 30.06.2017 r. zostala udzielona Prokura Panu
Dariuszowi Bizackiemu — Dyrektorowi Zaktadu, obejmujagca umocowanie do dokonywania
czynnosci wspolnie z cztonkiem zarzadu. Prokura udzielona zostata od dnia 03.07.2017 roku (rb.
Nr 18/2017).

W dniu 30.06.2017 r. rezygnacj¢ z petnienia funkcji cztonkow Rady Nadzorczej ztozyli Pan Jacek
Papaj pelniacy obowiazki Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pan Krzysztof Morawski,
pelnigcy obowiazki Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. W zwigzku z powyzszym
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ELZAB S.A. powotato w sktad Rady Nadzorczej Panéw
Jacka Rodaka, Jerzego Kotkowskiego oraz Kajetana Wojnicza. Z kolei Pan Jacek Pulwarski
przestat petni¢ funkcje Czlonka Rady Nadzorczej z chwilg zatwierdzenia sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2016, na podstawie ztozonej rezygnacji w dniu 01.06.2017 .,
o czym Spotka informowata w raporcie biezagcym (rb. nr 5/2017).

Rada Nadzorcza podje¢ta w dniu 09.08.2017 r. uchwate dotyczaca wyboru Komitetu Audytu.

W sktad Komitetu Audytu zostali powotani:

Przewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej- Pan Kajetan Wojnicz,
Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej- Grzegorz Nalezyty,
Sekretarz Komitetu Audytu Rady Nadzorczej- Pan Andrzej Wawer.

3. Zatrudnienie

Laczne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej ELZAB wg stanu na 31.12.2017 r. wynosito 322
osoby, w porownaniu do stanu na 31.12.2016 r. - 298 0s6b.

Svystem kontroli akcji pracowniczych

W Grupie ELZAB nie wystgpuje program akcji pracowniczych.
4. Wynagrodzenia wyplacone czlonkom organow Spotki

Przecietne wynagrodzenie w ELZAB S.A. w 2017 r. (bez Zarzadu i Dyrektorow) wyniosto
4 422 71 i byto wyzsze 0 9,7 % w poréwnaniu do 2016 r.
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Wynagrodzenia wyplacone w 2017 r. czlonkom Zarzadu oraz inne $wiadczenia wyniosty
1 994 tys. zt, w tym poszczegdlni cztonkowie Zarzadu:

w tys. zl
Wynagrodzenie Premia ) Pf)zostaie. Ogdlem
podstawowe Swiadczenia
Krzysztof Urbanowicz | Prezes Zarzadu 620 250 17 887
Poptawski Jerzy Wiceprezes Zarzadu 551 250 10 811
Janusz Krupa Czlonek Zarzadu (do 30.06.2017) 75 3 78
Zbigniew Stanasiuk Czlonek Zarzadu (do 30.06.2017) 206 12 218
Razem Zarzgd 1452 500 42 1994

Premia Zarzadu ma charakter uznaniowy.

Wyptacone w 2017 r. wynagrodzenie dla czlonkéw Zarzadu ELZAB S.A. z tytulu pelnienia
funkcji w Radzie Nadzorczej podmiotu zaleznego ELZAB SOFT Sp. z 0.0. wyniosto 0,5 tys. zi,
w tym: Krzysztof Urbanowicz - 0,5 tys. zl.

Osobom zarzadzajacym i nadzorujacym nie udzielono zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji.

W ELZAB S.A. ani w podmiotach zaleznych nie wystepuja programy motywacyjne lub premiowe
oparte na kapitale.

Wynagrodzenia wyplacone w 2017 r. czlonkom Rady Nadzorczej ELZAB S.A. oraz inne
swiadczenia wyniosty 60,01 tys. z, w tym: poszczegdlni cztonkowie Rady Nadzorczej (w tys. zt):

Grzegorz Nalezyty Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 30.06.2017 10,1
Jarostaw Wilk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od 30.06.2017 10,1
Andrzej Wawer Sekretarz Rady Nadzorczej od 30.06.2017 10,1
Jerzy Kotkowski Cztonek Rady Nadzorczej od 30.06.2017 3,7
Jacek Rodak Czlonek Rady Nadzorczej od 30.06.2017 3,8
Kajetan Wojnicz Czlonek Rady Nadzorczej od 30.06.2017 3,8
Jacek Papaj Przewodniczacy Rady Nadzorczej do 30.06.2017 6,1
Krzysztof Morawski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej do 30.06.2017 6,3
Jacek Pulwarski Cztonek Rady Nadzorczej do 30.06.2017 6,2

razem 60,1

II. Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe

W prezentowanym okresie sprawozdawczym w wyniku zrealizowanych przychodow oraz
poniesionych kosztow Grupa ELZAB osiagneta wyniki na poszczeg6élnych rodzajach dziatalnosci,
ktoére w porownaniu do 2016 r. przedstawiono w ponizszej tabeli.
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Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016
1. Wynik brutto na sprzedazy 31290 34533
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 32,66% 34,42%
2. Wynik netto na sprzedazy 6 886 12 382
Rentownos¢ netto na sprzedazy 7,19% 12,34%
3.Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 4099 659
Rentownos¢ operacyjna 11,46% 13,00%
4. Wynik na dziatalnosci finansowej -6 777 -2 030
5. Wynik brutto przed opodatkowaniem 4208 11011
Rentownos¢ brutto 4,39% 10,98%
6. Wynik netto 1747 8381
Rentownosé netto 1,82% 8,35%

Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy w wysokos$ci 31 290 tys. zt wypracowany przez Grupg
ELZAB w 2017 r. byt nizszy 0 9,4 % niz w porownywalnym okresie ubiegtego roku.

Na jego wysoko$s¢ wptyw majg wyniki brutto na sprzedazy wygenerowane przez poszczegdlne
spoltki oraz dokonane wytaczenia konsolidacyjne.

Wynik brutto Grupy ELZAB za 2017 r.
w tym:
e zysk brutto na sprzedazy w ELZAB S.A.

31 290 tys. zt,

27 832 tys. zt

e zysk brutto na sprzedazy w podmiotach zaleznych 4263 tys. zt
e korekta wyniku o zrealizowang marze¢ na zapasach 8 tys. zt
e korekta wyniku o obroty wewnatrz Grupy - 813 tys. zt

Wynik brutto Grupy ELZAB za 2016 1.
w tym:
e zysk brutto na sprzedazy w ELZAB S.A.

34 533 tys. zi,

34 551 tys. zt

e zysk brutto na sprzedazy w podmiotach zaleznych 698 tys. zt
e korekta wyniku o zrealizowang marze¢ na zapasach 3 tys. zt
e korekta wyniku o obroty wewnatrz Grupy - 719 tys. zt

Skonsolidowany zysk netto na sprzedazy w prezentowanym okresie w wysokosci 6 886 tys. zt
byl nizszy od osiagnietego w 2016 r., ktory wynosit 12 382 tys. zt. Wskaznik rentownos$ci netto na
sprzedazy w 2017 r. wynosit 7,2% w poréwnaniu do 12,3% w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Saldo pozostalej dzialalnosci operacyjnej byto dodatnie i wyniosto 4 099 tys. zt w 2017 r.,
natomiast w 2016 r. wynosito 659 tys. zt.

Saldo dziatalnosci finansowej byto ujemne w obydwu porownywalnych okresach 1 wyniosto
odpowiednio 6 777 tys. zt w 2017 r. 12 030 tys. zt w 2016 1.
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W obydwu okresach w dziatalnosci finansowej uwzglgdniono rdwniez udzial w stratach jednostek
stowarzyszonych na kwote 4 262 tys. zt w 2017 r. 1 956 tys. zt w 2016 1.

Skonsolidowany zysk brutto w 2017 r. wynosit 4 208 tys. zt i byl nizszy o 61,8% niz osiagnigty
w 2016 r. w wysokosci 11 011 tys. zt. Wskaznik rentownos$ci brutto wyniost 4,4 % w 2017 r.
w poréwnaniu do osiggnigtego w 2016 r. w wysokosci 10,9 %.

Po uwzglednieniu obcigzen z tytulu podatku dochodowego oraz wyniku przypadajacego
na udzialowcow mniejszosciowych Grupa ELZAB w 2017 r. wypracowala skonsolidowany zysk
netto w wysokosci 1 747 tys. zi. W poréwnywalnym okresie roku ubiegtego Grupa ELZAB
wypracowata zysk netto w wysokos$ci 8 381 tys. zt. Wskaznik rentownosci netto w 2017 r. wynosit
1,8% w porownaniu do osiggnigtego w 2016 r. w wysokosci 8,3%.

W podmiotach Grupy Kapitalowej ELZAB w prezentowanym okresie nie wystapily przychody
1 koszty z tytutu zaniechanej dziatalno$ci.

1. Przychody

W 2017 r. Grupa ELZAB realizowata przychody z podstawowej dziatalno$ci operacyjnej oraz
z pozostalej dzialalnosci operacyjnej i finansowe;.

Lacznie przychody osiggniete w prezentowanym okresie, w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegltego, obrazuje ponizsza tabela:

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do dynamika %

31.12.2017 31.12.2016
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 80 947 87037 93%
2. Przychody ze sprzedazy towar6éw i materiatow 14 871 13 288 112%
3. Pozostate przychody operacyjne 4720 1156 408%
4. Przychody z operacji finansowych 621 732 85%
Razem 101 159 102 213 99%

Przvchody ze sprzedazy

GRUPA ELZAB

Przychody ze sprzedazy produktéw, uslug, towarow i materialdw Grupy ELZAB w 2017 r.
wyniosty 95 818 tys. zt, co w stosunku do wielko$ci osiggnietej w 2016 r. w kwocie 100 325 tys. zt

oznacza zmniejszenie o 4,5%.

ELZAB S.A. - PODMIOT DOMINUJACY

Przychody ze sprzedazy wyrobdéw wtlasnej produkeji i uslug oraz towaréw i1 materialow w 2017 r.
wyniosty 91 142 tys. zt i byly o 8,3% nizsze niz w 2016 1.
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segmenty branzowe 2017 rok 2016 rok zmiana
Urzadzenia fiskalne 56 539 52721 107,2%
Produkty niefiskalne 15672 14961 104,8%
Ushugi przemystowe i nieprzemystowe 5412 18 788 28,8%
Towary 1 materialty 13519 12974 104,2%
Razem 91 142 99 444 91,7%

Mimo, ze w 2017 r., podobnie jak w 2016 r. nie objeto nowych podatnikdw obowigzkiem
fiskalizacji, w segmencie urzadzen fiskalnych w 2017 r. sprzedaz byta o 7,2% wyzsza w stosunku
do 2016 .

Sprzedaz towarow 1 materiatow w 2017 r. zwigkszyla si¢ o 4,2% w stosunku do wartosci
osiagnietej w roku poprzednim.

Zmniejszenie w segmencie ustug wynika z jednorazowej sprzedazy licencji w 2016 .

ELZAB SOFT Sp. z o.0.

Spotka ELZAB SOFT Sp. z o.0. jest spotka swiadczacg ustugi informatyczne glownie dla ELZAB
S.A. oraz dostarczajaca oprogramowanie do urzadzen fiskalnych. Dodatkowo oferta Elzab Soft Sp.
z 0.0. do konca czerwca 2017 obejmowata produkty dla gitarzystow sprzedawane pod marka
GLAB. Od 01.07.2017 r. Spotka ELZAB S.A. przej¢ta prawa majatkowe do w/w marki.
Przychody ze sprzedazy zrealizowane w 2017 r. wyniosly 5 261 tys. zl, a rentowno$¢ brutto na
sprzedazy wynosita 77,5%.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane w 2016 r. wyniosty 1 719 tys. zl, a rentownos$¢ brutto na
sprzedazy wynosita 34,6%.

GRUPA ELZAB HELLAS

Celem grupy jest dostarczanie urzadzen fiskalnych i niefiskalnych bezposrednio na rynek grecki.
W sktad Grupy wchodzg dwa podmioty ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. oraz ELZAB HELLAS
S.A.. Dziatalno$¢ operacyjna w/w Grupy rozpoczeta sie¢ pod koniec wrzesnia 2016 r. Przychody
wygenerowane za powyzszy okres to 550 tys. zt, przy rentowno$¢ brutto na sprzedazy 19%.

W 2017 r. przychody Grupy ELZAB HELLAS wyniosty 1 634 tys. zl, przy rentownos$ci brutto na
sprzedazy 11,4%.

Przyvchody ze sprzedazy na rynki zagraniczne

W 2017 r. warto$¢ sprzedazy na rynkach zagranicznych Grupy ELZAB wyniosta 5 865 tys. zi,
co stanowi 6,1% wartosci przychodow ogoétem, w 2016 r. warto$¢ sprzedazy na rynkach
zagranicznych Grupy ELZAB wyniosta 18 752 tys. zl, co stanowito 18,7% wartosci przychodoéw
ze sprzedazy ogotem.

W 2017 r., tak jak 1 w latach wcze$niejszych, dominujacym rynkiem dziatalnosci Spoéiki jest rynek
krajowy, na ktorym w 2017 r. zrealizowano 94% przychodow ze sprzedazy. Realizowano takze
sprzedaz na rynek wegierski oraz grecki, gléwnie kas Jota E oraz Mini E. Kolejnym, co do
wielkosci rynkiem byta Wielka Brytania. Pozostale kraje to m. in. Szwajcaria, Niemcy, Turcja,
Republika Czeska, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Stowenia. Glownym czynnikiem majacym
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wplyw na poziom eksportu w 2016 r. byta sprzedaz licencji do urzadzen fiskalnych do

Zjednoczonych Emiratow Arabskich.

ELZAB SOFT Sp. z o.0. realizowal swoje przychody na rynku krajowym i zagranicznym. Udziat
eksportu stanowil 3,8% sprzedazy ogotem 1 dotyczyl sprzedazy wyrobéw marki GLAB.
0d 01.07.2017 r. Spotka ELZAB S.A. przejela prawa majatkowe do w/w marki. Sprzedaz

zagraniczna zostala zrealizowana m.in. na rynku niemieckim, wtoskim i japonskim.

Grupa ELZAB HELLAS realizuje sprzedaz na rynku greckim.

Pozostale przychody operacyjne i finansowe

Do przychoddéw z pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej w 2017 r. zaliczone zostaly gtéwnie:

- wynik na sprzedazy srodkow trwatych

- przychody z dzierzaw powierzchni w Zabrzu oraz w Suchym Lesie

3 951 tys. zi,
703 tys. zt,

Do przychodow z pozostatej dziatalnosci operacyjnej w 2016 r. zaliczone zostaty gltéwnie:
- przychody z dzierzaw powierzchni w Zabrzu oraz w Suchym Lesie
- wynik na sprzedazy srodkow trwatych 1 warto$ci niematerialnych

Do przychodow finansowych w 2017 r. zaliczone zostaty gtownie:
- odsetki od udzielonych pozyczek, lokat oraz obligacji, w tym zarachowane
- korekta odpisu aktualizujgcego odsetki od naleznosci

Do przychodow finansowych w 2016 r. zaliczone zostaty gtownie:

- odsetki od udzielonych pozyczek, lokat oraz obligacji, w tym zarachowane
Przychody finansowe uwzgledniajg rowniez wynik na sprzedazy udziatow w podmiocie zaleznym
ELZAB HELLAS SPV Sp z 0.0. w wysokosci 44 tys. zi.

2. Koszty

986 tys. zt,

55 tys. zt

532 tys. zt

48 tys. zi,

575 tys. zt

W 2017 r. na realizacj¢ produkcji 1 sprzedazy oraz na pozostale dziatania operacyjne i finansowe
Grupa ELZAB poniosta koszty, ktorych warto§¢ w porownaniu do poprzedniego roku

przedstawiono w ponizszej tabeli.

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01 do

do31.12.2017 31.12.2016 dynamika %
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 51767 54 334 95%
2. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materialow 12 761 11458 111%
3. Koszty sprzedazy i koszty ogdlne 24 404 22 151 110%
4. Pozostate koszty operacyjne 621 497 125%
5. Koszty finansowe 2704 1 806 150%
6. Udzial w stratach/zyskach jednostek stowarzyszonych 4262 956 446%
Razem 96 519 91 202 106%
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
31.12.2017 r. (w tys. PLN)

Koszt wlasny sprzedazy

W 2017 r. naktady na realizacj¢ produkcji, koszty dystrybucji i sprzedazy oraz koszty ogdlnego
zarzadu funkcjonowania spolek, po skorygowaniu o koszty wynikajace z obrotdéw wewnatrz grupy,
wzrosty jedynie o 1 % w porownaniu do 2016 .

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug zmalat o 5% w stosunku do spadku sprzedazy
produktow i ustug, ktory wyniost 7%.
Na poziom kosztoéw wytworzenia oraz koszt sprzedanych towarow i materiatow wplynety glownie
nastepujace czynniki:
- poziom osiagni¢tej sprzedazy i struktura asortymentowa sprzedazy,
- nizszy poziom kosztow serwisu gwarancyjnego, zalezny od sprzedanego asortymentu
w kraju oraz poziomu fakturowania kosztami serwisu gwarancyjnego przez dealeréw
Spotki w Polsce,
- wyzsza amortyzacja prac rozwojowych poniesionych na opracowanie nowych produktoéw
oraz form niezbgdnych do realizacji produkcji nowych produktow,
- nizsze skutki aktualizacji zapasow niz w 2016 r.

Koszty ogdlnego zarzadu i koszty sprzedazy tacznie w 2017 r. ulegly zwigkszeniu o 10%
w stosunku do poziomu z 2016 .

Eliminujac skutek aktualizacji naleznosci w obydwu poréwnywanych okresach, taczne koszty
sprzedazy 1 ogolnego zarzadu w 2017 r. uksztattowaly si¢ rowniez na poziomie wyzszym o 10 %
nizw 2016 .

Koszty ogdlnego zarzadu uksztaltowaty si¢ na poziomie wyzszym o 2% niz w analogicznym
okresie roku ubiegltego. Koszty sprzedazy, z wylaczeniem skutkow aktualizacji naleznosci,
byly wyzsze o0 20% w poréwnaniu do 2016 r.

Poniesione w 2017 r. koszty rodzajowe w wysokosci 75 978 tys. zt byly praktycznie na tym
samym poziomie co w porownywalnym okresie roku 2016 (spadek o 158 tys. zt. co daje 0,21%).
W 2017 r. udziat wybranych pozycji kosztowych w poniesionych kosztach rodzajowych wynosit:

- 42,9 % stanowity koszty zuzycia materialéw i energii, ktére na poziomie skonsolidowanym,
w poréwnaniu do 2016 r. zwiekszyly sie o 17,7%. Wpltyw na wielko$¢ kosztoéw materiatowych ma
przede wszystkim struktura produkcji, poziom realizowanej sprzedazy, kursy walut, od ktorych
zalezy cena zakupdéw z importu oraz zakupow krajowych z ceng denominowang w stosunku
do walut obcych. Kontynuowano outsourcing pakietow elektronicznych do firm zewngtrznych.
Koszty materialow obejmuja réwniez materialty reklamowe 1 informacyjne, zwigzane
z prowadzonymi kampaniami reklamowymi w kraju i1 za granicg oraz z promocjami.

- 31,5 % stanowit koszt wynagrodzen i §wiadczen pracowniczych. Wynagrodzenia z narzutami na
ptace oraz koszty pozostatych $wiadczen na rzecz pracownikéw w poroéwnaniu do analogicznego
okresu roku ubieglego wzrosty o 13,7%.

Zwigkszenie wynagrodzen spowodowane bylo m.in. zmiang stanu zatrudnienia oraz czgsciowym
dopasowaniem wynagrodzen do warunkéw rynkowych. Nieco wyzsze byly rowniez zmienne
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
31.12.2017 r. (w tys. PLN)

koszty wynagrodzen, zalezne od wynikow Spotki. Swiadczenia na rzecz pracownikéw obejmuja
rowniez wydatki na szkolenia i podnoszenie kwalifikacji pracownikéw oraz koszty zwigzane z
ochrong i profilaktyka zdrowotna, wynikajaca z przepisOw bezpieczenstwa i higieny pracy.

- 26,9 % stanowit koszt ustug obcych, ktorych poziom byt identyczny jak w 2016 r. Znaczaca
pozycja w kosztach ustug sa koszty serwisu gwarancyjnego. Pozostale wigksze pozycje kosztowe
to obrobka obca, koszty promocji i prowizji.

- 5,9 % stanowily koszty amortyzacji i byly na poziomie wyzszym jedynie o 1% w stosunku do
poniesionych w 2016 r.

W 2017 r. wynik aktualizacji zapaséw wyrobodw gotowych wynidst 46 tys. zl i zwigkszyl koszt
wytworzenia, w 2016 r. wynik na aktualizacji zapasow wyrobow zwigkszyl koszt wytworzenia
0 264 tys. zt.

W 2017 r. wynik na aktualizacji zapasOw towarow 1 materiatow w wysokosci 368 tys. zt zwigkszyt
koszt sprzedanych towaréw i materiatow, w 2016 r. wynik aktualizacji zapasow towardow

1 materialdéw wynosit 394 tys. zt 1 rowniez zwigkszyl koszt sprzedanych towardow 1 materiatow.

W 2017 r. wynik aktualizacji nalezno$ci zwiekszyt koszty sprzedazy o 147 tys. zt, a w 2016 r.
zwiekszyt o 85 tys. zt.

Pozostale koszty operacyjne i finansowe

Pozostate koszty operacyjne wyniosty 621 tys. zt i byly wyzsze od poniesionych w ubiegtym roku
0124 tys. zt 1 obejmowaly m.in. koszty dzierzawionych powierzchni 263 tys. zi., koszty
zaniechanych prac rozwojowych, koszty postgpowan sadowych 1 egzekucyjnych oraz darowizny.

Pozostate koszty finansowe wyniosty 2 704 tys. zl 1 obejmowaty m.in. koszty odsetek, prowizji od
kredytéw oraz odpisy aktualizujace odsetki od naleznosci gléwnych.

W 2017 r. dzialalno$¢ finansowa Grupy ELZAB obejmowata rowniez udzial w stratach jednostek
stowarzyszonych w wysokosci 4 694 tys. z. W 2016 r. udzial w stratach jednostek
stowarzyszonych wynosit 956 tys. zt.

Wynik finansowy
Wynik finansowy brutto w 2017 r. wyniost 4 208 tys. zt 1 byt o 61,8% nizszy w porownaniu do
osiggnigtego w 2016 r. w kwocie 11 011 tys. zt.
Po uwzglednieniu podatku dochodowego w wysokos$ci 2 461 tys. zt, wynik finansowy netto Grupy
ELZAB wyniost 1 747 tys. zI 1 byl o 79,2% nizszy w porownaniu do 2016 r. Wskaznik
rentownosci netto w 2017 r. wynosit 1,8% 1 byl nizszy niz osiggniety w 2016 r. w wysokosci 8,4%.

W 2017 r. podobnie jak w 2016 r. nie wystapity zdarzenia nietypowe i inne czynniki majace
wplyw na sytuacj¢ finansowa firmy ELZAB S.A.

12



3. Instrumenty finansowe

Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
31.12.2017 r. (w tys. PLN)

Na 31.12.2017 r. w Grupie ELZAB wystapity nastepujace otwarte transakcje terminowe forward.

data Kurs termin wycena na przyszle
Lp zawarcia rodzaj transakcji waluta ilos¢ o S dzien wydatki/wpl
. realizacji realizacji .
transakcji bilansowy YWY

1 21-11-2017 FX FORWARD PLN/USD 25232 3,6097 05-01-2018 88 91
2 28-11-2017 FX FORWARD PLN/USD 6281 3,5397 10-01-2018 22 22
3 07-12-2017 FX FORWARD PLN/USD 21414 3,5718 17-01-2018 75 76
4 12-10-2017 FX FORWARD HUF/PLN 584 862 1,3835 12-01-2018 8 8
5 16-11-2017 FX FORWARD HUF/PLN 11227 000 1,3565 10-01-2018 154 152
6 16-11-2017 FX FORWARD HUF/PLN 1362 250 1,359 21-02-2018 19 19
7 22-11-2017 FX FORWARD HUF/PLN 9903 168 1,344 10-01-2018 133 133
8 22-11-2017 FX FORWARD HUF/PLN 275 000 1,346 20-02-2018 4 4
9 07-12-2017 FX FORWARD HUF/PLN 1 642 095 1,34 09-03-2018 22 22
10 | 15-12-2017 FX FORWARD PLN/USD 20936 3,5726 17-01-2018 73 75
11 | 15-12-2017 FX FORWARD PLN/USD 26 767 3,5723 26-01-2018 93 96
12 ]20-12-2017 FX FORWARD PLN/USD 17299 3,546 01-02-2018 60 61

razem 750 759

Kurs HUF': dotyczy ceny za 100 HUF

Na dzien 31.12.2017 r. Grupa posiadata obligacje w kwocie 16 119 tys. zt (lacznie z
zarachowanymi odsetkami) oraz naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek w kwocie 1 721 tys. zt

(tacznie z zarachowanymi odsetkami).

4. Struktura aktywow i pasywow w skonsolidowanym bilansie grupy kapitatowej

Struktura bilansu

w tys. zt

Struktura skonsolidowanego bilansu (w tys. z}) 31.12.2017 udziat % | 31.12.2016 | udziat %
AKTYWA

Aktywa trwale (dlugoterminowe) 108 476 59,70% 98 593 59,04%
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 73214 40,30% 68 409 40,96%
RAZEM 181 690 100,00% 167 002 100,00%
PASYWA

Kapital wlasny 87 141 47,96% 79 964 47,88%
Zobowigzania dlugoterminowe 3676 2,02% 29 575 17,71%
Zobowigzania krotkoterminowe 90 873 50,02% 57 463 34,41%
RAZEM 181 690 100,00% 167 002 100,00%
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Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
31.12.2017 r. (w tys. PLN)

5. Prace rozwojowe

W 2017 r. Dziat Rozwoju Spotki ELZAB S.A. pracowat nad nastepujacymi zagadnieniami:

1.

Wdrozenie do produkcji elementow projektu "Innowacyjne stanowisko sprzedazy", ktory
otrzymat dofinansowanie w ramach Dzialania 1.4 Wsparcie projektow celowych Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013. Przedmiotem projektu jest
opracowanie innowacyjnego stanowiska sprzedazy detalicznej — kasy rejestrujacej. Projekt
obejmuje rowniez modelowa funkcjonalno$¢ noszaca cechy innowacyjno$ci zwigzang z
nowymi ustugami i warto$ciami, dostarczong w formie prototypu, protokotéw, programow
1 elementéw wspodlpracujacych. Wdrozono urzadzenie wraz towarzyszgcymi ushugami
1 systemami.

Opracowanie, dostosowywanie i1 rozwoj oferty produktéw na rynki zagraniczne
europejskie oraz bliskiego wschodu, lokalizacja produktow krajowych na rynki
europejskie 1 bliskiego wschodu, w tym sprawdzarek cen i wag. Opracowanie produktéw
na kraje wprowadzajace fiskalizacje.

Rozwdj rodziny kas K10 poprzez wprowadzenie nowych funkcji, komunikacji
bezprzewodowej oraz rozbudowanie oferty o 4 nowe wersje eksportowe.

Rozw0j rodziny drukarek fiskalnych wykorzystujacych zintegrowang platforme
sprzetowo-programowg o modele przeznaczone dla wigkszych placéwek handlowych.
Prace zwigzane z integracja kas rejestrujacych marki ELZAB z platforma ustug.

Rozwdj integracji kas z platnosciami bezgotéwkowym,

Dostosowanie produktow na rynek wegierski do zmienionych przepisow technicznych
oraz rozw0j oferty uwzgledniajacy nowych podatnikéw i inne obszary zastosowan w tym
sprzedaz mobilna.

Prowadzone sa prace konstrukcyjne i programistyczne majace na celu opracowanie gamy
kas i drukarek fiskalnych dostosowanych do nowych przepiséw on-line.

Udziat w pracach zespotow roboczych przygotowujacych rozwigzania techniczne dla kas
online w ramach Sekcji Dostawcow Fiskalnych Urzadzen Rejestrujacych dziatajacych przy
KIGEiT

6. Gwarancje i poreczenia

Nie dotyczy.

7. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz

wynikow

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw na 2017 r. Grupy ELZAB.

8. Uzaleznienie od dostawcow i odbiorcow

Dostawcy

W ELZAB S.A. zakupy dokonywane sa w wigkszosci od dostawcow krajowych. Laczny udziat
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
31.12.2017 r. (w tys. PLN)

importu oraz zakupéw wewnatrzwspdlnotowych w zakupach ogoétem w 2017 r. wyniost okoto
16 %. Dla poréwnania w 2016 r. - wyniost okoto 20 %.

Produkty w ofercie handlowej ELZAB S.A. pochodza w znaczacej cz¢sci z produkcji realizowanej
przez ELZAB S.A. Sa one w wigkszo$ci efektem pracy wlasnego dziatu rozwoju a proces
produkcyjny jest realizowany wg wlasnej technologii.

ELZAB S.A. w oparciu o prognoze sprzedazy sporzadzong przez dziatl sprzedazy, wlasciwie
planuje zaopatrzenie w surowce, materiaty i podzespoty do produkcji, zar6wno co do ilosci jak
1 rodzaju zakupow.

Czterech najwigkszych dostawcoéw krajowych stanowi tacznie okoto 58% dostaw ogotem.
Jeden dostawca sposrod firm zagranicznych przekracza 5 % dostaw ogétem (5,3%).

W ocenie Zarzadu nie stanowi to zagrozenia dla zachowania ciagto$ci produkcji 1 sprzedazy.

Udzial pozostatych dostawcow stanowit ponizej 5% dostaw ogotem. Zakupy od pozostatych
dostawcoéw moga by¢ zastgpione dostawami od innych firm. Praktyka poprzednich lat wskazuje, ze
nie wystgpily negatywne zjawiska w zakresie ciggtosci produkcji i sprzedazy z tytulu dostaw.

W ELZAB SOFT Sp. z 0.0. najwigkszym dostawcg jest ELZAB S.A.

Odbiorcy

Dominujacym rynkiem dziatalnosci Spotki ELZAB S.A. jest rynek krajowy, gdzie przychody ze
sprzedazy w 2017 r. stanowity 94,0% a w roku poprzednim 82,2%.

W 2016 r. wzrost eksportu nastapil w zwigzku ze sprzedaza licencji do JNJ Limited.

ELZAB S.A. dokonuje sprzedazy swoich wyrobow bezposrednio poprzez sie¢ dealerska.

ELZAB SOFT Sp. z o.0., spotka informatyczna $wiadczaca ustugi glownie dla ELZAB S.A. Do
dnia 30.06.2017 prowadzila rowniez sprzedaz urzadzen gitarowych na rynki zagraniczne. Eksport
wyniost 3,8% sprzedazy ogotem.

Grupa ELZAB HELLAS prowadzi sprzedaz na rynku greckim.

Wyzej opisana organizacja sprzedazy nie powoduje zagrozenia jej cigglosci.

9. Istotne postepowania toczgce si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczg si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej znaczace postgpowania.

Pismem z dnia 24.06.2016 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wszczal postepowanie
administracyjne w sprawie wymierzenia Spotce kary pienigznej w zwigzku z powzigciem na
podstawie dokumentéw przekazanych Prezesowi URE przez Operatora Systemu Dystrybucyjnego,
do ktorych sieci Spotka jest w danych miejscach przytaczona uzasadnionego, zdaniem Prezesa
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URE, podejrzenia naruszenia przez Spotk¢ w dniach 10-31sierpnia 2015 r. obowigzku stosowania
si¢ do ograniczen w dostarczaniu i poborze energii elektrycznej, co zgodnie z art. 56 ust. 1 pkt. 3a
Ustawy Prawo energetyczne, podlega karze pieni¢znej. W dniu 04.09.2017 r. do Spotki wplyneta
decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w przedmiotowej sprawie, zgodnie z ktora na Spotke

zostala natozona kara w wysokosci 7 758 zl. Kara zostata uregulowana w dniu 06.09.2017 .

10. Nieruchomosci inwestycyjne

Do 30.06.2017 r. ELZAB S.A. posiadat nieruchomos¢ inwestycyjng w Suchym Lesie dostgpng do

natychmiastowej sprzedazy.

W miesigcu lipcu 2017 r. nieruchomo$¢ zostata zbyta za cene 3 170 tys. zt. Wartos¢ ksiggowa

nieruchomosci wynosita 3 138 tys. zl.

W nieruchomosci w Suchym Lesie nadal bedzie zlokalizowane biuro handlowe Elzab S.A.

III. Podstawowe wskazniki finansowe

1.01-31.12.2017

1.01-31.12.2016

Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy brutto% 32,66 34,42
Wskaznik rentowno$¢ netto % 1,82 8,35
Rentownos¢ kapitatu wlasnego ROE % 2,09 10,52
Rentownos$¢ aktywow ogotem ROA % 1,00 5,15
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,15 1,44
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,89 1,03
Wskaznik ogolnego zadluzenia% 52,08 51,01

zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %
zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %
zysk netto / kapitat wlasny %*

zysk netto / suma aktywow %*

N S AN W N~

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania* / suma aktywow*

* (stan na poczqtek okresu + stan na koniec okresu)/2

IV.  Zobowigzania i aktywa warunkowe i pozabilansowe

Kwota zobowigzan warunkowych:
- wg stanuna 31.12.2017 r.:

aktywa obrotowe* / zobowigzania krotkoterminowe(bez rezerw i rozliczen migdzyokresowych)*

aktywa obrotowe — zapasy - rozliczenia migdzyokresowe kosztéw */ zobowigzania krotkoterminowe*

- zabezpieczenie wekslowe uméw leasingu operacyjnego (bilansowo leasing finansowy)
zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowanie zakupu urzadzen
produkcyjnych i nieprodukcyjnych (sprzet IT) oraz samochodéw. Laczna wartos¢
przedmiotu leasingu stanowita kwote 2 819 tys. zt
- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w rachunku biezacym Millennium S.A. — limit
kredytu wynosi 8 000 tys. zt, mBank SA — limit kredytu wynosi 6 000 tys. zt, ING SA —

limit kredytu wynosi 10 000 tys. zt
- wg stanu na 31.12.2016 r.:

- zabezpieczenie wekslowe umow leasingu operacyjnego (bilansowo leasing finansowy)
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zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowanie zakupu urzadzen
produkcyjnych i nieprodukcyjnych (sprzet IT) oraz samochodéow oraz z Millennium
Leasing Sp. z 0.0. na finansowanie zakupu samochodu. tLaczna warto$¢ przedmiotu
leasingu stanowila kwote¢ 3 245 tys. zt
- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w rachunku biezacym Millennium S.A. — limit
kredytu wynosi 8 000 tys. zt, mBank SA — limit kredytu wynosi 6 000 tys. zt, BZ WBK SA
— limit kredytu wynosi 6 000 tys. zt, ING SA — limit kredytu wynosi 10 000 tys. zt
Kwota zobowigzan pozabilansowych (cz¢$¢ kapitalowa netto) wg stanu na 31.12.2017 r. oraz na
31.12.2016 r. wynosila O tys. zt.

Aktywa warunkowe:

Zabezpieczeniem pozyczki w wysokosci 150 tys. euro udzielonej przez ELZAB S.A. osobie
fizycznej jest zastaw rejestrowy na przyshugujacych tej osobie wszystkich udziatach MONEA V
Sp. z 0. 0. do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 300 tys. euro, oraz porgczenie do 300
tys. euro udzielone przez spétke MONEA V Sp. z 0.0. osobie fizycznej, a takze zastaw rejestrowy
na udziatach stanowigcych 33% kapitalu zaktadowego ELZAB HELLAS SPV Sp. o.0., jakie
MONEA V Sp. z o.0. posiada w ELZAB HELLAS SPV Sp. z o0.0. do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 300 tys. euro.

V. Wielko$¢ i rodzaje kapitalow Grupy ELZAB
1. Kapital wlasny

Kapital wlasny Grupy ELZAB na 31.12.2017 1.1 31.12.2016 r. obejmuje (w tys. z}):

Na dzien 31.12.2017 | Na dzien 31.12.2016

A. Kapital wlasny 87 141 79 964
1. Kapitat podstawowy 22 143 22 143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11211 11211
3. Akcje wlasne -1997 -4 936
4. Pozostate kapitaly rezerwowe - akcje whasne 3315 6254
5. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 49 416 33963
6. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 50 -3
7. Zysk/ strata z lat ubiegtych i roku biezgcego, w tym: 3404 11511
7.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych 1435 2 896

7.2. Zysk/strata roku biezacego 1969 8615

8. Kapitaty przypadajace na udzialy niesprawujace kontroli -401 -179

2. Rozliczenie wyniku finansowego z lat poprzednich jednostki dominujace;j
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ELZAB SA w dniu 30.06.2017 r., zgodnie z uchwalg

nr 8/2017 podjeto decyzje o przeznaczeniu zysku netto za rok obrotowy 2016 w wysokos$ci
10 076 tys. zt w calo$ci na kapital zapasowy Spoiki.
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3. Propozycja podzialu wyniku jednostki dominujacej za biezacy okres

Zarzad ELZAB S.A. majac na uwadze konieczno$¢ dostosowania Spotki (tj. inwestycje w linie
produkcyjne i procesy logistyczne) do realizacji zwigkszonej produkcji  zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Rozwoju, méwiagcym o wdrozeniu nowych urzadzen fiskalnych
dziatajacych w technologii online, rekomenduje przeznaczenie wypracowanego zysku w 2017 r.
w cato$ci na kapital zapasowy.

4. Struktura wlasnosciowa kapitatu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien 31.12.2017 r., oraz na
dzien zaakceptowania raportu do publikacji, zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza, jest
nastepujaca:

Imig¢ i nazwisko (Firma) Tlo$¢ akeji Tlos¢ akeji Razem ilo§¢ | Razemilo$¢ | % glosow na Udzial w
zwyklych uprzywilejowanych akeji gloséw WwZ kapitale
akcyjnym
COMP S.A.* 12228 189 18 450 12 246 639 12 320 439 75,06 75,89
ELZAB S.A. (akcje wlasne) 405 662 405 662 405 662 2,49 2,51
ALTUS TFI S.A. 1501 038 1501 038 1501 038 9,22 9,30
Pozostali akcjonariusze 1965 691 18 020 1983 711 2055791 12,63 12,29
OGOLEM 16 100 580 36 470 16 137 050 16 282 930 100,00 100,00

*Spétka COMP S.A. z siedzibqg w Warszawie posiada tgcznie 12.652.301 akcji ELZAB S.A. co stanowi 78,41% udzialu w kapitale zaktadowym
(bezposrednio - 12.228.189 akcji zwyktych , co stanowi 75,78% udziatu w kapitale zakiadowym; bezposrednio -18.450 akcji uprzywilejowanych, co
stanowi 0,11% udziatu w kapitale zaktadowym, posrednio - 405.662 akcji wlasnych ELZAB S.A., co stanowi 2,51% udziatu w kapitale zaktadowym).
Ogodlna liczba glosow z akcji posiadanych przez COMP S.A. wynosi 12.726.101 gltoséw, co stanowi 78,16% ogélnej liczby glosow (bezposrednio
12.320.439 gloséw, co stanowi 75,66% udziatu w ogolnej liczbie glosow,; posrednio - 405.662 glosy wynikajqce z akcji wlasnych bedgcych w
posiadaniu ELZAB, co stanowi 2,49% udzialu w ogdlnej liczbie gloséw).

Ogotem:
Kapital akcyjny 22 142 962,40 PLN
los¢ akcji ogdlem 16 137 050
ilo$¢ gltoséw ogolem 16 282 930
lo$¢ akcji w obrocie publicznym 16 137 050
ilos¢ akcji w obrocie gietdowym 16 100 580

5. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu czlonkow Zarzadu, Kadry Kierowniczej i Rady
Nadzorczej

Ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu i Kadry Kierowniczej ELZAB S.A. na dzien
31.12.2017 r. oraz na dzien zaakceptowania sprawozdania finansowego przez Zarzad Spoiki,
zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza, jest nastepujaca (szt.):

Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu 40
Jerzy Poptawski Wiceprezes Zarzadu 200
Matgorzata Kaczmarska Prokurent 220
Dariusz Bizacki Prokurent 0
Razem 460
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Cztonkowie Rady Nadzorczej ELZAB S.A., wg posiadanej przez Spotke wiedzy na dzien
przekazania raportu, nie posiadajg akcji ELZAB S.A.

6. Akcje i udzialy w jednostkach powigzanych w posiadaniu czlonkow Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Zgodnie z posiadang przez Spotke wiedzg cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadaja
akcji lub udziatow w podmiotach zaleznych od ELZAB S.A.

Cztonkowie Zarzadu ELZAB SA nie posiadaja akcji i udzialdbw w pozostatych podmiotach
powiazanych.

Akcje 1 udzialy w pozostalych podmiotach powigzanych bedace w posiadaniu cztonkow Rady
Nadzorczej ELZAB S.A.(szt.):

COMP S.A.
Grzegorz Nalezyty Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Jarostaw Wilk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Andrzej Wawer Sekretarz Rady Nadzorczej 1780
Jerzy Kotkowski Cztonek Rady Nadzorczej 0
Kajetan Wojnicz Cztonek Rady Nadzorczej 0
Jacek Rodak Cztonek Rady Nadzorczej 0

Ponadto, Pan Jerzy Poptawski, wg stanu na 31.12.2017 r., posiadat 30.300 udziatéw o tacznej wartosci
1.515.000,00 zi, dajacych 38,31% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow w CE Management Group
sp. z 0.0., ktora posiadata 138.462 akcji spotki Comp S.A.

Pan Jerzy Poplawski, wg stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego, posiada 30.300 udziatéw o
tacznej wartosci 1.515.000,00 zi, dajacych 38,31 gloséw na zgromadzeniu wspolnikow w CE Management
Group sp. z 0.0., ktora posiada 138.462 akcje spotki Comp S.A.

Ponadto, czlonkowie Rady Nadzorczej posiadali posredni udzial w spotce COMP S.A. przez
spotke CE Management Group sp. z 0.0.:
- na dzien 31.12.2017 r. oraz wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego:

e Pan Andrzej Wawer posiada(t) 5.100 udzialéw o tagcznej wartosci 255.000,00 zi, dajacych
6,45% glosow na zgromadzeniu wspolnikow w CE Management Group sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ktora posiada(ta) 138.462 akcji spotki Comp S.A.;

e Pan Jarostaw Wilk posiada(t) 2.100 udziatéw o tacznej wartosci 105.000,00 zt, dajacych
2,65% gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw w CE Management Group sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ktora posiada(ta) 138.462 akcji spotki Comp S.A.;

Spotka CE Management Group sp. z 0.0. nie jest pod kontrola Zzadnej z wymienionych powyzej
0s6b (tacznie osoby te posiadaja udzial mniejszosciowy).
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7. Wezwanie na sprzedaz akcji — Zmiany w Akcjonariacie ELZAB S.A.
W 2017 r. nie bylo wezwania na sprzedaz akcji ELZAB S.A.
8. Skup akcji wlasnych

ELZAB S.A. przeprowadzit nastgpujace transakcje w ramach skupu akcji wtasnych:

-2008 . Spotka skupita 405 662 akcje wiasne w celu umorzenia,

-2009 . Spotka skupita 104 610 akcji wlasnych w celu ich odsprzedazy lub innym celu
zwigzanym z realizacjg strategii Spotki

-2013 . Spotka skupita 663 483 akcji zwyklych na okaziciela w celu ich odsprzedazy lub

innym celu zwigzanym z realizacjg strategii Spotki

W dniu 21 grudnia 2017 r. Spotka zbyla w ramach dwoch transakcji pakietowych na rynku
regulowanym tacznie 768.093 akcji zwyklych na okaziciela (akcje wilasne), o tacznej wartosci
nominalnej 1 045 tys. zl, stanowigcych 4.76% kapitatu zaktadowego 1 uprawniajacych do 768.093
glosow, co stanowi 4.72% og6lnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spoiki, po $redniej
jednostkowej cenie zbycia 7,00 (siedem) zlotych za jedna akcje.

Sposrdéd w/w. papierow wartosciowych 663.483 akcje wiasne Spotki zostaly nabyte na podstawie
Uchwaly nr 23/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki z dnia 28 czerwca 2013 r., za$
104 610 akcji wiasnych Spotki zostalo nabytych na podstawie Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ZUK Elzab S.A. z dnia 29 kwietnia 2009 r.

Przed zawarciem powyzszej transakcji Spotka posiadata acznie 1.173.755 akcji zwyktych na
okaziciela stanowigcych 7,27% kapitatu zakladowego i uprawniajacych do 1.173.755 glosow, co
stanowito 7,21% ogo6lnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoiki.

W wyniku zbycia akcji wlasnych Spotka na dzien 31.12.2017 r. posiada tacznie 405.662 sztuk
akcji zwyklych na okaziciela, stanowigcych 2,51% kapitatu zakladowego oraz odpowiadajacych
405.662 gtosom, stanowiacych 2,49% ogodlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.
Przyczyng i celem zbycia ww. papierow warto§ciowych jest realizacja uprawnienia Zarzadu do
zbycia akcji wskazanych w powyzszych uchwatach, ktére zostalo wykorzystane przez Zarzad w
celu pozyskania srodkéw finansowych na dziatalnos$¢ Spotki.

warto$¢ warto$é iz
cena akeji w % Kkapitalu | % gloséow | nominalna wartos¢
ELZAB SA - AKCJE WLASNE rok ilos¢ akeji . nabytych
zaKupu cenie zakladowego | na WZA nabytych akeii
zakupu akeji 1
ELZAB SA - akeje wiasne nabyte 2008 | 405 662 491 1993 2,51% 2,49% 552 1997
w celu umorzenia
RAZEM X 405 662 4,91 1993 2,51% 2,49% 552 1997

Nabyte akcje wykazywane sg w kapitatach wtasnych ELZAB S.A ze znakiem ujemnym.
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9. Notowania akcji ELZAB S.A. na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych

Podstawowe wielko$ci w zakresie notowan akcji Spotki w 2017 r. sg nastepujace:

-$redni kurs akcji 13,62
‘maksymalny kurs akcji 17,80
‘minimalny kurs akeji 8,0
-stopa zwrotu ((kurs koncowy - kurs poczatkowy)/kurs poczatkowy)) -40,13%
-amplituda ((kurs max-kurs min)/kurs min)) 121,67%
‘kurs 02.01.2017 1. 15,20
‘kurs 31.12.2017 1. 9,1

Spotka notowana na GPW od 13.05.1998 r.
Rynek notowan: podstawowy
Sektor: informatyka

Cena akcji ELZAB wg notowan na GPW w 2017 r.

CENA ELZAB ELZAB 2017

20,00

18,00 ELZ

16,00 ’_'m

14,00

12,00

10,00
8,00

6,00

4,00

VI
ELZAB

W 2017 r., podobnie jak w 2016 r. nie wystapity zdarzenia nietypowe i inne czynniki majace

wplyw na sytuacje finansowa firmy ELZAB S.A.

Zdarzenia nietypowe i inne czynniki majace wplyw na sytuacje finansowg Grupy
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Do 30.06.2017 r. ELZAB S.A. posiadat nieruchomos¢ inwestycyjng w Suchym Lesie dostgpng do
natychmiastowej sprzedazy. W miesigcu lipcu 2017 r. nieruchomos$¢ zostata zbyta za cene
3 170 tys. zt. Wartos¢ ksiegowa nieruchomosci wynosita 3 138 tys. zt.

W nieruchomosci w Suchym Lesie nadal bedzie zlokalizowane biuro handlowe Elzab S.A.

W dniu 21 grudnia 2017 r. zostata zawarta umowa leasingu finansowego na kwote¢ 1,6 min PLN
pomigdzy ELZAB S.A. (finansujacy) a firmg NORDIC PLUS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(korzystajacy). Przedmiotem leasingu sa grunty o tacznej powierzchni 2,2518 ha, ktore przez caly
okres leasingu pozostaja wlasno$cia finansujacego. Umowa zawarta zostata na okres 12 miesiecy
liczony od 30.12.2017 do 3.01.2019. Z uwagi na rdéznice wynikajagce ze zmian poziomu stop
procentowych warto§¢ umowy moze ulec zmianie w toku trwania umowy.

VII. Pozostale informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej
i mozliwosci realizacji zobowiazan

W Grupie ELZAB nie wystapily inne zdarzenia, poza opisanymi w prezentowanym raporcie,
ktére mogg mie¢ istotny wpltyw na wynik finansowy Grupy ELZAB oraz mozliwos$ci realizacji
zobowigzan.

VIII. Informacje o emisji, wykupie i splacie nieudzialowych i kapitalowych papieréw
wartos$ciowych

Emisja obligacji

W 2015 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie przeprowadzenia emisji obligacji, ustalenia
wysoko$ci marzy odsetkowej oraz ostatecznych Warunkow Emisji. Na mocy uchwaty, Zarzad
Spotki podjal decyzje o ustaleniu wartosci nominalnej obligacji pierwszej serii A/2015
emitowanych w ramach programu emisji obligacji ograniczonego do kwoty 50 mln zt. W ramach
pierwszej emisji wyemitowano 25.000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A/2015,
niemajacych  formy  dokumentu, o  wartoSci nominalnej 1 tys. zl  kazda,
o lacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji w wysoko$ci do 25 mln zl, po cenie emisyjne;j
rownej wartosci nominalnej, oprocentowanych wedlug stopy procentowej rownej w skali roku
stopie bazowej WIBOR 6 M powigkszonej o marze¢ odsetkowa ustalong na poziomie rynkowym,
o terminie wykupu w dniu 3 kwietnia 2018 r. Obligacje nie sa zabezpieczone. Oferujacym
obligacje byt mBank S.A., z ktorym Spotka zawarla umowe na program emisji obligacji. Obligacje
zostaly zarejestrowane przed Zarzad KDPW i oznaczone kodem PLELZABO00069.

Zarzad Spoétki w terminie od dnia 08 lutego 2018 r. do dnia 15 lutego 2018 r. zawart transakcje
nabycia celem umorzenia 25.000 zwyktych, niezabezpieczonych, obligacji na okaziciela, serii
oznaczonej jako A/2015, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zl kazda, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. pod numerem ISIN PLELZABO00069 i notowanych w
Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez BondSpot S.A.

Laczna warto$¢ nominalna nabytych przez Spotke obligacji wtasnych wynosi 25 min zt, a §rednia
jednostkowa cena nabycia jednej obligacji wynosita okoto 1 013,23 zt. Transakcje nabycia
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podstawie zlecenia udzielonego mBank S.A. z siedzibg w Warszawie oraz ich odsprzedazy na

rzecz Spoiki.

27 lutego 2018 r. Spotka otrzymata uchwate Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych o
umorzeniu wszystkich 25.000 zwyktych, niezabezpieczonych, obligacji na okaziciela, serii
oznaczonej jako A/2015, zarejestrowanych w KDPW pod numerem ISIN PLELZABO00069.

Informacj¢ odnosnie nabycia obligacji celem umorzenia Spoétka opublikowata raportami biezacymi
nr 3/2018, 4/2018, 6/2018, 7/2018, 8/2018.

IX. Informacja o istotnych transakcjach oraz o transakcjach z podmiotami powigzanymi
Sprzedaz  Grupy | Zakupy Grupy
ELZAB do | ELZAB od | Inne  przychody | Inne koszty
Jednostek Jednostek finansowe finansowe
powigzanych powigzanych
Tral}sakcje ) z jednostkami 2624 11779 482 16
powiazanymi, w tym:
COMP S.A. 717 9967 0 16
Comp Centrum Innowacji Sp. .z 0.0. 200 786 482 0
MICRA METRIPOND KFT 1 603 2 0 0
INSOFT Sp. z 0.0. 0 81 0 0
Paytel S.A. 71 9 0 0
CLOU Sp. zo.0. 30 934
ENIGMA SYSTEMY OCHRONY 3 0 0 0
INFORMACII Sp. z 0.0.

Naleznosci Grupy

Naleznosci Grupy

Zobowiqzania

Naleznosci Grupy ELZAB od E];dzjﬁtoei Zobowiqzania woCIiZP J; gﬁiﬁ

ELZAB od Jjednostek Jeano: Grupy ELZAB Jeano:
jednostek powigzanych z powigzanych z wobec jednostek powigzanych z
Je h il obieci tytutu ; i tytulu
powiqzanyc tytuiu o yecia udzielonych powigzanye zaciggnietych

obligacji

pozyczek pozyczek
RAZEM 13 310 16119 0 15 636 4016
COMP S.A. 101 0 0 15305 4016
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. 2517 16 119 0 0 0
MICRA METRIPOND KFT 360 0 0 0 0
JNJ Limited 10323 0 0 0 0
Paytel S.A. 9 0 0 0 0
INSOFT Sp. z0.0. 0 0 0 23 0
CLOU Sp. z 0.0. 0 0 0 308 0

Szczegbly transakcji z podmiotami powigzanymi znajdujg si¢ w nocie nr 23 do sprawozdania
Finansowego oraz w dalszej czgéci dotyczacej zawartych uméw oraz udzielonych pozyczek

1 poreczen.

Powyzsza tabela obejmuje obroty za okres od 01.01.-31.12.2017 r. oraz stan zobowigzan
1 nalezno$ci wg stanu na 31.12.2017 r.

Zobowigzania warunkowe na rzecz podmiotéw powigzanych wg stanu na 31.12.2017 r. nie

wystapity.

X.

Informacja o umowach Grupy ELZAB
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Wieloletnie wybrane umowy w dziatalno$ci Spotki:

Umowa w sprawie wspolnych zakupoéw podzespotow i1 urzadzen automatycznej identyfikacji
zawarta w dniu 25.07.2011 r. pomigdzy ELZAB S.A. a COMP S.A. (przedtem NOVITUS S.A.).
Umowa zostata zawarta w celu uzyskania optymalnych warunkéw zakupu podzespotow i urzadzen
automatycznej identyfikacji (Al).

Na mocy umowy ELZAB S.A. zleca COMP S.A. prowadzenie negocjacji i dokonywanie zakupow
pod potrzeby ELZAB S.A. w zakresie zakupow podzespotow, urzadzen Al przeznaczonych do
dystrybucji oraz urzadzen Al przeznaczonych do produkcji.

Umowa w sprawie sprzedazy wag elektronicznych firmy Dibal zawarta w dniu 25.07.2011 r.
pomigdzy: ELZAB S.A. a Spotka COMP S.A. (przedtem NOVITUS S.A.) dotyczaca sprzedazy
przez COMP S.A. na rzecz ELZAB S.A. wag elektronicznych firmy DIBAL.

ELZAB S.A., zobowiazuje si¢ dokonywac¢ zakupu wag zgodnie ze sktadanymi zaméwieniami oraz
wprowadzaé je do obrotu we wlasnej sieci sprzedazy oraz do Klientéw Strategicznych ELZAB
S.A. Zgodnie z umowa, wynagrodzenie dla ELZAB S.A., z tytulu sprzedazy wag zostalo ustalone
jako rabat handlowy.

Umowa w sprawie zasad wspolpracy w zakresie produkcji pakietow elektronicznych zawarta
w dniu 19.09.2011 r. pomiedzy ELZAB S.A. a FIDELTRONIK IMEL Sp. z o.0. Spoéika,
na podstawie umowy, zleca FIDELTRONIK IMEL Sp. z 0.0. wykonanie ustugi zakupu elementow
elektronicznych, montazu oraz testowania pakietéw zgodnie z uzgodnieniami oraz dokumentacja
ELZAB S.A.

Umowa o $wiadczenie uslug marketingowych zawarta w dniu 01.01.2015 r. pomigdzy ELZAB
S.A. a Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. dotyczaca §wiadczenia przez Comp Centrum Innowacji
Sp. z o. o. ustug marketingowych majacych na celu zwiekszenie sprzedazy produktéw marki
ELZAB S.A. oraz kreowanie pozytywnego wizerunku spotki ELZAB S.A. Umowa zostala
przeniesiona cesja na Clou Sp. z o0.0. Clou Sp. z o0.0. jest to podmiot powotany przez Spoiki z
Grupy COMP majacy na celu obstugg marketingowa Spotek w Grupie.

Umowa w sprawie zasad wspolpracy w zakresie produkcji pakietow elektronicznych zawarta
w dniu 10.08.2012 r. pomiedzy ELZAB S.A. a JM Elektronik Sp. z 0.0., Spotka na podstawie
umowy zleca JM Elektronik Sp. z o0.0. wykonanie ushugi zakupu elementéw elektronicznych,
montazu oraz testowania pakietow zgodnie z uzgodnieniami oraz dokumentacja ELZAB S.A.

Umowa zawarta w dniu 16.12.2013 r. pomiedzy ELZAB S.A. a MICRA METRIPOND KFT
w sprawie zasad wspotpracy w zakresie produkcji i dostawy urzadzen fiskalnych z przeznaczeniem
na rynek wegierski oraz okreslenie warunkéw dzialalnosci Stron w zakresie dystrybucji, realizacji
uslug gwarancyjnych i pogwarancyjnych przedmiotowych urzadzen na terytorium Wegier.

Umowa o dofinansowanie projektu realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, lata 2007-2013, Priorytet 1. Badania i rozw6] nowoczesnych technologii, Dziatanie
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1.4. Wsparcie projektow celowych na realizacj¢ Projektu pt: ,,Innowacyjne stanowisko sprzedazy
detalicznej”. Catkowity koszt Projektu wyniost 1705 tys. zt (planowano 1 772 tys. zt), w tym
koszty kwalifikowane zwigzane z realizacja niniejszego Projektu wynosza 1648 tys. zt
(planowano 1 701 tys. zl). Warto$¢ przyznanego dofinansowania wynosi 906 tys. zl stanowigce
tacznie 54,97 % wartosci kosztow kwalifikowalnych Projektu

Umowa o pozyczke z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Katowicach w ramach pomocy de minimis. Pozyczka w kwocie 1 493 tys. zt udzielona zostala
na dofinansowanie zadania pod nazwg: ,,Termomodernizacja budynkéw Zaktadow Urzadzen
Komputerowych ELZAB S.A, zlokalizowanych w Zabrzu przy ul. Kruczkowskiego 39”. Pozostata
kwota do sptaty 697 tys. zt wg stanu na 31.07.2017 .

W dniu 07.02.2018 r. Spotka zawarta umowe wspdlpracy z firma G24 S.A. z siedzibg w
Piasecznie. Przedmiotem umowy jest opracowanie oprogramowania oraz nabycia majatkowych
praw autorskich do repozytoriow pamigci podrgcznej wbudowanego oprogramowania urzadzen
rejestrujacych na rynek Kenii 1 Zambii za taczng wartos¢ 3,8 min zt netto. Warunki finansowe
niniejszej umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w umowach tego typu.

Umowy kredytowe

Umowa o kredyt inwestycyjny z ING Bank Slaski na zakup wykrawarki STRIPPIT INC
(poprzednio PULLMAX 520, maszyna zostala wymieniona) — kwota pozostala do sptaty na
31.12.2017 r. wynosi 110 tys. zt.

W dniu 06.05.2014 r., zostala zawarta z ING Bank Slaski umowa wieloproduktowa z limitem
w wysokosci 6 000 tys. zt 1 dostgpem do nastepujacych form finansowania: kredyt w rachunku
bankowym w PLN, gwarancje bankowe w PLN oraz akredytywy dokumentowe w PLN, USD
1 HUF. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezgcej dziatalnosci.

W 2015 r. Spotka ELZAB S.A. zawarta z ING Bank Slaski S.A., ancks nr 2 do umowy
wieloproduktowej, na mocy ktorej nastapito podwyzszenie limitu do wysokosci 10.200 tys. zt.

W dniu 06.05.2017 r. Spotka ELZAB S.A. zawarta z ING Bank Slaski S.A. aneks nr 6 na limit
kredytu w rachunku biezacym do 10 000 tys. zt na warunkach finansowych nieodbiegajacych od
powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Kredyt zostat udzielony do 20.05.2018 r.

Umowa o kredyt w rachunku bankowym zawarta w dniu 25.06.2013 r. z Bankiem Millennium
S.A. wraz z zawartymi aneksami w okresie od 05.09.2013 r. do 13.06.2014 r. W grudniu 2014 r.
Spotka ELZAB S.A. zawarta z Millennium Bank S.A umowg o lini¢ wieloproduktowg z limitem
w wysokos$ci 10 200 tys. zt i dostgpem do nastgpujacych form finansowania:

-kredyt w rachunku biezacym w PLN w kwocie 8 000 tys. zt, ktory bedzie przeznaczony na
finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki,

-lini¢ na gwarancje bankowe do kwoty 2 000 tys. zl, ktora bedzie wykorzystywana na
finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki,

-karty obcigzeniowe do kwoty 200 tys. zt, na warunkach i w trybie okreslonym w odrgbnych
umowach zawartych w okresie obowigzywania limitu. Na podstawie zawartej umowy o lini¢
wieloproduktowa zostat podwyzszony limit o kredyt w rachunku biezacym z kwoty 6 000 tys. zi
do kwoty 8 000 tys. zt. Kwota 2 000 tys. zt zostanie udost¢gpniona Spotce po spetnieniu przez okres
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jednego kwartatu, warunku dotyczacego obrotow w wysokosci ustalonych w w/w umowie. Termin
sptaty umowy o limit wieloproduktowy nastapi nie p6zniej niz 28.12.2015 r.

W dniu 29.12.2015 r. Spotka ELZAB S.A. zawarta z Millennium Bank S.A. umowe o odnowieniu
i jednoczes$nie o zwickszeniu limitu kredytu w rachunku biezacym z kwoty 6 000 tys. zt do 8 000
tys. zt na warunkach finansowych nieodbiegajacych od powszechnie stosowanych w umowach
tego typu.

W dniu 27.02.2017 r. Spoétka ELZAB S.A. zawarla z Millennium Bank S.A. aneks nr 2 na limit
kredytu w rachunku biezacym do 8 000 tys. zt na warunkach finansowych nieodbiegajacych
od powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Kredyt zostat udzielony do 28.02.2018 r.

W dniu 07.02.2018 r. Spétka ELZAB S.A. zawarla aneks do umowy o kredyt w Banku Millennium
w sprawie odnowienia umowy kredytowej na kwote 8.000.000,00 zt zawartej w dniu
29.12.2015 r. na okres do dnia 28.02.2019 r. Warunki finansowe niniejszej umowy nie odbiegaja
od powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Powyzszy limit przeznaczony zostal na
finansowanie biezacej dziatalnosci.

Spotka ELZAB S.A. zawarta w dniu 6 lipca 2015 r. umowe o kredyt ztotowy w mBank S.A.
w wysokosci 4.000 tys. zt. Powyzszy limit przeznaczony zostanie na sfinansowanie biezacej
dziatalnosci gospodarczej Spotki. Termin sptaty kredytu nastapi nie pézniej niz 4 lipca 2016 r.
Warunki finansowe umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach tego typu.
W dniu 20.08.2015 r., Spotka zawarta aneks nr 1 do umowy o kredyt ztotowy z mBank dotyczacy
zwigkszenia limitu z 4 000 tys. zt do 6 000 tys. zt. Powyzszy limit przeznaczony zostanie na
sfinansowanie biezacej dziatalnos$ci gospodarczej Spotki. Pozostale warunki umowy nie ulegly
zmianie.

Spotka ELZAB S.A. zawarta w dniu 28 czerwca 2016 r. aneks nr 2 do umowy z dnia 6 lipca
2015 r. o kredyt ztotowy w mBank S.A., na mocy powyzszego aneksu sptata nastgpi nie pozniej
niz 4 lipca 2017 r. Warunki finansowe umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w
umowach tego typu.

W dniu 16 czerwca 2017 r. zostat zawarty aneks nr 3 do umowy z dnia 6 lipca 2015 r., na mocy
ktérego ELZAB S.A. moze korzysta¢ z udzielonego prze mBank kredytu bez potrzeby sktadania
odrgbnych wnioskow do dnia 04.07.2018 r. Ostateczna sptata salda debetowego rachunku
biezacego nastapi w terminie do dnia 05.07.2018 r. Warunki finansowe umowy nie odbiegaja od
powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Spotka ELZAB S.A. w dniu 30 wrze$nia 2016 r. zawarta umowe¢ z BZ WBK S.A. o uruchomienie
kredytu w rachunku biezacym na okres 12 miesigcy czyli do 30.09.2017 r. Limit wynosit
6 000 tys. zt. Kredyt zostal przeznaczony na sfinansowanie biezacej dzialalno$ci gospodarczej
Spotki. Warunki finansowe umowy nie odbiegaty od powszechnie stosowanych w umowach tego
typu. Oprocentowanie ustalone zostalo wedlug zmiennej stopy procentowej w oparciu o stawke
WIBOR dla jednomiesigcznych depozytow miedzybankowych powigkszone o marz¢ banku.
Zabezpieczeniem kredytu byl weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowg oraz o$wiadczenie
o poddaniu si¢ egzekucji.

W dniu 29.09.2017 r. ELZAB SA zawarl aneks nrl do umowy o kredyt w rachunku biezacym
z dnia 30.09.2016 r. z BZ WBK S.A. Na mocy aneksu termin splaty kredytu zostat przedtuzony do
30.11.2017 r. Umowa nie zostala przedtuzona. Kredyt zostat calkowicie sptacony i rozliczony.
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W dniu 22 stycznia 2018 r., Spotka ELZAB S.A. zawarta z ALIOR Bank S.A. z siedzibag w
Warszawie (dalej ,,Bank’) dwie umowy o kredyt nieodnawialny z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalno$ci gospodarczej oraz calkowity splat¢ zaangazowania z tytutu wyemitowanych
obligacji serii A/2015. Spotka w ramach w/w uméw zaciggneta:

— kredyt nieodnawiany z limitem w wysokosci 12 800 tys. zl na okres 60 miesiecy z
terminem sptaty do dnia 31.12.2022 r.

— kredyt nieodnawialny z limitem w wysokos$ci 7 200 tys. zt na okres 36 miesi¢cy z terminem
sptaty do dnia 31.12.2020 r.

Na zabezpieczenie splaty przedmiotowych umow kredytowych ustanowione zostaly ponizsze
zabezpieczenia:

— hipoteka do kwoty 30 000 tys. zt na zabezpieczenie wierzytelnosci na prawie uzytkowania
wieczystego 1 budynku stanowigcego odrebng nieruchomos$¢ i1 urzadzenia stanowigcy
odrgbny przedmiot wlasnos$ci, potozong w miejscowosci Zabrzu, przy ul. Kruczkowskiego
39, obejmujacej dziatke nr 1937/260, 1938/260, 1939/260 o powierzchni 3,8227 ha, dla
ktorej Sad Rejonowy w Zabrzu, VI Wydzial Ksigag Wieczystych prowadzi KW nr
GL1Z/00010341/8;

— potwierdzony przelew wierzytelnosci pieni¢znej z umowy ubezpieczenia nieruchomosci, w
zakresie ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych na sume¢ ubezpieczenia nie
nizsza niz 19 078 tys. zk;

— o$wiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji w zakresie obowigzku
zaptaty sumy pieni¢znej na rzecz Banku do kwoty 25 600 tys. zl z data nadania klauzuli
wykonalno$ci do dnia 31 grudnia 2025 r. (zabezpieczenie kredytu na 12,8 min z1).

Ponadto na zabezpieczenie splaty kredytu z limitem w wysokosci 7 200 tys. zt ustanowiono
dodatkowo ponizsze zabezpieczenia:

— zastaw rejestrowy na zapasach o warto$ci nie nizszej niz 6 544 tys. zt oraz potwierdzony
przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia na sumg¢ ubezpieczenia nie nizszg niz
6 150 tys. zl;

— potwierdzony przelew wierzytelnosci z tytulu realizowanych kontraktows;

— o$wiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji w zakresie obowigzku
zaptaty sumy pieni¢znej na rzecz Banku do kwoty 14 400 tys. zl z data nadania klauzuli
wykonalno$ci do dnia 31 grudnia 2023 r.

— pelomocnictwo do rachunku biezacego Spoétki prowadzonego w Banku oraz innych
rachunkow bankowych Spoiki, jakie istnieja oraz jakie zostang otwarte w Banku;

— przelew srodkow pienigznych na rachunek Banku (kaucja) w kwocie 750 tys. zt. Kaucja
zostanie zwolniona po dostarczeniu do Banku kopii wniosku wraz z wymaganymi
zalacznikami o wykre$lenie hipoteki ustanowionej na rzecz WFOSiGW na nieruchomosci
objetej hipoteka, stanowigcej przedmiot zabezpieczenia kredytu.

Pozostate warunki, w szczegolnosci warunki finansowe, przedmiotowych uméw nie odbiegaja od
powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Oprocentowanie kredytéw ustalone zostato
wedtug zmiennej stopy procentowej przez Bank w oparciu o stawk¢ WIBOR dla trzymiesiecznych
depozytéw miedzybankowych powigkszonej o marz¢ banku, ustalono jednorazowa prowizje od
kwot przyznanych kredytow.

Informacje odno$nie zawartych umow o kredyty Spotka opublikowata raportem biezacym nr
1/2015,18/2015, 24/2015, 8/2016, 1/2018
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Umowy leasingu

Umowy leasingu zawarte z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. na finansowanie zakupu urzadzen
produkcyjnych i nieprodukcyjnych (sprzet IT) a takze: MERCEDES-BENZ LEASING POLSKA
Sp. z 0.0. oraz VOLKSWAGEN LEASING GmbH na finansowanie zakupu samochodow.

W dniu 21 grudnia 2017 r. zostata zawarta umowa leasingu finansowego na kwote¢ 1,6 min PLN
pomigdzy ELZAB S.A. (finansujacy) a firmg NORDIC PLUS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(korzystajacy). Przedmiotem leasingu sa grunty o tacznej powierzchni 2,2518 ha, ktore przez caly
okres leasingu pozostaja wlasno$cia finansujacego. Umowa zawarta zostata na okres 12 miesiecy
liczony od 30.12.2017 do 3.01.2019. Z uwagi na rdéznice wynikajagce ze zmian poziomu stop
procentowych warto§¢ umowy moze ulec zmianie w toku trwania umowy.

Laczna warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego na dzien 31.12.2017 r. stanowita kwote
2 3409 tys. zt

Umowy faktoringu

W dniu 16 marca 2018 r. ELZAB S.A. zawarl z ING Commercial Finance Polska S.A. umowg
$wiadczenia ustug faktoringu, w ramach ktoérej Faktor nabywa, ewidencjonuje, inkasuje i rozlicza
wierzytelnosci dotyczace sprzedazy towardéw i1 ustug przystugujacych ELZAB S.A. do wysokosci 2
mln zt w okresie od 16 marca 2018 r. do 15 marca 2019 r.

Umowy pozyczKi

Pozyczki udzielone przez ELZAB S.A. na dzien 31.12.2017

. . kwota . zawarcie . . .
pozyczkobiorca udzielonej termin splaty oprocentowanie uwagi
. ; umowy
pozyczki
PCE Nieruchomosci Sp. z 0.0. 1 min PLN rok 2015 w roku 2018 WIBOR 1M + marza
osoba prywatna 150 tys. EUR rok 2015 w roku 2019 | EURIBOR IM + marza
ELZAB HELLAS SPV 22 tys. PLN rok 2017 w roku 2019 WIBOR 1M + marza splata 22 tys. w roku 2018
ELZAB HELLAS SPV 440 tys. EUR rok 2016 wroku 2019 | EURIBOR 1M + marza
ELZAB HELLAS S.A 85 tys. EUR rok 2017 wroku 2018 | EURIBOR IM + marza
ELZAB HELLAS S.A 113 tys. EUR rok 2017 wroku 2019 | EURIBOR 1M + marza

W dniu 08 czerwca oraz 26 czerwca 2015 r. Spotka ELZAB S.A. udzielita dwoch pozyczek Spotce
PCE Nieruchomosci z siedzibg w Warszawie przy ul. Plasy 16 B na 180 tys. zt oraz na 820 tys. zt.
Laczna warto$¢ udzielonych pozyczek wynosi 1 000 tys. zt. Termin sptaty pozyczek ustalony
zostat odpowiednio na dzien 10.08.2016 r. oraz 31.12.2016 r. Warunki finansowe uméw pozyczek
nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Oprocentowanie pozyczek
ustalone zostalo w oparciu o stawke WIBOR dla jednomiesigcznych depozytéw migdzybankowych
powiekszonej o marzg. Zabezpieczeniem pozyczek jest weksel in blanco.

W dniu 07 sierpnia Spotka ELZAB S.A. zawarla aneks do umowy pozyczki z dnia 08 czerwca
2015 r. przedtuzajacy termin sptaty pozyczki w terminie do dnia 31.12.2016 r.

W dniu 30 grudnia 2016 r. Spotka ELZAB S.A. zawarla aneksy nr 2 do dwoch w/w umoéw
pozyczki, na mocy ktérych przedtuzyta termin ich sptaty do dnia 31.12.2017 1.
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W dniu 27.12.2017 Spotka ELZAB S.A. zawarla aneksy do dwoch w/w umoéw, na mocy ktorych
przedtuzyta termin ich sptaty do dnia 30.04.2018 r.

Spotka ELZAB S.A udzielita w dniu 25 sierpnia 2016 r. dwoch pozyczek w wysokosci 40
tys. EUR 1 40 tys. zt spotce ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. W dniu 26.10.2017 r. splacona
zostala pozyczka w wysokosci 40 tys. zt

W dniu 22 wrzes$nia 2016 r. Spotka ELZAB S.A. udzielila pozyczki osobie fizycznej. Sptata ma
nastgpi¢ w terminie 36 miesi¢gcy od daty uruchomienia ptatnos$ci. Warunki finansowe w/w umowy
nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Oprocentowanie pozyczki
ustalone zostalo w oparciu o stawk¢ EURIBOR dla jednomiesigcznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze. Zabezpieczeniem niniejszej pozyczki bedzie umowa
ubezpieczenia na zycie opiewajaca na min. 150 tys. EUR, ktérej ELZAB S.A. jest gléwnym
beneficjentem, zastaw rejestrowy na udziatach MONEA V Sp. z 0. 0. w wysokosci 300 tys. EUR.,
oraz poreczenie do 300 tys. euro udzielone przez spétke MONEA V Sp. z o.0.

W dniu 22 wrze$nia 2016 r. Spotka MONEA V Sp. z o0.0. udzielita pozyczki Spéice ELZAB
HELLAS SPV Sp. z o0.0. w wysokosci 150 tys. EUR. Sptat pozyczki ma nastgpi¢ w terminie
36 miesiecy od daty uruchomienia ptatnosci. Warunki finansowe umowy nie odbiegaja
od powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Oprocentowanie pozyczki ustalone zostalo
woparciu o stawke EURIBOR dla jednomiesiecznych depozytow migdzybankowych
powigkszonej o marzeg.

11 pazdziernika 2016 r. Spotka ELZAB S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 400 tys. EUR spoéice
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. Sptata ma nastgpi¢ w terminie 36 miesi¢cy od daty uruchomienia
ptatnosci. Warunki finansowe w/w umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych
w umowach tego typu. Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w oparciu o stawke EURIBOR
IM powigkszong o marze.

W dniu 06.02.2017 r. Spétka ELZAB S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 30 tys. EUR spotce
ELZAB HELLAS S.A. Sptata ma nastgpi¢ w terminie 12 miesi¢cy od daty uruchomienia platnosci.
Warunki finansowe w/w umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach tego
typu. Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w oparciu o stawk¢ EURIBOR 1M powickszong
o marz¢. W dniu 28.02.2018 r zawarto aneks przedtuzajacy termin splaty do 28.02.2019 r.

W dniu 10.02.2017 r. Spotka ELZAB S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 22 tys. zt spoice
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. Sptata ma nastgpi¢ w terminie 12 miesi¢cy od daty uruchomienia
ptatnosci. Warunki finansowe w/w umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych
w umowach tego typu. Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w oparciu o stawk¢ WIBOR 1M
powiekszong o marzg. Pozyczka zostata sptacona w dniu 06.03.2018 r.

W dniu 27.03.2017 r. Spotka ELZAB S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 50 tys. EUR spoice
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. o terminie sptaty w do 12 miesigcy od daty uruchomienia
ptatnosci. Warunki finansowe w/w umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych
w umowach tego typu. Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w oparciu o stawk¢ EURIBOR
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IM powigkszong o marze. W dniu 28.03.2018 r zawarto aneks przedtuzajacy termin sptaty do
28.02.2019r.

W dniu 16.08.2017 r. Spotka ELZAB S.A. udzielita pozyczki w wysoko$ci 33 tys. EUR spolce
ELZAB HELLAS SPV Sp. z o0.0. Splata ma nastapi¢ w terminie do 12 miesiecy od daty
uruchomienia platno$ci. Warunki finansowe w/w umowy nie odbiegaja od powszechnie
stosowanych w umowach tego typu. Oprocentowanie pozyczki ustalone zostalo w oparciu o
stawke EURIBOR 1M powigkszong o marze. W dniu 28.02.2018 r zawarto aneks przedluzajacy
termin splaty do 28.02.2019 r.

Spotka ELZAB S.A udzielita w dniu 06 lutego 2018 r. i 06 marca 2018 r. dwoch pozyczek
w wysokosci 10 tys. EUR 1 40 tys. EUR spotce ELZAB HELLAS S.A. Sptata w/w pozyczek ma
nastgpi¢ odpowiednio w terminie do 29.06.2018 r. i 31.12.2018 r. W obu umowach
oprocentowanie ustalone zostalo w oparciu o stawke EURIBOR dla jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powigkszonej o marze.

W dniu 10 kwietnia 2018 r. Spétka ELZAB S.A udzielita pozyczki w wysokosci 20 tys. EUR
spotce ELZAB HELLAS S.A. Splata ma nastapi¢ w terminie do 31.01.2019 r.. Oprocentowanie
ustalone zostalo w oparciu o stawke EURIBOR dla jednomiesiecznych depozytow
migdzybankowych powiekszonej o marze.

W dniu 30 listopada 2017 r. Spotka ELZAB S.A. zaciagneta pozyczke od Spotki COMP S.A.
w wysokosci 4 000 tys. zt. Splata ma nastgpi¢ w terminie do dnia 08 marca 2018 r. Warunki
finansowe pozyczki nie odbiegaja od powszechnie stosowanych wumowach tego typu.
Oprocentowanie pozyczki ustalone zostalo w oparciu o stawke WIBOR 3M powigkszong o marze.
Zabezpieczeniem pozyczki jest deklaracja oraz weksel in blanco. W dniu 1 marca 2018 r. Spotka
ELZAB S.A. zawarta aneks nr 1 do umowy pozyczki, na mocy ktorej przedtuzyta termin jej sptaty
do dnia 08.03.2019 .

W dniu 27.03.2018 r. Spotka zaciaggneta pozyczke na kwote 2 min zt od Spotki Multis Sp. z o.o.,
z siedzibg w Warszawie (02-757) przy ul. Pory 78. Warunki finansowe niniejszej pozyczki nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Zabezpieczeniem pozyczki jest
zastaw rejestrowy na akcjach witasnych Spotki (w ilosci 405.662) oraz poddanie si¢ egzekucji
zgodnie z art. 777 kpc.

Umowy poreczenia
Nie dotyczy

Umowy ubezpieczenia

o Umowa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej Cztonkéw Zarzadu 1 Rady Nadzorczej
oraz Prokurenta z tytulu petnionej funkcji. Polisa zawarta jest w AIG Europe Limited
Sp. z 0.0. oddzial w Polsce.

. Umowa Ubezpieczenia mienia zawarta z AVIVA Towarzystwo Ubezpieczen Ogodlnych S.A.
Umowa obowigzuje od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

o Umowa Ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej Spotki zawarta z AVIVA Towarzystwo
Ubezpieczen Ogolnych S.A. Umowa obowigzuje od 1.02.2017 r. do 31.01.2018 r.
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Umowy dotyczace objecia obligaciji

W dniu 04 maja 2017 r. Comp Centrum Innowacji Spotka z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Jutrzenki 116 dokonat wykupu 154 obligacji wyemitowanych w 2016 r. przez Comp Centrum
Innowac;ji spotka z o.o. serii BB, po cenie emisyjnej 100 tys. zt kazda, tj. w facznej wysokosci
15 400 tys. zt.

Jednoczes$nie Spotka ELZAB S.A. zawarta w dniu 04 maja 2017 r. umowg z Comp Centrum
Innowacji Spétka z 0.0. objeciu 158 obligacji serii C po cenie emisyjnej 100 tys. zi. kazda o
tacznej wartosci 15 800 tys. zl. Oprocentowanie obligacji ustalone zostalo wedlug stopy
procentowej rownej stawce WIBOR 1M powiekszonej o marze ustalong na warunkach rynkowych.
Obligacje sa niezbywalne. Zbycie Obligacji jest mozliwe wylacznie narzecz ich Emitenta.
Obligacje nie sa zabezpieczone. Wykup Obligacji nastapi w terminie 12 (dwunastu) miesigcy od
dnia przydziatu. Jako cel emisji obligacji Spotka Comp Centrum Innowacji Spoétka z o.0. podata
finansowanie dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej Emitenta.

Informacje odno$nie obligacji ELZAB S.A. opublikowatl raportami biezacymi nr 12/2015, 9/2016
oraz 4/2017

Emisja obligacji — informacja zostata przedstawiona w punkcie XII Informacje o emisji, wykupie
1 sptacie nieudziatowych i1 kapitatowych papierow wartosciowych

XI. Umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 14.06.2017 r. zostata zawarta pomiedzy ELZAB S.A. a Deloitte Polska Spotka z o0.0. Sp.k.

(od 19 marca 2018 roku Deloitte Audyt spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.) umowa o
badanie i1 przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania ELZAB S.A. 1 Grupy
ELZAB za 2017 r. Wynagrodzenie z tytutu realizacji umowy wynosi 98 tys. zt plus zwrot
poniesionych kosztéw.

W 2017 r. ELZAB S.A. wyptacita Deloitte Polska Spotka z o0.0. Sp. k. (od 19 marca 2018 roku
Deloitte Audyt spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.) z w/w umoéw wynagrodzenie w
kwocie netto 51,5 tys. zt z tytulu badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2016 r. oraz 53,7 tys. zt netto z tytulu przegladu jednostkowego
1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2017 r.

Wynagrodzenie Deloitte Certified Public Accountants SA za przeglad i audyt sprawozdania Spotki
ELZAB HELLAS SA za 2017 r. zgodnie z umowg wyniesie netto 9 tys. euro.

XII.  Pracowniczy program emerytalny
W ELZAB S.A. nie funkcjonuje Pracowniczy Program Emerytalny.

XIII.  Podstawowe ryzyka i zagrozenia w dzialalnosci Grupy ELZAB
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Opis ryzyk i zagrozen zwigzanych z prowadzong dziatalnos$cia Grupy ELZAB znajduje si¢ w nocie
nr 25 do sprawozdania finansowego.

XIV. Prognoza rozwoju grupy kapitalowej

Strategia rozwoju Grupy Kapitatlowej ELZAB jest wyznaczana przez ELZAB S.A.

Rozw¢j Grupy ELZAB w 2018 r. i w latach nastepnych, podobnie jak w 2017 r., bedzie
realizowany w ramach synergii z silng grupa branzowa COMP.

Glowne zalozenia strategii rozwoju beda nastepujace:

1. Dalsze umacnianie pozycji na rynku urzadzen fiskalnych na  rynku
krajowym 1 zagranicznym,

2. Zwigkszenie udzialu w dynamicznie rozwijajagcym si¢ rynku niefiskalnym, obejmujacym
systemy sprzedazy POS, systemy wazace, urzadzenia automatycznej identyfikacji,
oprogramowanie i ustugi,

3. Dalsze umacnianie efektu synergii w ramach Grupy COMP w celu zwickszenia
rentownosci dzialalno$ci Spotki,

Spotka nadal bedzie inwestowa¢ w nowe produkty, technologie, formy 1 narzedzia do produkcji
oraz bedzie kontynuowac strategi¢ rozwoju organicznego bazujacego na wtasnych opracowaniach.

Spotka bedzie réwniez skupia¢ si¢ na doskonaleniu systemu jakosci wilasnych produktow
1 zapewnieniu statej dostepnosci sprzetu dla klientow w celu umocnienia swojej pozycji rynkowe;.

Grupa COMP, wraz ze Spotka ELZAB S.A., nadal rozwija zintegrowang platforme¢ sprzedazy
ushug tj. M/platform. M/platform to pierwsza w Polsce platforma internetowa, ktora w oparciu
osie¢ kas fiskalnych pozwali ustugodawcom oraz punktom handlowym rozwija¢ biznes.
Za posrednictwem M/platform bedzie mozna realizowa¢ takie uslugi jak optacenie rachunkow,
ptatnosci kartag, wykup ubezpieczenia, dotadowanie telefonu, gier, Internetu, platnosci telefonem,
wyplata gotowki, wziecie mikropozyczki etc.

Spotka ELZAB S.A. liczy rowniez na otworzenie si¢ potencjalu sprzedazowego zwigzanego
z planowanym mechanizmem systemu kas fiskalnych on-line. Od 2019 r. obowigzywaé ma w
Polsce nowa organizacja rejestracji sprzedazy na kasach fiskalnych. Zgodnie z projektem
rozporzadzenia Ministra Rozwoju zostanie wdrozona fiskalizacja online, oznaczajaca, ze kazda
kasa fiskalna bedzie wyposazona w interfejs komunikacyjny przekazywanie na biezaco danych o
transakcjach do serweréw Centralnego Repozytorium Danych Ministerstwa Finansow. WdrozZenie
koncepcji bedzie wymagalo stopniowej/etapowej wymiany wszystkich pracujacych obecnie kas
fiskalnych (liczbe kas szacuje si¢ na 1,6-2 min sztuk) na nowe modele, wyposazone w funkcje
spetniajace wymogi techniczne nowego rozporzadzenia. Przewiduje si¢ przy tym obowiazek
wspotpracy kazdego urzadzenia fiskalnego z terminalem platniczym, co ma wspiera¢ idee
ptatnosci elektronicznych i ogranicza¢ obrot gotowkowy. Docelowo zmiany majg uszczelnié
system fiskalny i systematycznie eliminowa¢ zrodta powstawania szarej strefy.

XV.  Oswiadczenie dotyczace danych niefinansowych

Nie dotyczy
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XVI.  Opis polityki réoznorodnosci

W spotce ELZAB S.A. kreowana jest kultura, w ktorej panuje atmosfera dialogu, otwartosci,
tolerancji i pracy zespotowej, a takze podejScie minimalizujagce ryzyka zwigzane z utratg
wartosciowych pracownikow.

Spotka nie opracowata polityki réznorodnosci w odniesieniu do wladz spotki oraz jej kluczowych
menedzeréow. Przy wyborze wladz spolek oraz jej kluczowych menedzerow Spotka dazy do
zapewnienia wszechstronno$ci 1 roznorodno$ci szczegolnie w obszarze pici, kierunkow
wyksztalcenia, wieku i doswiadczenia zawodowego. Wybdr cztonkow Zarzadu i cztonkow Rady
Nadzorczej Spotki jest dokonywany odpowiednio przez Rad¢ Nadzorcza i Walne Zgromadzenie
Spotki, na podstawie posiadanych przez kandydatow kwalifikacji oraz merytorycznego
przygotowania do petnienia okreslonej funkcji.

Spotka rozwaza w przysztosci wdrozenie zasady zarzadzania roznorodnoscig i polityke rownego
traktowania, majagc na wuwadze poszanowanie dla zréznicowanego, wielokulturowego
spoteczenstwa oraz kladac szczegdlny nacisk na rowne traktowanie bez wzgledu na ple¢, wiek,
niepelnosprawnos$¢, stan zdrowia, rasg¢, narodowo$¢, pochodzenie etniczne, religi¢, wyznanie,
bezwyznaniowo$¢, przekonania polityczne, przynaleznos$¢ zwigzkowa, orientacj¢ psychoseksualna,
tozsamo$¢ plciowa, status rodzinny, styl zycia, forme, zakres i podstawe zatrudnienia lub
wspotpracy oraz inne przestanki narazajace na dyskryminacjg.

XVII.  Oswiadczenie o stosowaniu ladu korporacyjnego

Informacja Spotki ELZAB S.A.
Na temat stanu stosowaniu rekomendacji i zasad zawartych
w Zbiorze Dobre Praktyki Spolek Notowanych na GPW 2016

Spotka przestrzega wigkszo$¢ rekomendacji 1 zasad wynikajacych ze zbioru ,, Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW 2016, za wyjatkiem:

-rekomendacji: L.LR.2, [LR.2.,IV.R.2., VLR.1., VL.R.2.
-zasad szczegotowych : 1.2.7,1.2.1.10, 1.Z.1.11, .Z.1.15,1.Z.16, 1.Z.1.20., 11.Z.2., I.Z.3., IV.Z.2.,
V.Z2.6,VI.ZA4.

W odniesieniu do w/w regul i zasad Spolka nie wyklucza wprowadzenia stosownych
rozwiazan w przyszlosci.

I. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami
Spotka gietdowa dba o nalezytq komunikacje z inwestorami i analitykami, prowadzqc przejrzystq i

skuteczng polityke informacyjng. W tym celu zapewnia tatwy i niedyskryminujqcy nikogo dostep do
ujawnianych informacji, korzystajqc z roznorodnych narzedzi komunikacji.
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Rekomendacje

LR.1. W sytuacji gdy spotka powezmie wiedze o rozpowszechnianiu w mediach nieprawdziwych

LR.2.

LR.3.

LLRA4.

informacji, ktore istotnie wptywaja na jej oceng, niezwtocznie po powzigciu takiej wiedzy
zamieszcza na swojej stronie internetowej komunikat zawierajacy stanowisko odnosnie do
tych informacji - chyba ze w opinii spotki charakter informacji 1 okolicznosci ich publikacji
daja podstawy uzna¢ przyjecie innego rozwigzania za bardziej wlasciwe.

Rekomendacja jest stosowana.

Jezeli spotka prowadzi dziatalno$¢ sponsoringowa, charytatywng lub inna o zblizonym
charakterze, zamieszcza w rocznym sprawozdaniu z dzialalnosci informacj¢ na temat
prowadzonej polityki w tym zakresie.

Rekomendacja jest niestosowana.

Komentarz spotki: Spotka nie prowadzi polityki w zakresie sponsoringu badz dziatan
charytatywnych. Sporadycznie zdarza si¢, ze wspiera instytucje i osoby jedynie z regionu
slaskiego.

Spotka powinna umozliwi¢ inwestorom 1 analitykom zadawanie pytan i uzyskiwanie z
uwzglednieniem zakazéw wynikajacych z obowigzujacych przepisow prawa wyjasnien na
tematy bedace przedmiotem zainteresowania tych osob. Realizacja tej rekomendacji moze
odbywac¢ si¢ w formule otwartych spotkan z inwestorami i analitykami lub w innej formie
przewidzianej przez spotke.

Rekomendacja jest stosowana.

Spotka powinna doktada¢ staran, w tym z odpowiednim wyprzedzeniem podejmowac
wszelkie czynno$ci niezbedne dla sporzadzenia raportu okresowego, by umozliwiac
inwestorom zapoznanie si¢ z osiggnietymi przez nig wynikami finansowymi w mozliwie
najkrotszym czasie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

Rekomendacja jest stosowana.

Zasady szczegolowe

I.Z.1. Spotka prowadzi korporacyjng stron¢ internetowa i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i

wyodrebnionym miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa:

I.Z.1.1. podstawowe dokumenty korporacyjne, w szczegolnosci statut spotki,
Zasada jest stosowana.

I.Z.1.2. sktad zarzadu i1 rady nadzorczej spotki oraz zyciorysy zawodowe cztonkow tych
organdw wraz z informacjg na temat spetniania przez cztonkéw rady nadzorczej
kryteriow niezaleznosci,

Zasada jest stosowana.

I.Z.1.3. schemat podzialu zadan i1 odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkdéw zarzadu,
sporzadzony zgodnie z zasadg I1.Z.1,
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Zasada jest stosowana.

1.Z.1.4. aktualng struktur¢ akcjonariatu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow w spodtce na podstawie informacji przekazanych
spotce przez akcjonariuszy zgodnie z obowigzujacymi przepisami,

Zasada jest stosowana.

1.Z.1.5. raporty biezace 1 okresowe oraz prospekty emisyjne i memoranda informacyjne
wraz z aneksami, opublikowane przez spotke w okresie co najmniej ostatnich 5 lat,
Zasada jest stosowana.

1.Z.1.6. kalendarz zdarzen korporacyjnych skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw
po stronie akcjonariusza, kalendarz publikacji raportéw finansowych oraz innych
wydarzen istotnych z punktu widzenia inwestorow — w terminie umozliwiajacym
podjecie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

Zasada jest stosowana.

I.Z.1.7. opublikowane przez spotke materiaty informacyjne na temat strategii spotki oraz
jej wynikow finansowych,

Zasada jest niestosowana.

Komentarz spotki: Spotka nie publikowala materialow na temat strategii spotki oraz

wynikow finansowych, poza obowigzkowymi sprawozdaniami.

1.Z.1.8. zestawienia wybranych danych finansowych spotki za ostatnie 5 lat dziatalnosci, w
formacie umozliwiajagcym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow,
Zasada jest stosowana.

I.Z.1.9. informacje na temat planowanej dywidendy oraz dywidendy wyplaconej przez
spotke w okresie ostatnich 5 lat obrotowych, zawierajace dane na temat dnia

dywidendy, terminow wyplat oraz wysokosci dywidend - tacznie oraz
w przeliczeniu na jedng akcje,
Zasada jest stosowana.

1.Z.1.10. prognozy finansowe — jezeli spotka podjeta decyzj¢ o ich publikacji opublikowane
w okresie co najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacja o stopniu ich realizacji,

Zasada jest niestosowana.

Komentarzy spotki: Spotka nie podjeta decyzji w sprawie publikowania prognoz

finansowych.

I.Z.1.11. informacj¢ o tresci obowigzujacej w spotce reguly dotyczacej zmieniania
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, badz tez o braku
takiej reguty,

Zasada jest niestosowana.

Komentarz spotki: W Spolce nie obowigzuje formalna regula dotyczaca zmieniania

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Na podstawie zapisow

w Statucie Spotki wybdr tego podmiotu pozostaje w kompetencji Rady Nadzorczej Spotki.
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1.Z.1.12. zamieszczone w ostatnim opublikowanym raporcie rocznym o§wiadczenie spotki
o stosowaniu tadu korporacyjnego,
Zasada jest stosowana.

I.Z.1.13. informacj¢ na temat stanu stosowania przez spotk¢ rekomendacji 1 zasad
zawartych w niniejszym dokumencie, sp6jng z informacjami, ktére w tym zakresie
spotka powinna przekazaé¢ na podstawie odpowiednich przepisow,

Zasada jest stosowana.

1.Z.1.14. materialy przekazywane walnemu zgromadzeniu, w tym oceny, sprawozdania 1
stanowiska wskazane w zasadzie II.Z.10, przedkltadane walnemu zgromadzeniu
przez rad¢ nadzorcza,

Zasada jest stosowana.

I.Z.1.15. informacj¢ zawierajaca opis stosowanej przez spotke polityki roznorodnosci w
odniesieniu do wiadz spotki oraz jej kluczowych menedzeréw; opis powinien
uwzglednia¢ takie elementy polityki ro6znorodnosci, jak ple¢, kierunek
wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywac cele stosowanej
polityki réznorodnosci 1 sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym;
jezeli spotka nie opracowala i nie realizuje polityki réznorodnosci, zamieszcza na
swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji,

Zasada jest niestosowana.

Komentarz spotki: Spotka nie opracowata polityki roéznorodnosci. Wybdr Czionkow

Zarzadu 1 Rady Nadzorczej Spotki jest dokonywany odpowiednio przez Rade Nadzorczg i

Walne Zgromadzenie Spotki, na podstawie posiadanych przez kandydatow kwalifikacji.

I.Z.1.16. informacj¢ na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia nie
pozniej niz w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia,

Zasada jest niestosowana.

Komentarz spotki: Spotka nie planuje transmisji obrad walnego zgromadzenia. Przyczyna

jest brak istotnego zainteresowania ze strony akcjonariuszy oraz wysokie koszty zwigzane z

transmisjg obrad.

I.Z.1.17. uzasadnienia do projektow uchwal walnego zgromadzenia dotyczacych spraw i
rozstrzygnig¢ istotnych lub mogacych budzi¢ watpliwosci akcjonariuszy
w terminie umozliwiajacym uczestnikom walnego zgromadzenia zapoznanie si¢
z nimi oraz podj¢cie uchwaty z nalezytym rozeznaniem,

Zasada jest stosowana.

I.Z.1.18. informacj¢ na temat powodoéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu
lub porzadku obrad, a takze informacj¢ o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

Zasada jest stosowana.
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1.Z.1.19. pytania akcjonariuszy skierowane do zarzadu w trybie art. 428 § 1 lub § 6
Kodeksu spotek handlowych, wraz z odpowiedziami zarzadu na zadane pytania,
badz tez szczegdtowe wskazanie przyczyn nieudzielenia odpowiedzi, zgodnie z
zasadg IV.Z.13,

Zasada jest stosowana.

1.Z..1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,

Zasada jest niestosowana.

Komentarz spotki: Spotka nie rejestruje obrad w formie audio ani wideo ze wzgledu na
brak istotnego zainteresowania ze strony akcjonariuszy a takze z powodu wysokich
kosztow.

1.Z.1.21. dane kontaktowe do o0sob odpowiedzialnych w spolce za komunikacje z
inwestorami, ze wskazaniem imienia 1 nazwiska oraz adresu e-mail lub numeru
telefonu.

Zasada jest stosowana.

1.Z.2. Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sg do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40,
zapewnia dostepno$¢ swojej strony internetowe] rowniez w jezyka angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie 1.Z.1. Niniejsza zasad¢ powinny stosowac
rowniez spotki spoza powyzszych indeksow, jezeli przemawia za tym struktura ich
akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci.

Zasada nie dotyczy spolki.
Komentarz spotki: Akcje spoiki nie sg zakwalifikowane do indeksu WIG20, ani WIG 40.

Il. Zarzqd i Rada Nadzorcza

Spotkq gietdowq kieruje zarzqd, jego czlonkowie dzialajq w interesie spotki i ponoszg
odpowiedzialnos¢ za jej dziatalnos¢. Do zarzqdu nalezy w szczegolnosci przywodztwo w spoice,
zaangazowanie w wyznaczanie jej celow strategicznych i ich realizacja oraz zapewnienie spoice
efektywnosci i bezpieczenstwa. Spotka jest nadzorowana przez skuteczng i kompetentng rade
nadzorczq. Czlonkowie rady nadzorczej dzialajq w interesie spotki i kierujq sie w swoim
postepowaniu niezaleznosciqg wlasnych opinii i osqdow. Rada nadzorcza w szczegolnosci opiniuje
strategie spotki i weryfikuje prace zarzqdu w zakresie osiggania ustalonych celow strategicznych
oraz monitoruje wyniki osiggane przez spotke.

Rekomendacje

IL.LR.1. W celu osiggni¢cia najwyzszych standardow w zakresie wykonywania przez zarzad i rad¢
nadzorczg spdiki swoich obowiazkéw 1 wywigzywania si¢ z nich w sposob efektywny,
w sklad zarzadu i1 rady nadzorczej powolywane sg osoby reprezentujace wysokie
kwalifikacje 1 doswiadczenie.
Rekomendacja jest stosowana.

II.LR.2. Osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru czlonkoéw zarzadu lub rady nadzorczej
spotki powinny dazy¢ do zapewnienia wszechstronnosci i réznorodnosci tych organdw,
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migdzy innymi pod wzgledem plci, kierunku wyksztatcenia, wieku i1 do$wiadczenia
zawodowego.

Rekomendacja jest niestosowana.

Komentarz, spotki: Organy spotki dokonujac wyboru cztonkdéw zarzadu lub rady nadzorcze;j
kierujg si¢ interesem spotki.

II.R.3. Peinienie funkcji w zarzadzie spotki stanowi glowny obszar aktywnosci zawodowej
cztonka zarzadu. Dodatkowa aktywnos¢ zawodowa czlonka zarzadu nie moze prowadzié
do takiego zaangazowania czasu i naktadu pracy, aby negatywnie wptywaé na wlasciwe
wykonywanie petnionej funkcji w spotce. W szczegolnosci cztonek zarzadu nie powinien
by¢ czlonkiem organdéw innych podmiotow, jezeli czas poswigcony na wykonywanie
funkcji w innych podmiotach uniemozliwia mu rzetelne wykonywanie obowiazkow w
spoice.

Rekomendacja jest stosowana.

II.R.4. Czlonkowie rady nadzorczej powinni by¢ w stanie poswieci¢ niezbgdng ilo$¢ czasu na
wykonywanie swoich obowigzkow.
Rekomendacja jest stosowana.

IL.LR.S. W przypadku rezygnacji lub niemozno$ci sprawowania czynnos$ci przez cztonka rady
nadzorczej spotka niezwlocznie podejmuje odpowiednie dziatania w celu uzupeknienia lub
dokonania zmiany w skladzie rady nadzorcze;.

Rekomendacja jest stosowana.

II.R.6. Rada nadzorcza, majac $wiadomo$¢ uptywu kadencji cztonkéw zarzadu oraz ich planow
dotyczacych dalszego pelnienia funkcji w zarzadzie, z wyprzedzeniem podejmuje dziatania
majace na celu zapewnienie efektywnego funkcjonowania zarzadu spotki.

Rekomendacja jest stosowana.

II.R.7. Spotka zapewnia radzie nadzorczej mozliwos$¢ korzystania z profesjonalnych, niezaleznych
ustug doradczych, ktére w ocenie rady sa niezbgdne do sprawowania przez nia
efektywnego nadzoru w spoétce. Dokonujac wyboru podmiotu $wiadczacego ustugi
doradcze, rada nadzorcza uwzglednia sytuacj¢ finansowa spotki.

Rekomendacja jest stosowana.

Zasady szczegolowe

II.Z.1. Wewnetrzny podzial odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary dziatalnosci spotki
pomigdzy czitonkéw zarzadu powinien by¢ sformulowany w sposob jednoznaczny
1 przejrzysty, a schemat podziatu dostgpny na stronie internetowej spotki.
Zasada jest stosowana.

I1.Z.2. Zasiadanie cztonkéw zarzadu spotki w zarzadach lub radach nadzorczych spotek spoza

grupy kapitalowej spotki wymaga zgody rady nadzorcze;.
Zasada jest niestosowana.
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Komentarz spotki: Zasiadanie cztonkoéw zarzadu spotki w zarzadach lub radach nadzorczych spotek
konkurencyjnych wymaga zgody rady nadzorcze;.

Przynajmniej dwoch cztonkéw rady nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci, o ktorych
mowa w zasadzie 11.Z.4.
Zasada jest stosowana.

W zakresie kryteriow niezalezno$ci czlonkow rady nadzorczej stosuje si¢ Zatacznik II do
Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektorow niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych
1 komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt 1 lit. b) dokumentu, o ktérym
mowa w poprzednim zdaniu, osoba bedgca pracownikiem spoétki, podmiotu zaleznego lub
podmiotu stowarzyszonego, jak rowniez osoba zwigzana z tymi podmiotami umowa
o podobnym charakterze, nie moze by¢ uznana za spetniajagca kryteria niezaleznos$ci. Za
powigzanie z akcjonariuszem wykluczajace przymiot niezaleznosci czlonka rady
nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie si¢ a takze rzeczywiste 1 istotne
powigzania z akcjonariuszem posiadajagcym co najmniej 5% ogolnej liczby glosow
w spotce.

Zasada jest stosowana.

Czlonek rady nadzorczej przekazuje pozostalym cztonkom rady oraz zarzadowi spoétki
oswiadczenie o spetnianiu przez niego kryteriow niezalezno$ci okreslonych w zasadzie
11.Z.4.

Zasada jest stosowana.

Rada nadzorcza ocenia, czy istnieja zwiazki lub okoliczno$ci, ktdore moga wpltywaé na
spetnienie przez danego czlonka rady kryteriow niezalezno$ci. Ocena spetniania kryteriow
niezalezno$ci przez cztonkdéw rady nadzorczej przedstawiana jest przez rade zgodnie
z zasada 11.Z.10.2.

Zasada jest stosowana.

W zakresie zadan i1 funkcjonowania komitetow dziatajacych w radzie nadzorczej
zastosowanie maja postanowienia Zatacznika I do Zalecenia Komisji Europejskie;j,
o ktérym mowa w zasadzie 11.Z.4. W przypadku gdy funkcj¢ komitetu audytu peini rada
nadzorcza, powyzsze zasady stosuje si¢ odpowiednio.

Zasada jest stosowana.

Przewodniczacy komitetu audytu spetnia kryteria niezalezno$ci wskazane w zasadzie
11.Z.4.
Zasada jest stosowana.

W celu umozliwienia realizacji zadan przez rade nadzorczg zarzad spotki zapewnia radzie

dostep do informacji o sprawach dotyczacych spotki.
Zasada jest stosowana.
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I1.Z.10. Poza czynno$ciami wynikajacymi z przepisow prawa raz w roku rada nadzorcza sporzadza
1 przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu:

I1.Z.10.1. oceng sytuacji spoiki, z uwzglednieniem oceny systemow kontroli wewngtrzne;j,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewngtrznego; ocena ta obejmuje
wszystkie istotne mechanizmy kontrolne, w tym zwlaszcza dotyczace raportowania
finansowego i dziatalno$ci operacyjnej;

Zasada jest stosowana.

Komentarz Spotki: Rada Nadzorcza ocenia funkcjonowanie istotnych systeméw w spotce.
W spolce nie zostata powotana funkcja audytu wewngtrznego.

I1.Z.10.2. sprawozdanie z dziatalnosci rady nadzorczej, obejmujace co najmniej informacje
na temat:

e skladu rady i jej komitetow,

e spetniania przez cztonkoéw rady kryteriow niezaleznosci,

e liczby posiedzen rady i jej komitetéw w raportowanym okresie,

e dokonanej samooceny pracy rady nadzorczej;
Zasada jest stosowana.

I1.Z.10.3. ocen¢ sposobu wypetniania przez spotke obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gieldy
oraz przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych;

Zasada jest stosowana.

I1.Z.10.4. ocene racjonalno$ci prowadzonej przez spotke polityki, o ktorej mowa w
rekomendacji I.R.2, albo informacje o braku takiej polityki.
Zasada jest stosowana.

I1.Z.11. Rada nadzorcza rozpatruje i opiniuje sprawy majace by¢ przedmiotem uchwat walnego

zgromadzenia.
Zasada jest stosowana.

III. Systemy i funkcje wewnetrzne

Spotka gieldowa utrzymuje skuteczne systemy: kontroli wewnetrznej, zarzqdzania ryzykiem oraz
nadzoru zgodnosci dzialalnosci z prawem (compliance), a takze skuteczng funkcje audytu
wewnetrznego, odpowiednie do wielkosci spotki i rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalnosci.

Rekomendacje

ITIL.R.1. Spotka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za realizacj¢ zadan w
poszczegbdlnych systemach lub funkcjach, chyba zZe wyodrebnienie jednostek
organizacyjnych nie jest uzasadnione z uwagi na rozmiar lub rodzaj dzialalnosci
prowadzonej przez spotke.
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Rekomendacja jest stosowana.

Zasady szczegolowe

III.Z.1. Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systemoéw kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego odpowiada zarzad spotki.
Zasada jest stosowana.
Komentarz spotki: W spotce nie zostata powotana funkcja audytu wewnetrznego.

III.Z.2. Z zastrzezeniem zasady II.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, audyt
wewnetrzny 1 compliance podlegaja bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi
zarzadu, a takze maja zapewniong mozliwo$¢ raportowania bezposrednio do rady
nadzorczej lub komitetu audytu.

Zasada jest stosowana.
Komentarz spotki: W spotce nie zostata powotana funkcja audytu wewnetrznego.

III.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujacej funkcjg audytu wewnetrznego i1 innych oséb
odpowiedzialnych za realizacje jej zadan zastosowanie maja zasady niezaleznoS$ci
okreslone w powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej
audytu wewnetrznego.

Zasada jest niestosowana.
Komentarz spotki: W spotce nie zostala powotana funkcja audytu wewnetrznego.

III.Z.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku
wyodrgbnienia w spolce takiej funkcji) 1 zarzad przedstawiaja radzie nadzorczej wlasng
ocen¢ skutecznosci funkcjonowania systemoéw 1 funkcji, o ktérych mowa w zasadzie
III.Z.1, wraz z odpowiednim sprawozdaniem.

Zasada jest stosowana.
Komentarz spotki: W spotce nie zostala powotana funkcja audytu wewnetrznego.

III.Z.5. Rada nadzorcza monitoruje skuteczno$¢ systemoéw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie
III.Z.1, w oparciu migdzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczane jej bezposrednio
przez osoby odpowiedzialne za te funkcje oraz zarzad spotki, jak réwniez dokonuje rocznej
oceny skutecznos$ci funkcjonowania tych systemoéw i funkcji, zgodnie z zasada 11.Z.10.1. W
przypadku gdy w spotce dziata komitet audytu, monitoruje on skuteczno$¢ systemow
1 funkcji, o ktéorych mowa w zasadzie III.Z.1, jednakze nie zwalnia to rady nadzorczej
z dokonania rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych systemow i funkeji.

Zasada jest stosowana.
Komentarz, spotki: Z wylaczeniem funkcji audytu wewngtrznego.

III.Z.6. W przypadku gdy w spolce nie wyodrgbniono organizacyjnie funkcji audytu
wewnetrznego, komitet audytu (lub rada nadzorcza, jezeli pelni funkcj¢ komitetu audytu)
co roku dokonuje oceny, czy istnieje potrzeba dokonania takiego wydzielenia.

Zasada jest stosowana.
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1V. Walne zgromadzenie i relacje 7 akcjonariuszami

Zarzqd spotki gieldowej i jej rada nadzorcza i powinny zachecac akcjonariuszy do zaangazowania
sie w sprawy spotki, wyrazajgcego si¢ przede wszystkim aktywnym udziatem w walnym
zgromadzeniu. Walne zgromadzenie powinno obradowac z poszanowaniem praw akcjonariuszy i
dgzyc¢ do tego, by podejmowane uchwatly nie naruszaty uzasadnionych interesow poszczegolnych
grup akcjonariuszy. Akcjonariusze biorgcy udzial w walnym zgromadzeniu wykonujq swoje
uprawnienia w sposob nienaruszajqcy dobrych obyczajow.

Rekomendacje

IV.R.1. Spétka powinna dazy¢ do odbycia zwyczajnego walnego zgromadzenia w mozliwie
najkrotszym terminie po publikacji raportu rocznego, wyznaczajac ten termin z
uwzglednieniem wilasciwych przepiséw prawa.

Rekomendacja jest stosowana.

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na struktur¢ akcjonariatu lub zglaszane spoélce
oczekiwania akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewni¢ infrastruktur¢ techniczng
niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkow, w szczegdlnosci poprzez:

1) transmisj¢ obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga
wypowiada¢ si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz
miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez pelnomocnika, prawa glosu w toku walnego
zgromadzenia.

Rekomendacja jest niestosowana.

Komentarz spotki: Ze wzgledu na strukture akcjonariatu i brak oczekiwan akcjonariuszy,
jak tez ze wzgledow ekonomicznych, spotka nie umozliwia akcjonariuszom udziatu
w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej.

IV.R.3. Spotka dazy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez spotke
sa przedmiotem obrotu w roznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych
systemow prawnych, realizacja zdarzen korporacyjnych zwigzanych z nabyciem praw po
stronie akcjonariusza nastgpowata w tych samych terminach we wszystkich krajach, w
ktorych sga one notowane.

Rekomendacja nie dotyczy spotki.
Komentarz spotki: Papiery warto§ciowe emitowane przez Spotke sa przedmiotem obrotu
wylacznie na rynku krajowym.

Zasady szczegolowe

IV.Z.1. Spotka ustala miejsce i termin walnego zgromadzenia w sposdéb umozliwiajacy udzial w
obradach jak najwigkszej liczbie akcjonariuszy.
Zasada jest stosowana.
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IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na struktur¢ akcjonariatu spotki, spotka zapewnia
powszechnie dostgpna transmisj¢ obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.
Zasada jest niestosowana.

Komentarz spotki: Z uwagi na strukture akcjonariatu oraz wzglgdy ekonomiczne, spotka
nie zapewnia transmisji zgromadzen w czasie rzeczywistym.

IV.Z.3. Przedstawicielom mediéw umozliwia si¢ obecnos¢ na walnych zgromadzeniach.
Zasada jest stosowana.

IV.Z.4. W przypadku otrzymania przez zarzad informacji o zwotaniu walnego zgromadzenia na
podstawie art. 399 § 2 - 4 Kodeksu spotek handlowych, zarzad niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktorych jest zobowigzany w zwigzku z organizacja i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ma zastosowanie rowniez w przypadku zwotania walnego
zgromadzenia na podstawie upowaznienia wydanego przez sad rejestrowy zgodnie z art.
400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.5. Regulamin walnego zgromadzenia, a takze sposob prowadzenia obrad oraz podejmowania
uchwal nie mogg utrudnia¢ uczestnictwa akcjonariuszy w walnym zgromadzeniu
1 wykonywania przystugujacych im praw. Zmiany w regulaminie walnego zgromadzenia
powinny obowigzywac najwczesniej od nastepnego walnego zgromadzenia.

Zasada jest stosowana.
Komentarz spotki: Zgromadzenia odbywaja si¢ na podstawie powszechnie obowigzujacego prawa
do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu

IV.Z.6. Spotka doklada staran, aby odwolanie walnego zgromadzenia, zmiana terminu lub
zarzadzenie przerwy w obradach nie uniemozliwiaty lub nie ograniczaty akcjonariuszom
wykonywania prawa do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.7. Przerwa w obradach walnego zgromadzenia moze mie¢ miejsce jedynie w szczegdlnych
sytuacjach, kazdorazowo wskazanych w uzasadnieniu uchwaly w sprawie zarzadzenia
przerwy, sporzadzanego w oparciu o powody przedstawione przez akcjonariusza
wnioskujacego o zarzadzenie przerwy.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.8. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie zarzadzenia przerwy wskazuje wyraznie
termin wznowienia obrad, przy czym termin ten nie moze stanowi¢ bariery dla wziecia
udziatu we wznowionych obradach przez wiekszos¢ akcjonariuszy, w tym akcjonariuszy
mniejszosciowych.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.9. Spotka doklada staran, aby projekty uchwal walnego zgromadzenia zawieraty

uzasadnienie, jezeli ulatwi to akcjonariuszom podj¢cie uchwaty z nalezytym rozeznaniem.
W przypadku, gdy umieszczenie danej sprawy w porzadku obrad walnego zgromadzenia
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nast¢puje na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy, zarzad lub przewodniczacy walnego
zgromadzenia zwraca si¢ o przedstawienie uzasadnienia proponowanej uchwaly. W
istotnych sprawach lub mogacych budzi¢ watpliwosci akcjonariuszy spotka przekaze
uzasadnienie, chyba ze w inny sposob przedstawi akcjonariuszom informacje, ktore
zapewnia podjecie uchwaly z nalezytym rozeznaniem.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.10. Realizacja uprawnien akcjonariuszy oraz sposob wykonywania przez nich posiadanych
uprawnien nie mogg prowadzi¢ do utrudniania prawidtowego dzialania organdow spotki.
Zasada jest stosowana.

IV.Z.11. Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej uczestnicza w obradach walnego zgromadzenia
w skladzie umozliwiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane
w trakcie walnego zgromadzenia.
Zasada jest stosowana.

IV.Z.12. Zarzad powinien prezentowac uczestnikom zwyczajnego walnego zgromadzenia wyniki
finansowe spotki oraz inne istotne informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym
podlegajacym zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.13. W przypadku zgloszenia przez akcjonariusza zadania udzielenia informacji na temat
spoiki, nie pozniej niz w terminie 30 dni zarzad spotki jest obowigzany udzieli¢ odpowiedzi
na zadanie akcjonariusza lub poinformowaé¢ go o odmowie udzielenia takiej informacji,
jezeli zarzad podjal taka decyzje¢ na podstawie art. 428 § 2 lub § 3 Kodeksu spotek
handlowych.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.14. Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbg¢dnego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi okre§lone zdarzenia korporacyjne, a
datami, w ktorych ustalane sa prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cen¢ emisyjng albo mechanizm jej ustalenia, badz zobowigzywa¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem prawa poboru, w terminie umozliwiajagcym
podjecie decyzji inwestycyjne;j.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.16. Dzien dywidendy oraz terminy wyplaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby okres
przypadajacy pomigdzy nimi byt nie dluzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego
okresu pomig¢dzy tymi terminami wymaga uzasadnienia.

Zasada jest stosowana.
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IV.Z.17. Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawiera¢ tylko takie warunki, ktorych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
dywidendy.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.18. Uchwata walnego zgromadzenia o podziale warto$ci nominalnej akcji nie powinna
ustala¢ nowej warto$ci nominalnej akcji na poziomie nizszym niz 0,50 zt, ktory moglby
skutkowaé bardzo niska jednostkowa wartos$cia rynkowa tych akcji, co w konsekwencji
mogtoby stanowi¢ zagrozenie dla prawidlowosci i wiarygodnosci wyceny spotki notowane;j
na gieldzie.

Zasada jest stosowana.

V.  Konflikt interesow i transakcje 7 podmiotami powigzanymi

Spotka powinna posiadac przejrzyste procedury zapobiegania konfliktom interesow i zawieraniu
transakcji z podmiotami powigzanymi w warunkach mozliwosci wystgpienia konfliktu interesow.
Procedury powinny przewidywac sposoby identyfikacji takich sytuacji, ich ujawniania oraz
zarzqdzania nimi.

Rekomendacje
V.R.1. Czlonek zarzadu lub rady nadzorczej powinien unika¢ podejmowania aktywnos$ci
zawodowej lub pozazawodowej, ktéra moglaby prowadzi¢ do powstawania konfliktu interesow lub
wptywaé negatywnie na jego reputacj¢ jako cztonka organu spoiki, a w przypadku powstania
konfliktu intereséw powinien niezwtocznie go ujawnic.

Rekomendacja jest stosowana.

Zasady szczegolowe

V.Z.1. Zaden akcjonariusz nie powinien byé¢ uprzywilejowany w stosunku do pozostatych
akcjonariuszy w zakresie transakcji zawieranych przez spotke z akcjonariuszami lub
podmiotami z nimi powigzanymi.
Zasada jest stosowana.

V.Z.2. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej informuje odpowiednio zarzad lub rade nadzorcza o
zaistnialym konflikcie intereséw lub mozliwosci jego powstania oraz nie bierze udziatu w
glosowaniu nad uchwalg w sprawie, w ktorej w stosunku do jego osoby moze wystapi¢
konflikt interesow.

Zasada jest stosowana.

V.Z.3. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej nie moze przyjmowac korzysSci, ktére moglyby mieé
wplyw na bezstronno$¢ i obiektywizm przy podejmowaniu przez niego decyzji lub
rzutowac¢ negatywnie na ocen¢ niezaleznos$ci jego opinii i sgdoéw.

Zasada jest stosowana.

V.Z.4. W przypadku uznania przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej, ze decyzja, odpowiednio
zarzadu lub rady nadzorczej, stoi w sprzecznos$ci z interesem spotki, moze on zazadac
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zamieszczenia w protokole posiedzenia zarzadu lub rady nadzorczej jego stanowiska na ten
temat.
Zasada jest stosowana.

Przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajagcym co najmniej
5% ogolnej liczby glosow w spoétce lub podmiotem powigzanym zarzad zwraca si¢ do rady
nadzorczej o wyrazenie zgody na taka transakcj¢. Rada nadzorcza przed wyrazeniem zgody
dokonuje oceny wptywu takiej transakcji na interes spotki. Powyzszemu obowigzkowi nie
podlegaja transakcje typowe 1 zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej
dzialalnos$ci operacyjnej przez spotke z podmiotami wchodzacymi w sktad grupy
kapitalowej spotki. W przypadku, gdy decyzj¢ w sprawie zawarcia przez spotke istotnej
umowy z podmiotem powigzanym podejmuje walne zgromadzenie, przed podj¢ciem takiej
decyzji spotka zapewnia wszystkim akcjonariuszom dostgp do informacji niezb¢dnych do
dokonania oceny wplywu tej transakeji na interes spotki.

Zasada jest stosowana.

Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria 1 okolicznosci, w ktérych moze dojsé¢
w spotce do konfliktu interesow, a takze zasady postgpowania w obliczu konfliktu
interesOw lub mozliwo$ci jego zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spotki uwzgledniaja
miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji 1 rozwigzywania konfliktow interesow,
a takze zasady wylaczania cztonka zarzadu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu
sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem interesow.

Zasada jest niestosowana.

Komentarz spotki: Spotka nie wprowadzila szczegdlnych regulacji wewngtrznych
dotyczacych rozwigzywania konfliktu intereséw. W przypadku wystapienia konfliktu
interesOw stosowane sg powszechnie obowigzujace przepisy prawa.

VI. Wynagrodzenia

Spotka posiada polityke wynagrodzen co najmniej dla cztonkow organow spotki i kluczowych
menedzerow. Polityka wynagrodzen okresla w szczegolnosci forme, strukture i sposob ustalania
wynagrodzen cztonkow organow spotki i jej kluczowych menedzerow.

Rekomendacje

VI.R.1. Wynagrodzenie cztonkéw organdw spoéiki 1 kluczowych menedzeréw powinno wynikaé z

przyjetej polityki wynagrodzen.

Rekomendacja jest niestosowana.

Komentarz spotki: Na podstawie statutu spotki, zasady wynagradzania cztonkdéw Zarzadu
ustala Rada Nadzorcza, z kolei ustalenie wynagrodzen cztonkow Rady Nadzorczej nalezy
do kompetencji Walnego Zgromadzenia. Informacje o wysoko$ci wynagrodzen cztonkow
organow Spolki publikowane sg w raportach rocznych Spoétki. W spotce nie zostata przyjeta
polityka wynagrodzen.

VI.R.2. Polityka wynagrodzen powinna by¢ §cisle powigzana ze strategia spoiki, jej celami krotko-

1 dlugoterminowymi, dlugoterminowymi interesami i1 wynikami, a takze powinna
uwzglednia¢ rozwigzania stuzace unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.
Rekomendacja jest niestosowana.
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Komentarz, spotki: W spolce nie zostata przyjeta polityka wynagrodzen.

VI.R.3. Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie jego
funkcjonowania ma zastosowanie zasada I1.Z.7.
Rekomendacja nie dotyczy spotki.
Komentarz spotki: W radzie nadzorczej spotki nie funkcjonuje komitet wynagrodzen.

VI.R.4. Poziom wynagrodzenia cztonkdéw zarzadu i rady nadzorczej oraz kluczowych menedzeréw
powinien by¢ wystarczajacy dla pozyskania, utrzymania i motywacji oséb o kompetencjach
niezbednych dla wilasciwego kierowania spotka i1 sprawowania nad nig nadzoru.
Wynagrodzenie powinno by¢ adekwatne do powierzonego poszczegdlnym osobom zakresu
zadah 1 uwzglednia¢  pelnienie  dodatkowych  funkcji, jak np. praca
w komitetach rady nadzorcze;.

Rekomendacja jest stosowana.

Zasady szczegolowe

VI.Z.1. Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzalezniac¢
poziom wynagrodzenia czlonkow zarzadu spotki 1 jej kluczowych menedzerow od
rzeczywistej, dtugoterminowej sytuacji finansowej spotki oraz dtugoterminowego wzrostu
wartosci dla akcjonariuszy 1 stabilno$ci funkcjonowania przedsigbiorstwa.

Zasada nie dotyczy spotki.
Komentarz spotki: W spotce nie zostaly przyjete programy motywacyjne.

VI.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie czlonkow zarzadu 1 kluczowych menedzeréw z
dtugookresowymi celami biznesowymi i finansowymi spotki, okres pomiedzy przyznaniem
w ramach programu motywacyjnego opcji lub innych instrumentéw powigzanych z akcjami
spoiki, a mozliwoscig ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.
Zasada nie dotyczy spotki.
Komentarz spotki: W spotce nie zostaly przyjete programy motywacyjne.

VI.Z.3. Wynagrodzenie cztonkow rady nadzorczej nie powinno by¢ uzaleznione od opcji i innych
instrumentdow pochodnych, ani jakichkolwiek innych zmiennych sktadnikow, oraz nie
powinno by¢ uzaleznione od wynikow spoiki.

Zasada jest stosowana.

VI.Z.4. Spotka w sprawozdaniu z dzialalno$ci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen,
zawierajacy co najmniej:
1) ogodlng informacj¢ na temat przyjetego w spotce systemu wynagrodzen,
2) informacje na temat warunkow i1 wysokosci wynagrodzenia kazdego z czlonkow
zarzagdu, w podziale na state i zmienne sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem
kluczowych parametréw ustalania zmiennych sktadnikow wynagrodzenia i zasad wyplaty
odpraw oraz innych platno$ci z tytulu rozwiazania stosunku pracy, zlecenia lub innego
stosunku prawnego o podobnym charakterze — oddzielnie dla spotki i kazdej jednostki
wchodzacej w sktad grupy kapitatowe;,
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3) informacje na temat przystugujacych poszczegdlnym cztonkom zarzadu i kluczowym
menedzerom pozafinansowych sktadnikow wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktoére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastapity
w polityce wynagrodzen, lub informacje¢ o ich braku,

5) oceng funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow, w
szczeg6lnosci dlugoterminowego wzrostu warto$ci dla akcjonariuszy 1 stabilno$ci
funkcjonowania przedsigbiorstwa.

Zasada jest niestosowana.

Komentarz, spotki: Spotka nie przyjeta polityki wynagrodzen.

XVIII. Oswiadczenie o zgodnoSci

Zgodnie z § 92 ust.1 pkt. 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
ELZAB obejmujace okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. oraz dane poréwnywalne
obejmujagce okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r., sporzadzone zostalo zgodnie
z obowigzujacymi w Grupie zasadami rachunkowosci 1 zasadami Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci z uwzglednieniem zasady istotno$ci oraz, ze w sposob prawdziwy, rzetelny 1 jasny
odzwierciedlaja sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy Kapitalowe;.

Ponadto o$wiadczamy, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy ELZAB zawiera prawdziwy obraz
rozwoju, osiggnie¢ Grupy ELZAB oraz jej sytuacji, w tym takze prawdziwy opis podstawowych
ryzyk 1 zagrozen.

XIX. Os$wiadczenie o wyborze audytora

Zgodnie z § 91 ust.1 pkt. 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych
o$wiadczamy, ze w oparciu o § 21 ust.2 pkt. 10 Statutu Spotki wybdr podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych, Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Sp.k. z siedzibg w Warszawie dokonujacego badania prezentowanego sprawozdania finansowego
ELZAB S.A. za 2017 r., zostal dokonany zgodnie z przepisami prawa.

Naszym zdaniem Spotka Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k. z siedzibg
w Warszawie, Al. Jana Pawta II 22 oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu sprawozdan
finansowych ELZAB S.A. spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
badania sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

Zabrze, 23.04.2018 r.

Krzysztof Urbanowicz— Prezes Zarzadu

Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu
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