Warszawa, dnia 25 maja 2018 r.

Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej spétki dziatajacej pod firma Zaktady Urzadzen
Komputerowych ,,ELZAB” S.A. wraz z oceng sytuacji Spoétki za okres od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia 2017 roku

Rada Nadzorcza Zaktady Urzadzen Komputerowych ,ELZAB” z siedzibg w Zabrzu (dalej ,Spétka”), w
dniu 31 grudnia 2017 r. dziatata w skiadzie:

Grzegorz Nalezyty - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Wilk - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Andrzej Wawer - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Jerzy Kotkowski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Jacek Rodak - Czlonek Rady Nadzorczej,

Kajetan Wojnicz - Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 1 czerwca 2017 r. rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Jacek
Pulwarski, o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 5/2017. W dniu 30 czerwca 2017 r.
rezygnacje z petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej ztozyli Pan Jacek Papaj petnigcy obowigzki
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pan Krzysztof Morawski, petnigcy obowigzki
Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej, o czym Spoétka informowata w raportach biezagcych nr
10/2017 i 11/2017. W zwigzku z powyzszym Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ELZAB S.A.
powofato w sktad Rady Nadzorczej Pandéw Jacka Rodaka, Jerzego Kotkowskiego oraz Kajetana
Wojnicza. Z kolei Pan Jacek Pulwarski przestat petni¢ funkcje Czionka Rady Nadzorczej z chwilg
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2016, na podstawie zlozonej
rezygnacji w dniu 01 czerwca 2017 r., o czym Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 5/2017.

Rada Nadzorcza podjeta w dniu 09 sierpnia 2017 r. uchwate dotyczgcg wyboru Komitetu Audytu,
ktérego skifad do dnia 31 grudnia 2017 r. nie ulegt zmianie.

W dniu 31 grudnia 2017 roku Komitet Audytu Rady Nadzorczej Zaklady Urzgdzen Komputerowych
.ELZAB” S.A dziatat w skiadzie:

Kajetan Wojnicz — Przewodniczgcy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej,
Grzegorz Nalezyty — Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej,
Andrzej Wawer — Sekretarz Komitetu Audytu Rady Nadzorczej.

Poza okresem sprawozdawczym, jednak w zakresie dotyczacym tego okresu, stosownie do przepiséw
art. 382 § 3 Kodeksu spodtek handlowych Rada Nadzorcza Spotki zapoznata sie ze sprawozdaniem
finansowym Spé&iki i Grupy Kapitatowej Spétki za rok 2017 oraz z odpowiednimi opiniami biegtego
rewidenta i raportami z badania, zaréwno co do zgodno$ci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym, a takze ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spoétki i Grupy Kapitatowej Spétki za rok
obrotowy 2017 oraz propozycjg Zarzgdu w sprawie sposobu podziatu zysku. Do niniejszego
sprawozdania zatgczono sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikéw oceny: sprawozdania finansowego
Spofki i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2017 oraz sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ELZAB oraz sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
ELZAB w roku obrotowym 2017 oraz wniosku Zarzadu Spétki co do sposobu podziatu zysku za rok
obrotowy 2017. Ponadto do sprawozdania zatgczono sprawozdanie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
z dziatalnosci, a takze raport Komitetu Audytu z przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej
sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego za 2017 rok.
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W 2017 roku obrotowym Rada Nadzorcza wykonata wszystkie obowigzki natozone na nig przepisami
Kodeksu spoétek handlowych oraz postanowieniami Statutu Spotki. W realizacji zadan statego nadzoru
w sferze wewnetrznej Spoiki i jej przedsiebiorstwa, we wszystkich dziedzinach oraz interesach Spétki,
Rada Nadzorcza miata dostep do niezbednych materiatow i informacji Zarzadu Spotki. Wszystkie
czynnosci nadzorcze Rady byty wykonywane kolegialnie.

W okresie sprawozdawczym 2017 roku Rada Nadzorcza odbyta 7 posiedzen w trybie bezposrednich
spotkan lub telekonferencji z uzyciem form elektronicznego przekazu. W okresie tym Rada Nadzorcza
podjeta ogétem 39 uchwat.

W sprawozdawanym okresie Rada Nadzorcza spetnita podstawowy, statutowy obowigzek oceny
rocznych sprawozdan finansowych i z dziatalnosci Zarzgdu Spétki, zaréwno jednostkowych dla Spokki
jak i Grupy Kapitatowej ELZAB oraz wniosku Zarzadu dotyczgcego sposobu przeznaczenia zysku oraz
ztozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy rocznego pisemnego sprawozdania z
wynikow tej oceny a mianowicie:

I Rada Nadzorcza dokonala oceny przedstawionych przez Zarzad:
a) sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz jednostkowego sprawozdania
finansowego za 2016 rok,
b) sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ELZAB oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2016 rok,
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Ponadto Rada Nadzorcza dokonata oceny wniosku Zarzadu w sprawie sposobu podziatu zysku za okres
obrachunkowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r. oraz Rada Nadzorcza zlozyta
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktore odbyto sie w dniu 30 czerwca 2017 r.
coroczne sprawozdanie z wynikéw w/w ocen.

Il. Przedmiotowy zakres wykonywanych w 2017 roku zadan Rady Nadzorczej
obejmowat oprécz ww. podstawowych obowigzkéw statutowych miedzy innymi
nastepujgce zagadnienia:

a) przeglad ogdlnej sytuacji Spotki i nadzér nad realizacjg przyjetego na 2017 rok budzetu,
jego monitorowanie i analiza wynikéw ekonomicznych,

b) nadzér nad wspodtpracg Spotki ze spotkami powigzanymi kapitatowo,

c) wybor biegtego rewidenta do dokonania badania sprawozdan finansowych:
jednostkowego Spotki i skonsolidowanego Grupy Kapitatowej ELZAB,

d) ustalania warunkéw wspétpracy cztonkoéw Zarzadu ze Spotka,

e) ocene sytuacji Spoétki i Grupy Kapitatowej ELZAB za 2016 rok,

f) opiniowanie uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki,

g) sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej za 2016 rok,

h) nadzér nad prowadzeniem przejrzystej i efektywnej polityki informacyjnej.

II. Zmiany w kapitale zaktadowym i akcjonariacie w 2017 roku

Na dzien bilansowy (31 grudnia 2017 roku) wymienieni nizej akcjonariusze posiadali, wedtug wiedzy
Zarzadu Spotki bezposrednio lub przez podmioty zalezne pakiety powyzej 5% gtoséw na WZA.

Akcjonariat ZUK ,,ELZAB” S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku
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%
% ogolnej| liczba ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji | liczby | gtoséw na liczby
akcji wz gloséw
na WZ
COMP S.A* 12 246 639 75,89 %| 12 320 439 | 75,66 %
ELZAB S.A. (akcje wiasne) 405 662 2,51% 405 662 2,49 %
ALTUS TFI S.A. 1501 038 9,30 %[ 1501 038 9,22 %
Pozostali akcjonariusze 1983711 12,29%| 2055791 12,63%
Lacznie 16 137 050 100,00%| 16 282 930 | 100,00%

*Spotka COMP S.A. z siedzibg w Warszawie posiada fgcznie 12.652.301 akcji ELZAB S.A.
co stanowi 78,41% udziatu w kapitale zaktadowym (bezpo$rednio - 12.228.189 akciji
zwyktych, co stanowi 75,78% udziatu w kapitale zaktadowym; bezposrednio -18.450 akciji
uprzywilejowanych, co stanowi 0,11% udziatu w kapitale zaktadowym, posrednio - 405.662
akcji witasnych ELZAB S.A., co stanowi 2,51% udziatu w kapitale zaktadowym).

Ogdlna liczba gtoséw z akcji posiadanych przez COMP S.A. wynosi 12.726.101 gfoséw, co
stanowi 78,16% ogdlnej liczby gtoséw (bezposrednio 12.320.439 gtoséw, co stanowi 75,66%
udziatu w ogoinej liczbie gtoséw, posrednio - 405.662 gtosy wynikajgce z akcji witasnych
bedacych w posiadaniu ELZAB, co stanowi 2,49% udziatu w ogdéinej liczbie gtosow).

Szczegotowy opis akcjonariatu Spotki zostat przedstawiony przez Zarzgd ZUK ,ELZAB” S.A. w
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2017. Rada Nadzorcza, w toku swoich dziatan kontrolnych
monitorowata czynnosci Spotki i jednostki od niej zalezne.

V. Grupa Kapitatowa ELZAB

W zakresie swoich kompetencji kontrolnych w Spofce, Rada Nadzorcza monitorowata takze zmiany w

strukturze grupy kapitatowej ELZAB.

ZUK ,ELZAB” S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej ELZAB w sktad ktdrej wg stanu

na dzien 31 grudnia 2017 r. wchodzity nastepujgce podmioty:

Spotki zalezne ZUK ,,ELZAB” S.A. na 31 grudnia 2017 roku

udziat procentowy ZUK ,,ELZAB” S.A. w

kapitale
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. w Zabrzu 87,50
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. w Zabrzu 67,00

ELZAB HELLAS S.A. w Grecji
Comp Centrum Innowaciji Sp. z 0.0. w

67,00 (udziat posredni)

. 49,72
Warszawie S

CLOU Sp. z 0.0. w Warszawie 30,00
INKUBATOR B+R Sp. z 0.0. w Zabrzu 20,00
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Elzab Soft sp. z 0.0. (sp6tka bezposrednio zalezna od ZUK ,,ELZAB” S.A.)

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: 41-813 Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Nr w Krajowym Rejestrze Sgdowym 0000151637

Statystyczny numer identyfikacyjny

REGON: 273856637

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 648-22-58-880

Strona internetowa www.elzabsoft.com.pl

Elzab Soft Sp. z o.0. jest spdtkg swiadczaca ustugi informatyczne dla ZUK ,ELZAB” S.A. oraz
dostarczajgcg oprogramowanie do urzadzen fiskalnych. Dodatkowo oferta Elzab Soft Sp. z 0.0. zostata
rozszerzona o produkty dla gitarzystow sprzedawane pod markg GLAB.

Spotka Zaktady Urzgdzen Komputerowych Elzab S.A. posiada 7.000 udziatéw w spotce zaleznej Elzab
Soft Sp. z o0.0. stanowigcych 87,5% kapitatu zaktadowego oraz 87,5% udzialu w gtosach na

Zgromadzeniu Wspolnikow.

Elzab Hellas SPV sp. z 0.0. (spotka bezposrednio zalezna od ZUK ,,ELZAB” S.A))

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: 41-813 Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Nr w Krajowym Rejestrze Sgdowym 0000630321

Statystyczny numer identyfikacyjny

REGON: 365072123

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 702-06-00-722

Elzab Hellas AE (spétka bezposrednio zalezna od Elzab Hellas SPV sp. z 0.0.)

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: Dodonis 2 i Leof. Amfitheas 181, Paleo Faliro, Attyka,
kod pocztowy 17563

Nr w rejestrze sgdowym: [G.E.MI]: 140024701000

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 800762684

Celem grupy Elzab Hellas SPV jest dostarczanie urzadzen fiskalnych i niefiskalnych bezposrednio na rynek
Grecki. Dziatalno$¢ operacyjna rozpoczetfa sie pod koniec wrzesnia 2016 r.

Spoétka Zaktady Urzadzen Komputerowych ,ELZAB” S.A. posiada 67 udziatdw w spofce zaleznej Elzab
Hellas SPV sp. z o.0. stanowigcych 67% kapitatu zaktadowego oraz 67% udzialu w gtosach na

Zgromadzeniu Wspalnikow.

Aktywa spoiki Elzab Hellas SPV sp. z 0.0. oraz Elzab Hellas AE prezentowane sg w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.
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Comp Centrum Innowacji sp. z 0.0.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: 02-230 Warszawa, ul. Jutrzenki 116

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XlIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Nr w Krajowym Rejestrze Sgdowym 0000405829

Statystyczny numer identyfikacyjny

REGON: 145923703

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 522-29-93-429

Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. jest spétkg majgcg na celu prowadzenie dziatalnosci w zakresie
zarzgdzania innymi podmiotami (dziatalno$¢ holdingowa) oraz dziatalno$¢ w zakresie informatyki
(projektowanie i produkcja sprzetu i oprogramowania oraz prowadzenie dziatalnosci handlowej w tym
eksportowej). Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. jako centrum badan i rozwoju wykonuje ustugi
polegajgce na rozwoju i wdrazaniu nowych produktéw i ustug oraz centrum dziatalnosci eksportowo-
importowej Grupy Kapitatlowej. Z punktu widzenia dtugofalowych intereséw spoétki szczegdlnego
znaczenia nabierajg projekty prowadzone przez Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0., w tym szczegdlnie
rozwdj zintegrowanej platformy sprzedazy ustug — projekt m/platform.

Wedtug stanu na dzien bilansowy, posredni udziat spotki ZUK ,ELZAB” S.A. w kapitale zaktadowym i w
gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw w spétce zaleznej Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0., wynosit

49,72 %.

Clou sp. zo.0.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: 02-230 Warszawa, ul. Jutrzenki 118

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy XIllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Nr w Krajowym Rejestrze Sgdowym 0000565882

Numer identyfikacji podatkowej: 701-04-94-390

REGON: 361966562

Na dzien bilansowy ZUK ,ELZAB” S.A. jest w posiadaniu 4.110 udziatéw spéitki Clou Sp. z 0.0. co daje
30% udziatu w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow oraz 30% udziatu w kapitale zaktadowym.

INKUBATOR B+R Sp. z 0.0.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: 41-813 Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Nr w Krajowym Rejestrze Sgdowym 0000702786

Numer identyfikacji podatkowe;j: 6482785183

REGON: 368701973

W dniu 6 grudnia 2017 r. ZUK ELZAB S.A nabyfa 2 udziaty w spotce INKUBATOR B+R Sp. z 0.0. z
siedzibg w Zabrzu, co daje 20% udziatu w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw oraz 20% udziatu w
kapitale zaktadowym.
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V. Ocena sytuacji Spotki za 2017 rok.

Dziatajgc zgodnie z Dobrymi Praktykami Spotek Notowanych na GPW, Rada Nadzorcza przedstawia
zwiezlg ocene sytuacji Spotki.

Stosowanie zasad tadu korporacyjnego w Spéice.

Zbiorem zasad fadu korporacyjnego, ktéry stosowany jest przez ZUK ,ELZAB” S.A., jest zbior pod
nazwg ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” (dalej takze: ,DP 2016”), stanowigcy
zatgcznik do Uchwaty nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 roku (tekst dokumentu dostepny jest na stronie internetowej GPW:
https://www.gpw.pl/lad korporacyjny na_gpw).

Zgodnie z § 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. spotka w razie
niestosowania w sposob staty lub naruszania incydentalnie zasady szczegétowej fadu korporacyjnego
ma obowigzek opublikowania raportu powiadamiajgcego o tym, ktéra z zasad nie jest stosowana oraz
0 przyczynach jej niezastosowania.

Spotka w 2017 roku stosowala zasady DP 2016 zgodnie z o$wiadczeniem Spétki ztozonym w dniu 31
stycznia 2017 roku, w formie raportu biezgcego nr 1/2017 z dnia 31 stycznia 2017 r. opublikowanego
na stronie internetowej Spotki pod adresem: http://www.comp.com.pl/relacje-inwestorskie/lad-
korporacyjny/raportybiezace.

Stosujgc zasade dotyczgca prowadzenia przejrzystej i efektywnej polityki informacyjnej (1.Z.1 DP 2016),
Spotka prowadzi pod adresem www.comp.com.pl strone internetowg zawierajgcg wszelkie niezbedne i
wymagane przepisami prawa informacje. Jej wyglad i struktura prezentacji informacji wynika z uzytej
technologii i ogélnego schematu prezentacji informacji na stronach internetowych Spofki.

Spotka w roku 2017, jak i w najblizszym czasie nie przewiduje wdrozenia 4 rekomendaciji: 11.R.2, IV.R.2,
VI.R.1, VI.LR.2. W 2016 roku Spétka nie stosowata oraz nie bedzie stosowata w 2017 roku 7 zasad
szczegotowych: 1.2.1.20, 11.2.2, 111.2.3, V.21, IV.2.2,V.Z.6, VI.Z.4. W odniesieniu do w/w regut i zasad
Spotka nie wyklucza wprowadzenia stosownych rozwigzan w roku obrotowym 2018.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposob wypetniania przez Spotke obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego w roku 2017 i pozytywnie ocenia wypetnianie przez
spotke obowigzkow informacyjnych dotyczgcych stosowania zasad tadu korporacyjnego w roku 2017.

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej dziata w ramach Rady Nadzorczej. Komitet Audytu przedstawit Radzie
Nadzorczej sprawozdanie z dziatalnos$ci w 2017 roku. Komitet wysoko ocenit renome wybranego przez
Rade Nadzorczg audytora. W pierwszym kwartale 2018 roku, przedstawiciele Komitetu Audytu spotykali
sie z bieglymi rewidentami oraz innymi przedstawicielami Deloitte Audyt spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. (do dnia 18 marca 2018 r. dziatajgcego pod firmg Deloitte Polska sp. z 0.0.
sp. k.) w trakcie prowadzenia procesu badania sprawozdania rocznego Spoétki oraz procesu rewizji
finansowej za rok 2017. Komitet Audytu zapewnit Rade Nadzorczg, ze wspodtpraca podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania rocznego Spoétki za 2017 rok z Zarzadem Spoiki przebiegata
bez zaktdcen, oraz ze audytorzy prowadzgcy badanie otrzymywali wszelkie dokumenty i informacje od
Spofki niezbedne do przeprowadzenia zaréwno badania sprawozdania, jak i rewizji finansowej. Zgodnie
z ustaleniami Komitetu Audytu za system kontroli wewnetrznej i jego skuteczno$¢ w procesie
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sporzgdzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.
Ponadto pod koniec roku 2017 Komitetu Audytu rozpoczat wspotdziatanie z Zarzgdem Spotki w celu
wyboru audytora do badania sprawozdan Spoétki za rok 2018 r.

Pion Finansowo-Ksiegowy kierowany przez Czionka Zarzadu, odpowiedzialnego za finanse Spofki
odpowiada za przygotowywanie sprawozdan finansowych Spétki. Dane finansowe bedace podstawg
sprawozdan finansowych pochodzg ze stosowanej przez Spoétke miesiecznej i kwartalnej
sprawozdawczo$ci finansowej i zarzadczej.

W Spoéfce prowadzona jest kontrola dokumentéw ksiegowych. Kazdy dokument ksiegowy jest
opisywany przez merytorycznie odpowiedzialnego pracownika, nastepnie dokument podlega kontroli
formalnej i rachunkowej oraz jesli zachodzi taka potrzeba w zwigzku z wymogami formalnymi, lub
wewnetrznymi regulacjami Spétki w zakresie obiegu dokumentéw zatwierdzany jest przez czionka
Zarzadu.

Po zamknieciu ksiag, kazdego miesigca kalendarzowego pracownicy Pionu Finansowo — Ksiegowego
oraz Zarzad analizujg wyniki finansowe Spétki, w poréwnaniu do zatozen budzetowych oraz danych
historycznych zaréwno w zakresie kosztow jak i przychodow.

Publikowane poétroczne i roczne sprawozdania finansowe, oraz dane finansowe bedace podstawg tej
sprawozdawczosci poddawane sg przegladowi lub badaniu przez biegtego rewidenta. Ewentualne
uwagi dotyczace mechanizméw kontroli, stwierdzone w trakcie badania sprawozdan finansowych
audytorzy przekazujg Zarzadowi. Zalecenia audytora sg na biezgco wdrazane w Spoice.

W Spoétce zidentyfikowane zostaty istotne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki w postaci
ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci, ryzyka rynkowego, na ktore sktadajg sie: ryzyko cenowe, ryzyko
zmiany stopy procentowej. ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentéw stosuje zasady polityki kredytowe;j
polegajgcej na przydzieleniu kazdemu klientowi odpowiedniego Ilimitu kredytu kupieckiego
uzaleznionego od wysokosci rocznych zakupoéw brutto, terminowosci sptat naleznosci oraz sytuacii
finansowej odbiorcy. W sporadycznych sytuacjach przyznawany jest termin ptatnosci 90 dni, liczony od
daty wystawienia faktury . Stan naleznosci jest monitorowany na biezgco. ELZAB S.A. konsekwentnie
traktuje odbiorcow nieregulujgcych pfatnodci w terminie. W przypadku nie wywigzywania sie z
ustalonych warunkéw pfatnoéci przy realizacji kolejnych zaméwieh nastepuje zmiana warunkéw na
przedptate, ptatnosé gotéwka lub blokada dostaw do klienta. Konsekwentne stosowanie powyzszych
procedur zwieksza gwarancje zawierania transakcji z wiarygodnymi kontrahentami. Dodatkowo, w
ramach prowadzonej polityki kredytowej, ELZAB S.A. korzysta z wywiadowni gospodarczych w celu
weryfikacji nowych klientow, ktérym ma zosta¢ przydzielony odroczony termin ptatnosci. Spotka jest
narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolno$¢ do regulowania zobowigzan
w wyznaczonych terminach. Ryzyko ptynnosci wynika z niedopasowania kwot i termindw zapadalnosci
aktywéw i wymagalnosci pasywow. Ryzyko wystepuje z uwagi na nastepujgce czynniki: mozliwosé
wystgpienia opdznien ptatniczych (z perspektywy naleznosci jak i zobowigzan); mozliwos¢ zmian w
harmonogramie fiskalizacji grup podatnikow; mozliwosé utrudnionego dostepu do finansowania
zewnetrznego; mozliwo$é potamania kowenantéw bankowych w posiadanych umowach kredytowych.
Spotka w sposéb adekwatny monitoruje wystepowanie powyzszych czynnikéw, co pozwala na
odpowiednie zminimalizowanie ryzyka utraty ptynnosci przez Spotke. Spétka jest w statym kontakcie
zaréwno ze swoimi kontrahentami, jak i z instytucjami finansowymi zapewniajgcymi finansowanie.
Spotka stale monitoruje przebieg proceséw legislacyjnych nad fiskalizacjg i obecnie nie znajduje
przestanek mogacych swiadczy¢ o mozliwej zmianie harmonogramu tej fiskalizacji. Prowadzona jest
takze biezgca analiza zapotrzebowania na $rodki pieniezne oraz zrédia jego pokrycia. Kredyty
zaciggniete przez Spoétke po dniu bilansowym, w Alior Bank S.A. posiadajg okreslone kowenanty takie
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jak wskaznik stopy zysku netto, wskaznik DCRS (liczony jako obstuga dtugu biezacego /EBITDA) oraz
wskaznik kapitalizacji (liczony jako stosunek kapitatbw wlasnych do sumy bilansowej ). Spoéika
monitoruje powyzsze wskazniki w cyklach kwartalnych i jest w statym kontakcie z bankiem w zakresie
analizy ich wartosci w odniesieniu do wartosci referencyjnych. Spétka wskazuje na mozliwos¢ braku
spetnienia powyzszych wskaznikow w trakcie trwania umowy jednak nie widzi istothego zagrozenia
wypowiedzenia umow kredytowych przez bank. Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzgdzanie ryzykiem
ptynnosci ponosi Zarzad, ktoéry opracowat odpowiedni system stuzgcy do zarzagdzania krétko-, srednio-
i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzgdzania ptynnoscig. Wg oceny Sp&tki
stan $rodkoéw pienieznych, srodki dostepne w ramach linii kredytowej oraz prognoza w zakresie
generowania gotéwki z dziatalnosci operacyjnej beda wystarczajgce do obstugi zobowigzan, w tym
takze kredytow tgcznie z odsetkami i prowizjami bankowymi. W zwigzku z powyzszym, nie wystepuje
zagrozenie dla stabilnego prowadzenia biezgcej dziatalnosci Spotki. Wptyw ryzyka stopy procentowe;j
na wynik finansowy ELZAB S.A. nie jest jednak znaczgcy z uwagi na poziom zadluzenia
oprocentowanego z tytutu kredytéw i leasingu. ELZAB S.A. jest narazona na ryzyko kursowe, poniewaz
czes¢ transakcji sprzedazy i zakupu zawieranych jest w walutach obcych. Ryzyko walutowe jest wieksze
w przypadku dostaw zagranicznych oraz krajowych, kupowanych przez posrednikéw ale pochodzacych
z zagranicy, gdzie ceny krajowe ustalane sg w odniesieniu do cen walutowych. ELZAB S.A. na biezgco
analizuje ksztattowanie sie kurséw walut obcych oraz tak planuje swoje ptatnosci, aby transakcje mogty
zosta¢ dokonane po wynegocjowanym z bankiem kursie walut. Spotka zawiera réwniez transakcje
forward w celu ograniczenia skutkdw niekorzystnych zmian cen walut. Celem zarzadzania ryzykiem
kapitatowym jest ochrona zdolnosci ELZAB S.A. do kontynuowania dziatalnosci, tak aby mozliwe byto
realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz utrzymywanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia
jego kosztu. ELZAB S.A. monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik zadtuzenia
oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do tgcznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako
sume zobowigzan (kredyty, zobowigzania handlowe i pozostate) pomniejszong o $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty. tgczng wartosc kapitatu oblicza sie jako sume kapitatu wtasnego oraz zadtuzenia netto.
Spotki zalezne, w ramach sprawowanej przez ELZAB S.A. kontroli, zobowigzane sg do comiesigcznej
prezentacji swoich wynikow finansowych oraz do przeprowadzania analizy odchyleh pomiedzy
planowanymi a osigganymi wynikami. Podmiot dominujgcy na biezgco ocenia sytuacje finansowg i
podstawowe wskazniki podmiotow zaleznych.

Zdaniem Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spétka w sposdb adekwatny identyfikuje i zarzadza
ryzykiem oraz minimalizuje wptyw czynnikow ryzyka na dziatalno$¢ Spétki.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z pisemnym dodatkowym sprawozdaniem Deloitte Audyt spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. (dawniej Deloitte Polska sp. z 0.0. sp. k.) dla Komitetu Audytu
zgodnie z zapisami art. 131 Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym z dnia 11 maja 2017 r. (Dz.U.2017.1089 z dnia 6 czerwca 2017 r.) Rada Nadzorcza po
dokonaniu oceny sprawozdania dodatkowego biegtego rewidenta dla Komitetu Audytu za rok obrotowy
2017, pozytywnie ocenia przedmiotowe sprawozdanie.

Rada Nadzorcza ocenia wyniki finansowe osiggniete przez Spotke w 2017 roku jako zadowalajgce oraz
wskazuje, iz perspektywy rozwoju Spdtki w kolejnych latach w duzej mierze zalezg od otoczenia
regulacyjnego.

VI. Podsumowanie dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2017 roku.

W roku 2017 Rada Nadzorcza Spotki sprawowata bezposredni nadzér nad dziatalnoscig Spoiki,
wspierajgc dziatania Zarzadu, jak réwniez podejmowata uchwaty w sprawach nalezgcych do

Strona81z12



kompetencji Rady Nadzorczej zgodnie ze Statutem Spétki. Rada Nadzorcza w roku 2017 analizowata
wyniki Spoétki, spotykajgc sie z Zarzgdem i konsultujgc z nim podstawowe kierunki dziatan.

Rada Nadzorcza zwraca uwage na obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej Comp S.A. wskazywane
Sprawozdaniu Komitetu Audytu.

Grzegorz Nalezyty — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jarostaw Grzegorz Wilk — Wiceprzewodniczgcy Rady
Nadzorczej

Andrzej Wawer — Sekretarz Rady Nadzorczej

Kajetan Pawel Wojnicz — cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Antoni Rodak — cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Krzysztof Kotkowski — cztonek Rady Nadzorczej
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikow oceny: sprawozdania finansowego Spotki i
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2017 oraz sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ELZAB oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej ELZAB w roku obrotowym 2017 oraz wniosku Zarzadu Spétki co do sposobu
podziatu zysku za rok obrotowy 2017.

l. Opinia dotyczaca sprawozdania finansowego Spétki i Grupy Kapitatowej ELZAB za
okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku

Sprawozdanie finansowe Spdtki zostato sporzgdzone na dzierh 31 grudnia 2017 r. i obejmuje:
- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 184.975 tys. zt (sto osiemdziesiat cztery miliony
dziewieéset siedemdziesiat pie¢ tysiecy ztotych);

- sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia
do dnia 31 grudnia 2017 roku wykazujgce zysk netto w wysokosci 5.675 tys. zt (pie¢ milionow
szescset siedemdziesiat pie¢ tysiecy ztotych) oraz catkowity dochéd ogétem w kwocie
5.675 tys. zt (pie¢ milionow szescset siedemdziesiat pie¢ tysiecy ztotych);

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujgce zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote
11.052 tys. zt (jedenascie milionow piecdziesigt dwa tysigce ztotych);

- sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku wykazujgce zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 5.113 tys. zt (pieé milionéw
sto trzynascie tysiecy zlotych);

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ELZAB zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2017 r. i
obejmuije:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieh 31 grudnia 2017 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 181.690 tys. zt (sto osiemdziesiat jeden
milionéw szes¢set dziewiecdziesiat tysiecy ztotych);

- skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2017 roku wykazujgce zysk netto w wysokosci 1.747 tys. zt (jeden
milion siedemset czterdziesci siedem tysiecy ztotych) oraz catkowity dochdéd ogoétem w
wysokosci 1.800 tys. zt (jeden milion osiemset tysiecy ztotych);

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujgce zwigekszenie kapitatu
wiasnego o kwote 7.177 tys. zt (siedem milionéw sto siedemdziesiat siedem tysiecy ztotych);

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku wykazujgce zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 5.085 tys. zt
(pie¢ milionéw osiemdziesiat pie¢ tysiecy ztotych);

- dodatkowe informacje i objasnienia;

Do sprawozdan finansowych Spétki oraz Grupy Kapitatowej za rok 2017 dotgczone sg opinie
przeprowadzajgcego badania biegtego rewidenta Pani Krystyny Palka-Ichas (nr ew. 90145),
przeprowadzajgcej badanie w imieniu Deloitte Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
(do dnia 18 marca 2018 roku dziatajacej pod firmg Deloitte Polska spétka z ograniczong
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odpowiedzialno$cia sp. k.) — podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73, ktéra podpisata ww. opinie.

Zdaniem audytora, zbadane sprawozdania finansowe Spétki oraz Grupy Kapitatowej, obejmujgce dane
liczbowe i objasnienia stowne:

a. przedstawiajg rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spofki
oraz Grupy Kapitatowej Spétki na dzien 31 grudnia 2017 roku, jak tez ich wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku,

b. zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych;

Cc. sg zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki oraz przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Rada Nadzorcza ZUK ,ELZAB” S.A. opierajac sie na wynikach badania audytora stwierdza, ze
sprawozdania finansowe Spditki oraz Grupy Kapitatowej sg kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. Nr 121, poz. 591 ze zm.) oraz rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim z dni 19
lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 ze zm.), a zawarte w nich informacje, zaczerpniete
bezposrednio ze zbadanych sprawozdan finansowych sg z nimi zgodne i uznaje, iz sprawozdania
finansowe sg zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujgcymi przepisami prawa i Statutem Spétki oraz
przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, jak
tez sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki oraz Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2017 roku. Rada
Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie sprawozdan finansowych Spotki oraz
Grupy Kapitatowej za rok 2017.

Il. Opinia dotyczaca sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz Grupy
Kapitatlowej ELZAB za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 r.

Rada Nadzorcza zapoznata sie ze sprawozdaniami Zarzadu z dziatalnoSci Spotki oraz Grupy
Kapitatowej. Zarzad omowit w sprawozdaniach miedzy innymi oferte Spotki, czynniki ryzyka i
zagrozenia, przedstawit rynki zbytu oraz kanaty sprzedazy, oméwit podstawowe wielkosci ekonomiczno-
finansowe, zamierzenia inwestycyjne oraz perspektywy rozwoju, przedstawit wynagrodzenia wyptacone
cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej oraz omowit umowy znaczgce dla dziatalnosci i inne istotne
zdarzenia. Rada Nadzorcza stwierdza, iz dane przedstawione w tych sprawozdaniach sg zgodne ze
sprawozdaniami finansowymi a sprawozdania Zarzadu sporzgdzone sg rzetelnie i zgodnie z ksiegami i
dokumentami jak i ze stanem faktycznym. Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
zatwierdzenie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej w 2017 roku.

Il Opinia dotyczaca projektu uchwaly przedstawionej przez Zarzad, dotyczacej
pokrycia straty Spétki za rok 2017.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z uchwatg Zarzgdu Spotki zawierajgca propozycje podziatu zysku Spotki
za rok 2017.
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Zarzad, proponuje przeznaczenie zysku w wysokosci 5 674 899,28 zt (stownie: pie¢ milionéw
szeséset siedemdziesiagt cztery tysigce osiemset dziewieédziesigt dziewieé¢ ztotych, 28/100) w
catosci na kapitat zapasowy Spofki.

Rada Nadzorcza przeanalizowata propozycje Zarzgdu dotyczgcg podziatu zysku Spoétki za rok obrotowy
2017 i podzielajgc jego poglad w tej kwestii, zgadza sie z przedstawiong propozycjg oraz rekomenduje
Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku Spoétki za rok 2017 w brzmieniu
przedstawionym przez Zarzad.

V. Opinia dotyczgca udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spélki za okres od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku

Po przeanalizowaniu wszystkich dokumentéw finansowych Spoiki i jej aktualnej sytuacji, Rada
Nadzorcza wnioskuje o udzielenie absolutorium wszystkim cztonkom Zarzadu.

Grzegorz Nalezyty — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jarostaw Grzegorz Wilk — Wiceprzewodniczgcy Rady
Nadzorczej

Andrzej Wawer — Sekretarz Rady Nadzorczej

Kajetan Pawel Wojnicz — cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Antoni Rodak — cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Krzysztof Kotkowski — cztonek Rady Nadzorczej
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