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wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 2017 2016 2017 2016
I. WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 2017 2016 2017 2016
Il. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 91 142 99 444 21472 22726
I1l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9529 13704 2245 3132
V. Zysk (strata) brutto 7 337 12701 1729 2903
V. Zysk (strata) netto 5675 10 076 1337 2303
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 057 18 853 1692 4262
VII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2018 -6 500 484 -1 469
VIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 74 -12 435 18 -2 811
IX. Przeptywy pienigzne netto, razem 5113 -82 1226 -19
X. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,35 0,62 0,08 0,14
X, fvirancuzilzzv;‘a;zciyx;sstsfg na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) z 0,36 067 0,08 0.15
XII. WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
X111, Aktywa razem 184 975 168 430 44 349 38 072
XIV. Zobowiagzania i rezerwy dtugoterminowe 2 846 28 910 682 6 535
XV. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 88 210 56 653 21149 12 806
XVI. Kapitat wtasny 93 919 82 867 22518 18 731
XVII. Kapitat zaktadowy 22143 22 143 5309 5005
XVIII. Ogdlna liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
XIX. Liczba akcji skorygowana o akcje wtasne 15731 388 14 963 295 15731 388 14 963 295
XX. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 5,82 5,14 1,40 1,16
‘&\l'zrstgihksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) z wytgczeniem akcji 597 554 1.43 1,25
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ,ELZAB” S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego spotki Zaktady Urzadzen
Komputerowych ,ELZAB” S.A. z siedzibq w Zabrzu przy ulicy Kruczkowskiego 39 (dalej ,Spétka”), na
ktore skitadaja sie: sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku,
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie
z przeplywdéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz
informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajace (,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnoé¢ kierownika jednostki i 0sob sprawujqcych nadzér za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa a takze statutem jednostki. Zarzad Spotki jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktorq uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoséci Zarzad Spoétki oraz czionkowie Rady Nadzorczej
jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2017 r. poz. 2342), zwang
dalej ,Ustawg o rachunkowosci”.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki zgodnie z majacymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzeri Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,Ustawa o biegtych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z pdzn. zm., w zwiazku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 roku
w sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu,

Nazwa Deloitte odnosi sie do kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu jski i iedzi scig i j i 5 i
; it N > [ , prawa brytyjskiego z ograniczong odpowiedzialnoscig i jego firm czlonkowskich, ktdre stanowi
oddzielne i niezalezne podmioty prawne, Doktadny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu Limited oraz jego firm czlonkowskich mozna znaleZ¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas !
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3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegbtowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajagcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UEL 170 z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie 537/2014").

Regulacje te wymagajgq przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajacg pewnos$c¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos$¢
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem Ilub biedem oraz wydanie sprawozdania
niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinie. Wystarczajaca pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawacd na
skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub tacznie moglyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikdéw, podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek
oszustwa jest wyZsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu,
poniewaz moze obejmowad zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w biad lub obejscie
kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio
wpltywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej
w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnoséci ustalonych przez Zarzad
Spotki wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej jednostki ani
efektywnosdci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez Zarzad Spoétki obecnie lub
w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig,
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spéjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni
od badanej jednostki zgodnie z przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014
oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.

Zgodnie z nasza najlepszaq wiedzg i przekonaniem os$wiadczamy, ze nie S$wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktore sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.
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Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego jednostki uchwatg Rady Nadzorczej numer
8/06/2017 z dnia 1 czerwca 2017 roku. Sprawozdania finansowe jednostki badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakornczonego dnia 31 grudnia 2010 roku , to jest przez 8 kolejnych

lat obrotowych.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczgce rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowaliémy stosowne
procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktorych uznalisSmy za stosowne
dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur
badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na

zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze

spostrzezenia zwiazane z tyml rodzajami ryzyka

Utrata wartosci udziatow wykazywanych jako diugoterminowe aktywa finansowe oraz innych
Zaangazowanych aktywow w jednostce stowarzyszonej.

Spotka posiada istotne wudzialy w jednostce
stowarzyszonej, w spotce Comp Centrum Innowacji
Sp. z o0.0. (CCI) (nota nr 3) oraz niesptacone
naleznosci i obligacje od tej jednostki (nota nr 22).

W wyniku identyfikacji przestanek co do potencjalnej
utraty wartosci inwestycji w spotce Comp Centrum
Innowacji Sp. z 0.0. Zarzad ZUK ,ELZAB" S.A.
przeprowadzit test na utrate wartosci tych aktywow.

Test ten opiera sie na oszacowaniu wartosci
uzytkowej (odzyskiwanej) w oparciu o metode
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych na bazie
5 letnich prognoz finansowych oraz zatozen Zarzadu
dotyczacych zastosowanych wskaznikow, takich jak
koszt kapitatu wtasnego (WACC), stopy dyskonta
czy stopa wzrostu po okresie prognoz.

Ocene zatozen przyjetych w modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych jak
réowniez osady przyjete w odniesieniu do mozliwosci
spfat naleznosci oraz wyemitowanych obligacji
przyjelismy za przedmiot kluczowego ryzyka
badania.

Nasze procedury badania obejmowaly w szczegdlnosci:

zrozumienie i ocene procesu identyfikacji przestanek
utraty wartosci tych aktywow;

ocene prawidtowosci zastosowanej metody
przeprowadzania testu na utrate wartosci udziatow
zgodnie z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej;

weryfikacje poprawnosci matematycznej i spojnosci
metodologicznej (z wykorzystaniem wewnetrznych
ekspertow Deloitte w zakresie wycen) modelu
wyceny przygotowanego przez Zarzad Spotki;

zrozumienie i ocene przyjetych przez Zarzad Spéiki
zatozel wykorzystanych do oszacowania wartosci
odzyskiwanej udziatdéw, w tym ocene wiarygodnosci

i spéjnosci przygotowanych prognoz finansowych
w odniesieniu do prognoz przekazywanych
historycznie

ocene potencjatu projektow rozwojowych

realizowanych w oparciu 0 mPlatforme;

ocene przyjetych przez Zarzad Spétki wskaznikow
wykorzystanych do oszacowania wartosci
odzyskiwanej udziatdéw, w tym WACC, stopa dyskonta
oraz stopa wzrostu po okresie prognoz;

ocene przeprowadzonej przez Zarzad analizy
wrazliwosci przyjetych zatozen wptywajacych na
wynik wyceny;

ocene mozliwosci sptaty przez CCI zobowigzan wobec
ZUK ,ELZAB” S.A., w oparciu o prognozy finansowe,
budzety, aktywa, ktore CCI moze zby¢ oraz
wyjasnienia Zarzadu Spotki i zatozenia co do
przeptywu pfatnosci w Grupie Kapitatowej Comp, do
ktorej nalezy ZUK ,,ELZAB” S.A.
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Ryzyko plynnosci i kontynuacji dziatalnosci.

We wprowadzeniu do jednostkowego sprawozdania | yasze procedury badania obejmowaly w szczegdlnosci:
finansowego, w punkcie 1”7 Zarzad Spokki

przedstawil czynniki i dziatania lezace u podstaw | analize otrzymanych od Zarzadu Spéiki budzetéw na

trzy najblizsze lata finansowe tj. 2018-2020;

sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki przy zatozeniu kontynuacji | - dyskusje z Zarzadem Spotki na temat zakresu
dziatalnosci. i harmonogramu  zmian regulacyjnych rynku

fiskalnego w Polsce, oraz udzialu Emitenta
w planowanych zmianach dotyczacych fiskalizacji
Zagadnienie kontynuacji dziatalnosci uznaliSmy za online;

kluczowy obszar badania, ze wzgledu na istotnos¢ | _ oméwienie biezacych i potencjalnych  zrédet
osadéw przy ocenie zdolnosci Spdtki  do finansowania oraz analize warunkéw wspotpracy
terminowego regulowania zadtuzenia z instytucjami finansujacymi;

krotkoterminowego z  oczekiwanych — wplywow s

Sk h N - tosci | ocene otrzymanych od Zarzadu Spéiki prognoz
gotdwkowych w dajacej sig przewidziec przysziosci przeplywéw pienieznych dla 12 miesiecy po dniu
w zwiazku z przedstawionymi w nocie dotyczacej bilansowym;

kontynuacji dziatalnosci czynnikami ryzyka L bies h dziatad obs
. . . - . - zrozumienie iezacyc iatan  w zarze
potencjalnego niedopasowania wplywow i wyptywow zarzadzania ptynnoscia, wraz z  weryfikacja

gotowkowych oraz dziataniami podejmowanymi dokumentéw potwierdzajacych plany na najblizsze
przez Zarzad Spétki celem wypetnienia zobowigzan miesiace.

wobec stron trzecich.

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone roczne sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej jednostki na dzier 31 grudnia
2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigqzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujagcymi jednostke przepisami prawa, w tym
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzn. zm.) i postanowieniami statutu
jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie sprawozdania
z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.
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Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w zatqczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze
ztozenie oswiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztalcenia oraz wskazanie na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto
oswiadczamy, iz w swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sq odpowiedzialni za sporzadzenie oswiadczenia
o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowigzany do ztozenia
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong czes¢ sprawozdania
z dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu
do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finansdw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierébw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z p6zn.
zm.) (,Rozporzadzenie”). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Deloitte Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
(do dnia 18 marca 2018 roku dziatajacej pod firmg Deloitte Polska Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp. k.) - podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

Koheo (b

Krystyna Palka-Ichas
Kluczowy biegty rewident
nr ewidencyjny 90145

Warszawa, 23 kwietnia 2018 roku
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Szanowni Akcjonariusze,

przekazuje Panstwu zaudytowane sprawozdanie roczne, bedgce podsumowaniem najwazniejszych
wydarzen oraz wynikow finansowych ELZAB S.A. w roku obrotowym 2017.

W ubiegltym roku Spotka realizowata swoje cele strategiczne w warunkach dynamicznych zmian
zwigzanych z planowanym wdrozeniem w Polsce fiskalizacji on-line. Pomimo, Ze w minionym roku
nie objeto nowej grupy podatnikow obowigzkiem fiskalizacji, w segmencie urzqdzen fiskalnych
w2017 r. sprzedaz byla o 7,2% wyzsza w stosunku do 2016 r. Spotka poza podstawowg
dziatalnosciq fiskalng prowadzi rowniez dziatalnos¢ produkcji kontraktowej, ktorej wzrost
w stosunku do roku 2016 wyniost 10% .

Osiggnigte wyniki dziatalnosci Spotki ELZAB S.A. w 2017 r. naleZy uznaé za satysfakcjonujgce.
Przychody ze sprzedazy wyniosty 91 142 tys. zI, natomiast wypracowany zysk netto osiggniety
zostal na poziomie 5 675 tys. zi. Utrzymywanie si¢ Spotki ELZAB w czolowce polskich firm
dziatajgcych na rynku fiskalnym oznacza, ze potrafimy mierzy¢ sie z wyzwaniami przed jakimi staje
nasz rynek. Jestesmy przekonani, zZe dalsza udana wspoilpraca ze wszystkimi interesariuszami
pomoze nam stale umacniac¢ pozycje rynkowg spotki, aby pozostala ona synonimem pewnej marki
w niepewnych czasach.

Przed nami kolejny rok wyzwan i ciezkiej pracy. Nadchodzqcy rok bedzie okresem wielkich szans,
ktore stojq przed Spotkg ELZAB S.A. Od 2019 r. obowigzywac¢ ma w Polsce fiskalizacja on-line
oznaczajgca, ze docelowo kazda kasa fiskalna bedzie tqczyta sie i przekazywala na biezgco dane
o transakcjach do centralnego serwera (repozytorium) zbierajgcego dane o sprzedazy. Wdrozenie
koncepcji bedzie wymagato wymiany pracujgcych obecnie kas fiskalnych na nowe modele,
wyposazone w funkcje spelniajgce wymogi techniczne przygotowanego nowego rozporzqdzenia.
Przewiduje sie przy tym obowigzek wspolpracy kazdego urzgdzenia fiskalnego z terminalem
platniczym, co ma wspiera¢ idee platnosci elektronicznych iograniczac obrot gotowkowy.
Docelowo zmiany majq uszczelni¢ system fiskalny i systematycznie eliminowac Zrodta powstawania
szarej strefy.

Do tej pory wdrozono podobne rozwigzanie w kilku krajach, miedzy innymi na Wegrzech, gdzie
kasa fiskalna wyposazona jest w szyfrowany modul komunikacji z serwerem Ministerstwa
Finansow oraz wdrazane sq systemy fiskalne on-line w wielu innych krajach w tym :Chorwacja,
Czechy, Rosja, Biatorus, Ukraina. Do fiskalizacji online przygotowane sq rowniez takie kraje jak:
Turcja, Austria, Stowacja i Grecja. Jestesmy przekonani, ze nasza ugruntowana pozycja na rynku
urzgdzen fiskalnych oraz doswiadczenie na rynku wegierskim, gdzie wyprodukowane przez ELZAB
kasy online osiggnety sukces sprzedazowy, pozwolq sprosta¢ nadchodzqcym wyzwaniom.

Pragneg zapewni¢ Panstwa, Ze Zarzqd na biezgco monitoruje prace Ministerstwa Rozwoju
i Finansow pod kqtem zmian w prawie fiskalnym oraz konsekwentnie i kompleksowo przygotowuje
sig do tego procesu. Koniecznym bedzie pozyskanie dodatkowego finansowania pod zakup
materiatow na potrzeby zwiekszonej produkcji oraz zwiekszenie zatrudnienia.

W minionym 2017 roku Spotka przeprowadzila szereg istotnych dzialan. Poniesiono znaczgce
naklady inwestycyjne na przygotowanie spotki do wyzwan zwigzanych z produkcjq on-line jak
i znaczgcym wzrostem mocy produkcyjnych. Przeprowadzono duzq modernizacje Srodkow
trwatych, w tym m.in modernizacje pomieszczen produkcyjnych, magazyny wysokiego sktadowania,
system WMS, systemy IT do rozwiqzan chmurowych oraz zakup maszyn i narzedzi dla produkcji
w tym nowej wysokowydajnej linii produkcyjnej.

Ponadto Spotka zbyla w ramach dwoch transakcji pakietowych na rynku regulowanym tgcznie
768.093 akcji zwyklych na okaziciela (akcje wilasne), o tgcznej wartosci nominalnej 1 045 tys. zi,
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po Sredniej jednostkowej cenie zbycia 7,00 zi za jedng akcje. Srodki pozyskane ze zbycia akcji
wlasnych przeznaczone zostaty na finansowanie dziatalnosci Spotki.

ELZAB S.A. konsekwentnie wraz ze spotkq Comp Centrum Innowacji Sp. z o.0., oraz pozostatymi
spotkami z Grupy COMP S.A. prowadzq wspolny projekt rozwoju zintegrowanej platformy
sprzedazy ustug tj. M/platform. M/platform to pierwsza w Polsce platforma internetowa, ktora
w oparciu o siec¢ kas fiskalnych pozwali ustugodawcom oraz punktom handlowym rozwijac¢ biznes.
Za posrednictwem M/platform bedzie mozna realizowac takie ustugi jak optacenie rachunkow,
platnosci kartg, wykup ubezpieczenia, dotadowanie telefonu, gier, Internetu, ptatnosci telefonem,
wyplata gotowki, wziecie mikropozyczki etc.

Warto takze wskazac, ze Spotka poza podstawowq dziatalnoscig prowadzi takze inne projekty, ktore
w przyszitosci stang si¢ dodatkowym filarem dziatalnosci.

ELZAB S.A. planuje utworzy¢ inkubator/akcelerator przedsiebiorstw wspomagajgcych dziatalnos¢
operacyjng Spotki w zakresie rozwoju startupow technologicznych. Spotka wspolpracuje
z Prezydentem miasta Zabrze w tworzeniu strategii dotyczgcej budowy ekosystemu dla rozwoju
startupow. Inicjatywa ma na celu wykorzystanie wolnej powierzchni biurowej w ELZAB oraz
dostep do innowacyjnych rozwiqzan, ktore mogq by¢ wykorzystane w toku obecnej lub przysziej
produkcji. Ponadto Spotka stara sie o pozyskanie w ramach perspektywy UE do 2020 roku srodkow
unijnych na prowadzong dziatalnos¢ operacyjng.

Spotka jest w trakcie budowy instalacji fotowoltaicznej o mocy 600 kW wraz z termomodernizacjq
dachu. Instalacja pozwoli na zapewnienie energii elektrycznej w 60 % rocznego zapotrzebowania
Spotki. Koszt wykonania instalacji sfinansowany zostanie czesciowo przy wykorzystaniu pozZyczki
preferencyjnej z Wojewédzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

ELZAB S.A. bierze udzial w procesie tworzenia mikropompy pulsacyjnej wszczepialnej operacyjnie
pacjentom z niewydolnoscig serca. Przy wspolpracy z Politechnikq Slgskq oraz Partnerem
Medycznym Kardiomed w Zabrzu, ELZAB jest cztonkiem konsorcjum jako partner technologiczno —
produkcyjny. ELZAB jest zainteresowany udziatem w pracach badawczo — rozwojowych, testach,
a nastepnie produkcjq innowacyjnych mikropomp pulsacyjnych.

Jestesmy w petni przygotowani do dalszego zwigkszania naszej obecnosci na rynku krajowym
i zagranicznym. Dgzymy do osiggania jak najlepszych wynikow finansowych i zwigkszania wartosci
Spotki. Stale pracujemy nad tym, aby oferta ELZAB S.A. byla poszerzana o nowe innowacyjne
urzqdzenia fiskalne i niefiskalne, a takie o kompleksowe ustugi dedykowane pod produkcje
kontraktowq. Pozwala nam na to stale udoskonalany park maszynowy, fachowa kadra menadzerska
oraz doswiadczenie zdobywane z kazdym nowym zleceniem.

W imieniu catego Zarzqdu Spotki ELZAB S.A. pragne podziekowac¢ wszystkim Akcjonariuszom,
Obligatariuszom i Inwestorom za zaufanie i zaangazowanie, klientom za motywacje i lojalnosé,
a pracownikom za wsparcie. Moge zapewni¢, ze doloZzymy wszelkich staran, aby umocni¢ naszq
pozycje rynkowq i poprawi¢ wyniki finansowe, a na tym fundamencie budowac dalsze zaufanie
Akcjonariuszy i Inwestorow. W najblizszych latach rysujq sie przed nami nowe wyzwania
i kamienie milowe, ale rowniez nadzwyczajny potencjat sprzedazowy.

Z powazaniem,
Krzysztof Urbanowicz
Prezes Zarzqdu ELZAB S.A
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Dziat I Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
31.12.2017 r. (w tys. PLN)

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wlasciwego sqdu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dziatalnosci emitenta wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zwanej dalej
"PKD", a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta znajdujg si¢ w obrocie na rynku
regulowanym - takZe wskazanie branzy wedlug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek,

Nazwa Spotki: Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A., ul. Kruczkowskiego 39,
41-813 Zabrze.

Spotka posiada 3 biura handlowe:

- w Warszawie, ul. Taborowa 14

- we Wroclawiu, ul. Stubicka 22

- w Suchym Lesie k/Poznania, ul. Akacjowa 4

Krajowy Rejestr Sagdowy-Rejestr Przedsigbiorcéw- KRS 0000095317

Przedmiot dziatalnos$ci wg klasyfikacji PKD — 26.20.Z - Produkcja komputerdéw i urzadzen peryferyjnych

Wedlug zapisu w statucie Spotki przedmiotem dziatalnosci emitenta jest:

1.

Nounkwn

10.
11.

12.
13.
14.

15.
16.
17.
18.

19.
20.
21.
22.

23.
24.
25.
26.

27.

Produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych PKD 26.20.Z

Produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku PKD 26.40.Z

Instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i wyposazenia PKD 33.20.Z

Pozostata dzialalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych PKD 62.09.Z
Naprawa i konserwacja maszyn PKD 33.12.Z

Naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych PKD 95.11.Z

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych PKD
72.19.Z

Dziatalnosc¢ agencji reklamowych PKD 73.11.Z

Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem PKD 62.01.Z

Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki PKD 62.02.Z

Pozostata dzialalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wyltaczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych PKD 66.19.Z

Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 85.59.B

Pozostate zakwaterowanie PKD 55.90.Z

Pozostata finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen
1 funduszy emerytalnych PKD 64.99.Z

Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania PKD 46.51.Z

Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych PKD 46.66.Z

Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi PKD 68.20.Z

Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkow i samolotéw
PKD 46.14.Z
Dziatalnos$¢ agentow specjalizujacych si¢ w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw PKD 46.18.Z
Dziatalnos$¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza towardw réznego rodzaju PKD 46.19.Z

Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego PKD 46.52.Z
Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach PKD 47.41.Z
Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢ PKD 63.11.Z
Dziatalnosc¢ portali internetowych PKD 63.12.Z
Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac komputery PKD 77.33.Z
Wynajem 1 dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 77.39.Z
Dzierzawa wiasnoéci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac chronionych prawem



ELZAB S.A.
Dziat I Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
31.12.2017 r. (w tys. PLN)

autorskim PKD 77.40.Z
28. Dziatalno$¢ centréw telefonicznych (call center) PKD 82.20.Z
29. Pozostate formy udzielania kredytow PKD 64.92.7

b) wskazanie czasu trwania dziatalnosci emitenta, jeZeli jest oznaczony,
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

c) wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne
dane finansowe,

W raporcie prezentowane s3 sprawozdania finansowe za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.
1 porownywalny okres poprzedniego roku tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 1.
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej dane prezentowane sg wg stanu na 31.12.2017 r. i na 31.12.2016 1.

d) zatwierdzenie sprawozdania finansowego do publikacji

W dniu 23.04.2018 r. Zarzad ZUK ELZAB S.A. podjat uchwale o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania
finansowego za 2017 r. do publikacji.

e informacje dotyczgce sktadu osobowego Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31.12.2017 1. i na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wchodzili:
Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu
Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu

Prokurenci:
Malgorzata Kaczmarska — Glowny Ksiegowy
Dariusz Bizacki — Dyrektor Zaktadu

W skitad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2017 r. wchodzili:
Grzegorz Nalezyty - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Wilk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer -Sekretarz Rady Nadzorczej

Jerzy Kotkowski -Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Rodak - Cztonek Rady Nadzorczej

Kajetan Wojnicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Zarzadu ELZAB S.A. i w skladzie Rady Nadzorczej ELZAB S.A.

W dniu 30 czerwca 2017 r., na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki ELZAB S.A. rezygnacj¢ z ubiegania si¢ o
kolejng kadencje na Cztonka Zarzadu ELZAB S.A ztozyt Pan Janusz Krupa.

Ponadto w dniu 30.06.2017 r. z chwilg zatwierdzenia sprawozdania finansowego spotki za rok obrotowy 2016,
zakonczyla si¢ kadencja dotychczasowego sktadu Zarzadu. W zwiazku z powyzszym na posiedzeniu w dniu
30.06.2017 r. Rada Nadzorcza Spotki ELZAB S.A. na podstawie uchwaty nr 11/06/2017 podjeta decyzje o
ustaleniu liczby Czlonkéw Zarzadu na 2 osoby i powotala na wspolng 3-letnig kadencje Pana Krzysztofa
Urbanowicza na stanowisko Prezesa Zarzadu oraz Pana Jerzego Poptawskiego na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu (rb. Nr 13/2017).

Na mocy Uchwaty Zarzadu nr 19/2017 z dnia 30.06.2017 r. zostala udzielona Prokura Panu Dariuszowi
Bizackiemu — Dyrektorowi Zaktadu, obejmujaca umocowanie do dokonywania czynnosci wspolnie z
cztonkiem zarzadu. Prokura udzielona zostata od dnia 03.07.2017 roku (rb. Nr 18/2017).
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W dniu 30 czerwca 2017 r. rezygnacje z petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej ztozyli Pan Jacek Papaj
petniacy obowiazki Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pan Krzysztof Morawski, pelnigcy obowiazki
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. W zwiazku z powyzszym Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
ELZAB S.A. powotato w sktad Rady Nadzorczej Panow Jacka Rodaka, Jerzego Kotkowskiego oraz Kajetana
Wojnicza. Z kolei Pan Jacek Pulwarski przestal peini¢ funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej z chwila
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2016, na podstawie zlozZonej rezygnacji w
dniu 01.06.2017 r., o czym Spoétka informowata w raporcie biezacym (rb. nr 5/2017).

Rada Nadzorcza podjeta w dniu 09.08.2017 r. uchwale dotyczaca wyboru Komitetu Audytu.

W sktad Komitetu Audytu zostali powotani:

Przewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej- Pan Kajetan Wojnicz,
Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej- Grzegorz Nalezyty,
Sekretarz Komitetu Audytu Rady Nadzorczej- Pan Andrzej Wawer.

/] wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawierajg dane
lgczne - jezeli w sklad przedsigbiorstwa emitenta wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzqdzajgce samodzielne sprawozdania finansowe,

Spotka posiada biura handlowe w Warszawie, we Wroctawiu i w Suchym Lesie k/Poznania, ktore nie
sporzadzaja samodzielnych sprawozdan finansowych.

2 wskazanie, czy emitent jest jednostkq dominujgcq lub znaczgcym inwestorem oraz czy
sporzqgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

h) w przypadku sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres, w czasie ktorego nastgpito
polgczenie - wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe sporzgdzone po polgczeniu spolek, oraz
wskazanie zastosowanej metody rozliczenia polgczenia,

W okresie 2017 r. nie nastapito potaczenie ELZAB S.A. z innymi podmiotami.

i) wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zaloZeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez emitenta w dajgcej si¢ przewidzie¢ priysziosci oraz czy nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagroZenie kontynuowania dziatalnosci,

Sprawozdanie finansowe za 2017 r. zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;j.
W ocenie Zarzadu nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w dajacej si¢
przewidzie¢ przyszto$ci, co wynika z analiz Zarzadu, a w szczeg6lnos$ci z analizy ptynno$ci finansowej, ktdra Zarzad
uznal za istotne ryzyko kontynuacji dziatalnosci.

Na dzien bilansowy tj. 31.12.2017 sprawozdanie finansowe wykazuje ujemna warto$¢ kapitalu obrotowego netto w
wysokosci 18 563 tys. zt. Zarzad zwraca jednak uwage, Zze po dniu bilansowym nastapila sptata krétkoterminowych
obligacji serii A wyemitowanych w 2015 r., notowanych na rynku Catalyst , w wysoko$ci 25 000 tys. zt. W tym
celu Spotka zaciagneta 2 kredyty w banku Alior SA w tacznej wysokosci 20 000 tys. zt (raport biezacy nr 1/2018 z
dnia 22.01.2018 r) . Pozostata czes¢ srodkow na wykup obligacji zostata pozyskana w wyniku sprzedazy 768 093
akcji whasnych (raport biezacy nr 24/2017 z dnia 21.12.2017). Zaciagni¢te kredyty w Alior SA prezentowane sg w
dhugoterminowych zobowigzaniach finansowych.
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W zakresie zarzadzania krotkoterminowymi deficytami kapitatu obrotowego Zarzad wykorzystuje m.in kredyty w
rachunku biezacym (taczny dostgpny limit to 24 m PLN) oraz faktoring (2min PLN). Ponadto E:LZAB SA
otrzymat zapewnienie od podmiotu dominujagcego COMP S.A., o tym ze zobowigzania handlowe wobec COMP S.A.
wedtug stanu na dzien 31.12.2017 roku nie beda wymagane w ciagu kolejnych 12 miesigcy oraz, ze do czasu
uzyskania zewnetrznego finansowania pod produkcje kas on-line, spotka dominujaca nie bedzie wymagala sptat
biezacych zobowiazan handlowych.

Spotka nie posiada istotnych pozycji zobowigzan przeterminowanych w stosunku do dostawcow zewngtrznych.

Dodatkowo Zarzad ELZAB S.A. przewiduje, ze w zwiazku ze zmianami dotyczacymi przepisow podatkowych
(projekt ustawy o zmianie ustawy o podatku od towaréw i ustug oraz ustawy Prawo o miarach przyjety przez rzad 5
kwietnia 2018 r.) i planowanym wprowadzeniem kas online, spotka bedzie w latach 2018-2020 generowata dodatnie
przeptywy operacyjne.

Spotka stale monitoruje przebieg proceséw legislacyjnych nad fiskalizacja i obecnie nie znajduje przestanek
mogacych §wiadczy¢ o mozliwej zmianie harmonogramu tej fiskalizacji. Prowadzona jest takze biezaca analiza
zapotrzebowania na $rodki pieni¢zne oraz zrodta jego pokrycia.

Ponadto ryzyko ptynnosci finansowej wraz z innymi ryzykami dziatalno§ci ELZAB S.A. zostaly szczegdtowo
ujawnione w nocie nr 24.

J stwierdzenie, e sprawozdania finansowe podlegaly prieksztalceniu w celu zapewnienia
porownywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie roZnic, bedgcych wynikiem korekt 7 tytutu
zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bledow podstawowych zostalo zamieszczone
w dodatkowej nocie objasniajgcej,

Zgodnie z uchwala nr 11 WZA z dnia 18.05.2006 r., ELZAB S.A. poczawszy od 01.01.2007 r., do polityki
rachunkowos$ci oraz sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych, stosuje reguty okreslone
w MSR/MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany zasad rachunkowosci.
k) Zestawienie oraz objasnienie roinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzqgdzonymi i opublikowanymi
rocznymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.
) wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych danych
finansowych dokonano korekt wynikajgcych 7 zastrzezen w opiniach podmiotow uprawnionych do
badania, o sprawozdaniach finansowych za lata, za ktore sprawozdanie finansowe Ilub

porownywalne dane finansowe zostaly zamieszczone w prospekcie,

Opinie bieglych rewidentéw do sprawozdan finansowych ELZAB S.A. za 2017 r. i za 2016 r. nie zawieraly
zastrzezen.

m) Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (UE).
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Zmiany do istniejgcych standardow zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym spotki / grupy
za 2017 rok.

Nastepujace zmiany do istniejagcych standardow oraz interpretacja wydane przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie po raz
pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spotki za 2017 rok:

e Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
— zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat — zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku
(obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 12 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28)
ukierunkowane gtownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w
dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do MSSF 12 obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do standardow nie mialy istotnego wplywu na sprawozdania finansowe za 2017 r.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow, jakie zostaly jui wydane przez RMSR i
zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w Zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nastgpujace nowe standardy zostaty wydane przez RMSR i
zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejscia w zycie MSSF
15” - zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

e MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,,Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatno$ci na bazie akcji - —
zatwierdzone w UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”
wraz z MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9  Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),
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e Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw
z klientami” — zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1i MSR 28 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28)
ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w
dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwo$ci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych
standardéw oraz zmian do istniejacych standardow. Wedlug analiz przeprowadzonych przez Spotke, MSSF 15
oraz MSSF 9 oraz zmiany do istniejacych standardéw nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy. Zarzad Spoétki nie przeprowadzat
analizy wptywu standardu MSSF 16 obowiazujacego w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2019 roku.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone
do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych
przez Rade¢ Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych
standardow, zmian do standardow oraz nowej interpretacji, ktéore wedlug stanu na dzien publikacji
sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w
zycie odnoszg si¢ do standardow w wersji petnej):

e MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dzialalno$ci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska
postanowita nie rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na
terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedplaty z ujemna kompensata
(obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigeciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsigwzigciem oraz pdzniejsze
zmiany (data wejscia w zycie zmian zostala odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad
metodg praw wilasnosci),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” -
Dhugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach (obowigzujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).
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e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowiagzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane glownie na rozwigzywanie niezgodnosci i usciSlenie stownictwa (obowigzuja w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i platnosci zaliczkowe” (obowigzujaca w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujaca
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Spotka nie przeprowadzata analizy oceni¢ wpltywu powyzszych zmian na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby zastosowane na dzien bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

n) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym nadrzednych zasad rachunkowosci,
metod wyceny aktywow i pasywow (takie amortyzacji), ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu
sporzqdzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych,

1. Informacje wstepne

Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych 1 instrumentow finansowych. Najwazniejsze zasady
rachunkowosci stosowane przez ELZAB S.A. przedstawione zostaty ponizej.

Sprawozdanie finansowe za 2017 r. oraz okres poréwnywalny 2016 r. sporzadzone zostalo z uwzglednieniem
zasad MSSF, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie finansowe uwzglednia rowniez wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéow

Podstawowym wzorem sprawozdawczosci Spotki stosowanym do segmentow jest segment branzowy
natomiast segment geograficzny jest segmentem uzupetniajacym.

Segment branzowy to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktorego nastepuje
dystrybucja towarow lub $wiadczenie ustug, ktory podlega ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotom z
poniesionych naktadow innym niz pozostate segmenty branzowe.

Dziatalnos¢ Spotki jest jednorodna, prowadzona w zakresie produkcji i sprzedazy urzadzen elektronicznych
oraz zakupionych towaréw w celu ich dalszej odsprzedazy. Sprzedaz materiatdéw stanowi $ciste uzupetienie
podstawowej oferty ELZAB S.A. Swiadczone ustugi obejmuja glownie ushugi serwisowe i szkoleniowe
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zwigzane z oferta handlowa Spoétki. Produkty ELZAB S.A. oferowane do sprzedazy charakteryzuja si¢
podobnym procesem produkcyjnym. W zakresie sprzedazy stosuje si¢ podobne metody dystrybucji oraz
sprzedazy ustug do okreslonej grupy odbiorcow.

W zwigzku z powyzszym Spotka catg swoja dziatalno$¢ zalicza do jednego segmentu branzowego —
elektronicznego, w ramach, ktérego rozrdznia si¢ urzadzenia fiskalne oraz niefiskalne (wagi i urzadzenia do
automatycznej identyfikacji oraz systemy sprzedazy , ustug IT i pozostatych urzadzen).

Segment geograficzny to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach, ktorego nastepuje
dystrybucja towarow lub §wiadczenie ustug w okreslonym $rodowisku gospodarczym, ktéry podlega ryzykom i
charakteryzuje si¢ zwrotom z poniesionych naktadow odmiennym od tych, ktore sg wilasciwe dla innych
obszardéw dziatajacych w réznych srodowiskach gospodarczych.

Spotka dziata glownie na terenie Polski, ktorej regiony z uwagi na bliskos$¢ lokalizacji, podobne warunki
ekonomiczne i zakres ryzyk nalezy uzna¢ za obszar w znacznej mierze jednorodny. Dla celow zarzadczych
definiowana jest wigc warto$¢ sprzedazy realizowanej na terytorium Polski oraz na rynkach zagranicznych.

Wazne oszacowania i zalozenia ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu zastosowania pewnych
szacunkow ksiegowych i przyjecia zatozen, co do przysztych zdarzen, ktére moga wywiera¢ wpltyw na warto$¢
aktywow 1 zobowigzan biezacych w przyszlych sprawozdaniach finansowych. Szacunki i zatozenia podlegaja
ciaglej ocenie, oparte sa na najlepszej wiedzy Zarzadu, do§wiadczeniach historycznych i oczekiwaniach, co do
przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ uzasadnione. Niemniej jednak moga one zawieral
pewien margines btedu i rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

Gltowne zatozenia i szacunki, ktore sg znaczace dla Sprawozdania Finansowego dotycza:
Test na utrat¢ wartosci posiadanych aktywow;

Rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne — odpisy amortyzacyjne;
Rezerwy na zobowiazania;

Koszty $wiadczen pracowniczych

Oszacowanie rezerw na gwarancje;

Realizowalnos¢ aktywoéw z tytutu podatku odroczonego;

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci;

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow;

Rozpoznawanie przychodow w umowach wieloelementowych oraz umowach sprzedazy ze
wstrzymang dostawg

Opisy zalozen w stosunku do powyzszych elementow sprawozdania finansowego, zostaly wskazane w
czgsciach szczegdlowych niniejszego wprowadzenia.

Korekta bledu

Bledy moga dotyczy¢ ujecia, wyceny, prezentacji lub ujawnien informacji dotyczacych poszczegodlnych
elementéw sprawozdania finansowego.

Bledy wykryte na etapie sporzadzania sprawozdania finansowego Spotka koryguje w danym sprawozdaniu
finansowym. Btedy wykryte w okresach nastepnych sg korygowane poprzez skorygowanie danych
poréwnawczych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych okresu, w ktorym wykryto btad. Spotka
koryguje bledy poprzednich okreséw stosujac podejscie retrospektywne i retrospektywne przeksztatcenie
danych, o ile jest to wykonalne w praktyce, kierujac si¢ jednoczesnie zasada istotnosci.

Koszty finansowania zewnetrznego

10
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Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane s3 w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w
ktérym zostaly poniesione. W przypadku gdy koszty finansowania zewngtrznego mozna bezposrednio
przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje si¢ je
jako czgs¢ ceny nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika aktywow (MSR 23).

2. Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja srodki i naktady na $rodki trwate w budowie, ktore utrzymywane sg w celu
wykorzystania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towardéw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do
uzywania innym podmiotom na podstawie umow najmu lub w celach administracyjnych o przewidywanym
okresie wykorzystania dtuzszym niz 1 rok, z ktérych wg przewidywan Spolka osiagnie w przysztosci korzysci
ekonomiczne. Naklady na $rodki trwale obejmuja poniesione naklady inwestycyjne jak rowniez przekazane
zaliczki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem $rodkow trwatych.
Do ustalania warto$ci bilansowej oraz ustalania odpiséw amortyzacyjnych i aktualizujacych z tytutu utraty
warto$ci rzeczowych aktywow trwatych stosuje si¢ postanowienia MSR 16 (Rzeczowe aktywa trwate) oraz
MSR 36 (Utrata wartosci aktywow)
Rzeczowe aktywa trwale obejmuja:

— budynki, budowle,

— maszyny i urzadzenia,

— $rodki transportu

— pozostate srodki trwale,

— grunty,

— maszyny i urzadzenia w budowie wymagajace montazu oraz $rodki trwate w budowie.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie w momencie wprowadzania jako sktadnik aktywow wyceniane sa
w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia.

Ceng nabycia stanowi cena zakupu z faktury dostawcy powigkszona o koszty zwigzane z zakupem poniesione
do dnia przekazania $rodka trwatego do uzywania (np. koszty transportu, zatadunku, wytadunku, ubezpieczenia
w transporcie, montazu, instalacji i uruchomienia, optat notarialnych, koszty finansowe, cto i podatki).

Za koszt wytworzenia uwaza si¢ warto$¢, w cenach nabycia, zuzytych do wytworzenia $rodka trwatego
rzeczowych sktadnikéw majatku, ustug obcych, kosztoéw wynagrodzen, odsetek i prowizji i innych kosztow
dajacych si¢ przyporzadkowa¢ do wartosci wytworzonego srodka trwalego poniesionych do dnia przekazania
srodka trwatego do uzytkowania.

Do wartos$ci poczatkowej zalicza si¢ rowniez uzasadniong cze$¢ kosztow finansowania zewngtrznego zgodnie z
wytycznymi MSR 23.

Koszty modernizacji uwzglgdnia si¢ w wartosci bilansowej s$rodkow trwalych wowczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tego tytutu nastapi wptyw korzysci ekonomicznych dla Spolki, a koszty poniesione na
modernizacj¢ mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki ponoszone na naprawe i konserwacje
srodkow trwatych odnosi si¢ w cigzar rachunku zyskow i strat w okresach sprawozdawczych, w ktorych
zostaty poniesione.

Grunty nie podlegaja amortyzacji.

Srodki trwale sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznoéci. Amortyzacje nalicza si¢ metoda
liniowa, od miesigca nastepujacego po miesigcu przyjecia srodka trwatego do uzytkowania.

Na dzien bilansowy $rodki trwale wykazywane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia po
pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy dokonane z tytulu trwalej utraty
wartosci.

Spotka przyjeta nastgpujace okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych:

— budynki, budowle —od 10 do 40 lat,
— maszyny i urzadzenia —od 2 do 20 lat,
—  ¢$rodki transportu —od 2,5 do 8 lat,
— pozostale $rodki trwate —od 2 do 10 lat.
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Przyznane drogg administracyjng prawo wieczystego uzytkowania gruntow Spotka prezentuje pozabilansowo,
poniewaz w tresci decyzji nie zostat zawarty warunek przeniesienia tytutu prawnego na Spotke. W przypadku
nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane sg one jako wartosci niematerialne i amortyzowane w
okresie przewidywanego ich uzytkowania.

W oparciu o zasade istotnos$ci regulowanej na gruncie MSR 1 oraz w oparciu o zasady rachunkowosci
okreslone w pkt 2 ,.srodki trwate o okresie uzytkowania dtuzszym niz 1 rok™:

— amortyzuje si¢ w 100% w momencie przekazania ich do uzytkowania, jesli ich warto$¢ poczatkowa jest
wyzsza niz 1 000 zt i nizsza niz 3 500 zi,

— odnosi si¢ w 100% w koszty zuzycia materialdow w momencie przekazania ich do uzytkowania, jesli ich
warto$¢ poczatkowa nie przekracza 1 000 zt. Ewidencja ilociowa tych §rodkéw trwatych prowadzona jest
na koncie pozabilansowym.
Amortyzacja $rodkow trwatych odnoszona jest w koszty dzialalnosci podstawowej poza amortyzacja
dzierzawionych powierzchni, ktéra odnoszona jest w pozostate koszty operacyjne.

Spotka dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci srodkoéw trwatych, warto$ci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian
tych szacunkow uwzgledniane sg w nastgpnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sa testowi na utrate wartosci jesli istnieja przestanki
wskazujace na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla $rodkéw trwatych w budowie w okresie ich
realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady stosowane przy ustalaniu
utraty warto$ci przedstawiono w dalszym akapicie poswigconym temu tematowi. Skutki utraty wartosci
srodkéw trwatych oraz §rodkéw trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla si¢ jako
roznice migdzy przychodami ze sprzedazy a warto$cig bilansowa tych pozycji i ujmuje si¢ je w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw, odpowiednio saldem jako zysk lub strata ze zbycia w pozostatych przychodach lub
kosztach operacyjnych.

Warto$ci niematerialne obejmujg aktywa, ktore nie posiadajg postaci fizycznej, sa mozliwe do
zidentyfikowania, pozostaja pod kontrola jednostki w wyniku zdarzefn zaistniatych w przesziosci oraz, z
ktorych wg przewidywan Spotka osiagnie w przysztosci korzysci ekonomiczne.

Sktadnik warto$ci niematerialnych ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy gdy jest prawdopodobne, Zze jednostka

gospodarcza osiagnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktore mozna przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi

aktywoOw oraz mozna wiarygodnie ustali¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

W przysziosci korzy$ci ekonomiczne osiggane ze skladnika warto$ci niematerialnych moga obejmowac

przychody ze sprzedazy produktow lub ustug, oszczednosci kosztéw Iub inne korzysci wynikajace z uzywania

sktadnika aktywow przez jednostke gospodarcza.

Do, ustalania warto$ci na moment poczatkowego ujgcia, ustalania odpiséw amortyzacyjnych i aktualizujacych

stosyje sie postanowienia MSR 38 (Wartosci niematerialne) 1 36 (Utrata wartosci aktywow).

Wartos$ci niematerialne obejmuja:

- warto$ci niematerialne powstale w wyniku prowadzenia przez Spotke we wlasnym zakresie prac

rozwojowych, po spetnieniu nastgpujacych warunkow:

— istnieje mozliwo$¢ ukonczenia pracy rozwojowej, tak aby nadawata si¢ do uzytkowania lub sprzedazy,
istnieja mozliwe do udowodnienia przestanki zamiaru ukonczenia pracy rozwojowej oraz jej
uzytkowania lub sprzedazy,

— praca rozwojowa bedzie mogta by¢ uzytkowana lub sprzedana,

— znany jest sposob w jaki praca rozwojowa bedzie wytwarzata prawdopodobne przyszie korzysci
ekonomiczne (istnienie rynku na produkty powstajace dzigki pracy rozwojowej lub na sama pracg
roOZWojowa),

— dostepne sa srodki techniczne i finansowe, niezbedne do ukonczenia pracy rozwojowej oraz jej
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uzytkowania lub sprzedazy,
— istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow na prace rozwojowa.

W/w kryteria stosuje si¢ wobec naktadéw poczatkowych i kosztéw ponoszonych w terminie pozniejszym.
- inne warto$ci niematerialne - autorskie prawa majatkowe i pokrewne do praw majatkowych, prawa do
wynalazkow, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych i licencji, know how.

Naktady na prace rozwojowe nie spetiajace w/w warunkdw ujmowane sg w cigzar wyniku biezacego okresu.

Wartosci niematerialne w momencie wprowadzania jako sktadnik aktywoéw wyceniane sg w koszcie
wytworzenia lub w cenie nabycia.

Za koszt wytworzenia uwaza si¢ wszystkie naklady, ktére moga by¢ bezposrednio podporzadkowane
czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywow do uzytkowania w sposdb zamierzony
przez kierownictwo. Do kosztow wytworzenia wartosci niematerialnych zaliczane sg: materialy 1 ustugi
wykorzystywane lub zuzyte przy wytwarzaniu skladnika wartosci niematerialnych, koszty $wiadczen
pracowniczych, uzasadnione koszty finansowania zewnetrznego i inne koszty bezposrednio zwigzane z
przygotowaniem sktadnika aktywow do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Ceng¢ nabycia stanowi cena zakupu uwzgledniajaca cto importowe, podatki zawarte w cenie nie podlegajace
odliczeniu, oraz inne naklady zwigzane z przygotowaniem sktadnika wartosci niematerialnych do uzytkowania
zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wykazywane sa wg kosztu wytworzenia lub ceny nabycia po
pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy dokonane ztytulu trwalej utraty
wartosci.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odbywa si¢ metoda liniowa od 2 do 10 lat dla kosztéw prac
rozwojowych oraz innych wartosci niematerialnych.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odnoszona jest w biezace koszty dziatalnosci podstawowej Spotki.
Spotka dokonuje okresowej, nie pozniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci warto$ci niematerialnych, wartoSci koncowej 1 metody amortyzacji, a
konsekwencje zmian tych szacunkow uwzgledniane sa w nastgpnym i kolejnych latach obrotowych
(prospektywnie).

W przypadku wystapienia wartosci firmy nie podlega ona odpisom amortyzacyjnym. Wartos¢ firmy podlega
corocznym testom na utrat¢ warto$ci. Dokonane odpisy wartosci firmy odnoszone sa w koszty finansowe
Spolki i nie podlegaja odwrdceniu.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci nizszej niz 3.500 z1, z uwagi na nieistotnos¢, moga obcigzy¢ koszty
biezacego okresu lub by¢ jednorazowo umorzone.

Utrata wartos$ci aktywow trwalych i wartos$ci niematerialnych oprocz wartosci firmy.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i
warto$ci niematerialnych w celu stwierdzenia czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utratg ich wartosci.
Nastepuje to wowczas kiedy Spotka nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywow nie przyniesie
w przyszlosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze.

Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika

aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza
sposrod dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa.
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Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujace;j
przeptywy pienigzne), warto$¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza si¢ do wartosci
odzyskiwalnej. Stratg z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ niezwlocznie jako koszt okresu, w ktorym wystapita,
za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywow wykazywany byt w wartos$ci przeszacowanej (wowczas utrata
warto$ci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Odpiséw dokonuje si¢ w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych okresu, kiedy stwierdzono trwatg utrate
warto$ci, nie pozniej niz na koniec roku obrotowego.

Jesli Spotka z dostateczng pewnos$cig stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonata odpisu
aktualizujacego warto$¢ Srodka trwatego lub sktadnika warto$ci niematerialnych, przeprowadza odwrdcenie
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego w czesci badz w catosci, poprzez uznanie pozostatych
przychodow operacyjnych.

Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktorej zasadniczo calo$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytulu korzystania
przystuguja Spotce, klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje si¢ w
aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedhug nizszej z dwoch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu
lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Kazda optate leasingowa dzieli si¢ na kwote pomniejszajaca saldo zobowigzania i kwote kosztow finansowych
w taki sposob, aby utrzymywac stalg stope w stosunku do nieuregulowanej cze$ci zobowigzania. Element
odsetkowy raty leasingowej ujmuje si¢ w kosztach finansowych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
przez okres leasingu. Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane
sa przez okres uzytkowania podobnych aktywow wilasnych z uwzglednieniem wartosci koncowe;.

Leasing, przy ktérym znaczaca czgs¢ ryzyka i pozytkow z tytutu wlasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujacego) stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego po
pomnigjszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujacego)
rozliczane sg w koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

3. Aktywa finansowe

Spotka zalicza swoje aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii: pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej dochodow przez
wynik finansowy oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera si¢ na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment
poczatkowego ujgcia, a nastepnie poddaje si¢ ja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy, jesli jest wymagane lub
dopuszczone przez MSR 39.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do tej kategorii,
jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie albo jest instrumentem pochodnym
nie stanowigcym instrumentu zabezpieczajacego.

- aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia, jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy; jezeli zezwala na to MSR 39.

Aktywa z tej kategorii zalicza si¢ do aktywow obrotowych, jezeli sa przeznaczone do obrotu lub oczekuje si¢
ich realizacji w ciagu 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Pozyczki i nalezno$ci
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Pozyczki 1 nalezno$ci to niestanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstaja wowczas, gdy Spotka
wydaje $rodki pienigzne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, bez intencji zaklasyfikowania
tych naleznosci do przeznaczonych do obrotu.

Pozyczki i naleznosci zalicza si¢ do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12
miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki i nalezno$ci o terminie wymagalnos$ci przekraczajagcym 12 miesiecy
od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci wykazuje si¢ w bilansie w pozycji
,naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niestanowigce instrumentdw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia platnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktore
Spotka zamierza i jest w stanie utrzymac do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentow pochodnych instrumenty finansowe
wyznaczone jako ,,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do tej kategorii
zaliczane sg udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy zalicza si¢ do aktywow trwatych, o ile Spétka nie zamierza zby¢
inwestycji w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. na dzien, w
ktérym Spotka zobowigzuje si¢ zakupi¢ lub sprzeda¢ dany skladnik aktywoéw. Inwestycje ujmuje si¢
poczatkowo wedlug warto$ci godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne, za wyjatkiem inwestycji
zaliczanych do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej dochodéw przez wynik finansowy, ktore
ujmowane sg poczatkowo w wartosci godziwej bez uwzgledniania kosztow transakcji.

Inwestycje wyltacza si¢ z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeplywow pienieznych z ich tytutu
wygasly lub prawa te zostaly przeniesione i Spoétka dokonata przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i
wszystkich pozytkow z tytulu ich whasnosci.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej dochodow
przez wynik finansowy, wycenia si¢ po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy, jezeli nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, 1 nie posiadaja one ustalonego terminu
wymagalno$ci, wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Naleznosci i
pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy ujmuje si¢ w
wyniku finansowym okresu, w ktorym powstaly. Skutki wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy ujmuje si¢ w innych sktadnikach pelnego dochodu za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci
oraz tych zyskéw i strat z tytutu réznic kursowych, ktore powstaja dla aktywoéw pienieznych. W momencie
usuni¢cia z ksiag rachunkowych sktadnika aktywow zaliczonego do ,.dostgpnych do sprzedazy”, taczne
dotychczasowe zyski i straty uprzednio ujgte w innych sktadnikach pelnego dochodu ujmuje si¢ w wyniku
finansowym.

Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli nie
istnieje aktywny rynek dla aktywow finansowych (lub jesli papiery wartosciowe sa nienotowane), Spotka
ustala warto$§¢ godziwg stosujac odpowiednie techniki wyceny, ktore obejmuja wykorzystanie niedawno
przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktore
sa w swojej istocie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych, modele wyceny opcji oraz
inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej sytuacji wystawcy.

Spotka dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik
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aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity warto$¢.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne
dotychczasowe straty ujete w innych sktadnikach petnego dochodu — ustalone jako réznica pomigdzy ceng
nabycia, a aktualng wartosciag godziwg, pomniejszone o ewentualne straty z tytulu utraty wartosci ujete
wceze$niej w wyniku finansowym — wylacza si¢ z innych sktadnikéw pelnego dochodu i ujmuje w wyniku
finansowym. Odwroécenie straty z tytulu utraty warto$ci ujmuje si¢ jezeli w kolejnych okresach, po ujgciu
odpisu, warto$¢ godziwa instrumentow finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujacych po momencie
ujecia straty. Straty z tytulu utraty wartosci ujete w wyniku finansowym a dotyczace instrumentow
kapitalowych nie podlegaja odwrdceniu w korespondencji z wynikiem finansowym.

Jezeli wystepuja przestanki wskazujace na utrate wartosci nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktore sa
wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej), kwota
odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywa, a warto$cig biezaca oszacowanych
przysztych przeplywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu
podobnych aktywow finansowych. Odpisu takiego nigdy nie odwraca sig.

Jezeli wystepuja dowody wskazujagce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek inaleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu,
kwota odpisu jest ustalana jako roznica pomigdzy wartoscia bilansowa aktywow, a wartoscig biezaca
oszacowanych przyszlych przeptywow pienigznych zdyskontowanych oryginalng efektywna stopa procentowa
dla tych aktywow (tj. efektywna stopg procentowa wyliczona na moment poczatkowego ujecia dla aktywow
opartych na statej stopie procentowej oraz efektywna stopa procentowg ustalong na moment ostatniego
przeszacowania dla aktywow opartych na zmiennej stopie procentowej).

Odpis z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w wyniku finansowym. Odwrocenie odpisu ujmuje si¢, jezeli w
kolejnych okresach utrata warto$ci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywow
finansowych nie moze przekracza¢é wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby
uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

4. Aktywa obrotowe
Zapasy

Zapasy sa aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dzialalnosci gospodarczej, bedace w
trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majace posta¢ materiatdéw lub surowcoéOw zuzywanych w
procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe
oraz produkcj¢ w toku. Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od
cen sprzedazy netto. Na cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadaja si¢ wszystkie koszty zakupu,
koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca
1 stanu.

Koszty zakupu zapasow sktadaja si¢ z ceny zakupu, kosztow podatkéw oraz kosztéw transportu, zatadunku i
wyladunku oraz innych kosztow dajacych si¢ bezposrednio przyporzadkowaé¢ do pozyskania wyrobow
gotowych, materiatéw i ustug. Przy okreslaniu kosztoéw zakupu odejmuje si¢ opusty, rabaty handlowe i inne
podobne pozycje.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia si¢ na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na koszty
przetworzenia zapasow skladaja si¢ koszty zwiazane bezpoSrednio z jednostka produkcji, takie jak
bezposrednia robocizna i koszt materialdow. Na koszt wytworzenia skladaja si¢ takze systematycznie
przypisane, state i zmienne posrednie koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materialdw na gotowe
wyroby. Statymi posrednimi kosztami produkcji sg te posrednie koszty produkcji, ktore pozostaja stosunkowo
niezmienne niezaleznie od wielkosci produkcji, takie jak koszty amortyzacji, utrzymania budynkow i
wyposazenia zaktadu oraz produkcyjne (wydzialowe) koszty zarzadzania i administracji. Zmiennymi
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posrednimi kosztami produkcji sg te posrednie koszty produkcji, ktére zmieniaja si¢ bezposrednio Iub prawie
bezposrednio wraz ze zmiang wielkos$ci produkcji, takie jak posrednie koszty materiatéw i robocizny.

Do ustalania kosztéw rozchodu zapaséw Spotka stosuje metode sredniej wazone;.

Na koniec okresu sprawozdawczego wycena zapaséw odbywa si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.
Odpisy aktualizujagce wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozycji zalegajacych,
ujmowane sg w dziatalnosci podstawowej. Zapasy towardw, materiatow i produktow gotowych do wrzesnia
2012 r. byly obejmowane odpisem aktualizujgcym, wedtug indywidualnej oceny mozliwosci ich zuzycia lub
odsprzedazy i ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.

Od wrzesnia 2012 r. Spotka stosuje zasad¢ wigzania okresu pochodzenia zapasu z ustalonym %
przeszacowania. Statystyczne przeszacowanie zapasow dokonywane jest kwartalnie.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostate naleznosci.

Naleznosci handlowe ujmuje si¢ poczatkowo w warto$ci godziwej a nastgpnie wycenia w wysokosci
zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej pomniejszonego o odpisy
aktualizujace. W przypadku nalezno$ci z terminem ptatnosci do 12 miesigcy efekt dyskonta jest pomijany.
Pozostate nalezno$ci sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty.

Ustalenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci nastepuje w chwili, gdy istnieja obiektywne dowody na
to, ze Spotka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkow
nalezno$ci a okres przeterminowania wynosi powyzej 150 dni.

Spotka tworzy odpisy aktualizujagce warto$¢ naleznosci dla konkretnych kontrahentow po uprzedniej ich
analizie z uwzglednieniem przestanek co do realnosci zaptaty. Spotka moze rdéwniez tworzy¢ odpisy
aktualizujace zbiorczo na liczne ale mate kwoty naleznosci.

Decyzje o objeciu odpisem aktualizujgcym naleznosci podejmuje Zarzad na wniosek Menedzera Kredytow.
Odpis aktualizujacy nalezno$ci prezentowany jest w pozycji kosztow sprzedazy. Rozwigzanie wartosci odpisu
aktualizujacego skutkuje zmniejszeniem kosztow sprzedazy. Prezentacja odpiséw aktualizujacych w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw nastepuje per saldem odpowiednio w ramach kosztow sprzedazy
dziatalno$ci podstawowe;.

Srodki pieniezne

Srodki pienigzne obejmuja aktywa w formie krajowych $rodkéw platniczych i walut obcych w kasie i na
rachunkach bankowych.
Krajowe $rodki pienigzne wykazuje si¢ w warto$ci nominalnej.
Réznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng na dzien bilansowy $rodkéw pienieznych wyrazonych w
walutach ujmuje si¢ nastgpujaco:

- dodatnie roznice kursowe zalicza si¢ do przychod6éw finansowych,

- ujemne roznice kursowe zalicza si¢ do kosztow finansowych.
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych wykazywane sa Iacznie z odsetkami, ktore odnoszone s3 w
przychody finansowe.

Krdétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych, jesli poniesione wydatki dotycza okresow
nastepujacych po okresie, w ktorym takie wydatki poniesiono.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia
Spotka klasyfikuje aktywa trwale do zbycia (lub grupe aktywoéw do zbycia) jako przeznaczone do sprzedazy
(MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy) jezeli uzna, ze ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana w

drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie w prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce
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prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa aktywow) jest dostgpny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowego zbycia. Sklasyfikowanie aktywow trwatych do zbycia zaktada zamiar kierownictwa Spotki
do zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji aktywow trwatych.
Wydluzenie okresu potrzebnego na sfinalizowanie transakcji sprzedazy nie wyklucza klasyfikacji sktadnika
aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczonego do sprzedazy, jesli opdznienie zostalo powodowane przez
zdarzenia lub okolicznosci znajdujace si¢ poza kontrolg jednostki oraz gdy istnieje wystarczajacy dowod, ze
jednostka jest zdecydowana wypetic¢ swoj plan sprzedazy sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia).

W stosunku do aktywow przeznaczonych do zbycia zaprzestaje si¢ dokonywania odpiséw amortyzacyjnych.
Spotka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe aktywow do zbycia) zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy w kwocie nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwe;j
pomniejszonej o koszty zbycia.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowane sa
w osobnej pozycji aktywoéw obrotowych. Jezeli z grupa do zbycia zwigzane sg zobowigzania jakie bedg
przekazane w transakcji sprzedazy tacznie z grupa do zbycia, zobowigzania te prezentowane s3 jako osobna
pozycja zobowiazan krotkoterminowych.

Na dzien bilansowy Spotka nie posiada aktywow przeznaczonych do zbycia.

5. Kapitaly

Na kapitat wtasny Spotki sktadaja sie:
o kapital zaktadowy (akcyjny)
kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sadowym
e kapitat zapasowy
kapitat zapasowy Spotka dzieli na dwie kategorie:
- kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — na ten kapitat przekazywane sg nadwyzki
osiggniete przy emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji,
- kapitatl zapasowy — tworzy si¢ z odpisoOw zysku za kolejne lata obrotowe w wysokosci i wedtug zasad
okreslonych w Kodeksie Spotek Handlowych,
o kapitat rezerwowy
tworzony na cele okreslone przez Spotke
o akcje wiasne
Akcje wlasne to warto$¢ skupionych przez Spotke akcji wlasnych w celu umorzenia i w celu odsprzedazy lub
innym celu zwigzanym z realizacja strategii Spotki (warto$¢ skupionych akcji wlasnych pomniejsza kapitat
wlasny Spotki),
e zyski zatrzymane, na ktore sktadaja sig:
- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych),
- wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

6. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy ze
zdarzen przeszlych, powstania prawdopodobnego do zaptaty zobowigzania. Musi istnie¢ wicksze
prawdopodobienstwo, ze wymagany bedzie wyptyw srodkéw w celu wywigzania si¢ z tego obowigzku, niz ze
nie bedzie wymagany oraz gdy jego wielkos$¢ da si¢ wiarygodnie oszacowac.

Koszty rezerw, w zaleznos$ci od ich rodzaju, wykazywane sa w odpowiedniej kategorii kosztow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czgs¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy mozna bedzie odzyska¢ od osoby trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da si¢ ja wiarygodnie wycenié.
Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy, w celu skorygowania szacunkow do
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zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze.

Pracownicy Spotki nabywaja prawo do wyptaty okreslonych §wiadczen po nabyciu okreslonych do tych
$wiadczen uprawnien. Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe szacowane sa na poziomie 1 miesigecznej
odprawy. Szacunkéw odpraw emerytalno-rentowych dokonuje na zlecenie Spotki niezalezny aktuariusz lub
Pracownicy Spotki.

Ponadto Spotka tworzy rezerwe na zalegle urlopy wypoczynkowe, ktorej warto$¢ szacuje si¢ w oparciu
o zasady ustalania ekwiwalentu za niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze odnoszone sa w cigzar kosztow dziatalno$ci podstawowe;.

Spotka réwniez dokonuje szacunku rezerwy na roczng premi¢ Zarzadu oraz na premie kwartalne dla czgsci
pracownikow objetych Programem Zarzadzania przez Cele. Premia Zarzadu ma charakter uznaniowy, zalezny
od decyzji RN i jest wyptacana po zatwierdzeniu rocznego sprawozdania Spotki. Wyptata premii kwartalnej dla
pracownikow jest uzalezniona od realizacji celow firmy oraz celéw indywidualnych. Rezerwa na premig
Zarzadu oraz na premie kwartalne pracownikow odnoszona jest w koszty dziatalnosci podstawowe;.

Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane sg wedtug wartosci godziwej uzyskanych srodkéw pienieznych, pomniejszonych
o koszty bezposrednio zwigzane z ich uzyskaniem. W okresach kolejnych kredyty bankowe wyceniane sg
wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Nieistotne kwoty
dyskonta nie s3 uwzgledniane w ksiggach 1 w sprawozdaniu finansowym.

Spotka jako kredyty dlugoterminowe traktuje kredyty, ktérych termin sptaty zapada w okresie p6zniejszym niz
12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci, liczac od dnia
bilansowego przypada w okresie krotszym niz 12 miesiecy. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wykazywane
sa w bilansie, bez wzgledu na termin ich wymagalnosci, jako zobowigzania krétkoterminowe.

Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja w szczegdlnosci: zobowigzania z tytulu dostaw i ustug,
zaciggnietych kredytoéw i pozyczek, wynagrodzen, podatkow, cet, ubezpieczen oraz innych §wiadczen.
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu dostaw i1 ustug ujmuje si¢ poczatkowo wedtug wartosci godziwe;j,
a nastepnie wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. W przypadku zobowigzan z terminem platnosci do 12 miesigey efekt dyskonta jest pomijany.
Ewentualne odsetki za zwloke ujmuje si¢ w momencie otrzymania not od dostawcow.

Pozostate zobowigzania sg uyjmowane wedtug kwoty wymagalnej zaptaty.

Fundusze specjalne obejmujg Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Zwigkszenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych z tytutu podziahu czeci zysku, ujmowane sg
w kosztach §wiadczen na rzecz pracownikow w roku obrotowym, w ktorym podjeta zostala uchwata o jego
podziale.

Pozycja ta jest prezentowana per saldo w powigzaniu z udzielonymi z tego funduszu pozyczkami oraz
srodkami pieni¢znymi na rachunku ZFSS.

Przychody przyszlych okresow

Do przychodow przysztych okreséw Spolka zalicza zarachowane, lecz nie otrzymane przychody z tytutu
swiadczen, ktore sg ujmowane do przychoddéw na zasadzie kasowe;j.

7. Ujmowanie przychodow
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Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientow i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towarow i ustug VAT
oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw 1 materialdw ujmowane sa po spelnieniu wszystkich
nastepujacych warunkow:

. przeniesienia ze Spotki na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa
wlasnos$ci towarow/produktow/materiatow,

o scedowania przez Spotke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogdt z prawem
wlasnosci oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi pozycjami.

. mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow,

. wystapienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane
z transakcja, oraz

. mozliwos$ci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku
z transakcja.

Przychody z tytulu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa memorialowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli
ich uzyskanie nie jest watpliwe.

8. Zasady konsolidacji
Jednostki zalezne i udzialy niesprawujace kontroli

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych ELZAB S.A. ma zdolno$¢ kierowania ich
polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogoélnej liczby glosow
w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny czy ELZAB S.A. kontroluje dang jednostk¢ uwzglednia
si¢ istnienie 1 wplyw potencjalnych praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciagu roku ujmuje si¢ w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje si¢ korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami
stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace miedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacja podlegaja petnej eliminacji konsolidacyjne;.

Udziaty niesprawujace kontroli prezentowane sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Udziaty niesprawujgce
kontroli moga by¢ poczatkowo wyceniane albo w wartosci godziwej albo w proporcji do udziatu w wartosci
godziwe] nabywanych aktywow netto. Wybor jednej z w/w metod jest dostgpny dla kazdego potaczenia
jednostek gospodarczych. W okresach kolejnych warto$¢ udzialow niesprawujacych kontroli obejmuje wartosé
rozpoznang poczatkowo skorygowana o zmiany wartosci kapitatu jednostki w proporcji do posiadanych
udziatéw. Catkowity dochod jest alokowany do udziatdéw niesprawujacych kontroli nawet wtedy gdy powoduje
powstanie ujemnej wartosci tych udziatow.

Zmiany w udziale w jednostce zaleznej nie powodujace utraty kontroli ujmowane sa jako transakcje
kapitalowe. Wartosci ksiegowe udziatlu Grupy jak i udzialéw niesprawujacych kontroli sa odpowiednio
modyfikowane w celu odzwierciedlenia zmian w strukturze udziatu. Roznica pomigdzy wartoscia o jaka
modyfikowana jest warto$¢ udzialow mniejszosci oraz wartoscig godziwg ptatnosci otrzymanej lub przekazanej
ujmowana jest bezposrednio w kapitale wtasnym Grupy.
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W sytuacji utraty kontroli nad jednostka zalezna, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako réznica pomigdzy:
(1) taczng wartoscia godziwa otrzymanej zaptaty i warto§ci godziwej udzialéw jednostki pozostajacych
w Grupie oraz (ii) wartoscig ksiggowa aktywow (lacznie z wartosScig firmy), zobowigzan iudziatow
mniejszosci. Kwoty ujete w stosunku do zbywanej jednostki, w innych sktadnikach catkowitego dochodu
podlegaja reklasyfikacji do sprawozdania z catkowitych dochodow. Wartos¢ godziwa udziatéw w jednostce
pozostajacych w Grupie po zbyciu, uznawana jest za poczatkowa warto§¢ godziwa dla celow pdzniejszego ich
ujmowania zgodnie z MSR 39, lub poczatkowy koszt udzialéow w jednostkach stowarzyszonych lub wspolnych
przedsigwzigciach.

Wartos¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki sumy przekazanej
ptatnosci, wartosci udzialow niesprawujacych kontroli i wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatow w
jednostce nabywanej nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajacych si¢ zidentyfikowac aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki uyymowanych na dzien przejecia.

W przypadku wystagpienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia wartosci
godziwych poszczegoélnych sktadnikéw nabywanych aktywow netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal wartosé¢
jest ujemna ujmuje si¢ ja niezwtocznie w wyniku finansowym.

Wartos$¢ firmy ujmuje si¢ poczatkowo jako sktadnik aktywow po koszcie, a nastgpnie wycenia wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowang stratg z tytulu utraty wartos$ci.

Dla celow testowania utraty warto$ci warto$¢ firmy alokuje si¢ na poszczegdlne osrodki Grupy generujace
przeptywy pieni¢zne, ktore powinny odnie$¢ korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki
generujace przeplywy pieniezne, do ktorych alokuje si¢ warto§¢ firmy, testuje si¢ pod wzgledem utraty
wartosci raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartosci wystapita. Jesli
warto$¢ odzyskiwalna o$rodka generujacego przeplywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej,
strate z tytutu utraty wartosci alokuje si¢ najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej warto$ci firmy alokowanej
do tego os$rodka, a nastgpnie do pozostatych aktywow tego osrodka proporcjonalnie do wartosci bilansowej
poszczegdlnych sktadnikow aktywow tej jednostki. Strata z tytulu utraty warto$ci ujeta dla wartosci firmy nie
podlega odwroceniu w nastgpnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspolnej kontroli przypadajaca na nig czg$¢ wartoSci
firmy uwzglednia si¢ przy obliczaniu zysku/straty z tytulu zbycia.

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych w sprawozdaniu jednostkowym

Ze wzgledu na fakt, ze dla podmiotéw, ktorych udzialy posiada ELZAB S.A. nie istnieje aktywny rynek,
inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenia si¢ wedlug ceny nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ oceny, czy wystepuja
obiektywne dowody na to, ze inwestycja utracita warto§¢ poprzez poréwnanie aktywdéw netto lub czesci
aktywow netto podmiotoéw z wartoscig posiadanych udziatow lub akcji.

Odpis z tytulu trwalej utraty warto$ci inwestycji obcigza koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyny,
dla ktérej dokonano odpisu z tytulu trwatej utraty wartosci, rownowarto$¢ catosci lub odpowiedniej czesci
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwigksza warto§¢ inwestycji 1 podlega zaliczeniu do
przychodow finansowych.

Jednostki zalezne podlegaja peinej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez ELZAB S.A.
Przestaje si¢ je konsolidowac z dniem ustania kontroli.

Spotka moze podja¢ decyzje o braku konsolidacji danej jednostki zaleznej, a decyzja ta musi zosta¢ podjeta po
uwzglednieniu kryteriow okreslonych w standardzie MSR 27 oraz SKI 12 dotyczacych sprawowania kontroli
w zakresie mozliwosci kierowania polityka finansowa oraz operacyjng danej jednostki oraz innych
uwarunkowan determinujacych mozliwos¢ kierowania procesem decyzyjnym jednostki w celu osiagania

korzysci.
Jednostka stowarzyszona podlega konsolidacji metoda praw wiasnosci. W jednostkowym bilansie jest
prezentowana w aktywach trwatych w linii - ,Dhlugoterminowe aktywa finansowe”, natomiast w
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skonsolidowanym bilansie, w aktywach trwatych w linii ,,Udzialy w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metoda praw wlasnosci”

9. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Spotki wycenia si¢ w walucie podstawowego s$rodowiska
gospodarczego, w ktorym Spoétka prowadzi dziatalnos¢ (w walucie funkcjonalnej). Operacje gospodarcze
ujmowane sg w zlotych polskich (PLN), ktory stanowi walutg funkcjonalng i walute prezentacji. Pozycje
w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w zaokragleniu do peilnych tysiecy zlotych. Moze wystapic
przypadek podawania danych z wigksza doktadnoscia.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng
wedtug kursu $redniego ogloszonego przez NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien transakcji.
Na dzien bilansowy wyrazone w walucie obcej pozycje pieni¢zne przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu
zamkniecia (kurs zamknigcia — jest to sredni kurs NBP obowigzujacy na dzien wyceny).

Aktywa 1 zobowigzania wyceniane w wartos$ci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia si¢ po
kursie obowigzujacym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieni¢zne wyceniane sg wedtug kosztu
historycznego.

Zyski 1 straty z tytulu réznic kursowych powstale w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywOw i zobowigzan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Przychody i koszty sa przeliczane przy uzyciu kursu $redniego ze $rednich kursow NBP na ostatni dzien
poszczegdlnych miesiecy okresu sprawozdawczego,

10. Zasady sporzadzania sprawozdania z calkowitych dochodéw.

Spotka ELZAB S.A. sporzadza sprawozdanie z catkowitych dochodow w wariancie kalkulacyjnym, w uktadzie
jednoelementowym, ktory obejmuje wszystkie sktadniki catkowitego dochodu.
W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wydzielona jest dziatalno§¢ kontynuowana i dziatalno$¢ zaniechana.
Wynik finansowy netto sklada sig¢ z:

- wyniku ze sprzedazy,

- wyniku z pozostalej dziatalnos$ci operacyjnej,

- wyniku z operacji finansowych,

- obowigzkowego obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych.
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow korygowany jest odpowiednio o wynik aktualizacji zapasow
wyroboéw gotowych. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdéw uwzglednia wynik aktualizacji zapasow
towarow i materiatdéw. Wynik aktualizacji nalezno$ci koryguje koszty sprzedazy.
W sprawozdaniu z catkowitych dochodéow wynikowo prezentuje si¢:

. w pozostatej dziatalno$ci operacyjnej zysk lub strate ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych,
. w dziatalnoéci finansowej:

- zysk lub stratg ze zbycia inwestycji odpowiednio w przychody lub koszty finansowe,
- nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi w innych przychodach finansowych,
- nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w innych kosztach finansowych.

11. Zasady sporzadzania sprawozdania z przeplywoéw pieni¢znych

Spotka sporzadza sprawozdanie z przeplywow pienieznych metoda posrednia.
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W rachunku przeptywow pienigznych stosowany jest nastepujacy podziat dziatalnosci:

Dziatalnos$¢ operacyjna, ktéra obejmuje sprzedaz produktow, towarow, materiatdéw 1 ushug. Obejmuje ona ogot
dziatan, ktorych celem jest osiggnigcie zysku. Wartos¢ przeptywdw netto z dziatalnosci operacyjnej otrzymuje
si¢ poprzez korygowanie wyniku finansowego o pozycje, ktore nie spowodowaly przeptywu pieniadza
a zostaly ujete w wyniku oraz o tytuly pieni¢zne dotyczace innych dziatalno$ci niz dziatalno$¢ operacyjna.
Dziatalnos$¢ inwestycyjna obejmuje:

- srodki pieniezne wydatkowane na nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci
niematerialnych,

- wptywy srodkéw pienigznych uzyskane ze sprzedazy sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz
wartos$ci niematerialnych,

- wydatki srodkow pienieznych na nabycie udziatéw, akcji i obligacji oraz papierow warto$ciowych,

- wptywy §rodkow pienieznych ze sprzedazy lub wykupu obcych udzialow, akcji 1 obligacji,

- wydatki z tytulu udzielonych pozyczek,

- sptaty udzielonych pozyczek wraz z odsetkami ,

- wptywy z tytutu dywidend uzyskanych od posiadanych akcji i udzialéw oraz odsetek od $rodkow
pieni¢znych z lokat dtugoterminowych,

Dziatalnos¢ finansowa obejmuje:

- wpltywy $rodkéw pienigznych z zaciggnigtych kredytow bankowych oraz z emisji obligacji,

- splate kredytow oraz wykup obligacji a takze obshuge kredytow i obligacji (odsetki),

- wptywy §rodkow pieni¢znych z emisji akcji wlasnych,

- wydatki na wyptaty dywidend na rzecz akcjonariuszy.

12. Biezacy podatek dochodowy oraz podatek odroczony

Biezacy podatek dochodowy jest obliczany na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)

danego roku obrotowego.

Wynik podatkowy ustalany jest w oparciu o wynik bilansowy z wylaczeniem przychodow podlegajacych

opodatkowaniu oraz kosztéw stanowiacych koszty uzyskania przychodu w latach innych anizeli rok obrotowy

i takich przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu i takich kosztow, ktore nigdy nie beda

stanowity kosztow uzyskania przychodu.

Obcigzenie z tytutu podatku biezacego oblicza si¢ w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku

obrotowym.

Réznice kursowe dla celow podatkowych obliczane sa wedlug zasad okreslonych w art.15a ustawy o podatku

dochodowym od 0s6b prawnych.

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe stanowia przychod podatkowy a zrealizowane ujemne roéznice kursowe

stanowig koszt podatkowy, w zaleznosci od zmiany kursu waluty obce;.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w zwigzku z przejSciowymi réznicami migdzy wykazywang

warto$cig aktywow i pasywow a ich warto$cia podatkowa.

Odroczony podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

wynika ze zmiany stanéw aktywow i rezerw na podatek dochodowy

o aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sic w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi przejsciowymi réznicami,
ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia przy uwzglednieniu zasady ostroznoéci. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku ujmuje si¢, jezeli jest prawdopodobne, Zze w przysztosci osiagnicty zostanie dochod do
opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie rdznic przejsciowych.

o rezerwe 7 tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysoko$ci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, ktore spowoduja w przysztosci zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.
Dodatnie roznice przejsciowe wystepuja wowczas gdy wartos¢ ksiggowa aktywow jest wyzsza od ich
wartosci podatkowej a warto$¢ ksiggowa pasywow jest nizsza od ich warto$ci podatkowe;.

Aktywa 1 rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w sprawozdaniu z sytuacji
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finansowej per saldo. Weryfikacja aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego dokonywana
jest na koniec kazdego kwartatu roku obrotowego.

Wysokos¢ aktywow 1 rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ wg stawek
obowiazujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

0) wskazanie srednich kursow wymiany zlotego, w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym i porownywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do euro, ustalanych przez
Narodowy Bank Polski, w szczegolnosci:
- kursu obowigzujqcego na ostatni dzien kazdego okresu,
- kursu Sredniego w kaidym okresie, obliczonego jako srednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych
na ostatni dzien kaidego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego
jako srednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien danego okresu i ostatni dzien
okresu go poprzedzajgcego,
- najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie,
Do przeliczenia wybranych danych finansowych w 2017 r. przyjeto nastgpujace kursy EURO:
- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 31.12.2017 r. a takze przeplywoéw pienigznych za 2017 r.,
s$redni kurs EURO ogtoszony przez NBP na 31.12.2017 r. —4,1709
- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat 2017 r. $rednig arytmetyczng $rednich kursow EURO
ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do grudnia 2017 r. — 4,2447
Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia §redniego kursu w 2017 r. wyniost 4,3308 (31.01.2017 r.), natomiast
najnizszy wyniost — 4,1709 (29.12.2017 r.).
Do przeliczenia wybranych danych finansowych w 2016 r. przyjeto nastepujace kursy EURO:
- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 30.12.2016 r. a takze przeptywow pienigznych za 2016 r.,
$redni kurs EURO ogtoszony przez NBP na 30.12.2016 r. —4,4240
- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat 2016 r. $rednig arytmetyczng $rednich kursow EURO
ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiagca od stycznia do grudnia 2016 r. —4,3757
Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia $redniego kursu w 2016 r. wyniost 4,4405 (29.01.2016 r.), natomiast
najnizszy wyniost — 4,2684 (31.03.2016 r.).
D) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeplywu srodkow pienie¢inych ze sprawozdania finansowego i porownywalnych danych

finansowych, przeliczonych na EURO, ze wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia,
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 2017 2016 2017 2016

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materialow 91142 99 444 21472 22 726
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 9529 13 704 2245 3132
Zysk (strata) brutto 7337 12 701 1729 2903
Zysk (strata) netto 5675 10076 1337 2303
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 7057 18 853 1692 4262
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -2018 -6 500 -484 -1469
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnoéci finansowej 74 -12 435 18 -2 811
Przeplywy pieni¢zne netto, razem 5113 -82 1226 -19
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,35 0,62 0,08 0,14
Zannualizowany zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykta (w zt / EUR) z

wylaczeniem akcji wlasnych 0,36 0,67 0,08 0,15

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Aktywa razem 184 975 168 430 44 349 38072
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 2 846 28910 682 6535
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 88210 56 653 21149 12 806
Kapitat wlasny 93919 82 867 22518 18 731
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5309 5005
Ogolna liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Liczba akcji skorygowana o akcje wlasne 15731 388 14 963 295 15731388 14 963 295
Wartos$¢ ksiegowa na jednag akcje (w zt / EUR) 5,82 5,14 1,40 1,16
Warto$¢ ksiegowa na jednag akcje (w zt / EUR) z wylaczeniem akcji wlasnych 597 5,54 1,43 1,25

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych zostaly pokazane w punkcie poprzednim.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

2a 2017

r

ELZAB S.A.

(tys. ztotych)

Na dzien Na dzien
AKTYWA Numernoty | 31 152017 | 31.12.2016
A. Aktywa trwate 115 32 100 898
1. Rzeczowe aktywa trwate Nota nr 1 23 386 23413
2. Nieruchoméci inwestycyjne Nota nr_la D 3176
3. Wartdci niematerialne Nota nr 2 13 848 11 297
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe Nota nr 3 77|892 43 9
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego talio 4 207 1020
6. Dlugoterminowe naigosci i rozliczenia midzyokresowe Nota nr 5, 3@ 0 40
B. Aktywa obrotowe 69 647 67 54p
1. Zapasy Nota nr 6 18 719 15 406
2. Krétkoterminowe nalencsici i rozliczenia midzyokresowe Nota nr 5, 3a 40 976 34 p15
3. Nalezndici z tytutu leasingu finansowego 2034
4. Naleznoéei z tytutu podatku dochodowego 0 0l
5. Krétkoterminowe aktywa finansowe Nota nr 3a 11941 ag7
6. Srodki pienizne i ich ekwiwalenty Nota nr 7, 3. 5973 60
C. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do spedazy Nota nr 8 0 0
Aktywa razem 184 97 168 430
Na dzien Na dzien
PASYWA Numernoty | 3122017 | 31.12.2016
A. Kapitat wiasny 93919 82 86[
1. Kapitat podstawowy Nota nr 9 22143 22143
2. Nadwyka ze sprzedg akcji powyzej ich wartdci nominalnej 1121p 11211
3. Akcje wiasne Nota nr 10 -1 997 -4 936
4. Pozostale kapitaly rezerwowe - akcje wlasne 331§ 6 254
5. Kapitaly rezerwowe i zapasowe Nota nr 11 49 416 33963
6. Zysk/ strata z lat ubiegtych i roku baeego, w tym: 9 831 14 23p
6.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubielgtyc 4 156 4 15
6.2. Zysk/strata roku kigego 5674 10 07p
B. Zobowigzania dtugoterminowe 2 844 28 91D
1. Rezerwy Nota nr 12 514 698
2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ta iNot q
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe ip@zki Nota nr 13 299 785
4. Pozostate diugoterminowe zobarania finansowe(leasing) Nota nr 13|a 1590 1{884
5. Dlugoterminowe zobowzania finansowe Nota nr 14 0 25 (00
6. Dlugoterminowe zobowzania i rozliczenia ngdzyokresowe 443 543
C. Zobowigzania krétkoterminowe 88 21( 56 65B
1. Rezerwy Nota nr 12 390¢ 6128
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe ip@zki Nota nr 13 26 353 28 408
3. Pozostate krétkoterminowe zobgwania finansowe (leasing) Nota nr 13|a 759 882
4. Krétkoterminowe zobowzania finansowe 25 231 43
5. Krétkoterminowe zobowrania i rozliczenia nydzyokresowe Nota nr 14 31 845 19 687
6. Zobowizania z tytutlu podatku dochodowego 112 111
Pasywa razem 184 974 168 430
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ELZAB S.A.
(tys. ztotych)
Za okres od | Za okres od
WARIANT KALKULACYJINY umer noty 01.01 do 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
A. Przychody ze sprzedzy produktéw, towaréw i materiatdw Nota nr 15 91 143 99 444
B. Koszty sprzedanych produktdw, towaréw i materiatéw Nota nr 16 63 31( 64 898
C. Zysk/strata brutto ze sprzeday (A-B) 27 834 34 551
D. Koszty sprzedgy Nota nr 16 10 206 8 624
E. Koszty ogéinego zagdu Nota nr 16 12 586 12 819
F. Zysk/strata netto ze sprzedzy (C-D-E) 5 041 13 048
G. Pozostate przychody Nota nr 17 512p 1174
H. Pozostate koszty Nota nr 17 63y 518
|. Zysk/strata z dziatalncéci operacyjnej (F+G-H) 9 529 13 704
J. Przychody finansowe Nota nr 18 64[L 799
K. Koszty finansowe Nota nr 18 2833 1802
L. Zysk/strata brutto (1+J-K) 7 337 12 701
M. Podatek dochodowy Nota nr 19 1662 2625
N. Zysk/strata netto z dziatalndci kontynuowanej (L-M) 5 675 10 07
0. Zysk/strata na dziataléw zaniechanej Nota nr 20 0 0]
P. Zysk/strata netto (N+O) 567§ 10 076
R. Pozostate dochody catkowite 0 0]
Podatek dochodowy - rozgzianie rezerwy z tyt. edicy w amortyzacj 0 o
bilansowej i podatkowej na moment pkpig na MSSF
S. Dochody catkowite razem (P+R) 567§ 10 076
Zaokres od | Za okres od
Numer noty 01.01 do 01.01 do
31.12.2017 | 31.12.2016
Zysk na jedma akcje:
- zysk netto/strata netto 5674 10 076
- liczba wszystkich akcji 16 137 05 16 137 0%0
- liczba akcji bez akcji wiasnych 15 731 38 14 963 295
- podstawowy z wyniku finansowego dziataicickontynuowanej (do| Nota nr 21
. " 0,35 0,63
wszystkich akcji)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalaidkontynuowanej (do ]
" " . 0,34 0,6
liczby akciji skorygowanych o akcje wiasne)
- podstawowy z wyniku finansowego dziataloizaniechanej 0,90 0,00

wiys.zt
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ELZAB S.A.
(tys. ztotych)
Za okres od | Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01 do 01.01 do
31.12.2017 | 31.12.2016
Przeplywy $rodkdéw pienieznych z dziatalndici operacyjnej
Zysk/ strata netto 5674 10 07p
Korekty o pozycje: 1384 877y
Amortyzacjasrodkéw trwalych 2542 252p
Amortyzacja wartéci niematerialnych 1823 185p
Utrata wartéci firmy 0| 8
Zyskil straty z tytutu rénic kursowych 0| 8
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1063 1188
Przychody z tytutu dywidend 0| 8
Zysk/ strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej -4 167 2 556
Zmiana stanu rezerw -2 404 =741
Zmiana stanu zapaséw -3 313 4478
Zmiana stanu natecsci i rozlicze migdzyokresowych czynnych -8 459 -12 238
Zmiana stanu zobowda i rozliczer migdzyokresowych biernych 11 514 6 588
Podatek wykazany w sprawozdaniu z dochodéw catkotvity 1664 2 62p
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -1 814 -53
Inne korekty 2939
Przeptywy §rodkéw pienigznych netto z dziatalndci operacyjnej 7 057 18 858
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedgy srodkéw trwalych i wartéci niematerialnych 6 323 21
Wplywy netto ze sprzedy jednostek stowarzyszonych i zalgch 0| 8
Wplywy ze sprzedgy krétkoterminowych aktywdw finansowych 0] 0]
Wplywy z tytulu odsetek 472 18
Wplywy z tytulu dywidend 0 8
Spfaty udzielonych pyczek 40 469
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i wéstmiematerialnych 7784 9 028
Wydatki netto na nabycie podmiotdw zalgch i stowarzyszonych 0| 7]
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywéw finangotv 204 q
Udzielone payczki 865 257
Inne 0] 0
Przeplywy §rodkéw pienigznych netto z dziatalndci inwestycyjnej -2 014 -6 50
Przeplywy $rodkdéw pienieznych z dziatalndci finansowej
Wplywy z kredytéw i payczek 12 80 17 33¢
Wplywy netto z emisji akcji, obligaciji, weksli, bow 0| 8
Inne - sprzedaakcji wiasnych 5371
Spfata kredytdw i pyczek 15 366 19 38p
Platngci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego 933 855
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki 0| 7781
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejgziowym 0| 8
Nabycie akcji wlasnych 0| 8
Zaptacone odsetki 1814 1751
Inne 0] 0]
Przeplywy §rodkéw pienigznych netto z dziatalndci finansowej 74 -12 43
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanérodkéw pienigznych i ekwiwalentéwsrodkéw 5114 -8
pienigznych b
Srodki pieniezne, ekwiwalentysrodkéw pienieznych na pocatek okresu 860 942
Srodki pieni ¢zne, ekwiwalentysrodkéw pienieznych na koniec okresu 5973 86!
w tym:
-$rodki pieni ¢zne ZFSS 0| 0|
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku ankowym 2171 2 25

wiys.zt
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wtys. zt
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (tys. zf) ELZAB S.A.
s’;\)‘rizggxlfceji Pozostale kapialy Kapitat zapasowy Kapital rezerwowy z 2ysk/ strata z lat zysk/strata z lat zysk/strata netto z
Kapitat podstawowy o i Akcje wiasne rezerwowe - akcje : aktualizacji wyceny ubiegtych i roku N " Razem
powyzej ich wartosci utworzony z zyskow P’ o . ubieglych roku biezacego
nominalnej wiasne aktywoéw biezacego, w tym:
Saldo na dzieh 01.01.201 22 14 1121 -4 936 6254 33 399 64 141232 14232 82 86
Zmiany zasad polityki rachunkowa 0|
Saldo na dzigh 01.01.2017 po korektach (po przeksztalcen 22 14 11217 -4 93¢ 6 25¢ 33 39¢ 564 14 23] 14 23] 0 8286
Dochody catkowite razen o) 0| 0| 0| 10 07¢ 0| -4 401 -10 07¢ 5 67 5 67
Rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni rokoddmvy 1007 -10 07 -10 07p 0|
Zysk/ strata za rok obrotowy 5674 5674 5 67
Pozostate zmiany w kapitale wiasny o) 0| 2934 -2 93¢ 5 377 0| 0| 0| 0| 5 377
sprzeda akcji wiasnych 2939 -2939 5377 0 5 377
Saldo na dzieh 31.12.201 22 148 11217 -1 997 3 31 48 85 564 9 83]] 4 15¢] 567 93 91¢
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (tys. zf)
Nadwy_lka Z?. Pozostale kapitaly . Kapitat rezerwowy z Zysk/ strata z lat
Kapitat podstawowy spr.zgt?lay akeji . Akcje wiasne rezerwowe - akcje Kapitat zapasowy aktualizacji wyceny ubiegtych i roku zysk/glrata zlat zysk/slrgta netto z Razem
powyzej ich wartosci wiasne utworzony z zyskéw aktywéw biezacego, w tym: ubieglych roku biezacego
nominalnej ! .

Saldo na dzieh 01.01.201 22 14 1121 -4 936 6254 24 950 49 20801 2080: 0 8057
Zmiany zasad polityki rachunkowa 0|
Saldo na dzieh 01.01.2016 po korektach (po przeksztalcen 22 14 11217 -4 93¢ 6 25¢ 24 55( 54¢| 2080: 2080: 0 8057
Dochody catkowite razen 0| 0| 0| 0| 8 844 15 1217 -8 864 10 07¢ 10 07¢
Rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni rokoddmvy 8 849 -8 849 -8 849 0|
Korekta z tytutu likwidacji i sprzeds srodkéw trwatych 15| -15 -1 0|
Zysk/ strata za rok obrotowy 1007 1007 10 07
Pozostate zmiany w kapitale wiasny 0| 0| 0| 0| 0| 0| -778]] -7 78] 0| -7 78]
Rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni rokoddmvy - wyptata dywidendy -7781 -7781 -7781
Saldo na dzieh 31.12.201 22 148 11217 -4 93¢ 6 25¢ 33 39¢ 564 14 23] 4 15¢] 10 07¢ 8286
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NOTANR 1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (tys. zt)
Na dzien Na dzien
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2017 31.12.2016
Srodki trwate, w tym: 22 82 22288
Srodki trwate w budowie 566 112
Rzeczowe aktywa trwale, razem 23 38! 23418
Zobowizania dotycgce zakupurodkéw trwatych na 31.12.2017 r. wynas40 tys. zt (gtéwnie modernizacje budynkéw i wygenie).
Wystapity odszkodowania z tytutu rzeczowych aktywéwatych w wysokeci 4 tys. zt.
W 2017 r. do wartéi brutto rzeczowych aktywéw trwatych nie zaliczdmasztéw zewetrznego finansowania.
Za okres od 01.01. do 31.12.2017
Grunty Budynki Srodki transportu Maszyny_l Pozostate Razem

Urzadzenia
Wartosé brutto na pocztek okresu 294 21 67, 1111 14 939 9164 47184
Zwigkszenia 0| 87 15p 1797 710 353§
- nabycie 35| 76! 41B 1222
- ulepszenie [ 12 20|
- przemieszczenia z innych pozycji aktywéw 879 101p 284 2179
- przyjte na podstawie umowy leasingu finansowego 117 117
Zmniejszenia 294 19 254 719 PO 1544
|- zbycie 294 19 198 590 L6 129§
- rozwigzanie uméw leasingowych 56| 4 60|
- przemieszczenia do innych pozycji aktywéw 0| q 0|
- likwidacja [ 18 189
Przypisane do dziataléd zaniechanej 0|
Przemieszczenia wewtizne(+/-) 0| 0|
Wartosé brutto na koniec okresu [ 22 35 1009 15 9p7 9§54 49 17
Warto$¢ umorzenia na pocgtek okresu [ 973 437 7604 7122 24 89
amortyzacija za okres 514 30 1024 702 2542
inne zwikszenia [ [
inne zmniejszenia 197 15 66[7 20 103§
rozwigzanie uméw leasingowych 45| 45|
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu [ 1005 548 7961 7404 26 35
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéei na pocatek okresu [
Ujecie w okresie odpisu aktualizgiego z tytutu utraty waréei 0|
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizggo z tytutu utraty warégi 0|
Wartai¢ uwzgkdniajzca umorzenie i odpis z tytutu utraty watona koniec okresu 10 050 43 7961 7804 26 35
Warto$é netto na koniec okresu [ 12 30 466 7996 2050 22 82

Za okres od 01.01. do 31.12.2016
Grunty Budynki Srodki transportu Maszyny_l Pozostate Razem

Urzadzenia
\Warto$é brutto na poczitek okresu 294 18 757 2 485 12 399 8 856 42 77
Zwigkszenia 0| 292! 33p 2748 3B6 6 34¢
- nabycie 35| 48 25[ 771
- ulepszenie 2922 2924
- przemieszczenia z innych pozycji aktywéw 59| 9 7 231
- przyite na podstawie umowy leasingu finansowego 240 2171 2 41
Zmniejszenia [ 3 168 208 8 1927
|- zbycie 141] 151 1D 307
- rozwigzanie uméw leasingowych 1547 1547
- przemieszczenia do innych pozycji aktywéw 0| q 0|
- likwidacja 3| q 5! 1B 73
Przypisane do dziataléd zaniechanej 0|
Przemieszczenia wewtizne(+/-) 0| 0|
Wartosé brutto na koniec okresu 294 21 67, 1111 14989 9164 47184
Warto$¢ umorzenia na pocgtek okresu [ 924 996 6958 6363 23 55
amortyzacja za okres 494 39 84p 787 2522
inne zwikszenia 57| 57|
inne zmniejszenia 3| 14 20 28 379
rozwigzanie uméw leasingowych 867 867
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu [ 973 43 7604 7122 24 89
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéei na pocatek okresu ()
Ujecie w okresie odpisu aktualizigiego z tytutu utraty waréei 0|
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizggo z tytutu utraty warégi 0|
Wartai¢ uwzgkdniajzca umorzenie i odpis z tytutu utraty watona koniec okresu 97B3 437 7p04 7122 24 89
Warto$é netto na koniec okresu 294 11 94 674 7 3B5 2042 22 28:

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO (tys. zt)
nie dotyczy.

Na 31.12.2017 r. wygpuja nastpujace zabezpieczenia na rzeczowymgthaj trwatym Spétki ELZAB S.A.:
izaggacignigtej w WFCSIGW - hipoteka umowna KW GL12/00010341/8 wraz Zjg@saw z polisy ubezpieczeniowej do kwoty 1 880 #ys.

a) ieczenie pyczki na

b) zastaw rejestrowy na wykrawarce marki PX122RFPIT INC na rzecz ING BANKLASKI - zabezpieczenie kredytu na zakup maszyny-awaci 1 980 tys. zt

ELZAB S.A wynajmuje powierzchnie dla biura w Wzawiie, Suchym Lesie i Wroctawiu. Brak informacjivartdici dziezawionych powierzchni.
W ewidencji pozabilansowej wygtuja grunty w wieczystym tytkowaniu w kwocie 0 tys. zt.

wiys.zt
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5 Na dzien Na dzien
NIERUCHOMO SCI INWESTYCYJNE 31.12.2017 31.12.2016
Stan na pocgtek okresu 317§ [
a) Zwickszenia 0] 3176
- nabycie

-inne 0] 3176
b) Zmniejszenia 317§

- sprzeda 317§

- odpisy aktualizujce

Stan na koniec okresu 0] 317
Nieruchomé¢ w Suchym Lesie zostata zbyta w lipcuzaigego roku. Cena sprzegawyniosta 3 170 tys. zt.

NOTANR 2

WARTO $CI NIEMATERIALNE (Z WYL ACZENIEM WARTO $CI FIRMY) (tys. Z)

& Na dzien Na dzien
WARTO SCI NIEMATERIALNE 31.12.2017 31.12.2016
Wartadici niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie 3779 2644
Prace rozwojowe w toku, naktady na i i w toku 8 65 6 86!
Pozostate wartgi niematerialne 104 142
Wartosci ni ialne, razem 1348 1093p
Zobowizania dotycgce zakupu wartei niematerialnych na 31.12.2017 r. 143 tys. zt.
& & Na dzien Na dzien

WARTO SCI NIEMATERIALNE - WARTO SC FIRMY 31.12.2017 31.12.2016
Wartaic firmy powstata w wyniku paczenia ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z 0.0. 362 36.
Wartosci ni ialne - wartas¢ firmy, razem 362 36.

Spétka na dzie bilansowy przeprowadzita test na trwakrat; wartasci firmy zgodnie z wytycznymi MSR 36. Test zogtateprowadzony w oparciu o szacunek
przysztych przeptywéw i dyskonto wattn do wartdci biezacej. Gtéwne zatzenia testu wskazywaty roczny przyrost przychodémegewanych przez sprzedaag. Do

kalkulacji przygto sredniowaony koszt kapitatu 6,11%.
W obliczu przeprowadzonego testu ZatSp6tki nie stwierdzit przestanek do rozpoznartiaty wartdci tego aktywa w kggach.

Za okres od 01.01. do 31.12.2017

Wartosci niematerialne wytworzone
we wiasnym zakresie

Pozostale wartéci niematerialne

Razem

Prace rozwojowe Pozostate

Prace rozwojowge

Pozostate

Wartosé brutto na pocztek okresu 1543

518p

20 6.

Zwigkszenia 245§

12y

254

- nabycie

113

11

o
o

- przemieszczenia z innych pozycji aktywéw

o

14

)
IS
o

n

-prace rozwojowe prowadzone we wiasnym zakresie

245§

-nabycie w ramach pgizen jedn.gospodarczych

-2 tytulu przeszacowania wato

=3

-inne

alo

Zmniejszenia

-wycofanie z aycia

-likwidacja

-zbycie

-z tytulu przeszacowania wast

- z tytutu przekwalifikowania do aktyw6w trwalychizeznaczonych do sprzega

olalololala

ololo|olololo|olo
ololo|ololololoblo

- inne

olololololololoblo

Wartosé brutto na koniec okresu 1788

531p

231

Warto$é umorzenia na pocgtek okresu 12 786

3768

16 5

©

amortyzacija za okres 132

503

182

inne zwikszenia

0]

zmniejszenia

0]

Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 14 106

4266

183

2

Wartai¢ uwzgkdniajzca umorzenie i odpis z tytutu utraty watona koniec okresu 14 106

4266

183

2

Korekta z tytutu rénic kursowych netto z tytutu przeliczenia

0]

Wartos$é netto na koniec okresu 3779

104p

483

5

Amortyzacja wartéci niematerialnych obgiyta: koszty wytworzenia 1 535 tys. zt, koszty splas 119 tys. zt, koszty ogdinego zadu 162 tys. zi, 7 tys. zt zostato odniesione ndatkna

prace rozwojowe.

wiys.zt
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Za okres od 01.01. do 31.12.2016

Wartosci ni i wytworzone Pozostale warkei ni ialne Razem

Prace rozwojowe Pozostate Prace rozwojowge Pozostate
Wartosé brutto na pocztek okresu 1473 491p 19 650
Zwigkszenia 699 q 32 1028
- nabycie 167 16
- przemieszczenia z innych pozycji aktywéw 0| 0l Q 15 15
-prace rozwojowe prowadzone we wiasnym zakresie 699 699
-nabycie w ramach pgizen jedn.gospodarczych 0| 0l Q q
-z tytulu przeszacowania wasto 0] 0 q q
-inne 0] 0 o) q
Zmniejszenia 0] 0 o) 5 B
-wycofanie z aycia 0] 0 q q
-likwidacja 0] 0 q q
-zbycie 0] 0 q q
-z tytulu przeszacowania wast 0] 0 q q
- z tytutu przekwalifikowania do aktyw6w trwalychizeznaczonych do sprzega 0| 0| Q q
- inne 0] 0 o) 5§ B
Wartosé brutto na koniec okresu 1543 5185 20615
Warto$é umorzenia na pocgtek okresu 1161 3088 14 694
amortyzacja za okres 1174 680 1855
inne zwi i 0]
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 1278 3 76} 16 549
Wartai¢ uwzgkdniajgca umorzenie i odpis z tytutu utraty wadona koniec okresu 1278 376 16 549
Korekta z tytutu rénic kursowych netto z tytutu przeliczenia 0|
Wartos$é netto na koniec okresu 2644 142] 4 066

Amortyzacja wartéci niematerialnych obgiyta: koszty wytworzenia 1 402 tys. z4, koszty spiag 163 tys. zi, koszty ogélnego zadu 277 tys. z}, 13 tys. zt zostato odniesione ridauy
na prace rozwojowe.

NAKLADY NA PRACE ROZWOJOWE PONIESIONE W DANYM ROKU

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01
do 31.12.2017 do 31.12.2016
Amortyzacja 35 23
|Zuzycie surowcéw i materiatéw pomocniczych 21§ 15
\Wynagrodzenia z narzutami 1803 1174
Pozostate koszty (w tym: m.in. koszty wydzialowsiugi obce) 2471 1748
RAZEM 4524 3 10¢

Naktady prac rozwojowychasujmowane na wartgiach niematerialnych w toku do momentu zakaenia pracy.
Koszty okresu zostaly ohgione kosztami prac rozwojowych: odpisem amortyzaegjv wysokdci 1 175 tys. zt oraz kosztem spisanych prac rgawgch — 172 tys. zt.

W trakcie roku dokonano sprzegavynikéw 1 pracy rozwojowej w kwocie 70 tys. euro.

W 2017 r. ELZAB S.A. zakeczyt realizac} partnerskiego projektu “"Innowacyjne stanowiskazegay”, na ktéry w latach 2014 -2015

otrzymat dofinansowanie w ramach Dziatania 1.4 Wsipgprojektéw celowych Programu Operacyjnego Inacyina Gospodarka, 2007-2013.

Przedmiotem projektu jest nie innc i i sprzedpdetalicznej — kasy rejestuagej. Projekt obejmuje rowniemodelow funkcjonalnéé

noszca cechy innowacyjniei zwigzary z nowymi ustugami i wartaiami, dostarczanw formie prototypu, protokotéw, programéw i elertd@m wspétpracujcych.

Kwota udzielonego dofinansowania na projekt wylasi@®96 tys. zt, w tym na ELZAB SA przypadto 532.tgs W 2017 r. odbyta gikontrola NCBIR i wnioski z tej kontrolii byly takize "
beneficjent osignat gtéwny cel projektu i jest w trakcie agiania wskanikow rezultatu”. Zdaniem Zagdu spétki nie ma ryzykaze wskaniki rezultatu nie zostanprzez spéti osagniete.

NOTANR 3
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (w tys. zb)

Procentowa wielka¢ udziatéw oraz

Miejsce rejestracji . :

i ;;réwadzejnia g Na dzien Na dzien
Nazwa jednostki zalénej Podstawowa dziatalnéé dziatalnosci 31.12.2017 31.12.2016
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. produkcija, dystrybucja oprogramowarnRolska 87,50% 87,50p0
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. doradztwo Polska 67,00% 67,00p6

Miejsce rej ji| Procentowa wielkd¢ udziatéw oraz

i prowadzenia Na dzien Na dzien
Nazwa jednostki stowarzyszonej Podstawowa dziatalnéé dziatalnosci 31.12.2017 31.12.2016

dziatalnd¢ zwiazana z doradztwem w

COMP CENTRUM INNOWACJI Sp. z 0.0. zakresie informatyki Polska 49,72% 49,72p6

W wyniku identyfikacji przestanek co do potencjglotraty wartdci w spéice Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. (CEHitent, kt6ry posiada 49,72 % udziatéw, wrazspétky dominujica tj. COMP S.A.,
ktéra posiada 50,28% przeprowadzit test na ¢itkatrtaici posiadanej inwestycji.
Test przeprowadzony zostaly za pomowdelu zdyskontowanych wolnych przeptywéw pignich i nie wykazat utraty wartoi sktadnika aktywow.

Przeprowadzenie testu pogtém utraty wartéci wymaga oszacowania wagtd odzyskiwalnej aktywa. Test z tytutu utraty warioprzeprowadzony byt poprzez oszacowanie wartazytkowej aktywa za
pomoa modeli zdyskontowanych wolnych przeptywoéw pigmiych dla wiacicieli kapitatu wtasnego i wierzycieli (tzw. FCERrzeptywy finansowe zastosowane w modelach barmuflanych realizacyjnych
koniec 2017 roku, bugkcie na 2018 rok oraz na prognozach na lata 2029-:20' perspektywie 5 lat wzrost prognozowanych gheyléw spétki CCl uwarunkowany jest planowanym dgitanym rozwojem
ustug w ramach projektu M/Platform (po @1 w zycie nowych regulacji wprowadzgjych obowizek nabycia kasy online nowej generacji).

Wartai¢ rezydualna w modelu zostata oszacowana przyeato wzrostu o 2% wypracowanej mapo okresie prognozy. Stopa dyskontowa zastosowanvayliczenia wartéci biezacej oszacowanych
przeptywo6w pienznych to szacunesredniowaonego kosztu kapitatu, ktory wynosit 9,0%. Dodatkawzeprowadzono anafizvrazliwosci w odniesieniu do przeprowadzonego testu naguvattaici. W
analizie tej badano wptyw zmiany:

* Wzrost i spadek WACC 0 0,5 p.p.

+ Spadek sprzedg o 5 p.p. jako czynnika wplywajego na wart@ odzyskiwam osrodka wypracowujcego przeptywy piegine, przy braku zmian pozostatych czynnikéw.

Przeprowadzona analiza vliavosci nie wskazata na utratvartaici testowanego sktadnika aktywéw przy spadku spaed 5% oraz zmianie WACC o 0,5%
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Procentowa wielkd¢ udziatéw oraz
praw do gloséw posiadanych przez
Spotke
Miejsce rejestracji Na dzief Na dzief
i prowadzenia 31.12.2017 31.12.2016
Inne jednostki Podstawowa dziatalnéé dziatalnosci
dziatalnd¢ ingowa, wydawnicz.
CLOU Sp. z 0.0. rekimmona. fPolska 30,009 30,0006
INKUBATOR B+R Sp. Z 0.0. rozwoj centrum prototypowaniai o 20,00 0,000
testowania urglzen
Na dziei 31.12.2017 Na dziei 31.12.2016
Odpis Odpis
Nazwa jednostki zalénej Koszt aktualizuj acy Warto$é netto Koszt aktualizuj acy Warto$é netto
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 712 27! 43 712 275 437
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. 3| 3 3 3
Inwestycje w spotki zalene razem 719 27! 441 71% 27¢ 44C
Na dzien 31.12.2017 Na dzien 31.12.2016
Odpis Odpis
Nazwa jednostki stowarzyszonej Koszt aktualizuj acy Warto$é netto Koszt aktualizuj acy Warto$é netto
COMP CENTRUM INNOWACJI Sp.z 0.0. 58 64 58 641 58 641 0 58 §
Inwestycje w spétki stowarzyszone razem 58 64 58 64/ 58 641 0 58 6
Na dzien 31.12.2017 Na dzien 31.12.2016
Odpis| Odpis|
Nazwa innej jednostki Koszt| aktualizuj acy Wartos¢ nettol Kosz{| aktualizuj acy Wartos¢ netto|
CLOU Sp. z 0.0. 206 q 20 20 p 2q
INKUBATOR B+R Sp. z 0.0. 1] 0 1 g
Inwestycje w inne jednostki razem 207 q 20 20| p 29
DLUGOTERINOWE AKTYWA FINANSOWE (tys. z})
Rodzaj instrumentu finansowego Na dzien Na dzien
31.12.2017 31.12.2016
Paiyczki udzielone 2 485 2655
Pazyczka oprocentowana 2 485 2 655
Inwestycje utrzymy do terminu 16ci wyk wg kosztu
zamortyzowanego 16 119 -
Innesrodki pienkzne (obligacje) 16 119 -
ELZAB HELLAS
\WYBRANE DANE FINANSOWE jednostek zaleinych ELZAB SOFT Sp.2| “spyr5p 20.0. 22
0.0.2a 2017 1. 2017
Przychody netto ze sprzegeproduktow, towaréw i materiatc 5 26 93
Zysk (strata)neti 293 31
Aktywa razem 5969 2364
ZNoSCi 531§ 3
Zobowizania i rezerwy dlugoterminoy 0 2 55]|
Zobowizania i rezerwy krétkoterminow 2124 27
Kapitat wiasn 3414 -22(]
NOTANR 3a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (tys. zt)
Rodzaj instrumentu finansowego Na dzien Na dzien
31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieni ezne 5858 60
Srodki pienizne na rachunkach bankowych 5858 60
Pa#yczki udzielone i nalgnosci wlasne 43033 36 787
znosci bez nalénoici z tyt.podatkéw 38607 33078
Pazyczka oprocentowana 4 42‘[?3 3709
Ir ycje utrzymy do terminu wymagalnéci wykazane wg kosztt |- 15 707
Innesrodki pienkzne (obligacje) | 167

W roku 2016 w pozyciji innérodki pienizzne (obligacje) spotka wykazywata seB obligacji wyemitowanych przez spétkalezng Comp Centrum Innowacji Sp. zo.o.
W dacie wykupu serii B tj. w maju 2017 roku Emitetiat kolejna emisj; obligaciji od Spétki Comp Centrum Innowacji Sp.a¢seria C) , jednocgeie potgcajac wzajemne rozliczenie zydane z wykupem

serii B.

W roku biezacym z uwagi na wzajemne intep@arzdéw spotek ZUK ELZAB S.A. oraz Comp Centrum Innojv&p. z 0.0. odnénie rolowania obligacji w dacie wykupu, pettj decyz¢ o przekwalifikowanit

tych aktywéw finansowych do dht inowych 1sowych Spotki. e Zarzd nie it przestanek do gbja tych aktywéw odpisem z tytutu trwalej utratyniesci .
NOTANR 4
AKTYWA | REZERWY NA ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY (tys. zt)
Bilans Rachunek zyskow i strat
Na dzien Na dzien Za okres od 01.01 Za okres od 01.01
31.12.2017 31.12.2016 do 31.12.2017 do 31.12.2016

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Réznice przejciowe
- leasing finansowy 48 12§ -7 6
- réznica migdzy wartdcia bilansova a podatkow z tytutu zwikszenia wartéci 498 54 _a 2k
rzeczowych aktywow trwatych
- inne (odsetki) 83 79 1 -
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodeego 627 74
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
- odprawy emerytalno-rentowe 99 13 3 -2
- wycena nieruchongei w Suchym Lesie 0| 463 46 3
- niewykorzystane urlopy 67| 74
- zarachowane koszty 319 274 -4 23B
- nieumorzone prace rozwojowe 0| 0l [ q
- réznica migdzy wartdcia bilansowa a podatkaywartdici niematerialnych D 17 7 2
- fundusz promocyjno-reklamowy 87| 354 26 -14p
- fundusz gwarancyjny 216 40 18 6p
- odsetki od wyemitowanych przez ELZAB S.A. obliflac 46| 43 -
- inne [ 4] q q
Strata podatkowa mbwa do odliczenia
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodovego 834 176
Obciazenie/uznanie z tytulu odroczonego podatku dochodoge 813 15
Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowgo 207 102

wiys.zt
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Kc aktywoéw ze zobayganiami z tytulu odroczonego podatku dochodoy na31.12.2017 r.ina 31.12.2016 r.:
Na dzien Na dzien
31.12.2017 31.12.2016
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 834 176
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 627 74
Saldo aktywa z tytutu odroczonego podatku dochogowe 207 102
Saldo rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochedmy 0l 4]
NOTANR 5
NALE ZNOSCI | ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE (tys. 2
Na dzien Na dzien
31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 20 274 17 20
- cz5¢ diugoterminowa 0] i
- C&5¢ krétkoterminowa 20 274 17 207
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednosteiowigzanych: 14 537 15058
- cz5¢ diugoterminowa 0] i
- C&5¢ krétkoterminowa 14 537 15058
Przedptaty: 195 126!
- cz5¢ diugoterminowa 0] i
- C&5¢ krétkoterminowa 195 126!
Pozostate nalénosci: 6 693 127
- cz5¢ diugoterminowa 0] i
- C&5¢ krétkoterminowa 6 693 127
Rozliczenia mkdzyokresowe czynne: 228 70:
- cz5¢ diugoterminowa 0] 44
- C&5¢ krétkoterminowa 228 66
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na pocatek okresu 949 87
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujcych z tytutu utraty wartosci 121 17
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujcego z tytutu utraty wartosci 117 9
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na koniec okresu 953 94
RAZEM 409764 34556
. NG Na dzien Na dzien
KROTKOTERMINOWE NALE ZNOSCI 31.12.2017 31.12.2016
a) od jednostek powzanych 1455 15076
- Z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 14 537 15058
- do 12 miegty 14 537 15058
- powyej 12 miesjcy 0] [¢)
-inne 22| 22
b) nalencici od pozostatych jednostek 26 18! 18 77B
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 19 51 17 52]7
~do 12 miesty 19 51 17 527
- powyej 12 miesjcy 0| 0
- Z tytutu sprzedg sktadnikéw niefinansowego nagu trwatego 3697 o
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpiecsgotecznych i zdrowotnych oraz 2141 77!
innychswiadczé
-inne 833 47,
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 40 74 33858
c) odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci 953 94
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 4170 34 80p
Na 31.12 2017 r. nie wygiuja zabezpieczenia na natsciach.
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTO $C Na dziei Na dziei
NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2017 31.12.2016
Stan na pocgtek okresu 949 87
a) Zwk ia (z tytutu) 121 17.
- dokonane odpisy aktualizog 121 17.
b) zmniejszenia (z tytutu) 117 9
- wykorzystanie odpiséw aktualizaych 117 9
- odwrécenie odpiséw izojch 0| 0
Stan odpisow aktualizupcych wartosé¢ naleinosci krétkoterminowych na koniec 953 94
okresu
. g Na dzien Na dzien
KROTKOTERMINOWE NALE ZNOSCI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 31.12.2017 31.12.2016
a) z tytutu dostaw i ustug 14 531 15 058
b) inne 22| 23
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powhzanych netto, razem 14 55! 15 07p
c) odpisy aktualizujce warté¢ naleznoici od jednostek powzanych
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powizanych brutto, razer 14 55! 1507p
NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA Na dzien Na dzien
WALUTOWA) 31.12.2017 31.12.2016
a) w walucie polskiej 28 057 21 46B
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuatip 13 644 13334
bl. jednostka/waluta GBP 35| 14
tys. 2t 163 7
b2. jednostka/waluta EUR 3097 2724
.zt 12916 12 04p
b3. jednostka/waluta HLU 26 80: 78 497
tys. zt 361 111
b4. jednostka/waluta USD 58] 23
tys. zt 204 97
pozostate waluty w tys. zt 0| 0
Naleznosci krétkoterminowe, razem 41 70 34 80p
NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM Na dzien Na dzien
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 31.12.2017 31.12.2016
a) do 1 miesica 8 45 11398
b) powyzej 1 miesica do 3 miesgicy 9 65! 7 12
c) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 2957 1117p
d) powyzej 6 miesicy do 1 roku 615
e) powyej 1 roku 0| 0
f) naleznoici przeterminowane 17 01 383p
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 38 70! 3352p
g) odpisy izuce warté¢ naleznoici z tytutu dostaw i ustug 9_$3 949
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 37753 3258p
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W TYM: NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) OD Na dziei Na dziei
JEDNOSTEK POWIAZANYCH - O POZOSTALYM OD DNIA 31.12.2017 31.12.2016
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: T T
a) do 1 miesica 417 251
b) powyzej 1 miesica do 3 miegcy 234 81
c) powyrej 3 miesicy do 6 miesicy 2144 10 94
d) powyzej 6 mies¢cy do 1 roku [y 0
e) powyej 1 roku [y 0
) naleznosci przeterminowane 11 73 771
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 14 537 15 058
g) odpisy aktualizuice warté¢ nalezncici z tytutu dostaw i ustug 0| 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 14 537 15058
NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UsLUG’, PRZETERMINOWANE Na dziei Na dziei
(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALE ZNOSCI NIE SPLACONE W
31.12.2017 31.12.2016
OKRESIE:
a) do 1 miesica 3495 215
b) powyrej 1 miesica do 3 miestcy 358 23!
c) powyrej 3 miesicy do 6 miesicy 10 72 40:
d) powyzej 6 miesgcy do 1 roku 1027 21!
e) powyej 1 roku 141§ 83
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razenfbrutto) 17 01 3 83p
f) odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane| 953 94
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razenfnetto) 16 06: 288
W TYM: NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG OD JEDNOSTEK Na dzie Na dzie
POWIAZAI\VIVCH, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA 31.12.2017 31.12.2016
NALE ZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: T T
a) do 1 miesica 200 10
b) powyrej 1 miesica do 3 miescy 263 20(
c) powyzej 3 miesicy do 6 miesicy 10 45 30
d) powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 529 17
e) powyej 1 roku 289
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razenfbrutto) 1173 77!
f) odpisy aktualizujce wartéé naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane| 0| 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razenfnetto) 1173 77
- Na dzien Na dzien
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE 31.12.2017 31.12.2016
Najem diugoterminowy 0| 0
Ubezpieczenia 74 33
Ubezpieczenie OC Zaydu i Rady Nadzorczej [y 0
Koszty emisji obligaciji 40| 167
Pozostate (gtéwnie faktury kosztowe dotyee kolejnych okreséw) 1 4p3
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razer 228 66.
Na dzien Na dzien
DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE 31.12.2017 31.12.2016
Koszty emisji obligaciji [y 49
Diugoterminowe rozliczenia medzyokresowe, razer [y 49
NOTANR 6
Na dzien Na dzien
ZAPASY 31.12.2017 31.12.2016
iah 7411 6414
Pétprodukty i produkty w toku 340 2687
Produkty gotowe 5954 3 651
Towary 1954 2 64
Zapasy, razem 1871 15 40p
STAN ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTO SC ZAPASOW NA Wartosé brutto Odpis Wartoéé netto
31.12.2017 zapasow aktualizuj acy zapasow
iah 842§ -101 7411
Pétprodukty i produkty w toku 3621 -22 3 400
Produkty gotowe 6153 -19¢ 5 95¢
Towary 2083 -12 1954
Zapasy, razem 20 284 -156p 18719
STAN ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTO $C ZAPASOW NA Wartosé brutto Odpis Wartoé netto
31.12.2016 zapasow aktualizuj acy zapasow
ia 7273 -85 6414
Pétprodukty i produkty w toku 2 83 -14: 2687
Produkty gotowe 398§ -33. 3 @7
Towary 2 761 -111 2 648
Zapasy, razem 16 851 -1 451 15 406
- & - Na dzien Na dzien
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTO S$C ZAPASOW 31.12.2017 31.12.2016
Stan na pocgtek okresu 1451 107
Zwi¢kszenia, z tytutu 639 89.
- utworzenie odpisu 639 89.
- ostrana wycena 0| 0
iej ia, Z tytutu 525 51.
- rozwigzanie odpisu 525 51.
- wykorzystanie odpisu 0| 0|
- odwrécenie ostémej wyceny z poprzedniego roku 0| 0|
Stan odpiséw aktualizuj 1 na koniec okresu 1569 145

Na koniec 2017 r. nie wygtujy zabezpieczenia na zapasach.

wiys.zt
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NOTANR 6

ZAPASY (tys. zh)
Za okres od 01.01. do 31.12.2017

Kwoty odwr6cenia -
. . Kwoty odpiséw - iz .
Kwota odpiséw odpiséw A Kwota odpiséw . . P Warto §¢ zapasow
Wycena wedtug - N aktualizuj acych - Warto §¢ zapaséw | Warto §¢ bilansowa .
; aktualizuj acych aktualizuj acych . . aktualizuj acych . . . ; stanowigcych
ceny nabycia/koszty L . A wartosci zapasow L . ujetych jako koszt w| zapas6w na koniec . .
) warto$ci zapasoéw ng zapasy ugte jako ) . [wartosci zapasow ng . zabezpieczenie
wytworzenia 7 . ujetych w okresie ) okresie okresu P
poczatek okresu | pomniejszenie tych : koniec okresu zobowiazan
. ) jako koszt
odpiséw w okresie
Materiaty 8 424 859 180 338 1017 7411
Produkty w toku 3621 43 b2 130 221 3400
Wyroby gotowe 6 158 331 2P0 38 199 5/954
Towary 2 082 118 3 g3 1p8 1954
RAZEM 20 284 1351 545 689 1565 0 18|719
w tym cze$é¢ diugoterminowa
Za okres od 01.01. do 31.12.201¢
Kwoty odwrécenia .
. . Kwoty odpiséw . iz .
Kwota odpiséw odpiséw e Kwota odpiséw . . P Warto §¢ zapasow
Wycena wedtug - N aktualizuj acych - Warto §¢ zapaséw | Warto §¢ bilansowa .
; aktualizuj acych aktualizuj acych . . aktualizuj acych . . . ; stanowigcych
ceny nabycia/koszty L . P wartosci zapasow L . ujetych jako koszt w| zapas6w na koniec . .
) warto$ci zapasoéw ng zapasy ugte jako ) . [warto$ci zapasow ng . zabezpieczenie
wytworzenia 7 . ujetych w okresie ) okresie okresu C
poczatek okresu | pomniejszenie tych : koniec okresu zobowiazan
. ) jako koszt
odpiséw w okresie
Materiaty 7273 728 320 451 8p9 6414
Produkty w toku 283D 111 88 120 143 2687
Wyroby gotowe 398B 178 b2 215 B31 3|657
Towary 2 7664 51 4p 105 118 2 §48
RAZEM 16 8571 107p 5312 8p1 1451 0 15406 0
w tym cze$é¢ diugoterminowa
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NOTA NR 7
SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY (tys. z¥)
Na dziei Na dziei
31.12.2017 31.12.2016

dki pienizne w banku i w kas 597 86(]
Lokaty krétkoterminowe 0l q
Weksle kontrahentéw handlowych 0| 0
Razem brutto 5973 86
Odpisy aktualizujce warté¢ weksli kontrahentéw handlowych 0| 0
Razem netto, w tym: 5979 86!
-srodki pienzne w banku i w kasie przypisane dziatatrizaniechanej 0 0
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rackuibankowym 2171 22%3

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeptywgieniznych s

zgodne z wielkéciami bilansowymi.

Nie wystpily transakcje niepiegine wykazane w rachunku przeptywéw pigniych, ktore bylyby wytczone z dziataln@i inwestycyjnej i finansowej.

Nie wystpily przeplywy piengzne netto dotycee dziatalnéci zaniechanej.

NOTANR 8
AKTYWA TRWALE SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DOS PRZEDAZY  (tys. zl)
Nie dotyczy.
NOTANR 9
KAPITAL ZAKEADOWY
Rodzai tciowan]  ROdZ8 wandsé seri/) - g 6561 Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji | 042 upraywiejowant o hiczenia| Liczba akgji | €™ W9 pokrycia |Data rejestradidywidendy (o
akcji ; wartasci b
praw do akcjl . . kapitaiu daty)
nominalnej
A zwykie 7 955 46 10 819 wplata gotowki  1992-12}01  1997-0.
B uprzywilejowane co do glosu 15 36 470 50 wplata gédpw1997-09-1 1997-09-1|
B zwykie 1463 53 1 990 wplata gotowki  1997-09t17  1997-0
c zwykie 3 060 00 4 162 wplata gotéwki 1998-03}11  1997-0
D Zwykie 3621 59 4 925vplata gotowHi  2004-09-2 2004-01-
Liczba akcji razem 16 137 05
Kapitat zaktadowy, razem 22 14
Warto §¢ nominalna jednej akcji =1,36 zt
NOTA NR 1C
Na dziei Na dzien
AKCJIE WEASNE 31.12.2017 31.12.2016
Akcje wiasne nabyte w celu umorzenia -1 749 -4 68|
Akcje wiasne nabyte w celu odsprzegliub innym celu zwjzanym z realizagj -254 -25.
Strategii Spotki
Akcje wiasne -1 997 -4 93
" . . wartosé «
ELZAB SA - AKCJE WLASNE rok ilo $¢ akcji cena zakupu wartos¢ akeji w % kapitalu % glosow na nominalna wartos¢ nabytychi
cenie zakupu zaktadowego WZA . akcji
nabytych akeji
ELZAB SA - akeje wiasne nabyte w 200 405 66 adql 1993 2,51% 2,4b% 52 1po7
[celu umorzenic
NOTA NR 1]
KAPITALY REZERWOWE, ZAPASOWE | KAPITALY Z AKTUALIZA  CJIWYCENY (tys. zh
Za okres od 01.01 do 31.12.2017
Kapitat
. rezerwowy z
Kapitat zapasowy| aktualizacji
utworzony z cen Razem
zyskow wyeeny
rzeczowych
aktywow trwatych
Saldo na poetek okresu 33 39 56 33963
Zmiany zasad (polityki) rachunkowa 0| q q
Saldo na pogtek okresu po korektach(po przeksztatceniu) 33 39 564 339643
Zwickszenie z tytulu przeniesienia wyniku z ubiegtegkur 10 07¢ 10076
Przeniesienie na pozostate kapitaty rezerwowe jeaidasne 5377 0 53y7
Saldo na koniec okresu 48 853 564 49 416
Za okres od 01.01 do 31.12.2016
Kapitat
. rezerwowy z
Kapitat zapasowy| aktualizacji
utworzony z cen Razem
zyskow wyeeny
rzeczowych
aktywow trwatych
aldo na poegtek okresu 24 55( 544 25099
|Zmiany zasad (polityki) rachunkowa [ [ [y
aldo na poegtek okresu po korektach(po przeksztatceniu) 24 55( 544 25099
Zwickszenie z tytutu przeniesienia wyniku z ubiegtegkur 8 84 8 84Pp
Zwigkszenie z tytulu sprzedhi likwidacji srodkéw trwatych 15 1§
Saldo na koniec okresu 33 39 564 33943

Kapitat tworzony z zyskow nie podlega wyptacie w formie dywidendy.
ELZAB S.A. tworzy kapitat rezerwowy na skup akcjasnych.
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NOTA NR 12
REZERWY (tys. zh)
Za okres od 01.01. do 31.12.2017
Rezerwy na Pozostate Pozostale rezel
Rezerwy na  [odprawy emertaln{  $wiadczenia  |(w tym: rezerwa n|
naprawy rentowe, pracownicze(prenpi fundusz Razem
gwarancyjne | niewykorzystane| e kwartalne i promocyjno-
urlopy roczne) reklamowy, inne)|

Warto$é na pocatek okresu, w tym: 2469 1094 1250 2019 6 §26
-krétkoterminowe na pogtek okresu 2463 39 1250 2019 61p8
-dtugoterminowe na pogtek okresu 0| 699 69
Zwigkszenia 1747 3 96p 25712 824
-utworzone w okresie i zykszenie istnigiyct 1747 3 96p 25712 8284
|-nabyte w ramach pgtzei jedn.gospodarczy 0l q q q
Zmniej; i 2734 22! 3772 3 9%5 10 602
-wykorzystane w ggu roku 1839 22! 377 3 9%5 9 7B9
-rozwigzane ale niewykorzystane 903 q 90
Korekta z tytutu rénic kursowych netto z przeliczenia 0| o d q
Korekta z tytutu planowanego oliehia wieku emerytalnego 0| o d q
Warto$é na koniec okresu w tym: 1474 86! 1443 636 4418
-krétkoterminowe na koniec okresu 1474 35 1448 636 39p4
-dtugoterminowe na koniec okresu 0l 514 514

Gltéwne pozycje rezergshastpujace:
A. Rezerwy ndwiadczenia pracownicze obejmuj

rezepma niewykorzystane urlopy pracownicze w widttigrzewidywanych wynagrodaeracownikéw za ten urlop,

rezepma odprawy emerytalno- rentowe, obliczane metgatawnié jednostkowych.

Wartai¢ rezerwy na daneviadczenie zalma jest od iléci powstatych jednostek uprawnieniagtdgadcza, petnej ilgei prognozowanegéwiadczenia, aktualnej podstawy wymiaru
rezerwa na pre@@rzadu - jest uznaniowa, zaea od decyzji RN, tworzona jest w wysékbzaakceptowanej przez Reiladzorca.

rezerwa na prekwartalm za 2017 r. pracownikow

Ostatnia wycena higcej wartdci zobowizan wynikajacych zeswiadczeér dotyczcych odpraw emerytalno-rentowych dokonana bytadmien 31.12.2017 r. przez Spétk

B. Rezerwa na naprawy gwarancyjne - okres gwaradzjelanej przez ELZAB S.A. nie przekracza 12siigy, co powodujeze zmiana warkei pienhdza w czasie nie ma istotnego
wplywu na szacunek rezerw. Wastaezerwy oszacowana jest w kwocie wynijeaj z rénicy pomidzy kwoty optaty za serwis gwarancyjny od wszystkich spragdaw 2017 r.
urzdzen objgtych serwisem i obgien dotyczicych uradzer sprzedanych i zainstalowanych u klientadawego. W 2017 r. wykgjowano rezerwy utworzone w 2016 r. w wysako

nierozliczonego serwisu gwarancyjnego.

C. Rezerwa na dziatania marketingowe - stanowitqmsrnociji zorganizowanej w 2017 r., ktorej reatij nasfpi w 2018 r.

Nie tocz si¢ przed gdem, organem wigiwym dla posgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej znaezposgpowania.

wiys.zt
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NOTANR 13
Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych i pazyczek stan na 31.12.2017
. . . Nazwa Warunki . . . Kwota wg umowy | Zobowigzanie w| Zobowiazanie
Rodzaj kredytu/pozyczki banku/pozyczkodawca Waluta oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia Kwota wg umowy wPLN walucie PLN
N ? WIBOR 1M+ Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja
Kredyt w rachunku bigicym ING BANK SLASKI SA  |PLN MARZA BANKU 20.05.2018 wekslows, pelnomochictwo do rachunkéw 10 00( 10 00p 9309 9 3p9
Zastaw rejestrowy na wykrawarce marki PX1225
. ) ‘ WIBOR 1M+ STRIPPIT INC. wraz z cegpraw z polisy
Kredyt inwestycyjny ING BANKSLASKI SA  |PLN MARZA BANKU 30.04.2018 ubezpieczeniowe] siadczenie o poddaniucsi 1324 1320 110 110
egzekucji, peinomocnictwo do rachunkéw
N . . WIBOR 1M+ Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja
Kredyt w rachunku bigcym Bank Millennium SA PLN MARZA BANKU 28.02.2018 wekslova 8 00d 8 00D 7 486 7 486
N WIBOR O/N+ Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja .
Kredyt w rachunku bigcym mBank SA PLN MARZA BANKU 05.07.2018 wekslovs, aéwiadczenie o poddanivesegzekugii 6 00d 6 00D 5034 5084
Wojewodzki Fundusz stopa redyskonta
posyczka OchronySrodowiskai ) weksli plus mara nie|30.09.2019 | iPoteka umowna KW GL12/00010341/8 wraz 2 1 493 1498 697 697
Gospodarki Wodnej w L cesp praw z polisy ubezpieczeniowej
Katowicach mniej néz 3,50%
posyczka COMP S.A. PLN WIBOR 3M+maa | 08.03.2018 w:kkssi(e)lmtrv!asny in blanco wraz z deklaracja 4000 400D 4016 4016
Razem 30 819 26 65p
Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych i pazyczek stan na 31.12.2016
. . . Nazwa Warunki . . . Kwota wg umowy | Zobowigzanie w| Zobowiazanie
Rodzaj kredytu/pozyczki banku/pozyczkodawca Waluta oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia Kwota wg umowy wPLN walucie PLN
N ? WIBOR 1M+ Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja
Kredyt w rachunku bigcym ING BANK SLASKI SA  |PLN MARZA BANKU 06.05.2017 wekslows, pelnomochictwo do rachunkéw 10 00( 10 00p 9 403 9 4p3
Zastaw rejestrowy na wykrawarce marki PX1225
. ) ‘ WIBOR 1M+ STRIPPIT INC. wraz z cegpraw z polisy .
Kredyt inwestycyjny ING BANKSLASKI SA  |PLN MARZA BANKU 30.04.2018 ubezpieczeniowe] sviadczenie o poddaniucsi 1320 1320 352 352
egzekucji, peinomocnictwo do rachunkéw
N . . WIBOR 1M+ Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja
Kredyt w rachunku bigcym Bank Millennium SA PLN MARZA BANKU 28.02.2017 wekslova 8 00d 8 00D 7 305 7 305
WIBOR 1M+ Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja
Kredyt w rachunku bigcym BZ WBK SA PLN MARZA BANKU 30.09.2017  |wekslow, aswiadczenie o poddaniugsegzekucii, 6 00d 6 00D 5675 5675
petnomocnictwo do rachunkéw
N WIBOR 1M+ Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja L
Kredyt w rachunku bigcym mBank SA PLN MARZA BANKU 04.07.2017 wekslovs, aéwiadczenie o poddanivesegzekuci 6 00d 6 00D 5364 5364
Wojewodzki Fundusz stopa redyskonta
posyczka OchronySrodowiskai 5, weksli plus mara nie|30.09.2019 | iPoteka umowna KW GL12/00010341/8 wraz 2 1 493 1498 1094 1004
Gospodarki Wodnej w L cesp praw z polisy ubezpieczeniowej
Katowicach mniej néz 3,50%
Razem 32 813 29 19B
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NOTANR 13a

POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE (LEASING) * (tys. zt)

Na dzien Na dzien
LEASING OPERACYJNY U KORZYSTAJ ACEGO 31.12.2017 31.12.2016
1. Wartd¢ aktywéw kpdacych przedmiotem leasingu operacyjnego [y 0
2. Zobowizanie z tytutu leasingu operacyjnego, w tym: [y 0
- do 1 roku 0] 0
- od roku do 5 lat 0] 0
- powyzej 5 lat [y 0
3.Optaty z tytutu subleasingueti jako przychéd w danym okresie 0| 0

Na dzien Na dzien
LEASING FINANSOWY U KORZYSTAJ ACEGO 31.12.2017 31.12.2016
1.kaczna kwota przyszlych optat kapitatowych na dZwansowy 248§ 2964
2. Wartg¢ biezaca oplat kapitatowych ptatnych widym z pontszych okreséw, w tym: 2349 2 76
- do 1 roku 759 88
- od 2 do 3 lat 1184 112
- powyzej 3 do 5 lat 402 75!
- powyzej 5 lat 0| 0|
3. Kwota odsetek w roku higcym 87 83
4. Kwota odsetek do kea uméw leasingu 139 19§

)*instrumenty finansowe wycenione po zamortyzowarkpszcie
Leasingiem ohjte s srodki transportu, ukglzenia produkcyjne oraz sptaT. Wartai¢ netto tychsrodkéw trwatych na 31.12.2017 r. wynosi 2 344
tys. zt

Wazniejsze postanowienia uméw leasingowych:

W okresie obowtywania umowy Finansugy jest uprawniony do dokonywania proporcjonalnych zmiasakadici wynagrodzenia z tytutu
zmiany stawek podatkéw, optat skarbowych lub innyotatkéw publicznoprawnych,

O ile ELZAB S.A. nie rozwize wczéniej umowy oraz pod warunkiem wykonania zobezé wynikajacych z umowy Spétka ma prawo do
nabycia pojazdow za cesprzeday odpowiadajca zatazonej wartdci koncowej,

Umowy mog zosta@ rozwigzane zaréwno przez finangopgo (z powodéw okitonych w umowie) jak i przez korzystgjego (bez podania
powoddw). Rozwizanie umow wize si; z zaptag przez korzystagego kwot nalinosci okreslonych w umowie,

Korzystajcy bedzie r lie zawiadamiat Fi g0 0 ich zdarzeniach i okolicZatach, ktére mog mie¢ wplyw na jego
zdolndi¢ wykonywania zobowizan na podstawie niniejszej Umowy, w tym przez pogense s¢ jego sytuacji matkowej.

NOTANR 14

ZOBOWI AZANIA | ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE (tys. z})

Na dzien Na dzien
31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednesk: 11 88! 10 23B
- cz5¢ diugoterminowa [ [y
- C&5¢ krétkoterminowa 1188 1023B
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek powzanych: 15 87 7574
- cz5¢ diugoterminowa (Y [y
- C&5¢ krétkoterminowa 1587 7574
Przedptaty: [ 4]
- cz5¢ diugoterminowa [ [y
- C&5¢ krétkoterminowa [ 4]
Pozostate zobowizania: 3664 1 40:
- cz5¢ diugoterminowa 28 52
- C&5¢ krétkoterminowa 3637 135
Rozliczenia medzyokresowe bierne: 64 53
- cz5¢ diugoterminowa [ 9
- C&5¢ krétkoterminowa 64 53
Rozliczenia mkdzyokresowe przychod6w: 800 96
- cz5¢ diugoterminowa 419 49
- C&5¢ krétkoterminowa 385 471
RAZEM 32 28 20 23p
KROTKOTERMINOWE ZOBOW! AZANIA BEZ ZOBOWI AZAN Na dzien Na dzien
FINANSOWYCH 31.12.2017 31.12.2016
a) wobec jednostek poygianych 15 87 7574
-  tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagabit 15 87 7574
- do 12 miegty 15 87 7574
- powyej 12 miesjcy 0| 0
- pozostate 0| 0
b) wobec pozostalych jednostek 15 526 11 584
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagédit 1188 10 238
- do 12 miesty 1188 10238
- powyej 12 miesjcy 0| 0
- z tytulu podatkéw, cet, ubezpieazenr Swi 3621 1 34
- z tytulu wynagrodze [y o]
-inne: 16| 3
Krétkoterminowe zobowigzania , razem 31 394 19 158
KROTKOTERMINOWE ZOBOWI AZANIA BEZ ZOBOWI AZAN Na dzien Na dzien
FINANSOWYCH (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.201 31.12.201
a) w walucie polskiej 29434 17 938
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczenauzi) 1962 229
bl. jednostka/waluta EL 137 53
tys. 21 572 33
b2. jednostka/waluta U< 375 @2
tys. z| 1306 17
b3. jednostka/waluta Gt 18 13
tys. zt £ 69
b4. jednostka/waluta HUF - 6q
tys. zt - 1
pozostate waluty w tys. zt 0| 0
Krétkoterminowe zobowigzania, razem 31 396 19 158
DLUGOTERMINOWE ZOBOWI AZANIA BEZ ZOBOWI AZAN Na dzien Na dzien
FINANSOWYCH 31.12.2017 31.12.2016
Kaucje dotycgce wynajmowanych powierzchni 8 52|
Diugoterminowe zobowizania , razem 2]8 2
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Na dzien Na dzien
ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE 31.12.2017 31.12.2016
a) bierne rozliczenia railzyokresowe kosztéw 64| 53
- krétkoterminowe (wg tytuléw) 64| 53
- koszty badania sprawozdania finansowego 64 53
b) rozliczenia mjdzyokresowe przychodéw 800 96
- diugoterminowe (wg tytuléw) 415 49
- dotacja 419 49
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 389 471
- pozostate 3894 47
Rozliczenia midzyokresowe, razem 864 1020

Kwota zobowiazan warunkowych:

-wg stanu na 31.12.2017 r.:

- zabezpieczenie wekslowe uméw leasingu operacyj(teitansowo leasing finansowy) zawartych z INGd@éPolska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowzakepu uradzei
produkcyjnych i nieprodukcyjnych (sptT) oraz samochodéw.gczna wartéc przedmiotu leasingu stanowita kwat 819 tys. zt

- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w rachibigtacym Millennium S.A. — limit kredytu wynosi 8 000styzt, mBank SA — limit kredytu wynosi 6 000 ty. NG SA — limit
kredytu wynosi 10 000 tys. zt

-wg stanu na 31.12.2016 r.:

- zabezpieczenie wekslowe uméw leasingu operacyj(teitansowo leasing finansowy) zawartych z INGd@gPolska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowzakepu uradzei
produkcyjnych i nieprodukcyjnych (sptT) oraz samochodéw oraz z Millennium Leasing $p.o. na finansowanie zakupu samochodiczha warté¢ przedmiotu leasingu stanowita
kwotg 3 245 tys. zt

- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w rachubigtacym Millennium S.A. — limit kredytu wynosi 8 000styzt, mBank SA — limit kredytu wynosi 6 000 tys.BZ WBK SA — limit
kredytu wynosi 6 000 tys. zt, ING SA — limit kredyivynosi 10 000 tys. z

Kwota zobowazan pozabilansowych (g#¢ kapitatowa netto) wg stanu na 31.12.2017 r. anaz31.12.2016 r. wynosita 0 tys. zt.

Aktywa warunkowe:
Zabezpieczeniem pyczki w wysokdci 150 tys. euro udzielonej przez ELZAB S.A. osdiigcznej jest zastaw rejestrowy na przystugygh tej osobie wszystkich udziatach MONEA V
Sp. z 0. 0. do najwigzej sumy zabezpieczenia w wys@iB00 tys. euro, oraz pgzenie do 300 tys. euro udzielone przez spHONEA V Sp. z 0.0. osobie fizycznej, a takzastaw

rejestrowy na udziatach stanawych 33% kapitatu zaktadowego ELZAB HELLAS SPV 8m., jakie MONEA V Sp. z 0.0. posiada w ELZAB HEAS SPV Sp. z 0.0. do najigzej sumy

zabezpieczenia w wysoko 300 tys. euro.

NOTY OBJASNIAJ ACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW  (tys. 2}
NOTANR 15

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY PRODUKTOW, TOWAROW | Za okres od 01.01 Za okres od 01.0%
MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA) do 31.12.2017 do 31.12.2016
Przychody ze sprzedpawyrobow 72211 67 682
Przychody ze spr. 5412 18 188
Przychody ze spr: iatow 1630 13809
Przychody ze sprzedatowaréw 11 889 11 665
Razem 91 142 99 444
- w tym: przychody od jednostek powszanych 3674 17 377
ELZAB S.A. nie posiadata klientéw, do ktérych asgaa zrealizowana przekroczyta 10 % przychodéw ze siazew 2017 r.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY PRODUKTOW, TOWAROW | Za okres od 01.01 Za okres od 01.01
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) do 31.12.2017 do 31.12.2016
Przychody ze sprzedyna terytorium RP 85 702 81778
% udziat w sprzedy ogétem 94,0% 82,2
w tym: wyroby i ustugi 72 7§_§ 69 821
towary i materialy 12 903 12 457
Przychody ze sprzedana rynku zagranicznym 5 440 17 666
% udziat w sprzedy ogétem 6,0%) 17.8
w tym: wyroby i ustugi 4824 17 149
towary i materialy 616 751
Razem 91 142 99 444

INFORMACJA DOTYCZ ACA SEGMENTOW DZIALALNO SCI

Gtéwnym przedmiotem dziataléc ELZAB S.A. orazzrédtem przychodéw ze sprzeiyasy urzadzenia elektroniczne gbace wyrobami wiasnej produkciji oraz towarami
zakupionymi w celu dalszej odsprzeglaPrzychody osigane z pozostalej sprzefanateriatéw zwizane g z braria elektroniczn i stanowq uzupetnienie gtéwnej
oferty. Swiadczone ustugi to w gtéwnej mierze ustugi servgstarancyjnego i pogwarancyjnego oferowanego dpestaty sprztu.

Asortyment oferowany do sprzeqecharakteryzuje gipodobnym procesem produkcyjnym, zastosc yr ) ybucji Ewis ia ustug oraz jest
przeznaczony do okilenego kegu odbiorcow.

Poniewa w odniesieniu do wkszaci czynnikéw okrélonych w definicji segmentu spetnione jest krytetipodobit i obszary dziatalioi Spétki nie spetniaj
warunkéw, aby zostaly uznane za segmenty sprawaziargodnie z MSSF 8, nie zachodzi potrzeba i 6w braawych i ficznych ediacych
sig poziomem ryzyka i zwrotu poniesionych naktadéwzWiazku z powyszym nie dokonuje sipodziatu wartéci bilansowych w zakresie aktyw6w i pasywéw,
poniewa uczestnicz one w generowaniu wyniku finansowego w jednym ssuie bravy elektronicznej.

Asortyment oferowany do sprzeqecharakteryzuje gipodobnym procesem produkcyjnym, zastosc ybucji Ewis ia ustug oraz jest
przeznaczony do okélenego kegu odbiorcow. W tej sytuacji nie zachodzi potrzeb&onywania pndnalu wam bilansowych w zakresie aktyw6w i pasywéw,
poniewa uczestnicz one w generowaniu wyniku finansowego w jednym ssutie brany elektronicznej. Obecnie sprzedarowadzona jest przez biura handlowe w
Warszawie, Wroctawiu i w Suchym Lesie. Sprzed@pomagana jest przez regionalnych meesilv sprzeday obstugujcych réne regiony kraju.

Dla celéw zarzdczych naspuje raportowanie ogjanej maty brutto na poszczeg6lnych asortymentach lub giupaortymentowych.

NOTA NR 16
KOSZTY RODZAJOWE | W UKEADZIE KALKULACYINYM

- Za okres od 01.01 Za okres od 01.0]
RODZAJ PONIESIONYCH KOSZTOW do 31.12.2017 do31.12.2016
Amortyzacjasrodkow vwalych 2542 252p
Amortyzacja wartéci ni h 1823 1856
Kosztyswiadczeér pracowniczych 21 88 19674
Zuzycie materiatéw i energii 33 407 27 56D
Koszty ustug obcych 20 68: 20 68]7
Koszty podatkéw i optat 121§ 123
Po state koszty (w tym: wynagrodzema czfonkﬁwmﬂdzorczej) 401 39!
TSt P s ™ 7 354 93
Razem 74 59 74 86p
KOSZTY W UKEADZIE KALKULACYINYM Zaokres od 01.01 Za okres od 01.0%
Koszty sprzedsy 10073 8 54p
Koszty ogéinego zanru 12 58 12 87p
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 51 94( 53 434
Razem 74 59 74 86p
Wartai¢c sprzedanych towaréw i materiatéw 11033 10 80p
Wynik aktualizacji zapasow wyrob6w 34] 26§
Wynik aktualizacji zapaséw towaréw i materiatéw 304 39
Wynik aktualizacji nalgnosci 133 7!
Razem koszt whasny sprzedsy 86 10 86 396

wiys.zt
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Razem

5 < Za okres od 01.01 Za okres od 01.01
KOSZTY SWIADCZE N PRACOWNICZYCH do 31.12.2017 do 31.12.2016
Koszty wynagrodze 18 29 16 307
Koszty ubezpiecespotecznych 3083 2 584
Kosztyswiadcze wynikajacych z przepiséw BHP 229 18:
Koszty z tytutu szkolie pracownikéw i podnoszenia kwalifikacii 112 9
Kosztyswiadczeé emerytalnych i rentowych 3 11
Inneswiadczenia na rzecz pracownikéw 397 35!
Rezerwy na@wiadczenia pracownicze -228 14

21 886 19 674

NOTANR 17
POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY (tys. 2

POZOSTALE PRZYCHODY

Za okres od 01.01
do 31.12.2017

Za okres od 01.01
do 31.12.2016

Przychody z dzigaw majitku trwatego 720 1 00
Zysk na sprzedy rzeczowych aktywdw trwatych i wasd niematerialnych 4 34( 5!
Pozostate (w tym: zadzone koszty procesowe i postepowani#osego, 65| 11
odszkodowania i rekc

RAZEM 512§ 1174
w tym: przychody niepieine z tytutu wymiany towaréw lub ustug 0| [

POZOSTALE KOSZTY

Za okres od 01.01
do 31.12.2017

Za okres od 01.01
do 31.12.2016

RAZEM

Koszty zaniechanej pracy rozwojowej 172 q
Koszty egzekucyjneadowe i procesowe 9 20
Koszty dzierawionych powierzchni 280 36!
Pozostate (w tym: darowizna, koszty zdariesowych) 17§ 13:

637 51

NOTANR 18
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE (tys. 2

PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres od 01.01
do 31.12.2017

Za okres od 01.01
do 31.12.2016

Przychody z tytutu odsetek: 533 534
|- od lokat bankowych (Y 4]
- od obligacji 482 46.
|- od udzielonych piyczek 1 79
- od srodkéw pien¢znych 1 1
- naliczone odsetki od nieterminowych zaptat 49
Przychody z tytutu rénic kursowych 0| 124
Aktualizacja wartéci inwestycji 0| 0l
‘Odwrdécenie odpiséw aktualizigych z tytutu utraty wartai aktywéw finansowych,

48 34
tym dotyczce:
- odsetek od nal@osci 48 34
Zysk na sprzedy jednostek podporzlkowanych *) 0| 34
Pozostate (zarachowane prowizje, naliczone odsettkibligacji i payczek, 60 74
nieterminowych zaptat)
RAZEM 641 79

*) ZYSK NA SPRZEDAZY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Za okres od 01.01
do 31.12.2017

Za okres od 01.01
do 31.12.2016

Przychody ze sprzedpinwestycji 36
Koszt sprzedsy inwestyciji 2
ZYSK NA SPRZEDAZY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 0) 34

KOSZTY FINANSOWE

Za okres od 01.0]
do 31.12.2017

Za okres od 01.0]
do 31.12.2016

Koszty odsetek, w tym dotygze: 1764 167
- kredytéw bankowych 728 65!
- pazyczek 48) 44
- uméw leasingu finansowego 87| 65
- emisja obligacji wyptacone 899 90
- pozostalych odsetek 4 11
Pozostate koszty finansowania zetvanego (prowizje) 68| 84
Straty z tytutu rénic kursowych 854 q
Wycena zawartych transakcji forward 9 0
Odpisy aktualizujce odsetki od natcici gléwnych 61] 44q
Koszt sprzedanych akcji wiasnych 75|

Inne 0] 0
RAZEM 2833 1 80:

NOTANR 19

PODATEK DOCHODOWY BIE ZACY

Za okres od 01.01
do 31.12.2017

Za okres od 01.01
do 31.12.2016

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z daiiadsci kontynuowane 7337 12 701
k przed opc iem z dzialéhna@aniechanej 0| 0
\Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 7337 12 708
Stawka podatkowa (w %) 19% 19Y
[Réznice pomégdzy wynikiem brutto a podstamopodatkowania podatkiem -2 867 30
dochodowym, w tym:
a/ wylczenia przychodéw nie podlegaych opodatkowaniu -4 434 -1 00
b/ doliczenie kosztéw nie stanawi/ch kosztéw uzyskania przychodu 2721 1677
c/ ulga na innowacje -1153 -36:
Podstawa opodatkowania 4 471 13 00
Obciyzenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowe 849 247
Obcigzenie/uznanie wykazane w rachunku zyskéwstrat 849 247

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY

Za okres od 01.0]
do 31.12.2017

Za okres od 01.0]
do 31.12.2016

Zmniejszenie z tytulu utworzenia aktywow i rozmania rezerw na przgjowe -2 017 -1 96!
réznice
2 83 211
igh ie z tytutu isania aktywéw i utworzeni 1a przeciowe rénice
Podatek dochodowy odroczony, raze 813 15:
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LiLOWNE SKLADNIKI OBCI  AZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W Za okres od 01.01 Za okres od 01.0%
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT do 31.12.2017 do 31.12.2016
Biezacy podatek dochodow 849 247
- biezace obcizenie z tytuly podatku dochodowego 849 247
(Odroczony podatek dochodow 813 15!
- obchzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dafyezpowstania i odwracanig 813 15!
sie réznic przejciowych
- obchzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dafyezmian stawek 0| 0
podatkowych

1662 2 62!
Obcigzenie/uznanie wykazane w rachunku zyskéwstrat, w tym:
- przypisane dziatalrioi kontynuowanej 1662 2 62!
- przypisane dziatalrioi zaniechanej 0| 0
NOTANR 20
DZIALALNO $C ZANIECHANA (tys. )

W 2017 r. Spétka nie zaniechatadnej dziatalnéci i nie planuje zanieckiaadnej dziatalngci w roku kolejnym.
NOTANR 21

ZYSK NA AKCJ E

DANE DOTYCZ ACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI, KTORE POStU ZYLY DO WYLICZENIA
PODSTAWOWEGO | ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDN A AKCJE

Za okres od 01.01 Za okres od 01.0]
do 31.12.2017 do 31.12.2016

netto z dziataléei kontynuowanej 5674 10 07,

Zysk/strata na dziatalgoi zaniechanej 0| 0|

netto 5674 1007
Liczba wszystkich akcji 16 137 05 16 137 050
Liczba akcji wiasnych 405 66 1173755
Liczba akcji skorygowana o akcje wtasne 15 731 38 14 963 295

Spétka nie posiadzadnych instrumentéw powodigych rozwodnienie kapitatu zakladowego.
Wyliczenie zysku/straty na akcznajduje si pod Sprawozdaniem Z Catkowitych Dochodéw
NOTANR 22

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWI AZANYMI
Transakcje handlowe

Za okres od 01.01 Za okres od 01.0]
Sprzeda ELZAB S.A. do do 31.12.2017 do 31.12.2016
COMP S.A. 717 52
COMP CENTRUM INNOWACJI Sp. z 0.0. 200 252
INJ Limited 0| 10 90
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 16§ 42!
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. 1 23
ELZAB HELLAS S.A. 904 66
MICRA METRIPOND KFT 1609 2814
ENIGMA SYSTEMY OCHRONY INFORMACJI Sp. z 0.0. 3 11§
INSOFT Sp. z 0.0. 0| 4
PAYTEL S.A. 71 14
ICLOU Sp. z 0.0. 30| q
razem 3694 17 40y

W powyzszej nocie wykazane zostaly rowhigrzychody z dzielaw od podmiotéw powzanych, ktére wykazywane s pozostatych przychodach
operacyjnych

Nie wystpily transakcje sprzedg, ktére od warunkéw pc nie stastywh dla umoéw sprzeda

Za okres od 01.01 Za okres od 01.0]
Zakupy ELZAB S.A. od do 31.12.2017 do 31.12.2016
COMP S.A. 9967 8 79
COMP CENTRUM INNOWACJI Sp. z 0.0. 0| 78§
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 1117 83
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. 91 42
ELZAB HELLAS S.A. 13 19
MICRA METRIPOND KFT 2 3
INSOFT Sp. z 0.0. 81 93
PAYTEL S.A. 9 1q
ICLOU Sp. z 0.0. 934 a
razem 12 20 10 58p

Na dzien Na dzien
Stan nalenaci brutto ELZAB S.A. od 31.12.2017 31.12.2016
COMP S.A. 101 16.
COMP CENTRUM INNOWACJI Sp. z 0.0. 2517 229
INJ Limited 10 32 1094p
[ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 32( 48
0| 1q

ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0.
ELZAB HELLAS S.A. 929 5
MICRA METRIPOND KFT 36( 1115
ENIGMA SYSTEMY OCHRONY INFORMACJI Sp. Z 0.0. 0| 0
PAYTEL S.A. 9| 0|
Razem nalenosci brutto od podmiotéw powi: h 14 55 1507p
odpisy aktualizujce nalgnaici i odsetki 0| 0|
[Razem nalencsci netto od iotd i h 14 55 1507p
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Zobowizania

Na dziea Na dzien
Stan zobowjzai ELZAB S.A. wobec 31.12.2017 31.12.2016
COMP S.A. 15 30 724p
COMP CENTRUM INNOWACJI Sp. z 0.0. 0| 91
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 194 93
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. 30| 52
ELZAB HELLAS S.A. 10| 12
ICLOU Sp. z 0.0. 308 51
0| 1
MICRA METRIPOND KFT
INSOFT Sp. z 0.0. 23 32
PAYTEL S.A. 0| 2
razem 1587 7574
Na dzien Na dzien
Zobowizania ELZAB wobec jednostek payganych z tytutu zaggnietych payczek 31.12.2017 31.12.2016
COMP S.A. 4014
razem 4016
Na dziei Na dziei
Naleznosci ELZAB od jednostek powzanych z tytutu zaggnigtych paryczek, z nalic ~ 31.12.2017 31.12.2016
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. 1874 199
ELZAB HELLAS S.A. 829 q
|ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 0| 0
|razem 2704 1 991
Stan nalenasci z tytutu obgtych obligacji, z naliczonymi
Na dziea Na dziea
31.12.2017 31.12.2016
COMP CENTRUM INNOWACJI Sp. z 0.0. 16 11 15707
razem 16 11 15 707
Za okres od 01.01 Za okres od 01.01
Pozostate przychody do 31.12.2017 | do 31.12.2016
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 0| 3
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. 1 4
ICOMP CENTRUM INNOWACJI Sp. z 0.0. odsetki odzgozek i obligacji 482 53
razem 483 53
Za okres od 01.01 Za okres od 01.01
Pozostale koszty do31.12.2017 | do31.12.2016
COMP S.A. naliczone odsetki od zyazki 16| q
razem 16| 0

W 2017 r. nie wysipity transakcje poza wykazanymi poiey.
NOTANR 23

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 22.01.2018 Spétka zawarta z bankiem ALIORIBS.A. z siedzipw (02-232) Warszawie pod adresem topiska 38D, umow o kredyty do wysokéi 20 min zt w nasgujacym
podziale:

kredyt na dowolny cel gospodarczy w wysétid 2,8 min zt na okres 60 migsy, ktéry zabezpieczony jest hipogaka nieruchomi w Zabrzu.

kredyt nieodnawialny na finansowanie hieej dziatalnéci w wysokdci 7,2 min zt na okres 36 migsi, ktory zabezpieczony zostanie hipatela nieruchomai w Zabrzu a take
Sadowym Zastawem rejestrowym na zapasach (towary, gogowe: kasy fiskalne, drukarki, wagi, skanegytuiki) zlokalizowanych w Zabrzu ul. Kruczkowski®g9, o wartéci minimum
6.150.000,00 zt oraz cesjozproszon nalezncsci z powiadomieniem o wartoi 2.350.000,00 zt. Warunki finansowe niniejszejawy nie odbiegaj od powszechnie stosowanych w
umowach tego typu. Powsgzy limit przeznaczony zostat na wykup obligaciji.

W dniu Spétka zawarta aneks do umowy o kredyt i ium w sprawie ienia umowy kredytowj kwot 8.000.000,00 zt zawartej w dniu 29.12.2015 r.okes do dnia
28.02.2019 r. Warunki finansowe niniejszej umowy adlbiegaj od powszechnie stosowanych w umowach tego typawyzszy limit przeznaczony zostat na finansowanie:uiej
dziatalndci.

W dniu 07.02.2018 r. Spétka zawarta ungomspétpracy z firm G24 S.A. z siedzipw Piasecznie. Przedmiotem umowy jest i lia oraz nabycia mtipwych praw
autorskich do repozytoriéw pagni podkcznej wbudowanego oprogramowaniaagize rejestrujcych na rynek Kenii i Zambii zadzm wartas¢ 3,8 min zt netto. Warunki finansowe
niniejszej umowy nie odbiegapd powszechnie stosowanych w umowach tego typu.

W dniach 08.02.2018 r., 12.02.2018 r. oraz 15.02820, Spétka zawarta transakcje nabycia w celoraenia dcznie 25.000 (dwadzeia pig¢ tysiecy) zwyktych, niezabezpieczonych,
obligacji na okaziciela, serii oznaczonej jako AI80 wyemitowanych przez Spétkv 2015 roku w ramach programu emisji obligacjiasgczonego do kwoty 50 min zt, zarejestrowanych w
Krajowym Depozycie Papieréw Wastwowych S.A. pod numerem ISIN PLELZABOO0O069 i notaweh w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowarpmez BondSpot S.A. dczna
wartdi¢ nominalna nabytych przez Spélbligacji wlasnych wynosi 25 min zt,seednia jednostkowa cena nabycia jednej obligacjiagjta okoto 1 013,23 zt. Transakcje nabycia olsjiga
przeprowadzone zostaly poza Krajowym DepozytemePapi Wartdéciowych S.A. na podstawie zlecenia udzielonego nkEB&wA. z siedzih w Warszawie oraz ich odsprzegtana rzecz
Spétki. Transakcja zostata dokonywana w celu résitnyzaciji zadtienia Spotki.

W dniu 16 marca 2018 r. ELZAB S.A. zawart z ING Quercial Finance Polska S.A. umewviadczenia ustug faktoringu, w ramach ktérej Faktabywa, ewidencjonuje, inkasuje i
rozlicza wierzytelnéci dotyczice sprzeday towaréw i ustug przystugagych ELZAB S.A. do wysoki 2 min zt w okresie od 16 marca 2018 r. do 15aa2019 r.

W dniu 27.03.2018 r. Spotka zagieta pazyczke na kwot 2 min zt od Spétki Multis Sp. z 0.0., z siedzily Warszawie (02-757) przy ul. Pory 78. Warunkafisowe niniejszej pyczki

nie odbiegaj od powszechnie stosowanych w umowach tego typhezfaeczeniem pyczki jest zastaw rejestrowy na akcjach wiasnycti8gw ilosci 405.662) oraz poddaniegsi
egzekucji zgodnie z art. 777 kpc.

NOTANR 24

PODSTAWOWE RYZYKA | ZAGRO ZENIA W DZIALALNO $CI ELZAB S.A.

Celem strategicznym ELZAB S.A. jest wzrost waciespotki dla akcjonariuszy, realizowany poprzezast wynikéw finansowych, czego podstawowym elemenjest wzrost sprzegdaw
kraju i na rynkach icznych. Istnieje ryz) ienia czynnikéw ni ktére wplyn na efekty realizacji tej strategii, w szczegéhinspadek popytu na wyroby, perturbacje
w iu rynkow icznych, intensyfikaojmkurenciji na rynkach gdzie ELZAB S.A. operuje kamierza operowa ostabienie koniunktury w gospodarce.

W 2017 r. ELZAB S.A. dziafal na konkurencyjnymmky. Zrédtem konkurencji slokalni producenci oraz importerzy udzen z zagranicy.

Konkurencja na rynku wymusza konieczéipodejmowania dziatapromocyjno-marketingowych, ktére obaja uzyskiwam mate, co mae by zauwaalne w osiganych przez Spéik
wynikach.

W ELZAB S.A. gtéwnymi dostawcami materiatéw, podgew do produkcji kas fiskalnych oraz towaréw iteréatow handlowychzgdostawcy krajowi w 84% i dostawcy zagraniczni w
16%.

Pigciu najwigkszych dostawcow spdd firm krajowych stanowigcznie 64% dostaw ogotem.

Jeden dostawca spéd firm zagranicznych przekracza 5 % dostaw og{&30%6).
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Zakup materiatéw do produkcji oraz towaréw i matw handlowych za waluty obce stwarza ryzyko wiardkosztéw w przypadku ostabienia ziotego. Ryzlasowe jest trudne do
oszacowania w zwzku z nieprzewidywalnaia zmian kurséw walut. Ponadto, przyée dostaw, zmiany kurséw walut nie przeklagsi wprost na wyniki Spétki, z uwagi na zakupy
materiatéw z importu od dostawcow krajowych.

Specyfiky rynku fiskalnego w Polsce jest jego sezon@wdV zakresie podstawowych produktéw ELZAB S.A. jaki urzadzenia fiskalne sezonowojest zwizana z weiciem wzycie
rozporadzen Ministra Finanséw naktadajych obowazek instalacji urgdzen fiskalnych na nowe grupy podatnikéw.

Pod koniec 2014 r. w zwiku z wefciem wzycie rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 4.11.2014 r. wseawolniei z obowhzku prowadzenia ewidencji przy zastosowaniu kas
rejestrujicych zobowizujacego najpéniej od 1.03.2015 r. do rejestrowania sprzgdazy pomocy kas fiskalnych okienych grup podatnikéw, zwolnionych wareej z tego obowizku,
niezalenie od obrotu, nagpit wzrost sprzeday kas matych na rynek polski . Poprzednie decyzjeikajace z Rozpormizeh, ktére stymulowaty popyt to: - w 2013 r. - Rozpmizenie
Ministra Finanséw z 29 listopada 2012 r. w spraavielnien z obowizku prowadzenia ewidencji przy zastosowaniu kasstejjcych. W | kwartale 2013 r. obowzkiem rejestracji
sprzeday za pomog urzdzenia fiskalnego zostali afgji podatnicy, ktérzy w 2012 r. zrealizowali obratg rzecz 0séb fizycznych o waitowyzszej niz 20 tys. zt (do tamtej pory byto 40
tys. zt). Obowizkiem rejestracji sprzedyp zostaly objte réwnie: m.in. szkoty nauki jazd; -w 2011 r., kiedy obarkiem rejestrowania obrotéw, od dnia 1 maja 2Qidhjto nowe,
istotne grupy podatnikéw - lekarzy i prawnikéw.

Od 2019 r. obowizywa: ma w Polsce nowa organizacja rejestracji spraeda kasach fiskalnych. Zgodnie z projektem rozgdrenia Ministra Rozwoju zostanie wdoma fiskalizacja
online, oznaczaga, ze kaxda kasa fiskalnagdlzie wyposaona w interfejs komunikacyjny undwiajacy przekazywanie na bigco danych o transakcjach do serweréw Centralnego
Repozytorium Danych Ministerstwa Finanséw. Wdtie koncepciji édzie wymagato stopniowej/etapowej wymiany wszysthicacugcych obecnie kas fiskalnych (liozkas szacuje sina
1,6-2 min sztuk) na nowe modele, wypiasze w funkcje spetniage wymogi techniczne nowego rozpgizenia. Przewiduje gprzy tym obowizek wspétpracy kalego uradzenia
fiskalnego z terminalem ptatniczym, co ma wspiddeg ptatndici elektronicznych i ograniczabrét gotéwkowy. Docelowo zmiany majszczelni system fiskalny i systematycznie
eliminowa: zrédta powstawania szarej strefy.

Zjawisko sezonowdi sprzeday nie jest istotne w przypadku rynku odtworzenioweg

Nie bez znaczenia na sytuafinansow ELZAB S.A. hydzie miata sytuacja gospodarcza kraju.
Wielkos¢ przychodéw ze sprzedaSpotki jest uzalmiona od faktu, w jakim stopniu sytuacja gospodargzraju wplynie na aktywrsé klientéw ELZAB S.A.

Ryzyka finansowe

Dziatalndi¢ prowadzona przez Spétharaa ja na réne rodzaje ryzyka finansowego.

Zarzdzanie ryzykiem ma na celu minimalizowanie poteinéganiekorzystnego wptywu tych ryzyk na wynik fimsowy Spotki.
Do czynnikéw ryzyka finansowego, na ktére w mnigjs2ub wickszym stopniu jest natana dziatainé: ELZAB S.A. nalea:
- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko plynnéci,

- Ryzyko rynkowe, na ktére sktadagi: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowej

Gléwnymi instrumentami finansowymi, z ktérych kosty ELZAB S.A. g kredyty bankowe, wyemitowane obligacje oraz legis{rrétko- i
diugoterminowe) oraz zobowdania z tytutu dostaw i ustug.

ELZAB S.A. korzysta z wymienionych instrumentéw elie finansowania swojej dziatalfm.

ELZAB S.A. posiada réwnieaktywa finansowe, na ktére sktaglaje gtéwnie nalénosci z tytutu dostaw oragrodki pienizne i ich ekwiwalenty.

Klasyfikacj; instrumentéw finansowych przedstawiapnizsze tabele:

Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

AKTYWA | ZOBOWI AZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE Stan na Stan na
(WEDLUG MSR 39) 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa finansowe

Naleznosci wiasne 40 553 32584
Pazyczki udzielone 4426 3709
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 5973 860
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagdiciovykazane wg kosztu 0 15707
zamortyzowanego

Zobowiazania finansowe
Zobowizania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 85634 76 547

Pazyczki udzielone i nalmosci wlasne nie zawieraj naleznosci podatkowych, zaliczek na dostawy, rozliaze
migdzyokresowych czynnych.

Zobowizania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu nie zajyieobowhzan podatkowych oraz otrzymanych zaliczek na
Majac na uwadze charakter i specyficzne cechy pr ionpekyzej kategorii instrumentéw finansowych, w ramach
poszczegdlnych grup wytdia sk nastpujace klasy instrumentéw:

POZYCZKI UDZIELONE | NALE ZNOSCI WLASNE

Stan na Stan na
31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci od jednostek powkanych (Nota 5) 14 559 15 075
Naleznosci od pozostatych jednostek krétkoterminowe (Ngtah&ndlowe 19323 16 258
Naleznosci od pozostatych jednostek krétkoterminowe (Ngtepzostate 6671 1251
Udzielone payczki (Nota 3a) 4426 3709
Razem 44 979 36 293
Wplyw danej kategorii na wynik okresu:
zmiana odpisu na nateosci odniesiona w wynik okresu 133 75
zmiana odpisu na pgczki odniesiona w wynik okresu 0 0
odsetki naliczone od pyczki udzielonej, odniesione w wynik okresu 61 110
przychody z tytutu odsetek od natesci 35 22
Stan na Stan na
ZOBOWI AZANIA WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU 31.12.2017 31.12.2016
Zobowizania z tytutu kredytéw i pgczek (Nota 13) 26 652 29193
Zobowizania z tytutu wyemitowanych obligacji 25237 25430
Zobowizania handlowe wobec jednostek pgeainych (Nota 14) 15 870 7574
Zobowizania pozostate wobec jednostek pmanych (Nota 14) 0 0
Zobowizania handlowe wobec pozostatych jednostek krotk(iiota 14) 11889 10233
Zobowizania inne wobec pozostatych jednostek krotkotesmin(Nota 14) 3637 1351
Zobowizania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowggota 13a) 2349 2766
Razem 85634 76 547
Whplyw danej kategorii na wynik okresu:
odsetki od kredytu i pgyczek, odniesione w wynik okresu 776 702
odsetki od wyemitowanych obligacii, odniesione wnikyokresu 899 900
odsetki od leasingu, odniesione w wynik okresu 87 65
Ryzyko kredytowe
Ponizsza tabela pr i k Ine ryzyko kred: 6re narna jest Spétka.
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe Stan na Stan na
31.12.2017 31.12.2016
Udzialy w jednostkach zataych 440 440
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 58 641 58 641
Udzialy w pozostalych jednostkach 207 206
Naleznosci 38607 33078
Payczka 4426 3709
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty, bez lokagiodkéw piengznych w kasie 5858 860
Inne instrumenty finansowe - lokaty i obligacje ksie 16 11¢ 15 70%
Razem 124 298 112 641
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Udzialy w jednostkach zaiaych

Spoétki zalene, w ramach sprawowanej przez ELZAB S.A. 1e § do cc 1ej prezentaciji swoich wynikéw finansowych orazpizeprowadzania analizy odct
a oshganymi wynikami. Podmiot dominagy na bigaco ocenia sytuagjfinansow i podstawowe wskaniki podmiotéw zalenych.

planowanymi
Naleznosci

ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentéw stosuje zagaalityki kredytowej polegajcej na przydzieleniu kalemu klientowi odpowiedniego limitu kredytu kupiéetio uzalgnionego od wysoki rocznych
zakup6w brutto, terminovéoi sptat nalénoici oraz sytuacii finansowej odbiorcy. W roku 20X&taty zmieniane terminy ptatém, ktére liczone od daty wystawienia faktury (30, 60 lub terminyigainie
np.45 dni).W sporadycznych sytuacjach przyznavjestytermin ptatnéci 90 dni, liczony od daty wystawienia faktury aStnalénosci jest monitorowany na bigco. ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje
odbiorcéw nieregulagych ptatnéci w terminie.

W przypadku nie wywizywania s} z ustalonych warunkéw platém przy realizacji kolejnych zaméwienastpuje zmiana warunkéw na przedptgptatndé gotéwlky lub blokada dostaw do klienta.
Konsekwentne stosowanie pasgyych procedur zwksza gwarangjzawierania transakcji z wiarygodnymi kontrahentami

Dodatkowo, w ramach prowadzonej polityki kredytgvie. ZAB S.A. korzysta z wywiadowni gospodarczychcelu weryfikacji nowych klientéw, ktérym ma zostarzydzielony odroczony termin pat§u.

Koncentracja naleosci
W ELZAB S.A. nie wys¢puje koncentracja nalacici, w zwiazku z tym ryzyko utraty plynrici nie jest znacge.

$Srodki pienizne i ich ekwiwalenty

Polityka Spotki zaktada bigce bilansowanie wplywoéw i wydatkow pieanych w celu generowania, w skalizkizgo miesica, nadwyki srodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej. Ubytek gotowki jest

w ich latach. Spétka e dytem w rachunku higcym. Ponadto, Spétka dokonuje codziennie analizywupw i wydatkow w stosunku do prognozy ustalonajdany miesic.
Elzab S.A. ma mdiwos¢ korzystania z kredytu w rachunku bankowym do kwity000 tys. zt (od listopada 2017 r.). W 201Spétka wyemitowata 3-letnie obligacje o wadionominalnej 25 000 tys. zt.
obligacje zostaly wykupione w 2018 r.

Ryzyko ptynnosci

Spoétka jest navena na ryzyko utraty plynsoi finansowej, rozumianej jako zdoktodo regulowania zobowzan w wyznaczonych terminach. Ryzyko plyriobwynika z niedopasowania kwot i terminéw
zapadalnéci aktyw6w i wymagalngci pasywow.

W opinii Zarzdu spétki ryzyko wysfpuje z uwagi na nagtujace czynniki:

- mazliwosé¢ wystpienia opénien ptatniczych (z y nateoici jak i zobowizan);
- mazliwo$¢ zmian w harmonogramie fiskalizacji grup podatnikéw

- mazliwo$¢ utrudnionego dogpu do finansowania zewtiznego;

- mazliwo$¢ potamania kowenantéw bankowych w posiadanych urohweedytowych;

W opinii Zarzdu, Spétka w sposéb p h czynnikéw, co pozwala na odpowiednie zminizoatanie ryzyka utraty plynrioi przez Spotk. Spétka jest w statym
kontakcie zaréwno ze swoimi kor i finansowymi igiymi finansowanie. Spétka stale monitoruje przefgi 6w legislacyjnych nad fiskalizacjobecnie nie znajduje
przestanek magych$wiadczy: o mazliwej zmianie harmonogramu tej fiskalizacji. Prowada jest take biezaca analiza zapotrzebowania dnedki pientzne orazzrédta jego pokrycia.

y monitoruje

Kredyty zacijgnigte przez Spékkpo dniu bilansowym, w Alior Bank S.A. posiaglaikreilone kowenanty takie jak wskaik stopy zysku netto, wskaik DCRS (liczony jako obstuga dtugu bigego /EBITDA)
oraz wskanik kapitalizacji (liczony jako stosunek kapitatéviasnych do sumy bilansowej ). Spéotka monitorujenpisze wskaniki w cyklach kwartalnych i jest w statym kontakci bankiem w zakresie analizy
ich wartdici w odniesieniu do wartai referencyjnych. Spétka wskazuje naiwosé braku spetnienia powgzych wskanikéw w trakcie trwania umowy jednak Spétka nie mitstotnego zagrenia
wypowiedzenia uméw kredytowych przez bank.

Ponizsze zestawienia przedstawiahaliz: wymagalnéci zobowiza finansowych wg pozostatego okresu do uptywu um@aerterminu zapadaliioi od dnia bilansowego.

2017-12-31 Warto$é biezaca Do 1 roku Od 1 do 3 lat Od 3 do5 lat Powkgj 5 lat
Zobowiazania finansowt 81 98¢ 76 087 550 40z 0
Zobowiyzania z tytutu leasingu finansowego 2349 759 1188 402
Kredyty bankowe, w tym w rachunku bigym, payyczki 26 652 22337 4315 -
Zobowiyzania z tytutu obligacji 25227 25227 -
Zobowizania z tytutu ohjcia udziatéw w INKUBATOR B+R Sp. z 0.0. 1 1
Zobowizania z tytutu dostaw i ust 27 759 27 759
Zobowiazania finansowe - instrumenty pochodr 0
2016-12-31 Wartosé biezaca Do 1 roku Od1do3la Od3do5 la Powyzej 5 lat
Zobowiazania finansowe 75248 47 579 26910 759 0
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 2766 882 1125 759
Kredyty bankowe, w tym w rachunku bigym, payczki 29193 28 408 785 -
Zobowizania z tytutu obligacji 25226 262 25000
Zobowizania z tytutu podwaszenia kapitatu w CLOU Sp. Z o.0. 204 204
Zobowizania z tytutu dostaw 17 859 17 859
“Zobowiazania finansowe - instrumenty pochodr 0

Struktura zobowszai z tytutu dostaw i ustug wg terminéw

Wymagalne na

Struktura zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wg terminéw wymagalngci L acznie na dzié dzied Ptatne do dnia Ptatne do dnia Platne do dnia Platne poyzej
2017-12-31 2017-12-31 2018-01-31 2018-03-31 2018-06-30 2018-09-30
zobowizania z tytutu dostaw i ustug 27 759 19 330 6 044 2385 - -
2016-12-31 2016-12-31 2017-01-31 2017-03-31 2017-06-30 2017-09-30
zobowizania z tytutu dostaw i ustug 17 807 9 730 6 140 1937

Ostateczn odpowiedzialné: za zargdzanie ryzykiem plynn@i ponosi zargd, ktory

do zargdzania krétko-srednio- i dtugoterminowymi wymogami

dotyczcymi finansowania i zagrizania plynnécia. Wg oceny Spotki stasrodkéw piengznych, srodki dos¢pne w ramach linii kredytowej oraz prognoza w zalegenerowania gotéwki z
dziatalngci operacyjnej bda wystarczajce do obstugi zobowzai, w tym take kredytow dcznie z odsetkami i prowizjami bankowymi.

Nota nr 13 podaje szczegétowe informacje dafyeavykorzystania linii kredytowych, ktérymi Spétégsponuije jako nagziziami redukcji ryzyka plynnii

W zwigzku z powyszym w ocenie Zagrlu Spotki, nie wysfpuje zag)

pre

Ryzyko rynkowe

j dziatalnéci Spotki.

ELZAB S.A. nie jest narna na istotne ryzyko z tytutu udziatu w ¢

Ryzyko stopy procentowe

ymi na ak

rynku.

Whplyw ryzyka stopy procentowej na wynik finansowyZAB S.A. nie jest jednak znagey z uwagi na poziom zadienia oprocentowanego z tytutu kredytow i leasingt2015 r. ELZAB SA wyemitowat

obligacje, co wptypto na poziom kosztéw odsetek.

Spotka nie korzysta z zabezpiesztop procentowych w formie instrumentéw pochodnych

stopy % ulega zmianie o 1%.

Instrumenty 0 zmiennej stopie procentowe 2017-12-3 2016-12-3
“Kredyty bankowe 1 poyczki 26 65: 29 10¢
“Obligacje 2522, 25 220
“Zobowrzanie z tytulu leasing 2 34¢ 2 76¢
Whplyw zmiany stép procentowych na wynik finansowy
zwigkszenie 0 1% -542 -572
zmniejszenie 0 19 542 57z
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Ryzyko kursowe
ELZAB S.A. jest narzona na ryzyko kursowe, poniewez$¢ transakcji sprzeda i zakupu zawieranych jest w walutach obcych.

Ryzyko walutowe jest wksze w przypadku dostaw zagranicznych oraz krajowkapowanych przez geednikéw ale pochodeych z zagranicy, gdzie ceny krajowe ustalane sdniesieniu do cen
walutowych.

W 2017 r. ELZAB S.A. dokonywat zabezpieczenia ryzykirsowego poprzez zawieranie transakcji termirbvigrward.

Na 31.12.2017 r. w ELZAB S.A. wygiily nastpujace otwarte transakcje terminowe forward.

data zawarcia transakcji waluta ilogé J kurs realizacji | termin realizacii d‘;"’g@:z;‘;y wydg:ii’;jf;yw

21-11-2017 PLN/USD 2! 3,609y 05-01-2018 8 1
28-11-2017 PLN/USD q 3,539y 10-01-2018 2 p2
07-12-2017 PLN/USD % 3,571 17-01-2018 V5 [76
12-10-2017 HUF/PLN 58 1,383p 12-01-2018 8 8
16-11-2017 HUF/PLN 1122 1,3565 10-01-2018 154 52
16-11-2017 HUF/PLN 1 36: 1,359p 21-02-2018 L9 19
22-11-2017 HUF/PLN 9 90: 1,344p 10-01-2018 B3 33
22-11-2017 HUF/PLN 274 1,346_% 20-02-2018 4 4
07-12-2017 HUF/PLN 1 64: 1,340p 09-03-2018 p2 22
15-12-2017 PLN/USD 2 3,572p 17-01-2018 F3 [75
15-12-2017 PLN/USD 21 3,572 26-01-2018 3 6
20-12-2017 PLN/USD 11 3,546p 01-02-2018 0 1
Kurs HUF: dotyczy ceny za 100 HUF razem 75 754

ELZAB S.A. na bigaco analizuje ksztattowaniegskurséw walut obcych oraz tak planuje swoje ptathaby transakcje mogty zostdokonane po wynegocjowanym z bankiem kursie w&lpétka zawiera
réwniez transakcje forward w celu ograniczenia skutkévkeiystnych zmian cen walut.

2017-12-3 2016-12-3
Udziat wartosci sprzedaty w walucie innej niz funkcjonalna w sprzedaty ogétem 5,97% 17,76%
2017-12-3 2016-12-3

"Udzial wartoscl zakupGw w walucie Innej n funkcjonaina w zakupach ogofer 16,009 20,000
Poni:sze ienia pr igyofil i na ryzyko zmiany kurséw walutowych w podziale walut (w tys.):

2017-12-3 Razen W walucie EUR W walucie USL W walucie HUF W walucie GBF
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne nafeosci w walucie 3097 58 26 808 35
Kurs waluty 31.12.2017 4,170¢ 3,481! 0,01344! 4,700:
po przeliczeniu na PL 13 644 12916 204 361 163
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy
skutek w tys. z4, gdy wzrost kursu o 5% 682 646 10 18 8
skutek w tys. z4, gdy wzrost kursu o 10% 1364 1292 20 36 16
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% -682 -646 -10 -18 -8
skutek w tys. z4, gdy spadek kursu 0 10% -1364 -129: -2C -3€ -1€

2017-12-3 W walucie EUR W walucie USL__ W walucie HUF W walucie GBF
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w vialu 137 375 0 18
Kurs waluty 31.12.2017 4,170¢ 3,481¢ 0,01344! 4,700:
“Po przeliczeniu na PL 196 572 T30¢ 0 B
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% -98 -29 -65 0 -4
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu 0 10% -196 -57 -131 0 -8
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 98 29 65 0 4
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 1 196 57 131 0 8
"Ekspozycja bilansowa na ryzyko Kursow Razem W walucie EUR W walucie USL__ W walucie HUF W walucie GBF
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy pafdo
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 584 617 -55 18 4
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu 0 10% 1168 1234 -110 36 8
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy patdo 0
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% -584 -617 55 -18 -4
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 1 -1168 -123¢ 11C -3€ -8

2016-12-3 Razen W walucie EUR W walucie USL__ W walucie HUF W walucie GBF
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug i inne nafeosci w walucie 2724 23 78 497 14
Kurs waluty 31.12.2016 4,42¢ 4,179! 0,01422. 5,144
“Po przeliczeniu na PL 13 334 T204¢ 97 1117 71
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 667 602 5 56 4
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 1333 1205 10 112 7
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% -667 -602 -5 -56 -4
skutek w tys. z4, gdy spadek kursu 0 10% -1 333 -1 20¢ -1C -11Z -7

2016-12-3 W walucie EUR W walucie USL__ W walucie HUF W walucie GBF
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w wialu 53 220 60 13
Kurs waluty 31.12.2016 4,42¢ 4,179¢ 0,01422. 5,144¢
“Po przeliczeniu na PL 1220 23¢ 17 T 5]
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% -61 -12 -46 0 -3
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% -122 -23 -92 0 -7
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 61 12 46 0 3
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 1 122 23 92 0 7
“Ekspozycja bilansowa na ryzyko Kursow Razem W walucie EUR W walucie USL__ W walucie HUF W walucie GBF
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy pafdo
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 606 591 -41 56 0
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 1211 1182 -82 112 0
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy patdo 0
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% -606 -591 41 -56 0
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 1 1211 -118: 82 -112 0

W 2017 r. w zwizku z realizacj sprzeday i zakupéw w walutach obcych zmiany kurséw wahatgy mieé wplyw na wynik finansowy poprzez
wartoi¢ zuzycia materiatowego oraz poprzez sprzedtlizowan w walutach obcych a tak poprzez realizagizaptat w walutach obcych.
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Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zargdzania ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdétid&ELZAB S.A. do kontynuowania dziataléa, tak aby meliwe byto realizowanie
zwrotu dla akcjonariuszy oraz utrzymywanie optyreabtruktury kapitatu w celu ohienia jego kosztu.

ELZAB S.A. monitoruje kapitat przy pomocy wskaka zadtienia. Wskanik zadtuwzenia oblicza sijako stosunek zadtenia netto doacznej
wartdici kapitatu. Zadhienie netto oblicza sijako sung zobowizan (kredyty, zobowizania handlowe i pozostate) pomniejszorirodki pienizne
iich ekwiwalenty. taczry wartcdic kapitatu oblicza sijako sung kapitatu wtasnego oraz zadknia netto.

Stan na Stan na

Wskaznik zadtuzenia wynosi odpowiednio: 31.12.2017 31.12.2016
Zobowizania ogétem, bez rezerw 85 662 76 599
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty oraz krétkoterminowe aktywaasowe, bez

srodkéw finansowych o ograniczonej ali/osci dysponowania 5973 16 567
Razem zadhienie netto 79 689 60 032
Kapitat wtasny ogétem 93919 82867
Kapitat ogétem 173 608 142 899
Wskaznik zadtuzenia % 45,90 42,01

Szacowanie wartéci godziwych

ELZAB S.A. sporadza sprawozdanie finansowe w oparciu o zakadztu historycznego.

Udzialy i akcje w innych podmiotach wykazywanensy ceny nabycia.

Na kady dzier bilansowy dokonuje sioceny, czy wyspuja obiektywne dowody na tae sktadniki aktyw6w finansowych utracity wastopoprzez
Ewentualny odpis aktualizagy zaliczany jest do kosztéw finansowych Spétki.

Jeili spotka z dostateczrpewndcia stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktérej dakarodpisu aktualizygego wartéé tego sktadnika aktywu
przeprowadza odwrécenie uprzednio dokonanego odisializujjcego, w czsci badz w catdici, poprzez uznanie przychodéw finansowych do
kwoty nie wy:szej anteli cena nabycia aktywow.

Podpisy Cztonkéw Zargiu
23.04.2018'r. Krzysztof Urbanaavic Prezes Zangdu
23.04.2018'r. Jerzy Poptawski Wiceprezes Zaydu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenigdsachunkowych

23.04.2018'r. Malgorzata Kaczmarska Gléwny Ksigowy

wiys.zt

47



Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI
ELZAB S.A.
2017 r.

AB

Zabrze, 31.12.2017r.

EL




Zaktady Uradzen Komputerowych ELZAB S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ELZAB S.A.
31.12.2017 r. (w tys. PLN)

SPIS TRESCI )

l. DANE INFORMACYJINE O SPOLCE .....ooiiiiiiiiiii e eeeeermses e 3
O =0T Y - \V Y01V L= T ) (o 4= Lo = PSSR 3
ST <=V W= Y2: Yo [ I 2 2= To | VAN V= o 2o ] (o= SRR 3
T o 1) (o g F= W o Lo | (ISP 5
S (VU = W oI I T g 1= 1Y/ - WSSOSO 6
5. Sytuacja KadrOWO-PRACOWAL .......ciii i i e e e e e e et e et et e e e e ae bbbt annaeeaeaeas 8
6. System kontroli akCji PraCOWNICZYCN..........cooiiiiiii e e 11
7. OChrona SrodOWISKE I BHP .......c.uuiiiiiiiiiie ettt et ettt e s e st e e 11
8. Uzaleznienie od dostawcow i odbior,céw ............................................................................................ 13

I PODSTAWOWE WIELKO SCI EKONOMICZNO-FINANSOWE ......cccoovvivviieiis 13
I = 74 o] [0 To | OO PUPPPPUPPPRTPPN: 15.

A (0 =74\ YOO PSP P PR PP 16
3. INSITUMENTY fINANSOWE ....ceeiiiiiiiiitee e ettt ettt ettt a s e e e s e e aeaaeaeeeeeeeeeeeeeesesesaesenntnnnnn s 18
4. Prace rozwojowe............c.ccuvveee.. N PSPPSR P PPN PPN 18

. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE .....cooiiiiiiiieeei e eees 19

V. ZDARZENIA NIETYPOWE | INNE CZYNNIKI MAJ ACE WPLYW NA

SYTUACJIE FINANSOWA ELZAB S.A. .. et 19

V. MOZLIWO SCI PLATNICZE SPOtKlI | RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH ..ottt ettt ettt ettt eaeeaeereetentensateesesaeateeeens 20

VI. INWESTYCIE ottt e et e e e e e e tt e e e e srnaaneeeee 20
1. Inwestycje w rzeczowe aktywa trwate i wartéci niematerialNe...........ccccceeiiiiiiiiiiiiiiiiie e 20
2. INWeStYCje W aKtyWa fINANSOWE........uuuiiii ittt e e e e e e e e e aeaaeeeeeseeeeaaesaesannes 21

VII. POSTEPOWANIA TOCZ ACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLA SCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI

PUBLICZINED ...ttt ettt e e e et e et bbb e e e een e e e e e e eeeaab e e e e e e 21
VIII.  WIELKO SC | RODZAJE KAPITALOW SPOLKI ..ot 21
I (- o] 1 =T N1 7= ] SRR 21
2. Rozliczenie wyniku finansowego z lat poOPrzedniChl..............ueviiiiiee e 21
3. Propozycja podziatu Wyniku za DI@CY OKIES..........uuuiiiiiiieie i e e e e e e s e e e e e e e e e e e e saneneneeeeeees 22
4. Struktura WIasno$CIOWa KAPITAIU............uuiiiiiiiii e e e e e 22
5. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu cztonkéw Zaradu, Kadry Kierowniczej i Rady Nadzorczei............. 22
6. Akcje i udziaty w jednostkach powhzanych w posiadaniu cztonkéw Zaradu i Rady Nadzorczej....... 23
7. Wezwanie na sprzeda akcji - zmiany w Akcjonariacie ELZAB S.A. ......cocooiiiiiiiieaa 23
S TS (0 o J= L (o IR = TS 0] o PR 24
9. Notowania akcji ELZAB S.A. na Warszawskiej GieldziePapierow Warto§ciowych............ccccocceeeeene 25
IX. INFORMACJE O EMISJI, WYKUPIE | SPLACIE NIEUDZIALOWY CH
| KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO  SCIOWYCH ....oviiiiiieieee e 25
X. INFORMACJIA O UMOWACH oo e s e e e e eeannae 26
XI. INFORMACJA O UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADA NIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ....ooviuiiiiiiteceet ettt ee et eteaess st en st n et 34
XII. PRACOWNICZY PROGRAM EMERYTALNY e eeeeee 34
Xlll.  PODSTAWOWE RYZYKA | ZAGRO ZENIA W DZIALALNO SCI ELZAB S.A. 34
XIV.  PROGNOZA ROZWOUIU SPOLKI ....cooviieiiieeeeeeeeee ettt 34
XV. OSWIADCZENIE DOTYCZ ACE DANYCH NIEFINASOWYCH .....cocovvvvviieeee, 35
XVI.  OPIS POLITYKI RO ZNORODNOSCI .....ocvitiiiieiie et seeeean e, 35
XVIl. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU EADU KORPORACYJINEGO ......cccoveveueee. 36
XVII. OSWIADCZENIE O ZGODNO SCl ..oviiiiiciiriricieieisisiee e ssasaee s sssesesenseeseees 50
XIX. OSWIADCZENIE O WYBORZE AUDYTORA ...ooioiiioiieceeceeeee e, 51



Zaktady Uradzen Komputerowych ELZAB S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ELZAB S.A.
31.12.2017 r. (w tys. PLN)

l. DANE INFORMACYJNE O SPOLCE
1. Podstawowe informacje

Zaktady Urzdzeh Komputerowych ELZAB S.A.
ul. Kruczkowskiego 39

41-813 Zabrze

Tel. +48 32 272 20 21

Fax. +48 32 272 25 83

www.elzab.pl

Spotka posiada 3 biura handlowe:

- w Warszawie, ul. Taborowa 14

- we Wroctawiu, ul. Stubicka 22

- w Suchym Lesie k/Poznania, ul. Akacjowa 4

Audytor:
Deloitte Audyt Spoitka z ograniczerodpowiedzialnécia Sp.k. Al. Jana Pawifa Il 22, 00-133
Warszawa, Polska

Badanie sprawozddinansowych ELZAB S.A. za 2017 r. dokonane zostetgodstawie umowy
z dnia 14.06.2017 r. przez Deloitte Polska Spétkagraniczon odpowiedzialnéciag Sp.k.
z siedzila w Warszawie

PKD: 2620 Z- produkcja komputerdw i ydzen peryferyjnych

REGON: 270036336

NIP: 648-000-02-55

GIOS: E0000414WZ

KRS 0000095317: 48 Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Kapitat zaktadowy: 22 142 962,40 PLN

Kapitat optacony: 22 142 962,40 PLN

Spotka notowana na GPW od 13.05.1998 r.

Rynek notowa: podstawowy

Sektor: informatyka

Spotka przysgpita do Programu Wspierania Ptyrficow lipcu 2016 .

2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej
W skitad Zarzdu Spotki na dzie 31.12.2017 r. wchodzili:

Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zadu
Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zgia
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Prokurenci:
Matgorzata Kaczmarska — Gtéwny kgowy
Dariusz Bizacki — Dyrektor Zaktadu

W skiad Rady Nadzorczej na d&ig1.12.2017 r. wchodzili:
Grzegorz Nalgyty - Przewodniczcy Rady Nadzorczej
Jarostaw Wilk - Wiceprzewodnigey Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer -Sekretarz Rady Nadzorczej

Jerzy Kotkowski -Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Rodak - Cztonek Rady Nadzorczej

Kajetan Wojnicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skiladzie Zagdu ELZAB S.A. i w skitadzie Rady Nadzorczej ELZABAS.

W dniu 30.06.2017 r., na posiedzeniu Rady Nadzpr&mdtki ELZAB S.A. rezygnaeg

z ubiegania sio kolejmy kadengj na Czionka Zardu ELZAB S.A ziayt Pan Janusz Krupa.
Ponadto w dniu 30.06.2017 r. z chyitatwierdzenia sprawozdania finansowego spoétkioka r
obrotowy 2016, zakeczyta s¢ kadencja dotychczasowego sktadu Zdwz W zwhgzku

z powy:sszym na posiedzeniu w dniu 30.06.2017 r. Rada NadaoSpotki ELZAB S.A. na
podstawie uchwaty nr 11/06/2017 pedjdecyz¢ o ustaleniu liczby Cztonkéw Zagdu na 2 osoby

i powotata na wspoln 3-letnig kadeno Pana Krzysztofa Urbanowicza na stanowisko Prezesa
Zarzdu oraz Pana Jerzego Poptawskiego na stanowiskepdizesa Zagdu (rb. Nr 13/2017).

Na mocy Uchwaty Zargdu nr 19/2017 z dnia 30.06.2017 r. zostata udzeelBnokura Panu

Dariuszowi Bizackiemu — Dyrektorowi Zakiadu, obejgua umocowanie do dokonywania
czynnaci wspolnie z czionkiem zagdu. Prokura udzielona zostata od dnia 03.07.20kn ro
(rb. Nr 18/2017).

W dniu 30.06.2017 r. rezygnad petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczejzth Pan Jacek
Papaj petnjcy obowpzki Przewodniczcego Rady Nadzorczej oraz Pan Krzysztof Morawski,
petniacy obowazki Wiceprzewodniczcego Rady Nadzorczej. W zyzku

z powyzszym Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ELZAB Spbwotatlo w sktad Rady
Nadzorczej Panow Jacka Rodaka, Jerzego Kotkowsloego Kajetana Wojnicza. Z kolei Pan
Jacek Pulwarski przestat peinfunkcje Cztonka Rady Nadzorczej z chwilzatwierdzenia
sprawozdania finansowego Spoiki za rok obrotowye2@h podstawie zimnej rezygnacji w dniu
01.06.2017 r., o czym Spotka informowata w rapoliegacym (rb. nr 5/2017).

Rada Nadzorcza pada w dniu 09.08.2017 r. uchwadlotyczica wyboru Komitetu Audytu.

W skiad Komitetu Audytu zostali powotani:

Przewodniczcy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej- Pan Kajetan ki,
Wiceprzewodnicgzcy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej- Grzegorz Ngtg,
Sekretarz Komitetu Audytu Rady Nadzorczej- Pan &apwawer.
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3.  Historia Spofki

[1969-1679 |
196¢ « Powstanie w Zabrzu oddziatu ZaktaduddMadczalnego przy Zaktadach Mechaniki
Precyzyjnej "BLONIE" z Warszawy
1971 Utworzenie przedsbiorstwa Pastwowego pod nazw ,Przeds¢biorstwo
Doswiadczalne Produkciji Usdzen Peryferyjnych”
197< Produkcja iynierskiego kalkulatora MERA 203
1974 Przeksztalcenie przedbiorstwa w Zaktady Urmdzeh Komputerowych MERA-
ELZAB
1977 Produkcja systeméw monitorow ekranowych MERA 7900
11980-1989
198t Uruchomienie produkcji mikrokomputera profesjongiloe ComPAN-8 oraz
- komputera osobistego - Meritum Il
1987 Wybudowanie hali produkcji ugdzern elektronicznych, z jednym
Z najnowoczgniejszych w 6wczesnym okresie, wydzialem meatalektronicznego
11990-1999
199z Przeksztalcenie  Zaktadow Udzen Komputerowych ELZAB S.A.
w JednoosobowSpétle Skarbu Pastwa
199: Terminal kasowy ELZAB model Xcel 260 uzyskat pieresiopuszczenie do obrotu,
udzielone przez Ministerstwo Finansow dlaagize fiskalnych w Polsce
199¢ Porozumienie bankowe reguog zobowizania pomidzy ELZAB S.A.
a Gornalagskim Bankiem Gospodarczym S.A. w Katowicach i ptaiymi
wierzycielami.
1997 ELZAB S.A. w Grupie RELPOL (odkupienie akcji od wigcieli) oraz uzyskanie
Certyfikatu Jakéci ISO 9001:1997, ISO 9002:1997, ISO 9003:1997
198¢ Akcje ELZAB S.A. zadebiutowaty na Warszawskiej @ik Papierow
Wartcsciowych
Uzyskanie Certyfikatu Jakoi ISO 9001:1997, ISO 9002:1997, ISO 9003:1997
199¢ Uzyskanie Certyfikatu Jakoi ISO 9001:1997, ISO 9002:1997, ISO 9003:1997
1 2000-2009
200( ELZAB S.A. we Wioskiej Grupie MWCR (nabycie akcjid iRELPOL S.A.) oraz
uzyskanie Certyfikatu Jakoi ISO 9001:2000
200 Nabycie udziatéw w MICRA METRIPOND KFT i MEDESA Sp.o.0. (padczona
w 2009 r. z ELZAB S.A. w trybie art. 492 § 1 purijtK.S.H. tj. przez przeniesienie
catego majtku Spétki MEDESA Sp. z 0.0. na ELZAB S.A))
Publiczna subskrypcja akcji Serii D
Otrzymanie Medalu Europejskiego dla kasy ELZAB Mini
2007 ELZAB S.A. w Grupie BBI CAPITAL (nabycie akcji od WCR S.p.A.)
200¢ ELZAB S.A. powizany kapitatowo ze spotkami EXORIGO Sp. z o.0. iQ%
SYSTEM Sp. z o.0.
Uzyskanie M¢dzynarodowego Certyfikatu Jada ISO 9001:2008
12010-2017
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201C « ELZAB S.A. w Grupie NOVITUS
2011 « Wiascicielem wikszaiciowego pakietu akcji ELZAB S.A. jest COMP S.A.
e Otrzymanie nagrody ,Jaké roku Ztoto” Polskiego Centrum Bafla Certyfikacji
201z « Spoétka COMP S.A. w wyniku wezwania do zapisywarni@ ra sprzeda akcji
ELZAB S.A. nabyta 2 792 428 akcji ELZAB S.A., coasbwi 17,3% kapitatu
zaktadowego ELZAB S.A. i 17,58% ogolnej liczby gh@sna walnym zgromadzeniu
ELZAB S.A.. Obecnie, wg stanu na 31.12.2015 r.: lspdCOMP S.A. posiada
tacznie 13.420.394 akcji ELZAB S.A.a@iznie z akcjami wlasnymi) co stanowi
83,17% udziatu w kapitale zaktadowym spétki ELZABASOgOIna liczba gloséw 2z
akcji posiadanych przez COMP S.A. wynosi 13.494 1846w, co stanowi 82,87%
0g06lnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ELZSB\
201z e« Przyznanie prestowej nagrody ,Dobry Wz6r 2013” dla kasy ELZAB K10
pierwszej wyprodukowanej kasy Baiecie z panelem dotykowym.
201<¢ « ELZAB S.A. powipzany kapitalowo ze Sp&kComp Centrum Innowaciji
e Otrzymanie prestowych nagrdd ,Red Dot” i ,Teraz Polska” dla kasyZAB K10
201t « Zdobycie prestiowej nagrody Byki i Nie#dwiedzie w kategorii ,Najlepsza
inwestycja w spotk gietdowg 2014” dla ELZAB S.A,

o Zakoczenie realizacji zadania ,Termomodernizacja budywkELZAB S.A.
w latach 2009-2015 przy wsparciu finansowym z VBFEW w Katowicach oraz
czesciowe wykonanie modernizacji budynkéw ELZAB S.A.tym recepcja, dziat
sprzeday, serwis, hala produkcyjna, budynek manta

» Emisja 3-letnich obligacji serii A/2015,

e Zbycie udziatéow w MICRA METRIPOND KFT do Spétki Cgn€Centrum Innowacji

e Zdobycie pierwszego miejsca i nagrody Zioty Paragokategorii ,Elektroniczne
wyposaenie sklepdw” przez drukagiiskalrg ELZAB Mera TE TFT.

201¢ + Powstanie Grupy Kapitatowej ELZAB HELLAS

* Nabycie udziatéw spéiki Clou Sp. z 0.0. (wéaiej MONEA XI Sp. z 0.0.)

e Otrzymanie nagrody Platynowy Laur ,Za catoksztaibthingci”, przyznanej przez
Regionaln Izbe Gospodarczw Katowicach podczas 25 jubileuszowej gali Lauréw
Umiejetnosci i Kompetenc;ji

e Zdobycie nagrody ,Orzetl Eksportu” dla najlepszedspmortera w wojewodztwie
slaskim

e Otrzymanie nagrody ,Jaké Roku 2016 Ztoto”

2017 - ELZAB K10 zostata, jako jedyne udzenie fiskalne, wybrana do statej ekspozycji
Galerii Wzornictwa Polskiego Muzeum Narodowego wr§¢awie.

* Nabycie udziatéow w spotcNKUBATOR B+R Sp. z 0.0. z siedzibw Zabrzu

4, Struktura organizacyjna

Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa 4dtzoraz Wiceprezesa Zadu zaradza Spotk

i reprezentujeg na zewntrz. W Spoice udzielone zostaty dwie Prokury, ktdryumocowanie
polega na dziataniu wspdlnie z cztonkiem Zakz Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad
pracami Zarzdu.

W sktad Zarzadu Spotki wehodz:
Prezes Zarglu oraz Wiceprezes Zaidu.
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Na dzieh 31.12.2017 r. struktura Spotki byta podzielongbrgiondw, w ramach ktorych praquj
specjaléci i eksperci z dziedzin zwzanych z funkcjonowaniem i gospodankrzedsibiorstwa,
w tym m.in. z zakresu logistyki, produkgcji, finangthandlu oraz prac rozwojowych.

Pion Finansowyobejmuje nagpujace komorki organizacyjne: dziat controllingu, ¢gowaci,
oraz zarzdzania nalenosciami.

Pion Produkcji i Logistyki obejmuje:

wydziaty mechaniczny, elektroniczny, lakierniczyaprtechnologiczny i utrzymanie ruchu,
komorki zwihzane z logistyktj.: dziat zakupow, gospodarki magazynowej i p\aaaia. Dyrektor
Zaktadu nadzoruje bezpednio kontro jakasci, BHP i PP@, laboratorium oraz dziat produkcji
kontraktowe.

Pion HR obejmuje dziat kadr i ptac.

Pion B&R obejmuje naspujagce komorki organizacyjne: dziat konstrukcyjny i fmtypownk,
dziat oprogramowania, oraz dziat projektow korpgpagch

Pion Handlowy podzielony zostat na trzy gtowne dziaty, ktore @ikjy nastpujace komorki
organizacyjne: dziat sprzedg marketingu oraz dziat wsparcia technicznegdoke.

W(g stanu na 31.12.2017 r. Spétka posiadata udmialgstpujacych podmiotach:

. ELZAB SOFT Sp. z 0.0. w Zabrzu 87,50 %,

. ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. w Zabrzu 67,00 %

. ELZAB HELLAS S.A. w Grecji 67,00% (udziat pedni)
. Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. w Warszawie = 294

. CLOU Marketing Sp. z 0.0. w Warszawie 30,00%

. INKUBATOR B+R Sp. z 0.0. w Zabrzu 20,00%

W dniu 06.12.2017 r. Spotka ELZAB S.A nabyta 2 adlgiw spoice INKUBATOR B+R Sp. z 0.0.
z siedzila w Zabrzu. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5 tyk. z

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnejy ELZAB na dzié 31.12.2017 r.
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Grupa ELZAB

@ Comp

£2.50%

49.72%

| 67,00%

elzab soft

COMP | (iiiowiae

5.  Sytuacja kadrowo-ptacowa

Zatrudnienie

Przecttne zatrudnienie w 2017 r. wyniosto 286 osob, itessnku do przeginego zatrudnienia

- o 1969
s v jls PN

N HELLAS™

T o

19eo
LS L 1~

N HELLAS

w 2017 r., wynoszrego 276 0sob ulegto zgkiszeniu o 0k.4%.

Stan zatrudnienia na 31 grudnia 2017 r. wyniost @Q3oy.

Stan zatrudnienia na dai@1 grudnia 2017 r. i na dAi&1 grudnia 2016 r. z podziatem na rodzaje
dziatalngci przedstawiat ginastpujaco:

Rodzaj dziatalngci Liczba os6b 31.12.2017 Liczba os6b 31.12.201p
Zarzad 0 2
Produkcja 167 139
Logistyke 2E 18
Dziafalng¢ rozwojowa 36 34
Dziatalng¢ handlowi 51 50
Dzialy wsparcia - finanse, controlling, adminisfeadkadry 24 31
Razem 303 274

Ponadto 2 cztonkéw Zagdu wykonuje pragw oparciu o powotanie na podstawie uchwaty RN.

Struktue zatrudnienia pracownikéw wg wieku na 31.12.20w poréwnaniu do stanu na koniec
31.12. 2016 r. przedstawia pesie zestawienie:
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W osobach
Wiek Liczba os6b | Struktura % Liczba os6h| Struktura %
31.12.2017 . 31.12.2016 .
do 29 la 52 17% 33 12%
od 30 do 44 lat 104 349 104 38%
od 45 do 49 I 50 17% 48 18%
Powyzej 50 lat 97| 32% 89 32%
Razem 303 100% 274 100%

Struktura zatrudnienia pracownikéw wg wyksztatceraa31.12.2017
stanu na 31.12.2016 r. ksztattuje sastpujaco:

r. w porownaniu do

W osobach
Wyksztatcenie Liczba oséh Struktura % Liczba oséh Struktura %
31.12.2017 31.12.201¢r.
Wyzsze 103 34% 98 36%)
Srednie 13C 43% 11¢ 43%
Zawodowe 67 22% 54 20%
Podstawow 3 1% 3 1%
Razem 303 100% 274 100%

Wynagrodzenia

Przecétne wynagrodzenie w ELZAB S.A. w 2017 r. (bez Zdizi Dyrektoréw) wyniosto 4 422 zt
i byto wyzsze 0 9,7 % w poréwnaniu do 2016 r.

Wynagrodzenia wyptacone w 2017 r. czionkom Zdworaz inndwiadczenia wyniosty 1 994 tys.

zt, w tym poszczegolni czionkowie Zadu:

w tys. zt

Wynagrodzen Premia ' P_ozosta’rg Og6lem

e podstawow $wiadczenii
Krzysztof Urbanowicz| Prezes Zadu 620 250 17 887
Poptawski Jerzy Wiceprezes Zaan 551 250 10 811
Janusz Krupa Czionek Zadu (do 30.06.2017) 75 3 78
Zbigniew Stanasiuk Czionek Zadu (do 30.06.2017) 206 12 218
Razem Zarad 1452 500 42 1994

Premia Zargdu ma charakter uznaniowy.

Wyptacone w 2017 r. wynagrodzenie dla cztonkow ZawzAELZAB S.A. z tytutu petnienia funkcji
w Radzie Nadzorczej podmiotu zatkego ELZAB SOFT Sp. z 0.0. wyniosto 0,5 tys. ziwm:
Krzysztof Urbanowicz - 0,5 tys. zi.

Osobom zarglzapcym i nadzorujcym nie udzielono zaliczek, kredytow,4yazek i gwarancji.

W ELZAB S.A. ani w podmiotach zataych nie wysipuja programy motywacyjne lub premiowe
oparte na kapitale.

Wynagrodzenia wyptacone w 2017 r. czionkom Rady Adeckej ELZAB S.A. oraz inne
swiadczenia wyniosty 60,1 tys. zt, w tym: poszczegélzionkowie Rady Nadzorczej (w tys. zi):
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Grzegorz Nalgyty Przewodniczcy Rady Nadzorczej od 30.06.2017 10,1
Jarostaw Wilk Wiceprzewodnigey Rady Nadzorczej od 30.06.2017 10,1
Andrzej Wawer Sekretarz Rady Nadzorczej od 30.06.20 10,1
Jerzy Kotkowski Cztonek Rady Nadzorczej od 30.06720 3,7
Jacek Roda Czlonek Rady Nadzorczej od 30.06.2 3,8
Kajetan Wojnicz Czlonek Rady Nadzorczej od 30.06720 3,8
Jacek Papaj Przewodnicy Rady Nadzorczej do 30.06.2017 5,1
Krzysztof Morawski Wiceprzewodnigey Rady Nadzorczej do 30.06.2017 5,3
Jacek Pulwarski Czlonek Rady Nadzorczej do 30.06.20 6,2

razem 60,1

Szkolenia

W 2017 r. pracownicy Spotki uczestniczyli w szkageh, ktére dotyczyty m.in. aej wymienionej
tematyki:

* Przeghd podatkowy VAT, PIT,CIT

» Operatorzurawi warsztatowych stacjonarnych sterowanych agooa roboczego

* Praktyczne aspekty JPK VAT w wyjaeniach i ocenie Ministerstwa Finansow

* Nie MARtw sic MAR w 2017 r.

» Ogodlnopolski Kongres Kadry Ptace 2017- warsztagypthktykow

* Praca cudzoziemcédw w Polsce- po zmianach

» Zarzydzanie ryzykiem walutowym

» Zarzmdzanie i optymalizacja zapasOw zaopatrzeniowy@pagow wyrobéw gotowych

» Szkolenie z zakresu malowania proszkowego

» Obowigzki informacyjne i sprawozdawcze spétek handlowych

» Asystent ksjgowasci

» Poranek z email marketing

* Vat w obrocie mgdzynarodowym

 BHP w magazynie

» Szkolenie konstruktoréw z oprogramowania Altium

» Certyfikowany Social Media Manager

» Akademia raportu rocznego

+ CIT 2017

» Efektywne zarzdzanie sopw czasie

Dwoch pracownikéw Spotki otrzymato dofinansowang podnoszenie kwalifikacji na studiach
inzynierskich i studiach podyplomowych.

Kwota wydatkowana na szkolenia i podnoszenie kkaldi w 2017 r. wyniosta 113 tys. zt.
Dziafalnos¢ socjalna

Wydatki z Zakladowego Fundusgwiadczeé Socjalnych za okres sprawozdawczy w poréwnaniu
z ubieglym rokiem przedstawia pasze zestawienie:

w tys. zt
Wyszczegblnienie 2017 r 2016
Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego pracownik@ztonkdéw rodzin 273 274
Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mtodzje 8 9

10
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Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracdkwm, emerytom 6 4
i rencistom

Dziatalna¢ sportowo-rekreacyjna i kulturalna pracownikéw fiockkéw rodzin 7 5
Pozostate wydatki (paczki dla dzieci i pracownikéw) 39 23
Udzielenie zwrotnych piyczek na remont i modernizaapieszka 40 43
Umorzenie payczki 0 0
Razem 373 358

Zeswiadczeh z ZFSS skorzystata tej podana liczba oséb:

w osobach
Wyszczegblnienie 2017 r. 2016 .

Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego pracownik@atonkoéw rodzin 271 271
Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mtodaie 27| 30
Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracdwni, emerytom 23 16
i rencistom

Dziatalnai¢ sportowo-rekreacyjna i kulturalna pracownikow fiotikéw rodzirg 52 45
Pozostate wydatki (paczki dla dzieci i pracownikéw) 289 271
Udzielenie zwrotnych pgyczek na remont i modernizaghieszka 10 12
Umorzenie payczki

Razem 672 645

6. System kontroli akcji pracowniczych

W ELZAB S.A. nie wys¢puje program akcji pracowniczych.

7. Ochrona srodowiska i BHP

W ELZAB S.A. dziata Staba Bezpieczestwa i Higieny Pracy powotana przez pracodawa
podstawie przepiséw prawa pracy. Jest to jednoasabwyodebniona komérka organizacyjna
BHP jako organ doradczo-kontrolny Pracodawcy. Realane przez Sibe BHP przedsiwziecia
nie wymagaj ponoszenia znacznych naktadow finansowych. Wiglielz ma jednak bezpeedni
wplyw na popraw warunkow pracy, w tym obagnie ryzyka zawodowego i #oi wypadkow.

W ramach dbatosci o bezpieczéstwo i higieng pracy w 2017 r., Stdba BHP zrealizowata
szereg dziata m.in.:

a)
b)

C)

d)
e)

f)

9)
h)

)

przygotowanie, przeprowadzenie i protokotowanieraeBKomisji BHP
przeprowadzenie szkaleBHP wstpnych i okresowych dla wszystkich pracownikow
Spotki

systematyczne i regularne kierowanie pracownik6W AR na badania lekarskie vggine,
okresowe, kontrolne oraz specjalistyczne

opracowanie i aktualizowanie ocen ryzyka zawodowego

opracowanie instrukcji BHP

zgtaszanie wnioskow i sugestii meych na celu popramwbezpieczastwa pracy i ochran
zdrowia

przeprowadzanie audytéw wewgtrenych systemu zagdzania jakécia

opracowanie planu przegsiziec¢ /inwestycji w celu poprawy warunkow pracy
kontrolowanie maszyn i ugdzen w zakresie dostosowania do minimalnych wynielgiap
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J) wyposaanie pracownikOw w odzierobocz i ochronn, a take obuwie ochronnesrodki
ochrony indywidualnej i zbiorowej oragodki higieny w postaciecznikow, kremow,
mydta, pasty BHP.

W zakresie bezpieczéstwo i higieny pracy w 2017ie stwierdzono choréb zawodowych.
Zarejestrowano 3 wypadki przy pracy oraz 1 wypasekodze do pracy.

W ramach dbataosci o ochrore srodowiska zgodry z wymogami Unii Europejskiej w 2017 r.
kontynuowano szereg dziata, m.in.:

a) systematyczne monitorowanie aspek&adowiskowych

b) selektywna zbiorka zytych baterii

c) udziat w programie odbioru zytych kartridty do drukarek

d) systematyczna utylizacja odpadow niebezpiecznyah immych ni niebezpiecznych

e) regularne przekazywanie do skupu odpadow z kartfmiii,oraz plastikbw i surowcow

wtornych
f) systematyczne wykonywanie sprawoizdaaportowsrodowiskowych
g) wspotprae z Organizagj Odzysku oraz z Ugdlami

W ramach ograniczania negatywnego wptywu ndrodowisko Spotka ELZAB S.A. deklaruje,
ze materialy i komponenty as ekologiczne i bezpieczne, zgodne z Dyrekiy\WRoHS.
W celu zapewnienia maksymalnego odzyskiyrych uradzen wycofywanych z rynku, ELZAB
S.A. wspotpracuje w ramach umowy z wyspecjalizogvdinma zajmupca Sie zbieraniem,
przetwarzaniem i recyklingiem zytych urzdzen elektronicznych, zgodnie z wymogami
Dyrektywy WEEE. W celu zapewnienia odzysku w tymytdingu odpadoéw opakowaniowych,
ELZAB S.A. wspolpracuje w ramach umowy z OrganigacPdzysku Opakowa
W 2017 r. systematycznie przeprowadzane byly kémtjakasci sciekow przez Zabrzmkie
Przedstbiorstwo Wodocigéw i Kanalizacji. Wszelkie dziatania zyziane z gospodagkvodm,
gospodark sciekowg i gospodark odpadami nie stanowizagraenia dlasrodowiska i nie
wywierajg nasrodowisko negatywnego wptywu.

W ramach ochrony przeciwpaarowej dokonano m.in.:

a) oceny zabezpieczenia przeciipoowego budynkéw hali  produkcyjnej,
administracyjno-biurowego, hali mouitawraz z terenem przylegtym Spotki ELZAB
w zakresie spetnienia wymagachrony przeciwpzarowej dla istnigjcego obiektu

b) przeghdu ganic na terenie Obiektu ELZAB w Zabrzu oraz w pormgzeniach biur
handlowych ELZAB w Warszawie przy ul. Taborowejanmwe Wroctawiu

c) przeghdu hydrantéw oraz pomiarow wydafwd i cisnienia wody w sieci
wodochgowej przeciwpgarowej zewrtrznej i wewrtrznej

d) przeghdu systemu oddymiania na klatkach

e) okresowej kontroli przewoddw kominowych

f) opracowania harmonogramu wdemia zabezpiecaeprzeciwpaarowych wraz
Z zapewnieniem ofert

g) opracowania Instrukcji BHP w razie Bou i Oznakowanie biurowca oraz hal
produkcyjnych w aktualne znaki ewakuacyjne i pragczarowe

h) przeprowadzeniawiczen przeciwpagarowych na terenie ELZAB S.A. w Zabrzu
z udziatem Jednostki Ratowniczo4aaczej PSP w Zabrzu
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ELZAB S.A. rzetelnie i terminowo angaje st w sprawy bezpiecastwa i higieny pracy, a tak
ochrony zdrowiasrodowiska i ochrony przeciwgarowej.

8. Uzaleznienie od dostawcow i odbiorcow

Dostawcy
W ELZAB S.A. zakupy dokonywaney sv wickszaci od dostawcow krajowych.aczny udziat

importu oraz zakupdéw wewtrzwspolnotowych w zakupach ogétem w 2017 r. wyhuileto
16 %. Dla porownania w 2016 r. - wyniost okoto 20 %

Produkty w ofercie handlowej ELZAB S.A. pochadz znaczacej czsci z produkcji realizowanej
przez ELZAB S.A. 8 one w wekszaci efektem pracy wlasnego dziatu rozwoju a proces
produkcyjny jest realizowany wg wiasnej technologii

ELZAB S.A. w oparciu o progn@zsprzeday sporadzory przez dziat sprzedg, wiasciwie
planuje zaopatrzenie w surowce, materiaty i podalgsgo produkcji, zaréwno co do #oi jak

i rodzaju zakupow.

Czterech najwikszych dostawcow krajowych stanowictnie okoto 58% dostaw ogotem.
Jeden dostawca s{gdd firm zagranicznych przekracza 5 % dostaw ogd®30).

W ocenie Zarzdu nie stanowi to zagzenia dla zachowaniaagtosci produkcji i sprzeday.

Udziat pozostatych dostawcéw stanowit paji 5% dostaw ogoétem. Zakupy od pozostatych
dostawcow mog by¢ zasapione dostawami od innych firm. Praktyka poprzeldnat wskazuije,
ze nie wysipity negatywne zjawiska w zakresiegiosci produkcji i sprzeday z tytutu dostaw.

Odbiorcy

Dominujgcym rynkiem dziatalnéci Spotki ELZAB S.A. jest rynek krajowy, gdzie pityody ze
sprzeday w 2017 r. stanowity 94,0% a w roku poprzednim28a,

W 2016 r. wekszy udziat sprzeds eksportowej w sprzedg ogotem spowodowany byt sprzeda
licencji do spotki powgzanej JNJ Limited.

ELZAB S.A. dokonuje sprzeds swoich wyrobow bezpgoednio poprzez séedealersk.

Il. PODSTAWOWE WIELKO $CI EKONOMICZNO-FINANSOWE
W wyniku zrealizowanych przychodow oraz poniesidny&osztow Spoétka osgneta

na poszczegolnych rodzajach dziatdbiow 2017 r. naspujace wyniki oraz wskaniki
rentowndgci.
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wtys. z
2017 r. 2016 r.

1. Wynik brutto na sprzedw 27 83: 34 55!
Rentownd¢ brutto na sprzedgy 30,5% 34,7%
2. Wynik netto na sprzeda 5041 13 048
Rentownd¢ netto na sprzedy 5,5% 13,1%
3.Wynik na pozostalej dziataléci operacyjnej 4488 656
Rentowng@¢ operacyjni 10,5% 13,8%
4. Wynik na dziatalnéi finansowej -2192 -1 003
5. Wynik brutto przed opodatkowani 7 33i 12 70:
Rentowng@¢ brutto 8,1% 12,8%
6. Wynik netto 5675 10 076
Rentownaé nettc 6,2% 10,1%

W 2017 r. wynik brutto na sprzegdaw wysokdaci 27 832 tys. zt byt riiszy 0 19,4% w poréwnaniu
do wypracowanego w 2016 r. w wysgkb34 551 tys. zi.

Na wynik brutto na sprzedg miaty wptyw nasgpujace czynniki:

- nizszy poziom osignietych przychodow ze sprzeda W 2016 r. zrealizowano przychody
z tytutu jednorazowej sprzegalicencji. Po wyhczeniu powyszego zdarzenia sprzeda
roku biezacego bytaby wysza o 4,9%. W roku higcym odnotowano wzrosty we
wszystkich rodzajach dziatalém za wyptkiem ustug, co widaw tabeli prezentyge]
struktue sprzeday wg segmentow.

- zmniejszeniu uleglty koszty funduszu gwarancyjnekfdrego poziom zaley jest od
wielkosci sprzeday urzadzen objetych funduszem gwarancyjnym (gtéwnie goizenia
fiskalne sprzedawane na rynku polskim),

- zwickszeniu ulegty koszty amortyzacji form oraz praczwojowych, zwizanych
z wdrazeniem do produkcji i sprzeéa nowych produktow,

Zysk netto na sprzedaw prezentowanym okresie wyniést 5 041 tys. a#tirhzszy od uzyskanego
w ubiegtym roku w wysokgi 8 007 tys. zt.

Poziom kosztéw sprzedy z wylkczeniem skutkdw odpisow aktualizaych naleénaosci,
byt wyzszy niz w 2016 r. 0 17,8%. Ma to zeaek m.in. z wyszymi wydatkami na dziatania
marketingowe i promocje sprzegda

Koszty ogolnego zagmlu uksztalttowaly si na poziomie riszym o 2,3% w poréwnaniu do
ubiegtego roku.

Osiggnieta rentowné¢ netto na sprzedg wyniosta 5,5% w 2017 r. i byta z8za w stosunku do
osiggnictej w 2016 r. w wysok&i 13,1%.

W 2017 r. saldo pozostatej dziatafed operacyjnej byto dodatnie i wyniosto 4 488 tys.
Gtownymi czynnikami majcymi wptyw na osignicty poziom saldag

- uzyskany w roku 2017 r. wynik ze sprzegérodkéw trwatych w wysokxi 4 340 tys. zi,

- przychody z dziesaw majtku trwatego w wysoksei 720 tys. zt oraz alokowane do nich koszty
dzierzawionych powierzchni w wysokoi 280 tys. zt.

- koszty zaniechanych prac rozwojowych w wys@kd 72 tys. zi.

Réwniez w 2016 r. saldo pozostalej dziatasoboperacyjnej byto dodatnie i wynosito 656 tys. zi
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Wskaznik rentowndci na dziatalnéci operacyjnej w 2017 r. wyniost 10,5% i bylzery od
osiggnictego w 2016 r., ktory wynosit 13,8%.

Zarowno w 2017 r jak i roku poprzednim wynik naaainaci finansowej byt ujemny i wyniost
odpowiednio 2 192 tys. zt. w omawianym okresie drd3 tys. zt. w roku 2016. Powodem s
ponoszone koszty finansowania (emisji obligacpiystanie z kredytow w rachunku bieym).

W 2017 r. wynik brutto wyniést 7 337 tys. zt nat@si w 2016 r. wynik brutto ksztaltowatsia
poziomie 12 701 tys. zi.

Po uwzgtdnieniu podatku dochodowego kdeego i odroczonego, ELZAB S.A. w 2017 r.

wypracowat zysk netto w wysoka 5 675 tys. zt. Dla poréwnania zysk netto w 201@ynosit

10 076 tys. zt.

W ELZAB S.A. w prezentowanym okresie nie wysty przychody i koszty z tytutu zaniechanej

dziatalngci.

1. Przychody

W 2017 r. Spétka realizowata przychody z podstawaz&talnaci operacyjnej oraz z pozostatej

dziatalngci operacyjnej i finansowej.

Realizacja przychodéw w 2017 r. w poréwnaniu zegialznym okresem ubieglego roku

ksztaltowata si nastpujaco:

w tys. zt
2017r 2016 r Dynamika w %

1. Przychody ze sprzedawyrobdw i ustug 77 62B 86 470 90%
2. Przychody ze sprzedatowarow i materiatoy 13 51¢ 12 97: 104%
Razem przychody ze sprzeda 91 142 99 444 92%
3. Pozostate przychody operacy 512t 117¢ 437%
4. Przychody z operacji finansowych q41 799 80%
Razem przychod 96 90¢ 101 41° 96%

Przychody ze sprzeday

Przychody ze sprzeéawyrob6éw wiasnej produkgji i ustug oraz towaréwaterialéow w 2017 r.
wyniosty 91 142 tys. zt i byly o 8,3%zs8ze ni w 2016 r.

w tys. zt

segmenty brarowe 2017 rok 2016 rok zZmiana
Urzadzenia fiskalne 56 539 52 721 107,2%
Produkty niefiskalne 15672 14 961 104,8%
Ustugi przemystowe i nieprzemystowe 5412 18 788 28,8%
Towary i materiaty 13 519 12 974 104,2%
Razem 91 142 99 444 91,7%

Mimo, ze w 2017 r., podobnie jak w 2016 r. nie gbj nowych podatnikbw obowikiem
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fiskalizacji, w segmencie wdzen fiskalnych w 2017 r. sprzeddyta o 7,2% wysza w stosunku

do 2016 r.

Sprzedatowarow i materiatow w 2017 r. zgkszyta s¢ 0 4,2% w stosunku do waktm osignictej

w roku poprzednim.

Zmniejszenie w segmencie ustug wynika z jednoragsmeeday licencji w 2016 r.

Rynki zagraniczne

Wielkos¢ sprzeday produktow oraz materiatow i towardéw na rynek &y i na rynki zagraniczne
w 2017 r. w poréwnaniu do 2016 r. obrazuje peré zestawienie:

w tys. zt

Wartasé¢ Wartasé¢
Wyszczegobinienie sprzeday | Struktura% | SPrzeday | Struktura% | Dynamika 9

2017 . 2016 .
Sprzeda ogotem, w tym: 91 147 100,0 99 444 100,0 91,7
1. Sprzedakrajowa 85 704 94,0 81778 82,2 104,8
2. Sprzedana rynki zagraniczne 5440 6,0 17 666 17,8 30,8

W 2017 r., tak jak i w latach wcagiejszych, dominujcym rynkiem dziatalngci Spotki jest rynek
krajowy, na ktérym w 2017 r. zrealizowano 94% piryddw ze sprzeds.
Realizowano take sprzeda na rynek wgierski oraz grecki, gtébwnie kas Jota E oraz Mini E
Kolejnym, co do wielkéci rynkiem byta Wielka Brytania. Pozostate krajento in. Szwajcaria,

Niemcy, Turcja, Republika Czeska, Zjednoczone Eiyifaabskie, Stowenia.
Gtébwnym czynnikiem magym wplyw na poziom eksportu w 2016 r. byta sprzetieenciji
do urzdze fiskalnych do Zjednoczonych Emiratow Arabskich.

Nagrody i wyrdznienia

ELZAB K10 zostala, jako jedyne wdzenie fiskalne, wybrana do stalej ekspozycji Galer
Wzornictwa Polskiego Muzeum Narodowego w Warszawie.

2. Koszty

W 2017 r. na realizagjprodukcji i sprzeday oraz na pozostate dziatania operacyjne i finamsow
Spotka poniosta koszty, ktérych waséow porownaniu do poprzedniego roku przedstawiono

w ponizszej tabeli.

w tys. zt
2017 r 2016 r Dynamika w%

1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw i ustug 934 53 699 96,8
w tym: aktualizacja zapasow 34 265
2. Wartag¢ sprzedanych towaréw i materiatow 11 336 11 194 101,3
w tym: aktualizacja zapasow 304 394
3. Koszty sprzedsy 10 205 8 624 118,3
w tym: aktualizacja nalmasci 13z 75
3a. Koszty sprzedg z wyhczeniem aktualizacji nateosci 10 072 8 549 117,8
4. Koszty ogéinego zagdu 12 58¢ 12 87¢ 97,7
5. Pozostate koszty operacyjne 637 518 123,0
6. Koszty finansow 283: 1 80z 157,2
Razem koszty 89 571 88 716 101,0

W 2017 r. Spoétka poniosta koszty gcknej kwocie 89 571 tys. zi, tj. o ok. 1% igye ni w roku
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ubiegtym.

Koszt wlasny sprzeday

W 2017 r. naktady na realizgcprodukciji, koszty dystrybucji i sprzedaoraz koszty ogélnego
zarzdu zostaty utrzymane na poziomie z 2016 r.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug mpsayt st 0 ok 3,2 %, dla poréwnania
poziom sprzedsy produktow i ustug zmniejszytsb 10,2 %.

Na poziom kosztu wytworzenia miaty wptyw:
- poziom sprzedey wyrobow, ktéry byt nkszy niz w 2016 r.,
- struktura asortymentowa sprzega
- nizszy poziom kosztow serwisu gwarancyjnego, zafeod sprzedanego asortymentu
w kraju oraz poziomu fakturowania kosztami serwgsmarancyjnego przez dealeréw
Spotki,
- wyzsza amortyzacja prac rozwojowych poniesionych maapvanie nowych produktow
oraz form niezbdnych do realizacji produkcji nowych produktow,
- nizsze skutki aktualizacji zapaséwznw 2016 r.
Koszty og6lnego zaszlu i koszty sprzedy zwickszyty sk tacznie w 2017 r. 0 6,0 % w stosunku
do poniesionych w 2016 r.

Aktualizacja nalenosci:

- w2017 r. w wysokéci 133 tys. zt i zwgkszyta koszty sprzedsy,

- w2016 r. w wysokeci 75 tys. zt i rownie zwickszyta koszty sprzedsg,
Eliminujac skutek aktualizacji nateosci w obydwu porownywanych okresachcine koszty
sprzeday i koszty ogolnego zagdu w 2017 r. uksztattowaty srOwniez na poziomie wgszym
0 5,9% nz w 2016 r.

Poniesione w 2017 r. koszty rodzajowe w wysak@4 598 tys. zt byly praktycznie na tym samym
poziomie co w porownywalnym okresie roku 2016 (ghad 264 tys. zt. co daje 0,35%) Udziat
wybranych pozycji kosztowych w poniesionych koshktagnosit:

- 44,8 % stanowity koszty zycia materiatow i energii, ktore w porownaniu ddl8a@. wzrosty

0 21%. Wptyw na wielk& kosztow materialowych ma przede wszystkim striktpirodukciji,
poziom realizowanej sprzetlg kursy walut, od ktorych zatg cena zakupow z importu oraz
zakupow krajowych z cgndenominowas w stosunku do walut obcych. Koszty materiatow
obejmup rowniez materiaty reklamowe i informacyjne, zygane z prowadzonymi kampaniami
reklamowymi w kraju i za gramooraz z promocjami.

- 27,7% stanowity koszty ustug obcych, ktorych pozibyt identyczny jak w 2016 r. Znaga
pozycp w kosztach ustugaskoszty serwisu gwarancyjnego, ktore staryodd, 4% kosztow ustug
obcych. Pozostate whksze pozycje kosztowe to obrobka obca, koszty pojirnestugi reklamowe.

- 29,3 % stanowit koszt wynagrodzieswiadczeé pracowniczych. Wynagrodzenia z narzutami na
ptace oraz koszty pozostatyéWwiadczeér na rzecz pracownikdw w poréwnaniu do analogicznego
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okresu roku ubiegtego wzrosty 0 11%. 2iszenie wynagrodaespowodowane byto m.in. zmian
stanu zatrudnienia orazgziowym dopasowaniem wynagrodzeo warunkéw rynkowych. Nieco
wyzsze byly rowni¢ zmienne koszty wynagrodzezalene od wynikow SpotkiSwiadczenia na
rzecz pracownikdw obejmaj rowniez wydatki na szkolenia i podnoszenie kwalifikacji
pracownikow oraz koszty zwaane z ochrani profilaktyka zdrowotr, wynikajgca z przepisow
bezpieczéstwa i higieny pracy.

- 5,9 % stanowity koszty amortyzacji i byty na pamie wyzszym jedynie o 1% w stosunku do
poniesionych w 2016 r.

W 2017 r. wynik aktualizacji zapasow wyrobow got@ivywynidst 34 tys. zt i zwkszyt koszt
wytworzenia, natomiast w 2016 r. wynik na aktualjzazapasoéw wyrobow zwkszyt koszt
wytworzenia o 265 tys. zt.

W 2017 r. wynik na aktualizacji zapasow towarowetariatow w wysokeéci 304 tys. zt zwgkszyt
koszt sprzedanych towarow i materiatdow. W 2016 yniw aktualizacji zapasow towardw

i materialtbw wynosit 394 tys. zt i rowniespowodowat wzrost kosztu sprzedanych towarow
i materiatow.

W 2017 r. wynik aktualizacji natmosci zwigkszyt koszty sprzeds o 133 tys. zt, a w 2016 r.
zwigkszyt o 75 tys. zt.

3. Instrumenty finansowe

Informacja o otwartych transakcjach terminowychward zostata przedstawiona w nocie
dotyczcych ryzyk — ryzyko stopy procentowe;.

Na dzien 31.12.2017 r. spoéitka posiadata obligacje w kwd&eB00 tys. zt, naliczone odsetki od
obligacji wyniosty 319 tys. zt oraz naleosci z tytutu udzielonych poyczek w kwocie
4 426 tys. zt, zarachowane odsetki odymzek wyniosty 118 tys. zi.

4. Prace rozwojowe

W 2017 r. Dziat Rozwoju Spotki ELZAB S.A. pracowsdd nasfpujacymi zagadnieniami:

1. Wdrozenie do produkcji elementow projektu "Innowacyjrtansewisko sprzeds”, ktory
otrzymat dofinansowanie w ramach Dzialania 1.4 Wspaprojektow celowych Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-201&dpnmtem projektu jest opracowanie
innowacyjnego stanowiska sprzegadetalicznej — kasy rejestagej. Projekt obejmuje
rowniez modelows funkcjonalnd¢ noszca cechy innowacyjréei zwigzarg z nowymi
ustugami i wartéciami, dostarczanw formie prototypu, protokotéw, programéw i elen@n
wspotpracuyjcych. Wdraono uradzenie wraz towarzygeymi ustugami i systemami.

2. Opracowanie, dostosowywanie i rozw0j oferty produkina rynki zagraniczne europejskie
oraz bliskiego wschodu, lokalizacja produktow kvayah na rynki europejskie i bliskiego
wschodu, w tym sprawdzarek cen i wag. Opracowarodyktow na kraje wprowadzge
fiskalizacg.
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3. Rozwdj rodziny kas K10 poprzez wprowadzenie nowyflnkcji, komunikaciji
bezprzewodowej oraz rozbudowanie oferty o 4 nowespgesksportowe.

4. Rozwdj rodziny drukarek fiskalnych wykorzysiaych zintegrowa platforne sprztowo-
programovg 0 modele przeznaczone dlagkszych placéwek handlowych.

5. Prace zwjzane z integragjkas rejestrujcych marki ELZAB z platform ustug.

6. Rozwadj integracji kas z ptatdoiami bezgotéwkowym,

7. Dostosowanie produktow na rynelegierski do zmienionych przepiséw technicznych oraz
rozwoj oferty uwzgidniajgcy nowych podatnikdw i inne obszary zastosbwetym sprzeda
mobilng.

8. Prowadzonesgprace konstrukcyjne i programistyczne goaj na celu opracowanie gamy kas
i drukarek fiskalnych dostosowanych do nowych piz@&p on-line.

9. Udziat w pracach zespotow roboczych przygotaeygh rozwizania techniczne dla kas
online w ramach Sekcji Dostawcow Fiskalnych ddizan Rejestrujcych dziatagcych przy
KIGEIT

10.
. PODSTAWOWE WSKA ZNIKI FINANSOWE
ELZAB 1.01-31.12.201 1.01-31.12.201
1 Wskanik rentownd¢ sprzeday brutto% 30,54 34,74
2 Wskanik rentownd¢ netto ¥ 6,28 10,1:
3 Rentowné¢ kapitatu wlasnego ROE % 6,42 12,33
4 Rentownd¢ aktywoéw ogétem ROA ¢ 3,21 6,1&
5 Wskanik biezacej plynndgci 1,15 1,44
6 Wskanik wysokiej ptynndci 0,88 1,03
7 Wskaznik ogdinego zadtienia% 49,9¢ 50,1°¢
1 zysk brutto ze sprzetla/ przychody netto ze sprzegdo
2 zysk netto / przychody netto ze sprzgdé
3 zysk netto / kapitat wlasny %*
4 zysk netto / suma aktywow %*
5 aktywa obrotowe* / zobowaania krétkoterminowe(bez rezerw i rozli¢zeiedzyokresowych)*
6 aktywa obrotowe — zapasy - rozliczenigazyokresowe kosztow */ zobgrania krétkoterminowe*
7 zobowizania i rezerwy na zobogdania* / suma aktywow*

* (stan na pocztek okresu + stan na koniec okresu)/2

IV. ZDARZENIA NIETYPOWE |1 INNE CZYNNIKI MAJ ACE WPLYW NA
SYTUACJE FINANSOWA ELZAB S.A.

W 2017 r., podobnie jak w 2016 r. nie wysity zdarzenia nietypowe i inne czynniki meg¢ wptyw
na sytuagj finansowy firmy ELZAB S.A.

Do 30.06.2017 r. ELZAB S.A. posiadat nieruchagdmwestycyjra w Suchym Lesie dogbng do
natychmiastowej sprze#dg W miesacu lipcu 2017 r. nieruchomdé zostata zbyta za cen
3 170 tys. zi. Wart@ ksiegowa nieruchomgei wynosita 3 138 tys. zi.

W nieruchoméci w Suchym Lesie nadatdzie zlokalizowane biuro handlowe Elzab S.A.
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W dniu 21 grudnia 2017 r. zostata zawarta umowsitea finansowego na kwpf.,6 min PLN
pomicdzy ELZAB S.A. (finansujcy) a firmg NORDIC PLUS Sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie
(korzystajcy). Przedmiotem leasingyg grunty o 4cznej powierzchni 2,2518 ha, ktére przez caly
okres leasingu pozosiajvtasndcia finansujcego. Umowa zawarta zostata na okres 12 gugsi
liczony od 30.12.2017 do 3.01.2019. Z uwagi nznide wynikajce ze zmian poziomu stop
procentowych wartg umowy mae ulec zmianie w toku trwania umowy.

V. MOZLIWO SCI PLATNICZE SPOtKI | RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

We wprowadzeniu do jednostkowego sprawozdania $ioaego, w punkcie ,i” Zagd Spotki
przedstawit czynniki i dzialania 1gce u podstaw spagdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki przy zateniu kontynuacji dziatalriai.

Zarzad Spotki w nocie nr .42 do SF opisat dziatania Zdwew zakresie odpowiedzi na ryzyka na
jakie naraona jest Spotka. Zagd oceniaze zdolndci ptatnicze g na poziomie pozwalagym

na bezpieczne funkcjonowanie spotki.

VI. INWESTYCJE
1. Inwestycje w rzeczowe aktywa trwate i wartéci niematerialne

W okresie sprawozdawczym Spotka poniosta nakladyestycyjne na nabycie i modernizacj
srodkow trwatych oraz na waro niematerialne w wysokai 7 784 tys. zi, w tym m.in naktady
na moderniza¢jbudynkéw i budowli, modernizagpomieszcze produkcyjnych i biurowych oraz
na przyrady i narzdzia dla produkgciji.

Naktady inwestycyjne narodki trwate i wartéci niematerialne sfinansowane zostaly gtéwnie
srodkami wtasnymi i cgiciowo leasingiem.

Spotka ELZAB S.A. nie poniosta w okresie sprawozdzym naktadow na rzecz ochrony
srodowiska naturalnego. Specyfika produkcji ELZAB\Shie stanowi zagreenia dlasrodowiska
naturalnego.

W 2017 r. dziat konstrukcyjny ELZAB S.A. kontynuolaozpoczte w poprzednim okresie
sprawozdawczym, prace rozwojowe oraz rozpbczrealizacg nowych tematow.

Wartas¢ poniesionych naktadow na realizacprac rozwojowych wyniosta 4 524 tys. zi.
Na wart@ci niematerialne przeniesiono koszty prac rozwojowyzak@czonych wynikiem

pozytywnym w kwocie 2 455 tys. zt.

W planach inwestycyjnych na 2018 r. przewidujgegsownie:

» zakupy maszyn, nagdzi i urzdzer niezlednych dla zapewnieniaggtosci produkcji, a take
czesciowe odnowienie parku maszynowego,

» kontynuac} oraz rozpocgzeie prac nad nowymi produktami w ramach prac ropwgch oraz
zakup form do produkcji nowych wyrobow,

» zakaczenie modernizacji budynkdéw i modernizacji pomezst,
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Realizacja inwestycji sfinansowana zostanigérbelkdw wiasnych Spoétki, ewentualnie kredytem
lub leasingiem.

2. Inwestycje w aktywa finansowe

W dniu 06.12.2017 r. Spétka ELZAB S.A nabyta 2 adlziw spétce INKUBATOR B+R Sp. z o.0.
z siedzila w Zabrzu. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5 tyk. z

VIl. POSTEPOWANIA TOCZ ACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLA SCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ

Nie tocz sie przed gdem, organem wkgiwym dla posgpowania arbitraowego lub organem
administracji publicznej znagee postpowania.

Pismem z dnia 24.06.2016 r. Prezes ¢dwz Regulacji Energetyki wszglz postepowanie
administracyjne w sprawie wymierzenia Spotce kaignpznej w zwigzku z powz¢ciem na
podstawie dokumentéw przekazanych Prezesowi URE@Dperatora Systemu Dystrybucyjnego,
do ktdérych sieci Spétka jest w danych miejscachylgzona uzasadnionego, zdaniem Prezesa
URE, podejrzenia naruszenia przez Spétkdniach 10-31sierpnia 2015 r. obguku stosowania

sie do ograniczé w dostarczaniu i poborze energii elektrycznejzgodnie z art. 56 ust. 1 pkt. 3a
Ustawy Prawo energetyczne, podlega karze giarj. W dniu 04.09.2017 r. do Spotki wphja
decyzja Prezesa Uydu Regulacji Energetyki w przedmiotowej sprawiepdigje z ktog na Spotk
zostata natvona kara w wysoldei 7 758 zt. Kara zostata uregulowana w dniu 02097 r.

VIII. WIELKO SC | RODZAJE KAPITALOW SPOLKI
1. Kapitat wtasny

Kapitat wkasny Spotki na 31.12.2017 r. i na 31.02@r. obejmuje (w tys. z}):

Na dziei 31.12.2017 Na dzie31.12.2016
A. Kapitat wiasny 93919 82 867
1. Kapitat podstawowy 22143 22143
2. Nadwyka ze sprzeds akcji powyzej ich wartgci nominalnej 11211 11 211
3. Akcje wiasne -1997 -4 936
4. Pozostate kapitaty rezerwowe - akcje wtasne 3315 6 254
5. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 49 416 33963
6. Zysk/ strata z lat ubiegtych i roku bagego, w tym: 9831 14 232
6.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych 4156 4156
6.2. Zysk/strata roku higcego 5675 10 076
2. Rozliczenie wyniku finansowego z lat poprzednich

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ELZAB SA w di§0.06.2017 r., zgodnie z uchwat
nr 8/2017 podjffo decyz§ o przeznaczeniu zysku netto za rok obrotowy 2016vygokdaci
10 076 tys. zt w cakei na kapitat zapasowy Spotki.
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3. Propozycja podziatu wyniku za biegacy okres

Zarzad ELZAB S.A. majc na uwadze konieczéd dostosowania Spotki (tj. inwestycje w linie
produkcyjne i procesy logistyczne) do realizacji igkgzonej produkcji zgodnie
z Rozporzdzeniem Ministra Rozwoju, moéweym o wdraeniu nowych urzdzen fiskalnych
dziatapcych w technologii online, rekomenduje przeznaczemypracowanego zysku w 2017 r.
w catasci na kapitat zapasowy.

4.  Struktura wkasnosciowa kapitatu

Struktura akcjonariuszy posiadeych bezpérednio lub pérednio poprzez podmioty zaiee
co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na Walnym dgadzeniu na dzie31.12.2017 r., oraz na
dzien zaakceptowania raportu do publikacji, zgodnie =igaan przez Spolk wiedz, jest
nastpujaca:

Imi¢ i nazwisko (Firma) llos¢ akcji llo §¢ akciji Razemilas¢ | Razemilgsé | % gtoséw na Udziat w

zwyklych uprzywilejowanych akciji gtoséw wz kapitale

akcyjnym
COMP S.A* 12 228 189 18 450 12 246 639 12 320 439 75,66 75,89
ELZAB S.A. (akcje wiasne 405 66:. 405 66: 405 66: 2,4¢ 2,51
ALTUS TFI S.A. 1501 03 1501 03 1501 03 9,22 9,3(
Pozostali akcjonariusze 1965 69]] 18 020 1983 711 2 055 791 12,63 12,29
OGOLEM 16 100 58( 36 470 16 137 05( 16 282 930 100,00 100,00

*Spotka COMP S.A. z siedzilw Warszawie posiadadznie 12.652.301 akcji ELZAB S.A. co stanowi 78,4iti%atu w kapitale zaktadowym
(bezpdrednio - 12.228.189 akcji zwyktych , co stanowv8% udziatu w kapitale zaktadowym; beggolnio -18.450 akcji uprzywilejowanych, co
stanowi 0,11% udziatu w kapitale zakladowynmsrednio - 405.662 akcji wikasnych ELZAB S.A., costar?,51% udziatu w kapitale zaktadowym).
Ogdlna liczba gtoséw z akcji posiadanych przez COBMR. wynosi 12.726.101 gtoséw, co stanowi 78,1§6tnej liczby gtoséw (bezg@dnio

12.320.439 gloséw, co stanowi 75,66% udziatu w regjdiczbie glosoéw; pirednio - 405.662 gtosy wynikaje z akcji wiasnychdagcych w
posiadaniu ELZAB, co stanowi 2,49% udziatu w ogdloebie gtoséw).

Ogotem:

Kapitat akcyjny 22 142 962,40 PLN
ilos¢ akcji ogétem 16 137 050

ilos¢ glosow ogdtem 16 282 930

ilos¢ akcji w obrocie publicznym 16 137 050
ilos¢ akcji w obrocie gietdowym 16 100 580

5. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu czionkdw Zarzdu, Kadry Kierowniczej i Rady
Nadzorczej

llos¢ akcji bedacych w posiadaniu Zagdu i Kadry Kierowniczej ELZAB S.A. na dae
31.12.2017 r. oraz na daiezaakceptowania sprawozdania finansowego przezad&potki,
zgodnie z posiadarprzez Spotk wiedz, jest nasipujaca (szt.):

Krzysztof Urbanowicz Prezes Zadu 40
Jerzy Poptawski Wiceprezes Zaau 200
Matgorzata Kaczmarska Prokurent 220
Dariusz Bizacki Prokurent 0
Razem 460
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Czlonkowie Rady Nadzorczej ELZAB S.A., wg posiadapezez Spoétk wiedzy na dzig
przekazania raportu, nie posiagakcji ELZAB S.A.

6. Akcje i udzialy w jednostkach pownzanych w posiadaniu czionkow Zargdu i Rady
Nadzorczej

Zgodnie z posiadanprzez Spotk wiedz cztonkowie Zarzdu i Rady Nadzorczej nie posiaglaj
akcji lub udziatéw w podmiotach zaieych od ELZAB S.A.

Czionkowie Zarzdu ELZAB SA nie posiadajakcji i udzialtdbw w pozostatych podmiotach
powigzanych.

Akcje i udzialy w pozostatych podmiotach pa@aénych kdace w posiadaniu czionkoéw Rady
Nadzorczej ELZAB S.A.(szt.):

COMP S.A.
Grzegorz Nalgyty Przewodnicgzcy Rady Nadzorczej 0
Jarostaw Wilk Wiceprzewodnigey Rady Nadzorczej 0
Andrzej Wawer Sekretarz Rady Nadzorczej 1780
Jerzy Kotkowski Czlonek Rady Nadzorczej 0
Kajetan Wojnicz Cztonek Rady Nadzorczej 0
Jacek Rodak Czlonek Rady Nadzorczej 0

Ponadto, Pan Jerzy Poptawski, wg stanu na 31.12.2Q0JposiadaB0.300udziatéw o 4cznej wartéci
1.515.000,00 zi, dagych 38,326 gtos6w na zgromadzeniu wspolinikbw w CE Managen@raup
sp. z 0.0., ktora posiadal®8.462akcji spotki Comp S.A.

Pan Jerzy Poptawski, wg stanu na dpeblikaciji sprawozdania finansowego, posiada 3DiBfriatéw o
tacznej wartéci 1.515.000,00 zt, dagych 38,31gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw w CE Management
Group sp. z 0.0., ktéra posiatia8.462akcje spotki Comp S.A.

Ponadto, czlonkowie Rady Nadzorczej posiadadrguini udziat w spotce COMP S.A. przez spotkE
Management Group sp. z 0.0.:
- na dzié 31.12.2017 r. oraz wedtug stanu na fipablikacji sprawozdania finansowego:
» Pan Andrzej Wawer posiada(t) 5.100 udziatbwaazhej wartéci 255.000,00 zt, dagych 6,43%
gtoséw na zgromadzeniu wspdélnikow w CE Managemeat@sp. z 0.0. z siedzlw Warszawie,
ktéra posiada(ta) 138.462 akcji sp6tki Comp S.A;
» Pan Jarostaw Wilk posiada(t) 2.100 udziatowgezhej wartéci 105.000,00 zt, dagych 2,65%
gtoséw na zgromadzeniu wspélnikow w CE Managemeat@sp. z 0.0. z siedzlw Warszawie,
ktéra posiada(ta) 138.462 akcji sp6tki Comp S.A;

Spétka CE Management Group sp. z 0.0. nie jest kmodrols zadnej z wymienionych powgj osob
(tacznie osoby te posiadajdzial mniejszéciowy).

7. Wezwanie na sprzeda akcji - zmiany w Akcjonariacie ELZAB S.A.

W 2017 r. nie bylo wezwania na sprzedécji ELZAB S.A.
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8.  Skup akcji wkasnych

ELZAB S.A. przeprowadzit nagbujace transakcje w ramach skupu akcji wtasnych:

-2008 r. Spotka skupita 405 662 akcje wlasne w cehorzenia,

-2009 r. Spotka skupita 104 610 akcji wkasnych vudeh odsprzedey lub innym celu
zwigzanym z realizagjstrategii Spotki

-2013'r. Spotka skupita 663 483 akcji zwyklych riaziciela w celu ich odsprzedalub

innym celu zwgzanym z realizagjstrategii Spofki

W dniu 21 grudnia 2017 r. Spotka zbyta w ramach chwéransakcji pakietowych na rynku
regulowanym 4cznie 768.093 akcji zwyktych na okaziciela (akcjsme), o 4cznej wartdci
nominalnej 1 045 tys. zt, stanawich 4.76% kapitatu zaktadowego i uprawgegich do 768.093
gtosow, co stanowi 4,72% ogolnej liczby gltosow narwm zgromadzeniu Spoétki, pgoedniej
jednostkowej cenie zbycia 7,00 (siedem) ziotycledan akcg.

Spasréd wiw. papieréw warteiowych 663.483 akcje witasne Spotki zostaty nalmggodstawie
Uchwaty nr 23/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzepiaki z dnia 28 czerwca 2013 r.$za
104 610 akcji wkasnych Spoiki zostato nabytych wagtawie Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ZUK Elzab S.A. z dnia 29 kmigeR009 r.

Przed zawarciem powvigzej transakcji Spotka posiadakgcznie 1.173.755 akcji zwyklych na
okaziciela stanowcych 7,27% kapitatu zakladowego i uprawaigich do 1.173.755 gltosow, co
stanowito 7,21% ogodlnej liczby gloséw na walnymargadzeniu Spoiki.

W wyniku zbycia akcji wtasnych Spotka na dzi#l.12.2017 r. posiadadznie 405.662 sztuk akcji
zwyklych na okaziciela, stanogaych 2,51% kapitalu zakiadowego oraz odpowigdah
405.662 gtosom, stanoydych 2,49% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgroneada Spotki.
Przyczyn i celem zbycia ww. papierow wagmowych jest realizacja uprawnienia Zain do
zbycia akcji wskazanych w powszych uchwatach, ktére zostato wykorzystane przezad
w celu pozyskanigrodkow finansowych na dziatals®Spotki.

wartos¢ wartosé o
. " cena akcji w % kapitatu | % gtoséw | nominalna wartosé
ELZAB SA - AKCJE WLASNE rok ilo §¢ akcji . nabytych
zakupu cenie zakladowego| na WZA | nabytych akaii
zakupu akcji .
ELZAB SA -akcje wlasne nabyte  5q0g 405 662 491 1993 251%|  2,49% 552| 1997
w celu umorzen
RAZEM X 405 662 4,91 1993 2,51% 2,49% 552 1997

Nabyte akcje wykazywane sv kapitatach wiasnych ELZAB S.A ze znakiem ujemnym
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9. Notowania akcji ELZAB S.A. na Warszawskiej GietdziePapierow Wartosciowych

Podstawowe wielkai w zakresie notowaakcji Spotki w 2017 r.gnastpujace:

-sredni kurs akcji 13,62
-maksymalny kurs akc 17,8(
-minimalny kurs akc 8,C
-stopa zwrotu ((kurs kK@owy - kurs pocatkowy)/kurs pocatkowy)) -40,13%
-amplituda ((kurs méekurs min)/kurs min) 121,6%
-kurs 02.01.2017 r. 15,20
-kurs 1.12.20:7r. 9,1

Spotka notowana na GPW od 13.05.1998 r.
Rynek notowa: podstawowy
Sektor: informatyka

Cena akcji ELZAB wg notowan na GPW w 2017 r.
SENA ELZAB ELZAB 2017
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IX. INFORMACJE O EMISJI, WYKUPIE | SPLACIE NIEUDZIALOWY CH
| KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Emisja obligaciji

W 2015 r. Zarzd Spotki podyt uchwak w sprawie przeprowadzenia emisji obligacji, usteae
wysokasci mary odsetkowej oraz ostatecznych Warunkow Emisji. Macy uchwaty, Zard
Spotki podyt decyzg o ustaleniu wartei nominalnej obligacji pierwszej serii A/2015
emitowanych w ramach programu emisji obligacji egraonego do kwoty 50 min zt. W ramach
pierwszej emisji wyemitowano 25.000 niezabezpiegzbrobligacji na okaziciela serii A/2015,
niemapcych formy dokumentu, o wado nominalnej 1 tys. zt kala, o hcznej wartdci
nominalnej wszystkich obligacji w wysos@ do 25 min zi, po cenie emisyjnej rownej wadio
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nominalnej, oprocentowanych wedtug stopy proceniavenej w skali roku stopie bazowej
WIBOR 6 M powtkszonej o mar odsetkowy ustalom na poziomie rynkowym, o terminie
wykupu w dniu 3 kwietnia 2018 r. Obligacje nig¢ zabezpieczone. Ofergym obligacje byt
mBank S.A., z ktérym Spoétka zawarta umpwa program emisji obligacji. Obligacje zostaty
zarejestrowane przed ZatzKDPW i oznaczone kodem PLELZAB00069.

Zarzad Spotki w terminie od dnia 08 lutego 2018 r. daeadh5 lutego 2018 r. zawart transakcje
nabycia celem umorzenia 25.000 zwyktych, niezaleezginych, obligacji na okaziciela, serii
oznaczonej jako A/2015, o waéto nominalnej 1.000,00 zt kda, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papierow Waroowych S.A. pod numerem ISIN PLELZABOOO69 i notawah

w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym prdendSpot S.A.

taczna warté¢ nominalna nabytych przez Spét&bligaciji wkasnych wynosi 25 min zt,saednia
jednostkowa cena nabycia jednej obligacji wynosikoto 1 013,23 zi. Transakcje nabycia
obligacji przeprowadzone zostaty poza Krajowym Dspem Papierow Wartgiowych S.A. na
podstawie zlecenia udzielonego mBank S.A. z siedgib/Narszawie oraz ich odsprzegana
rzecz Spotki.

27 lutego 2018 r. Spoétka otrzymata uchgvédrajowego Depozytu Papierow Wastiowych
0 umorzeniu wszystkich 25.000 zwyktych, niezabezpoaych, obligacji na okaziciela, serii
oznaczonej jako A/2015, zarejestrowanych w KDPW pacherem ISIN PLELZABO00069.

Informaci odnanie nabycia obligacji celem umorzenia Spo6tka opuidliata raportami bigcymi
nr 3/2018, 4/2018, 6/2018, 7/2018, 8/2018.

X.  INFORMACJA O UMOWACH
Wieloletnie wybrane umowy w dziatalém Spotki:

Umowa w sprawie wspoélnych zakupdéw podzespotow pdeen automatycznej identyfikacii
zawarta w dniu 25.07.2011 r. pgyuzy ELZAB S.A. a COMP S.A. (przedtem NOVITUS S.A)).
Umowa zostata zawarta w celu uzyskania optymalmatunkow zakupu podzespotow i gdzen
automatycznej identyfikacji (Al).

Na mocy umowy ELZAB S.A. zleca COMP S.A. prowadeemégocjacji i dokonywanie zakupow
pod potrzeby ELZAB S.A. w zakresie zakupow podzé&sppurzzdzen Al przeznaczonych do
dystrybucji oraz urgdzea Al przeznaczonych do produkcji.

Umowa w sprawie sprzegha wag elektronicznych firmy Dibal zawarta w dniu.@5.2011 r.
pomicdzy: ELZAB S.A. a Spotk COMP S.A. (przedtem NOVITUS S.A.) dotyca sprzeday
przez COMP S.A. narzecz ELZAB S.A. wag elektronyezh firmy DIBAL.

ELZAB S.A., zobowjzuje s¢ dokonywad zakupu wag zgodnie ze skladanymi zamowieniami oraz
wprowadzé je do obrotu we wiasnej sieci sprzegaraz do Klientow Strategicznych ELZAB
S.A. Zgodnie z umow wynagrodzenie dla ELZAB S.A., z tytutu sprzegavag zostato ustalone
jako rabat handlowy.

Umowa w sprawie zasad wspotpracy w zakresie prgdylekietow elektronicznych zawarta
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w dniu 19.09.2011 r. pomrulzy ELZAB S.A. a FIDELTRONIK IMEL Sp. z 0.0. Spoika
na podstawie umowy, zleca FIDELTRONIK IMEL Sp. ».ovykonanie ustugi zakupu elementow
elektronicznych, monta oraz testowania pakietow zgodnie z uzgodnientaz dokumentag;j
ELZAB S.A.

Umowa oswiadczenie ustug marketingowych zawarta w dniu 02015 r. pomidzy ELZAB
S.A. a Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. dotgeswiadczenia przez Comp Centrum Innowacji
Sp. z 0. 0. ustug marketingowych m@jch na celu zwkszenie sprzedg produktéw marki
ELZAB S.A. oraz kreowanie pozytywnego wizerunku {&pd&LZAB S.A. Umowa zostata
przeniesiona cegpna Clou Sp. z 0.0. Clou Sp. z 0.0. jest to podpastotany przez Spotki z Grupy
COMP majcy na celu obstugmarketingow Spoétek w Grupie.

Umowa w sprawie zasad wspotpracy w zakresie prgdylekietow elektronicznych zawarta
w dniu 10.08.2012 r. porilzy ELZAB S.A. a JM Elektronik Sp. z 0.0., Spétka podstawie
umowy zleca JM Elektronik Sp. z 0.0. wykonanie gstmakupu elementéw elektronicznych,
montau oraz testowania pakietow zgodnie z uzgodnienaae dokumentagjELZAB S.A.

Umowa zawarta w dniu 16.12.2013 r. peday ELZAB S.A. a MICRA METRIPOND KFT
w sprawie zasad wspotpracy w zakresie produkgstawy uradzen fiskalnych z przeznaczeniem
na rynek wgierski oraz okrédenie warunkow dziatalriei Stron w zakresie dystrybucji, realizacji
ustug gwarancyjnych i pogwarancyjnych przedmiotdwyczdzeir na terytorium Vgier.

Umowa o dofinansowanie projektu realizowanego w aem Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013, Priorytet Badania i rozwdj nowoczesnych
technologii, Dziatanie 1.4. Wsparcie projektow e@yoh na realizagj Projektu pt: ,Innowacyjne
stanowisko sprzedy detalicznej”. Catkowity koszt Projektu wyniést705 tys. zt (planowano
1772 tys. zt), w tym koszty kwalifikowane zygane z realizagjniniejszego Projektu wynosz

1 648 tys. zt (planowano 1 701 tys. zi). Waétprzyznanego dofinansowania wynosi 906 tys. zt
stanowice hcznie 54,97 % wartei kosztow kwalifikowalnych Projektu

Umowa o payczke z Wojewddzkim Funduszem Ochroryodowiska i Gospodarki Wodnej
w Katowicach w ramach pomocy de minimisziftzka w kwocie 1 493 tys. zt udzielona zostata
na dofinansowanie zadania pod nazwlermomodernizacja budynkow Zakladow Wdzen
Komputerowych ELZAB S.A, zlokalizowanych w Zabrzizp ul. Kruczkowskiego 39”. Pozostata
kwota do sptaty 697 tys. zt wg stanu na 31.07.2017

W dniu 07.02.2018 r. Spotka zawarta ungomspotpracy z firm G24 S.A. z siedzibw Piasecznie.
Przedmiotem umowy jest opracowanie oprogramowanmaz aabycia maikowych praw
autorskich do repozytoribw paesi podecznej wbudowanego oprogramowania aolzen
rejestrugpcych na rynek Kenii i Zambii zagdzrg wartas¢ 3,8 min zt netto. Warunki finansowe
niniejszej umowy nie odbiegapd powszechnie stosowanych w umowach tego typu.

Umowy kredytowe

Umowa o kredyt inwestycyjny z ING BanRlaski na zakup wykrawarki STRIPPIT INC
(poprzednio PULLMAX 520, maszyna zostata wymienjorakwota pozostata do sptaty na
31.12.2017 r. wynosi 110 tys. zt.
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W dniu 06.05.2014 r., zostata zawarta z ING B&hjski umowa wieloproduktowa z limitem
w wysokaci 6 000 tys. zt i dogpem do nagpujacych form finansowania: kredyt w rachunku
bankowym w PLN, gwarancje bankowe w PLN oraz akipsdy dokumentowe w PLN, USD
i HUF. Kredyt przeznaczony jest na finansowanieduej dziatalngci.

W 2015 r. Spotka ELZAB S.A. zawarta z ING Bartkaski S.A., aneks nr 2 do umowy
wieloproduktowej, na mocy ktérej ngptto podwyzszenie limitu do wysokai 10.200 tys. zi.

W dniu 06.05.2017 r. Spotka ELZAB S.A. zawarta Z3MBankSlaski S.A. aneks nr 6 na limit
kredytu w rachunku bigcym do 10 000 tys. zt na warunkach finansowych atésgagcych od
powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Kreolstiat udzielony do 20.05.2018 r.

Umowa o kredyt w rachunku bankowym zawarta w disil9@.2013 r. z Bankiem Millennium S.A.
wraz z zawartymi aneksami w okresie od 05.09.20#8 4.3.06.2014 r. W grudniu 2014 r. Spoétka
ELZAB S.A. zawarta z Millennium Bank S.A umewo lini¢ wieloproduktovg z limitem

w wysokaci 10 200 tys. zt i dogpem do nagpujacych form finansowania:

-kredyt w rachunku bicym w PLN w kwocie 8 000 tys. zi, ktéryethzie przeznaczony na
finansowanie bigcej dziatalnéci Spotki,

-lini¢ na gwarancje bankowe do kwoty 2 000 tys. zi, kbgdzie wykorzystywana na finansowanie
biezagcej dziatalnéci Spoiki,

-karty obcazeniowe do kwoty 200 tys. zt, na warunkach i w teylokréglonym w odebnych
umowach zawartych w okresie obawywania limitu. Na podstawie zawartej umowy o dini
wieloproduktovs zostat podwyszony limit o kredyt w rachunku kigcym z kwoty 6 000 tys. zi
do kwoty 8 000 tys. zt. Kwota 2 000 tys. zt zoseandos¢pniona Spoétce po spetnieniu przez okres
jednego kwartatu, warunku dotygego obrotéw w wysokai ustalonych w w/w umowie. Termin
sptaty umowy o limit wieloproduktowy nagti nie p&niej niz 28.12.2015 r.

W dniu 29.12.2015 r. Spotka ELZAB S.A. zawarta Zl&tinium Bank S.A. umowo odnowieniu

i jednoczénie o zwekszeniu limitu kredytu w rachunku ligeym z kwoty 6 000 tys. zt do 8 000
tys. zt na warunkach finansowych nieodbiggggh od powszechnie stosowanych w umowach
tego typu.

W dniu 27.02.2017 r. Spétka ELZAB S.A. zawarta Zi&finium Bank S.A. aneks nr 2 na limit
kredytu w rachunku bigcym do 8 000 tys. zt na warunkach finansowych ngeghajcych
od powszechnie stosowanych w umowach tego typudyostat udzielony do 28.02.2018 r.

W dniu 07.02.2018 r. Spotka ELZAB S.A. zawarta amdk umowy o kredyt w Banku Millennium
w sprawie odnowienia umowy kredytowej na kgoB.000.000,00 zt zawartej w dniu
29.12.2015 r. na okres do dnia 28.02.2019 r. Warfimknsowe niniejszej umowy nie odbiegaj
od powszechnie stosowanych w umowach tego typu.yEsmy limit przeznaczony zostat na
finansowanie biggcej dziatalndci.

Spotka ELZAB S.A. zawarta w dniu 6 lipca 2015 r. aug o kredyt ztotowy w mBank S.A.

w wysokaci 4.000 tys. zt. Powyszy limit przeznaczony zostanie na sfinansowanezabej
dziatalngci gospodarczej Spoétki. Termin sptaty kredytu ppishie p&niej niz 4 lipca 2016 r.
Warunki finansowe umowy nie odbiegajd powszechnie stosowanych w umowach tego typu.
W dniu 20.08.2015 r., Spotka zawarta aneks nr idowy o kredyt ztotowy z mBank dotygzy
zwiekszenia limitu z 4 000 tys. zt do 6 000 tys. ztwR@szy limit przeznaczony zostanie na
sfinansowanie bigcej dziatalnéci gospodarczej Spoétki. Pozostate warunki umowy uiegty
zmianie.
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Spotka ELZAB S.A. zawarta w dniu 28 czerwca 201&meks nr 2 do umowy z dnia 6 lipca 2015 r.
o kredyt ztotowy w mBank S.A., na mocy paigyego aneksu sptata ngstnie p&niej niz 4 lipca
2017 r. Warunki finansowe umowy nie odbiegagl powszechnie stosowanych w umowach tego
typu.

W dniu 16 czerwca 2017 r. zostat zawarty aneks do 8mowy z dnia 6 lipca 2015 r., na mocy
ktdorego ELZAB S.A. mge korzysta z udzielonego prze mBank kredytu bez potrzebydsida
odrebnych wnioskéw do dnia 04.07.2018 r. Ostatecznatapkalda debetowego rachunku
biezacego nasipi w terminie do dnia 05.07.2018 r. Warunki finawsoumowy nie odbiegajod
powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Spotka ELZAB S.A. w dniu 30 wrZaia 2016 r. zawarta umayw BZ WBK S.A. o uruchomienie
kredytu w rachunku bigcym na okres 12 miegiy czyli do 30.09.2017 r. Limit wynosit
6 000 tys. zi. Kredyt zostat przeznaczony na sfoaranie bieagcej dziatalnéci gospodarczej
Spotki. Warunki finansowe umowy nie odbiegaty odvsaechnie stosowanych w umowach tego
typu. Oprocentowanie ustalone zostato wedtug zn@petopy procentowej w oparciu 0 stawk
WIBOR dla jednomiescznych depozytow mdzybankowych powkszone o max banku.
Zabezpieczeniem kredytu byt weksel in blanco wradeklaracy wekslows oraz gdwiadczenie
0 poddaniu si egzekuciji.

W dniu 29.09.2017 r. ELZAB SA zawart aneks nrl doowy o kredyt w rachunku hiecym

z dnia 30.09.2016 r. z BZ WBK S.A. Na mocy aneksmin sptaty kredytu zostat przedany do
30.11.2017 r. Umowa nie zostata przedia. Kredyt zostat catkowicie sptacony i rozliczony

W dniu 22 stycznia 2018 r., Spotka ELZAB S.A. zalwaz ALIOR Bank S.A. z siedzipw
Warszawie (dalej ,Bank”) dwie umowy o kredyt nieasinalny z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnéci gospodarczej oraz catkowisptat zaangaowania z tytutu wyemitowanych
obligacji serii A/2015. Spétka w ramach w/w umoveizgreta:

— kredyt nieodnawiany z limitem w wysos@ 12 800 tys. zt na okres 60 migsy z terminem
sptaty do dnia 31.12.2022 r.

— kredyt nieodnawialny z limitem w wysoka 7 200 tys. zt na okres 36 miesy z terminem
sptaty do dnia 31.12.2020 r.

Na zabezpieczenie sptaty przedmiotowych umow kiegyth ustanowione zostaly paske
zabezpieczenia:

— hipoteka do kwoty 30 000 tys. zt na zabezpieczemeezytelndgci na prawie aytkowania
wieczystego i budynku stanoygiego odgbng nieruchomé¢ i urzadzenia stanowcy
odrebny przedmiot wiasnii, potazong w miejscowdci Zabrzu, przy ul. Kruczkowskiego
39, obejmujcej dziatke nr 1937/260, 1938/260, 1939/260 o powierzchni 37/8RBa, dla
ktorej Sd Rejonowy w Zabrzu, VI Wydzial Ksj Wieczystych prowadzi KW nr
GL1Z/00010341/8;

— potwierdzony przelew wierzyteldoi pieniznej z umowy ubezpieczenia nieruchaeip
w zakresie ubezpieczenia od ognia i innych zdalagowych na sugubezpieczenia nie
nizsz niz 19 078 tys. zi;

— oswiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddanipegizekucji w zakresie oboyzku
zaptaty sumy piernej na rzecz Banku do kwoty 25 600 tys. zt zydatdania klauzuli
wykonalngci do dnia 31 grudnia 2025 r. (zabezpieczenie kiedg 12,8 min zi).

Ponadto na zabezpieczenie sptaty kredytu z limiwerwysokaci 7 200 tys. zt ustanowiono
dodatkowo poriisze zabezpieczenia:
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— zastaw rejestrowy na zapasach o wéaitaie nizszej n 6 544 tys. zt oraz potwierdzony
przelew wierzytelnéci z umowy ubezpieczenia na sgimabezpieczenia nie 18z niz
6 150 tys. zk;

- potwierdzony przelew wierzytelda z tytutu realizowanych kontraktéw;

— oswiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddanipegzekucji w zakresie oboyaku
zaptaty sumy piegiznej na rzecz Banku do kwoty 14 400 tys. zt zydetdania klauzuli
wykonalngci do dnia 31 grudnia 2023 r.

— petnomocnictwo do rachunku hkigego Spotki prowadzonego w Banku oraz innych
rachunkow bankowych Spéiki, jakie istrjejraz jakie zostanotwarte w Banku;

— przelewsrodkow piengznych na rachunek Banku (kaucja) w kwocie 750 tysKaucja
zostanie zwolniona po dostarczeniu do Banku kopiiogku wraz z wymaganymi
zahcznikami o wykrélenie hipoteki ustanowionej na rzecz W§GW na nieruchomsi
objetej hipotek, stanowicej przedmiot zabezpieczenia kredytu.

Pozostate warunki, w szczegokaowarunki finansowe, przedmiotowych umow nie odjaig od
powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Optoa@nie kredytow ustalone zostato
wedtug zmiennej stopy procentowej przez Bank w cipay stawk WIBOR dla trzymiesjcznych
depozytow nmgdzybankowych powkszonej o mak banku, ustalono jednorazgwprowizje od
kwot przyznanych kredytow.

Informacje odnénie zawartych umow o kredyty Spotka opublikowatparem bigacym nr
1/2015,18/2015, 24/2015, 8/2016, 1/2018

Umowy leasinqu

Umowy leasingu zawarte z ING Lease (Polska) Sp.oz wa finansowanie zakupu gdzen
produkcyjnych i nieprodukcyjnych (spitdaT) a take: MERCEDES-BENZ LEASING POLSKA
Sp. z 0.0. oraz VOLKSWAGEN LEASING GmbH na finansowe zakupu samochodéw.

W dniu 21 grudnia 2017 r. zostata zawarta umowsitga finansowego na kwpf,6 min PLN
pomicdzy ELZAB S.A. (finansujcy) a firmg NORDIC PLUS Sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie
(korzystajcy). Przedmiotem leasingyg grunty o 4cznej powierzchni 2,2518 ha, ktére przez caly
okres leasingu pozosiajvtasndcia finansujcego. Umowa zawarta zostata na okres 12 gugsi
liczony od 30.12.2017 do 3.01.2019. Z uwagi nanide wynikajce ze zmian poziomu stop
procentowych wart@ umowy mae ulec zmianie w toku trwania umowy.

taczna warté¢ zobowhzan z tytutu leasingu finansowego na dz#&1.12.2017 r. stanowita kwpt
2 349 tys. zt

Umowy faktoringu

W dniu 16 marca 2018 r. ELZAB S.A. zawart z ING Quoarcial Finance Polska S.A. umew
swiadczenia ustug faktoringu, w ramach ktorej Fakiabywa, ewidencjonuje, inkasuje i rozlicza
wierzytelndgci dotyczice sprzeday towardw i ustug przystugagych ELZAB S.A. do wysoki

2 min zt w okresie od 16 marca 2018 r. do 15 maaEo r.
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Umowy pozyczKi

Pazyczki udzielone przez ELZAB S.A. na d#i81.12.2017

. . kvyota . zawarcie . . .
pozyczkobiorca udzielonej termin spiaty oprocentowanie uwagi
. ) umowy
pozyczki
PCE Nieruchomgi Sp. z 0.0. 1 min PLN rok 2015 w roku 2018 WIBOR + mara
osoba prywatna 150 tys. EUR rok 2015 w roku 2019URBOR 1M + mara
ELZAB HELLAS SPV 22 tys. PLN rok 2017 wroku 2019 IBOR 1M + mara splata 22 tys. w roku 2018
ELZAB HELLAS SPV 440 tys. EUR rok 2016 w roku 2019EURIBOR 1M + mata
ELZAB HELLAS S.A 85 tys. EUR rok 2017 w roku 2018 URIBOR 1M + maza
ELZAB HELLAS S.A 113 tys. EUR rok 2017 w roku 2019EURIBOR 1M + mata

W dniu 08 czerwca oraz 26 czerwca 2015 r. SpotkaAR_S.A. udzielita dwoch poyczek Spotce
PCE Nieruchomgi z siedzila w Warszawie przy ul. B$y 16 B na 180 tys. zt oraz na 820 tys. zt.
tLaczna warté¢ udzielonych pgyczek wynosi 1 000 tys. zt. Termin splatyzgozek ustalony
zostat odpowiednio na dzid.0.08.2016 r. oraz 31.12.2016 r. Warunki finansaw®w payczek
nie odbiegaj od powszechnie stosowanych w umowach tego typuoc@ptowanie poyczek
ustalone zostalo w oparciu o stawkWIBOR dla jednomiegcznych depozytéw
migdzybankowych powkszonej o mar. Zabezpieczeniem pgczek jest weksel in blanco.

W dniu 07 sierpnia Spo6tka ELZAB S.A. zawarta andksumowy payczki z dnia 08 czerwca
2015 r. przedtzajacy termin sptaty payczki w terminie do dnia 31.12.2016 r.

W dniu 30 grudnia 2016 r. Spotka ELZAB S.A. zawaakaeksy nr 2 do dwéch w/w uméw
pozyczki, na mocy ktérych przediyta termin ich sptaty do dnia 31.12.2017 r.

W dniu 27.12.2017 Spoétka ELZAB S.A. zawarta anetteydwdch w/w umoéw, na mocy ktorych
przedhiyta termin ich sptaty do dnia 30.04.2018 r.

Spotka ELZAB S.A udzielita w dniu 25 sierpnia 2018wdch payczek w wysokéci 40 tys. EUR
i 40 tys. zt spétce ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. Wid 26.10.2017 r. sptacona zostatayerka
w wysokaci 40 tys. zt

W dniu 22 wrzénia 2016 r. Spotka ELZAB S.A. udzielita pgczki osobie fizycznej. Splata ma
nasgpi¢ w terminie 36 miegcy od daty uruchomienia ptatém. Warunki finansowe w/w umowy
nie odbiegaj od powszechnie stosowanych w umowach tego typuoc@ptowanie poyczki
ustalone zostalo w oparciu o stawkEURIBOR dla jednomiestznych depozytéw
migdzybankowych powkszonej o mar. Zabezpieczeniem niniejszej gyazki bedzie umowa
ubezpieczenia naycie opiewagca na min. 150 tys. EUR, ktérej ELZAB S.A. jestwgiym
beneficjentem, zastaw rejestrowy na udziatach MONE3p. z 0. 0. w wysokai 300 tys. EUR.,
oraz poegczenie do 300 tys. euro udzielone przez spHONEA V Sp. z o.0.

W dniu 22 wrzénia 2016 r. Spotka MONEA V Sp. z 0.0. udzielitazpozki Spotce ELZAB

HELLAS SPV Sp. z 0.0. w wysokoi 150 tys. EUR. Sptat pggczki ma nasipi¢ w terminie

36 mies¢cy od daty uruchomienia ptatim. Warunki finansowe umowy nie odbiegaj
od powszechnie stosowanych w umowach tego typuo@ptowanie pgyczki ustalone zostato
woparciu o stawk EURIBOR dla jednomiestznych depozytow mdzybankowych
powickszonej 0 mat.
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11 padziernika 2016 r. Spotka ELZAB S.A. udzielitagyazki w wysokdci 400 tys. EUR spéice
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. Sptata ma ngst w terminie 36 miescy od daty uruchomienia
ptatnagci. Warunki finansowe w/w umowy nie odbiegapd powszechnie stosowanych
w umowach tego typu. Oprocentowaniezyarki ustalone zostato w oparciu o stgvidJRIBOR
1M powickszory 0 matg.

W dniu 06.02.2017 r. Spotka ELZAB S.A. udzielitazgozki w wysokdci 30 tys. EUR spoice
ELZAB HELLAS S.A. Sptata ma nagti¢ w terminie 12 miegcy od daty uruchomienia ptatém.
Warunki finansowe w/w umowy nie odbiegayd powszechnie stosowanych w umowach tego
typu. Oprocentowanie pgczki ustalone zostato w oparciu o stagvédURIBOR 1M powgkszory

o mare. W dniu 28.02.2018 r zawarto aneks przedpcy termin sptaty do 28.02.2019 r.

W dniu 10.02.2017 r. Spétka ELZAB S.A. udzielitazgozki w wysokdci 22 tys. zt spotce
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. Sptata ma ngst w terminie 12 miescy od daty uruchomienia
ptatnagci. Warunki finansowe w/w umowy nie odbiegapd powszechnie stosowanych
w umowach tego typu. Oprocentowanieyerki ustalone zostato w oparciu o stgwkIBOR 1M
powickszory 0 mate. Pazyczka zostata sptacona w dniu 06.03.2018 r.

W dniu 27.03.2017 r. Spétka ELZAB S.A. udzielitazgozki w wysokdci 50 tys. EUR spéice
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. o terminie sptaty w d@ mies¢cy od daty uruchomienia
ptatngci. Warunki finansowe w/w umowy nie odbiegapd powszechnie stosowanych
w umowach tego typu. Oprocentowaniezyarki ustalone zostato w oparciu o stgvldJRIBOR
1M powigkszory 0 mage. W dniu 28.03.2018 r zawarto aneks przeducy termin sptaty do
28.02.2019r.

W dniu 16.08.2017 r. Spétka ELZAB S.A. udzielitazgozki w wysokdci 33 tys. EUR spéice
ELZAB HELLAS SPV Sp. z o0.0. Splata ma rgst w terminie do 12 miescy od daty
uruchomienia pfatriei. Warunki finansowe w/w umowy nie odbiegapd powszechnie
stosowanych w umowach tego typu. Oprocentowanigyqaki ustalone zostatlo w oparciu o
stawlke EURIBOR 1M powgkszory 0 mage. W dniu 28.02.2018 r zawarto aneks przedjcy
termin sptaty do 28.02.2019 r.

Spotka ELZAB S.A udzielita w dniu 06 lutego 2018ir06 marca 2018 r. dwoch pgczek
w wysokaci 10 tys. EUR i 40 tys. EUR spotce ELZAB HELLASAS Sptata w/w payczek ma
nasgpi¢ odpowiednio w terminie do 29.06.2018r. i 31.12826. W obu umowach oprocentowanie
ustalone zostalo w oparciu o stawkEURIBOR dla jednomiestznych depozytow
migdzybankowych powkszonej o maz.

W dniu 10 kwietnia 2018 r. Spotka ELZAB S.A udzalpazyczki w wysokdci 20 tys. EUR
spoéice ELZAB HELLAS S.A. Sptata ma nggi¢c w terminie do 31.01.2019 r.. Oprocentowanie
ustalone zostato w oparciu o stawkEURIBOR dla jednomiestznych depozytow
migdzybankowych powkszonej o mat.

W dniu 30 listopada 2017 r. Spétka ELZAB S.A. agckta pazyczke od Spotki COMP S.A.

w wysokaci 4 000 tys. zi. Sptata ma nggic w terminie do dnia 08 marca 2018 r. Warunki
finansowe payczki nie odbiegaj od powszechnie stosowanych w umowach tego typu.
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Oprocentowanie pgczki ustalone zostato w oparciu o staviIBOR 3M powekszory 0 matg.
Zabezpieczeniem pgczki jest deklaracja oraz weksel in blanco. W dhiomnarca 2018 r. Spoétka
ELZAB S.A. zawarta aneks nr 1 do umowyzgozki, na mocy ktorej przediyta termin jej sptaty
do dnia 08.03.2019 r.

W dniu 27.03.2018 r. Spotka zagingta pazyczke na kwot 2 min zt od Spotki Multis Sp. z o.0.,
z siedzila w Warszawie (02-757) przy ul. Pory 78. Warunkiafisowe niniejszej pgyczki nie
odbiegag od powszechnie stosowanych w umowach tego typheZaeczeniem pyczki jest
zastaw rejestrowy na akcjach wtasnych Spotki (wcilal05.662) oraz poddaniegsegzekucii
zgodnie z art. 777 kpc.

Umowy poreczenia
Nie dotyczy

Umowy ubezpieczenia

. Umowa ubezpieczenia odpowiedziadoocywilnej Cztonkéw Zarzdu i Rady Nadzorczej
oraz Prokurenta z tytutu petnionej funkcji. Poligawarta jest w AIG Europe Limited
Sp. z 0.0. oddziat w Polsce.

. Umowa Ubezpieczenia mienia zawarta z AVIVA TowatagsUbezpiecze Ogolnych S.A.
Umowa obowizuje od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

. Umowa Ubezpieczenia odpowiedziadnocywilnej Spoétki zawarta z AVIVA Towarzystwo
Ubezpieczé Ogobinych S.A. Umowa obowzuje od 1.02.2017 r. do 31.01.2018 r.

Umowy dotyczce objecia obligacii

W dniu 04 maja 2017 r. Comp Centrum Innowacji Spako.o. z siedzibw Warszawie przy ul.
Jutrzenki 116 dokonat wykupu 154 obligacji wyemitowch w 2016 r. przez Comp Centrum
Innowacji spotka z o.0. serii BB, po cenie emisyjh@0 tys. zt kada, tj. w hcznej wysokéci

15 400 tys. zt.

Jednoczénie Spotka ELZAB S.A. zawarta w dniu 04 maja 201umowe z Comp Centrum
Innowacji Spoétka z 0.0. obgiu 158 obligacji serii C po cenie emisyjnej 106.t4. kada o hcznej
wartasci 15 800 tys. zt. Oprocentowanie obligacji usta@larostato wedtug stopy procentowej
rownej stawce WIBOR 1M powkszonej o mae ustalom na warunkach rynkowych. Obligacje
sa niezbywalne. Zbycie Obligacji jest mave wytagcznie na rzecz ich Emitenta. Obligacje rge s
zabezpieczone. Jako cel emisji obligacji Spétka gd@entrum Innowacji Spétka z 0.0. podata
finansowanie dziatalrk@i operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej Emite

Informacje odnénie obligacji ELZAB S.A. opublikowat raportami bgcymi nr 12/2015, 9/2016
oraz 4/2017

Emisja obligacji — informacja zostata przedstawiona w punkcie Xfbfmacje o emisji, wykupie
i sptacie nieudziatowych i kapitatowych papieréwrteéciowych
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Xl.  INFORMACJA O UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADA NIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 14.06.2017 r. zostata zawarta peiay ELZAB S.A. a Deloitte Polska Spotka z o.0.
Sp.k. (od 19 marca 2018 roku Deloitte Audyt spotka z ogrammgzodpowiedzialnécia sp.k)
umowa o badanie i przegl jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdaniaAB B .A. i
Grupy ELZAB za 2017 r. Wynagrodzenie z tytutu readiji umowy wynosi 98 tys. zt plus zwrot
poniesionych kosztow.

W 2017 r. ELZAB S.A. wyptacita Deloitte Polska Skétz 0.0. Sp. k. (odl9 marca 2018 roku
Deloitte Audyt spétka z ograniczgrodpowiedzialnécia sp.k) z w/w umow wynagrodzenie w
kwocie netto 51,5 tys. zt z tytulu badania jednost&go i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2016 r. oraz 53,7 tys. zt netto tuhiy przegidu jednostkowego

i skonsolidowanego sprawozdania finansowego zdrbpze 2017 r.

Xll. PRACOWNICZY PROGRAM EMERYTALNY
W ELZAB S.A. nie funkcjonuje Pracowniczy Program &nytalny.
Xlll. PODSTAWOWE RYZYKA | ZAGRO ZENIA W DZIALALNO SCI ELZAB S.A.

Opis ryzyk i zagroen zwigzanych z prowadzandziatalngcia ELZAB S.A. znajduje si w nocie
nr 24 do sprawozdania finansowego.

XIV. PROGNOZA ROZWOJU SPOLKI

Rozwoj Spotki w 2018 r. i w latach naphych, podobnie jak w 2017 r.¢drie realizowany
w ramach synergii z sifngrup brarzowa COMP.

Gtéwne zalagenia strategii rozwojuduola nastpujace:

1. Dalsze umacnianie pozycji na rynku aozen fiskalnych na rynku krajowym
i zagranicznym,

2. Zwigkszenie udziatu w dynamicznie rozwgaym sk rynku niefiskalnym, obejmagym
systemy sprzedst POS, systemy wace, uradzenia automatycznej identyfikaciji,
oprogramowanie i ustugi,

3. Dalsze umacnianie efektu synergii w ramach GrupyMPOS.A. w celu zwjkszenia
rentowndci dziatalngci Spoiki,

Spotka nadal gdzie inwestowa w nowe produkty, technologie, formy i nadzia do produkcji
oraz lzdzie kontynuowa strategs rozwoju organicznego bazggego na wtasnych opracowaniach.

Spotka ledzie rownig skupi& sie na doskonaleniu systemu jdko wlasnych produktow
i zapewnieniu statej dagindsci sprz:itu dla klientdbw w celu umocnienia swojej pozycjnkpwej.
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Grupa COMP, wraz ze Sp@tELZAB S.A., nadal rozwija zintegrowarplatforme sprzeday
ustug tj. M/platform. M/platform to pierwsza w Poés platforma internetowa, ktora w oparciu
o sig¢ kas fiskalnych pozwali ustugodawcom oraz punktosndiowym rozwijgé biznes.
Za parednictwem M/platform &dzie mana realizowa takie ustugi jak optacenie rachunkow,
ptatnaci kartg, wykup ubezpieczenia, dotadowanie telefonu, digernetu, ptatnéci telefonem,
wyptata gotowki, wzjcie mikropayczki etc.

Spotka ELZAB S.A. liczy rownig na otworzenie gi potencjalu sprzedawego zwjzanego
z planowanym mechanizmem systemu kas fiskalnyclinen-Od 2019 r. obowrzywat ma w
Polsce nowa organizacja rejestracji sprzgdaa kasach fiskalnych. Zgodnie z projektem
rozporadzenia Ministra Rozwoju zostanie wdoma fiskalizacja online, oznaczeg, ze kada
kasa fiskalna ddzie wyposaona w interfejs komunikacyjny przekazywanie nazipte danych o
transakcjach do serwerow Centralnego Repozytoriamybh Ministerstwa Finansow. Wdemie
koncepcji lgdzie wymagato stopniowej/etapowej wymiany wszystkiracugjcych obecnie kas
fiskalnych (liczlg kas szacuje sina 1,6-2 mIn sztuk) na nowe modele, wypose w funkcje
spetniagce wymogi techniczne nowego rozpgiizenia. Przewiduje siprzy tym obowizek
wspotpracy kadego urzdzenia fiskalnego z terminalem ptatniczym, co mpieust ideg ptatngci
elektronicznych i ograniczabrét gotdwkowy. Docelowo zmiany majszczelnd system fiskalny
i systematycznie eliminowarodta powstawania szarej strefy.

XV. OSWIADCZENIE DOTYCZ ACE DANYCH NIEFINASOWYCH
Nie dotyczy
XVI. OPIS POLITYKI RO ZNORODNOSCI

W spétce ELZAB S.A. kreowana jest kultura, w kiopanuje atmosfera dialogu, otwaitq
tolerancji i pracy zespotowej, a tak podejcie minimalizupce ryzyka zwizane z utrat
wartasciowych pracownikow.

Spotka nie opracowata polityki xborodndci w odniesieniu do wiadz spotki oraz jej kluczashy
menederow. Przy wyborze wladz spétek oraz jej kluczowyolenederow Spétka gzy do
zapewnienia wszechstroriod i roéznorodndci szczegolnie w obszarze pici, kierunkéw
wyksztatcenia, wieku i doviadczenia zawodowego. Wybor czionkow Zghz i cztonkow Rady
Nadzorczej Spotki jest dokonywany odpowiednio prRext Nadzorcz i Walne Zgromadzenie
Spotki, na podstawie posiadanych przez kandydatomalikkacji oraz merytorycznego
przygotowania do petnienia oktenej funkcji.

Spotka rozwaa w przysziéci wdrazenie zasady zagdzania rénorodndcia i polityke rownego
traktowania, majc na uwadze poszanowanie dla zmiéowanego, wielokulturowego
spoteczéstwa oraz klagk szczegolny nacisk na rowne traktowanie bez gadrgha pté, wiek,
niepetnosprawni, stan zdrowia, rgs narodoweé¢, pochodzenie etniczne, rekgiwyznanie,
bezwyznaniow&t, przekonania  polityczne, przynates¢  zwigzkows,  orientacg
psychoseksualn tozsama¢ piciows, status rodzinny, stykycia, fornme, zakres i podstagv
zatrudnienia lub wspétpracy oraz inne przestankatagace na dyskryminagj
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XVIl. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO

Informacja Spotki ELZAB S.A.
Na temat stanu stosowaniu rekomendacji i zasad zavtgch
w Zbiorze Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW P16

Spotka przestrzega wkiszas¢ rekomendacji i zasad wynikgyych ze zbioru , Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW 2016, za ytkiem:

-rekomendacji: I.R.2, Il.LR.2.,IV.R.2., VI.R.1., R.2.
-zasad szczego6towych : 1.2.7,1.2.1.10, 1.2.1.1Z2,1.15, 1.Z.16, 1.Z.1.20., 1l.Z.2., lll.Z.3.,
IV.Z.2.,V.Z2.6, VI.Z.4.

W odniesieniu do w/w regut i zasad Spoétka nie wyklrza wprowadzenia stosownych
rozwigzan w przyszicci.

I.  Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami
Spoika gietdowa dba o naldg komunikag} z inwestorami i analitykami, prowagz przejrzysg
i skuteczg polityke informacyjy. W tym celu zapewnia tatwy i niedyskrymimyj nikogo dosp

do ujawnianych informacji, korzystaj z rénorodnych nargdzi komunikaciji.

Rekomendacje

I.R.1. W sytuacji gdy spotka powenie wiedz o rozpowszechnianiu w mediach nieprawdziwych
informaciji, ktore istotnie wptywajna jej ocen, niezwtocznie po powzciu takiej wiedzy
zamieszcza na swojej stronie internetowej komurakatierajcy stanowisko odrimie do
tych informaciji - chybae w opinii spotki charakter informacji i okoliczéa ich publikacji
dajg podstawy uznaprzyjecie innego rozwjzania za bardziej wiaiwe.

Rekomendacja jest stosowana.

I.R.2. Jezeli spotka prowadzi dziataldé sponsoringow, charytatywy lub inm o zblizonym
charakterze, zamieszcza w rocznym sprawozdaniuigtatimsci informacg na temat
prowadzonej polityki w tym zakresie.

Rekomendacja jest niestosowana.

Komentarz spotki:Spoétka nie prowadzi polityki w zakresie sponsoringalz dziataa
charytatywnych. Sporadycznie zdarzg se wspiera instytucje i osoby jedynie z regionu
slaskiego.

I.R.3. Spotka powinna umdiwi¢ inwestorom i analitykom zadawanie pyta uzyskiwanie

z uwzgkdnieniem zakazéw wynikggych z obowdzujacych przepisow prawa wyjaien
na tematy bdace przedmiotem zainteresowania tych oséb. Readizajj rekomendacji
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moze odbywa si¢ w formule otwartych spotkaz inwestorami i analitykami lub w innej
formie przewidzianej przez spétk
Rekomendacja jest stosowana.

I.R.4. Spotka powinna doktadastara, w tym z odpowiednim wyprzedzeniem podejmoéwa
wszelkie czynngéci niezlzdne dla spormzenia raportu okresowego, by uttiwiac
inwestorom zapoznaniegst osagnietymi przez na wynikami finansowymi w mdiwie
najkrotszym czasie po zaktzeniu okresu sprawozdawczego.

Rekomendacja jest stosowana.

Zasady szczegotowe

I.Z.1. Spotka prowadzi korporacyjrstrore internetowy i zamieszcza na niej, w czytelnej formie
i wyodrebnionym miejscu, oprocz informacji wymaganych pigemi prawa:

[.Z.1.1. podstawowe dokumenty korporacyjne, w szczegdingtatut spotki,
Zasada jest stosowana.

[.Z.1.2. sktad zarzdu i rady nadzorczej spotki oragciorysy zawodowe cztonkow tych
organow wraz z informagjna temat spetniania przez cztonkéw rady nadzorczej
kryteriéw niezalenosci,

Zasada jest stosowana.

[.2.1.3. schemat podzialu zaflai odpowiedzialnéci pomicdzy czionkéw zargdu,
sporzdzony zgodnie z zasadl.Z.1,
Zasada jest stosowana.

[.Z.1.4. aktualry struktue akcjonariatu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiagiah co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw w spotce na padse informacji przekazanych
spéice przez akcjonariuszy zgodnie z ok@wjgcymi przepisami,

Zasada jest stosowana.

[.Z.1.5. raporty bieace i okresowe oraz prospekty emisyjne i memoranélamacyjne
wraz z aneksami, opublikowane przez spdtkokresie co najmniej ostatnich 5 lat,
Zasada jest stosowana.

[.Z.1.6. kalendarz zdarzekorporacyjnych skutkggych nabyciem lub ograniczeniem praw
po stronie akcjonariusza, kalendarz publikacji répe finansowych oraz innych
wydarzé istotnych z punktu widzenia inwestorow — w terrainimaliwiajacym
podjcie przez inwestorow decyzji inwestycyjnych,

Zasada jest stosowana.

1.Z.1.7. opublikowane przez spatkmateriaty informacyjne na temat strategii spotan

jej wynikéw finansowych,
Zasada jest niestosowana.
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Komentarz spotki:Spétka nie publikowata materialtdw na temat strategidtki oraz
wynikow finansowych, poza obogzkowymi sprawozdaniami.

[.Z.1.8. zestawienia wybranych danych finansowych spdkogtatnie 5 lat dziataldai,
w formacie umaliwiajacym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow,
Zasada jest stosowana.

[.2.1.9. informacje na temat planowanej dywidendy oraz idgwdy wyptaconej przez
spotke w okresie ostatnich 5 lat obrotowych, zawigcaj dane na temat dnia
dywidendy, termindw wyptat oraz wysod® dywidend - 4cznie oraz
w przeliczeniu na jednakcg,

Zasada jest stosowana.

[.Z.1.10.prognozy finansowe —zeli spotka podjta decyz¢ o ich publikacji opublikowane
w okresie co najmniej ostatnich 5 lat, wraz z infacp o stopniu ich realizacji,

Zasada jest niestosowana.

Komentarz spoéitki Spotka nie podfa decyzji w sprawie publikowania prognoz

finansowych.

[.Z.1.11. informacg o treci obowizujacej w spoice reguly dotygzej zmieniania
podmiotu uprawnionego do badania sprawaztiaansowych, bdz tez o braku
takiej reguty,

Zasada jest niestosowana.

Komentarz spotki: W Spotce nie obowkzuje formalna reguta dotygeza zmieniania

podmiotu uprawnionego do badania sprawdzflaansowych. Na podstawie zapiséw

w Statucie Spotki wybdér tego podmiotu pozostajeompetencji Rady Nadzorczej Spotki.

[.Z.1.12.zamieszczone w ostatnim opublikowanym raporciemgm gwiadczenie spotki
0 stosowaniu tadu korporacyjnego,
Zasada jest stosowana.

[.2.1.13. informacg na temat stanu stosowania przez spdtkkomendacji i zasad
zawartych w niniejszym dokumencie, sppminformacjami, ktére w tym zakresie
spoétka powinna przekazaa podstawie odpowiednich przepisow,

Zasada jest stosowana.

[.Z.1.14. materialy przekazywane walnemu zgromadzeniu, w ogeny, sprawozdania
I stanowiska wskazane w zasadzie 11.Z.10, prze@ktadvalnemu zgromadzeniu
przez rag nadzorcz,

Zasada jest stosowana.

1.Z.1.15. informacg zawieragca opis stosowanej przez spétpolityki réznorodndci w
odniesieniu do wladz spotki oraz jej kluczowych redrerow; opis powinien
uwzgkdniat takie elementy polityki rinorodndci, jak ptet, kierunek
wyksztatcenia, wiek, doviadczenie zawodowe, a takwskazywé cele stosowane;j
polityki r6znorodndci i sposob jej realizacji w danym okresie spravavedzym;

38



Zaktady Uradzen Komputerowych ELZAB S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ELZAB S.A.
31.12.2017 r. (w tys. PLN)

jezeli spétka nie opracowata i nie realizuje politykznorodndci, zamieszcza na
swojej stronie internetowej wyjaienie takiej decyzji,
Zasada jest niestosowana.
Komentarz spotki: Spotka nie opracowata polityki #oorodngci. Wybor Cztonkow
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki jest dokonywany odpalmie przez Ragl Nadzorcz
I Walne Zgromadzenie Spotki, na podstawie posiadamyzez kandydatow kwalifikaciji.

[.Z.1.16. informacg na temat planowanej transmisji obrad walnego zgdwmania nie
pézniej niz w terminie 7 dni przed datvalnego zgromadzenia,

Zasada jest niestosowana.

Komentarz spoétkiSpotka nie planuje transmisji obrad walnego zgrareadh. Przyczym

jest brak istotnego zainteresowania ze strony alacjaszy oraz wysokie koszty zygane

Z transmisgj obrad.

[.Z.1.17. uzasadnienia do projektow uchwat walnego zgromadzdotycacych spraw
I rozstrzygng¢é istotnych lub mogcych budzé watpliwosci akcjonariuszy
w terminie umaliwiajagcym uczestnikom walnego zgromadzenia zapoznagie Si
Z nimi oraz podjcie uchwaty z nateytym rozeznaniem,

Zasada jest stosowana.

1.Z.1.18. informacg na temat powodow odwotania walnego zgromadzeniarzy terminu
lub poradku obrad, a tate informacg o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zagdzenia przerwy,

Zasada jest stosowana.

[.Z.1.19. pytania akcjonariuszy skierowane do zdrew trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu
spotek handlowych, wraz z odpowiedziami zdiz na zadane pytaniagds tez
szczegbtowe wskazanie przyczyn nieudzielenia odpdmij zgodnie z zasad
IV.Z.13,

Zasada jest stosowana.

[.Z.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, wigaodio lub wideo,
Zasada jest niestosowana.

Komentarz spétki:Spotka nie rejestruje obrad w formie audio ani wide wzgtdu na
brak istotnego zainteresowania ze strony akcjosayiua take z powodu wysokich
kosztow.

[.Z.1.21. dane kontaktowe do o0sOb odpowiedzialnych w spd&@ee komunikag
z inwestorami, ze wskazaniem imienia i nazwiska @dresu e-mail lub numeru
telefonu.

Zasada jest stosowana.

I.Z.2. Spotka, ktorej akcje zakwalifikowang go indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40,

zapewnia dogpnas¢ swojej strony internetowej rowrkie w jezyka angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie | Midiejsz zasad powinny stosowa
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rowniez spotki spoza powsszych indeksow, jeli przemawia za tym struktura ich
akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonejdincci.

Zasada nie dotyczy spotki.

Komentarz spoétkiAkcje spotki nie g zakwalifikowane do indeksu WIG20, ani WIG 40.

Il. Zarzgd i Rada Nadzorcza

Spotly gietdowy kieruje zarzd, jego czionkowie dziakgj w interesie spotki i ponogz
odpowiedzialné’ za jej dziatalnéé. Do zarzdu naley w szczegolnoi przywodztwo w spoice,
zaangaowanie w wyznaczanie jej celow strategicznych iredlizacja oraz zapewnienie spoétce
efektywnéci i bezpieczéstwa. Spotka jest nadzorowana przez skutgeczkompetentyp rade
nadzorcz. Czionkowie rady nadzorczej dziatayv interesie spotki i kiergj sie w swoim
poskpowaniu niezalenoscig wkasnych opinii i ogddéw. Rada nadzorcza w szczegétmopiniuje
stratege spotki i weryfikuje prag zarzydu w zakresie oggania ustalonych celow strategicznych
oraz monitoruje wyniki oggane przez sp&k

Rekomendacije

II.R.1. W celu osigniecia najwyszych standardow w zakresie wykonywania przezadarrad
nadzorcz spotki swoich obowszkow i wywigzywania s¢ z nich w sposob efektywny,
w sktad zarzdu i rady nadzorczej powotywane soby reprezentage wysokie
kwalifikacje i dgwiadczenie.
Rekomendacja jest stosowana.

II.R.2. Osoby podejmugce decyz; w sprawie wyboru czionkow zadu lub rady nadzorczej
spotki powinny dzy¢ do zapewnienia wszechstrosopi réznorodndci tych organow,
migdzy innymi pod wzgldem pici, kierunku wyksztatcenia, wieku i @aadczenia
zawodowego.

Rekomendacja jest niestosowana.
Komentarz spotkiOrgany spotki dokongg wyboru cztonkdw zagdu lub rady nadzorczej
Kieruja sie interesem spotki.

II.R.3. Pehienie funkcji w zamgzie spotki stanowi gtdwny obszar aktywéod zawodowej
cztonka zarzdu. Dodatkowa aktywr$é zawodowa cztonka zagdu nie mae prowadz
do takiego zaangawania czasu i nakladu pracy, aby negatywnie wptymna wigciwe
wykonywanie petnionej funkcji w spétce. W szczegihi cztonek zargdu nie powinien
by¢ cztonkiem organdw innych podmiotow,z@di czas péwigcony na wykonywanie
funkcji w innych podmiotach uniemliwia mu rzetelne wykonywanie oboyzkéw w
spoétce.

Rekomendacja jest stosowana.

II.R.4. Cztonkowie rady nadzorczej powinni dyv stanie péwieci¢ niezledng ilos¢ czasu na

wykonywanie swoich obowzkdow.
Rekomendacja jest stosowana.
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W przypadku rezygnacji lub niemoosci sprawowania czynioi przez czionka rady
nadzorczej spotka niezwtocznie podejmuje odpowiediziatania w celu uzupetnienia lub
dokonania zmiany w sktadzie rady nadzorczej.

Rekomendacja jest stosowana.

Rada nadzorcza, mgjswiadoma¢ uptywu kadencji cztonkow zagdu oraz ich planow
dotyczicych dalszego petnienia funkcji w zadzie, z wyprzedzeniem podejmuje dziatania
majgce na celu zapewnienie efektywnego funkcjonowaaizzdu spotki.

Rekomendacja jest stosowana.

Spotka zapewnia radzie nadzorczeptiveos¢ korzystania z profesjonalnych, niezalgch
ustug doradczych, ktére w ocenie ragyngezlzdne do sprawowania przez m@fektywnego
nadzoru w spotce. Dokoryg wyboru podmiotuswiadczacego ustugi doradcze, rada
nadzorcza uwzgtinia sytuagj finansowg spotki.

Rekomendacja jest stosowana.

Zasady szczegotowe

.2.1.

1.Z2.2.

11.Z2.3.

1.Z.4.

Wewretrzny podziat odpowiedzialdoi za poszczegdélne obszary dziatdkiospotki
pomiedzy czionkdéw zargdu powinien by sformutowany w sposob jednoznaczny
i przejrzysty, a schemat podziatu dgsty na stronie internetowej spofki.

Zasada jest stosowana.

Zasiadanie cztonkow zagdu spoétki w zarzdach lub radach nadzorczych spétek spoza
grupy kapitatowej spotki wymaga zgody rady nadzejcz

Zasada jest niestosowana.

Komentarz spétkiZasiadanie cztonkéw zagdu spétki w zargdach lub radach nadzorczych spoétek
konkurencyjnych wymaga zgody rady nadzorczej.

Przynajmniej dwoéch cztonkéw rady nadzorczej spekmigeria niezalenosci, o ktérych
mowa w zasadzie I.Z.4.
Zasada jest stosowana.

W zakresie kryteriow niezataosci cztonkow rady nadzorczej stosuje Zalgcznik 11 do
Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnfalGtego 2005 r. dotygeego roli
dyrektorow niewykonawczych lulztacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych
I komisji rady (nadzorczej). Niezaleie od postanowiepkt 1 lit. b) dokumentu, o ktérym
mowa w poprzednim zdaniu, osobglica pracownikiem spotki, podmiotu zafeego lub
podmiotu stowarzyszonego, jak rowhiesoba zwjzana z tymi podmiotami umaw
0 podobnym charakterze, nie peoby uznana za spetnigia kryteria niezalenosci. Za
powigzanie z akcjonariuszem wyklucze¢ przymiot niezalsosci czionka rady
nadzorczej w rozumieniu niniejsze] zasady rozunie as take rzeczywiste i istotne
powigzania z akcjonariuszem posiagiajm co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow
w spobice.

Zasada jest stosowana.
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Czlonek rady nadzorczej przekazuje pozostatym é&donrady oraz zaprlowi spoiki
oswiadczenie o spetnianiu przez niego kryteriow niez#sci okreslonych w zasadzie
I1.Z.4.

Zasada jest stosowana.

Rada nadzorcza ocenia, czy istgiepiazki lub okoliczndci, ktore mog wptywat na
spetnienie przez danego cztonka rady kryteriowalenosci. Ocena spetniania kryteriow
niezalenosci przez cztonkéw rady nadzorczej przedstawiana peszez rad zgodnie
z zasad 11.2.10.2.

Zasada jest stosowana.

W zakresie zada i funkcjonowania komitetbw dziakggych w radzie nadzorczej
zastosowanie maj postanowienia Zat€znika | do Zalecenia Komisji Europejskiej,
o ktorym mowa w zasadzie I1.Z.4. W przypadku gdgkitiec komitetu audytu petni rada
nadzorcza, powssze zasady stosuje sidpowiednio.

Zasada jest stosowana.

Przewodniczcy komitetu audytu spetnia kryteria niezalesci wskazane w zasadzie
11.Z.4.
Zasada jest stosowana.

W celu umdliwienia realizacji zadaprzez rad nadzorcz zarzd spoétki zapewnia radzie
dostp do informacji o sprawach dotygz/ch spoiki.
Zasada jest stosowana.

[1.Z.10. Poza czynngciami wynikapgcymi z przepiséw prawa raz w roku rada nadzorcoazsgza

| przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu:

[1.Z.10.1. ocerg sytuacji spoitki, z uwzglnieniem oceny systemow kontroli wegtrzne;j,
zarzdzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wetnznego; ocena ta obejmuje
wszystkie istotne mechanizmy kontrolne, w tym zwtas dotycgce raportowania
finansowego i dziatalri@i operacyjnej;

Zasada jest stosowana.

Komentarz SpoétkiRada Nadzorcza ocenia funkcjonowanie istotnychesySiv w spotce.
W spoice nie zostata powotana funkcja audytu wgreznego.

[1.Z.10.2. sprawozdanie z dziataléa rady nadzorczej, obejmyge co najmniej informacje
na temat:

» skiadu rady i jej komitetow,

* spetniania przez czionkéw rady kryteriow niezalaci,

* liczby posiedze rady i jej komitetow w raportowanym okresie,

» dokonanej samooceny pracy rady nadzorczej;
Zasada jest stosowana.

[1.2.10.3. ocerr sposobu wypetniania przez spgtkobowhzkdédw informacyjnych
dotyczicych stosowania zasad tadu korporacyjnego, stkngch w Regulaminie Gietdy
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oraz przepisach dotyszych informacji bieacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wargoiowych;
Zasada jest stosowana.

[1.2.10.4. ocere racjonalnéci prowadzonej przez spakpolityki, o ktorej mowa
w rekomendacji I.R.2, albo informagop braku takiej polityki.
Zasada jest stosowana.

I1.Z.11. Rada nadzorcza rozpatruje i opiniuje sprawyao®@py przedmiotem uchwat walnego

zgromadzenia.
Zasada jest stosowana.

[ll. Systemy i funkcje wewstrzne

Spotka gietdowa utrzymuje skuteczne systemy: Komtesvretrznej, zarzdzania ryzykiem oraz
nadzoru zgodn@i dziatalngci z prawem (compliance), a tak skuteczp funkcg audytu
wewrgtrznego, odpowiednie do wiela spoiki i rodzaju oraz skali prowadzonej dzialalai.

Rekomendacje

lII.R.1. Spotka wyodgbnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzial@erealizacy zada w
poszczegollnych systemach Ilub funkcjach, chyba wyodgbnienie jednostek
organizacyjnych nie jest uzasadnione z uwagi nami@az lub rodzaj dzialalnii
prowadzonej przez spatk
Rekomendacja jest stosowana.

Zasady szczegotowe

11.Z.1. Za wdraenie i utrzymanie skutecznych systemow kontroli wgvwenej, zarzdzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu weptnznego odpowiada zagd spotki.
Zasada jest stosowana.

Komentarz spétkiW spéice nie zostata powotana funkcja audytu wgrznego.

.Z.2. Z zastrzeeniem zasady III.Z.3, osoby odpowiedzialne za ggmanie ryzykiem, audyt
wewretrzny i compliance podlegajbezpdrednio prezesowi lub innemu cztonkowi
zaradu, a take maj zapewnion mozliwos¢ raportowania bezgeoednio do rady
nadzorczej lub komitetu audytu.

Zasada jest stosowana.
Komentarz spétkiW spétce nie zostata powotana funkcja audytu wgrznego.

11.Z.3. W odniesieniu do osoby kieggej funkcp audytu wewstrznego i innych osoéb
odpowiedzialnych za realizgcjjej zada zastosowanie m@jzasady niezaimosci
okreslone w powszechnie uznanych,eeizynarodowych standardach praktyki zawodowe]
audytu wewntrznego.

Zasada jest niestosowana.
Komentarz spétkiW spéice nie zostata powotana funkcja audytu wgrznego.
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lll.Z.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za awdgwretrzny (w przypadku
wyodrebnienia w spétce takiej funkcji) i zayd przedstawiaj radzie nadzorczej wiagn
ocere skutecznéci funkcjonowania systeméw i funkcji, o ktérych mawv zasadzie
[11.Z.1, wraz z odpowiednim sprawozdaniem.

Zasada jest stosowana.
Komentarz spétkiW spéice nie zostata powotana funkcja audytu wgrznego.

[11.Z.5. Rada nadzorcza monitoruje skutecgnsystemow i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie
[11.Z.1, w oparciu m¢dzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczanbgepdrednio
przez osoby odpowiedzialne za te funkcje orazazbspoiki, jak rownie dokonuje rocznej
oceny skuteczrimi funkcjonowania tych systemow i funkcji, zgodrieasad 11.Z2.10.1.

W przypadku gdy w spotce dziata komitet audytu, itwynje on skuteczrig systeméw

i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie 11.Z.1, jedaa nie zwalnia to rady nadzorczej
z dokonania rocznej oceny skutecgridunkcjonowania tych systemow i funkgciji.
Zasada jest stosowana.

Komentarz spotkiZ wytaczeniem funkcji audytu wewitrznego.

.Z2.6. W przypadku gdy w spoétce nie wyethniono organizacyjnie funkcji audytu
wewretrznego, komitet audytu (lub rada nadzorczzeljgoetni funkcg komitetu audytu)
co roku dokonuje oceny, czy istnieje potrzeba dakamtakiego wydzielenia.

Zasada jest stosowana.

IVV. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

Zarzgd spotki gietdowej i jej rada nadzorcza i powinaghkecac akcjonariuszy do zaangawania

sie w sprawy spotki, wyemjgcego s¢ przede wszystkim aktywnym udzialem w walnym
zgromadzeniu. Walne zgromadzenie powinno obrada@awsszanowaniem praw akcjonariuszy i
dgzy¢ do tego, by podejmowane uchwaly nie naruszatyagragnych interesow poszczegolnych
grup akcjonariuszy. Akcjonariusze hjoy udziat w walnym zgromadzeniu wykengjwoje
uprawnienia w sposob nienaruszey dobrych obyczajow.

Rekomendacje

IV.R.1. Spotka powinna gzy¢ do odbycia zwyczajnego walnego zgromadzenia wlimie
najkrétszym terminie po publikacji raportu rocznegwyznaczac ten termin
z uwzgkdnieniem wiaciwych przepisow prawa.
Rekomendacja jest stosowana.

IV.R.2. Jeeli jest to uzasadnione z uwagi na struktakcjonariatu lub zgtaszane spoéice
oczekiwania akcjonariuszy, o ile spéitka jest w smtarapewnd infrastruktue techniczi
niezledna dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromeadzpezy wykorzystaniu
srodkoéw komunikaciji elektronicznej, powinna ustiwvi ¢ akcjonariuszom udziat w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu takiglodkow, w szczegolrigi poprzez:

1) transmisj obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
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2) dwustrong komunikacg w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonaeusiog
wypowiada sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebyway miejscu innym ri
miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobcie lub przez peinomocnika, prawa gtosu w toku wgn
zgromadzenia.

Rekomendacja jest niestosowana.

Komentarz spotkiZe wzgkdu na struktuy akcjonariatu i brak oczekiviaakcjonariuszy,
jak tez ze wzgédow ekonomicznych, spotka nie umlizvia akcjonariuszom udziatu
w walnym zgromadzeniu przy wykorzystasnodkow komunikacji elektroniczne;.

IV.R.3. Spotka dzy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wadiowe wyemitowane przez spétk
sa przedmiotem obrotu w #ych krajach (lub na émych rynkach) i w ramach zdych
systemow prawnych, realizacja zdara@rporacyjnych zwgzanych z nabyciem praw po
stronie akcjonariusza ngpbwata w tych samych terminach we wszystkich kigjac
w ktérych g one notowane.

Rekomendacja nie dotyczy spokki.
Komentarz spotkiPapiery wartéciowe emitowane przez Spétisy przedmiotem obrotu
wytacznie na rynku krajowym.

Zasady szczegotowe

IV.Z.1. Spétka ustala miejsce i termin walnego zgromadzenisposéb umdiwiajacy udziat
w obradach jak najwkszej liczbie akcjonariuszy.
Zasada jest stosowana.

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na struktakcjonariatu spotki, spétka zapewnia
powszechnie dogbng transmis¢ obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.
Zasada jest niestosowana.

Komentarz spotki Z uwagi na struktur akcjonariatu oraz wzglly ekonomiczne, spoétka
nie zapewnia transmisji zgromadz® czasie rzeczywistym.

IV.Z.3. Przedstawicielom mediéw umlovia sie obecné¢ na walnych zgromadzeniach.
Zasada jest stosowana.

IV.Z.4. W przypadku otrzymania przez zagzinformacji o zwotaniu walnego zgromadzenia na
podstawie art. 399 § 2 - 4 Kodeksu spoétek handltnwyarad niezwitocznie dokonuje
czynnaci, do ktérych jest zobowrany w zwizku z organizagj i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ma zastosowanie bwrpezypadku zwotania walnego
zgromadzenia na podstawie upawignia wydanego przezad rejestrowy zgodnie z art.
400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.5. Regulamin walnego zgromadzenia, az&akposob prowadzenia obrad oraz podejmowania
uchwat nie mog utrudnig& uczestnictwa akcjonariuszy w walnym zgromadzeniu
I wykonywania przystugacych im praw. Zmiany w regulaminie walnego zgroneada
powinny obowazywat najwczéniej od nasfpnego walnego zgromadzenia.
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Zasada jest stosowana.
Komentarz spotkiZgromadzenia odbywajsic na podstawie powszechnie obemijacego prawa
do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu

IV.Z.6. Spotka doklada stafia aby odwotanie walnego zgromadzenia, zmiana terniib
zarzdzenie przerwy w obradach nie unietiniaty lub nie ograniczaly akcjonariuszom
wykonywania prawa do uczestnictwa w walnym zgroneadz
Zasada jest stosowana.

IV.Z.7. Przerwa w obradach walnego zgromadzeniaemie€ miejsce jedynie w szczegdlnych
sSytuacjach, kadorazowo wskazanych w uzasadnieniu uchwaly w sgraz@radzenia
przerwy, sporzdzanego w oparciu o powody przedstawione przez oakdusza
wnioskupcego o zargdzenie przerwy.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.8. Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie gdzenia przerwy wskazuje wynaie
termin wznowienia obrad, przy czym termin ten niezenstanowd bariery dla wzicia
udziatu we wznowionych obradach przezkeza¢ akcjonariuszy, w tym akcjonariuszy
mniejszdciowych.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.9. Spotka doklada stafia aby projekty uchwat walnego zgromadzenia zawyerat
uzasadnienie, jeli utatwi to akcjonariuszom pogljie uchwaty z nalis/tym rozeznaniem.
W przypadku, gdy umieszczenie danej sprawy w gutkz obrad walnego zgromadzenia
nastpuje nazadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy, zdriub przewodniczcy walnego
zgromadzenia zwraca ¢sio przedstawienie uzasadnienia proponowanej uchwaty
W istotnych sprawach lub mggych budzt watpliwosci akcjonariuszy spotka przeka
uzasadnienie, chybae w inny sposob przedstawi akcjonariuszom inforeadjtore
zapewni podgcie uchwaty z nalestym rozeznaniem.
Zasada jest stosowana.

IV.Z.10. Realizacja uprawnieakcjonariuszy oraz sposob wykonywania przez niigolanych
uprawnié nie mog prowadz¢é do utrudniania prawidtowego dziatania organéw kpot
Zasada jest stosowana.

IV.Z.11. Czlonkowie zarzdu i rady nadzorczej uczestnicw obradach walnego zgromadzenia
w sktadzie umaliwiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytaraaawane
w trakcie walnego zgromadzenia.
Zasada jest stosowana.

IV.Z.12. Zarzad powinien prezentowauczestnikom zwyczajnego walnego zgromadzenia wynik
finansowe spdiki oraz inne istotne informacje zawaw sprawozdaniu finansowym
podlegagcym zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie.

Zasada jest stosowana.

46



Zaktady Uradzen Komputerowych ELZAB S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ELZAB S.A.
31.12.2017 r. (w tys. PLN)

IV.Z.13. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariugzdania udzielenia informacji na temat
spokki, nie paniej niz w terminie 30 dni zaez spoiki jest obowgzany udziek odpowiedzi
na zadanie akcjonariusza lub poinformofvgo o odmowie udzielenia takiej informaciji,
jezeli zarzd podpt takg decyzg na podstawie art. 428 § 2 lub § 3 Kodeksu spotek
handlowych.
Zasada jest stosowana.

IV.Z.14. Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewrmachowanie niezidnego odsijpu
czasowego poradzy decyzjami powodagymi okr&lone zdarzenia korporacyjne,
a datami, w ktérych ustalaneg gorawa akcjonariuszy wynikgje z tych zdarze
korporacyjnych.
Zasada jest stosowana.

IV.Z.15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcprawem poboru powinna
precyzowa cerg emisyjrg albo mechanizm jej ustaleniayds zobowgzywat organ do tego
upowaniony do ustalenia jej przed dniem prawa poborutemninie umaliwiajgcym
podjcie decyzji inwestycyjnej.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.16. Dzien dywidendy oraz terminy wyptaty dywidendy powinmyhiak ustalone, aby okres
przypadajcy pomedzy nimi byt nie diidszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie drego
okresu pomidzy tymi terminami wymaga uzasadnienia.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.17. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dyndy warunkowej mae
zawier@ tylko takie warunki, ktorych ewentualne ziszczemasgpi przed dniem
dywidendy.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.18. Uchwata walnego zgromadzenia o podziale wiartmominalnej akcji nie powinna
ustal& nowej wartdci nominalnej akcji na poziomie aszym ni 0,50 zi, ktéry mogtby
skutkowa& bardzo nisk jednostkovg wartcscia rynkowy tych akcji, co w konsekwencji
mogtoby stanowi zagraenie dla prawidtowsri i wiarygodndci wyceny spoétki notowane;j
na gietdzie.

Zasada jest stosowana.

V. Konflikt intereséw i transakcje z podmiotami payzanymi

Spoitka powinna posiadgrzejrzyste procedury zapobiegania konfliktomriggéw i zawieraniu
transakcji z podmiotami poggzanymi w warunkach ralbwvosci wysgpienia konfliktu interesow.
Procedury powinny przewidywasposoby identyfikacji takich sytuacji, ich ujawme oraz
zarzdzania nimi.

Rekomendacje
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V.R.1. Czlonek zarzdu lub rady nadzorczej powinien unékgodejmowania aktywrgi

zawodowej lub pozazawodowej, ktora mogtaby prowadio powstawania konfliktu
interesow lub wplyw& negatywnie na jego reputacjako czionka organu spoiki,
a w przypadku powstania konfliktu interesow powmigezwitocznie go ujawni
Rekomendacja jest stosowana.

Zasady szczegotowe

V.Z.1.

V.Z.2.

V.Z.3.

V.Z4.

V.Z.5.

V.Z.6.

Zaden akcjonariusz nie powinien dwprzywilejowany w stosunku do pozostatych
akcjonariuszy w zakresie transakcji zawieranycheprspot z akcjonariuszami lub
podmiotami z nimi povgzanymi.

Zasada jest stosowana.

Czionek zarzdu lub rady nadzorczej informuje odpowiednio zdriub rad nadzorcz

o zaistniatym konflikcie intereséw lub rovosci jego powstania oraz nie bierze udziatu
w gtosowaniu nad uchwalv sprawie, w ktorej w stosunku do jego osobyzenaystpi¢
konflikt intereséw.

Zasada jest stosowana.

Czionek zarzdu lub rady nadzorczej nie m® przyjmowa korzysci, ktore mogtyby mié
wptyw na bezstronri@ i obiektywizm przy podejmowaniu przez niego decymp
rzutowa& negatywnie na ocemiezalenosci jego opinii i gdow.

Zasada jest stosowana.

W przypadku uznania przez cztonka zawz lub rady nadzorczeje decyzja, odpowiednio
zarzdu lub rady nadzorczej, stoi w sprzecfioz interesem spoétki, nie on zagdat
zamieszczenia w protokole posiedzenia zdwaub rady nadzorczej jego stanowiska na ten
temat.

Zasada jest stosowana.

Przed zawarciem przez spéistotnej umowy z akcjonariuszem posiaggmn co najmniej
5% ogolnej liczby gloséw w spétce lub podmiotem pgranym zarad zwraca si do rady
nadzorczej o wyrgenie zgody na takiransakgj. Rada nadzorcza przed wieaiem zgody
dokonuje oceny wptywu takiej transakcji na intespsiki. Powyszemu obowizkowi nie
podlegag transakcje typowe i zawierane na warunkach rynkdwy ramach prowadzonej
dziatalngci operacyjnej przez sp@kz podmiotami wchodgymi w skitad grupy
kapitatowej spotki. W przypadku, gdy decyzy sprawie zawarcia przez spétistotnej
umowy z podmiotem powzanym podejmuje walne zgromadzenie, przedquoiein takie]
decyzji spotka zapewnia wszystkim akcjonariuszorsiggodo informacji niezeédnych do
dokonania oceny wptywu tej transakcji na intere@lgp

Zasada jest stosowana.

Spotka okréla w regulacjach wewstrznych kryteria i okoliczngci, w ktérych mae dog¢
w spotce do konfliktu intereséw, a tak zasady pogpowania w obliczu konfliktu
interesow lub maiwosci jego zaistnienia. Regulacje weytrzne spotki uwzgldniaj
migdzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacjizwigzywania konfliktow interesow,
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a take zasady wyjczania cztonka zagdu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu
sprawy obgtej lub zagraonej konfliktem interesow.

Zasada jest niestosowana.

Komentarz spotki: Spotka nie wprowadzita szczegolnych regulacji wetnamych
dotyczzcych rozwizywania konfliktu intereséw. W przypadku wygtenia konfliktu
interesOw stosowan@ powszechnie obowkujace przepisy prawa.

VI. Wynagrodzenia

Spotka posiada politgkwynagrodze co najmniej dla cztonkéw organow spotki i kluczolwy
menederow. Polityka wynagrodzZeokrela w szczegoln@i forme, struktue i sposob ustalania
wynagrodze cztonkow organow spokki i jej kluczowych memedw.

Rekomendacje

VI.R.1. Wynagrodzenie cztonkow organow spotki i kluczowyobnederow powinno wyniké
Z przygtej polityki wynagrodza.
Rekomendacja jest niestosowana.
Komentarz spotkiNa podstawie statutu spoétki, zasady wynagradzarankow Zarzadu
ustala Rada Nadzorcza, z kolei ustalenie wynagrodzienkow Rady Nadzorczej naie
do kompetencji Walnego Zgromadzenia. Informacjeysakaci wynagrodzé cztonkdw
organdw Spotki publikowane sv raportach rocznych Spotki. W spotce nie zogpatyjeta
polityka wynagrodze.

VI.R.2. Polityka wynagrodzgpowinna by scisle powazana ze strategspotki, jej celami krotko-
I diugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami iymikami, a take powinna
uwzgkdnia rozwigzania staace unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.
Rekomendacja jest niestosowana.

Komentarz spotkiW spétce nie zostata przya polityka wynagrodze

VI.R.3. Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraynagrodzé, w zakresie jego
funkcjonowania ma zastosowanie zasada I.Z.7.
Rekomendacja nie dotyczy spotki.
Komentarz spétkiW radzie nadzorczej spotki nie funkcjonuje komitethagrodzé.

VI.R.4. Poziom wynagrodzenia cztonkow zadlm i rady nadzorczej oraz kluczowych mersdw
powinien by wystarczajcy dla pozyskania, utrzymania i motywacji osob mbetencjach
niezlednych dla wiaciwego kierowania spo#k i sprawowania nad #@i nadzoru.
Wynagrodzenie powinno byadekwatne do powierzonego poszczegbéinym osoborasaak
zada i uwzgkdnia¢ petnienie dodatkowych funkcji, jak np. praca w kmtach rady
nadzorczej.

Rekomendacja jest stosowana.

Zasady szczegotowe
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VI.Z.1. Programy motywacyjne powinny byak skonstruowane, by guzy innymi uzalénia¢
poziom wynagrodzenia czionkéw zadn spotki i jej kluczowych menedrow od
rzeczywistej, dlugoterminowej sytuacji finansowepki oraz dtugoterminowego wzrostu
wartdsci dla akcjonariuszy i stabildoi funkcjonowania przedsbiorstwa.

Zasada nie dotyczy spotki.
Komentarz spétkiW spoice nie zostaly praje programy motywacyjne.

VI.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie czionkOw zagu i kluczowych menegrow
z dlugookresowymi celami biznesowymi i finansowyrapotki, okres pomidzy
przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opafp linnych instrumentow
powigzanych z akcjami spoétki, a mlovoscig ich realizacji powinien wyno&iminimum
2 lata.

Zasada nie dotyczy spotki.
Komentarz spotkiW spoice nie zostaly praje programy motywacyjne.

VI.Z.3. Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej nie powibyiouzalenione od opcji i innych
instrumentow pochodnych, ani jakichkolwiek innychmiennych sktadnikéw, oraz nie
powinno by uzalenione od wynikéw spoiki.

Zasada jest stosowana.

VI.Z.4. Spotka w sprawozdaniu z dziatakod przedstawia raport na temat polityki wynagragze
zawierajcy co najmniej:
1) ogolry informack na temat przyfego w spotce systemu wynagrotize
2) informacje na temat warunkoéw i wysdkod wynagrodzenia kalego z czionkdéw
zaradu, w podziale na state i zmienne skiadniki wyndgemia, ze wskazaniem
kluczowych parametréw ustalania zmiennych sktadmikéynagrodzenia i zasad wyptaty
odpraw oraz innych ptatdoi z tytutu rozwjzania stosunku pracy, zlecenia lub innego
stosunku prawnego o podobnym charakterze — oddziela spétki i kadej jednostki
wchodzcej w sktad grupy kapitatowej,
3) informacje na temat przystugaych poszczegéinym czionkom zadm i kluczowym
menederom pozafinansowych sktadnikéw wynagrodzenia,
4) wskazanie istotnych zmian, ktore wagu ostatniego roku obrotowego regmty
w polityce wynagrodzag lub informacg o ich braku,
5) ocer funkcjonowania polityki wynagrodaez punktu widzenia realizacji jej celéw, w
szczegolnéci dtugoterminowego wzrostu waktm dla akcjonariuszy i stabildoi
funkcjonowania przedsbiorstwa.
Zasada jest niestosowana.
Komentarz spoétkiSootka nie przygta polityki wynagrodze.

XVIII. OSWIADCZENIE O ZGODNO S$ClI
Zgodnie z 8 91 ust.1 pkt. 5 Rozpadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggaw wartéciowych

oswiadczamyze wedtug naszej najlepszej wiedzy roczne sprawoedaransowe ELZAB S.A.
obejmupce okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. oaae gporéwnywalne obejnyge okres
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od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (przy czympmbaycji sprawozdania z sytuacji finansowe]
dane te przedstawigjstan na dzie 31 grudnia 2017 r. oraz na dzi®1 grudnia 2017 r.)
sporzdzone zostato zgodnie z obamujgcymi w ELZAB S.A. zasadami rachunko®cd

i zasadami Mjdzynarodowych Standardéw Rachunkdwiaz uwzgkdnieniem zasady istotia
oraz,ze w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny odzwier@esiftuac; majgtkows i finansows oraz
wynik finansowy Spofki.

Ponadto éwiadczamy,ze sprawozdanie z dziatakw ELZAB S.A. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju, osignig¢ ELZAB S.A. oraz jej sytuacji, w tym tak prawdziwy opis podstawowych
ryzyk i zagraen.

XIX. OSWIADCZENIE O WYBORZE AUDYTORA

Zgodnie z 8 91 ust.1 pkt. 6 Rozpadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggaw wartéciowych
oswiadczamy,ze w oparciu 0 8§ 21 ust.2 pkt. 10 Statutu Spotki @rypodmiotu uprawnionego
do badania sprawozildinansowych, Deloitte Audyt Spotka z ograniczamdpowiedzialnécia
Sp.k. z siedzipw Warszawie dokonggego badania prezentowanego sprawozdania finansoweg
ELZAB S.A. za 2017 r., zostat dokonany zgodnie zepisami prawa.

Naszym zdaniem Spoétka Deloitte Audyt Spoétka z ooy odpowiedzialnécia Sp.k. z siedzifp
w Warszawie, Al. Jana Pawia Il 22 oraz biegli resvidi dokonujcy przeghdu sprawozda
finansowych ELZAB S.A. spetniali warunki do wydarb@zstronnego i niezaleego raportu z
badania sprawozdania finansowego, zgodnie z cjzoygcymi  przepisami i normami
zawodowymi.

Zabrze, 23.04.2018 r.

Krzysztof Urbanowicz— Prezes Zadu

Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zgia
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