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1. WSTEP

Prezentowany raport kwartalny Grupy Kapitalowej Skyline Investment S.A. oraz skrdcone
jednostkowe sprawozdanie finansowe Skyline Investment S.A. za Ill kwartat roku obrotowego 2017,
obejmuje okres od 01 stycznia 2017 roku do 30 wrzeénia 2017 roku oraz dane poréwnawcze za okres
od 01 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej majgcymi zastosowanie do s$rédrocznych sprawozdan finansowych (MSR 34

,Srédroczne sprawozdania finansowe”).

1.1. Wybrane dane finansowe

Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
Nazwa pozycji 30.09.2017 | 31.12.2016 | 30.09.2016 | 30.09.2017 | 31.12.2016 | 30.09.2016
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze
sprzedazy produktéw, 4166 5636 4983 979 1288 1141
towaréw i materiatéw
Zysk (strata) z
dziatalnosci -734 -1280 -670 -172 -293 -153
operacyjnej
Zysk (strata) brutto
przed -1 496 -1047 -774 -351 -239 -177
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto -1491 -1053 -889 -350 -241 -203
w tym zysk mniejszosci 6 26 13 1 6 3
zzﬁn'a wazona liczba 21800000| 10000000 10000000 21800000 10000000| 10000000
Przeptywy pieniezne z 209
dziatalnosci -1408 -914 -1099 -331 -252
operacyjnej
Przeptywy pieniezne z
dziatalnosci -2 169 -587 -523 -510 -134 -120
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne 3360 640 688 789 146 157
dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne 217 -861 -934 5l -197 214
netto razem
Aktywa obrotowe 6 257 4452 4812 1452 1006 1116
Aktywa razem 56774 28 637 28924 13175 6473 6 708
Zobowigzania i
rezerwy na 20 200 3600 3810 4688 814 884
zobowigzania
Zoboww)zalma 0 0 0 0 0 0
dtugoterminowe
Zobowigzania 6182 2953 2819 1435 667 654
krotkoterminowe
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01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
Nazwa pozycji 30.09.2017 | 31.12.2016 | 30.09.2016 | 30.09.2017 | 31.12.2016 | 30.09.2016
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR w tys. EUR
. 36 574 25037 25114 8592 5659 5748
Kapitat wtasny
w tym
przypadajqcy
udziafom 89 84 72 21 19 16
niesprawujgcym
kontroli
Zysk z lat ubiegtych w
jednostkach
stowarzyszonych -1468 1791 -1805 -345 -405 413
Kapitat zakfadowy 21800 10000 10 000 5121 2260 2289
(akeyjny)
Liczba akcji (w szt.) 21 800 000 10 000 000 10 000 000 21 800 000 10 000 000 10 000 000
Zysk (strata) na 1 akcje
2wykla (z 21/EUR) 0,068 0,105 0,089 0,0161 0,0241 0,0203
Wartosc ksiegowa na 1
akcje zwyktg (w 1,68 2,50 2,51 0,39 0,57 0,58
Z1/EUR)
Zysk (strata) na 1 akcje
$redniowazong (z -0,068 -0,105 -0,089 -0,0161 -0,0241 -0,0203
Z1/EUR)
Dane dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
Nazwa pozycji 30.09.2017 | 31.12.2016 | 30.09.2016 | 30.09.2017 | 31.12.2016 | 30.09.2016
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 37 147 67 9 34 15
towardw i materiatow
Zysk (strata) z
dziatalnosci -1125 -1611 -1289 -264 -368 -295
operacyjnej
Zysk (strata) brutto
przed -896 -1314 -1030 -210 -300 -236
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto -896 -1251 -1076 -210 -286 -246
2 rk'z’i“'a wazona liczba 21800000 10000000 10000000| 21800000| 10000000| 10000 000
Przeptywy pieniezne z
dziatalnosci -1080 -1247 -1057 -254 -285 -242
operacyjnej
Przeptywy pieniezne z
dziatalnosci 1017 -148 -353 239 -34 -81
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne z 64 486 486 15 111 111
dziatalnosci finansowej
Przepywy pienigzne 1 -909 924 0 208 211

netto razem
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01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
N .. = = = = = =
azwa pozycjt 30.09.2017 | 31.12.2016 | 30.09.2016 | 30.09.2017 | 31.12.2016 | 30.09.2016
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR w tys. EUR
Aktywa obrotowe 9176 9853 11330 2129 2227 2628
Aktywa razem 40 616 28 531 30075 9426 6 449 6975
Zobowigzania i
rezerwy na 1036 1114 2573 240 252 597
zobowigzania
Zobowmza.ma 0 0 0 0 0 0
dtugoterminowe
Zobowigzania 476 532 1899 110 120 440
krotkoterminowe
Kapitat wtasny 39580 27 417 27 502 9299 6197 6 295
Kapitat zaktadowy 21800 10 000 10 000 5121 2 260 2319
(akeyjny)
Liczba akcji (w szt.) 21 800 000 10 000 000 10 000 000 21 800 000 10 000 000 10 000 000
Zysk (strata) na 1 akcje
2wykia (2 2t/EUR) 0,041 0,125 0,108 0,0097 0,03 0,315
Wartosc¢ ksiegowa na 1
akcje zwykta (w 1,82 2,74 2,75 0,42 0,63 2,86
2t/EUR)
Zysk (strata) na 1 akcje
Sredniowazong (z --0,041 -0,125 -0,108 -0,0097 -0,03 -0,315

Zt/EUR)

Informacja o danych finansowych podlegajacych przeliczeniu na euro

Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty na

EUR wedtug sredniego kursu obowigzujacego w dniu 29.09.2017 r., natomiast dane poréwnywalne

odpowiednio wg Sredniego kursu obowigzujgcego w dniu 30.09.2016 r. i 30.12.2016 r., ogtoszonego

przez NBP.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw przeliczone zostaty na EUR wedtug

kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng kursdow obliczonego na ostatni dzien kazdego okresu

objetego raportem.

Do danych przeliczonych w EUR przyjeto nastepujgce kursy: 4,3120 EURO/PLN na dziert 30.09.2016,
4,3091 EURO/PLN na dzien 29.09.2017 r. oraz 4,4240 EURO/PLN na dzien 30.12.2016 r. do
przeliczenia pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odpowiednio 4,3688 EURO/PLN, 4,2566

EURO/PLN, 4,3757 EURO/PLN do przeliczenia pozycji w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw,

przeptywdw pienieznych i zmianie w kapitale wtasnym.
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1.2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczgcych Emitenta

Najwazniejsze wydarzenia u Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2017 r.:

e  Podpisanie przez podmiot zalezny istotnej umowy

Spodtka zalezna Nurtos Sp. z 0.0. podpisata w dniu 21 sierpnia 2017 r. umowe o przejeciu przez Nurtos
Sp. z 0.0. (Nurtos) dtugu spétki OPS Invest S.A. (OPS) wobec wierzyciela Fundacji Samorzadnos¢ i
Demokracja z tytutu wyemitowanych przez OPS obligacji o facznej wartosci 5 425tys. zf,
zabezpieczonych hipotekg na nieruchomosci nalezgcej do Nurtos Sp. z 0.0.. Na dziei zawarcia tej
umowy warto$¢ wierzytelnosci wynosita 4 513 tys. zt, ktéra to kwota w dniu spfaty bedzie
powiekszona o nalezne odsetki wg skali 10% w skali roku. Termin sptaty dtugu wobec wierzyciela
nastgpi do 20.09.2017 r. lub wczesniej. (RB 45/2017 z dnia 22 sierpnia 2017 r.). Na mocy
Porozumienia z dnia 8 listopada nowy termin sptfaty dtugu zostat ustalony przez strony na dzien
30.11.2017 r. (RB 50/2017 z dnia 14 listopada 2017 r.)

e  Umowy pozyczki

Dnia 05 lipca 2017 r. zostata zawarta umowa pozyczki na kwote 20 tys. zt pomiedzy Skyline Energy Sp.
z 0.0. jako pozyczkobiorca a osobg fizyczng jako pozyczkodawcy. Pozyczka zostata udzielona na okres
do dnia 31 grudnia 2017 r., a oprocentowanie pozyczki wynosi 5,0% w stosunku rocznym wedtug
statej stopy procentowe;.

Ponadto, w Il kwartale 2017 r. Emitent zawart cztery umowy pozyczki z osobami fizycznymi na tgczng
kwote 73 tys. zt z terminami sptaty miedzy 4 pazdziernika a 27 pazdziernika br. Obecnie trwajg
negocjacje z wierzycielami celem przedtuzenia okresu sptaty pozyczek, do tej pory zaden z wierzycieli
nie wezwat Emitenta do zwrotu pozyczki.

Najwazniejsze wydarzenia u Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej po okresie sprawozdawczym r.:

o  Wstepna oferta nabycia nieruchomosci spoétki zaleznej

W dniu 16 pazdziernika 2017 r. spotka zalezna Nurtos Sp. z 0.0. przyjeta wstepng oferta nabycia
nieruchomosci przy ul. Jagielloiskiej 55 opiewajacg na kwote 32,3 min netto, ztozonej przez , Piotr
Marszatek, Adwokat Kancelaria Indywidualna”. Oferta obejmuje zakup prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. Jagielloniskiej 55, o facznej powierzchni
13.190 m* wraz z prawem wtasnosci budynkéw oraz budowli posadowionych na tej nieruchomosci w
stanie wolnym od wszelkich obcigzen oraz prawa autorskie do dokumentacji bedacej podstawa
wydania decyzji Srodowiskowej, decyzji o warunkach zabudowy i zgody na przeniesienie wymaganych
obowigzujgcymi przepisami prawa opinii, stanowisk, uzgodnien, zezwolen, pozwolen i decyzji.
Ponadto, w ofercie zadeklarowano, iz zaoferowana cena moze zosta¢ podwyzszona jezeli w oparciu o
decyzje o warunkach zabudowy bedzie mozliwa realizacja inwestycji o PUMiU wyzszej niz 22.000 m>.
W takim wypadku dodatkowe wynagrodzenie bedzie liczone jako iloczyn kwoty 1.300 zt netto za
kazdy 1m* nadwyzki PUMiU ponad 22.000 m?, przy czym potwierdzenie dodatkowego wynagrodzenia
nastgpi po uzyskaniu pozwolenia na budowe dla inwestycji. W przypadku wydania decyzji o
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warunkach zabudowy o nizszych parametrach niz 22.000 m> PUMiU, cena nabycia zostanie
skorygowana odpowiednio przy zastosowaniu przelicznika 1.470 zt netto za 1 m> PUMIU ponizej
22.000 m’,

Ztozona oferta ponadto okresla:

- uzgodnienie warunkéw i podpisanie umowy przedwstepnej sprzedazy nieruchomosci i wptate
zaliczki w wysokosci 8 min zt po ustanowieniu hipoteki na drugim miejscu z zabezpieczeniu
pierwszego miejsca hipotecznego po jego zwolnieniu przez obecnego wierzyciela hipotecznego,

- zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy nieruchomosci w terminie 14 dni po spetnieniu wszystkich
warunkow uzgodnionych pomiedzy stronami transakcji w umowie przedwstepnej. (RB nr 47/2017 z
dnia 16 pazdziernika 2017 r.)

Najwazniejsze wydarzenia w Funduszu Skyline Venture Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
SKA:

e Rozpoczecie negocjacji sprzedazy udziatow spétki portfelowej funduszu Skyline Venture

W IIl kwartale 2017 r. Skyline Venture Sp. z 0.0., podmiot zarzgdzajgcy funduszem venture capital, w
ktérym Emitent posiada 55,85%, rozpoczat z Remedis S.A. z siedzibg w Poznaniu negocjacje
warunkéw umowy sprzedazy pakietu udziatéw HDOMedical Sp. z 0.0., spotki portfelowej funduszu.
Harmonogram warunkéw oferty zostat wydtuzony do dnia 31 grudnia 2017 r. O ofercie nabycia tego
pakietu i poczynionych wszelkich ustaleniach Spétka informowata w Raportach biezgcych nr 41/2017
z 23 czerwca 2017 r., 44/2017 z 28 lipca 2017 r., 46/2017 z 29 wrzesnia 2017 r., 48/2017 z 16
pazdziernika 2017 r.,149/2017 z 18 pazdziernika 2017 r.

1.3. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe

W 1l kwartale 2017 r. zaréwno u Emitenta jak i w Grupie Kapitatowej Skyline Investment nie
wystgpity takie zdarzenia poza opisanym w pkt. 2.2.

2. INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA Ill KWARTAL 2017

2.1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie poniisze zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é
finansowa” oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
w ksztatcie zatwierdzonym przez UE, przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i nie istniejg czynniki
ryzyka wskazujgce na zagrozenie dziatalnosci. Sprawozdanie nalezy czytac tacznie z opublikowanymi
juz danymi za 2016 rok.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Skyline Investment S.A. obejmuje okres od 01 stycznia
2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r. oraz zawiera dane porownawcze za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2016 r. oraz za Il kwartat 2016 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
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sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego. Sprawozdanie przedstawione jest w ztotych,
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez jednostki Grupy.

Wszystkie jednostki Grupy wchodzgce w sktad niniejszego sprawozdania, a opisane powyzej s3
w petni kontrolowane przez jednostke dominujaca.

Wszystkie jednostki Grupy wchodzgce w sktad niniejszego sprawozdania, a opisane ponizej w pkt 3.2,
sg w petni kontrolowane przez jednostke dominujaca.

Konsolidacja

Konsolidacjg zostaty objete jednostki zalezne, w odniesieniu do ktérych jednostka dominujgca ma
zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci
ogolnej liczby gtosdéw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy jednostka dominujaca
kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw gtosu, ktore w danej chwili mozna
zrealizowad.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe
Kapitatowa. Przestaje sie je konsolidowad z dniem ustania kontroli.

Jednostki zalezne wyceniane sg metodg nabycia, wsréd podmiotéw podlegajgcych konsolidacji
wszystkie byly powotane przez Skyline Investment S.A. poza spdtka Skyline Energy, ktdra zostata
zakupiona zanim Spodtka rozpoczeta dziatalnos¢. Udziaty spétki Nurtos zostaty wniesione aportem.

W trakcie czynnosci konsolidacyjnych transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach
pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane. Nie zrealizowane straty tez podlegajg eliminacji, chyba ze
transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw. Zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne sg zgodne z zasadami stosowanymi przez
jednostke dominujaca.

Zasady konsolidacji i zasady rachunkowosci stosowane w Grupie Kapitafowej Skyline Investment

Zasady rachunkowosci
Podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. stosujg we wszystkich istotnych

aspektach jednakowe zasady rachunkowosci. Szczegétowy opis zasad znajduje sie w opublikowanym
na stronie www.skyline.com.pl rocznym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok.

Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Skyline Investment sporzgdzone zostato
na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
i zestawione w taki sposdb, jakby Grupa stanowita jedng jednostke.
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Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujgce procedury
organizacyjne:
a) jednostka dominujgca okresla sktad i strukture Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy;
b) jednostka zalezna podlega wtgczeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego od
dnia objecia kontroli;
c) skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzane na dzien bilansowy, za okres
okreslony dla sprawozdania jednostki dominujacej;
d) jednostka zalezna dokonuje uzgodnien wzajemnych transakcji okresu sprawozdawczego oraz
wzajemnych rozrachunkéw z podmiotem dominujgcym na dzien bilansowy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Skyline
Investment S.A. dane jednostki zaleznej ujmuje sie metoda petng, polegajagcg na sumowaniu
odpowiednich pozycji sprawozdania jednostki zaleznej z danymi sprawozdania jednostki dominujace;j
oraz dokonywaniu odpowiednich wytgczen i korekt konsolidacyjnych.

Korekty konsolidacyjne obejmuija:
e wytgczenie operacji dokonanych w okresie sprawozdawczym miedzy jednostkami Grupy
Kapitatowej,
o wytgczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutow,
o wytgczenie ze skonsolidowanych aktywdéw wartosci udziatéw w jednostce zaleznej
e ujawnienie aktywow i pasywow.

Dokumentacja konsolidacyjna
Jednostka dominujgca sporzadza dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z Rozdziatem 6
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych, obejmujaca:

e sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,

e zestawienie korekt i wytaczen dokonanych podczas konsolidacji

e ujawnienie aktywow i pasywow.

2.2. Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik
netto lub przeptywy pieniezne, ktdére s nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos$¢
lub czestotliwos¢

Na dzien 30.09.2017 r. dokonano zmniejszenia wartosci nieruchomosci bedgcej Aktywem spotki
zaleznej w kwocie 4 514 tys. zt w korespondencji z utworzong rezerwa na koszty zwigzane ze zbyciem
tej nieruchomosci.
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2.3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w
prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowe]j (poza spotka dziatajgcg w segmencie odziezowym —
w tym przypadku wielkos¢ sprzedazy oraz rentownosc¢ jest uzalezniona od warunkéw pogodowych;
dodatkowo, wartos$¢ sprzedazy oraz marza spada w okresach wyprzedazowych) nie charakteryzuje
sie sezonowoscig badz cyklicznoscia.

2.4. Informacja dotyczaca segmentéw dziatalnosci

Zarzad Spotki okresla segment jako rodzaj dziatalnosci wypracowujacy przychody, przyporzgdkowujac
aktywa generujace dane przychody. Dla celéw zarzadczych, Grupa Skyline Investment wyodrebnita
trzy segmenty dziatalnosci: dziatalno$¢ doradcza. dziatalno$¢ inwestycyjng oraz dziatalnosc
odziezowa.

Segment ,,dziatalno$¢ doradcza”
Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez pieé spdtek Grupy Skyline Investment S.A.:
Skyline Investment S.A., Skyline Energy Sp. z o.0., Skyline Insolvency Solutions Sp. z o.0., Skyline
Interim Management Sp. z 0.0. oraz Skyline Venture Sp. z 0.0.. Zakres ustug tego segmentu obejmuje
doradztwo przy:

e publicznych emisjach akcji,

e fuzjach i przejeciach,

e emisji instrumentéw diuznych,

e emisji na rynku niepublicznym,

e zarzadzaniu tymczasowym,

e  zarzadzaniu funduszami na rachunek witasny i Spétek Grupy,

e zarzadzaniu przymusowym,

e optymalizacji kosztow i zuzycia energii elektryczne;.

Segment ,,dziatalno$¢ inwestycyjna”
Segment dziatalnosci inwestycyjnej obejmuje inwestycje na rynku niepublicznym (zakup udziatéw
i akcji) prowadzone przez Skyline Investment S.A., inwestycje na rynku nieruchomosci prowadzone
przez Skyline Development Sp. z 0.0. oraz Nurtos sp. z 0.0. zakres tego segmentu obejmuje:
e zakup/objecie udziatéw i akcji na rynku niepublicznym (podmioty znajdujgce sie zaréwno na
etapie wczesnego rozwoiju jak i ekspansji),
e zakup/objecie udziatéw i akcji w firmach w trudnej sytuacji finansowej (w tym
w upadtosci),
e obrét nieruchomosciami.

Segment dziatalnosci odziezowej
Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez spétke S.B.S. Sp. z 0.0.. W ramach tej
dziatalnosci objety jest:

e zakup/sprzedaz odziezy
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e przygotowanie kolekgji.

Grupa Kapitatowa Skyline Investment przede wszystkim prowadzi swojg dziatalnos¢ na terenie Polski
Spétka odziezowa réwniez exportuje swoje wyroby. Z uwagi na fakt, iz wedtug oceny Zarzadu nie ma
znaczacych réznic w ryzyku wedtug podziatu geograficznego, Grupa nie dokonuje wydzielenia
segmentéw wedtug podziatu geograficznego poza wyodrebnieniem samego exportu co przedstawia
tabela.

Wyniki wedtug segmentéw w Il kwartale 2017 roku (po korektach konsolidacyjnych)

Wyszczegdlnienie Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
. . .. Suma

doradcza inwestycyjna odziezowa
Przychody segmentu ogdtem 426 198 3708 4332
Koszty segmentu ogdtem 360 2037 3431 5 828
W tym koszty odpisu aktualizujgcego 673 673
Wynik na dziatalnosci brutto na 66 1839 277 1496

segmentach

Podatek 9 -49 35 -5
Wynik netto na segmentach 57 -1790 242 -1491
Aktywa 140 53484 3150 56 774
Pasywa 140 53484 3150 56 774

2.5. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdéceniu odpiséw z tego tytutu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nowe odpisy nie wystepowaty. Stan
odpiséw wynosi 104 tys. i pozostaje na niezmienionym poziomie.

2.6. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczcowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow oraz odwrdceniu takich odpisow

W okresie Ill kwartatu 2017 r. dokonano odpisu w spotce Skyline Development na wszystkie objete
udziaty w spétce Tech Sim na kwote 582 tys. zt oraz dokonano odpisu nieruchomosci nalezgcej do
spotki Nurtos w kwocie 4 514 tys. zi.
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2.7. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacje dotyczace rezerw zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:

Stan na 30.09.2017 Stan na 31.12.2016 Zmiana
Tytut wartos¢ w tys. zt
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 434 382 52
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 551 551 b.z.
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 74 74 b.z.
Pozostate rezerwy 13372 22 13372
Rezerwa zwigzana z kosztami zbycia nieruchomosci 13336 0 13336
Na wykonane ustugi 36 0 36
Na badanie SF -22 22 0

Zmiana w pozycji Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z osiggniecia
przychodéw stanowigcych przejsciowo niepodatkowe przychody z dziatalnosci. Gtéwng pozycje
rezerw stanowi rezerwa utworzona na ewentualne koszty zwigzane ze zbyciem nieruchomosci.

2.8. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty zawarte
w notach 4, 11.1,11.2, 11.3, 11.4 oraz w pkt 2.7 powyzej.

2.9. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W prezentowanym okresie istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych nie
miaty miejsca.

2.10. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

W okresie Il kwartatu 2017 r. powyzsze zobowigzania nie wystepowaty.

2.11. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W Il kwartale 2017 r. nie miaty miejsca zadne istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

2.12. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca takie korekty.
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2.13. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktdre majg istotny wptyw na warto$é godziwg aktywoéw finansowych i
zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania

sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym)

W okresie Il kwartatu 2017 r. takie zmiany poza opisanymi nie miaty miejsca.

2.14. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem zaréwno Emitent jako dtuznik, jak i zarzady spétek
zaleznych posiadajgce przeterminowane zobowigzania pozyczkowe, podjety kroki zmierzajace do
wynegocjowania z wierzycielami przedfuzenia termindw sptaty zobowigzan wynikajgcych z
udzielonych pozyczek.

2.15. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz za wskazaniem ich wartosci

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Emitent i jego spétki zalezne nie
zawieraty zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bytyby zawarte na warunkach innych
niz rynkowe. Informacje dotyczgce wszystkich transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte
w Dodatkowych notach objasniajacych w pkt 4.5.4.

2.16. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem powyzsze zdarzenia nie wystepowaty.

2.17. Informacja dotyczaca zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywoéw

W prezentowanym okresie sprawozdawczym powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.

2.18. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuinych i kapitatowych papierow
wartosciowych

Emitent w okresie objetym raportem kwartalnym nie emitowat, nie dokonywat wykupu, ani nie
dokonywat sptaty dtuznych papieréw wartosciowych.

Spoétka zalezna Skyline Development w Il kwartale 2017 r. wyemitowata obligacje o tgcznej wartosci
nominalnej 1 min zt, z terminem wykupu przypadajgcym na dzien 29 wrzes$nia 2017 r., jednakze do
dnia dzisiejszego nie zostaty one wykupione. Obligacje byty zabezpieczone w postaci przeniesienia
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wiasnosci gruntu w Zakroczymiu (Umowa przewtaszczenia na zabezpieczenie) o wartosci 2 900 tys. zt
na rzecz Obligatariusza. Ponadto, zgodnie z zapisami umowy, jezeli obligacje zostang wykupione po
29 wrzesnia 2017 r. ale przed 31 marca 2018 r., wykup nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej
rownej cenie nominalnej obligacji. Skyline Development Sp. z 0.0. zamierza terminowo wykupic¢
obligacje i odzyskaé¢ wtasnosé gruntu w Zakroczymiu.

2.19. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie Ill kwartatu 2017 r. nie miaty miejsca zadne deklaracje ani wyptaty dotyczace dywidendy.

2.20. Istotne zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie, nie ujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczny sposéb wptynaé
na przyszte wyniki finansowe

Po dniu bilansowym nie zaszty zadne istotne zdarzenia, ktére mogtyby w znaczacy sposdb wptynac na
przyszte wyniki finansowe.

2.21. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zadne zmiany zobowigzan
warunkowych lub aktywéw warunkowych.

2.22. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego Emitenta

Poza wydarzeniami opisanymi w w niniejszym Sprawozdaniu nie miaty miejsca inne zdarzenie
mogace w istotny sposdb wptyngc na ocene sytuacji majatkowej i wyniku finansowego Emitenta.

3. POZOSTALE INFORMACIE

3.1. Informacja ogdine dotyczgce Emitenta

Skyline Investment S.A. jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej i poczgwszy od 1 stycznia 2008
r. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat
2017 roku zostato zaprezentowane poréwnawczo z danymi skonsolidowanymi za analogiczny okres
2016 roku.

Na dzien 30.09.2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, w sktad Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki dominujgcej wchodzity nastepujace osoby:
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Zarzad:

Rada Nadzorcza:

3.2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatlowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

Il kwartat 2017 roku

Waldemar Skarzynski — Prezes Zarzadu

Pawet Hanusewicz — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Rey — Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Zubrzycki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Maciej Srebro — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Karas — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Stawomir Halaba — Sekretarz Rady Nadzorczej

Maciej Rey — Cztonek Rady Nadzorczej

wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidacji

W okresie objetym niniejszym nie mialy miejsca zadne inne zdarzenia ktére wptynetyby na
organizacje Grupy Kapitatowej Skyline Investment w tym w szczegdlnosci nie miato miejsca
potaczenie jednostek, uzyskanie lub utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami

dtugoterminowymi, a takze podziat, restrukturyzacja, zaniechanie dziatalnosci.

Na dzien publikacji raportu w sktad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. wchodzity:

= podmiot dominujacy: Skyline Investment S.A.

= spotki zalezne:

- Skyline Development Sp. z 0. 0.

- Skyline Venture Sp. z 0.0.

- Skyline Interim Management Sp. z 0.0.

- Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0.
— S.B.S. Sp. zo.0.
- Skyline Energy Sp. z 0.0.

- Nurtos Sp. z 0.0.
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ SKYLINE INVESTMENT
WRAZ Z GtOWNYMI SPOtKAMI Z PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(stan na dzien publikacji raportu)
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|
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investment

Skyline Venture Sp. z 0.0. S.B.S. Sp.zo.0.
Skyline Energy Sp. z 0.0.
Skyline Interim Management Sp. z 0.0.

Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0.

Polcommerce Sp. z 0.0.**

Skyline Development Sp. z 0.0.

Nurtos Sp. z 0.0.

Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA*

House Domowa Opieka
Sp.zo0.0.*

. dzialalno$¢ inwestycyjna
Stal Sp. z0.0.*

. dzialalno$¢ doradcza

. dzialalno$¢ odziezowa
Fun In Design
Sp.zo.0.*

* podmioty nie podlegajace konsolidacji

** podmiot nie podlegajacy konsolidacji z uwagi na brak kontroli
Tech-Sim Sp.zo.0.*

Efneo Sp.zo.0.*

Struktura portfela inwestycyjnego Grupy Kapitatowej Skyline na dzien 30.09.2017 r.
i zaktualizowana na dzien publikacji raportu:

Inwestycje Skyline Investment S.A. (na dzien przekazania raportu):

e Skyline Development Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie
kapitatowe 17 000 udziatéw o wartosci nominalnej 8 500 000 zf, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego;

o Tech Sim Sp. o0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 1
942 udziaty o wartosci 97 100 zt, stanowigcych 4,98% kapitatu zaktadowego .

e Skyline Interim Management Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie
kapitatowe 3 473 udziaty o wartosci nominalnej 173 650 zt, stanowigce 78,15% kapitatu
zaktadowego;

e Skyline Venture Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 117 udziatéw o
wartosci nominalnej 58 500 zt, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego;

e Skyline Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie Emitenta w
spotke wynosi 796 udziatéw o wartosci nominalnej 39 800 zt, stanowigcych 76,54 % kapitatu
zaktadowego;
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Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie w
Spotke wynosi 103 udziaty o wartosci nominalnej 51 500 zt, stanowigce 50 %+1 udziat
kapitatu zaktadowego;

o Polcommerce sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — inwestycja, w ktérej aktualne
zaangazowanie spofki Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. wynosi 2.500 udziatéw
o wartosci nominalnej 1250 000 zf, stanowigce 100% kapitatu — podmiot nie
podlega konsolidacji ze wzgledu na brak kontroli;

o Art New Media S.A. z siedzibg w Warszawie — inwestycja, w ktérej aktualne
zaangazowanie spotki Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. wynosi 117 142 akcji o
wartosci nominalnej 11 714,20 zt stanowigce 0,83% kapitatu, akcje zostaty objete w
2017 roku — podmiot nie podlega konsolidacji;

S. B. S. Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 16 000 udziatéw o
tacznej wartosci nominalnej 800 000 zt, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego;

Nurtos Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 100 udziatéw o tgcznej
wartosci nominalnej 11 805 000 zt, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego;

Instalexport S.A. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 987 895
akcji o wartosci nominalnej 987 895 zt, stanowigcych 10,38% kapitatu zaktadowego (spdtka
nie podlegata konsolidacji);

Art New Media S.A. z siedzibg w Warszawie aktualne zaangazowanie kapitatowe 1 171 419
akcji o wartosci nominalnej 117 141,90 zt, stanowigcych 8,31% kapitatu zaktadowego, akcje
zostaty objete w 2017 roku (spétka nie podlegata konsolidacji);

BlueVendo S.A. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 1 685 866
akcji o wartosci nominalnej 165 886,60 zt, stanowigcych 25% + 1 akcja kapitatu zaktadowego
(spdtka nie podlegata konsolidacji);

Skyline Venture Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z siedzibg w Warszawie —
aktualne zaangazowanie 112 717 akcji o wartosci nominalnej 112 717 zt stanowiacych
55,85% kapitatu akcyjnego (spétka nie podlegata konsolidacji).

Inwestycje Funduszu Kapitatowego Skyline Venture:

HDOMedical Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 13 333
udziatdéw o wartosci 2 999 925 zt, stanowigcych 78,05% kapitatu zaktadowego;

Stal Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie - aktualne zaangazowanie kapitatowe 7 499 udziatéw o
wartosci 2 999 600 zt, stanowigcych 40% -1 udziat kapitatu zaktadowego.

Fun In Design Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 704
udziaty o wartosci 574 400 zt, stanowigcych 16,06% kapitatu zaktadowego.

Tech Sim Sp. o.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 8 543
udziatéw o wartosci 1 200 000 zt, stanowigcych 21,89% kapitatu zaktadowego.

Efneo Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe to 570
udziatéw o wartosci 79 800 zt, stanowigcych 20,01% kapitatu zaktadowego.
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3.3. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz Spétki ani Grupy Kapitatowe;.

3.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu

Na dzien publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Zarzadu Spétki, nastepujgce osoby
bezposrednio lub poprzez podmioty zaleine posiadaty co najmniej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoétki Skyline Investment S.A.:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale hl::izlat: :flo:%(\)ﬁlln:;
zaktadowym (%) WZ (%)
OPS Invest S.A. 7 167 500 32,87% 32,87%
Janusz Petrykowski 2 725 000 12,50% 12,50%
Jerzy Rey 2426 295 11,13% 11,13%
Stawomir Halaba 1684 749 7,73% 7,73%
Maciej i Anna Rey 1450000 6,65% 6,65%
Pozostali 6 346 456 29,11% 29,11%
RAZEM 21 800 000 100,00% 100,00%

3.5. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta
informacjami, w okresie od przekazania raportu kwartalnego

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta,
w stosunku do osdb zarzadzajacych i nadzorujgcych na dzien publikacji niniejszego sprawozdania,
przedstawia sie nastepujgco:

Liczba posiadanych akgcji
Na dzien
Imie i nazwisko Funkcja pUbhkaF" . Na d2|en.
poprzedniego Zmiana +/- przekazania
raportu raportu
okresowego
Jerzy Rey Wiceprezes Zarzadu 2426 295 Bez zmian 2426 295
Stawomir Halaba Cztonek RN 1184749 Bez zmian 1184749
Maciej Rey Cztonek RN 1450000 Bez zmian 1450 000
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3.6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzadzenia raportu nie toczg sie zadne postepowania przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowan arbitrazowych lub organdw administracji publiczne;j.

3.7. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji w podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji raportu powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.
Informacje dotyczace wszystkich transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte w ppkt 8
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego w pkt 4.5.4 ,,Dodatkowe noty objasniajgce”.

3.8. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczeniach
lub gwarancjach — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
réownowartos$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta

Obcigzenia na majatku Spoétki Nurtos Sp. z 0.0. opisane w dziale IV tej ksiegi sg jak ponizej:

a) hipoteke umowng do kwoty 13.250.000, zt na rzecz Przemystowego Instytutu Motoryzacji z
siedziba w Warszawie, REGON 000036044, na zabezpieczenie wierzytelnosci: o zaptate czesci ceny w
kwocie 2.000.000 ztotych wraz z oprocentowaniem; o zapfate czesci ceny w kwocie 11.000.000 zt
wraz z oprocentowaniem; oraz wierzytelnosci: o zaptate odsetek ustawowych za opdznienie, kosztéw
sgdowych, kosztéw postepowania egzekucyjnego zwigzanych z przymusowym dochodzeniem
zaptaty;

b) hipoteke umowng do kwoty 5.500.000 zt na rzecz Tomasza Zimny, jako Administratora Hipoteki,
na zabezpieczenie: wierzytelnosci obligatariuszy z tytutu wyemitowanych na rzecz OPS Invest S.A. na
podstawie uchwaty 1/05/2015 zarzgdu spoétki z dnia 09 maja 2015 r., 5.425 obligacji na okaziciela,
serii A, niepodporzgdkowanych, posiadajgcych forme dokumentu, o numerach od 0001 do 5425, o
wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, to jest o tgcznej wartosci nominalnej 5.425.0000 ztotych;
obligacje oprocentowane sg wg stawki 10% w skali roku; obligacje beda wykupione w dniu wykupu,
to jest w dniu 20 wrzeénia 2017 r. lub we wczesniejszej dacie po ich wartosci nominalnej
powiekszonej o nalezne odsetki; wierzytelnosci o wykup obligacji, zaptate ustalonego
oprocentowania, jak réwniez o zaptate odsetek ustawowych za opdznienie oraz kosztow sgdowych i
kosztédw postepowania egzekucyjnego zwigzanych z przymusowym dochodzeniem zaptaty;

c) hipoteke umowng do kwoty 500.000 zt na rzecz Tomasza Zimny, jako Administratora Hipoteki, na
zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z tytutu wyemitowanych przez spétke OPS Invest S.A. na
podstawie uchwaty 2/08/2015 zarzadu spétki z dnia 22 sierpnia 2015 r., 300 obligacji na okaziciela,
serii C, posiadajgcych forme dokumentu, o numerach od 0001 do 300, o wartosci nominalnej 1.000 zt
kazda, to jest o tacznej wartosci nominalnej 300.000 ztotych; obligacje oprocentowane sg wg stawki
10% w skali roku; obligacje bedg wykupione w dniu wykupu, to jest w dniu 20-09-2017 r. lub we
wczesniejszej dacie po ich wartosci nominalnej oprocentowania, jak rowniez o zaptate odsetek
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ustawowych za opdznienie oraz kosztéw sgdowych i kosztdw postepowania egzekucyjnego
zwigzanych z przymusowym dochodzeniem zapfat

3.9. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Realizacja zobowigzan Emitenta jest uwarunkowana powodzeniem zbycia aktywow zaréwno
Emitenta, podmiotéw Grupy Kapitatowe] oraz funduszu Skyline Venture. Oczekuje sie, ze trwajace
negocjacje na temat zbycia dwdch istotnych aktywéw powinny zakonczyé sie do kornca biezgcego
roku i przynies¢ poprawe ptynnosci finansowe;j.

3.10. Czynniki, ktore beda mialy wptyw na osiggniete wyniki przez Emitenta w
perspektywie co najmniej kwartatu

Ewentualne przeszacowanie wartosci inwestycji w nieruchomosci, posiadanych przez Skyline
Development Sp. z 0.0. i Nurtos Sp. z 0.0., lub ich sprzedaz moze w istotny sposéb wptyng¢ na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej przeptywy pieniezne.

Ponadto do korica 2017 roku powinny zakonczy¢ sie negocjacje na temat zbycia spoétki z portfela
funduszu Skyline Venture ktéra to transakcja po rozliczeniu powinna przynies¢ réwniez Skyline
Investment S.A. znaczacy przychdd.

4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE GRUPY KAPITALtOWE)J

4.1. Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowe;j (tys. zt)

Lp. | Wyszczegdlnienie Nota 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
AKTYWA

A. | AKTYWA TRWALE 50517 24 185 24 112

| Wartosci niematerialne , w tym: 1 5 0 0

- wartosc firmy
Il Rzeczowe aktywa trwate 2 83 167 187
IIl. | Naleznosci dtugoterminowe 164

1. od jednostek powigzanych

2. | odjednostek pozostatych 164

IV. | Inwestycje dtugoterminowe 3 49 831 23636 23268
1. Nieruchomosci 43737 17 657 17 657
2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 6 094 5979 5611
a) | wjednostkach powigzanych 0 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 6 094 5979 5611
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Lp. | Wyszczegdlnienie Nota 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
c) udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci 0 0 0
Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 434 382 657
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 434 382 657
dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 6 257 4452 4812
. Zapasy 1071 1703 1055
Il Naleznosci krétkoterminowe 6 1803 999 2048
1. | odjednostek powigzanych 0 0
2. od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
3. | od pozostatych jednostek 1803 999 2048
III. Inwestycje krotkoterminowe 3305 1729 1678
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 7 3305 1729 1678
a) | wjednostkach powigzanych
b) | w pozostatych jednostkach 2733 940 961
c) | udziaty w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
wycenianych metodg praw witasnosci
d) | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 572 789 717
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 78 21 31
AKTYWA RAZEM 56 774 28 637 28924
Lp. | Wyszczegodlnienie Nota 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 36574 25037 25114
A. KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY 36 485 24 953 25042
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
I Kapitat (fundusz) podstawowy 9 21800 10000 10 000
Il Udziaty (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna) -6 -1520 -2026
Il Kapitat (fundusz)zapasowy 10 17 649 17 660 17 663
IV. | Kapitat (fundusz) rezerwowy 7 1683 2100
V. Pozostate kapitaty (fundusze) zapasowy
stowarzyszonych z lat ubiegtych
VI. | Réznice kursowe
1. Dodatnie réznice kursowe
2. Ujemne réznice kursowe
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIII. | Zysk (strata) netto z lat ubiegtych jednostek -1468 -1791 -1 805
stowarzyszonych
IX. | Zysk (strata) netto -1497 -1079 -890
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Lp. | Wyszczegoélnienie Nota 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)
B. Kapitat przypadajacy udziatom niesprawujacym 89 84 72
kontroli
C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych
D. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 20 200 3 600 3810
I Rezerwy na zobowigzania 11 13997 647 947
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 551 551 895
dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 74 74 28
a) Dtugoterminowa 73 73 27
b) Krétkoterminowa 1 1 1
3. Pozostate rezerwy 13372 22 24
a) Dtugoterminowa
b) Krétkoterminowa 13372 22 24
Il Zobowigzania dtugoterminowe 12 0 0 0
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 0 0 0
l. Zobowigzania kréotkoterminowe 13 6182 2953 2819
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 6182 2953 2819
3. Fundusze specjalne
V. Rozliczenia miedzyokresowe 14 21 0 44
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 21 0 44
a) Dtugoterminowe
b) Krétkoterminowe 21 0 44
PASYWA RAZEM 56 774 28 637 28924
Wyszczegdlnienie Nota 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 36574 25037 25114
Liczba akcji (Split) 15 21 800 000 10 000 000 10 000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,68 2,50 2,51
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4.2. Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodow (tys. zt)

lp. | Wyszczegdlnienie Nota 01.01.2017- 01.07.2017- 01.01.2016- 01.07.2016-
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
A Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 4166 1269 4983 1938
towarow i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 16 4166 1269 4983 1938
ustug
n Przychody netto ze sprzedazy towarow i 17 0 0 0 0
materiatéw
B Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materiatéw, w tym: 3018 929 3474 1481
- jednostkom powigzanym
Koszt wytworzenia sprzedanych 18 3018 929 3474 1481
produktdéw, ustug
I Wartosc¢ sprzedanych towarow i 0 0 0
materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A- B) 1148 340 1509 457
D Koszty sprzedazy 121 2 119 45
Koszty ogdlnego zarzadu 18 1741 614 2 058 664
F | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D- E) -714 -276 -668 -252
G Pozostate przychody operacyjne 10 4 7 1
L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwatych
1. Dotacje
Il Inne przychody operacyjne 19 10 4 7 12
H Pozostate koszty operacyjne 30 15 9 0
L Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw 11 0
trwatych
1. Aktualizacja wartosci aktywow trwatych
. Inne koszty operacyjne 20 19 15 9 0
| Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+ -734 -287 -670 -251
G- H)
J Przychody finansowe 21 156 58 33 11
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Odsetki, w tym: 125 58 33 11
- od jednostek powigzanych
Il Zysk ze zbycia inwestycji 21
V. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Zysk w zyskach jednostek stowarzyszonych 31 0
K Koszty finansowe 22 918 223 137 38
I Odsetki, w tym: 212 47 105 40
- dla jednostek powigzanych
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Il kwartat 2017 roku

Wyszczegdlnienie

Nota

01.01.2017-
30.09.2017

01.07.2017-
30.09.2017

01.01.2016-
30.09.2016

01.07.2016-
30.09.2016

VI

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wyceny jednostki
stowarzyszonej

Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

Strata w udziale w zyskach jednostek
stowarzyszonych

Udziat w zyskach i stratach jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+
J-K)

Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci
kontynuowanej (L+/-M)

Podatek dochodowy biezacy
Podatek odroczony

Zysk/strata netto dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk/Strata netto przypadajacy:
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatowcom niesprawujacym kontroli
Inne catkowite dochody

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Skutki wyceny aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Skutki aktualizacji majatku trwatego
Zyski i straty aktuarialne

Udziat w innych catkowitych dochodach
jednostek stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem
Catkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziatowcom niesprawujacym kontroli

23
23

0

673
33

-1496

-1496

47

-1491

-1497

-1491

-1497

0

170

-452

-452

-12
-449

-448
-1

-449

-448

0

22
10

-774

-774

120
-18
-876

-889
13

-876

-889
13

0

-278

-278

36

-285

-269

-285

-269
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Il kwartat 2017 roku

L 01.01.2017- 01.01.2016-
Wyszczegdlnienie

30.09.2017 30.09.2016
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt -1491 -876
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 21 800 000 10 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,068 -0,088

4.3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (tys. zt)

Za okres od 01.01.2017 r. do 30.09.2017 r.

Kapitat Kapitat Udziaty w Kapitat Razem
podstawo-wy  zapasowy zyskach/stratach mniejszosciowy
jednostek razem
sr s . stowarzyszonych
Wyszczegdlnienie
Stan na 1 stycznia 10000 17660 -1791 84 25037
2017 roku
zmiany w ciggu
roku z tytutu:
Emisja akgji 11 800
Agio 865
Sprzedaz akcji 526
wtasnych
323
wyniku z lat -1403
ubiegtych
Sprzedaz akgji 1514 -1676
wtasnych
zysk /strata 6
biezgcy
korekty WMPW -1
z tyt. zaokraglen 1
Stan na 30
wrzesnia 2017 21800 17649 -6 7 -1468 89 36 574
Za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. (w tys. zi)
Zyski (strat) Udziaty w kapitat
PR Kapitat Kapitat zatrzymane zyskach/stratach L
Wyszczegolnlenle podstawowy  zapasowy biezacego jednostek mnlejszosclowy Razem
okresu stowarzyszonych razem
Stan na 01 stycznia 2016 roku 10000 20802 -2026 2100 -2923 -1665 58 26346
zmiany w ciggu roku z tytutu z tytutu:
zmiana stanu zysk/strata/akcje wtasne -3139 2923 216 0
+/- korekta wyniku z lat ubiegtych
zysk/straty roku biezacego -1079 0 26
korekty WMPW lat ubiegtych 3 340
Stan na 31 grudnia 2016 10000 17660 -1079 -1791 84 25037

26| Strona



skyline

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

investment

Za okres od 01.01.2016 r. do 30.09.2016 r.

Il kwartat 2017 roku

Kapitat Kapitat Udziaty Kapitat Zyskiz Zyski Udziaty w Kapitat Razem
podstawo-wy zapasowy wiasne rezerwowy ubiegtego (straty) zyskach/stratach mniejszos$ciowy
okresu zatrzymane jednostek razem
Wyszczegélnieni Biezacego stowarzyszonych
okresu
Stannal 10000 20802 -2026 2100 0 -2923 -1665 58 26346
stycznia 2016
roku
zZmiany w ciggu
roku z tytutu:
zmiana stanu 2923
zysk/strata/akcje
wtasne
+/- korekta
wyniku z lat
ubiegtych
zysk /strata -3319 216 13
biezgcy
korekty WMPW -356 1
Stan na 30
wrzesnia 2016 10000 17663 -2026 2100 1] -1 805 72 25114
4.4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (tys. zt)
. 01.01.2017- 01.01.2016-
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE
30.09.2017 30.09.2016
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
) OPERACYINEJ
I ZYSK (STRATA) BRUTTO przypadajaca jednostce dominujgcej -1502 -788
Il KOREKTY RAZEM 94 -311
1. Zysk (strata) netto mniejszosci niedajgcych kontroli 6
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych -30 13
3. Amortyzacja, w tym: 50 87
4 Odpis wartosci firmy
5. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
6. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 235 74
7. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 12 0
8. Zmiana stanu rezerw 14 24
9. Zmiana stanu zapasow 632 495
10. Zmiana stanu naleznosci -970 -565
11. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -447 -254
12. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -87 -105
13. Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 6 -102
14. Inne korekty 673 22
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (I+/- -1408 -1099

1)
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yllne Il kwartat 2017 roku

o. WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2017- 01.01.2016-
30.09.2017 30.09.2016
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYINEJ
. WPLYWY 1044 78
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 23
aktywow trwatych
2 ;bycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 438 78
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- Odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 438 78
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek 341 78
- odsetki 43
- inne wptywy z aktywow finansowych 54
4, Inne wptywy inwestycyjne 583 0
1. WYDATKI 3213 601
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 6 0
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3123 601
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 3123 601
- nabycie aktywow finansowych 586 601
- udzielone pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe 2537 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 84
. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (I- -2 169 -523
)]
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ
. WPLYWY 3502 705
1 Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych 147
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 205 705
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 3150
4, Inne wptywy finansowe
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. 01.01.2017- 01.01.2016-
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE
30.09.2017 30.09.2016
1. WYDATKI 142 17
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3 Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu
’ zysku
4 Sptaty kredytow i pozyczek 50
5 Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0 14
8 Odsetki 10 3
9 Inne wydatki finansowe 82 0
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE]J (I-11) 3360 688
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.llI+/-B.1I1+/-C.111) -217 -934
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: -217 -934
- Zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 789 1650
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM: 572 717
- o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
4.5. Dodatkowe informacje i objasnienia
4.5.1. Noty objasniajace do Sprawozdania z Sytuacji Finansowej
Nota 1.1
WARTOSCI NIEMATERIALNE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
A Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
B Wartos¢ firmy
C Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 0 0 0
D Inne wartosci niematerialne i prawne 5
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM 5 0 0

29| Strona



Skyllne Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

Il kwartat 2017 roku

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

investment

Nota 1.2.

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH)
Na dzien 30.09.2017 r. w tys. zt

Lp. Nabyte koncesje, Inne wartosci Wartosci
WYSZCZEGOLNIENIE patenty, licencje . . niematerialne
niematerialne
razem
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na 103 31 134
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 6 6
- zakupu 6 6
c) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedazy
- inne (likwidacja)
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na 103 37 140
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 103 31 134
f) amortyzacja za okres
(z tytutu)
- biezgcej amortyzacji 1 1
-odpis aktualizacyjny wartosci aktywéw
trwatych
g) zmniejszenia (z tytutu)
- likwidacja
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 103 32 135
koniec okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu
—zwiekszenie
—zmniejszenie
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu
k) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na 0 5 5
koniec okresu
Nota 1.3.
WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WtASNOS'.CIOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
1. Wartosci niematerialne 5 0 0
a) Wtasne 5 0 0
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu
WARTOSCI NIEMATERIALNE, RAZEM 5 0 0
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Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
1. | Rzeczowe aktywa trwate 83 167 187
a) | Srodkitrwate, w tym: 83 140 187

—grunty
— budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdoweji wodnej 40 75 87
— urzadzenia techniczne i maszyny 7 10 11
— $rodki transportu 22 36 68
—inne srodki trwale 14 19 21
b) | Srodki trwate w budowie
c) | Zaliczki na srodki trwate w budowie 27

RZECZOWE AKTYWA TRWALE, RAZEM 83 167 187

Nota 2.2.

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH)

Na dzien 30.09.2017 r. w tys. zt

budynki, zaliczki na
lokale urzadzenia srodki trwate

WYSZCZEGOLNIENIE .|o_b|e.kt\'/' techniczne srodki inne srodki w budowie Srodki

inzynierii . transportu trwate trwate, razem
. i maszyny

ladowej

i wodnej

a) wartosc brutto
Srodkéw trwatych na 469 196 185 64 27 941
poczgtek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 25
) zmniejszenia (z tytutu) 27
d) wartosc brutto
srodkow trwatych na 469 196 210 64 0 939
koniec okresu
e) skumulowana
amortyzacja 394 186 149 45 774
(umorzenie) na poczatek
okresu
f) zwiekszenie 35 3 39 5 82

- amortyzacja biezaca 35 3 39 5 82

g) zmniejszenia
h) skumulowana
amortyzacja 429 189 188 50 856

(umorzenie) na koniec
okresu

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
poczatek okresu

j) odpisy z tytutu trwatej
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Il kwartat 2017 roku

budynki, zaliczki na
lokale urzadzenia srodki trwate
WYSZCZEGOLNIENIE _lo_ble.kt\'/' techniczne srodki inne srodki w budowie Srodki
inzynierii . transportu trwate trwate, razem
. i maszyny
ladowej
i wodnej
utraty wartosci na
koniec okresu
k) wartos¢ netto
srodkow trwatych na 40 7 22 14 83
koniec okresu
Nota 2.3.
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WtASNOSCIOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Wiasne 48 98 78
Inwestycje w obce $rodki trwate 35 69
3. Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 109
umowy, o podobnym charakterze (leasing finansowy)
SRODKI TRWALE BILANSOWE RAZEM 83 167 187
Nota 3.1.
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
1. Inwestycje dtugoterminowe 49 831 23636 23 268
a) Nieruchomosci, w tym: 43 737 17 657 17 657
grunty 43 737 17 657 17 657
b) udziaty lub akcje 5959 5928 5611
d) Inne aktywa finansowe 135 51
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE , RAZEM 49 831 23636 23 268
Nota 3.2.
ZMIANY W INWESTYCJACH DEUGOTERMINOWYCH - NIERUCHOMOSCI ( WG GRUP RODZAJOWYCH)
Na dzien 30.09.2017 r. w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE grunty Razem
a) wartos¢ brutto nieruchomosci na poczatek okresu 17 657 17 657
b) zwiekszenia z tytutu gruntu w zwigzku objeciem kontroli*/ 30594 30594
c) zmniejszenia (z tytutu) 4514 4514
d) wartosc¢ brutto nieruchomosci na koniec okresu 43 737 43 737
e) Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu
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Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE grunty Razem
f) zwiekszenie
g) zmniejszenie
h) wartos¢ netto nieruchomosci na koniec okresu 43 737 43 737
*/ opis strona 48 niniejszego sprawozdania
Nota 3.3.
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE NIERUCHOMOSCI (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
1. Whasne 45 568 17 657 17 657
2. Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, o podobnym charakterze (leasing finansowy)
3. Umowa przeniesienia wtasnosci gruntu z tytutu zabezpieczenia*/ 2683
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE NIERUCHOMOSCI RAZEM 43 737 17 657 17 657
*/ zdarzenie opisane jest na stronie 48 niniejszego sprawozdania
Nota 4.
ZMIANY AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
1 Stan aktywow z tyt. odroczonego podatku dochodowego 382 357 357
' na poczatek okresu (z tego)
a) Odniesionych na wynik finansowy
- naliczone odsetki od pozyczek i gwarancji
-odprawy, Swiadczenia emerytalne
-badanie bilansu
-koszty biezgcego okresu
-niewyptacone wynagrodzenie
-odpis aktualizujgcy
b) Odniesionych na kapitat wtasny
c) Odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartosé firmy
2. Zwiekszenia 52 24 300
a) Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z 52 24
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- naliczone odsetki od pozyczek i gwarancji 52 24 300
-odpisu aktualizujgcego 0
-badanie bilansu 0
-na koszty biezacego okresu 0
3. Zmniejszenia
a) Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- niewyptacone wynagrodzenie
-badanie bilansu

- z tytutu zaptaconych odsetek od pozyczki i gwarancji
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Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
- Z tytutu kosztow biezgcego okresu
- z tytutu odpisu aktualizujgcego
a Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 434 382 657
na koniec okresu, w tym:
a) Odniesionych na wynik finansowy 434 382 657
- naliczone odsetki od pozyczek i gwarancji 434 382 657
-od Swiadczen emerytalnych irentowych
-badanie bilansu
-koszty biezgcego okresu
-niewyptacone wynagrodzenie
- odpis aktualizujacy 382 657
Nota 5
ZAPASY w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
a) Materiaty 313 491 257
b) | Poétprodukty i produkty w toku 65 488 1
c) Produkty gotowe 768 805 781
d) [ Towary 0 0 0
e) | Zaliczki na dostawy 29 23 16
f) | Odpisy aktualizujgce zapasy 104*/ 104*/ 0
ZAPASY, RAZEM 1071 1703 1055
*/ Odpis aktualizujgcy zapasy zostat utworzony na produkty co do ktdérych Zarzad miat watpliwosci zbycia.
Nota 6.1.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Od powigzanych jednostek 0 0 0
-inne 0 0 0
Od pozostatych jednostek 1803 999 2048
—z tytutu dostaw i ustug o okresie spfaty: 1422 556 1632
—do 12 miesiecy 1422 556 1632
a) — 2z tytutu podatkdw, dotagiji, cet, ubezpieczen spotecznych 367 388 380
i zdrowotnych oraz innych swiadczen
—inne, w tym: 14 55 36
rozrachunki z pracownikami z tytutu zaliczek
rozrachunki z tyt. rozliczer ZFSS z pracownikami
rozrachunki zw. z uktadem
—dochodzone na drodze sgdowej
-z tytutu sprzedanych udziatéw i akgji
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO, RAZEM 3661 2857 3872
b) Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 1858 1858 1824
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE NETTO, RAZEM 1803 999 2048
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Nota 6.2.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
1. W walucie polskiej 1694 948 1602
2. W walutach obcych (w tys. zt) 109 51 446
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO, RAZEM 1803 999 2048
Nota 6.3.

NALEZNOSCI (BRUTTO) -0 POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
1. Do 1 miesigca 1028 589 1556
2. Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 400 304 427
3. Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 137 34 37
4. Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 61 58 17
5. Powyzej 1 roku 2128 1872 1835
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG — RAZEM BRUTTO 3754 2857 3872
6. Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci 1951 1858 1824
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG — RAZEM (NETTO) 1803 999 2048
Nota 6.4.

NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE ORAZ NALEZNOSCI SPORNE w tys. zt

LP WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
A Naleznosci przeterminowane i sporne brutto, w tym: 1982 2268 1824
1. Skierowane na droge postepowania egzekucyjnego

- do ktdrych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych

- objete odpisami aktualizujgcymi 1951 1858 1824

Nota 7.1.

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Krétkoterminowe aktywa finansowe 3305 1729 1678

a) | w pozostatych jednostkach 2733 940 961
- udziaty lub akcje 110 108 108

- udzielone pozyczki 2584 778 798

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe-wktad 39 54 55

whniesiony na objecie udziatow, obligacje

b) | udziaty w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
c) | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 572 789 717
—$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 572 789 717
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 3305 1729 1678
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Nota 7.2.

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys.
zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
1. w walucie polskiej 3305 1174 1678
2. w walutach obcych 0 555 0

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE 3305 1729 1678

AKTYWA FINANSOWE RAZEM

Nota 7.3.

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (wg zbywalnosci) w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartosé

A bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa)

= wartos¢ rynkowa

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku 2733 940 961
regulowanym (wartos¢ bilansowa)
a) Wartos¢ bilansowa inwestycji 2733 940 961
= wartosc¢ akgji 110 108 108
= obligacje 39 54 55
= pozyczki 2584 778 798
= udziaty w jednostkach stowarzyszonych wycenianych MPW, 0 0 0
Wartos$¢ wg cen nabycia, razem 12 496 10210 10230
Wartosé na koniec okresu, razem 2723 940 961
Korekty aktualizujgce wartosc (za okres) razem 9773 9270 9269
WARTOSC BILANSOWA RAZEM 2723 940 961
Nota 7.4.

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
a) w walucie polskiej 2584 778 798
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE, RAZEM 2584 778 798
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5.

Il kwartat 2017 roku

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

Lp. |WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
1. w walucie polskiej 108 234 316
2. w walutach obcych 464 555 401
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE RAZEM PLN 572 789 717
Nota 8.
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 78 21 31
- ubezpieczenia majatkowe i osobowe 13 17 13
- abonamenty i prenumeraty 2 1 2
- podatki rolny 2 2
-optata za wieczyste uzytkowanie
-najem
- pozostate koszty 61 3 14
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM 78 21 31
Nota 9.
KAPITAt ZAKLADOWY
Stan na 30.09.2017 r.
Kapitat Wartos¢ nominalna jednej akcji = 1 zt
zaktadowy
Wartosc Prawo do
Seria i i i ii isji
s RodZ?J RC?dZ.aJ . L'CZ?? seru/emlleI. Sposdb pokrycia kapitatu 'Data .. dywidendy
/emisja akcji  uprzywilejowania akcji wg wartosci rejestracji
. A (od daty)
nominalnej
A na Nie 100000 100000 gotowka 1997r. 1998r.
okaziciela  uprzywilejowane
B na Nie 2295400 2295400 aport 1998r. 1999r.
okaziciela  uprzywilejowane
c na Nie 10 000 10 000 gotéwka 1998r. 2001r.
okaziciela  uprzywilejowane
D na Nie .
okaziciela  uprzywilejowane 4 094 600 4094 600 gotdéwka 2006r. 2007r.
E na Nie 1500000 1500 000 gotéwka 2006r. 2007r.
okaziciela  uprzywilejowane
F na Nie 2000000 2000000 gotéwka 2008r. 2008r.
okaziciela  uprzywilejowane
G na Nie 11800000 11 800 000 aport 2017r. 2018r.
okaziciela  uprzywilejowane
razem 21 800 000 21 800 000
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Na dzien 30.09.2017 r., wedtug najlepszej wiedzy Zarzagdu Spoéftki, struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ akgji (zt) % kapitatu
OPS Invest S.A. 7 167 500 7 167 500 32,88%
Janusz Petrykowski 2 725000 2 725000 12,50%
Jerzy Rey 2426 295 2426 295 11,13%
Stawomir Halaba 1684 749 1684749 7,73%
Maciej i Anna Rey 1450 000 1450 000 6,65%
Pozostali 6 346 456 6 346 456 29,11%
RAZEM 21 800 000 21 800 000 100,00%
Nota 10
KAPITAL ZAPASOWY w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Struktura kapitatu zapasowego BO 17 660 17663 17663
Kapitat zapasowy powstaty z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad 866 0 29033
ceng nominalng agio
Sprzedaz akcji wiasnych 527
Pokrycie straty -1403 0 -11370
Korekta wyniku roku ubiegtego -3
Zaokraglenia kapitatu -1
KAPITAt ZAPASOWY RAZEM 17 649 17 660 17 663
Nota 11.1
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 551 614 614
na poczatek okresu, w tym:
a) | odniesionej na wynik finansowy 0
2. | Zwigkszenia 0 0 281
a) | odniesionej na wynik finansowy okresu
- odsetki od pozyczek i gwarancji 0 0 281
3. | Zmniejszenia 63
a) o,d.nifesionelr:na‘ wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich
réznic przejsciowych (z tytutu)
- z tytutu odsetek od pozyczek i gwarancji 63
-inne
a Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 551 551 815
na koniec okresu, razem
a) | odniesionej na wynik finansowy 551 551 815
-wyceny bilansowej krotkoterminowych papieréw
wartosciowych
-od odsetek od pozyczek i gwarancji 551 551 815

-aktualizacja wartosci inwestycji
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Nota 11.2

Il kwartat 2017 roku

ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
a) stan na poczatek okresu 73 27 8
b)utworzenie 46 19
c) stan na koniec okresu 73 73 27

Nota 11.3

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
a) stan na poczatek okresu 1 1 1
b) stan na koniec okresu 1 1 1
Nota 11.4

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
a) stan na poczatek okresu 22 46 46
b) zwiekszenia (z tytutu) 17 898 22

-rezerwa na koszty badania bilansu 12 22

- inne koszty zwigzane z objetg nieruchomoscig*/ 17 886 0

c) rozwigzanie (z tytutu) 4526 46 22
-badanie bilansu 12 29 22
-inne koszty 4514 17 0
e) stan na koniec okresu 13372 22 24
*/ zdarzenie opisane strona 48 niniejszego sprawozdania

Nota 12.1

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
a) wobec pozostatych jednostek 0 0 0
* umowy leasingu finansowego 0 0 0
*z tytutu poreczen i gwarancji

Zobowiazania dlugoterminowe, razem 0 0 1]
Nota 12.2.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
a) powyzej 1 roku do 3 lat 0 0 0
b) powyzej 3 do 5 lat

c) powyzej 5 lat

Zobowiazania dtugoterminowe, razem 0 0 0
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Nota 12.3.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

Il kwartat 2017 roku

WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
a) w walucie polskiej 0 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 0 0 0
Nota 13.1.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
a) wobec pozostatych jednostek 6182 2953 2819
—kredyty i pozyczki, 2181 2101 1109
—z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 411 702 348
—do 12 miesiecy 411 702 348
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
- zobowigzania z tytutu papieréw dtuznych 3417 0 1079
—z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 126 113 122
—z tytutu wynagrodzen 35 34 87
—inne (wg rodzaju) 12 3 74
—z pracownikami z tytutu zaliczek
—zobowigzania leasingowe 0 0 74
— pozostate zobowigzania 12
- kaucje
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, RAZEM: 6182 2953 2819
Nota 13.2.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
a) w walucie polskiej 6140 2750 23819
b) | W walutach obcych (wgwalut i po przeliczeniu na ztote) 42 203 0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM 6182 2953 2819
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Nota 13.3.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

Il kwartat 2017 roku

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH, POZYCZEK w tys. zi

Nazwa (firma) Kwota Kwota pozyczki Odsetki Warunki Zabezpieczenie Termin
jednostki ze pozyczki pozostata do naliczone na oprocento spfaty
wskazaniem wedtug sptaty dzien wania

formy prawnej umowy 30.09.2017
S.B.S.Sp.zo.0. 800 000,00 507 319,47 1 mwibor+ | weksel wtasny in 31.08.2018
— Kredyt w 2,2% blanco; zastaw
rachunku rejestrowy na
biezacym zapasach 1,2 MPLN,
cesja z polisy 1 MPLN
Skyline 1500 000,00 1500 000,00 | 80383,56 6% zabezpieczenie na 17 | 15.01.2018
Development 000 udziatéw SD
Sp. zo.0.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU EMISJI OBLIGACII w tys. zt

Nazwa (firma) llos¢ taczna wartosé Odsetki Warunki Zabezpieczenie Termin
jednostki ze obligacji obligacji naliczone na | oprocentowani sptaty
wskazaniem dzien a

formy prawnej 30.09.2017
Skyline Energy 10 100 000,00 zt - 16% | Cesja wierzytelnosci | 23.03.2018
sp.zo.o. Objete przez na kwote nie
Pana Stawomira mniejszg niz 150%
Halabe wartosci nominalnej
obligacji
Skyline Energy 5 50 000,00 zt - 16% | Cesja wierzytelnosci | 20.04.2018
sp.zo.o. Objete przez na kwote nie
Pana Stawomira mniejszg niz 150%
Halabe wartosci nominalnej
obligacji
Nurtos sp. z 2 000 2 000 000,00 51 506,85 10,00% Zabezpieczenie do
0.0. Objete przez kwoty 2 200 tys.zt | 30.11.2017
Fundacje SiD na prawie
uzytkowania
wieczystego gruntu
przy ul.
Jagiellonskiej 55
Skyline 1160 1 000 036,00 zt 168 108,11 zt Przeniesienie 31.03.2018
Development Objete przez wiasnosci
Sp.z0.0. Aureus sp. z 0.0. nieruchomosci w
Zakroczymiu
Nota 14.
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt
Lp. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
a) Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 21 0 44
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 21 0 44
- rozliczenie czynszéw 0
i 21 44
- inne przychody
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM 21 0 a4

41 |Strona



/\/ Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
[ J

sk

investment

Nota 15.

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

l Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.
y Ine Il kwartat 2017 roku

WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 36574 25037 25114
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 21800000 10000 000 10000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje Srednio wazong (w szt.) 1,68 2,50 2,51
Rozwodniona liczba akcji 21 800 000 10000 000 10 000 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 1,68 2,50 2,51

4.5.2. Noty objasniajace do Sprawozdania z Catkowitych Dochodéw

Nota 16.1.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | UStUG (STRUKTURA RZECZOWA — RODZAJE DZIAtALNOSCI) w tys. zt

i 01.01.2017- 01.01.2016-
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE
30.09.2017 30.09.2016
1 Sprzedazy produktow i ustug 4166 4983
-w tym: od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW i UStUG RAZEM 4166 4983
Nota 16.2.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt
i 01.01.2017- 01.01.2016-
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE
30.09.2017 30.09.2016
1. Kraj, 2647 4983
a) Sprzedaz produktow i ustug 2647 4983
2. Export 1519 0
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW RAZEM 4166 4983
Nota 16.3.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW w tys. zt
Lp. ) 01.01.2017- 01.01.2016-
WYSZCZEGOLNIENIE
30.09.2017 30.09.2016
1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIAtOW RAZEM 0 0

- od jednostek powigzanych
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Nota 17.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt

Il kwartat 2017 roku

o WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2017- 01.01.2016-
30.09.2017 30.09.2016
1. Kraj 0 0
2. Export 0 0
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW RAZEM 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych
Nota 18.
KOSZTY WEDtUG RODZAJU w tys. zt
. | WYSZCZEGOLNIENE 0052017 30052006
1. | a)amortyzacja 49 86
b) zuzycie materiatéw i energii 914 1243
c) ustugi obce 1817 2342
d) podatki i optaty 12 15
e) wynagrodzenia 1198 1306
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 194 197
g) pozostate, koszty rodzajowe, z tytutu 122 163
- delegacje 19 20
-ubezpieczenia 21 8
-koszty niepodatkowe 17 20
-inne koszty 65 115
- reklama i marketing 0 0
KOSZTY WEDtUG RODZAJU RAZEM 4306 5352
2. | Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczert miedzyokresowych 574 384
3. | Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
4. | Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -121 -119
5. | Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -1741 -2123
6. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (wielko$é ujemna) -3018 -3494
Nota 19.
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2017- 01.01.2016-
30.09.2017 30.09.2016

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
b) rozwigzane rezerwy (z tytutu)
-z tyt. badania bilansu

- z tyt. Swiadczen emerytalnych i rentowych
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WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2017-
30.09.2017

01.01.2016-
30.09.2016

- z tyt. ustug prawnych

- z tyt. kosztow biezacej eksploatacji

- z tyt. odpisdw aktualizacyjnych na naleznosci
- z tyt. wynagrodzenia dotyczacego projektu
c) inne, w tym:

- odszkodowanie

- nieodptatne lub inne Swiadczenia

- odpisane przedawnione zobowigzania

- zaokraglenia

- réznice inwentaryzacyjne

- korekta VAT naleznego —ulga na zfe dtugi

10

10

Pozostate przychody operacyjne, razem

10

Nota 20.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2017-
30.09.2017

01.01.2016-
30.09.2016

a)Strata ze zbycia niefinansowych srodkéw trwatych
b) Aktualizacja wartos$ci aktywow trwatych
c) utworzone rezerwy (z tytutu)

- badanie bilansu

- koszty biezgcego okresu

d) pozostate, w tym:

- koszty komornicze i sgdowe

- naprawy i szkody

-odpisy aktualizujgce naleznosci

- ztomowanie towaréw

-odpisane naleznosci

- inne koszty

- zaokraglenia

- rozliczenie réznic inwentaryzacyjnych

-kary umowne wynikajgce z uktadu

- koszty likwidacji srodkéw trwatych — inwestycje w obcym srodku trwatym

- koszty refakturowane

- inne koszty

11

19

19

Pozostate koszty operacyjne, razem

30
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Nota 21.1.

PRZYCHODY FINANSOWE (z tytutu odsetek, aktualizacji wartosci inwestycji, zbycia inwestycji) w tys. zt

Il kwartat 2017 roku

i 01.01.2017- 01.01.2016-
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE
30.09.2017 30.09.2016
1. z tytutu udzielonych pozyczek
2. pozostate odsetki 125 33
3. Koszty finansowe z tyt. aktual. Wyceny jednostki stowarzyszonej 31 0
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK, RAZEM 156 33
Nota 22.1.
KOSZTY FINANSOWE (z tytutu odsetek, aktualizacji wartosci inwestycji, zbycia inwestycji) w tys. zt
i 01.01.2017- 01.01.2016-
WYSZCZEGOLNIENIE
30.09.2017 30.09.2016
Koszty finansowe z tytutu odsetek 212 105
a) od kredytow i pozyczek 212 105
b) inne odsetki i optaty prowizyjne
0Od zobowigzan biezacych
Koszty finansowe z tyt. aktualizacji wartosci inwestycji 673 22
Koszty finansowe z tyt. aktual. Wyceny jednostki stowarzyszonej
KOSZTY FINANSOWE RAZEM 885 127
Nota 22.2.
INNE KOSZTY FINANSOWE w tys. zt
i 01.01.2017- 01.01.2016-
WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 30.09.2016
a) pozostate, w tym: 33 10
—opfaty i prowizje
- ujemne réznice kursowe
INNE KOSZTY FINANSOWE, RAZEM 33 10
Nota 23.1.
PODATEK DOCHODOWY w tys. zt
i 01.01.2017- 01.01.2016-
WYSZCZEGOLNIENIE
30.09.2017 30.09.2016
I. Podatek dochodowy biezacy 47 0
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) -1496 -774
2. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -774
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WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2017- 01.01.2016-
30.09.2017 30.09.2016
3. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 47 0
4. Podatek dochodowy biezgcy, w tym: 47 120
—wykazany w rachunku zyskow i strat 47 0
Il. Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskéw i strat: -52 -18
PODATEK DOCHODOWY, RAZEM -5 102
Nota 24.
ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2017- 01.01.2016-
30.09.2017 30.09.2016
Zysk (strata) netto (w tys. zt) -1491 -876
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 21 800 000 10000 000
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwyktg (w zt) -0,068 -0,088
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 21 800 000 10000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) --0,068 -0,088

Sposéb obliczania zysku na 1 akcje zwykia:
Zysk na 1 akcje ustalono jako iloraz zysku netto za dany okres sprawozdawczy do liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu
akcjonariuszy na dzien bilansowy.

Sposéb obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcje zwykta:
Rozwodniong wartos¢ zysku na 1 akcje zwyktg ustala sie przy uwzglednieniu przewidywanej liczby akcji, ustalonej jako liczba akgji
na dzien bilansowy.

4.5.3. Noty objasniajace do Sprawozdania z Przeptywdw Pienieznych

Dziatalnos$¢ operacyjna
Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje podstawowq dziatalnos¢ gospodarcza, wykonywang przez Spétke. Z dziatalnosci
operacyjnej eliminuje sie wszelkie koszty, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng lub finansowa.

Dziatalnos¢ inwestycyjna
Dziatalnos$¢ inwestycyjna obejmuje sumy optaconych w danym roku obrotowym aktywow trwatych i obrotowych.

Dziatalnos$¢ finansowa
Dziatalno$¢ finansowa obejmuje gtéwnie pozyskiwanie i sptacanie zrédet finansowania w postaci kredytéw, pozyczek.
sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzagdzone metodg posrednia.

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ 01.01.2017- 01.01.2016-

(METODA POSREDNIA) 30.09.2017 30.09.2016
I Zysk (strata) BRUTTO przypadajaca jednostce dominujgcej -1502 -788
1. Korekty razem %4 311

Zysk (strata) netto mniejszosci i stowarzyszonych -24 13

Amortyzacja 50 87

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 235 74
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Il kwartat 2017 roku

(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 12 0
Zmiana stanu rezerw 14 24
Zmiana stanu zapaséw 632 495
Zmiana stanu naleznosci -970 -565
Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytow -447 -254
Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych -87 -105
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 6 -102
Inne korekty 673 22
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-I1) -1408 -1099
STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2017 30.09.2016

a) srodki pieniezne w kasie 5 3
b) $rodki pieniezne na rachunkach bankowych 567 714

- rachunki biezgce 567 714

- lokaty

-inne
SRODKI PIENIEZNE, RAZEM 572 717
Zmiana stanu srodkéw pienieznych -217 -934
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -1408 -1099
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -2 169 -503
Srodki pieniezne z dziatalnoéci finansowej 3360 668

4.5.4. Dodatkowe noty objasniajace

1. Posiadane instrumenty finansowe

Zestawienie zmian wartosci instrumentéw aktywow finansowych na 30.09.2017

- Poczatek . . L Stan na koniec
Wyszczegdlnienie Zwiekszenia Zmniejszenia
okresu okresu
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 108 2 110
- z?kup/sprzedaz/odplsy/zm|ana kwalifikacji z 108 5 110
krétko na dtugoterminowe
udzielone pozyczki 556 2073 359 2270
naliczone odsetki 222 135 43 314
obligacje 0 37 0 37
odsetki od obligacji 54 2 54 2
Razem aktywa finansowe 940 2249 456 2733
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2. Zestawienie stanow ditugoterminowych aktywow finansowych wg pozycji bilansowych

Zestawienie zmian wartosci dtugoterminowych aktywéw finansowych wycenianych MPW na 31.12.2016
aktualizowanych po otrzymaniu zatwierdzonych sprawozdan 30.09.2017 r.

. Poczatek . . L Stan na koniec
Wyszczegdlnienie Zwiekszenia Zmniejszenia

okresu okresu

-wycena MPW jedn. stowarzyszonych 5928 31 5959

Razem aktywa finansowe 5928 31 5959

3. Aktywa finansowe prezentowane w nocie nr 3.1 oraz 7.3

1) Dtugoterminowe aktywa finansowe
Spotki stowarzyszone wycenione metodg praw wiasnosci w wartosci bilansowej 5 959 tys. zt. Na ten portfel
sktadajg sie trzy spotki:

e BlueVendo S.A. — 25% plus 1 akcja w kapitale, wartos¢ nabycia 1 051 tys. zt w wartosci bilansowej
2 990 tys. zt

e Skyline Venture spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA — Skyline Investment posiada 55,85%
udziatu w kapitale sp6tki w wartosci nabycia 6 337 tys. w wartosci bilansowej 2 962 tys. zt.

e Skyline Venture spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA 100% udziatu w kapitale zaktadowym
wartos¢ nabycia 7 tys. zt posiadane przez spdtke zaleing Skyline Venture Sp z o.0. Spdtka jest
komplementariuszem posiadane udziaty w kapitale zapasowym nie dajace zadnych uprawnien.
Zgodnie z MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” Emitent nie sprawuje kontroli nad
spotka Skyline Venture spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo akcyjna, gdyz
ani w zakresie kontroli, o ktérej mowa w § od 5 do 8, ani w zakresie wtadzy, o ktérej mowa w §. od 10
do 14 nie spetnia definicji jednostki kontrolujgcej. Dalsze zapisy tejze jedynie dopetniajg nie
kontrolowany charakter wzajemnych relacji podmiotéw.

2) Krétkoterminowe papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy, stanowi wartos¢ akcji spotki nienotowanej na
rynku regulowanym. Na portfel sktada sie nastepujgce aktywa:
e Instalexport S.A. — 10,38% udziat w kapitale, warto$¢ nabycia 9 356 tys. zt. wartos¢ bilansowa 108 tys.
zt;
e ArtNewMedia — 7,48% udziatu w kapitale Skyline Investment S.A, warto$¢ nabycia 2 tys. zt. wartos¢
bilansowa 2 tys. zt. oraz aktualne zaangazowanie spétki Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. wynosi
0,83% kapitatu, faczne zaangazowanie to 8,31% w tgcznej wartosci bilansowe;j 2 tys. zt.
e TechSim —4,98% udziatu w kapitale wartos$¢ nabycia 583 tys. zt. Wartos¢ bilansowa 0 zt.

Ocena utraty wartosci odbyta sie na dzien 30.06.2017 r. na podstawie informacji od spétek na dzien
31.12.2016r. Ocena ta byta wykonana przez Zarzad Emitenta w oparciu o pozyskane od poszczegdlnych spétek
informacji. Na podstawie wykonanej oceny Zarzad Emitenta uznat Ze nie zaistnieje konieczno$¢ dokonania
odpisu aktualizujgcego wartos¢ posiadanych udziatéw. Hierarchia wartosci godziwej, dla udziatéw jest na
poziomie 3.

4.Zobowigzania finansowe
1) Zobowigzania z tytutu kredytéw i papieréow dtuznych:

- Spoétka posiada zobowigzania z tytutu kredytow i papieréw dtuznych przedstawione w nocie 13.3

2) Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow:
-pozyczki i kredyty opisane w Nocie 13.3.
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3) Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego:
-Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan z tyt. leasingu finansowego

4) Zobowigzania warunkowe bilansowe

Spotka Skyline Development w zwigzku z wyemitowanymi obligacjami w kwocie 1 000 tys. zt ustanowita
zabezpieczenie w postaci przeniesienie wiasnosci gruntu w Zakroczymiu (Umowa przewtaszczenia na
zabezpieczenie) o wartosci 2 900 tys. zt na rzecz Obligatariusza Spétka zamierza terminowo wykupié obligacje i
odzyskac¢ wtasnos¢ gruntu w Zakroczymiu.

Dnia 01 kwietnia 2017 r. zostata podpisana umowa objecia akcji, na mocy ktorej OPS Invest objgt 11 800 000
akcji serii G Emitenta za taczng cene emisyjng 11,8 min zt w zamian za aport w postaci 100 udziatéw w kapitale
zaktadowym spétki Nurtos Sp. z 0.0. (RB Nr 18/2017 z dnia 01.04.2017 r.).

W zwigzku z tym wydarzeniem w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym pojawit sie po stronie Aktywow
grunt o wartosci 30 595tys. zt oraz po stronie Pasywow pojawita sie rezerwa na przewidywane ptatnosci z nim
zwigzane w kwocie 17 850 tys. zt. W Il kw. 2017 r. zapisy po stronie gruntéw i rezerwy zostaty pomniejszone o
wartosc 4 514tys. zt przejecia dtugu na mocy umowy z dnia 21 sierpnia 2017r.

5) Zobowigzania pozabilansowe w Grupie

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania spotki w Grupie posiadajg zobowigzan pozabilansowe, do ktdrych nalezy:
poza zdarzeniem w postaci umowy przystgpienia do dtugu z dnia 12 czerwca 2017 roku z tytutu pozostajacych
do sptaty obligacji w kwocie 4 000 tys. zt. Oprocentowanych 10% w skali roku w terminie zapadalnosci na dzien
20-09-2017 roku. Z uwagi na przystgpienie do dtugu zdarzenie w kwocie 4 514tys.zt zostato uwzglednione w
wycenie nieruchomosci na dzien 30-09-2017r.

Obcigzenia na majatku Spoétki Nurtos sp. z 0.0. opisane w dziale IV tej ksiegi sg jak ponizej:

a) hipoteke umowng do kwoty 13.250.000, zt na rzecz Przemystowego Instytutu Motoryzacji z siedziba w
Warszawie, REGON 000036044, na zabezpieczenie wierzytelnosci: o zaptate czesci ceny w kwocie 2.000.000
ztotych wraz z oprocentowaniem; o zaptate czesci ceny w kwocie 11.000.000 zt wraz z oprocentowaniem; oraz
wierzytelnosci: o zaptate odsetek ustawowych za opdznienie, kosztéw sgdowych, kosztéw postepowania
egzekucyjnego zwigzanych z przymusowym dochodzeniem zapfaty;

b) hipoteke umowng do kwoty 5.500.000 zt na rzecz Tomasza Zimny, jako Administratora Hipoteki, na
zabezpieczenie: wierzytelnosci obligatariuszy z tytutu wyemitowanych na rzecz OPS Invest S.A. na podstawie
uchwaty 1/05/2015 zarzadu spétki z dnia 09 maja 2015 r., 5.425 obligacji na okaziciela, serii A,
niepodporzadkowanych, posiadajgcych forme dokumentu, o numerach od 0001 do 5425, o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda, to jest o facznej wartosci nominalnej 5.425.0000 ztotych; obligacje oprocentowane
sg wg stawki 10% w skali roku; obligacje bedg wykupione w dniu wykupu, to jest w dniu 20 wrzesnia 2017 r. lub
we wczesniejszej dacie po ich wartosci nominalnej powiekszonej o nalezne odsetki; wierzytelnosci o wykup
obligacji, zaptate ustalonego oprocentowania, jak rowniez o zaptate odsetek ustawowych za opdznienie oraz
kosztéw sgdowych i kosztow

postepowania egzekucyjnego zwigzanych z przymusowym dochodzeniem zaptaty;

c) hipoteke umowng do kwoty 500.000 zt na rzecz Tomasza Zimny, jako Administratora Hipoteki, na
zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z tytutu wyemitowanych przez spétke OPS Invest S.A. na
podstawie uchwaty 2/08/2015 zarzgdu spotki z dnia 22 sierpnia 2015 r., 300 obligacji na okaziciela, serii C,
posiadajacych forme dokumentu, o numerach od 0001 do 300, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, to jest o
tacznej wartosci nominalnej 300.000 ztotych; obligacje oprocentowane sg wg stawki 10% w skali roku; obligacje
bedy wykupione w dniu wykupu, to jest w dniu 20-09-2017 r. lub we wczesniejszej dacie po ich wartosci
nominalnej oprocentowania, jak rdwniez o zaptate odsetek ustawowych za opdznienie oraz kosztow sgdowych i
kosztow postepowania egzekucyjnego zwigzanych z przymusowym dochodzeniem zaptaty;

5. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wtasnosci budynkéw i budowli

Tytut ten nie wystepuje.

6.Dziatalnos¢ zaniechana
W Il kwartale 2017 roku nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.
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7.Koszt wytworzenia srodkoéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby
Grupa nie ponosita kosztéw wytworzenia sSrodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

8.Transakcje z podmiotami powigzanymi

a) Dane podlegajace konsolidacji i wytaczeniom

Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego:

Wzajemnych naleznosciach i zobowigzaniach (w grupie aktywdéw obrotowych i zobowigzan i rezerw na
zobowiazania).

Wyszczegélnienie Kwota
Inwestycje dtugoterminowe -29 882
Naleznosci z tytutu pozyczek -8 002
Naleznosci z tytutu towardw i ustug -588
Zobowigzania z tytutu pozyczek -8 002
Zobowigzania z tytutu towardéw i ustug -588
Przychody ze sprzedazy -32
Koszty -32
Przychody finansowe -258
Koszty finansowe -258

a) Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spétki Grupy z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétek Grupy, ich matzonkami, rodzenstwem,
wstepnymi zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami
W Il kwartale 2017 r. takie zdarzenia nie wystgpity.

c) Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez osoby zarzgdzajgce Spotki oraz osoby zarzadzajgce
spoétek grupy
Spdtka Nurtos sp. z 0.0. :

e  Udzielita pozyczki OPS Invest S.A. umowa z dnia 27.12.2016r. w kwocie 2 000 tys. zt z terminem sptaty
15.09.2017 r., a nastepnie na podstawie Aneksu z dnia 15.09.2017 przedtuzony do dnia 15.01.2018 r.

e  Przystgpita do dtugu OPS Invest S.A. umowa z dnia 12.06.2017r. w stosunku do Fundacji SiD na kwote
4 513tys. zt

e  Osoba fizyczna podpisata w dniu 5 lipca 2017 r. umowe pozyczki w kwocie 20 tys. zt Skyline Energy Sp.
z 0.0. z terminem sptaty do 31.12.2017 r.

e Osoba fizyczna podpisata w dniu 27 wrzesnia 2017 r. umowe pozyczki w kwocie 10 tys. zt Skyline
Investment S.A. z terminem sptaty do 27.10.2017 r.

9. Wspolne przedsiewziecia niepodlegajgce konsolidacji

Nie wystepuje.
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10. Informacja o przecietnym zatrudnieniu

Emitent

Zatrudnienie- Pracownicy Administracyjni

Wyszczegélnienie Pracownicy produkcyjni i obstuga Kierownictwo Razem
Il kwartat 2017 6 3 9
Il kwartat. 2016 6 2 8

Grupa Kapitatowa - tagcznie
Zatrudnienie- Pracownicy Administracyjni

Wyszczegélnienie Pracownicy produkcyjni i obstuga Kierownictwo Razem
Il kwartat 2017 15 13 28
IIl kwartat 2016 23 7 30

11. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej w tys. zt

Emitent
Wynagrodzenie Zarzadu
Wyszczegélnienie Umowa o prace Pozostate Swiadczenia Razem
I-11l kwartat 2017
Razem 5 105 110
I-11l kwartat 2016
Razem 71 106 177

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Wyszczegdlnienie Wynagrodzenie za petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej (tys. zt)

za okres: I-1ll kwartat 2017 I-11l kwartat 2016

Razem: 68 66

12. Niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki oraz gwarancje dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Nie wystapity.

13. Informacje o zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za okres
biezacy

W sprawozdaniu biezgcym wystepuje korekta wyceny MPW na kwote 31 tys. zt. Dokonana na podstawie
zatwierdzonych i audytowanych sprawozdan finansowych jednostek stowarzyszonych.

14. Zdarzenia po dacie bilansu
Wszystkie zdarzenia s3 ujete w sprawozdaniu. Zdarzenia po dacie bilansu majgce wptyw na dane
sprawozdawcze nie wystgpity.

15. Informacja o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia
aktywow i pasywow
Spotka powstata jako nowy podmiot, zawigzany w formie spétki akcyjnej i nie posiada prawnego poprzednika.

16. Sprawozdania finansowe i poréwnywalne dane finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Nie wystgpita koniecznosé przeliczenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego o wskaznik inflacji,
poniewaz skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu dziatalnosci Emitenta jest nieznaczaca.
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17. Zestawienie oraz objasnienie rdéinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych, zamieszczonych w Prospekcie, a uprzednio opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Przed publikacja niniejszego Raportu Emitent nie publikowat sprawozdan finansowych za okres sprawozdawczy
Il kwartatu 2017 roku.

18. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
W Il kwartale 2017 r. nie nastgpity opisane w tym punkcie zmiany.

19. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.
Nie dokonano.

20. Wystgpienie niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Wprawdzie sptata zobowigzan Emitenta i
podmiotéw Grupy Kapitatowe] jest uwarunkowana powodzeniem zbycia aktywow zaréwno Emitenta,
podmiotéw Grupy Kapitatowej oraz funduszu Skyline Venture. Oczekuje sie, ze trwajace negocjacje na temat
zbycia dwdch istotnych aktywdéw powinny zakoriczy¢ sie do korica biezgcego roku i przyniesé poprawe ptynnosci
finansowej. W przeciwnym wypadku pitynno$¢ moze zosta¢ zachwiana, lecz nie powinna zagrozi¢
kontynuowaniu przez Grupe Kapitatowg dziatalnosci.

21. Potaczenie jednostek
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie miato miejsca potaczenie Spétki z innym podmiotem
gospodarczym.

22. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatow i akgji
w jednostkach podporzadkowanych — metody praw wiasnosci — naleizy przedstawié¢ skutki, jakie
spowodowatoby jej zastosowanie oraz wptyw na wynik finansowy

Spotka posiada udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych i sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Warszawa, dnia 17 listopada 2017 r.

Anna Gogolewska
Gtéwny Ksiegowy

Zarzad Skyline Investment S.A.:

Waldemar Skarzyniski Jerzy Rey Pawet Hanusewicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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5. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

5.1. Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (tys. zi)

Lp. | Wyszczegdlnienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 31440 18 678 18 745
| Wartosci niematerialne , w tym:
- wartos¢ firmy
Il Rzeczowe aktywa trwate 35 107 151
M. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
1. od jednostek powigzanych
2. od jednostek pozostatych 0 0 0
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 31404 18 571 18 589
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 31404 18 571 18 589
a) w jednostkach powigzanych 23 881 11132 11184
b) w pozostatych jednostkach 7523 7 439 7 405
4 Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 5
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 0 5
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 9176 9 853 11330
I. Zapasy
Il. Naleznosci krétkoterminowe 651 579 675
1. od jednostek powigzanych 587 572 563
2. od pozostatych jednostek 64 7 112
Il Inwestycje krétkoterminowe 8500 9254 10 626
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8500 9254 10 626
a) w jednostkach powigzanych 7 842 8288 9 655
b) | w pozostatych jednostkach 631 940 960
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 27 26 11
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25 20 29
AKTYWA RAZEM 40 616 28531 20075
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Lp. | Wyszczegélnienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
PASYWA
A. KAPITAL WEASNY 39 580 27 417 27 502
I Kapitat podstawowy 21 800 10 000 10 000
Il Pozostate kapitaty 18 652 18 505 21 655
IIl. | Udziaty (akcje ) wtasne (wielko$¢ ujemna) -6 -1520 -2 026
IV | Kapitat rezerwowy 1683 2100
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -3151
VI. | Zysk (strata) netto -866 -1251 -1076
B. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1036 1114 2573
I Rezerwy na zobowigzania 560 582 674
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 551 551 665
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9 9 9
a) | dtugoterminowa 8 8 8
b) | krétkoterminowa 1 1 1
3. Pozostate rezerwy 22
a) | dtugoterminowa
b) | krétkoterminowa 22
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0 0
1. | Wobec jednostek powigzanych
2. | Wobec pozostatych jednostek 0 0
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 476 532 1899
1. | Wobec jednostek powigzanych 160 154 151
2. | Wobec pozostatych jednostek 316 378 1748
PASYWA RAZEM 40 616 28531 30 075
5.2. Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw (tys. zt)
Lp. | Wyszczegdlnienie 01.01.2017- 01.07.2017- 01.01.2016- 01.07.2016-
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
A | Przychody netto ze sprzedazy 37 13 67 12
produktéw, towaréw
i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 32 10 52 10
Przychody netto ze sprzedazy 37 13 67 12
produktéw, ustug
Il. | Przychody netto ze sprzedazy
towardéw i materiatéw
B | Koszty sprzedanych 388 143 416 137
produktow, towardéw i
materiatow, w tym:
- jednostkom powigzanym
Koszt wytworzenia 388 143 416 137

sprzedanych produktow,
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Lp. | Wyszczegdlnienie 01.01.2017- 01.07.2017- 01.01.2016- 01.07.2016-
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
ustug
II. | Wartos¢ sprzedanych
towardéw i materiatéw
C | Zysk (strata) brutto ze -351 -130 -349 -125
sprzedazy (A- B)
D | Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu 751 224 940 271
F | Zysk (strata) ze sprzedazy (C- -1102 -354 -1 289 -396
D-E)
G | Pozostate przychody 3 0 0 0
operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywoéw trwatych
Il. | Dotacje
lll. | Inne przychody operacyjne 3 0 0 0
H Pozostate koszty operacyjne 26 12 0
I. | Strata ze zbycia 11
niefinansowych aktywoéw
trwatych
Il. | Aktualizacja wartosci
aktywow trwatych
IIl. [ Inne koszty operacyjne 15 12 0 0
| Zysk (strata) z dziatalnosci -1125 -366 -1289 -396
operacyjnej (F+ G- H)
J Przychody finansowe 270 87 372 123
I Dywidendy i udziaty w
zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
Il. | Odsetki, w tym: 270 87 372 123
- od jednostek powigzanych 232 61 320 93
IIl. | Zysk ze zbycia inwestycji
IV. | Aktualizacja wartosci
inwestycji
V. | Inne
K Koszty finansowe 41 33 113 35
I. | Odsetki, wtym: 11 3 91 35
- dla jednostek powigzanych 7
Il. | Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Ill. | Aktualizacja wartosci
inwestycji
IV. | Inne 30 30 22 0
L Zysk (strata) z dziatalnosci -896 -312 -1030 -308
gospodarczej (I+ J- K)
Podatek dochodowy biezacy
N | Podatek odroczony 0 -1 46 -4
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Lp. | Wyszczegdlnienie 01.01.2017- 01.07.2017- 01.01.2016- 01.07.2016-
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
R | Zysk/strata netto dziatalnosci -896 -313 -1076 -304
kontynuowanej /L-M-N/
Inne catkowite dochody
(netto)
Catkowite dochody ogétem -896 -313 -1076 -304
5.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym (tys. zt)
Za okres od 01.01.2017 do 30.09.2017r (w tys. zt)
Wyszczegélnienie Kapitat  Kapitat Kapitat Udziaty Zyski Zyski Razem
podstawowy zapasowy rezerwowy (akcje) (straty) (straty)
wlasne zatrzymane zatrzymane
zlat biezacego
ubiegtych okresu
razem
Stan na 01 stycznia 2017 roku 10 000 18 505 1683 -1520 -1251 0 27417
zmiany w ciggu roku z tytutu:
Warto$¢ emisji akcji/agio 11 800 865 12 665
Biezgcego okresu
z przeniesienia straty/podziatu zysku -1251 1251 0
kapitatu rezerwowego/wynik na sprzedaz
akcji wrasnych 526 1676 1514 364
zysku/straty roku biezacego -866 -866
Stan na 30 wrze$nia 2017 roku 21800 18645 7 -6 0 -866 39580
Za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016r (w tys. zt)
Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitat Kapitat Udziaty  Zyski (straty) Zyski (straty) Razem
podstawo zapasowy rezerwowy (akcje) zatrzymane z zatrzymane
wy witasne lat ubiegtych biezgcego
okresu razem
Stan na 01 stycznia 2016 roku 10 000 21 655 2100 -2026 -3151 0 28578
zmiany w ciggu roku z tytutu:
z przeniesienia straty/podziatu zysku -3151 3151
zyski/straty roku biezgcego
Zmiany w kap rezerwowych i z zaokr. 1 -417 506 20
wynikj 2016 -1251 -1251
Stan na 31 grudnia 2016 roku 10 000 18 505 1683 -1520 0 -1251 27 417

56| Strona



sk

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

yline

investment

Za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016r (w tys. zt)

Il kwartat 2017 roku

Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitat Kapitat Udziaty(akcje) Zyski Zyski Razem
podstawowy zapasowy rezerwowy wtasne (straty) (straty)
zatrzymane zatrzymane
zlat biezacego
ubiegtych okresu
razem
Stan na 01 stycznia 2016 roku 10 000 23 755 0 -2026 -3151 0 28578
zZmiany w ciggu roku z tytutu:
Biezgcego okresu
z przeniesienia straty/podziatu zysku -3151 3151 0
Utworzenie kapitatu rezerwowego
-1076  -1076
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku 10 000 20 604 0 -2026 0 -1076 27 502
5.4. Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych (tys. zi)
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2016-
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
. ZYSK (STRATA) BRUTTO -866 -1314 1030
1. KOREKTY RAZEM -214 67 -27
1. Zysk mniejszosci
2. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzgdkowanych
3. Amortyzacja, w tym: 38 85 67
Odpis wartosci firmy
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -84 -345 -263
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 11 -10 0
7. Zmiana stanu rezerw -22 -67 24
8. Zmiana stanu zapaséw
9. Zmiana stanu naleznosci -73 92 -4
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -80 172 183
11. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -5 3 -10
12. Podatek dochodowy od zysku przed 1 63 -46
opodatkowaniem
13. Inne korekty 0 74 22
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI -1 080 -1247 -1057
OPERACYJNEJ (I1+/-11)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
. WPLYWY 1140 488 248
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 24 10

rzeczowych aktywow trwatych
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Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2016-
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 1116 478 248
a) w jednostkach powigzanych 678 370 170
- zbycie aktywow finansowych 0
- sptata udzielonych pozyczek 518 370 170
- odsetki 160 0
b) w pozostatych jednostkach 438 108 78
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 341 108 78
- odsetki 43
- inne wptywy z aktywéw finansowych 54 0 210
4. Inne wptywy inwestycyjne
1. WYDATKI 124 636 601
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 1
rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 39 636 601
a) w jednostkach powigzanych 0
- nabycie aktywdw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe i
krétkoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 39 636 601
- nabycie aktywéw finansowych 2 585 585
- udzielone pozyczki dtugoterminowe i 37 51 16
krétkoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 84
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI 1016 -148 -353
INWESTYCYJNEJ (I-11)
C. PRZEPLYWY §BODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
. WPLYWY 147 600 600
1. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 600
1. WYDATKI 83 114 114
1. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 0 0 14
finansowego
2. Sptata pozyczek i kredytéw 0 100 100
3. Inne wydatki finansowe 83
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI 64 486 486
FINANSOWEJ (I-11)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.ll1+/- 1 -909 -924
B.II1+/-C.1NI)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW 1 -909 -924

PIENIEZNYCH, W TYM:
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Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2016-
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
- Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 26 935 935
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W 27 26 11
TYM:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Warszawa, 17 listopada 2017 r.

Anna Gogolewska
Gtéwny Ksiegowy

Zarzad Skyline Investment S.A.:

Waldemar Skarzyniski Jerzy Rey Pawet Hanusewicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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