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GRUPA TORPOL S.A.

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towarow i produktow
P

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogoélnego zarzadu

Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej
Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Zysk na jedna akcje (w ztotych):
- liczba akcji w tysigcach sztuk

-podstawowy i rozwodniony z zysku za rok

obrotowy przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Okeres 9 miesieey Okres 3 mriesigey Okres 9 miesigey Okres 3 miesieey
gakoriczony 30 zakoriczony 30 zakoriczony 30 gakoriczony 30
wrzesnia 2017 wrzesnia 2017 wrzesnia 2016 wrzesnia2016

377873 165 187 496 523 160 563
3765 3533 578 314
381638 168 720 497 101 160 877
374511 163 984 471401 152 692
7127 4736 25700 8185
489 261 759 234

19 034 6579 18 300 5683
-12 396 -2 104 6 641 2268
987 221 1570 294
288 108 1389 240
-11697 -1991 6822 2322
2573 469 2521 837
4841 836 3710 1358
-319 -52 -166 -42
-14 284 -2410 5467 1759
-978 -295 1616 397
-13 306 -2115 3851 1362
-13 216 -2 058 3989 1403
-90 -57 -138 -41
22970 22970 22970 22970
-0,58 -0,09 0,17 0,06

Grzegorz Grabowski

Prezes Zarzadu

Krzysztof Miler

Wiceprezes Zarzadu

Michat Ulatowski

Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Krupinski

Wiceprezes Zarzadu

Marta lzdebska

Dyrektor Biura
Rachunkowos$ci

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 33
stanowig jego integralng czgs¢
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GRUPA TORPOL S.A.

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku

Zyskl(strata) netto za okres

Inne calkowite dochody
Sktadniki, ktore nie zostang
przeniesione

w pozniejszych okresach do
rachunku zyskow i strat:

Zyski/Straty aktuarialne
Podatek dochodowy
dotyczacy sktadnikow, ktore
nie zostang przeniesione w
p6zniejszych okresach

Sktadniki, ktore moga zostaé
przeniesione

w pozniejszych okresach do
rachunku zyskow i strat:
Roznice kursowe z
przeliczenia jednostki
zagranicznej

Inne calkowite dochody
netto

CALKOWITY DOCHOD
ZA OKRES

Calkowity dochéd
przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Udziatly niekontrolujace

Okres 9 miesieey
gakoriczony 30
wrzesnia 2017

Nota

-13 306

-428

-428

-13 734

-13 644
-90

Okres 3 miesieey
zakoriczony 30
wrzesnia 2017

-2115

160

160

-1955

-1898
-57

Okres 9 miesieey
zakoriczony 30
wrzesnia 2016

3851

363

363

4214

4352
-138

Okres 3 miesieey
gakoriczony 30
wrzesnia 2016

1362

189

189

1551

1592

Grzegorz Grabowski
Prezes Zarzadu

Krzysztof Miler
Wiceprezes Zarzadu

Michat Ulatowski

Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Krupinski
Wiceprezes Zarzadu

Marta lzdebska

Dyrektor Biura
Rachunkowos$ci

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 33
stanowig jego integralng czgs¢
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GRUPA TORPOL S.A.

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku

AKTYWA
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$¢ firmy

Wartosci niematerialne

Udziaty we wspdlnych przedsigwzigciach
Udzielone pozyczki

Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Rozliczenie kontraktow budowlanych
Pozostale nalezno$ci finansowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostale nalezno$ci niefinansowe
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

KAPITAL WLASNY 1 ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny ogélem

Kapital whasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaly rezerwowe

Kapitaty zapasowe

Zyski zatrzymane

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne)

Udzialy niekontrolujace

Zobowiazania dlugoterminowe
Obligacje dtugoterminowe
Rezerwy

Pozostate zobowiazania finansowe
Pozostate zobowiazania

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania finansowe

Kredyty i pozyczki

Obligacje krotkoterminowe

Rozliczenie kontraktow budowlanych i przychodéw przysztych okresow
Pozostate zobowiazania niefinansowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA KAPITALU WLASNEGO I ZOBOWIAZAN

Nota

12

30 wrzesnia 2017

166 083

116 630
0

9008
708

995

0
7437
23588
7717

487 941
101 957
119172
47 187
1336

0
21051
7906
189 332
0

0

654 024

194171
195173
4594
138 711
58 918
-6 002
-1 230
182

-1 002

54 755
0

692
46 034
8029

405 098
129 786
34 661
29 145
0

5441
180 123
11 266
14 676
459 853
654 024

31 grudnia 2016

167728

106 725
0

9008
852
1315

0
26 945
22 237

646

513129
18 537
221508
31195
8 642
14 032
7137
4973
207 105
0

0

680 857

218012
218 924
4594
133 457
58 918
22 575
-802
182
-912

93 875
40 000
692
53183
0

368 970
232 627
36 584
38 984
0
30513
8 608
8025
13 629
462 845
680 857

Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Krupinski

Wiceprezes Zarzadu

Marta Izdebska

Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 33
stanowig jego integralng czgs¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku

Okeres 9 miesieey Okres 9 miesieey
gakoriczony gakoriczony 30
30 wrzesnia 2017 wresnia 2016
Nota
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk brutto -14 284 5467
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 11153 10 762
Zysk na dziatalno$ci inwestycyjnej 207 -810
Zmiana stanu naleznos$ci 100 313 -125 839
Zmiana stanu zapasow -83 420 -4 668
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 38 788 -136 583
Przychody z tytutu odsetek -2 218 -1799
Koszty z tytutu odsetek 4101 3188
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -6 763 720
Zmiana stanu rezerw 1047 -622
Podatek dochodowy zaptacony 13539 -8 351
Pozostate -428 363
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 62 035 -258 172
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 254 947
Sprzedaz inwestycji w nieruchomosci 0 55
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -8 792 -9 597
Nabycie aktywow finansowych 0 -69
Odsetki otrzymane 1270 1798
Pozostate -603 -372
Srodki pienie¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -7 871 -7 238
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -10 390 -7 602
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 18 525 40 833
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -40 000 0
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli -10 107 -8 039
Sptata pozyczek/kredytow -28 364 -6 968
Odsetki zaptacone -3 061 -2 887
Pozostate 1460 0
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -71937 15 337
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i ich -17 773 -250 073
ekwiwalentow
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 207 105 342 859
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 189 332 92 786
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski Tomasz Krupinski Marta Izdebska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura

Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 33
stanowig jego integralng czgs¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku

Kapitat Pozostate Kapital Kapitat Zyski Rdgnice kursowe Kapitat 3 Razem kapital Udziaty Kapitat wilasny
podstawowy  kapitaly gapasowy - zapasowy  Ratryymane | g przelicgenia aktnalizaci wlasny niekontrolujace ogotem
rezerwowe™  Nadwyika 3¢ - pogostaly — niepokryte Jednostki wyceny(3yski/ straty prypadajacy
spryedazy straty gagranicne aktuarialne) akgjonarinszom
akgi powyze Jednostki
ich wartosci dominnjacef
Nota nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 4594 133 457 54 617 4301 22 575 -802 182 218 924 912 218 012
- Zysk roku 0 0 0 0 -13 216 0 0 -13216 -90 -13 306
-Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 -428 0 -428 0 -428
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 0 -13 216 -428 0 -13 644 -90 -13734
Podziat wyniku 0 5254 0 0 -5 254 0 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 -10 107 0 0 -10 107 0 -10 107
Na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku 4594 138 711 54 617 4301 -6 002 -1230 182 195173 -1 002 194 171
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 4594 117 305 54 617 4301 44 245 -1489 -11 223562 -672 222890
- Zysk roku 0 0 0 0 3989 0 0 3989 -138 3851
-Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 363 0 363 0 363
Catkowity dochod za okres 0 0 0 0 3989 363 0 4352 -138 4214
Podziat wyniku 0 16 152 0 0 -16 152 0 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 -15 849 0 0 -15 849 0 -15 849
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku 4594 133 457 54 617 4301 16 233 -1126 -11 212 065 -810 211 255
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 4594 117 305 54 617 4301 44 245 -1489 -11 223562 -672 222890
- Zysk roku 0 0 0 0 10 331 0 0 10331 -240 10 091
-Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 687 193 880 0 880
Catkowity dochod za okres 0 0 0 0 10 331 687 193 11211 -240 10971
Podziat wyniku 0 16 152 0 0 -16 152 0 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 -15 849 0 0 -15 849 0 -15 849
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 4594 133 457 54 617 4301 22575 -802 182 218924 -912 218012
Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski Tomasz Krupinski Marta Izdebska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura

Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 33 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogolne

Grupa kapitatowa Torpol sktada si¢ z Torpol S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,spotka”, ,,Torpol”) i jej spotek
zaleznych. Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 9 miesi¢cy zakonczony
30 wrzesnia 2016 roku wraz z danymi porownawczymi na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Torpol Spoétka z o.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1999 roku. Spoétka zostata
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000156087.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 639691564.

Dnia 2 stycznia 2012 roku Torpol Spétka z o0.0. zostata przeksztatcona w spotke akeyjng pod firma Torpol
Spétka Akcyjna. Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 30 grudnia 2011 roku spoétka Torpol S.A. zostata zarejestrowana w dniu
2 stycznia 2012 roku w Rejestrze Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000407013. Przeksztalcenie
nastapito w trybie art. 551 § 1 i nast. Kodeksu Spotek Handlowych, ze skutkami okreslonymi w art. 553
Kodeksu Spotek Handlowych, zgodnie z ktorym spotce Torpol S.A. (jako spodlce przeksztatconej)
przyshuguja wszystkie prawa i obowigzki Torpol Spotka z 0.0. (spotki przeksztalcane;).

1 lipca 2014 roku nastapit przydziat akcji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej, w ktorej
dotychczasowy wilasciciel Polimex — Mostostal sprzedal wszystkie posiadane walory. W ramach oferty
publicznej inwestorom zostato zaoferowanych 15 570 000 akcji serii A, tj. wszystkie akcje nalezace
dotychczas do Polimex — Mostostal S.A. oraz 7 400 000 akcji serii B. Cena nominalna oferowanych akcji
to 8 ztotych.

Pierwsze notowanie waloréw Torpol S.A. oraz PDA na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. odbylo si¢ 8 lipca 2014 roku.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku Spétka powzigta informacj¢ z danych Centralnej Informacji Krajowego
Rejestru Sadowego o wydaniu przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w zwigzku z emisjg 7 400 000 akcji serii B oraz wykresleniu dotychczasowego,
jedynego akcjonariusza Polimex-Mostostal S.A.. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 4 594 tys. zt i dzieli si¢ na 15 570 000 akcji serii A oraz 7 400 000 akcji serii B (tacznie
22 970 000 akcji) o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

Siedziba Spoétki miesci si¢ w Poznaniu (61-052), ul. Mogilenska 10G. Czas trwania jednostki dominujace;j
oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest realizacja projektdow generalnego wykonawstwa
w zakresie budowy drog szynowych i kotowych. Grupa wykonuje rowniez roboty ogdlnobudowlane
w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych — linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych, realizuje
ustugi projektowe.
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

2.

Sklad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Torpol S.A. wraz z zarejestrowanym w grudniu 2010 roku przedstawicielstwem
w Norwegii Torpol Norge NUF oraz nast¢pujace spotki zalezne:

Lp.

Jednostka

Afta Sp. z 0.0. (¥)

Torpol Norge A.S.(*)

Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0.*
wezesniej Dimark Oil&Gas Sp. z o.0.

Torpol d.o.0. za usluge

Siedziba

ul. Sarmacka 7, Poznan

Brobekkveien 80a, Oslo

ul. Dhuga 5, Wysogotowo

Medimurska 21, 10000 Zagreb

jednostka konsolidowana metoda pelna

Zakres dziatalnosii

unieszkodliwianie
odpadow

rozwoj kolei,
zaro6wno nad i pod
ziemia
dziatalno$¢ w
zakresie
specjalistycznego
projektowania

wykonywanie
ushug kolejowych

Na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku udzial w ogodlnej liczbie glosow
posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Grupa posiada udziat we wspdlnych przedsiewzigciach i wspdlnych dziataniach:

2

3.

Jednostka

Lineal Sp. z 0.0.

NLF Torpol Astaldi spotka cywilna

Siedziba

ul. Sarmacka 7, Poznan

PL. B. Satacinskiego 1, £.6dZ

ZLakres dziatalnosci

ustugi
specjalistycznego
projektowania

projekt Nowa
1.6dZ Fabryczna

Cena
% nikial Torpol SA. w kapitale "0
’ w 1ys.
zlotych
30 wresnia 2017 31 grudnia 2016
100,00% 100,00% 61
100,00% 100,00% 4738
90,93% 90,93% 2004
100,00% 100,00% 12
Cena
% nikial Torpol SA. w kapitale "D
wtys.
ztotych
30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
50,00% 50,00% 506
50,00% 50,00% 5

Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wchodzili:

Pan Grzegorz Grabowski
Pan Krzysztof Miler

Pan Michat Ulatowski
Pan Tomasz Krupinski -

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

W dniu 26 maja 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata cztonkow Zarzadu Spétki na wspolng kadencje
wynoszacg trzy lata. Pomigdzy data bilansowg a datg zatwierdzenia sprawozdania finansowego zmiany
w sktadzie Zarzadu nie wystgpity.
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W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku wchodzili:

- Pani Jadwiga Dyktus

- Pani Monika Domanska

- Pan Tadeusz Kozaczynski
- Pan Jerzy Suchnicki

- Pan Jacek Srokowski

- Pan Adam Pawlik

- Pan Tomasz Hapunowicz

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 6 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotalo ww. cztonkéw Rady
Nadzorczej Spotki na nowa kadencje. W okresie od dnia bilansowego 30 wrze$nia 2017 roku do dnia
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy do publikacji sktad Rady
Nadzorczej nie zmienit sie.

4,  Akcjonariat jednostki dominujacej

Wedtug posiadanych przez Torpol S.A. informacji, struktura akcjonariatu Torpol S.A. na dzien 30 wrze$nia
2017 r. przedstawia si¢ nastepujacy sposob:

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gloséw %% udzial w kapitale
zakladowym
TF Silesia Sp. z 0.0. 8728 600 8728 600 38,00%
Nationale — Nederlanden OFE 2200000 2200 000 9,58%
PKO TFI** 1973000 1973 000 8,59%
Pozostali 10 068 400 10 068 400 4383%
RAZEM 22970 000 22 970 000 100,00%

** dotyczy akcji bedacych w posiadaniu zarzadzanych przez podmiot funduszy

5.  Stan posiadania akcji Jednostki dominujacej przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Jednostke

Akcje Torpol S.A. bedace w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania prezentuje ponizsza tabela:

Imig i nazwisko Stanowisko Liczba akcj i Liczba akej I
30 wrzesnia 2017 r. 31 grudnia 2016
Grzegorz Grabowski Prezes Zarzadu 0 0
Krzysztof Miler Wiceprezes Zarzadu 7523 7523
Michat Ulatowski Wiceprezes Zarzadu 2332 2332
Tomasz Krupinski Wiceprezes Zarzadu 0 0

Czlonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spélki nie posiadaja udzialow w jednostkach zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.
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6. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych,
ktore sg wyceniane wedlug wartosci godziwe;j.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,,z1”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

W zwiazku z zaokragleniem danych do tysigcy w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach
suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rdzni¢ si¢ nieznacznie od wartosci facznej podanej dla dane;j
kolumny lub wiersza.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Torpol S.A. za trzy kwartaty roku 2017
sporzadzone zostatlo zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — , Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci,
obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujagcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

7. Nowe standardy rachunkowosci

Nastepujace standardy i interpretacje zostalty opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, jednak nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (Opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub poznie;.

o MSSF 15 Pryychody g tytulu uméw 3 klientami (Opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku), obejmujacy
zmiany do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) —
majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pOznie;j.

MSSF 15 okresla jednolity model rozliczania przychodow z uméw z klientami, obowigzujacy wszystkie
jednostki sprawozdawcze. Po wejsciu w zycie, MSSF 15 zastagpi wytyczne dotyczace ujmowania
przychodéw zawarte w MSR 18 , Przychody”, MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlang” i w zwigzanych
z nimi Interpretacjach.
Podstawowa zasada MSSF 15 glosi, ze jednostka ujmuje przychdd jako formg odzwierciedlenia transakcji
transferu na klienta przyrzeczonych towaréw lub ustug w kwocie odpowiadajacej warto$ci wynagrodzenia,
ktore oczekuje si¢ by¢ nalezne w zamian za te towary lub ustugi. Standard wprowadza 5-etapowy model
ujmowania przychodow:

e Etap 1: Identyfikacja uméw z klientem;

o Etap 2: Identyfikacja zobowigzan do wykonania §wiadczenia zawartych w umowie;

e Etap 3: Ustalenie ceny transakcyjnej;

e FEtap 4: Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia zawartych

W umowie;
e Etap 5: Ujecie przychodu w chwili wypelnienia zobowigzan przez jednostke.

11/33



GRUPA TORPOL S.A.
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Zgodnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychdd w chwili spelnienia zobowigzania do wykonania
$wiadczenia, czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem tego
zobowigzania. MSSF 15 zawiera tez znacznie bardziej restrykcyjne wytyczne dotyczace specyficznych
aspektow dotyczacych ujmowania przychodéw. Wymaga réwniez ujawniania szerokiego zakresu
informacji.

Grupa rozpoczeta analizy zwigzane z oceng wptywu MSSF 15, natomiast nie podjeta jeszcze decyzji
na temat metody wdrozenia (w pelni retrospektywna lub retrospektywna zmodyfikowana). Na podstawie
wstepnych analiz Grupa spodziewa si¢, iz wplyw nowego standardu moze wystgpi¢ przede wszystkim
w obszarze: identyfikacji zobowigzan do wykonania $wiadczenia w kontraktach wieloelementowych,
kapitalizacji kosztéw wypelnienia warunkéw umowy, warto$ci rezerwy ujmowanej] w przypadku
wystgpienia straty na kontrakcie. Zidentyfikowane transakcje i zdarzenia gospodarcze, ktdére w pewnym
stopniu moga by¢ dotknicte zmianami w zakresie ich ujmowania w zwigzku z nowymi regulacjami, beda
podlega¢ dalszej analizie pod katem ewentualnych réznic w ujmowaniu przychodow. W zwigzku
z wdrozeniem MSSF 15 Grupa przewiduje, iz dokona modyfikacji w zakresie ujawnien informacji
wymaganych przez MSSF 15 w swoim sprawozdaniu finansowym. Ponadto Grupa dokona aktualizacji
swojej polityki rachunkowosci w zakresie ujmowania przychodow, w celu dostosowania jej do terminologii
stosowanej w MSSF 15. Grupa nadal jest w trakcie procesu oceny pelnego wptywu MSSF 15 na
sprawozdanie finansowe i nie jest mozliwe ustalenie wiarygodnego szacunku warto$ciowego wpltywu
wdrozenia MSSF 15, dopdki Zarzad nie zakonczy szczegdlowej analizy. W rezultacie rOwniez powyzsza
wstepna ocena obszardéw wplywu moze ulec zmianie. Zarzad planuje zakonczyé analiz¢ wplywu
opisywanego standardu na Grupe do konca 2017 roku.

e MSSF 16 ILeasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej.

Grupa jest strong umowy najmu budynku biurowego oraz dlugoterminowego najmu samochoddéw
osobowych ujmowanych obecnie jako leasing operacyjny. Wedlug wstepnej oceny Zarzad oczekuje,
iz zastosowanie MSSF 16 spowoduje ujecie wspomnianych uméw w sprawozdaniu finansowym Grupy jako
sktadnikéw aktywow i1 zobowigzan z tytutu leasingu. Zarzad planuje wykonanie szczegotowej analizy
wplywu w 2018 roku.

o MSSF 14 Regulacyjne Y0Zliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6znie;j,

o Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakge sprzedasy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkq
stowargyszonq  lnb  wspdlnym  przedsiewzieciem  (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014  roku)
— prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odlozone bezterminowo -
termin wejscia w zycie zostal odroczony przez RMSR na czas nieokre$lony,

o Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe lqcznie 5 MSSF 4 Umowy ubespieceniowe
(opublikowano 12 wrze$nia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2018 roku lub pozniej,

o Zmiany do MSR 12 Upmowanie aktywéw =3 tytulu  odrocgonego  podatku  dochodowego  wynikajacych
3 nierogliczonyeh strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

o Zmiany do MSR 7 Inigatywa w zakresie njawniania informagi (Opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku)

— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pozniej,
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o Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakgi platnosci na bazie akgi (opublikowano dnia 20 czerwca 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2074-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do
MSSF 12 maja zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub
pozniej, natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

o Interpretacja KIMSF 22 Transakege w walucie obcej i zaliczfi (Opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

o Zmiany do MSR 40: Przeniesienie niernchomosci inwestyeyne (Opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

o MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub p6zniej,

e KIMSF 23 Niepewnosé¢ zwigzana z uyjmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca
2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE -
majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej,

e Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensatqg (opublikowano dnia 12
pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2019 roku lub pozniej,

e Zmiany do MSR 28 Udzialy diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzigciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6éznie;j.

Grupa nie zdecydowala sie na wcze$niejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii
Europejskiej.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wptyw
na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

8. Zmiana szacunkow wyceny kontraktow

Zarzad jednostki dominujacej, w oparciu o swag najlepsza wiedze na moment sporzadzenia sprawozdan
finansowych dokonuje szeregu szacunkdéw. Szacunki te obarczone sg niepewnoscig i podlegajg rewizji w
kolejnym roku obrotowym. Skutek zmiany szacunku odnoszony jest prospektywnie w wynik kolejnego roku
obrotowego.

W okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2017 roku zmianie ulegly planowane budzety
przychodow i kosztéw na realizowanych kontraktach kolejowych:

1) Rewizja budzetu spowodowana byla zmniejszeniem zakresu realizowanych prac
oraz wydtuzeniem kontraktu. Wskutek opisanej zmiany nastgpito zmniejszenie przychodow
oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 1 389 tysiecy ztotych.

2) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiaréw robot. Wskutek opisanej zmiany
nastapito zwigkszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 6 799 tysigcy
ztotych.
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3) Rewizja budzetu spowodowana byla wydluzeniem kontraktu. Wskutek opisanej zmiany
nastapito zmniejszenie przychoddéw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 147 tysigcy
ztotych.

4) Rewizja budzetu spowodowana byla zmniejszeniem zakresu realizowanych prac oraz
wydtuzeniem kontraktu. Wskutek opisanej zmiany nastgpito zmniejszenie przychoddéw oraz
zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 452 tysigcy ztotych.

5) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiaréw robot. Wskutek opisanej zmiany
nastapito zwigkszenie przychoddéw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 437 tysiecy
ztotych.

6) Rewizja budzetu spowodowana byla zwigkszeniem zakresu realizowanych prac. Wskutek
opisanej zmiany nastapito zwigkszenie przychoddéw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie
886 tysiecy ztotych.

7) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiarow robot. Wskutek opisanej zmiany
nastapitlo zmniejszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 1 023 tysiecy
ztotych.

8) Rewizja budzetu spowodowana byta zmiang technologii robot. Wskutek opisanej zmiany
nastapito zmniejszenie przychoddéw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 2 395 tysigcy
ztotych.

9) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiarow robot. Wskutek opisanej zmiany
nastapito zmniejszenie przychoddéw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 3 570 tysigcy
ztotych.

10) Rewizja budzetu spowodowana byta zmiang przedmiaréw robot. Wskutek opisanej zmiany
nastapito zwigkszenie przychoddéw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 455 tysigcy
ztotych.

11) Rewizja budzetu spowodowana byta zmiang przedmiaréw robot. Wskutek opisanej zmiany
nastapito zmniejszenie przychoddéw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 3 614 tysigcy
ztotych.

Powyzszg zmiane obliczono porownujgc rozpoznane w 2017 roku przychody i zyski z przychodami
i zyskami, ktéore Grupa rozpoznalaby, gdyby budzet nie podlegat weryfikacji. Zmiany powyzsze miaty
wptyw na wynik ITI kwartatow 2017 roku zaprezentowany w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Q. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki
finansowe Grupy Torpol za trzy kwartaly 2017 roku

Sytuacja finansowa Grupy w szczegdlnosci niski poziom przychodéw netto ze sprzedazy oraz
niesatysfakcjonujace wyniki finansowe w okresie sprawozdawczym, zdeterminowana jest przede wszystkim
luka inwestycyjna w 2016 roku, ktéra ma wptyw na sytuacje Grupy w roku 2017. Sytuacja Grupy na rynku
norweskim w okresie sprawozdawczym spowodowana jest realizacjg nierentownego kontraktu
tramwajowego zakonczonego na przelomie czerwca i lipca biezacego roku oraz niska aktywnoscia
norweskich zamawiajacych (w szczego6lnosci Bane NOR) przez ostatnie 12 miesigcy, co w konsekwencji
doprowadzito do obecnie niskiej kontraktacji spotki Torpol Norge AS i braku osiagnigcia progu
rentownos$ci. Grupa liczy na odwrdcenie tej sytuacji w 2018 roku w zwigzku z uruchomieniem narodowego
programu rozwoju transportu przez rzad norweski. Obecnie Zarzad jednostki dominujgcej skupia sie na
terminowej realizacji nowo pozyskanych projektéw, utrzymaniu kluczowej kadry inzynierskiej,
intensyfikacji dzialan akwizycyjnych w Norwegii, a takze monitoringu mozliwosci rozwoju dziatalnosci
i dywersyfikacji na rynkach zagranicznych oraz w obszarach branzy budowlane;.

Spadek przychodéw ze sprzedazy w okresie sprawozdawczym (-23,2% rdr.) wynika z niskiej aktywnosci w
rozpisywaniu i rozstrzyganiu przetargéw przez PKP PLK S.A. w ubieglym roku oraz Bane NOR w okresie
ostatnich 12 miesigcy, co poskutkowato zbudowaniem portfela zamowien przez Grupe na rok 2017
o niewystarczajacej wartosci. Drugim czynnikiem determinujacym osiagnigte wyniki finansowe Grupy byta
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realizacja nierentownego, zakonczonego juz kontraktu tramwajowego w Norwegii oraz realizacja
krotkoterminowych projektow pozyskiwanych w Polsce w 2016 roku (aktywno$¢ w okresie trudnych
warunkow rynkowych, duzej konkurencji i presji na marze).

Dynamika spadku kosztu wtasnego sprzedazy byta nieznacznie nizsza w poréwnaniu do spadku przychodow
ze sprzedazy, przez co zysk brutto ze sprzedazy byl o 72,3% nizszy rdr. i wyniost 7 127 tysiecy zlotych
(wobec 25 700 tysigcy ztotych za okres 9 miesigey 2016 roku).

Koszty ogolnego zarzadu i sprzedazy Grupy tacznie nieznacznie wzrosty (+2,4% rdr.), co wynika gtownie
ze wzrostu zatrudnienia oraz z podjetych dziatan dotyczacych utrzymania kluczowej kadry inzynierskiej.
W efekcie strata ze sprzedazy netto wyniosta -12 396 tysigcy zlotych wobec zysku ze sprzedazy netto
6 641 tysiecy ztotych za okres 9 miesiecy 2016 roku.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej bylo dodatnie (699 tysiecy ztotych w badanym okresie
sprawozdawczym wobec 181 tysiecy zlotych w analogicznym okresie roku 2016) i nie miato istotnego
wplywu na podstawowa dziatalno$¢ Grupy. W konsekwencji strata z dziatalnosci operacyjnej wyniosta
-11 697 tysiecy ztotych wobec zysku z dziatalno$ci operacyjnej 6 822 tysiecy ztotych w analogicznym
okresie ubieglego roku.

Grupa poniosta wyzsza strate na dziatalnosci finansowej za 3 kwartaty 2017 roku (-2 268 tysigcy ztotych
wobec -1 189 tysiecy zlotych rdr.) co wynika glownie z kosztow odsetkowych zwigzanych rowniez
z zawigzanymi rezerwami na toczace si¢ postepowania sadowe.

Wynik finansowy brutto Grupy w okresie sprawozdawczym wyniost -14 284 tysiecy ztotych, co oznacza
spadek 0 19 751 tysiecy ztotych rdr. Natomiast wynik netto wynidst -13 306 tysiecy ztotych (wobec 3 851
tysiecy ztotych w analogicznym okresie 2016 roku).

10. Sezonowos¢ dzialalnosci

Prowadzenie prac budowlano-montazowych jest silnie uzaleznione od panujacych warunkow
atmosferycznych. Dlatego tez poziom przychodéw w tym sektorze zmienia si¢ w zaleznosci od pory roku.

W efekcie oddzialywania zjawiska sezonowosci mozliwe sa okresowe wahania przychodow ze sprzedazy,
co moze w krotkim okresie wptywaé na wyniki finansowe osiagane przez Grupg.

Oproécz sezonowosci wptyw na przychody ze sprzedazy oraz koszty ma portfel kontraktow.
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11. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na cze$ci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi. Istniejg zatem nastgpujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Drogi kolejowe

Drogi tramwajowe

Pozostale

— generalne wykonawstwo kompleksowych ustug
budowy i modernizacji obiektow w  branzy
budownictwa kolejowego. Odbiorcami ustug sa PKP
PLK S.A., Bane Nor (Norweskie Koleje Panstwowe).

— generalne wykonawstwo kompleksowych ustug
budowy 1 modernizacji obiektow w  branzy
budownictwa tramwajowego. Odbiorcami ustug sa
Zarzady Drog Miejskich, Sporveien Oslo AS, Oslo
kommune (kontrakty w Norwegii).

— urzadzenia elektryczne, ustugi projektowe, pozostate
ustugi nie ujete w innych segmentach

Zarzad monitoruje wyniki operacyjne segmentdow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest
zysk lub strata brutto na sprzedazy. Koszty sprzedazy, koszty ogélnego zarzadu, pozostate koszty i
przychody operacyjne, jak rowniez skutki finansowania Grupy (lacznie z kosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja
do segmentéw. Zarzad rowniez nie analizuje aktywow Grupy w podziale na segmenty. Czgs¢ aktywow
trwalych ze wzgledu na swa specyfike wykorzystywana jest w roznych segmentach Grupy.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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11.1. Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodow i zyskow poszczegolnych
segmentow operacyjnych Grupy za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2017 roku, 30 wrze$nia 2016
roku.

Dziatalno$¢ kontynuowana Wylaczenia Dzialalno$¢ ogélem
Okres 9 miesigcy
zakonczony 30 Drogi
wrzesnia 2017 roku Drogi kolejowe tramwajowe Pozostate Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow
zewngtrznych 352 494 11701 17 443 381 638 381638
Sprzedaz migdzy
segmentami

Przychody segmentu
ogotem 352 494 11701 17 443 381 638 381 638

Wyniki
Zysk/(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu 10131 -4792 1788 7127 7127

Dziatalno$¢ kontynuowana Wylaczenia Dzialalno$¢ ogétem

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30

wrzesnia 2016 Drogi

roku Drogi kolejowe tramwajowe Pozostate Razem

Przychody

Sprzedaz na rzecz

klientow

zewngtrznych 434 136 43 335 19630 497 101 497 101
Sprzedaz migdzy

segmentami

Przychody
segmentu ogdtem 434 136 43335 19 630 497 101 497 101

Wyniki

Zysk/(strata) brutto

ze sprzedazy

segmentu 21503 1713 2484 25700 25700

Ze wzgledu na fakt, ze Spotka nie przeprowadza oceny wynikdéw segmentéw oraz nie podejmuje decyzji
na podstawie analizy aktywow i zobowigzan wedlug segmentéw odstapiono od ujawnienia przypisania
aktywow i zobowigzan do segmentow.
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11.2. Informacje geograficzne

Grupa zaangazowana jest w prowadzenie projektow generalnego wykonawstwa w branzy budownictwa
kolejowego i tramwajowego w Polsce i w Norwegii. Ponizej zaprezentowano dane dotyczace przychodow
z podzialem na przychody krajowe i zagraniczne, jak roéwniez informacje na temat aktywow

zlokalizowanych w kraju i zagranica:

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30
wrzesnia 2017 roku lub na dzien 30 Wrzesnia
2017 roku
Przychody z dziatalno$ci kontynuowane;j:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych

Przychody obszaru ogélem

Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogdlem

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30
wrzesnia 2016 roku lub na dzien 30 wrzesnia
2016 roku
Przychody z dziatalno$ci kontynuowane;j:
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych

Przychody obszaru ogélem

Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogdlem

Pozostale informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogétem na 31 grudnia 2016 roku

12.  Podatek odroczony

Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego
Obciazenie z tytulu podatku odroczonego

w tym:
Ujete w zysku lub stracie

Kraj Zagranica Razem
338 375 43 263 381638
338 375 43 263 381638
594 980 59 044 654 024
0 0 0
594 980 59 044 654 024
Kraj Zagranica Razem
451766 45335 497 101
451 766 45 335 497 101
518 753 49 347 568 100
0 0 0
518 753 49 347 568 100
645 249 35608 680 857
0 0 0
645 249 35608 680 857
Sprawozdanie 3
catkowitych dochoddw
30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016 a okres 9 miesigey
gakoriczony 30
wresnia 2017
35092 36 326 -1160
11504 14 089 -2 585
23588 22237
-1425
-1425
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13. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych
oraz pozostalych aktywow niematerialnych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrze$nia 2017 roku Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate
i warto$ci niematerialne i prawne w kwocie 21 115 tys. PLN w tym w leasingu 13 495 tys. PLN (w okresie
9 miesi¢cy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku: 18 134 tys. PLN w tym w leasingu 7 342 tys. PLN).

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrze$nia 2017 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate
i warto$ci niematerialne o tgcznej wartoéci ksiggowej 254 tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzesénia 2016 roku: 115 tys. PLN).

14. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw oraz naleznosci:

Zapasy Naleznosci
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2017 0 20 166
Zwigkszenie 0 1200
Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej 0 0
Wykorzystanie 0 -3918
Rozwigzanie odpisu 0 -934
Odpis aktualizujacy na dzief 30 wrze$nia 2017 0 16 514

15. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 wrze$nia 2017 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa nie posiadata aktywow
trwalych zaklasyfikowanych do sprzedazy.

16. Instrumenty finansowe

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2017 roku oraz w roku zakonczonym 31 grudnia
2016, nie miaty miejsca przesuni¢cia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani
tez zaden z instrumentow nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zarzad Torpol S.A. w dniu 28 kwietnia 2017 roku podjat uchwate na podstawie, ktorej rekomendowane jest
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu aby zysk netto Spoiki za rok obrotowy 2016, wynoszacy
15 360 700,98 PLN, zostat przeznaczony na:

- zwiekszenie kapitatu rezerwowego — w kwocie 5 253 900,98 PLN,
- wyplate dywidendy — w kwocie 10 106 800,00 PLN, tj. 0,44 zlotego na jedng akcje.

Rekomendowane jest przy tym aby dzien dywidendy byl wyznaczony na dziesiaty dzien liczony od dnia
nastepujacego po dniu podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej uchwaty

0 podziale zysku netto Torpol S.A. za 2016 rok, natomiast wyptata dywidendy nastgpita w dniu 30 wrze$nia
2017 roku.

Rada Nadzorcza Spotki Torpol S.A. pozytywnie zaopiniowata powyzszg propozycj¢ Zarzadu Torpol S.A.
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18. Zmiany stanu rezerw

18.1. Zmiany stanu rezerw

Rezerwy na  Swiadczenia po Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na

naprawy okresie sprawe koszty straty na

gwarancyjne zatrudnienia sporng* kontraktow kontraktach Ogdlem
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 2061 744 10 062 1250 204 14 321
Utworzone w ciggu roku
obrotowego 0 0 1267 0 0 1267
Wykorzystane 0 16 0 0 204 220
Rozwigzane 0 0 0 0 0 0
Na dzien 30 wrze$nia 2017 roku 2061 728 11329 1250 0 15 368
Krotkoterminowe na dzien 30
wrze$nia 2017 roku 2061 36 11329 1250 0 14 676
Dlugoterminowe na dzien 30
wrze$nia 2017 roku 0 692 0 0 0 692
Razem 2061 728 11329 1250 0 15 368
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 2061 799 9511 10 555 1362 24 288
Utworzone w ciggu roku
obrotowego 0 188 551 0 204 943
Wykorzystane 0 17 0 0 0 17
Rozwigzane 0 226 0 9 305 1362 10 893
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 2061 744 10 062 1250 204 14 321
Krotkoterminowe na dzien
31 grudnia 2016 roku 2061 52 10 062 1250 204 13629
Dlugoterminowe na dzien
31 grudnia 2016 roku 0 692 0 0 0 692
Razem 2061 744 10 062 1250 204 14 321

* Rezerwa dotyczy sprawy spornej z podwykonawca. Przewidywany czas wyptywow trudno okreslié.

Grupa tworzy rezerwy metoda szczegétowej identyfikacji analizujac ryzyko zwigzane z poszczegdlnymi
transakcjami.

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu 0 poziom napraw
gwarancyjnych odnotowanych w latach ubieglych. Grupa na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku wykazata rezerwe
na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w kwocie 2 061tysiecy ztotych (2016 rok: 2 061 tysiecy
ztotych).

18.2. Inne rezerwy

Na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa nie utworzyta innych rezerw.
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19. Rozliczenia miedzyokresowe W pasywach

30 wrzesnia 31 grudnia 2016
2017
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopow 4017 4918
Premii i nagrod 411 492
Badania sprawozdania finansowego 68 125
Rozliczenie miedzyokresowe bierne kosztow dotyczacych podwykonawcow 6473 2220
Rezerwa na koszty i sprawy sporne 175 266
Pozostate 122 4
Razem 11 266 8025
- krotkoterminowe 11 266 8025
- dlugoterminowe 0 0
20. Zobowigzania warunkowe
Zobowiazania warunkowe 30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
Na rzecz jednostek pozostatych, z tytutu:
Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 625 575 451 393
Poreczenia 2328 1338
Inne zobowigzania warunkowe 9983 629
Razem zobowiazania warunkowe 637 886 453 360
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20.1. Sprawy sadowe
Sprawy prowadzone przeciwko jednostkom Grupy
L.p. Opis przedmiotn W artosé przedmiotu Nazmwa strony przeciwnej | Nagwa organu, przed ktorym Etap sprawy
sporu sporu tocgy sig postgpowanie
1 O zaplate 19 556 (wartos¢ sporu Systra S.A. oraz Systra- Sad Okregowy W Poznaniu | Pozwem z dnia 24 pazdziernika 2014 roku spotki Systra S.A. i Systra-Sotecni S.p.A. (dalej facznie jako

przypadajaca na
Konsorcjum: Torpol
S.A,, Astaldi S.P.A.
Spotka Akeyjna
Oddziat w Polsce,
PUT INTERCOR Sp.
z0.0,
Przedsigbiorstwo
Budowy Drog i
Mostéw Sp. z 0.0.)

Soteconi S.p.A.

,.Projektant”) wniosty o zasadzenie solidarnie (ewentualnie na zasadzie in solidum, tj. z zastrzezeniem, ze
zaptata przez ktoregokolwiek z czlonkéw Konsorcjum zwalnia pozostatych) od Konsorcjum na rzecz
Systra S.A. kwoty 16 210 tysiecy zt wraz z ustawowymi odsetkami oraz na rzecz Systra-Sotecni S.p.A.
kwoty 3 346 tysigcy zt wraz z ustawowymi odsetkami. Projektant wywodzi swoje roszczenie z umowy
podwykonawstwa na ustugi projektowe zawartej z Konsorcjum w dniu 6 grudnia 2011 roku (,,Umowa”).
Umowa zostata zawarta w zwiazku z realizacja projektu £.6dZ Fabryczna, ktorego generalnym wykonawca
jest Konsorcjum. W dniu 30 stycznia 2015 zostata ztozona odpowiedz na pozew. Powod w dniu 19 marca
2015 ztozyt replike na odpowiedz na pozew, natomiast Konsorcjum ponownie ztozylo odpowiedz na
replike w dniu 19 maja 2015 roku. W dniu 28 kwietnia 2015 odbyta si¢ rozprawa na ktorej Sad przestuchat
$wiadka. W dniach 8,9 1 11 wrzesnia odbyly si¢ rozprawy, na ktorych sad przestuchat pigciu swiadkow ze
strony SYSTRA i dwoch $wiadkow ze strony Konsorcjum. W terminie 1 i 3 grudnia 2015 roku zostali
przestuchani kolejni $wiadkowie. Kolejne rozprawy odbyty si¢ 15 marca (przestuchano 2 swiadkow ze
strony Konsorcjum) i 17 marca 2016 roku (przestuchano 3 $wiadkow ze strony Konsorcjum). W dniu 12
kwietnia 2016 roku Konsorcjum ztozyto nowy wniosek dowodowy. W dniu 21 czerwca 2016 roku odbyta
si¢ rozprawa, na ktorej zeznania ztozyto 3 $wiadkow ze strony Konsorcjum. W dniu 23 czerwca 2016 roku
odbyla si¢ rozprawa, na ktorej przestuchano 1 $wiadka ze strony Systra. W dniu 27 czerwca 2016 roku
Konsorcjum ztozyto pismo, w ktérym zastrzezono mozliwo$¢ zlozenia wniosku o ponowne przestuchanie
swiadka Systra S.A. W dniu 11 sierpnia 2016 roku Systra ztozyta wniosek dowodowy. W dniu 11
pazdziernika 2016 roku Konsorcjum ztozylo nowy wniosek dowodowy. Pismem z dnia 16 listopada 2016
roku Konsorcjum wniosto o rozszerzenie powddztwa wzajemnego o kwote 12 440 tysiecy ztotych wraz
z ustawowymi odsetkami za op6znienie z tytutu odszkodowania za szkod¢ poniesiong przez Konsorcjum
w zwiazku z wadliwa dokumentacja projektowa. Sad wylaczyt pismo zawierajace rozszerzenie powodztwa
do odrebnego postgpowania - obecnie prowadzone jest ono przed Sadem Okregowym w Poznaniu.
Na terminie rozprawy w dniu 18 listopada 2016 roku zostal przestuchany $wiadek zgloszony przez
Konsorcjum oraz Torpol S.A. jako strona. Na terminie rozprawy w dniu 5 stycznia 2017 roku sad oddalit
wnioski dowodowe stron o dopuszczenie i przeprowadzenie dowodu z opinii biegtego sadowego
wskazujac, ze w ocenie Sadu nie ma potrzeby przeprowadzania powodu z opinii bieglego w sprawie. Obie
strony postgpowania ztozyly zastrzezenia do protokotu wskazujac na naruszenie przepisow postgpowania.
Wyrokiem z dnia 2 lutego 2017 roku sad zasadzil od Konsorcjum solidarnie odrgbnie na rzecz Systra
i Systra Sotecni kwoty odpowiednio 16 min zt oraz 3,3 min zI wraz z ustawowymi odsetkami z tytuty
realizacji umowy, oraz zasadzit na rzecz Konsorcjum od Systra i Systra Sotecni kwotg 0,2 mln zt z tytulu
kar umownych za nieterminowe przedktadanie raportdw, natomiast w sprawie z powddztwa wzajemnego
Konsorcjum przeciwko Systra i Sotecni obejmujacego roszczenia Konsorcjum z tytulu nieobjetych
potraceniem kar umownych naliczonych na podstawie umowy, sad oddalit powodztwo wzajemne. Wyrok
jest nieprawomocny. W dniu 11 kwietnia 2017 roku Konsorcjum zlozyto apelacje od ww. wyroku.
W dniu 8 maja 2017 roku pelnomocnik Systra wniost odpowiedz na apelacjg, w ktorej wskazal, ze wyrok
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z dnia 2 lutego 2017 r. jest poprawny. W dniu 28 czerwca 2017 roku Konsorcjum ztozyto replike na
odpowiedz pelnomocnika Systry na apelacj¢. W dniu 27 wrzesnia 2017 roku petnomocnik Systra wnidst
pismo procesowe stanowigce odpowiedz na replik¢ Konsorcjum WW obecnej chwili sprawa jest w toku,
toczy si¢ przed Sadem Apelacyjnym w Poznaniu, a termin rozprawy odwotawczej zostat wyznaczony na
28 listopada 2017 roku.

Z inicjatywy Systra S.A. i Systra S.p.A. rozpoczgly si¢ rozmowy majace na celu ewentualne
wypracowanie i zawarcie mi¢dzy cztonkami Konsorcjum a spotkami Systra ugody obejmujacej wszystkie
wzajemne roszczenia stron we wszystkich toczacych si¢ postgpowaniach. W dniu 26 czerwca 2017 roku
miat miejsce pierwszy termin negocjacji ugodowych pomigdzy cztonkami Konsorcjum a spotkami Systra.
W chwili obecnej trwa uzgadnianie kolejnego terminu negocjacji ugodowych.

O zaptate

6 939 (wartos¢ sporu
przypadajaca na
Konsorcjum)

Systra S.A.

Sad Okrggowy w Poznaniu

Pozwem wzajemnym z dnia 25 wrze$nia 2014 roku SYSTRA S.A wniosta o zasadzenie od Spotki
i Astaldi S.p.A. solidarnie (ewentualnie na zasadzie in solidum) kwoty 6 939 tysiecy zt wraz
z ustawowymi odsetkami tytutem wynagrodzenia za roboty dodatkowe w zwigzku z realizacja Umowy.
W dniu 30 stycznia 2015 zostata ztozona odpowiedz na pozew. W dniu 2 marca 2015 SYSTRA S.A.
ztozyta w Sadzie replike na odpowiedz na pozew wzajemny, natomiast 13 maja 2015 Konsorcjum ztozyli
w Sadzie odpowiedz na replikg. W dniu 20 maja 2015 miata miejsce rozprawa, kolejna odbyta si¢ w dniu
22 wrzesnia na ktorej Sad przestuchat dwoch §wiadkow zgloszonych przez Wspolnikow spotki. Kolejna
rozprawa zostata wyznaczona na dzien 24 lutego 2016 roku, jednak termin ten zostat odwotany, a kolejny
wyznaczono na dzien 21 czerwca 2016 r. (planowane jest przestuchanie 1 $wiadka). Rozprawa
wyznaczona na 21 czerwca 2016 r. zostata odwotana z powodu choroby sedziego, nowe posiedzenie Sadu
zostalo wyznaczone na 30 sierpnia 2016 roku. Na terminach rozpraw w dniach 30 sierpnia 2016 roku,
14 grudnia 2016 roku i 16 maja 2017 roku zeznania ztozyto 4 §wiadkow ze strony Konsorcjum. Na
rozprawie w dniu 12 wrze$nia 2017 roku zostalo przestuchanych kolejnych dwoch swiadkow ze strony
Konsorcjum. Kolejne terminy rozpraw wyznaczono na 19 i 20 grudnia 2017 roku, podczas ktorych zostang
przestuchani kolejni §wiadkowei.

Z inicjatywy Systra S.A. i Systra S.p.A. rozpoczgly si¢ rozmowy majace na celu ewentualne
wypracowanie i zawarcie migdzy cztonkami Konsorcjum a spotkami Systra ugody obejmujacej wszystkie
wzajemne roszczenia stron we wszystkich toczacych si¢ postepowaniach. W dniu 26 czerwca 2017 roku
mial miejsce pierwszy termin negocjacji ugodowych pomigdzy cztonkami Konsorcjum a spotkami Systra.
W chwili obecnej trwa uzgadnianie kolejnego terminu negocjacji ugodowych.

O zaplate

1359 (warto$¢ sporu
przypadajaca na
Konsorcjum)

Systra S.A. i Systra-
Sotecni S.p.A.

Sad Okrggowy w Poznaniu

W dniu 9 maja 2017 r. Systra S.A. i Systra-Sotecni S.p.A. zlozyly pozew o zaptate w postgpowaniu
nakazowym w ramach ktorego zada od cztonkéw Konsorcjum solidarnie (ew. in solidum):
a.  narzecz Systra S.A. kwoty 1 041 tysigcy ztotych wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie
b.  na rzecz Systra-Sotecni S.p.A. kwoty 318 tysiecy zlotych wraz z odsetkami za opdznienie
tytulem zwrotu kwoty zatrzymanej przez Konsorcjum w  wysokosci 5% wynagrodzenia
wynikajacego z umowy podwykonawczej.
W dniu 20 lipca 2017 r. Sad wydat nakaz zaplaty w postgpowaniu upominawczym, w ktorym uwzglednit
powodztwo Systry w cato$ci. W dniu 10 sierpnia 2017 r. Konsorcjum wniosto sprzeciw od nakazu zaptaty,
wnoszac o oddalenie powodztwa w calosci oraz o zawieszenie postgpowania z uwagi na prejudycjalny
charakter rozstrzygnigcia innej sprawy. W dniu 12 wrze$nia 2017 r. Systra wniosta pismo, w ktorym
zadata oddalenia wniosku o zawieszenie postgpowania. W dniu 15 wrzesnia 2017 r. odrzucit sprzeciw z
uwagi na jego wniesienie po terminie. W dniu 29 wrze$nia 2017 r. Torpol wniodst zazalenie na ww.
postanowienie.
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O zaplate

8 774 (warto$¢ sporu
przypadajaca na
Konsorcjum)

Systra S.A.

Sad Okrggowy w Poznaniu

W dniu 14 czerwca 2017 r. Systra S.A. wniosta przeciwko czionkom Konsorcjum pozew o zaplate,
w ramach ktorego zada od cztonkow Konsorcjum solidarnie (ew. in solidum) kwoty 8 774 tysiace ztotych
wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie tytulem zaplaty za wykonanie przez Systra prac
dodatkowych nieobjetych przedmiotem umowy podwykonawczej. W dniu 30 wrze$nia 2017 r.
Konsorcjum wniosto odpowiedz na pozew. Posiedzenie organizacyjne w sprawie odbylo si¢
31 pazdziernika 2017 roku. Termin rozprawy zostal wyznaczony na 27 lutego 2018 roku.

Na sprawy wymienione w punkcie 1 i 3 zostala zawigzana rezerwa w wysoko$ci 11 321 tysiace ztotych (nota 18.1), ktora odpowiada oszacowanemu przez Zarzad
potencjalnemu ryzyku dotyczacemu Spotki i odnosi si¢ do jej udziatu w realizacji kontraktu, ktory wynosi 40%. W oparciu o opracowania prawne Zarzad Spétki podjat
decyzje o nie zawigzywaniu rezerwy na sprawy wymienione w punkcie 2 i 4.

Sprawy prowadzone z wniosku jednostek Grupy

Lp. Opis przedmiotn Wartosé przedmiotn Nazwa strony przecivney | Nazwa organu, przed ktdrym Etap sprawy
sporu sporu tocgy sig postepowanie
1 O zaptate 33 028 (warto&¢ sporu Systra S.A. oraz Systra- | Sad Okregowy w Poznaniu | W .dnia 13 marca 2015 roku. Spotka w imieniu konsorcjum realizujacego kontrakt ,t.06dz Fab_ryczna”
. Soteconi S.p.A. zlozyta do sadu pozew przeciwko dwoém bylym kontrahentom Systra S.A. oraz Systra-Sotecni S.p.A.
przypadajaca na Zlozony pozew obejmuje roszczenia konsorcjum realizujgcego kontrakt wobec bytych kontrahentow
Konsorcjum) z tytutu nieobjetych potraceniem kar umownych naliczonych na podstawie umowy realizowanej pomiedzy

tymi podmiotami a konsorcjum w kwocie ok. 17 248 tysigcy zt, z czego ok. 8 600 tysigcy zt wzgledem
Systra S.A. (50%) oraz 8 600 tysigcy zt wzgledem Systra-Sotecni S.p.A. (50%). W dniu 29 kwietnia 2015
Projektant ztozyt do sadu odpowiedz na pozew wzajemny. Replika na odpowiedZ w przygotowaniu.
W dniu 7 wrzesnia 2015 roku, zostata zlozona do Sadu replika na odpowiedz na pozew wzajemny.
W grudniu 2015 roku zasadnicze powodztwo wzajemne przeciwko bylym kontrahentom zostato
rozszerzone o dotychczasowe roszczenie ewentualne dochodzone w ramach tego samego pozwu obok
roszczenia gtownego. Obecnie taczna warto$¢ zadania pozwu wzajemnego w tym postgpowaniu wynosi
33 028 tysigcy zt. Kolejne rozprawy odbyly si¢ 15 marca (przestuchano 2 $swiadkéw ze strony Konsorcjum)
i 17 marca 2016 roku (przestuchano 3 $wiadkow ze strony Konsorcjum). W dniu 12 kwietnia 2016 roku
Konsorcjum zlozylo nowy wniosek dowodowy. W dniu 21 czerwca 2016 roku odbyta si¢ rozprawa,
na ktorej zeznania ztozyto 3 $wiadkow ze strony Konsorcjum. W dniu 23 czerwca 2016 roku odbyla si¢
rozprawa, na ktorej przestuchano 1 $wiadka ze strony Systra. W dniu 27 czerwca 2016 roku Konsorcjum
zlozyto pismo, w ktorym zastrzezono mozliwo$¢ zlozenia wniosku o ponowne przestuchanie $wiadka
Systra S.A. W dniu 11 sierpnia 2016 roku Systra ztozyta wniosek dowodowy. W dniu 11 pazdziernika 2016
roku Konsorcjum ztozylo nowy wniosek dowodowy. Pismem z dnia 16 listopada 2016 roku Konsorcjum
wniosto o rozszerzenie powodztwa wzajemnego o kwote 12 440 tysiecy zlotych wraz z ustawowymi
odsetkami za opdznienie z tytulu odszkodowania za szkode poniesiong przez Konsorcjum w zwiazku
z wadliwa dokumentacja projektowa. Sad wylaczyl pismo zawierajace rozszerzenie powodztwa
do odrgbnego postgpowania - obecnie prowadzone jest ono przed Sadem Okr¢gowym w Poznaniu.
Na terminie rozprawy w dniu 18 listopada 2016 roku zostal przestuchany $wiadek zgloszony przez
Konsorcjum oraz Torpol S.A. jako strona. Na terminie rozprawy w dniu 5 stycznia 2017 roku. Sad oddalit
wnioski dowodowe stron o dopuszczenie i przeprowadzenie dowodu z opinii biegtego sadowego
wskazujac, ze w ocenie Sadu nie ma potrzeby przeprowadzania dowodu z opinii bieglego
w sprawie. Obie strony postgpowania ztozyly zastrzezenia do protokotu wskazujac na naruszenie przepisow
postepowania. Wyrokiem z dnia 2 lutego 2017 roku Sad zasadzil od Konsorcjum solidarnie odrgbnie
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na rzecz Systra i Systra Sotecni kwoty odpowiednio 16 mln zt oraz 3,3 mln z wraz z ustawowymi
odsetkami z tytuly realizacji umowy, oraz zasadzit na rzecz Konsorcjum od Systra i Systra Sotecni kwote
0,2 mln zt z tytulu kar umownych za nieterminowe przedkladanie raportéw, natomiast w sprawie
z powodztwa wzajemnego Konsorcjum przeciwko Systra i Sotecni obejmujacego roszczenia Konsorcjum
z tytutu nieobjetych potraceniem kar umownych naliczonych na podstawie umowy, Sad oddalit powodztwo
wzajemne. Wyrok jest nieprawomocny. W dniu 11 kwietnia 2017 r. Konsorcjum ztozyto apelacj¢ od ww.
wyroku. W dniu 8 maja 2017 r. pelnomocnik Systra wniost odpowiedZ na apelacje¢, w ktorej wskazal,
ze wyrok z dnia 2 lutego 2017 r. jest poprawny. W dniu 28 czerwca 2017 r. Konsorcjum ztozylo replike
na odpowiedz pelnomocnika Systry na apelacje. W dniu 27 wrze$nia 2017 r. pelnomocnik Systra ztozyt
odpowiedz na replike¢ Konsorcjum. W obecnej chwili sprawa jest w toku, toczy si¢ przed Sadem
Apelacyjnym w Poznaniu, a termin rozprawy apelacyjnej wyznaczono na dzien 28 listopada 2017 roku.

Z inicjatywy Systra S.A. i Systra S.p.A. rozpoczely sie rozmowy majace na celu ewentualne wypracowanie
i zawarcie migdzy czlonkami Konsorcjum a spotkami Systra ugody obejmujacej wszystkie wzajemne
roszczenia stron we wszystkich toczacych si¢ postgpowaniach. W dniu 26 czerwca 2017 r. mial miejsce
pierwszy termin negocjacji ugodowych pomiedzy czlonkami Konsorcjum a spotkami Systra.
W chwili obecnej trwa uzgadnianie kolejnego terminu negocjacji ugodowych.

O zaptate

82 (warto$¢ sporu
przypadajaca na

Konsorcjum

Systra S.A.

Sad Okrggowy w
Poznaniu

Pozwem z dnia 18 kwietnia 2014 roku Spotka i Astaldi S.p.A., dziatajac jako wspolnicy spotki cywilnej
o nazwie NLF Torpol Astaldi s.c., wniosly o zasadzenie od Systra S.A. z siedziba w Paryzu, Francja,
solidarnie na rzecz Spotki i Astaldi S.p.A. kwoty 82 tysigcy zt wraz z ustawowymi odsetkami.
Kwota ta stanowi niezaptacony przez Systra S.A. czynsz z tytutu najmu kontenera na podstawie umowy
najmu z dnia 1 stycznia 2013 roku oraz skapitalizowane odsetki do dnia ztozenia pozwu. W dniu 28 maja
2014 roku Sad Okregowy w Lodzi wydat nakaz zaptaty w postegpowaniu upominawczym. SYSTRA S.A. od
nakazu zaptaty wniosta sprzeciw. W dniu 27 stycznia Wspolnicy spotki ztozyli odpowiedZ na sprzeciw
SYSTRA S.A. W dniu 11 marca 2015 do Sadu wptlyneta replika na nasza odpowiedz, natomiast w dniu
13 maja 2015 zostata ztozona odpowiedz na replike. W dniu 20 maja 2015 miata miejsce rozprawa. Kolejna
rozprawa jest zaplanowana na 22 wrze$nia 2015.na ktorej Sad przestuchat dwoch swiadkow zgloszonych
przez Wspolnikow spotki. Kolejna rozprawa zostala wyznaczona na dzien 24 lutego 2016 roku,
jednak termin ten zostat odwolany, a kolejny wyznaczono na dzien 21 czerwca 2016 roku (planowane jest
przestuchanie 1 §wiadka). Rozprawa wyznaczona na 21 czerwca 2016 roku zostala odwotana z powodu
choroby se¢dziego, nowe posiedzenie Sadu zostatlo wyznaczone na 30 sierpnia 2016 roku. Na terminach
rozpraw w dniach 30 sierpnia 2016 roku i 14 grudnia 2016 roku zeznania ztozyto 2 swiadkoéw ze strony
Konsorcjum. Sad wyznaczyt nowy termin rozprawy na dzief 16 maja 2017 roku, przestuchanych zostato
kolejnych dwoch $wiadkow ze strony Konsorcjum. Na rozprawie 12 wrzesnia 2017 roku zostato
przestuchanych kolejnych dwoch $wiadkow ze strony Konsorcjum. Kolejne terminy rozpraw wyznaczono
na 19 i 20 grudnia 2017 roku podczas ktorych zostang przestuchani kolejni $wiadkowie.
Z inicjatywy Systra S.A. i Systra S.p.A. rozpoczgly si¢ rozmowy majace na celu ewentualne wypracowanie
i zawarcie miedzy cztonkami Konsorcjum a spotkami Systra ugody obejmujacej wszystkie wzajemne
roszczenia stron we wszystkich toczacych si¢ postgpowaniach. W dniu 26 czerwca 2017 r. mial miejsce
pierwszy termin negocjacji ugodowych pomigdzy cztonkami Konsorcjum a spotkami Systra.
W chwili obecnej trwa uzgadnianie kolejnego terminu negocjacji ugodowych.

Zawezwanie do
proby ugodowe;j

16 362 (warto$¢ sporu

przypadajaca na
Konsorcjum)

Systra S.A. i Systra-
Sotecni S.p.A.

Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu

W dniu 8 sierpnia 2016 roku Konsorcjum zlozylo wniosek o zawezwanie Systra S.A. i Systra-Sotecni
S.p.A. do proby ugodowej, w celu zawarcia ugody polegajacej na zaplacie przez Systra S.A. i Systra-
Sotecni S.p.A. na rzecz cztonkoéw Konsorcjum kwoty 16 362 tysigce zlotych z tytulu odszkodowania
za szkodg¢ jaka poniesli cztonkowie Konsorcjum w zwigzku z bledami projektowymi Projektanta.
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Postanowieniem z dnia 13 pazdziernika 2016 r. sad odrzucit wniosek w stosunku do Systra- Sotecni S.p.A.
wskazujac, ze w ocenie Sadu brak jest jurysdykeji krajowej w odniesieniu do Systra-Sotecni S.p.A.

W stosunku do Systra S.A. Sad wyznaczy! termin posiedzenia pojednawczego na dzien 16 marca 2017
roku. Konsorcjum wniosto zazalenie na postanowienie Sadu o odrzuceniu wniosku wzgledem Systra-
Sotecni S.p.A. Na skutek wniesionego zazalenia Sad postanowieniem z 2 lutego 2017 r. uchylit
postanowienie z 13 pazdziernika 2017 r. Termin posiedzenia pojednawczego wyznaczony na dzien
16 marca 2017 r. zostal odwotany. Termin posiedzenia pojednawczego zostal wyznaczony na dzien
30 listopada 2017 r. Roszczenia objete zawezwaniem (po zweryfikowaniu ich wysokos$ci) dochodzone sa
w postgpowaniu prowadzonym przez Sad Okregowy w Poznaniu opisanym w wierszu ponizej.

Z inicjatywy Systra S.A. i Systra S.p.A. rozpoczely si¢ rozmowy majace na celu ewentualne wypracowanie
i zawarcie miedzy czlonkami Konsorcjum a spétkami Systra ugody obejmujacej wszystkie wzajemne
roszczenia stron we wszystkich toczacych si¢ postgpowaniach. W dniu 26 czerwca 2017 r. mial miejsce
pierwszy termin negocjacji ugodowych pomiedzy cztonkami Konsorcjum a spotkami Systra.
W chwili obecnej trwa uzgadnianie kolejnego terminu negocjacji ugodowych.

4 O zaptate

12 440 (warto$¢ sporu
przypadajaca na
Konsorcjum)

Systra S.A. i Systra-
Sotecni S.p.A.

Sad Okrggowy w Poznaniu

Pismem z 16 listopada 2016 r. Konsorcjum wniosto o rozszerzenie powddztwa wzajemnego przeciwko
Systra S.A. i Systra-Sotecni S.p.A. o kwotg 12 440 tysiecy ztotych z tytulu odszkodowania za szkodg
poniesiong przez Konsorcjum w zwiazku z wadliwa dokumentacja projektowa. Sad wylaczyl pismo
zawierajace rozszerzenie powddztwa do odrebnego postepowania. Powddztwo obejmuje poniesione przez
Konsorcjum koszty wynagrodzenia podwykonawcy, ktory dokonat weryfikacji i usunat jej wady oraz
koszty wynagrodzenia podwykonawcow, ktorzy usungli wady robot wykonanych na podstawie wadliwej
dokumentacji projektowej (tj. wykonali prace polegajace na skuciu baret, a nastgpnie na ich wzmocnieniu).
Odpis pozwu nie zostal jeszcze dorgczony pozwanym spotkom. W dniu 16 stycznia 2017 roku Sad
zobowigzal Konsorcjum do zlozenia w terminie 21 dni do odpisu pozwu wraz z zalacznikami
w 2 egzemplarzach przettumaczonych na j. wloski, pod rygorem dorgczenia ich Systrze w jezyku polskim

i zawieszania postepowania w przypadku odmowy przez Systra przyjecia tych dokumentow sporzadzonych
w jezyku polskim. W zwigzku z pismem Konsorcjum z dnia 12 grudnia 2016 roku, w dniu 7 kwietnia 2017
roku. Sad zobowiazatl Konsorcjum do zlozenia pisma przygotowawczego w sprawie i wyznaczyl termin
na jego zlozenie do dnia 19 maja 2017 r. W dniu 19 maja 2017 r. Konsorcjum zlozyto pismo
przygotowawcze, ktore zawierato wnioski dowodowe. W dniu 24 lipca 2017r. Systra zlozyta wniosek
o przedtuzenie terminu na ztozenie odpowiedzi na pozew do dnia 1 wrzesnia 2017 roku. W dniu 1 wrzesnia
2017 roku pelnomocnik Systra wsiost odpowiedZ na pozew.

Z inicjatywy Systra S.A. i Systra S.p.A. rozpoczgly si¢ rozmowy majace na celu ewentualne wypracowanie
i zawarcie mig¢dzy czlonkami Konsorcjum a spotkami Systra ugody obejmujacej wszystkie wzajemne
roszczenia stron we wszystkich toczacych si¢ postgpowaniach. W dniu 26 czerwca 2017 r. miat miejsce
pierwszy termin negocjacji ugodowych pomigdzy cztonkami Konsorcjum a spoétkami Systra.
W chwili obecnej trwa uzgadnianie kolejnego terminu negocjacji ugodowych.

5 O zaptate

48 248 (warto$¢ sporu

przypadajaca na
Konsorcjum)

PKP PLK S.A., Miasto
Lodz i PKP S.A.

Sad Okrggowy w Lodzi

W dniu 18 wrzesnia 2017 r. Konsorcjum wniosto przeciwko Zamawiajacemu pozew o zaplate 48 248
tysigcy zt tytutem wynagrodzenia za roboty dodatkowe w zakresie odtworzenia replik starego dworca wraz
z zadaszeniem nowego Dworca L.6dz Fabryczna. W sprawie nie wydano jeszcze zadnych zarzadzen ani
postanowien.

Naleznosci, ktorych dotycza wyzej opisane sprawy zostaty w catosci objete odpisem aktualizujgcym wartos$¢ naleznosci.
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21. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastgpujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien
30.09.2017 dotyczace sprzedazy i zakupdw i na dzien 30.09.2017 dotyczace naleznos$ci i zobowigzan:

Przychody Koszty lalegnosci Otrzymane Zobowiqzania 3,

g Wt. dostaw pogyezki Ht. dostaw i
7 ustug ustng
I Podmioty o znaczacym wplywie na
Spotke:
Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. - 336 - 10 034 -
II Wspélne przedsiewziecie konsolidowane
metoda praw wlasnoSci:
Lineal Sp. z 0.0. 25 779 - - 507

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien
30.09.2016 dotyczace sprzedazy i zakupow i na dzien 31.12.2016 dotyczace naleznosci i zobowigzan:

Przychody Koszty Nalegnosci Otrzymane Zobowiqzania 3,

g Wt dostaw pogyezki wt. dostaw i
7 ustug ustug
I Podmioty o znaczacym wplywie na
Spotke:
Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. - - - 17 056 -

II Wspélne przedsiewzigcie konsolidowane
metoda praw wlasnosci:

Lineal Sp. z 0.0. - 496 4 - 487
111 Powigzania osobowe:
Wallet Matgorzata Sweklej* - - - - -

* Rodzaj powiazania — cztonkowie bliskiej rodziny czlonka organu zarzadzajacego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego powigzanie nie wystepuje.

21.1. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).
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22. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiggniecie przez Grupe

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Do najwazniejszych czynnikow, mogacych mie¢ wplyw na sytuacj¢ finansowa Grupy w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

POLSKA:

posiadany portfel zamoéwien o wartosci ponad 3,36 mld zt netto z wylaczeniem konsorcjantow na lata
2017-2020,

posiadane kompetencje i doswiadczenie, track-record zbudowany przez 26 lat dzialalno$ci Grupy —
gwarantujgce zdolno$¢ do pozyskiwania najwigkszych i ztozonych projektéw infrastrukturalnych,

posiadana wykwalifikowana i doswiadczona kadra inzynierska,

szeroki, kompleksowy park maszynowy — gwarantujacy niezalezno$¢ i konkurencyjno$¢ cenowa ofert,
wysoki potencjal finansowy Grupy,

rekordowa skala planowanych naktadéw inwestycyjnych z Krajowego Programu Kolejowego o wartosci
66,45 mld ztotych,

mozliwo$¢ zaliczkowania (do 10% warto$ci brutto) niektorych kontraktow,

pozytywne zmiany dotyczace wyboru wykonawcy i prowadzenia realizacji projektéw: wicksza ocena
potencjatu finansowego, kadrowego i technicznego wykonawcow, kontrola nad ryzykiem inwestycji przez
zamawiajacego,

sprawnos¢ operacyjna i instytucjonalna PKP PLK,

duza konkurencja, w szczego6lnosci ze strony podmiotow zagranicznych (Hiszpania, Wiochy),

wzrost sity przetargowej podwykonawcow, co moze wplywaé na mozliwos$ci ich kontraktacji,

mozliwe trudnosci z pozyskaniem rzetelnych i wiarygodnych podwykonawcow,

prognozowany wzrost kosztow materiatow i surowcow,

presja na wynagrodzenia inzynierdw i pracownikow w branzy budowlanej;

dobre perspektywy rozwoju dziatalnosci w branzach -elektroenergetycznej, na rynku gazownictwa,
rafineryjnym, drogownictwa czy kubaturowym

ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi i podatkowymi, w tym interpretacjami podatkowymi.

NORWEGIA, SKANDYNAWIA:

skala planowanych naktadow inwestycyjnych w latach 2018-2029 w zwiazku z programem rzadowym NTP
(ok. 105,6 mid PLN);

niezalezno$¢ budzetu norweskiego od UE (nie ma ryzyka utraty lub koniecznosci zwrotu $rodkéw
pochodzacych z dotacji),

relatywnie mniejsza konkurencja spotek budownictwa kolejowego na rynku,

wysokie bariery wejscia na rynek,

obecna niska aktywnos$¢ norweskich zamawiajacych w zakresie oglaszania postgpowan przetargowych,
mozliwo$¢ uzyskania wyzszych marz na rynku budownictwa kolejowego niz w Polsce,
korzystniejsze niz w Polsce warunki realizacji niektorych kontraktow (roboty dodatkowe, dodatek za prace
zimy),

konkurencyjno$¢ kosztow pracy Grupy,
brak wyspecjalizowanej kadry inzynierskiej oraz sity roboczej na rynku norweskim, w poréwnaniu
z do$wiadczeniem i posiadanymi kompetencjami i kadrg Grupy,
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e reputacja marki Torpol na rynku norweskim,

e dostosowanie skali dziatalno$ci Grupy i wielkosci organizacji do skali naktadow inwestycyjnych w danym
roku obrotowym,

e sprawno$¢ operacyjna i instytucjonalna zamawiajacego w oglaszaniu 1 rozstrzyganiu postepowan
przetargowych,

e ryzyko walutowe — ksztattowanie si¢ kursu NOK/PLN.

CHORWACIJA, BALKANY:

e przyznanie Chorwacji okoto 2,6 mld EUR w ramach perspektywy 2014-2023,

e plany budowy nizinnej linii kolejowej o wartosci ok. 4,7 mld EUR w Chorwacji — dtugoterminowy projekt
infrastrukturalny 2023 roku,

e zaniedbany stan infrastruktury kolejowej na rynkach batkafiskich, ktory implikuje konieczno$é szybkiego
podjecia inwestycji przez do§wiadczonych wykonawcow z potencjatem technicznym i kadrowym,

e ograniczony potencjat i staba kondycja finansowa i kadrowa lokalnego rynku wykonawczego na kolei,

e brak konsekwentnych decyzji politycznych, niepewnos$¢ co do skali i daty rozpoczgcia inwestycji
infrastrukturalnych,

e  bardzo konkurencyjny rynek, szczegdlnie ze strony firm wloskich oraz greckich,

e ryzyko walutowe.

23. Informacja o emisji, wykupie i splacie dluznych i kapitalowych
papierow wartosciowych

W dniu 6 sierpnia 2015 r. Jednostka dominujgca wyemitowata 40 000 obligacji serii A o warto$ci nominalnej
1 tys. PLN i o lacznej warto$ci 40 mln PLN. Obligacje sa obligacjami zwyklymi, niezabezpieczonymi,
zdematerializowanymi, na okaziciela i zostalty wyemitowane w trybie art. 33 pkt 2 ustawy o obligacjach z dnia
15 stycznia 2015 r. (Ustawa o obligacjach). Z tytutu obligacji przystuguja wylacznie §wiadczenia pienigzne.
Oprocentowanie obligacji zostalo ustalone na poziomie WIBOR 6M + 2% i bylo wyplacane
w szesciomiesiecznych okresach odsetkowych z zastrzezeniem, iz z uwagi na dostosowanie okreséw
odsetkowych do poétrocznych okresow kalendarzowych pierwszy i ostatni okres odsetkowy zostaty ustalone na
okres inny niz sze§ciomiesigczny.

W dniu 29 maja 2017 roku jednostka dominujaca podjeta decyzj¢ o zamiarze dokonania przedterminowego
wykupu wszystkich obligacji serii A na zadanie jednostki dominujacej. Przedmiotem przedterminowego wykupu
byly wszystkie tj. 40 000 obligacji serii A o wartosci nominalnej 1 tys. ztotych. Obligacje zostaty wykupione
w dniu 30 czerwca 2017 roku. Obligacje zostaty nabyte w celu umorzenia w zwiagzku z optymalizacjg struktury
finansowania i zarzadzania §rodkami pieni¢znymi w Grupie Kapitatowe;.

24. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognoz

Zarzad Spoétki Torpol S.A. nie publikowat prognoz wynikow finansowych na 2017 rok.
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25. Najwazniejsze zdarzenia w okresie |11 kwartalu 2017 roku

W trzecim kwartale 2017 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia moggce mie¢ istotny wplyw na sytuacje
jednostki dominujacej:

Data Instytucja Rodzaj dokumentu Wartos¢ Opis Nr raportu
zdarzenia w biezgcego
tysigcach
18 PKP PLK Zawarcie Umowy, ktorej 267 600 PLN  Zawarcie Umowy 58/2017
wrze$nia  S.A. przedmiotem jest netto
2017 wykonanie robot

budowlanych, w ramach
projektu ,,Prace na linii
kolejowej nr 216 na
odcinku Dzialdowo —

Olsztyn”
21 PKP PLK Zawarcie Umowy, ktorej 173400 PLN = Zawarcie Umowy 60/2017
wrze$nia  S.A przedmiotem jest netto
2017 zaprojektowanie i

wykonanie robot w ramach
projektu ,,Wykonanie prac
projektowych 1 robdt
budowlanych 1. Na linii
kolejowej nr 31 na odcinku
gr. wojewodztwa-
Czeremcha-Hajnowka 2.
Na linii kolejowej nr 32 na
odcinku Biatystok — Bielsk
Podlaski 3. Na linii
kolejowej nr 52, na odcinku
Lewki — Hajnéwka”

22 Euler Informacja na temat Wozrost limitu ~ Podpisanie aneksoéw do 61/2017
wrzesnia Hermes wspotpracy w zakresie z16 000 PLN  fgczacych strony umow w
2017 S.A. udzielania gwarancji do ok.74500  zakresie udzielania gwarancji

kontraktowych PLN kontraktowych. Zgodnie z

zawartymi aneksami dokonano
zmniejszenia limitu
gwarancyjnego na rynek
zagraniczny przy jednoczesnym
zwickszeniu limitu
gwarancyjnego na rynek polski.

25 PKP PLK Zawarcie Umowy, ktorej 126 200 PLN  Zawarcie Umowy 62/2017
wrzesnia  S.A. przedmiotem jest netto
2017 opracowanie dokumentacji

projektowej i realizacja
robot w formule ,,projektuj i
buduj” dla projektu”
Poprawa przepustowosci
linii kolejowej E20 na
odcinku Warszawa — Mifisk
Mazowiecki, etap 1
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26.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu 30 wrze$nia 2017 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia mogace mie¢ istotny wplyw na sytuacje

jednostki dominujace;:

Data Instytucja
02 PKP PLK
pazdziernika ~ S.A.
2017
16 Grupa
pazdziernika ~ TAURON
2017
10 listopada
2017
20 ArcelorMi
pazdziernika  ttal Poland
2017 S.A.
24 BGZ BNP
pazdziernika  Paribas
2017 S.A.
24 PKO BP
pazdziernika S.A.
2017
11 listopada Bank
2017 Pekao

S.A.

Rodzaj dokumentu

Zawarcie Umowy, ktorej
przedmiotem jest
wykonanie robot
budowlanych, w ramach
przetargu nr 2 —
Modernizacja odcinka
Trzebinia — Krzeszowice
w ramach projektu ,,
Modernizacja linii
kolejowej E30, odcinek
Zabrze-Katowice-Krakow
Etap 1IB”

Oferta ztozona w formie
zamoOwienia publicznego
sektorowego, ktorego
przedmiotem jest
~Zaprojektowanie oraz
kompleksowe wykonanie,
uruchomienie oraz
przekazanie do
eksploatacji uktadu
torowego wramach
projektu pn. Budowa
nowych mocy w
technologiach weglowych
— Oddziat Elektrownia
Jaworzno 11
ZamoOwienia na dostawy
szyn kolejowych o tacznej
wartosci ok. 18,9 min
PLN

Zawarcie Umowy linii
gwarancji

Zawarcie Umowy limitu
kredytowego
wielocelowego

Zawarcie Umowy 0
ustanowienie limitu n
gwarancje bankowe

Wartosé
zdarzenia w
tysigcach
596 700 PLN
netto
(udziat
Torpol S.A.
50%)

367 280 PLN
netto

Laczna
wartos¢
przyjetych od
30 sierpnia
2017 roku
zamOwien
52 700 PLN
netto

Opis

Zawarcie Umowy

Powzigcie informacji, ze ztozona
oferta byla jedyna ztozong oferta

W postepowaniu.

Powzigcie informacji o wyborze
oferty ztozonej przez Spotke
Torpol S.A.

Potwierdzenie przyjg¢cia
zamOwien.

Przyznany limit w wysokosci
103,1 min PLN.

Przyznany limit o charakterze
odnawialnym do kwoty 60 min
PLN moze by¢ wykorzystywany
na gwarancje bankowe i kredyt
odnawialny z przeznaczeniem
wylacznie na sptate zadtuzenia
powstatego z tytulu wyptat ww.
gwarancji.

Przyznany limit w obrocie
krajowym i zagranicznym do
tacznej kwoty 105 mln PLN.

Nr raportu
biezgcego

64/2017

65/2017

70/2017

66/2017

67/2017

68/2017

69/2017

31/33



GRUPA TORPOL S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

15 listopada
2017

20 listopada
2017

Przedsigbi
orstwo
Budownic
twa
Kolejowe
goi
Inzynieryj
nego Sp.
zo.0.
HSBC
Bank
Polska
S.A.

Zawarcie trzech Umow 90 200 PLN
podwykonawczych netto

Zawarcie Aneksu do
Umowy o lini¢
gwarancyjng

53,1 mIn PLN netto — dla prac
na linii kolejowej nr 31,
23,5 mIn PLN netto — dla prac
na linii kolejowej nr 32,
13,6 mIn PLN netto — dla prac
na linii kolejowej nr 52.

Wydtuzenie terminu dostepnosci
linii gwarancyjnej z limitem do
kwoty 115 min PLN do 23
listopada 2018 roku.

71/2017

7212017
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Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski Tomasz Krupinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marta Izdebska
Dyrektor Biura Rachunkowosci

Poznan, dnia 21 listopada 2017 roku
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