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1 WYBRANE DANE FINANSOWE 
 
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITAŁOWEJ EMITENTA SPORZĄDZONE ZGODNIE Z MSR/MSSF 
 

 
Wyszczególnienie 

 

w PLN w EUR w PLN w EUR 

na dzień  
31.03.2018 

na dzień  
31.03.2018 

na dzień  
31.12.2017 

na dzień  
31.12.2017 

I. Kapitał własny -36 874,83 -8 761,99 -29 402,15 -7 049,35 

II. Należności długoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 

III. Należności krótkoterminowe 73 117,41 17 373,75 37 322,16 8 948,23 

IV. Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 4 104,79 975,36 2 485,30 595,87 

V. Zobowiązania długoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 

VI. Zobowiązania krótkoterminowe 4 414 805,73 1 049 021,20 4 364 657,96 1 046 454,71 

 
 

Wyszczególnienie 

w PLN w EUR w PLN w EUR 

Okres 
od 01.01.2018 
do 31.03.2018 

okres 
od 01.01.2018 
do 31.03.2018 

okres 
od 01.01.2017 
do 31.03.2017 

okres 
od 01.01.2017 
do 31.03.2017 

I. Przychody całkowite* 126 905,46 30 371,78 244 479,17 57 000,11 

II. Przychody z działalności podstawowej 75 484,56 18 065,42 0,00 0,00 

III. Zysk/strata z działalności podstawowej -36 291,26 -8 685,44 -33 439,01 -7 796,28 

IV. Zysk z operacji instr. finansowymi 0,00 0,00 0,00 0,00 

V. Zysk/strata z działalności operacyjnej 51 129,64 12 236,66 103 305,70 24 085,64 

VI. Zysk/strata brutto -7 472,68 -1 788,41 80 338,56 18 730,87 

VII. Zysk/strata netto -7 472,68 -1 788,41 244 796,97 57 074,20 

VIII. Zysk/strata netto podmiotu dominującego -7 472,68 -1 788,41 294 796,97 68 731,66 

IX. Amortyzacja 51 420,90 12 306,36 63 752,98 14 863,95 

*) przychody z działalności podstawowej powiększone o przychody z instrumentów finansowych, pozostałe przychody operacyjne oraz przychody finansowe 
 
Średnie kursy wymiany złotego w stosunku do EUR w okresach objętych śródrocznym sprawozdaniem finansowym, ustalane przez 
Narodowy Bank Polski. Ogłoszone przez Narodowy Bank Polski średnie kursy wymiany złotego w stosunku do EUR wyniosły: 
 

 
Rok obrotowy 

 
Średni kurs w okresie* 

Kurs na ostatni dzień 
okresu 

01.01.2018-31.03.2018 4,1784 4,2085 
01.01.2017-31.12.2017 4,2447 4,1709 
01.01.2017-31.03.2017 4,2891 4,2198 

*) średnia kursów obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca w danym okresie 
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE EMITENTA SPORZĄDZONE ZGODNIE Z MSR/MSSF 
 
 

 
Wyszczególnienie 

 

w PLN w EUR w PLN w EUR 

na dzień  
31.03.2018 

na dzień  
31.03.2018 

na dzień  
31.12.2017 

na dzień  
31.12.2017 

I. Kapitał własny -486 820,45 -115 675,53 -472 753,77 -113 345,75 

II. Należności długoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 

III. Należności krótkoterminowe 5 471,88 1 300,20 5 471,88 1 311,92 

IV. Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 344,36 81,82 122,20 29,30 

V. Zobowiązania długoterminowe 281 096,00 66 792,44 281 096,00 67 394,57 

VI. Zobowiązania krótkoterminowe 190 401,65 45 242,16 176 681,94 42 360,63 

 
 
 

Wyszczególnienie 

w PLN w EUR w PLN w EUR 

Okres 
od 01.01.2018 
do 31.03.2018 

okres 
od 01.01.2018 
do 31.03.2018 

okres 
od 01.01.2017 
do 31.03.2017 

okres 
od 01.01.2017 
do 31.03.2017 

I. Przychody całkowite* 0,00  0,00  61 432,40 14 322,91 

II. Przychody z działalności podstawowej 0,00  0,00  0,00 0,00 

III. Zysk/strata z działalności podstawowej -14 066,68  -3 366,52  -33 439,01 -7 796,28 

IV. Zysk/strata z działalności operacyjnej -14 066,68 -3 366,52 -33 240,01 -7 749,88 

V. Zysk/strata brutto -14 066,68 -3 366,52 -27 726,66 -6 464,45 

VI. Zysk/strata netto -14 066,68 -3 366,52 14 823,66 3 456,12 

VII. Amortyzacja 446,13 106,77 0,00 0,00 

*) przychody z działalności podstawowej powiększone o przychody z instrumentów finansowych, pozostałe przychody operacyjne oraz przychody finansowe 
 
 
Średnie kursy wymiany złotego w stosunku do EUR w okresach objętych śródrocznym sprawozdaniem finansowym, ustalane przez 
Narodowy Bank Polski. Ogłoszone przez Narodowy Bank Polski średnie kursy wymiany złotego w stosunku do EUR wyniosły: 
 
 

 
Rok obrotowy 

 
Średni kurs w okresie* 

Kurs na ostatni dzień 
okresu 

01.01.2018-31.03.2018 4,1784 4,2085 
01.01.2017-31.12.2017 4,2447 4,1709 
01.01.2017-31.03.2017 4,2891 4,2198 

*) średnia kursów obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca w danym okresie 
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2 OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITAŁOWEJ GRAVITON CAPITAL S.A. 
 

2.1 DANE JEDNOSTKI DOMINUJĄCEJ 
 

Pełna nazwa GRAVITON Capital Spółka Akcyjna 

(dawniej: Dom Maklerski WDM S.A.) 

Siedziba    Pl. Powstańców Śląskich 1 lok. 201, 53-329 Wrocław 

Podstawowy przedmiot działalności Doradztwo w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej 
i zarządzania 

Forma prawna Spółka akcyjna 

Kapitał zakładowy Kapitał zakładowy wynosi 1.650.000 zł i dzieli się na 2.062.500 
akcji o wartości nominalnej 0,80 zł każda, w tym:  

–  781.250 akcji zwykłych na okaziciela serii A,  

–  150.000 akcji zwykłych na okaziciela serii B, 

–  100.000 akcji zwykłych na okaziciela serii C, 

– 1.031.250 akcji zwykłych na okaziciela serii D. 

 

Organ prowadzący rejestr, numer KRS Sąd Rejonowy dla Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu, 
VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, numer 
KRS: 0000251987 

REGON 020195815 

NIP 8951853338 

Strona internetowa http://ir.gravitoncapital.com 

Tel. (071) 391 08 82 

Fax. (071) 391 08 82 

Czas trwania jednostki Nieograniczony 

 
 

2.2 ORGANY JEDNOSTKI DOMINUJĄCEJ 
 
W skład Zarządu GRAVITON Capital S.A. na dzień 31.03.2018 r. oraz na dzień sporządzenia niniejszego 
sprawozdania wchodzą: 

– Dominik Dymecki - Prezes Zarządu 

– Mariusz Chłopek - Członek Zarządu 
 

W analizowanym okresie oraz do dnia sporządzenia niniejszego sprawozdania nie zaszły zmiany w składzie 
Zarządu Emitenta. 
 
W skład Rady Nadzorczej GRAVITON Capital S.A. na dzień 31.03.2018 r. wchodzili: 
 

– Krzysztof Piotrowski - Przewodniczący Rady Nadzorczej 
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– Tadeusz Gudaszewski - Zastępca Przewodniczącego Rady Nadzorczej  
– Zofia Dzielnicka - Członek Rady Nadzorczej 
– Mieczysław Wójciak - Członek Rady Nadzorczej 
– Anna Kaczmarczyk - Członek Rady Nadzorczej 

 
 
W skład Rady Nadzorczej GRAVITON Capital S.A. na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania wchodzą:  

– Krzysztof Piotrowski - Przewodniczący Rady Nadzorczej 
– Tadeusz Gudaszewski - Zastępca Przewodniczącego Rady Nadzorczej  
– Zofia Dzielnicka - Członek Rady Nadzorczej 
– Anna Kaczmarczyk - Członek Rady Nadzorczej 
– Andrzej Kowal - Członek Rady Nadzorczej 

 
W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. oraz do dnia sporządzenia niniejszego raportu w składzie Rady 
Nadzorczej Emitenta zaszły następujące zmiany osobowe:  

– w dniu 2 maja 2018 r. Zarząd Spółki otrzymał informację o śmierci Pana Mieczysława Wójciaka – 
Członka Rady Nadzorczej Spółki powołanego przez Panią Zofię Dzielnicką oraz Pana Tadeusza 
Gudaszewskiego, korzystających z uprawnienia osobistego przyznanego im w art. 6 ust. 5 lit. f 
Statutu Spółki,  

– w dniu 22 maja 2018 r. Pan Andrzej Kowal został powołany do składu Rady Nadzorczej Emitenta 
przez Panią Zofię Dzielnicką oraz Pana Tadeusza Gudaszewskiego, korzystających z uprawnienia 
osobistego przyznanego im w art. 6 ust. 5 lit. f Statutu Spółki.  

 
3 OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITAŁOWEJ GRAVITON CAPITAL ZE 

WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJĄCYCH KONSOLIDACJI 
 
Na dzień 31 marca 2018 r. GRAVITON Capital S.A. była podmiotem dominującym Grupy Kapitałowej Graviton 
Capital (dalej: Grupa lub Grupa Kapitałowa), w której skład wchodziły następujące podmioty zależne: 
 

– GRAVITON AD Sp. z o.o. (dawniej: WDM Autoryzowany Doradca Sp. z o.o.) 
– GRAVITON I Sp. z o.o. (dawniej: WDM Inwestycje Sp. z o.o.) 

 

Wszystkie wymienione wyżej spółki zależne Emitenta podlegają konsolidacji. 
 

STRUKTURA GRUPY KAPITAŁOWEJ EMITENTA (STAN NA DZIEŃ 31 MARCA 2018 r.) 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

GRAVITON Capital S.A. 
(dawniej: Dom Maklerski WDM S.A.) 

(Emitent) 

GRAVITON AD Sp. z o.o. 
(dawniej: WDM Autoryzowany  

Doradca Sp. z o.o.) 
 

(spółka jednoosobowa, 
100% udziału w KZ i w głosach na ZW) 

 

GRAVITON I Sp. z o.o. 
(dawniej: WDM Inwestycje Sp. z o.o.) 

 

(spółka jednoosobowa, 
100% udziału w KZ i w głosach na WZ) 
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Grupa Kapitałowa GRAVITON Capital S.A. na dzień 31 marca 2018 r. nie posiadała podmiotów 
stowarzyszonych.  
 

GRAVITON CAPITAL S.A. – PODMIOT DOMINUJĄCY W GRUPIE KAPITAŁOWEJ  
 
Graviton Capital S.A. („Emitent”, „Spółka”) jest podmiotem dominującym Grupy Kapitałowej Graviton Capital. 
Głównym przedmiotem działalności Emitenta jest doradztwo w zakresie prowadzenia działalności 
gospodarczej i zarządzania. 

 
PODMIOTY ZALEŻNE  

 
GRAVITON AD SP. Z O.O. 
(dawniej: WDM Autoryzowany Doradca Sp. z o.o.) z siedzibą we Wrocławiu, Pl. Powstańców Śląskich 1 lok. 
201, 53-329 Wrocław wpisana do Rejestru Przedsiębiorców przez Sąd Rejonowy dla Wrocławia – Fabrycznej, 
VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000271207. Na dzień 
31 marca 2018 r. Emitent posiadał 100% udziału w KZ i głosach na ZW tego przedsiębiorstwa. 
 
GRAVITON I SP. Z O.O. 
(dawniej: WDM Inwestycje Sp. z o.o.) z siedzibą we Wrocławiu, Pl. Powstańców Śląskich 1 lok. 201, 
53-329 Wrocław wpisana do Rejestru Przedsiębiorców przez Sąd Rejonowy dla Wrocławia – Fabrycznej, 
VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000534954. Na dzień 
31 marca 2018 r. Emitent posiadał 100% udziału w KZ i głosach na ZW tego przedsiębiorstwa.  
 
W dniu 17 maja 2018 r. podpisana została umowa sprzedaży 100% udziałów w Graviton I Sp. z o.o. na rzecz 
osoby trzeciej niezwiązanej z Grupą Kapitałową Emitenta, wobec czego na dzień sporządzenia niniejszego 
sprawozdania w skład Grupy Kapitałowej Emitenta wchodzą spółki Graviton Capital S.A. oraz 
Graviton AD Sp. z o.o. 
 
W analizowanym okresie nie doszło do innych zmian niż w/w organizacji grupy kapitałowej Emitenta, w tym 
w wyniku połączenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zależnymi oraz inwestycjami 
długoterminowymi, a także podziału, restrukturyzacji lub zaniechania działalności.  
 

4 ZWIĘZŁY OPIS ISTOTNYCH DOKONAŃ LUB NIEPOWODZEŃ EMITENTA 
W OKRESIE, KTÓREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM 
NAJWAŻNIEJSZYCH ZDARZEŃ DOTYCZĄCYCH EMITENTA 

 
ZMIANA STATUTU SPÓŁKI  

  
W dniu 18 stycznia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Graviton Capital S.A. podjęło uchwałę 
w przedmiocie zmiany Statutu Emitenta, na podstawie której zmieniona została treść art. 5 ust. 5 Statutu 
Spółki w przedmiocie kworum koniecznego do podjęcia uchwał przez walne zgromadzenie Emitenta z 50% na 
25% kapitału zakładowego Spółki. Zmiana Statutu została zarejestrowana przez Sąd Rejonowy dla Wrocławia 
– Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego w dniu 19 lutego 2018 r. 
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WYPOWIEDZENIE UMOWY KREDYTU SPÓŁCE ZALEŻNEJ EMITENTA GRAVITON AD SP. Z O.O. 
 
W lutym 2018 r. Bank Zachodni WBK S.A. (dalej: „Bank") wypowiedział umowę kredytu inwestycyjnego 
udzielonego spółce zależnej Emitenta, tj. Graviton AD Sp. z o.o. (dalej: „Umowa kredytu"). Wypowiedzenie 
Umowy kredytu datowane było na dzień 9 lutego 2018 r., okres wypowiedzenia wynosił 30 dni. Emitent 
w 2011 r. udzielił spółce zależnej poręczenia Umowy kredytu. 
 
W związku z wypowiedzeniem Umowy kredytu podpisane zostało trójstronne porozumienie zawartego 
pomiędzy Bankiem, Graviton AD Sp. z o.o. (dalej: „Spółka zależna") oraz Emitentem w przedmiocie 
dobrowolnej spłaty zobowiązań spółki zależnej z tytułu kredytu inwestycyjnego (dalej: „Porozumienie"). 
Strony zawarły Porozumienie celem określenia warunków spłaty zobowiązań Spółki zależnej względem 
Banku wynikających z Umowy kredytu oraz odroczenia terminu zapadalności zobowiązań Spółki zależnej 
względem Banku do dnia 30 listopada 2018 roku, pod warunkiem terminowego wywiązywania się przez 
Spółkę zależną z ustalonych warunków spłaty zobowiązań. Z informacji posiadanych przez Emitenta wynika, 
że Spółka zależna posiada środki umożliwiające terminową realizację warunków Porozumienia. Intencją 
Spółki zależnej jest spłata zobowiązań z Umowy kredytu ze środków uzyskanych ze sprzedaży lokalu 
biurowego przy pl. Powstańców Śląskich we Wrocławiu, na której ustanowiona została hipoteka w ramach 
Umowy kredytu lub refinansowanie zobowiązań z tytułu Umowy kredytu w innym banku.  
 
PROCES POZYSKIWANIA INWESTORA STRATEGICZNEGO DLA EMITENTA 
 
W I kwartale 2018 r. Zarządu Spółki kontynuował czynności związane z procesem mającym na celu 
pozyskanie inwestora / partnera strategicznego dla Spółki, który będzie wspierał Spółkę w dalszym 
rozwijaniu jej podstawowej działalności.  
 
W dniu 2 marca 2018 r. zawarte zostało wielostronne porozumienie (dalej: „Porozumienie”) dotyczące 
warunków inwestycji w Spółkę zawarte przez Emitenta oraz Poligo Capital Sp. z o.o. z siedzibą w Poznaniu, 
REINO Partners Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, REINO Dywidenda Plus S.A. z siedzibą w Warszawie oraz 
Panią Zofią Dzielnicką, Panem Tadeuszem Gudaszewskim, Panem Adrianem Dzielnickim oraz Panem 
Wojciechem Gudaszewskim.   
 
Porozumienie określało podstawowe zasady i warunki nabycia 100% akcji Spółki w ramach publicznego 
wezwania oraz dokonania inwestycji w Spółkę przez podwyższenie kapitału zakładowego oraz emisję nowych 
akcji Spółki i pokrycie ich wkładami niepieniężnymi w postaci akcji spółki REINO Dywidenda Plus S.A. oraz 
udziałów spółki REINO Partners Sp. z o.o. Szczegółowe zasady i warunki przeprowadzenia planowanej 
transakcji zostały określone w umowie inwestycyjnej zawartej w dniu 22 maja 2018 r.  
 
Strony ustaliły okres wyłączności do dnia 31 maja 2018 r. i w tym okresie Emitent oraz akcjonariusze 
większościowi Spółki zobowiązali się, a także zobowiązali się do spowodowania, że ich przedstawiciele nie 
będą prowadzili w tym terminie jakichkolwiek rozmów lub negocjacji z jakimkolwiek innym podmiotem niż 
Kupujący Poligo Capital Sp. z o.o. z siedzibą w Poznaniu w zakresie jakiejkolwiek inwestycji w Spółkę.  
 
Emitent podjął decyzję o opóźnieniu podania do publicznej wiadomości w/w informacji na podstawie 
art. 17 ust. 4 rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. 
w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylające dyrektywę 
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2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE 
i 2004/72/WE (dalej: „Rozporządzenie MAR”), bowiem w jego ocenie jej niezwłoczne ujawnienie mogłoby 
naruszyć prawnie uzasadnione interesy Emitenta w związku z toczącymi się między Stronami Porozumienia 
negocjacjami dotyczącymi sprzedaży pakietu większościowego akcji Spółki.  
 
ZAWARCIE UMOWY INWESTYCYJNEJ  
 
W dniu 22 maja 2018 r. zawarta została wielostronna Umowa inwestycyjna (dalej: „Umowa inwestycyjna”) 
przez Emitenta oraz Poligo Capital Sp. z o.o. z siedzibą w Poznaniu, REINO Partners Sp. z o.o. z siedzibą 
w Warszawie, REINO Dywidenda Plus S.A. z siedzibą w Warszawie oraz Panią Zofią Dzielnicką, Panem 
Tadeuszem Gudaszewskim, Panem Adrianem Dzielnickim, Panem Wojciechem Gudaszewskim, Panem 
Dominikiem Dymeckim oraz Panem Pawłem Jeleniewskim.   
 
Umowa inwestycyjna określa podstawowe zasady i warunki nabycia przez Poligo Capital Sp. z o.o. do 100% 
akcji Spółki w ramach publicznego wezwania oraz dokonania przez pozostałe Strony Umowy inwestycyjnej 
inwestycji w Spółkę przez podwyższenie kapitału zakładowego oraz emisję nowych akcji Emitenta i pokrycie 
ich wkładami niepieniężnymi w postaci akcji spółki REINO Dywidenda Plus S.A. oraz udziałów spółki REINO 
Partners Sp. z o.o., a także przez przeprowadzenie emisji nowych akcji Spółki skierowanej do akcjonariuszy 
dodatkowych wskazanych przez Spółkę.    
 
Zgodnie z treścią Umowy inwestycyjnej przeprowadzenie publicznego wezwania do wykupu do 100% akcji 
Emitenta po cenie 1,60 zł za jedną akcję Spółki zostanie przeprowadzone przez Poligo Capital Sp. z o.o. po 
spełnieniu się wszystkich warunków określonych szczegółowo wskazanych w Umowie inwestycyjnej, 
do których należą m.in.: odbycie się Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki w dniu 20 czerwca 2018 r. 
oraz podjęcie uchwał objętych porządkiem obrad, w tym uchwały w przedmiocie zmiany Statutu Spółki, 
odbycie się Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki w dniu 20 czerwca 2018 r. oraz podjęcie uchwał 
objętych porządkiem obrad, w tym uchwały w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Emitenta oraz 
odbycie się Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki w dniu 29 czerwca 2018 r. oraz podjęcie uchwał 
objętych porządkiem obrad, w tym uchwały w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Emitenta.  
 
Umowa inwestycyjna zawiera postanowienia/zobowiązania okresu przejściowego typowe dla tego rodzaju 
transakcji przejęcia kontroli w Spółce, celem których jest dążenie do niepogorszenia stanu prawnego, 
finansowego, a także majątkowego Spółki. 
 
Przeprowadzenie transakcji zgodnie z treścią Umowy inwestycyjnej ma doprowadzić do przejęcia Spółki oraz 
utworzenia holdingu, którego podstawowa działalność będzie dotyczyła  tworzenia i oferowania produktów 
inwestycyjnych, a także zarządzania wehikułami inwestycyjnymi.  
 
ZAWARCIE UMOWY ZE SPÓŁKĄ ZALEŻNĄ GRAVITON I SP. Z O.O.   
 
W dniu 17 maja 2018 r. Emitent zawarł ze swoją spółką zależną Graviton I Sp. z o.o. z siedzibą we Wrocławiu 
(dalej: „Spółka zależna”) umowę zwolnienia z długu (dalej: "Umowa") w łącznej wysokości ok. 10,1 mln zł. 
U podstaw zawarcia przedmiotowej Umowy leżał przede wszystkim fakt, że Spółka zależna nie posiada 
jakichkolwiek aktywów ani majątku, a także nie generuje żadnych przychodów ani zysków, jak również  
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Spółka zależna nie była w stanie spłacić wierzytelności przysługujących Spółce. Biorąc pod uwagę powyższe, 
należności od Spółki zależnej uznano za nieściągalne. 
  
Emitent dokonywał w latach obrotowych 2016 i 2017 odpisów aktualizacyjnych dotyczących należności od 
Spółki zależnej wskazując na brak możliwości uregulowania ich przez Spółkę zależną z uwagi na jej sytuację 
finansową. Łącznie odpisy aktualizacyjne w latach obrotowych 2016 i 2017 dokonane zostały na pełną 
wartość należności. 
 
Ponadto, w roku obrotowym 2016 Emitent dokonał odpisu aktualizującego z tytułu trwałej utraty wartości 
Spółki zależnej, o czym informował w raporcie rocznym za rok obrotowy 2016. Wartość bilansowa 
posiadanych udziałów w Spółce zależnej po dokonaniu odpisu wynosiła 0,00 zł. 
 
Jednocześnie w dniu 17 maja 2018 r. podpisana została umowa sprzedaży 100% udziałów w Graviton I Sp. z 
o.o. za łączną cenę 10,00 zł na rzecz osoby trzeciej niezwiązanej z Grupą Kapitałową Emitenta. 

 

5 WSKAZANIE CZYNNIKÓW I ZDARZEŃ, W TYM O NIETYPOWYM 
CHARAKTERZE, MAJĄCYCH ISTOTNY WPŁYW NA SKRÓCONE SPRAWOZDANIE 
FINANSOWE 

 
Poza zdarzeniami szczegółowo opisanymi w pkt 4 niniejszego sprawozdania, w analizowanym okresie nie 
miały miejsca inne nietypowe zdarzenia mające wpływ na skrócone sprawozdanie finansowe.  

 

6 STANOWISKO ZARZĄDU ODNOŚNIE DO MOŻLIWOŚCI ZREALIZOWANIA 
WCZEŚNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKÓW ZA DANY ROK, 
W ŚWIETLE WYNIKÓW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM 
W STOSUNKU DO WYNIKÓW PROGNOZOWANYCH 

 

Emitent ani Grupa Emitenta nie publikowali prognoz wyników finansowych na 2018 rok. 
 
 

7 WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJĄCYCH BEZPOŚREDNIO LUB 
POŚREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEŻNE CO NAJMNIEJ 5% OGÓLNEJ LICZBY 
GŁOSÓW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEŃ PRZEKAZANIA 
RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH 
PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIAŁU W KAPITALE 
ZAKŁADOWYM, LICZBY GŁOSÓW Z NICH WYNIKAJĄCYCH I ICH 
PROCENTOWEGO UDZIAŁU W OGÓLNEJ LICZBIE GŁOSÓW NA WALNYM 
ZGROMADZENIU  

 
Według stanu na dzień sporządzenia niniejszego raportu akcjonariusze Spółki posiadający bezpośrednio lub 
pośrednio przez podmioty zależne co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu Graviton 
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Capital S.A., zgodnie z najlepszą wiedzą Zarządu Emitenta przedstawiali się następująco: 
 

Akcjonariusz 
Liczba akcji i głosów na WZ 

Spółki 

Udział w kapitale 
zakładowym  

i głosach na WZ Spółki 
Zofia Dzielnicka 412.375 19,99% 
Tadeusz Gudaszewski 412.145 19,98% 
Wojciech Gudaszewski 206.000 9,99% 
Adrian Dzielnicki 206.000 9,99% 

Razem akcjonariusze posiadający powyżej 5% 1.236.520 59,95% 

Pozostali 825.980 40,05% 

Łącznie 2.062.500 100,00% 
Źródło: Informacje otrzymane od członków organów Emitenta oraz zawiadomienia akcjonariuszy Emitenta przekazane Spółce na 
podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz.U.2005 Nr 184 poz. 1539 z późn. zm.) 

 
ZMIANA W STRUKTURZE WŁASNOŚCI ZNACZNYCH PAKIETÓW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD 
PRZEKAZANIA RAPORTU OKRESOWEGO ZA III KWARTAŁ 2017 ROKU 
 

W okresie od publikacji raportu okresowego za III kwartał 2017 r. (raport ESPI Spółki z dnia 29 listopada 
2017 r. za okres III kwartału 2017 r.) do dnia przekazania niniejszego raportu (tj. 30 maja 2018 r.) nie miały 
miejsce żadne zmiany w strukturze akcjonariatu Emitenta. 

 
8 ZMIANA LICZBY POSIADANYCH AKCJI PRZEZ OSOBY ZARZĄDZAJACE LUB 

NADZORUJĄCE 
 

Stan posiadania akcji Spółki lub uprawnień do nich przez osoby zarządzające i nadzorujące Emitenta na dzień 
przekazania niniejszego raportu oraz zmiany w stanie posiadania w okresie od dnia publikacji raportu 
okresowego za III kwartał 2017 r. (tj. od dnia 29 listopada 2017 r.) do dnia przekazania niniejszego raportu 
(30 maja 2018 r.) przedstawia poniższa tabela. 
 
 Liczba akcji Spółki 

na dzień  
29 listopada 2017 r. 

Zmiana w stanie 
posiadania akcji 

Spółki 

Liczba akcji Spółki 
na dzień  

30 maja 2018 r. 
ZARZĄD    

Dominik Dymecki 0 b.z. 0 

Mariusz Chłopek 0 b.z. 0 
RADA NADZORCZA    

Krzysztof Piotrowski 0 b.z. 0 

Mieczysław Wójciak 
(w radzie Nadzorczej do 2 maja 2018 r.) 

0 b.z. - 

Anna Kaczmarczyk 0 b.z. 0 

Tadeusz Gudaszewski 412.145 b.z. 412.145 

Zofia Dzielnicka 412.375 b.z. 412.375 

Andrzej Kowal  
(w Radzie Nadzorczej od 22 maja 2018 r.) 

- b.z. 0 

 
Źródło: Emitent 

9 WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTĘPOWAŃ TOCZĄCYCH SIĘ PRZED SĄDEM, 



 

 
12 

ORGANEM WŁAŚCIWYM DLA POSTĘPOWANIA ARBITRAŻOWEGO LUB 
ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ 

 
W okresie sprawozdawczym nie toczyły się istotne postępowania sądowe, a także prowadzone przed organem 
właściwym dla postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej, a także postępowania 
dotyczące zobowiązań oraz wierzytelności.  
 

10 INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKĘ OD NIEGO 
ZALEŻNĄ JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIĄZANYMI, 
JEŻELI POJEDYNCZO LUB ŁĄCZNIE SĄ ONE ISTOTNE I ZOSTAŁY ZAWARTE NA 
INNYCH WARUNKACH NIŻ RYNKOWE, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOŚCI 

 

W okresie sprawozdawczym wszystkie transakcje z podmiotami powiązanymi zostały zawarte na warunkach 
rynkowych. Szczegółowe informacje na temat transakcji Emitenta z podmiotami powiązanymi zostały 
przedstawione w śródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta 
za okres 01.01.2018 r. – 31.03.2018 r. 
 

11 INFORMACJA O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKĘ OD 
NIEGO ZALEŻNĄ PORĘCZEŃ KREDYTU LUB POŻYCZKI LUB UDZIELENIU 
GWARANCJI – ŁACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEŻNEJ 
OD TEGO PODMIOTU, JEŻELI ŁĄCZNA WARTOŚĆ ISTNIEJĄCYCH PORĘCZEŃ 
LUB GWARANCJI JEST ISTOTNA 

 
 

a. PORĘCZENIA KREDYTU, POŻYCZKI LUB UDZIELENIE GWARANCJI W OKRESIE 

SPRAWOZDAWCZYM 
 

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niego zależne nie udzielały poręczeń lub gwarancji. 
 

b. PORĘCZENIA KREDYTU, POŻYCZKI LUB UDZIELENIE GWARANCJI 
 

Emitent w I kwartale 2018 r. nie udzielał ani nie otrzymał poręczeń, pożyczek ani gwarancji.  
 

12 INNE INFORMACJE, KTÓRE ZDANIEM EMITENTA SĄ ISTOTNE DLA OCENY 
JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJĄTKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU 
FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTÓRE SĄ ISTOTNE DLA 
OCENY MOŻLIWOŚCI REALIZACJI ZOBOWIĄZAŃ PRZEZ EMITENTA, OPIS 
PODSTAWOWYCH ZAGROŻEŃ I RYZYK 

 
SYTUACJA NA RYNKACH FINANSOWYCH  
 

GRAVITON CAPITAL S.A. świadczył usługi związane głównie z oferowaniem instrumentów finansowych 
swoich klientów, przeprowadzaniem procesu i doradztwem w zakresie dopuszczania i wprowadzania 
papierów wartościowych emitentów do obrotu na rynku regulowanym GPW oraz sporządzaniem 
wymaganych dokumentów w procesie dopuszczania i wprowadzania papierów wartościowych do obrotu na 



 

 
13 

rynku regulowanym (prospekty etc.). Działalność Spółki jest więc ściśle skorelowana z aktualną sytuacją 
gospodarczą na rynku krajowym i światowym oraz wynikająca z tego koniunkturą na rynkach finansowych 
w postaci okresów hossy i bessy, która przekłada się na liczbę podmiotów chcących pozyskać środki z rynku 
kapitałowego. 

 
Panująca od dłuższego czasu dekoniunktura w szczególności na polskim rynku kapitałowym, wpływa 
w znaczący sposób na spadek kursów spółek giełdowych, a tym samym również tych znajdujących się 
w portfelu inwestycyjnym Grupy Kapitałowej GRAVITON CAPITAL S.A. Sytuacja ta wpływa także na decyzję 
emitentów papierów wartościowych o przesunięciu ofert publicznych i prywatnych swoich instrumentów 
finansowych na okres lepszej koniunktury giełdowej. Panująca sytuacja na rynku kapitałowym wpłynęła na 
brak możliwości pozyskiwania przez Grupę Kapitałową klientów planujących przeprowadzenie emisji 
instrumentów finansowych oraz dopuszczenia ich papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym 
lub wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.  
 
W związku z powyższym Zarząd Spółki zdecydował się wystąpić o uchylenie zezwolenia na prowadzenie 
działalności maklerskiej, zaś podmiot bezpośrednio zależny od Emitenta – Graviton AD Sp. z o.o. złożył 
wniosek o skreślenie z listy Autoryzowanych Doradców.  
 
RYZYKO INWESTYCJI NA RYNKU NIEPUBLICZNYM  
 
Emitent, m.in. poprzez spółkę zależną GRAVITON I Sp. z o.o. prowadzi inwestycje na rynku niepublicznym. 
Działalność funduszy Grupy Kapitałowej nastawiona jest na generowanie ponadprzeciętnych stóp zwrotu, 
z czym związane jest ponoszenie podwyższonego poziomu ryzyka. Ryzyko to może spowodować osiągnięcie 
niższej niż oczekiwana stopy zwrotu lub nawet poniesienie straty. Ponadto inwestycje na rynku 
niepublicznym posiadają ograniczoną płynność, co również rodzi ryzyko niezrealizowania w zakładanym 
czasie oczekiwanych stóp zwrotu. Dodatkowo spółki niepubliczne nie mają obowiązku realizowania polityki 
informacyjnej, tak jak ma to miejsce w przypadku spółek publicznych. Jeżeli przedmiotem inwestycji są 
udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością, spółki te nie mają obowiązku badania sprawozdań 
finansowych przez biegłych rewidentów. Powyższe czynniki wpływają na ograniczoną transparentność 
prowadzonej działalność przez podmioty, będące przedmiotem inwestycji, co w efekcie utrudnia możliwość 
właściwej wyceny przedsiębiorstwa.  
W związku z powyższym, przy dokonywaniu inwestycji przez fundusze z Grupy Kapitałowej Emitenta, 
podpisywane są umowy inwestycyjne, które zabezpieczają interesy Grupy w sposób pełniejszy, niż ma to 
miejsce w ogólnie obowiązujących przepisach prawa (np. kary umowne dla spółek, które w określonym czasie 
nie zadebiutują na rynku NewConnect). Ponadto Grupa Kapitałowa inwestuje środki finansowe praktycznie 
wyłącznie w podmioty publiczne lub zamierzające w najbliższym czasie zadebiutować na NewConnect lub 
rynku regulowanym GPW, co po upublicznieniu danego przedsiębiorstwa umożliwia szybkie wyjście 
z inwestycji poprzez sprzedaż akcji na rynku zorganizowanym. Portfel inwestycyjny funduszy z Grupy 
Kapitałowej jest również odpowiednio zdywersyfikowany w celu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego 
(typowe inwestycje nie przekraczają kilku milionów złotych, co przy znaczących kapitałach własnych Grupy 
pozwala na stosowną dywersyfikację ryzyka). Powyższe czynniki i realizowana przez Grupę strategia pozwala 
w opinii Emitenta na znaczące ograniczenie przedmiotowego ryzyka. 
 
RYZYKO ZWIĄZANE Z NISKĄ PŁYNNOŚCIĄ PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH NA RYNKU NEWCONNECT 
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Grupa Kapitałowa Emitenta posiada zainwestowane znaczące środki w papiery wartościowe spółek 
notowanych na rynku NewConnect oraz zamierzających ubiegać się o wprowadzenie do obrotu na tym rynku. 
Zgodnie ze strategią rozwoju Grupy Kapitałowej GRAVITON CAPITAL, zamiarem Grupy jest sukcesywne 
wychodzenie z inwestycji w poszczególne papiery wartościowe po ich wprowadzeniu do obrotu na rynku 
alternatywnym, powodującym uzyskanie premii z tytułu płynności danych papierów wartościowych. 
W związku z faktem, iż NewConnect jest rynkiem o stosunkowo niskiej płynności, szybkie wyjście z inwestycji 
poprzez sprzedaż dużej ilości akcji może spowodować znaczący spadek ich ceny, a w skrajnym przypadku 
nawet brak możliwości sprzedaży akcji. Powyższe powoduje utrudnienie szybkiej realizacji zysków 
z powyższych inwestycji oraz konieczność sprzedaży akcji z dyskontem w przypadku sprzedaży ich dużej 
ilości. 
Emitent nie ma wpływu na płynność papierów wartościowych przedsiębiorstw notowanych na rynku 
NewConnect. Celem zabezpieczenia przed przedmiotowym ryzykiem, przy zakupie papierów wartościowych 
przed upublicznieniem przedsiębiorstwa, Grupa Kapitałowa GRAVITON CAPITAL uwzględnia przedmiotowe 
ryzyko w cenie nabywanych papierów wartościowych. 
 
RYZYKO ZWIĄZANE Z FINANSOWANIEM DŁUŻNYM DZIAŁALNOŚCI GRUPY KAPITAŁOWEJ  
 
Podmiot zależny Emitenta, spółka GRAVITON AD sp. z o.o. w dniu 20 czerwca 2011 r. zawarła umowę kredytu 
hipotecznego na łączną kwotę ok. 6,5 mln zł. Powyższa kwota będzie sukcesywnie spłacana przez okres ok. 
15 lat. W związku z powyższym istotnie wzrosła wartość finansowania działalności Grupy za pomocą długu, co 
powoduje wzrost wartości ponoszonych przez Grupę kosztów finansowych. Powyższe może w sposób istotny 
wpłynąć na osiągane przez Grupę wyniki finansowe, w szczególności w związku ze zmianą poziomu stóp 
procentowych i wskaźnika WIBOR, który stanowi podstawę obliczania oprocentowania kredytu. W lutym 
2018 r. Bank Zachodni WBK S.A. wypowiedział umowę kredytu inwestycyjnego udzielonego spółce zależnej 
Emitenta, tj. Graviton AD Sp. z o.o. Wypowiedzenie Umowy kredytu datowane było na dzień 9 lutego 2018 r., 
okres wypowiedzenia wynosił 30 dni. W związku z wypowiedzeniem Umowy kredytu podpisane zostało 
trójstronne porozumienie zawartego pomiędzy Bankiem, Graviton AD Sp. z o.o. oraz Emitentem w 
przedmiocie dobrowolnej spłaty zobowiązań spółki zależnej z tytułu kredytu inwestycyjnego. Strony zawarły 
Porozumienie celem określenia warunków spłaty zobowiązań Spółki zależnej względem Banku wynikających 
z Umowy kredytu oraz odroczenia terminu zapadalności zobowiązań Spółki zależnej względem Banku do dnia 
30 listopada 2018 roku, pod warunkiem terminowego wywiązywania się przez Spółkę zależną z ustalonych 
warunków spłaty zobowiązań. Z informacji posiadanych przez Emitenta wynika, że Spółka zależna posiada 
środki umożliwiające terminową realizację warunków Porozumienia. Intencją Spółki zależnej jest spłata 
zobowiązań z Umowy kredytu ze środków uzyskanych ze sprzedaży lokalu biurowego przy pl. Powstańców 
Śląskich we Wrocławiu, na której ustanowiona została hipoteka w ramach Umowy kredytu lub refinansowanie 
zobowiązań z tytułu Umowy kredytu w innym banku.  
 
RYZYKO ZWIĄZANE ZE ZNACZĄCĄ WARTOŚCIĄ POŻYCZEK UDZIELANYCH PRZEZ GRUPĘ KAPITAŁOWĄ  
 
Grupa Kapitałowa Emitenta w związku z prowadzoną działalnością inwestycyjną udziela szeregu pożyczek, 
często na znaczące kwoty, przekraczające kilka procent kapitałów własnych Grupy. Powyższe powoduje 
możliwość uzyskania ponadprzeciętnych stóp zwrotu z inwestycji, jednak niesie ze sobą znaczące ryzyko 
nieodzyskania od danego klienta w terminie całości pożyczonej kwoty. 
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Powyższe ryzyko ograniczane jest poprzez zawieranie przez Grupę Kapitałową Emitenta restrykcyjnych 
umów inwestycyjnych, nakładających na pożyczkobiorców Grupy szereg sankcji za niewykonanie 
postanowień zawartej umowy. Ponadto umowy pożyczki najczęściej zawierają możliwość jej konwersji na 
akcje spółki po uwzględnieniu znaczącego dyskonta, a umowy inwestycyjne obligują przedsiębiorstwa do 
ubiegania się o wprowadzenie ich instrumentów finansowych do obrotu na rynku NewConnect. Powyższe, 
nawet w przypadku gdy kontrahenci Grupy nie realizują postanowień umowy poprzez brak spłaty udzielonej 
pożyczki, umożliwia wyjście z inwestycji poprzez rynek alternatywny, co w sposób znaczący ogranicza 
przedmiotowe ryzyko. 
 

13 WSKAZANIE CZYNNIKÓW, KTÓRE W OCENIE EMITENTA BĘDĄ MIAŁY WPŁYW 
NA OSIĄGNIĘTE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ 
KOLEJNEGO KWARTAŁU 

Zdarzenia mające znaczący wpływ na działalność oraz wyniki finansowe Grupy Kapitałowej GRAVITON 
CAPITAL w roku obrotowym 2018 lub których wpływ jest możliwy w następnych latach obrotowych zostały 
przedstawione w pkt. 4 oraz 12 niniejszego Sprawozdania. Istotnym dla dalszej działalności Emitenta będzie 
podjęcie uchwał w przedmiocie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki podczas najbliższych Walnych 
Zgromadzeń zwołanych na dzień 20 czerwca 2018 r. oraz 29 czerwca 2018 r., a także nabycie przez Poligo 
Capital Sp. z o.o. do 100% akcji Spółki w ramach publicznego wezwania, a co za tym idzie przejęcie kontroli 
w Spółce przez nowego inwestora strategicznego. 
 

14 SKRÓCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRAVITON CAPITAL S.A. ZA OKRES 
OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2018 R.  

Skrócone Sprawozdanie Finansowe Graviton Capital S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. stanowi 
załącznik nr 1 do niniejszego raportu. 
 

15 SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY 
KAPITAŁOWEJ GRAVITON CAPITAL S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 
31 MARCA 2018 R. 

Skrócone Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitałowej Graviton Capital S.A. za okres od 1 stycznia do 
31 marca 2018 r. stanowi załącznik nr 1 do niniejszego raportu. 

 
Zarząd GRAVITON Capital S.A.: 

 
Wrocław, dnia 30 maja 2018 roku 
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Dominik Dymecki 

Prezes Zarządu 

………………………………………… 
Mariusz Chłopek 
Członek Zarządu 

 


