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1 WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA SPORZADZONE ZGODNIE Z MSR/MSSF

Wyszczegdlnienie

w PLN
na dzien

w EUR
na dzien

w PLN

na dzien

w EUR
na dzien

31.03.2018

31.03.2018

31.12.2017

31.12.2017

I. Kapital wiasny -36 874,83 -8761,99 -29.402,15 -7 049,35
II. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Naleznosci krotkoterminowe 73117,41 17 373,75 37 322,16 8 948,23
IV. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4104,79 975,36 2 485,30 595,87
V. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
VI. Zobowiazania kréotkoterminowe 4 414 805,73 1049 021,20 4364 657,96 1046 454,71

Wyszczegdlnienie

w PLN

OKkres
0d 01.01.2018
do 31.03.2018

w EUR

okres
0d 01.01.2018
do 31.03.2018

w PLN

okres

0d 01.01.2017
do 31.03.2017

w EUR

okres
0d 01.01.2017
do 31.03.2017

L. Przychody catkowite* 126 905,46 30371,78 244 479,17 57 000,11
II. Przychody z dziatalno$ci podstawowe;j 75 484,56 18 065,42 0,00 0,00
I11. Zysk/strata z dziatalnosci podstawowej -36 291,26 -8 685,44 -33439,01 -7 796,28
IV. Zysk z operacji instr. finansowymi 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Zysk/strata z dziatalnos$ci operacyjnej 51129,64 12 236,66 103 305,70 24 085,64
VI. Zysk/strata brutto -7 472,68 -1788,41 80 338,56 18 730,87
VII. Zysk/strata netto -7 472,68 -1788,41 24479697 57 074,20
VIII. Zysk/strata netto podmiotu dominujgcego -7 472,68 -1788,41 294 796,97 68 731,66
IX. Amortyzacja 51 420,90 12 306,36 63 752,98 14 863,95

*) przychody z dziatalnosci podstawowej powiekszone o przychody z instrumentow finansowych, pozostate przychody operacyjne oraz przychody finansowe

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych $rédrocznym sprawozdaniem finansowym, ustalane przez
Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty:

Rok obrotowy

Sredni kurs w oKkresie*

Kurs na ostatni dzien

okresu

01.01.2018-31.03.2018 4,1784 4,2085
01.01.2017-31.12.2017 4,2447 4,1709
01.01.2017-31.03.2017 4,2891 4,2198

*) Srednia kurséw obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie




WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE EMITENTA SPORZADZONE ZGODNIE Z MSR/MSSF

Wyszczegdlnienie

w PLN

w EUR \

na dzien na dzien
31.03.2018 31.03.2018

w PLN
na dzien
31.12.2017

w EUR

na dzien
31.12.2017

I. Kapitat wiasny -486 820,45 -115 675,53 -472 753,77 -113 345,75
II. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Nalezno$ci krotkoterminowe 5471,88 1300,20 5471,88 1311,92
IV. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 344,36 81,82 122,20 29,30
V. Zobowigzania dtugoterminowe 281 096,00 66 792,44 281 096,00 67 394,57
VI. Zobowiazania kréotkoterminowe 190 401,65 45 242,16 176 681,94 42 360,63

Wyszczegdlnienie

w PLN
OKkres
0d 01.01.2018
do 31.03.2018

w EUR
okres
0d 01.01.2018
do 31.03.2018

w PLN
okres

0d 01.01.2017

w EUR
okres
0d 01.01.2017

do 31.03.2017

do 31.03.2017

L. Przychody catkowite* 0,00 0,00 61 432,40 14 322,91
II. Przychody z dziatalno$ci podstawowe;j 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Zysk/strata z dziatalnosci podstawowej -14 066,68 -3366,52 -33439,01 -7 796,28
IV. Zysk/strata z dziatalnos$ci operacyjnej -14 066,68 -3366,52 -33240,01 -7 749,88
V. Zysk/strata brutto -14 066,68 -3366,52 -27 726,66 -6 464,45
VI. Zysk/strata netto -14 066,68 -3366,52 14 823,66 3456,12
VII. Amortyzacja 446,13 106,77 0,00 0,00

*) przychody z dziatalnosci podstawowej powiekszone o przychody z instrumentéw finansowych, pozostate przychody operacyjne oraz przychody finansowe

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych $rédrocznym sprawozdaniem finansowym, ustalane przez
Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty:

Rok obrotowy

Sredni kurs w oKkresie*

Kurs na ostatni dzien

okresu

01.01.2018-31.03.2018 4,1784 4,2085
01.01.2017-31.12.2017 4,2447 4,1709
01.01.2017-31.03.2017 4,2891 4,2198

*) Srednia kurséw obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie




2 OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] GRAVITON CAPITAL S.A.

2.1 DANE JEDNOSTKI DOMINUJACE]

Pelna nazwa

GRAVITON Capital Spotka Akcyjna

(dawniej: Dom Maklerski WDM S.A.)

Siedziba

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Forma prawna

Kapitat zaktadowy

Organ prowadzacy rejestr, numer KRS

REGON

NIP

Strona internetowa
Tel.

Fax.

Czas trwania jednostki

Pl. Powstancéw Slaskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw

Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosSci gospodarczej
i zarzadzania

Spotka akcyjna

Kapitat zaktadowy wynosi 1.650.000 zt i dzieli sie na 2.062.500
akcji o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda, w tym:

—  781.250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
— 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
— 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
— 1.031.250 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer
KRS: 0000251987

020195815

8951853338
http://ir.gravitoncapital.com
(071) 391 08 82

(071) 391 08 82

Nieograniczony

2.2 ORGANY JEDNOSTKI DOMINUJACE]

W sktad Zarzadu GRAVITON Capital S.A. na dzien 31.03.2018 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego

sprawozdania wchodza:

— Dominik Dymecki - Prezes Zarzadu

— Mariusz Chtopek - Cztonek Zarzadu

W analizowanym okresie oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w sktadzie

Zarzadu Emitenta.

W sktad Rady Nadzorczej GRAVITON Capital S.A. na dzien 31.03.2018 r. wchodzili:

— Krzysztof Piotrowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej




Tadeusz Gudaszewski - Zastepca Przewodniczqceo Rady Nadzorczej
Zofia Dzielnicka - Cztonek Rady Nadzorczej

Mieczystaw Woéjciak - Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

W skiad Rady Nadzorczej GRAVITON Capital S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

Krzysztof Piotrowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tadeusz Gudaszewski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Zofia Dzielnicka - Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kowal - Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu w sktadzie Rady
Nadzorczej Emitenta zaszty nastepujace zmiany osobowe:

w dniu 2 maja 2018 r. Zarzad Spoéiki otrzymat informacje o $mierci Pana Mieczystawa Wéjciaka -
Cztonka Rady Nadzorczej Spotki powotanego przez Panig Zofie Dzielnickg oraz Pana Tadeusza
Gudaszewskiego, korzystajacych z uprawnienia osobistego przyznanego im w art. 6 ust. 5 lit. f
Statutu Spoéiki,

w dniu 22 maja 2018 r. Pan Andrzej Kowal zostal powotlany do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta
przez Panig Zofie Dzielnicka oraz Pana Tadeusza Gudaszewskiego, korzystajacych z uprawnienia
osobistego przyznanego im w art. 6 ust. 5 lit. f Statutu Spotki.

3 OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] GRAVITON CAPITAL ZE
WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Na dzien 31 marca 2018 r. GRAVITON Capital S.A. byta podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatlowej Graviton
Capital (dalej: Grupa lub Grupa Kapitatowa), w ktérej sktad wchodzity nastepujace podmioty zalezne:

— GRAVITON AD Sp. z o0.0. (dawniej: WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0.)
— GRAVITON I Sp. z 0.0. (dawniej: WDM Inwestycje Sp. z 0.0.)

Wszystkie wymienione wyzej sp6tki zalezne Emitenta podlegaja konsolidacji.

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA (STAN NA DZIEN 31 MARCA 2018 r.)

GRAVITON Capital S.A.

(dawniej: Dom Maklerski WDM S.A.)
(Emitent)

l

A \ 4

GRAVITON AD Sp. z o.0.
(dawniej: WDM Autoryzowany

100% udziatu w KZ i w gtosach na ZW)

GRAVITON I Sp. z o.0.

Doradca Sp. 7 0.0.) (dawniej: WDM Inwestycje Sp. z o.0.)

(spétka jednoosobowa,

(spbtka jednoosobowa, 100% udziatu w KZ i w gtosach na WZ)




Grupa Kapitalowa GRAVITON Capital S.A. na dzien 31 marca 2018 r. nie posiadala podmiotéw
stowarzyszonych.

GRAVITON CAPITAL S.A. - PODMIOT DOMINUJACY W GRUPIE KAPITAL.OWE]

Graviton Capital S.A. (,Emitent”, ,Spétka”) jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej Graviton Capital.
Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoSci
gospodarczej i zarzadzania.

PODMIOTY ZALEZNE

GRAVITON AD SP.Z 0.0.

(dawniej: WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu, Pl. Powstancéw Slaskich 1 lok.
201, 53-329 Wroctaw wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej,
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000271207. Na dzien
31 marca 2018 r. Emitent posiadat 100% udziatu w KZ i glosach na ZW tego przedsiebiorstwa.

GRAVITON I SP.Z 0.0.

(dawniej: WDM Inwestycje Sp. z 0.0.) z siedziba we Wroctawiu, Pl. Powstancéw Slaskich 1 lok. 201,
53-329 Wroctaw wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej,
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000534954. Na dzien
31 marca 2018 r. Emitent posiadat 100% udziatu w KZ i glosach na ZW tego przedsiebiorstwa.

W dniu 17 maja 2018 r. podpisana zostata umowa sprzedazy 100% udzialéw w Graviton I Sp. z o0.0. na rzecz
osoby trzeciej niezwiazanej z Grupg Kapitalowa Emitenta, wobec czego na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w skltad Grupy Kapitatlowej Emitenta wchodza sp6tki Graviton Capital S.A. oraz
Graviton AD Sp. z o.0.

W analizowanym okresie nie doszlo do innych zmian niz w/w organizacji grupy kapitalowej Emitenta, w tym
w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

4 ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ 7Z WYKAZEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH EMITENTA

ZMIANA STATUTU SPOLKI

W dniu 18 stycznia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Graviton Capital S.A. podjeto uchwate
w przedmiocie zmiany Statutu Emitenta, na podstawie ktdrej zmieniona zostata tre$¢ art. 5 ust. 5 Statutu
Spotki w przedmiocie kworum koniecznego do podjecia uchwat przez walne zgromadzenie Emitenta z 50% na
25% kapitatu zaktadowego Spotki. Zmiana Statutu zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla Wroctawia
- Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 19 lutego 2018 r.




WYPOWIEDZENIE UMOWY KREDYTU SPOLCE ZALEZN] EMITENTA GRAVITON AD SP. Z 0.0.

W lutym 2018 r. Bank Zachodni WBK S.A. (dalej: ,Bank") wypowiedzial umowe kredytu inwestycyjnego
udzielonego spoétce zaleznej Emitenta, tj. Graviton AD Sp. z o.0. (dalej: ,Umowa kredytu"). Wypowiedzenie
Umowy kredytu datowane bylo na dzien 9 lutego 2018 r., okres wypowiedzenia wynosit 30 dni. Emitent
w 2011 r. udzielit spéice zaleznej poreczenia Umowy kredytu.

W zwigzku z wypowiedzeniem Umowy kredytu podpisane zostalo troéjstronne porozumienie zawartego
pomiedzy Bankiem, Graviton AD Sp. z o.0. (dalej: ,Spoétka zalezna") oraz Emitentem w przedmiocie
dobrowolnej splaty zobowiagzan spétki zaleznej z tytutu kredytu inwestycyjnego (dalej: ,Porozumienie").
Strony zawarty Porozumienie celem okreslenia warunkéw splaty zobowigzan Spoétki zaleznej wzgledem
Banku wynikajacych z Umowy kredytu oraz odroczenia terminu zapadalno$ci zobowigzan Spétki zaleznej
wzgledem Banku do dnia 30 listopada 2018 roku, pod warunkiem terminowego wywigzywania sie przez
Spotke zalezng z ustalonych warunkéw sptaty zobowigzan. Z informacji posiadanych przez Emitenta wynika,
ze Spotka zalezna posiada $rodki umozliwiajace terminowa realizacje warunkéw Porozumienia. Intencja
Spotki zaleznej jest sptata zobowigzan z Umowy kredytu ze $rodkéw uzyskanych ze sprzedazy lokalu
biurowego przy pl. Powstancéw Slaskich we Wroctawiu, na ktérej ustanowiona zostata hipoteka w ramach
Umowy kredytu lub refinansowanie zobowigzan z tytutu Umowy kredytu w innym banku.

PROCES POZYSKIWANIA INWESTORA STRATEGICZNEGO DLA EMITENTA

W I kwartale 2018 r. Zarzadu Spoétki kontynuowat czynnos$ci zwigzane z procesem majacym na celu
pozyskanie inwestora / partnera strategicznego dla Spotki, ktéry bedzie wspierat Spétke w dalszym
rozwijaniu jej podstawowej dziatalnosci.

W dniu 2 marca 2018 r. zawarte zostato wielostronne porozumienie (dalej: ,Porozumienie”) dotyczace
warunkoéw inwestycji w Spotke zawarte przez Emitenta oraz Poligo Capital Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu,
REINO Partners Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, REINO Dywidenda Plus S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
Panig Zofia Dzielnickg, Panem Tadeuszem Gudaszewskim, Panem Adrianem Dzielnickim oraz Panem
Wojciechem Gudaszewskim.

Porozumienie okreslato podstawowe zasady i warunki nabycia 100% akcji Spo6tki w ramach publicznego
wezwania oraz dokonania inwestycji w Spétke przez podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz emisje nowych
akcji Spotki i pokrycie ich wktadami niepienieznymi w postaci akcji spétki REINO Dywidenda Plus S.A. oraz
udziatéw spétki REINO Partners Sp. z o.0. Szczegétowe zasady i warunki przeprowadzenia planowanej
transakcji zostaty okre$lone w umowie inwestycyjnej zawartej w dniu 22 maja 2018r.

Strony ustality okres wylaczno$ci do dnia 31 maja 2018 r. i w tym okresie Emitent oraz akcjonariusze
wiekszo$ciowi Spotki zobowiazali sie, a takze zobowigzali sie do spowodowania, Ze ich przedstawiciele nie
beda prowadzili w tym terminie jakichkolwiek rozméw lub negocjacji z jakimkolwiek innym podmiotem niz
Kupujacy Poligo Capital Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu w zakresie jakiejkolwiek inwestycji w Spétke.

Emitent podjat decyzje o opdZnieniu podania do publicznej wiadomos$ci w/w informacji na podstawie
art. 17 ust. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe




2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyretywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
12004/72/WE (dalej: ,Rozporzadzenie MAR”), bowiem w jego ocenie jej niezwloczne ujawnienie mogtoby
naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy Emitenta w zwigzku z toczacymi sie miedzy Stronami Porozumienia
negocjacjami dotyczacymi sprzedazy pakietu wiekszo$ciowego akcji Spotki.

ZAWARCIE UMOWY INWESTYCYJNE]

W dniu 22 maja 2018 r. zawarta zostata wielostronna Umowa inwestycyjna (dalej: ,Umowa inwestycyjna”)
przez Emitenta oraz Poligo Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, REINO Partners Sp. z o.0. z siedzibg
w Warszawie, REINO Dywidenda Plus S.A. z siedzibg w Warszawie oraz Panig Zofig Dzielnicka, Panem
Tadeuszem Gudaszewskim, Panem Adrianem Dzielnickim, Panem Wojciechem Gudaszewskim, Panem
Dominikiem Dymeckim oraz Panem Pawtem Jeleniewskim.

Umowa inwestycyjna okres$la podstawowe zasady i warunki nabycia przez Poligo Capital Sp. z 0.0. do 100%
akcji Spotki w ramach publicznego wezwania oraz dokonania przez pozostate Strony Umowy inwestycyjnej
inwestycji w Spétke przez podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz emisje nowych akcji Emitenta i pokrycie
ich wktadami niepienieznymi w postaci akcji sp6tki REINO Dywidenda Plus S.A. oraz udziatéw spétki REINO
Partners Sp. z 0.0, a takze przez przeprowadzenie emisji nowych akcji Spétki skierowanej do akcjonariuszy
dodatkowych wskazanych przez Spétke.

Zgodnie z tre$cia Umowy inwestycyjnej przeprowadzenie publicznego wezwania do wykupu do 100% akgji
Emitenta po cenie 1,60 zt za jedng akcje Spétki zostanie przeprowadzone przez Poligo Capital Sp. z 0.0. po
spetieniu sie wszystkich warunkéw okreslonych szczegétowo wskazanych w Umowie inwestycyjnej,
do ktérych naleza m.in.: odbycie sie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki w dniu 20 czerwca 2018 r.
oraz podjecie uchwat objetych porzadkiem obrad, w tym uchwaly w przedmiocie zmiany Statutu Spoiki,
odbycie sie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki w dniu 20 czerwca 2018 r. oraz podjecie uchwat
objetych porzadkiem obrad, w tym uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego Emitenta oraz
odbycie sie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki w dniu 29 czerwca 2018 r. oraz podjecie uchwat
objetych porzadkiem obrad, w tym uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.

Umowa inwestycyjna zawiera postanowienia/zobowigzania okresu przej$ciowego typowe dla tego rodzaju
transakcji przejecia kontroli w Spétce, celem ktérych jest dazenie do niepogorszenia stanu prawnego,
finansowego, a takze majatkowego Spotki.

Przeprowadzenie transakcji zgodnie z tre$cia Umowy inwestycyjnej ma doprowadzi¢ do przejecia Spo6tki oraz
utworzenia holdingu, ktérego podstawowa dziatalno$¢ bedzie dotyczyta tworzenia i oferowania produktéw
inwestycyjnych, a takze zarzadzania wehikutami inwestycyjnymi.

ZAWARCIE UMOWY ZE SPOLKA ZALEZNA GRAVITON I SP. Z 0.0.

W dniu 17 maja 2018 r. Emitent zawart ze swojq sp6tka zalezng Graviton I Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
(dalej: ,Spotka zalezna”) umowe zwolnienia z dtugu (dalej: "Umowa") w tacznej wysokosci ok. 10,1 mln zk
U podstaw zawarcia przedmiotowej Umowy lezat przede wszystkim fakt, ze Spoétka zalezna nie posiada
jakichkolwiek aktywoéw ani majatku, a takze nie generuje Zadnych przychodéw ani zyskéw, jak réwniez




Spotka zalezna nie byta w stanie sptaci¢ wierzytelnosci przystugujacych Spétce. Biorac pod uwage powyzsze,
nalezno$ci od Spo6tki zaleznej uznano za niesciaggalne.

Emitent dokonywat w latach obrotowych 2016 i 2017 odpiséw aktualizacyjnych dotyczacych naleznosci od
Spotki zaleznej wskazujgc na brak mozliwosci uregulowania ich przez Spoétke zalezng z uwagi na jej sytuacje
finansowa. Lacznie odpisy aktualizacyjne w latach obrotowych 2016 i 2017 dokonane zostaty na peina
warto$¢ nalezno$ci.

Ponadto, w roku obrotowym 2016 Emitent dokonat odpisu aktualizujacego z tytutu trwatej utraty wartosci
Spotki zaleznej, o czym informowat w raporcie rocznym za rok obrotowy 2016. Wartos¢ bilansowa
posiadanych udziatéw w Spétce zaleznej po dokonaniu odpisu wynosita 0,00 zt.

Jednocze$nie w dniu 17 maja 2018 r. podpisana zostata umowa sprzedazy 100% udzialéw w Graviton I Sp. z
0.0. za t3czng cene 10,00 z1 na rzecz osoby trzeciej niezwigzanej z Grupa Kapitatowa Emitenta.

5 WSKAZANIE CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Poza zdarzeniami szczeg6étowo opisanymi w pkt 4 niniejszego sprawozdania, w analizowanym okresie nie
miaty miejsca inne nietypowe zdarzenia majace wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

6 STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIE] PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW ZA DANY ROK,
W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM
W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Emitent ani Grupa Emitenta nie publikowali prognoz wynikéw finansowych na 2018 rok.

7 WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIE] 5% OGOLNE] LICZBY
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH
PRZEZ TE PODMIOTY AKC]JI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE
ZAKEADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH 1 ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNE] LICZBIE GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

Wedhug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu akcjonariusze Spoétki posiadajacy bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Graviton




Capital S.A., zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Emitenta przedstawiali sie nastepujaco:

. . Liczba akcji i glos6w na WZ Ll ALe diml

AKkcjonariusz Spotki . zakladowym o
i glosach na WZ Spotki

Zofia Dzielnicka 412.375 19,99%

Tadeusz Gudaszewski 412.145 19,98%

Wojciech Gudaszewski 206.000 9,99%

Adrian Dzielnicki 206.000 9,99%

Razem akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% 1.236.520 59,95%

Pozostali 825.980 40,05%

Lacznie 2.062.500 100,00%

Zrédto: Informacje otrzymane od cztonkéw organéw Emitenta oraz zawiadomienia akcjonariuszy Emitenta przekazane Spétce na
podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.2005 Nr 184 poz. 1539 z pézn. zm.)

ZMIANA W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA RAPORTU OKRESOWEGO ZA 111 KWARTAL 2017 ROKU

W okresie od publikacji raportu okresowego za III kwartat 2017 r. (raport ESPI Spétki z dnia 29 listopada
2017 r. za okres III kwartatu 2017 r.) do dnia przekazania niniejszego raportu (tj. 30 maja 2018 r.) nie miaty
miejsce zadne zmiany w strukturze akcjonariatu Emitenta.

8 ZMIANA LICZBY POSIADANYCH AKCJI PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE LUB
NADZORUJACE

Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien
przekazania niniejszego raportu oraz zmiany w stanie posiadania w okresie od dnia publikacji raportu
okresowego za III kwartal 2017 r. (tj. od dnia 29 listopada 2017 r.) do dnia przekazania niniejszego raportu
(30 maja 2018 r.) przedstawia ponizsza tabela.

Liczba akcji Spotki Zmiana w stanie Liczba akcji Spotki

na dzien posiadania akcji na dzien
29 listopada 2017 r. Spolki 30 maja 2018r.
ZARZAD
Dominik Dymecki 0 b.z. 0
Mariusz Chtopek 0 b.z. 0
RADA NADZORCZA

Krzysztof Piotrowski 0 b.z. 0
Mieczystaw Wéjciak 0 bz )
(w radzie Nadzorczej do 2 maja 2018 r.) -
Anna Kaczmarczyk 0 b.z. 0
Tadeusz Gudaszewski 412.145 b.z. 412.145
Zofia Dzielnicka 412.375 b.z. 412.375
Andrzej Kowal
(w Radzie Nadzorczej od 22 maja 2018 .) ) bz 0

Zrédto: Emitent

9 WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,




ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB
ORGANEM ADMINISTRAC]I PUBLICZNE]

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie istotne postepowania sgdowe, a takze prowadzone przed organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, a takze postepowania
dotyczace zobowiazan oraz wierzytelnosci.

10 INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA JEDNE] LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI,
JEZELI POJEDYNCZO LUB EACZNIE SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA
INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI

W okresie sprawozdawczym wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach
rynkowych. Szczegétowe informacje na temat transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi zostaty
przedstawione w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta
za okres 01.01.2018 r.- 31.03.2018r.

11 INFORMACJA O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNE]
OD TEGO PODMIOTU, JEZELI EACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN
LUB GWARANCJI JEST ISTOTNA

a. PORECZENIA KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIE GWARANCJI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niego zalezne nie udzielaty poreczen lub gwarancji.

b. PORECZENIA KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIE GWARANCJI

Emitent w [ kwartale 2018 r. nie udzielat ani nie otrzymat poreczen, pozyczek ani gwarancji.

12 INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY
JEGO SYTUAC]I KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU
FINANSOWEGO IICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA, OPIS
PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYK

SYTUACJA NA RYNKACH FINANSOWYCH

GRAVITON CAPITAL S.A. $wiadczyt ustugi zwiagzane gléwnie z oferowaniem instrumentéw finansowych
swoich Kklientéw, przeprowadzaniem procesu i doradztwem w zakresie dopuszczania i wprowadzania
papieréw warto$ciowych emitentéow do obrotu na rynku regulowanym GPW oraz sporzadzaniem
wymaganych dokumentéw w procesie dopuszczania i wprowadzania papieréw warto$ciowych do obrotu na




rynku regulowanym (prospekty etc.). Dziatalno$¢ Spotki jet wiec Scisle skorelowana z aktualng sytuacja
gospodarcza na rynku krajowym i $wiatowym oraz wynikajgca z tego koniunkturg na rynkach finansowych
w postaci okreséw hossy i bessy, ktora przektada sie na liczbe podmiotéw chcacych pozyska¢ $rodki z rynku
kapitalowego.

Panujgca od dluzszego czasu dekoniunktura w szczegélnosci na polskim rynku kapitatowym, wpltywa
w znaczacy sposéb na spadek kurséw spétek gietdowych, a tym samym réwniez tych znajdujacych sie
w portfelu inwestycyjnym Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL S.A. Sytuacja ta wptywa takze na decyzje
emitentéw papieréw warto$ciowych o przesunieciu ofert publicznych i prywatnych swoich instrumentéw
finansowych na okres lepszej koniunktury gietdowej. Panujgca sytuacja na rynku kapitatowym wptynela na
brak mozliwos$ci pozyskiwania przez Grupe Kapitatowag klientéw planujacych przeprowadzenie emisji
instrumentéw finansowych oraz dopuszczenia ich papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

W zwiazku z powyzszym Zarzad Spotki zdecydowat sie wystapi¢ o uchylenie zezwolenia na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej, za§ podmiot bezposrednio zalezny od Emitenta - Graviton AD Sp. z o.0. ztozyt
wniosek o skres$lenie z listy Autoryzowanych Doradcéw.

RYZYKO INWESTY(JI NA RYNKU NIEPUBLICZNYM

Emitent, m.in. poprzez spétke zalezng GRAVITON I Sp. z o.0. prowadzi inwestycje na rynku niepublicznym.
Dziatalno$¢ funduszy Grupy Kapitatowej nastawiona jest na generowanie ponadprzecietnych stép zwrotu,
z czym zwigzane jest ponoszenie podwyzszonego poziomu ryzyka. Ryzyko to moze spowodowac osiggniecie
nizszej niz oczekiwana stopy zwrotu lub nawet poniesienie straty. Ponadto inwestycje na rynku
niepublicznym posiadaja ograniczong ptynno$¢, co réwniez rodzi ryzyko niezrealizowania w zaktadanym
czasie oczekiwanych stép zwrotu. Dodatkowo sp6tki niepubliczne nie maja obowigzku realizowania polityki
informacyjnej, tak jak ma to miejsce w przypadku spétek publicznych. Jezeli przedmiotem inwestycji s
udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig, spétki te nie maja obowigzku badania sprawozdan
finansowych przez bieglych rewidentéw. Powyzsze czynniki wplywaja na ograniczona transparentno$c¢
prowadzonej dziatalno$¢ przez podmioty, bedace przedmiotem inwestycji, co w efekcie utrudnia mozliwo$¢
wiasciwej wyceny przedsiebiorstwa.

W zwigzku z powyzszym, przy dokonywaniu inwestycji przez fundusze z Grupy Kapitatlowej Emitenta,
podpisywane s3 umowy inwestycyjne, ktére zabezpieczaja interesy Grupy w sposéb pelniejszy, niz ma to
miejsce w ogolnie obowiazujacych przepisach prawa (np. kary umowne dla spotek, ktére w okreslonym czasie
nie zadebiutuja na rynku NewConnect). Ponadto Grupa Kapitalowa inwestuje $rodki finansowe praktycznie
wylacznie w podmioty publiczne lub zamierzajgce w najblizszym czasie zadebiutowa¢ na NewConnect lub
rynku regulowanym GPW, co po upublicznieniu danego przedsiebiorstwa umozliwia szybkie wyjscie
z inwestycji poprzez sprzedaz akcji na rynku zorganizowanym. Portfel inwestycyjny funduszy z Grupy
Kapitalowej jest réwniez odpowiednio zdywersyfikowany w celu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego
(typowe inwestycje nie przekraczajg kilku milionéw ztotych, co przy znaczacych kapitatach wtasnych Grupy
pozwala na stosowng dywersyfikacje ryzyka). Powyzsze czynniki i realizowana przez Grupe strategia pozwala
w opinii Emitenta na znaczace ograniczenie przedmiotowego ryzyka.

RYZYKO ZWIAZANE Z NISKA PEYNNOSCIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH NA RYNKU NEWCONNECT




Grupa Kapitalowa Emitenta posiada zainwestowane znaczace $rodki w papiery wartosciowe spoétek
notowanych na rynku NewConnect oraz zamierzajacych ubiega¢ sie o wprowadzenie do obrotu na tym rynku.
Zgodnie ze strategia rozwoju Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL, zamiarem Grupy jest sukcesywne
wychodzenie z inwestycji w poszczeg6lne papiery warto$ciowe po ich wprowadzeniu do obrotu na rynku
alternatywnym, powodujacym uzyskanie premii z tytutu ptynnosci danych papieréw warto$ciowych.

W zwigzku z faktem, iZ NewConnect jest rynkiem o stosunkowo niskiej ptynnosci, szybkie wyjscie z inwestycji
poprzez sprzedaz duzej iloSci akcji moze spowodowac znaczacy spadek ich ceny, a w skrajnym przypadku
nawet brak mozliwosci sprzedazy akcji. Powyzsze powoduje utrudnienie szybkiej realizacji zyskow
z powyzszych inwestycji oraz konieczno$¢ sprzedazy akcji z dyskontem w przypadku sprzedazy ich duzej
ilo$ci.

Emitent nie ma wptywu na ptynnos$¢ papieréw warto$ciowych przedsiebiorstw notowanych na rynku
NewConnect. Celem zabezpieczenia przed przedmiotowym ryzykiem, przy zakupie papieréw wartosciowych
przed upublicznieniem przedsiebiorstwa, Grupa Kapitatowa GRAVITON CAPITAL uwzglednia przedmiotowe
ryzyko w cenie nabywanych papieréw warto$ciowych.

RYZYKO ZWIAZANE Z FINANSOWANIEM DEUZNYM DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Podmiot zalezny Emitenta, spétka GRAVITON AD sp. z 0.0. w dniu 20 czerwca 2011 r. zawarta umowe kredytu
hipotecznego na 1aczng kwote ok. 6,5 mln zt. Powyzsza kwota bedzie sukcesywnie sptacana przez okres ok.
15 lat. W zwigzku z powyzszym istotnie wzrosta warto$¢ finansowania dziatalno$ci Grupy za pomoca dtugu, co
powoduje wzrost warto$ci ponoszonych przez Grupe kosztéw finansowych. Powyzsze moze w sposéb istotny
wplynac na osiagane przez Grupe wyniki finansowe, w szczegélnosci w zwigzku ze zmiang poziomu stép
procentowych iwskaznika WIBOR, ktéry stanowi podstawe obliczania oprocentowania kredytu. W lutym
2018 r. Bank Zachodni WBK S.A. wypowiedziat umowe kredytu inwestycyjnego udzielonego spoétce zaleznej
Emitenta, tj. Graviton AD Sp. z 0.0. Wypowiedzenie Umowy kredytu datowane byto na dzien 9 lutego 2018 r.,
okres wypowiedzenia wynosil 30 dni. W zwigzku z wypowiedzeniem Umowy kredytu podpisane zostato
tréjstronne porozumienie zawartego pomiedzy Bankiem, Graviton AD Sp. z o0.0. oraz Emitentem w
przedmiocie dobrowolnej sptaty zobowigzan spo6tki zaleznej z tytutu kredytu inwestycyjnego. Strony zawarty
Porozumienie celem okreslenia warunkéw sptaty zobowigzan Spoétki zaleznej wzgledem Banku wynikajacych
z Umowy kredytu oraz odroczenia terminu zapadalno$ci zobowigzan Spo6tki zaleznej wzgledem Banku do dnia
30 listopada 2018 roku, pod warunkiem terminowego wywigzywania sie przez Spotke zalezng z ustalonych
warunkow sptaty zobowiazan. Z informacji posiadanych przez Emitenta wynika, ze Spétka zalezna posiada
$rodki umozliwiajgce terminowa realizacje warunkéw Porozumienia. Intencjg Spoétki zaleznej jest sptata
zobowigzan z Umowy kredytu ze $rodkéw uzyskanych ze sprzedazy lokalu biurowego przy pl. Powstancéow
Slaskich we Wroctawiu, na ktérej ustanowiona zostata hipoteka w ramach Umowy kredytu lub refinansowanie
zobowiazan z tytutu Umowy kredytu w innym banku.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZNACZACA WARTOSCIA POZYCZEK UDZIELANYCH PRZEZ GRUPE KAPITALOWA

Grupa Kapitatowa Emitenta w zwigzku z prowadzona dziatalno$cia inwestycyjna udziela szeregu pozyczek,
czesto na znaczace kwoty, przekraczajace kilka procent kapitatéw wiasnych Grupy. Powyzsze powoduje
mozliwo$¢ uzyskania ponadprzecietnych stop zwrotu z inwestycji, jednak niesie ze soba znaczace ryzyko
nieodzyskania od danego klienta w terminie cato$ci pozyczonej kwoty.




Powyzsze ryzyko ograniczane jest poprzez zawieranie przez Grupe Kapitalowa Emitenta restrykcyjnych
uméw inwestycyjnych, naktadajacych na pozyczkobiorcow Grupy szereg sankcji za niewykonanie
postanowien zawartej umowy. Ponadto umowy pozyczki najczesciej zawieraja mozliwos¢ jej konwersji na
akcje spotki po uwzglednieniu znaczacego dyskonta, a umowy inwestycyjne obligujg przedsiebiorstwa do
ubiegania sie o wprowadzenie ich instrumentéw finansowych do obrotu na rynku NewConnect. Powyzsze,
nawet w przypadku gdy kontrahenci Grupy nie realizuja postanowien umowy poprzez brak sptaty udzielonej
pozyczki, umozliwia wyj$cie z inwestycji poprzez rynek alternatywny, co w sposéb znaczacy ogranicza
przedmiotowe ryzyko.

13 WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW
NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE]
KOLEJNEGO KWARTALU

Zdarzenia majace znaczacy wpltyw na dzialalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej GRAVITON
CAPITAL w roku obrotowym 2018 lub ktoérych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach obrotowych zostaty
przedstawione w pkt. 4 oraz 12 niniejszego Sprawozdania. Istotnym dla dalszej dziatalno$ci Emitenta bedzie
podjecie uchwal w przedmiocie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki podczas najblizszych Walnych
Zgromadzen zwotanych na dzien 20 czerwca 2018 r. oraz 29 czerwca 2018 r., a takze nabycie przez Poligo
Capital Sp. z 0.0. do 100% akcji Spétki w ramach publicznego wezwania, a co za tym idzie przejecie kontroli
w Spoétce przez nowego inwestora strategicznego.

14 SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRAVITON CAPITAL S.A. ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2018 R.

Skrécone Sprawozdanie Finansowe Graviton Capital S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. stanowi
zatagcznik nr 1 do niniejszego raportu.

15 SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWE] GRAVITON CAPITAL S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO
31 MARCA 2018 R.

Skrocone Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej Graviton Capital S.A. za okres od 1 stycznia do
31 marca 2018 r. stanowi zatgcznik nr 1 do niniejszego raportu.

Zarzad GRAVITON Capital S.A.:

Wroctaw, dnia 30 maja 2018 roku
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bminik Dymecki Mariusz Chtopek
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