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A. OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE]

Zarzad Jednostki Dominujacej o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Zarzad o$wiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze $rdodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r, poz. 757). Sprawozdanie to
obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku.

Wroclaw, dnia 30.05.2018r.

Zarzad:

' lf > -z/&'4/ :

Dominik Dymecki - Prezes Zarzadu [ TR
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wyszczegélnienie 01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.03.2017
PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw 75 484,59 18 065,43 N N
Koszt wlasny sprzedazy 111 775,82 26 750,87 33 439,01 7 796,28
Zysk (strata) na dziatalnosci
podstawowej -36 291,26 868544 -33439,01 -7 796,28
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyinej 51129,64 12 236,66 103 305,70 24 085,64
Zysk (strata) na dziatalnosci
finansowej 22602,32 -5409,32
Zysk (strata) brutto -7472,68 -1788,41 80 338,56 18 730,87
Podatek dochodowy odroczony 0 -214 458,41 -50 000,80
Zysk (strata) netto -7472,68 -1788,41 244796,97 57 074,20
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 2062 500 493610 2062500 2062 500
Zysk (strata) netto na akcje zwykta
(zt/euro) -0,03 0,12 0,03
-0,00718
Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.12.2017
PLN EUR PLN EUR

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]
Aktywa zaklasyfikowane jako 4300 000,00 1021 741,71 4300 000,00 1030 952,55
przeznaczone do sprzedazy
Rzeczowe aktywa trwate 26 702,22 6 344,83 27 148,35 6 508,99
Nalezno$ci krotkoterminowe 73 117,41 17 373,75 37 322,16 8948,23
srodki pienigzne i inne aktywa 4104,79 975,36 2 485,30 595,87
pieniezne
Rozliczenia miedzyokresowe 5706,48 1 355,94 0,00 0,00
Aktywa razem 4409 630,90 1047 791,59 4366 955,81 1047 005,64
Kapital wiasny -36 874,83 - 876199 -29402,15 -7 049,35
Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 4414 805,73 1049 021,20 4364 657,96 1046 454,71
Rezerwy na zobowigzania 31700,00 7 532,37 31 700,00 7 600,28
Pasywa razem 4409 630,90 1047 791,59 4366 955,81 1047 005,64
Wyszczegoélnienie 01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.03.2017
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

PLN EUR PLN EUR
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnoéci operacyjnej 35547,13 8507,35 91 619,58 21 361,03
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnos$ci inwestycyjnej . ) . .
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnoéci finansowej -33927,64 -8119,77 -46 174,51 -10 765,55
Kurs EUR/PLN 31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017
- dla danych bilansowych 4,2085 4,2198 4,1709
-dla dany(’:h ra.chl.m.ku zyskow i strat oraz sprawozdania z 41784 42891 42447
przeptywoéw pienieznych
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Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych uzyto kursu bedacego S$rednig
arytmetyczng kurs6w NBP obowigzujacych na ostatni dzien poszczegélnych miesiecy danego okresu.
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C. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
OD 1 STYCZNIA 2018 R. DO 31 MARCA 2018 R.

SPRAWOZDANIE

INFORMACJE OGOLNE

I. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACE]:

Nazwa: Graviton Capital Spotka Akcyjna

Forma prawna: Spétka Akcyjna
Siedziba:
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci:

FINANSOWE ZA OKRES

53-329 Wroclaw, Plac Powstancéw Slaskich 1/201

- Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania

Organ prowadzacy rejestr: (0000251987)

Numer statystyczny REGON: 020195815

II. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITAOWE]:

Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI. Wydziat Gospodarczy KRS

Spétka dominujaca Graviton Capital S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

III. OKRESY PREZENTOWANE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku.
Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania z sytuacji finansowej,

za okres od 01 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku dla $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw
pienieznych oraz $§rédrocznego skréconego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym.

Rokiem obrotowym spétki dominujacej oraz wszystkich Spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej Graviton Capital S.A. jest rok

kalendarzowy.

IV. SKEAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACE] WEDLUG STANU NA DZIEN 31.03.2018 R.:

Zarzad:

Dominik Dymecki - Prezes Zarzadu

Mariusz Chtopek - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Krzysztof Piotrowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tadeusz Gudaszewski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Zofia Dzielnicka - Cztonek Rady Nadzorczej
Mieczystaw Woéjciak - Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej GRAVITON Capital S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wchodza:

Krzysztof Piotrowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tadeusz Gudaszewski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Zataczone informacje stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Zofia Dzielnicka - Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Kowal - Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta zaszly

nastepujace zmiany osobowe:
— w dniu 2 maja 2018 r. Zarzad Spoéiki otrzymat informacje o $mierci Pana Mieczystawa Wéjciaka - Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

powotanego przez Panig Zofie Dzielnicka oraz Pana Tadeusza Gudaszewskiego, korzystajacych z uprawnienia osobistego przyznanego

im w art. 6 ust. 5 lit. f Statutu Sp6iki,
— w dniu 22 maja 2018 r. Pan Andrzej Kowal zostal powotany do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta przez Panig Zofie Dzielnicka oraz
Pana Tadeusza Gudaszewskiego, korzystajacych z uprawnienia osobistego przyznanego im w art. 6 ust. 5 lit. f Statutu Spo6tki.

V. FIRMA AUDYTORSKA:
Sprawozdanie finansowe nie podlega badaniu

VI. ZNACZACY AKCJONARIUSZE JEDNOSTKI DOMINUJACE]

Wedtug stanu na dzien 31.03.2018 r. akcjonariuszami jednostki dominujacej posiadajacymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy byli:

Udziat w Udziat w ogolnej
Akcjonariusze Liczba akcji Wartos$¢ akcji kapitale Liczba glosow liczbie gltoséw
zakladowym% na WZA (%)
Zofia Dzielnicka 412 375 329900,00 19,99% 412 375 19,99%
Tadeusz Gudaszewski, 412 145 329 716,00 19,98% 412 145 19,98%
Wojciech Gudaszewski 206 000 164 800,00 9,99% 206 000 9,99%
Adrian Dzielnicki 206 000 164 800,00 9,99% 206 000 9,99%
Pozostali 825590 660 784,00 40,04% 825590 40,05%
Razem 2062 500 1650 000,00 100,00% 2062 500 100,00%

VII. PODMIOTY POWIAZANE:

GRAVITON AD Sp. z 0.0. (dawniej WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0.) - z siedzibg we Wroctawiu, Plac Powstaficéw Slaskich 1 lok.
201, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000271207. Na dzien 31 marca 2018 r. Emitent posiadat 100% udziatlu w KZ i glosach na WZ tego

przedsiebiorstwa.

GRAVITON I sp. z 0.0. (dawniej WDM Inwestycje Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu, Pl. Powstancéw Slaskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000534954. Na dzien 31 marca 2018 r. Emitent posiadal 100% udziatlu w KZ i glosach na ZW tego
przedsiebiorstwa. W dniu 17 maja 2018 r. podpisana zostata umowa sprzedazy 100% udzialéw w Graviton I Sp. z 0.0. na rzecz osoby trzeciej
niezwiagzanej z Grupa Kapitatlowa Emitenta, wobec czego na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w skiad Grupy Kapitatowej
Emitenta wchodzg spéiki Graviton Capital S.A. oraz Graviton AD Sp. z 0.0.

Spo6iki zalezne wyceniane sa w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia z uwzglednieniem utarty wartos$ci aktywoéw.

VIIL. GRAFICZNA PREZENTACJA GRUPY KAPITALOWE] NA DZIEN 31 MARCA 2018 R.

GRAVITON CAPITAL
S.A.
(Emitent)

v
v v

GRAVITON AD Sp. z 0.0. GRAVITON | Sp. z 0.0.
(spotka jednoosobowa, (spotka jednoosobowa,
100% udziatu w KZ i w 100% udziatu w KZ iw

glosach na WZ2) glosach na WZ2)
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IX. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki

Dominujacej w dniu 30 maja 2018 roku.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWE] GRAVITON CAPITAL S.A.

P

Srédroczny skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku

01.01-31.03.2018

01.01-31.03.2017

Przychody ze sprzedazy 75 484,56 -
Przychody ze sprzedazy produktéw -
Przychody ze sprzedazy ustug 75 484,56 -
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw -
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 111 775,82 33439,01
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 111 775,82 33.439,01
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -36 291,26 -33439,01
Pozostate przychody operacyjne 51 420,90 241 788,53
Pozostate koszty operacyjne - 105 043,82
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 15 129,64 103 305,70
Przychody finansowe - 2690,64
Koszty finansowe 22 602,32 25657,78
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw
wiasnosci
ZysKk (strata) przed opodatkowaniem -7472,68 80 338,56
Podatek dochodowy - -214 458,41
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -7472,68 294 796,97
ZysKk (strata) netto -7472,68 294 796,97
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujacym
ZysKk (strata) netto podmiotu dominujacego -7472,68 294 796,97
ZysKk (strata) netto na jedna akcje (w zl) -0,03 0,14
Podstawowy za okres obrotowy -0,03 0,14
Rozwodniony za okres obrotowy -0,03 0,14
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dzialalnosci kontynuowanej (w zl) -0,03 0,14
Podstawowy za okres obrotowy 0,03 0,14
Rozwodniony za okres obrotowy 0,03 0,14
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnos$ci zaniechanej (w z1) -0,03 0,14

Wroclaw, dnia 30.05.2018 .

Zarzad:

Dominik Dymecki - Prezes Zarzadu

Mariusz Chtopek - Cztonek Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit: Katarzyna Malarowska

Zalgczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 8
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)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochod6w

01.01-31.03.2018

01.01-31.03.2017

Zysk (strata) netto -7472,68 294 796,97
Inne catkowite dochody netto

Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujacym

Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy -7472,68 294 796,97

Wroclaw, dnia 30.05.2018 .

Zarzad:
Dominik Dymecki - Prezes Zarzadu
Mariusz Chtopek - Cztonek Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit: Katarzyna Malarowska
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.03.2018 31.12.2017
Aktywa trwale 42 089,22 42 535,35
Rzeczowe aktywa trwate 26 702,22 27 148,35
Aktywa z tytutu odroczonego podatku odroczonego 15 387,00 15 387,00
Aktywa obrotowe 4 367 541,68 4324 420,46
NaleznoSci krotkoterminowe 57730,41 18 090,16
Rozliczenia miedzyokresowe 5706,48 2 485,30
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4104,79 3845,00
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 4300 000,00 4300 000,00
AKTYWA RAZEM 4409 630,90 4366 955,81
PASYWA 31.03.2018 31.12.2017
Kapital wlasny -36 874,83 -29 402,15
Kapitat zaktadowy 1650 000,00 1 650 000,00
Kapitaty zapasowy 4573 273,76 4573 273,76
Niepodzielony wynik finansowy -5629 186,27 -5629 186,27
Wynik finansowy biezacego okresu -7472,68 -623 489,64
Zobowiazanie i rezerwy na zobowiazania 4446 505,73 4396 357,96
Kredyty i pozyczki 117 463,81 117 463,81
Rezerwy krétkoterminowe 31 700,00 31700,00
Zobowigzania krotkoterminowe 203 465,37 141 992,28
ﬁ:;);vr\:;qcz;r;iz (lj)sz;;ﬁl;ir;i; zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 4093 876,55 4105 201,87
PASYWA RAZEM 4409 630,90 4366 955,81

Wroclaw, dnia 30.05.2018 .

Zarzad:
Dominik Dymecki - Prezes Zarzadu
Mariusz Chtopek - Cztonek Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit: Katarzyna Malarowska

Zalgczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Kapitaly . Kapitat
zZapasowy ze Niepodzielony R wlasny Kapitat
Kapitat P . o Pozostate Réznice . finansowy . . . p . Razem kapitat
zaklado sprzedazy akcji Kapitat wynik biezaceso akcjonariuszy akcjonariuszy TR
wy powyzej ceny pitaly kurs.owe z finansowy ok?esf jednostki niekontrolujacych y
nominalnej przeliczenia dominujacej
Na dzien 31.03.2018r.
Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 1650 000,00 4573 273,76 -5629 186,27 -29402,15 -29402,15
Korekty
Kapitat wiasny po korektach 1650 000,00 4573 273,76 -5629 186,27 -29402,15 -29402,15
Suma dochoddéw catkowitych -7472,68 -7472,68 -7472,68
Kapitat wiasny na dzien 30 czerwca 1650 000,00 4573 273,76 -5629 186,27 -7472,68 -36 874,83 -36 874,83
Na dzien 31.03.2017r.
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 1 650 000,00 38513 489,14 -39569 401,65 594 087,49 594 087,49
Korekty
Kapitat wiasny po korektach 1650 000,00 38513489,14 -39 569 401,65 594 087,49 594 087,49
Suma dochoddéw catkowitych 52 354,95 52 354,95
Kapitat wlasny na dzien 31 marca 1650 000,00 38513489,14 -39 569 401,65 52 354,95 594 087,49 644 442,44

Wroclaw, dnia 30.05.2018 .

Zarzad:

Dominik Dymecki - Prezes Zarzadu

Mariusz Chtopek - Czlonek Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit: Katarzyna Malarowska

Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

| 01.01-31.03.2018 01.01-31.03.2017
DZIALALNOSC OPERACYJNA
ZysKk (strata) przed opodatkowaniem -7472,8 80 338,56
Korekty razem 43 019,81 11 281,02
Amortyzacja 51 420,90 63 752,98
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 61432,40
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -111432,40
Zmiana stanu rezerw -6 800,00
Zmiana stanu naleznosci -41501,73 -49 379,03
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 61473,09 64 676,26
Zmiana stanu pozostatych aktywow -10 699,19
Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej -28372,45
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 35547,13 91 619,58
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy
Wydatki
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy
Wydatki 33 927,64 -46 174,51
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli
Inne, niz wptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek 11325,32 46 174,51
Wykup dtuznych papieré6w wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnos$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki 22 602,32
Inne wydatki finansowe
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -33927,64 -46 174,51
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A+B+C) 1619,49 45 445,07
E. Bilansowa zmiana stanu sSrodkéw pienieznych, w tym: 1619,49 45 445,07
F. Srodkipieniezne na poczatek okresu 2485,30 67 511,78
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 4104,79 112 956,85
Wroclaw, dnia 30.05.2018r.
Zarzad:
Dominik Dymecki - Prezes Zarzadu
Mariusz Chtopek - Cztonek Zarzadu
. . - / / v .'!,f" -
Sprawozdanie sporzadzit: Katarzyna Malarowska ... ALLO B B
{ i
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INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

I.  ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz
interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy
Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz
Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac roczne sprawozdanie finansowe za rok 2017 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych
przez Unie Europejska dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku. W 2017 roku Spétka
przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci i
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do
prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2017r.

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardéw zatwierdzone do stosowania w UE i majacych zastosowanie do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017:

a) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na niezrealizowane
straty - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

1. Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, Ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych wycenianych w wartosci
godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowac powstanie ujemnych réznic przejsciowych.

2. Proponowane poprawki beda réwniez stanowi¢, ze warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywdéw nie ogranicza szacunkéw
warto$ci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych réznic przejsciowych do
przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie bedg obejmowa¢ odliczen podatkowych
wynikajacych z odwrécenia tych ujemnych réznic przejsciowych.

b) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeplywoéw pienieznych: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji- obowigzujace w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jako$ci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki sprawozdawczej
przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymog:

(i) uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozycji, generujacych przeptywy
pieniezne, ktére kwalifikujg sie jako dziatalno$¢ finansowa, z wyjatkiem pozycji kapitatu wtasnego;

(ii) ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajacych analize ptynnosci jednostki, takich jak ograniczenia stosowane przy
podejmowaniu decyzji dotyczacych wykorzystania Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

c) Poprawkido MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF - obowigzujace w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017

d) Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach

3. Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujac, Ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym standardzie, z wyjatkiem
wymogow par. B10-B16, dotycza udziatéw klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, przeznaczone do podziatu miedzy
wiascicieli lub jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka powstata w zwigzku z niejasno$ciami dotyczacymi
wzajemnego oddziatywania wymogéw ujawniania informacji zawartych w MSSF 5 i MSSF 12.

W 2017 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowo$ci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w
UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2017 r.
Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Spétki ani w prezentacji danych w
sprawozdaniu finansowym

Spétka nie skorzystata z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw zatwierdzonych przez Unie
Europejska, ktére obowiazuja dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku:
a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z p6Zniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.)

- obowigzujacym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 .
Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz
wyceny aktywéw finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalno$ci,
dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do
jednej z dwdch kategorii:
(i) aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
(i) aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwe;j.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione s3a nastepujace dwa warunki:
aktywa utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania
przeptywo6w wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywéow
pienieznych stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.
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Zyski i straty z wyceny aktywdéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym biezacego
okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$¢
decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci
ujete w innych catkowitych dochodach nie moga w pdzniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.
MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujacych tj. model oczekiwanych strat kredytowych.
Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymoég ujawniania w pozostatych catkowitych dochodach skutkéw zmian wiasnego
ryzyka kredytowego z tytutu zobowiazan finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

b) MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

4. MSSF 15 okres$la, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawaé¢ przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw stosujacych MSSF
istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity model pieciu krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla
wszystkich uméw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

c¢) MSSF 16 Leasing - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019 roku

5.  MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujace MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27. MSSF
wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze okres leasingu
wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywéw ma niska warto$¢. Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo
niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

d) Wpyjasnienia do MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,
7.  Zmiany doprecyzowuja w jaki sposéb:
dokona¢ identyfikacji zobowigzania do realizacji §wiadczen,
(i) ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,
(ii) ustali¢ sposéb rozpoznawania przychodoéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub rozlicza¢ w czasie)

Zmiany te wprowadzaja 2 dodatkowe zwolnienia majace na celu obnizenie kosztéw i zawitosci dla jednostek przy wdrazaniu

standardu.

e) Zmiany dotyczace MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

8. Zmiany maja na celu usuniecie z rachunkéw zyskéw i strat jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe, przypadkéow
niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne sg nastepujgce rozwigzania:

(i) stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach a nie rachunku zyskéw i strat,
zmian wynikajacych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast MSR 39 Instrumenty finansowe dla wszystkich
jednostek, ktére wystawiaja umowy ubezpieczeniowe (tzn. ,overlay approach”),

(i) tymczasowego (do 2021 roku) wytaczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla jednostek, ktérych dziatalno$¢
jest gtownie zwigzana z dziatalno$cig ubezpieczeniowq i stosowania w tym okresie MSR 39 Instrumenty finansowe (tzn.
,deferral approach”).

f) Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF - obowigzujace w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

(i) Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy
Poprawka dotyczy eliminacji krétkoterminowych zwolnienn przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1, poniewaz dotyczyly one
minionych okreséw sprawozdawczych i spelnily juz swoje zadanie. Zwolnienia te umozliwiaty jednostkom stosujgcym MSSF po
raz pierwszy skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaty jednostkom stosujacym je od dawna w odniesieniu do:
Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczacych instrumentéw finansowych, wymaganych wskutek wprowadzenia
poprawek do MSSF 7
Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19, dotyczacych wrazliwosci zobowigzan z tytutu
zdefiniowanych $wiadczen na zatozenia aktuarialne.
Retrospektywnego zastosowania wymogéw dotyczacych jednostek inwestycyjnych, zawartych w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27.
(ii) Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczaca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda praw wtasnosci), ktérag moga podja¢ organizacje
typu venture capital lub inne kwalifikujace sie jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze powiernicze) podejmowana jest
indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze mozliwos$ci wyboru metody wyceny
jednostki inwestycyjnej, bedacej podmiotem stowarzyszonym lub wspdlnym przedsiewzieciem jednostki niebedacej jednostka
inwestycyjng - moze ona zachowa¢ wycene w wartosci godziwej wykorzystywana przez ten podmiot, stosujac jednoczesnie
metode praw wiasnosci.

g) Zmiany dotyczace MSSF 2 Platnosci oparte na akcjach - obowiazujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowuja w jaki sposéb ujmowac niektoére typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te wprowadzaja wymogi dotyczace
ujmowania:

(i) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w Srodkach pienieznych, zawierajacych warunek osiggniecia przez jednostke
okreslonych wynikéw gospodarczych,

(ii) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych po potraceniu podatku,

(iii) zmian transakcji ptatno$ci na bazie akcji z rozliczanych w $rodkach pienieznych na rozliczane w instrumentach kapitatowych.

h) Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomos$ci inwestycyjne - obowigzujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.
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Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktyw6éw z i do nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana dotyczy
paragrafu 57, w ktérym stwierdzono, Ze przeniesienie aktywéw z i do nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wytacznie
woéweczas, gdy wystepuja dowody na zmiane sposobu ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata
okreslona jako lista otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listag zamknieta.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Sp6tki winno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem

uzyskania pelnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz wyniku finansowego za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a)

b)

)

d)

e)

MSSF 14: Dzialalno$¢ objeta regulacja cen; salda pozycji odroczonych - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego
poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegaja regulacji przez
okreslone organy regulacyjne badZ nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw naleza czesto dystrybucja energii
elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalno$ci o regulowanych cenach, a jedynie okresla
zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badZz koszty kwalifikujace do ujecia ich w wyniku obowigzujacych
przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w $wietle innych MSSF nie spetiaja warunkéw ujecia jako sktadniki aktywéw lub
zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objeta regulacjami cen i w sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych zgodnie z wcze$niej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujace sie do
uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegaé prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania z
pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegaja podziatlowi na obrotowe i trwate
i nie sg okreslane mianem aktywo6w czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywdéw s3g okreslane
jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére s3 wykazywane w ramach pasywéw - jako ,salda kredytowe
pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywaé zmiany netto w ,pozycjach
odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskdw lub strat (lub w jednostkowym
sprawozdaniu z zyskéw lub strat).

Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat procesowi przyjecia.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2021 roku

MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite zasady ujmowania i wyceny umoéw
ubezpieczenia i reasekuracji wedtug ich wartosci biezacej. MSSF 17 wymaga, aby umowy ubezpieczenia byty ujmowane w oparciu
o biezace szacunki i zatozenia, ktére odzwierciedlajg oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne oraz niepewnosci z nimi zwigzane.
Przychody z tytulu umowy ubezpieczenia (umowna marza) s3 rozpoznawane wraz ze $wiadczeniem ustugi objetej umowa
ubezpieczenia przez okres objety ubezpieczeniem.

Zmiany w szacunkach dotyczacych przysztych przeptywo6éw pomiedzy datami bilansowymi ujmowane s3 w sprawozdaniu z wyniku
lub jako korekta oczekiwanej marzy umownej w zalezno$ci od charakteru zmiany oraz przyczyny je wystgpienia. Jednostka ma
wybér w jaki sposéb rozpoznawac niektére zmiany w stopie dyskontowej: w sprawozdaniu z wyniku lub w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw za dany okres.

Wczesniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspoélnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzieciem - odroczenie stosowania na czas nieokres$lony

Zmiany dotycza sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkya stowarzyszong lub wspoélnym
przedsiewzieciem oraz wyjasniaja, Ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspélnego
przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowia przedsiewziecie.

KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajacych otrzymanie lub zaptate zaliczki w walucie obcej. Interpretacja
dotyczy transakcji w walucie obcej, wowczas, gdy jednostka ujmuje niepieniezne aktywo lub zobowigzanie wynikajace z
otrzymania lub zaptaty zaliczki w walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odno$ne aktywo, koszt lub przychdd.

KIMSF 23 Niepewnos$¢ interpretacji dotyczacych podatku dochodowego - obowigzujace w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

Interpretacja wyjasnia jak odzwierciedli¢ w sprawozdaniu finansowym niepewno$¢ zwigzang z uyjmowaniem podatku
dochodowego. Interpretacja dotyczy sytuacji gdy ujecie danej transakcji lub okoliczno$ci w prawie podatkowym jest niejasne lub
sytuacji gdy jednostka nie jest pewna czy organy podatkowe zaakceptuja podejscie jednostki lub jej interpretacje prawa
podatkowego.

Zmiany do MSSF 9, Instrumenty finansowe” - Kontrakty z cechami przedptat z ujemna rekompensata (opublikowane w dniu 12
pazdziernika 2017 roku, obowiazujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2019)
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g)

10.

h)

Zmiana doprecyzowuje, iz instrumenty finansowe, ktére zawieraja mozliwos¢ wczesnej ich sptaty (przedptaty) mogaca skutkowac
ujemng rekompensate moga by¢ wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite
dochody, w zalezno$ci od modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi.

Zmiany do MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” - Udziaty dtugoterminowe w
jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach (opublikowane w dniu 12 pazdziernika 2017 roku, obowigzujace w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019)

Celem zmiany jest wskazanie w jaki sposéb wyceni¢ udzialy dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych lub wspélnych
przedsiewzieciach. Dodano paragraf 14A w celu wyjasnienia, ze jednostka stosuje MSSF 9, w tym wymogi dotyczace utraty
warto$ci, do dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, ktére stanowia czes¢
inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej lub wspélnym przedsiewzieciu, ale do ktérych metoda praw wiasno$ci nie jest
stosowana. Skre$lono paragraf 41 poniewaz Rada uznala, ze powtdrzyta w nim wymogi zawarte w MSSF 9 i wprowadzita
zamieszanie w rachunkowosci w odniesieniu do dtugoterminowych udziatéw.

Poprawki do MSSF (2015-2017) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF - obowigzujace w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

(i) Zmiana do MSSF 3 Potaczenia jednostek MSSF 11 Wspo6lne ustalenia umowne Precyzuje, co nastepuje:
a) jednostka dokonuje ponownej wyceny udziatu we wspoélnej dziatalnosci, ktéra speinia definicje przedsiewziecia, gdy
uzyskuje nad nim kontrole.
b) jednostka nie dokonuje ponownej wyceny udziatu we wspdlnej dziatalnosci, ktéra spetnia definicje przedsiewziecia,
jesli zmiana udziatu we wspélnej dziatalnosci powoduje powstanie wspo6tkontroli lub jej utrzymanie.
(i) Zmiana do MSR 12 Podatek dochodowy Precyzuje, iz konsekwencje podatkowe wyptaty dywidend sa ujmowane w taki sam
sposéb jak innych transakgji.
(iii) Zmiana do MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego Precyzuje, iz jednostka traktuje jako czes¢ finansowania zewnetrznego
0 ogbélnym charakterze kazde finansowanie zwigzane z wytworzeniem aktywa, kiedy aktywo to jest gotowe do uzytkowania lub
sprzedazy.
Zmiany dotyczace MSR 19 Swiadczenia pracownicze - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

Zmiana ta wymaga, aby w przypadku zmian, ograniczen lub rozliczenia programu okreslonych $wiadczen jednostka

(i) przyjmowata aktualne zatozenia w celu ustalenia kosztéw biezgcego zatrudnienia oraz wartosci biezacej zobowigzania z tytutu
okreslonych $wiadczen dotyczacego pozostatego okresu,

(i) ujmowata w wyniku, jako ,koszty przesztego zatrudnienia” lub ,zyski lub strat” z tytulu rozliczenia programu, kwoty
wynikajace z wyceny wartoSci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen, przed i po zmianie, przy obecnych
zatozeniach i wartosci godziwej aktywdw programu na dzien dokonania zmiany, w tym takze zmiane nadwyzki nierozpoznane;j.”

Spoéikajest w trakcie analizy wptywu powyzszych zmian w standardach na jej sprawozdanie finansowe.
Wedtug szacunkéw Spoiki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe Spétki.

IL

PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym zostaly podane w ztotych polskich (zt), ktoére sa waluta
funkcjonalna i prezentacji Spéiki, po zaokragleniu do pelnych tysiecy.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, ktérych zmiana ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat lub
sprawozdaniu z catkowitych przychoddw, w zalezno$ci od kwalifikacji instrumentéw do odpowiedniej grupy aktywoéw finansowych.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniei wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spo6tki za 2017 r. obejmujacym noty, za
okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta. Ostatnie
sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie finansowe za 2017 rok.

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato przegladowi.

III. ZASADY KONSOLIDAC]I

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Graviton Capital obejmuje skrécone Srédroczne
sprawozdanie finansowe Spo6tki Graviton Catpial S.A. i jednostek kontrolowanych przez Spétke: Graviton AD Sp. z o0.0. oraz Graviton I Sp.

Z

0.0. (jej jednostki zalezne).

Spoéika posiada kontrole, jezeli:

posiada wtadze nad danym podmiotem,

podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytulu swojego zaangazowania w danej

jednostce,
ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Zalaczone informacje stanowig integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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a)

b)

W przypadku wystapienia sytuacji, ktéra wskazuje na zmiane jednego lub kilku z powyzej wymienionych czynnikéw sprawowania

kontroli, Sp6tka weryfikuje swoja kontrole nad innymi jednostkami.

W przypadku gdy Spdtka posiada mniej niz wiekszo$¢ praw glosu w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu umozliwiajg jej

jednostronne kierowanie istotnymi dziataniami tej jednostki oznacza to, ze sprawuje ona nad nig wiadze. W celu oceny czy Sp6tka ma

wystarczajaca wtadze, powinna ona przeanalizowac szczegélnoSci:

—  wielko$¢ pakietu praw glosu posiadanego przez Spétke w porédwnaniu do wielkosci pakietow gltoséw posiadanych przez innych
udziatowcow,

—  potencjalne prawa glosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcéw lub inne strony,

—  prawa wynikajace z innych ustalen umownych,

—  dodatkowe okolicznos$ci, ktére moga $wiadczy¢ ze Spotka ma lub nie ma mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami w
momentach podejmowania decyzji.

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegaja peinej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem
ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwa
przekazanych aktywoéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowiazan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany,
powiekszong o Kkoszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i
zobowigzania warunkowe przejete w ramach polaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci
godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkos$ci ewentualnych udziatéw niekontrolujacych. Nadwyzke kosztu przejecia nad
warto$cig godziwa udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos$¢ firmy. Jezeli
koszt przejecia jest nizszy od warto$ci godziwej aktywdéw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku
zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy sp6tkami Grupy sa eliminowane. Niezrealizowane
straty réwniez podlegaja eliminacji, chyba, Ze transakcja dostarcza dowod6éw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.
Zasady rachunkowo$ci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z
zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Grupe.

Udzialy/akcje niekontrolujqce oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontrolujgcymi

Udziaty niekontrolujace obejmuja nie nalezace do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacja. Udziaty niekontrolujace ustala sie
jako warto$¢ aktywow netto jednostki powiazanej, przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowe;j.
Zidentyfikowane udzialy niekontrolujace w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wlasnos$ciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujace w aktywach netto obejmuja:

(i) wartos$¢ udziatéw niekontrolujacych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz

(ii) zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziat niekontrolujacy poczawszy od dnia potaczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujacej oraz udziatéw
niekontrolujacych. Laczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujacej oraz udziatéw niekontrolujgcych nawet
wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujace przybierajg warto$¢ ujemna.

c) Jednostki stowarzyszone

d)

e

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje. Znaczacy wplyw oznacza
zdolno$¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktérej dokonano
inwestycji. Wywieranie znaczacego wplywu nie oznacza sprawowania kontroli lub wspétkontroli nad ta polityka. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych sa rozliczana metoda praw wiasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, za$ jej udziat w
zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia - w pozostatych kapitatach. O fgczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie
warto$¢ bilansowg inwestycji.

Wspdlne ustalenia umowne (wspélne przedsiewziecie i wspdlna dziatalnosc)

Wspdlne ustalenia umowne to umowa, w ramach ktérej dwie lub wiecej stron sprawuje wspoétkontrole, ktére ma forme albo wspdlnej
dziatalnosci albo wspélnego przedsiewziecia.

Wspdlnik wspolnej dziatalnosci ujmuje: swoje aktywa (w tym udziat w aktywach posiadanych wspdlnie), swoje zobowigzania (w tym
udzial w zobowigzaniach zaciggnietych wspo6lnie), przychody ze sprzedazy swojej czesci produkcji wynikajacej ze wspdlnej dziatalnosci,
swoja cze$¢ przychodéw ze sprzedazy produkcji dokonanej przez wspdlna dziatalno$¢ oraz swoje koszty (w tym udziat we wspolnie
poniesionych kosztach).

Wspdlne przedsiewziecie to wspélne ustalenie umowne, w ramach ktérego strony sprawujgce nad nim wspoétkontrole posiadajg prawa
do aktywdéw netto tego ustalenia umownego. Wspdlne ustalenia umowne to ustalenie, nad ktérym dwie lub wiecej stron prawuje
wspoétkontrole, co oznacza umownie okreslony podzial kontroli nad ustaleniem umownym, ktéry wystepuje tylko wtedy, gdy decyzja
dotyczy istotnych dziatan wymagajacych jednomyslnej zgody stron sprawujacych wspétkontrole.

Wspdlne przedsiewziecia rozliczane sa metoda praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu

Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczgce sie 31 marca 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku obejmuja
nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Wyszczegolnienie Udzial w ogélnej liczbie gtosow (w %) H
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31.03.2018 31.12.2017
Graviton Capital S.A. Jednostka dominujaca
Graviton AD Sp. z o.0. 100% 100%
Graviton I Sp. z o.0. 100% 100%

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku nie wystgpity zmiany w Grupie Kapitatowej.

W dniu 17 maja 2018 r. podpisana zostata umowa sprzedazy 100% udziatéw w Graviton I Sp. z 0.0. na rzecz osoby trzeciej niezwigzanej
z Grupa Kapitalowg Emitenta, wobec czego na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodza
spo6iki Graviton Capital S.A. oraz Graviton AD Sp. z 0.0.

IV. ZALOZENIE KONTYNUAC]JI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez Sp6tke w okresie co najmniej
12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym.

W ocenie zarzadu istnieja przestanki wskazujace na istniejgce zagrozenie kontynuacji dziatania w postaci:
- zaniechania dziatalno$ci maklerskiej od 31.01.2017 r.

- braku przychoddéw z dziatalno$ci maklerskiej w 20161 2017 r.

- znaczacej straty w roku biezacym i w roku poprzednim,

Jednak w wyniku podejmowanych przez Zarzad dziatan zmierzajacych do pozyskania partnera lub inwestora strategicznego, w dniu 2 marca
2018 r. zawarte zostato wielostronne porozumienie (dalej: ,Porozumienie”) dotyczace warunkéw inwestycji w Spoétke zawarte przez
Emitenta oraz Poligo Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, REINO Partners Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, REINO Dywidenda Plus S.A. z
siedzibg w Warszawie oraz Panig Zofig Dzielnicka, Panem Tadeuszem Gudaszewskim, Panem Adrianem Dzielnickim oraz Panem Wojciechem
Gudaszewskim.

Porozumienie okreslalo podstawowe zasady i warunki nabycia 100% akcji Spétki w ramach publicznego wezwania oraz dokonania
inwestycji w Spotke przez podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz emisje nowych akcji Spo6tki i pokrycie ich wkiadami niepienieznymi w
postaci akcji spétki REINO Dywidenda Plus S.A. oraz udzialéw spétki REINO Partners Sp. z o.0. Szczegélowe zasady i warunki
przeprowadzenia planowanej transakcji zostaty okreslone w umowie inwestycyjnej zawartej w dniu 22 maja 2018 .

Strony ustality okres wytacznosci do dnia 31 maja 2018 r. i w tym okresie Emitent oraz akcjonariusze wiekszosciowi Sp6tki zobowiazali sie, a
takze zobowigzali sie do spowodowania, ze ich przedstawiciele nie beda prowadzili w tym terminie jakichkolwiek rozméw lub negocjacji z
jakimkolwiek innym podmiotem niz Kupujacy Poligo Capital Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu w zakresie jakiejkolwiek inwestycji w Spétke.

Emitent podjat decyzje o opdZnieniu podania do publicznej wiadomosci w/w informacji na podstawie art. 17 ust. 4 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (dalej: ,Rozporzadzenie MAR”), bowiem w jego ocenie jej niezwtoczne ujawnienie mogtoby naruszy¢ prawnie
uzasadnione interesy Emitenta w zwigzku z toczacymi sie miedzy Stronami Porozumienia negocjacjami dotyczacymi sprzedazy pakietu
wiekszo$ciowego akcji Spotki.

W dniu 22 maja 2018 r. zawarta zostata wielostronna Umowa inwestycyjna (dalej: ,Umowa inwestycyjna”) przez Emitenta oraz Poligo
Capital Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, REINO Partners Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, REINO Dywidenda Plus S.A. z siedzibg w
Warszawie oraz Panig Zofig Dzielnickg, Panem Tadeuszem Gudaszewskim, Panem Adrianem Dzielnickim, Panem Wojciechem
Gudaszewskim, Panem Dominikiem Dymeckim oraz Panem Pawtem Jeleniewskim.

Umowa inwestycyjna okre$la podstawowe zasady i warunki nabycia przez Poligo Capital Sp. z 0.0. do 100% akcji Spétki w ramach
publicznego wezwania oraz dokonania przez pozostate Strony Umowy inwestycyjnej inwestycji w Spétke przez podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz emisje nowych akcji Emitenta i pokrycie ich wktadami niepienieznymi w postaci akcji spétki REINO Dywidenda Plus S.A.
oraz udziatéw sp6tki REINO Partners Sp. z o.0., a takze przez przeprowadzenie emisji nowych akcji Spétki skierowanej do akcjonariuszy
dodatkowych wskazanych przez Spéike.

Zgodnie z tre$cia Umowy inwestycyjnej przeprowadzenie publicznego wezwania do wykupu do 100% akcji Emitenta po cenie 1,60 zt za
jedng akcje Spétki zostanie przeprowadzone przez Poligo Capital Sp. z 0.0. po spelnieniu sie wszystkich warunkéw okreslonych szczegbétowo
wskazanych w Umowie inwestycyjnej, do ktérych nalezg m.in.: odbycie sie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki w dniu 20 czerwca
2018 r. oraz podjecie uchwat objetych porzadkiem obrad, w tym uchwaty w przedmiocie zmiany Statutu Spétki, odbycie sie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Sp6tki w dniu 20 czerwca 2018 r. oraz podjecie uchwat objetych porzadkiem obrad, w tym uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakltadowego Emitenta oraz odbycie sie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki w dniu 29 czerwca 2018 r.
oraz podjecie uchwat objetych porzadkiem obrad, w tym uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.

Umowa inwestycyjna zawiera postanowienia/zobowigzania okresu przejSciowego typowe dla tego rodzaju transakcji przejecia kontroli w
Spoice, celem ktérych jest dazenie do niepogorszenia stanu prawnego, finansowego, a takze majatkowego Spoiki.

Przeprowadzenie transakcji zgodnie z tre$cia Umowy inwestycyjnej ma doprowadzi¢ do przejecia Sp6tki oraz utworzenia holdingu, ktérego
podstawowa dziatalno$¢ bedzie dotyczyta tworzenia i oferowania produktéw inwestycyjnych, a takze zarzadzania wehikutami
inwestycyjnymi.
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Zawarcie Umowy inwestycyjnej Zarzad uznaje za znaczace osiggniecie, mogace mie¢ istotny wpltyw redukcje w/w przestanek wskazujacych
na zagrozenie kontynuacji dziatania Spétki. W przypadku speinienia sie postanowien Umowy inwestycyjnej kapitat zaktadowy Emitenta
ulegnie znacznemu podwyzszeniu, a nowi kluczowi akcjonariusze dokonajga zmiany podstawowego profilu dziatalnosci Sp6tki. Tym samym
zrealizowane zostang plany Zarzadu dot. pozyskania nowego inwestora dla Emitenta, ktéry w przypadku realizacji postanowien Umowy
inwestycyjnej, nie tylko przejmie kontrole nad Spo6tka jako akcjonariusz wiekszos$ciowy, ale dokona wniesienia do Sp6tki istotnych aktywow
oraz umozliwi Emitentowi wznowienie dziatalno$ci operacyjnej.

V. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

W Grupie Kapitatowej nie wystepuje sezonowos$¢ i cykliczno$¢ dziatalno$ci.

VI. WALUTA FUNKCJONALNA I WALUTA PREZENTAC]I

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w S$rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktérym Grupa Kapitatlowa prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zlotych polskich (PLN), ktéry jest waluta funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy
Kapitatowe;j.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wiasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie
przeptywo6w pienieznych i zabezpieczenie udzialéw w aktywach netto.

VIL ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

Sporzadzenie skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad
jednostki dominujacej okreslonych szacunkéw i zatozen, ktére wptywaja na wielko$ci wykazane w tym sprawozdaniu finansowym.
Wiekszo$¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujacej. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie réznic od
przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w
ktéorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezacego, jak i okreséw przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad jednostki dominujacej przy zastosowani MSR 34, ktére maja istotny
wplyw na $rdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w
przysztych latach zostaly przedstawione w §rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz szacunkéw
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

b) Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z
ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywo6w i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spéika ocenia, czy istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci ktéregos ze
sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie nie wystepuja, lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywoéw zostat przypisany.

Wycena rezerw

Rezerwy ujmowane sg wéweczas, gdy na Spéice cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesziych i
gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przyszlosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowag,
ze zalozenie to statoby sie nieuzasadnione.
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Warto$¢ godziwa instrumentéow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spoétka kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposéb ustalenia wartosci godziwej
poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie XV.

Ujmowanie przychodéw
Przychody s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dana
transakcja, oraz gdy kwoty przychodéw mozna oceni¢ w spos6b wiarygodny.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw
rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkéw.

VIIL. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAE, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPLYWY
SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY
WPLYW

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku w Grupie Kapitatlowej Graviton Capital nie wystapity zdarzenia nietypowe poza
wskazanymi ponizej.

W lutym 2018 r. Bank Zachodni WBK S.A. wypowiedzial umowe kredytu inwestycyjnego udzielonego spoétce zaleznej Emitenta, tj. Graviton
AD Sp. z 0.0. Wypowiedzenie Umowy kredytu datowane byto na dzien 9 lutego 2018 r., okres wypowiedzenia wynosit 30 dni. Emitent
w 2011 r. udzielit spétce zaleznej poreczenia Umowy kredytu.

W zwigzku z wypowiedzeniem Umowy kredytu podpisane zostato tréjstronne porozumienie zawartego pomiedzy Bankiem, Graviton AD
Sp. z 0.0. oraz Emitentem w przedmiocie dobrowolnej sptaty zobowigzan spétki zaleznej z tytutu kredytu inwestycyjnego (dalej:
,Porozumienie"). Strony zawarly Porozumienie celem okre$lenia warunkéw sptaty zobowigzan Spéiki zaleznej wzgledem Banku
wynikajacych z Umowy kredytu oraz odroczenia terminu zapadalnosci zobowigzan Sp6tki zaleznej wzgledem Banku do dnia 30 listopada
2018 roku, pod warunkiem terminowego wywigzywania sie przez Spo6tke zalezng z ustalonych warunkéw sptaty zobowigzan. Z informacji
posiadanych przez Emitenta wynika, ze Spétka zalezna posiada $rodki umozliwiajace terminowa realizacje warunkéw Porozumienia.
Intencjg Spotki zaleznej jest sptata zobowigzan z Umowy kredytu ze $rodkéw uzyskanych ze sprzedazy lokalu biurowego przy
pl. Powstancéw Slaskich we Wroctawiu, na ktérej ustanowiona zostata hipoteka

W dniu 2 marca 2018 r. zawarte zostato wielostronne porozumienie (dalej: ,Porozumienie”) dotyczace warunkéw inwestycji w Spotke
zawarte przez Emitenta oraz Poligo Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, REINO Partners Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, REINO
Dywidenda Plus S.A. z siedziba w Warszawie oraz Panig Zofig Dzielnicka, Panem Tadeuszem Gudaszewskim, Panem Adrianem Dzielnickim
oraz Panem Wojciechem Gudaszewskim.

Porozumienie okreslato podstawowe zasady i warunki nabycia 100% akcji Spétki w ramach publicznego wezwania oraz dokonania
inwestycji w Spotke przez podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz emisje nowych akcji Spétki i pokrycie ich wktadami niepienieznymi w
postaci akcji spotki REINO Dywidenda Plus S.A. oraz udzialéw spétki REINO Partners Sp. z o.0. Szczegélowe zasady i warunki
przeprowadzenia planowanej transakcji zostaty okreslone w umowie inwestycyjnej zawartej w dniu 22 maja 2018 r.

Strony ustalily okres wytacznos$ci do dnia 31 maja 2018 r. i w tym okresie Emitent oraz akcjonariusze wiekszo$ciowi Sp6tki zobowigzali
sie, a takze zobowigzali sie do spowodowania, ze ich przedstawiciele nie beda prowadzili w tym terminie jakichkolwiek rozméw lub
negocjacji z jakimkolwiek innym podmiotem niz Kupujacy Poligo Capital Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu w zakresie jakiejkolwiek
inwestycji w Spoétke.

Emitent podjal decyzje o opdznieniu podania do publicznej wiadomosci w/w informacji na podstawie art. 17 ust. 4 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (dalej: ,Rozporzadzenie MAR”), bowiem w jego ocenie jej niezwloczne ujawnienie mogtoby naruszy¢
prawnie uzasadnione interesy Emitenta w zwigzku z toczacymi sie miedzy Stronami Porozumienia negocjacjami dotyczacymi sprzedazy
pakietu wiekszosciowego akcji Spotki.

ZAWARCIE UMOWY INWESTYCY]NE]

W dniu 22 maja 2018 r. zawarta zostata wielostronna Umowa inwestycyjna (dalej: ,Umowa inwestycyjna”) przez Emitenta oraz Poligo
Capital Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, REINO Partners Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, REINO Dywidenda Plus S.A. z siedzibg w
Warszawie oraz Panig Zofig Dzielnickg, Panem Tadeuszem Gudaszewskim, Panem Adrianem Dzielnickim, Panem Wojciechem
Gudaszewskim, Panem Dominikiem Dymeckim oraz Panem Pawtem Jeleniewskim.

Umowa inwestycyjna okresla podstawowe zasady i warunki nabycia przez Poligo Capital Sp. z 0.0. do 100% akcji Sp6tki w ramach
publicznego wezwania oraz dokonania przez pozostate Strony Umowy inwestycyjnej inwestycji w Spotke przez podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz emisje nowych akcji Emitenta i pokrycie ich wktadami niepienieznymi w postaci akcji spétki REINO Dywidenda Plus
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S.A. oraz udzialéw spétki REINO Partners Sp. z o.0., a takze przez przeprowadzenie emisji nowych akcji Spétki skierowanej do
akcjonariuszy dodatkowych wskazanych przez Spoétke.

Zgodnie z tre$ciag Umowy inwestycyjnej przeprowadzenie publicznego wezwania do wykupu do 100% akcji Emitenta po cenie 1,60 zt za
jedng akcje Spoétki zostanie przeprowadzone przez Poligo Capital Sp. z 0.0. po spetieniu sie wszystkich warunkéw okreslonych
szczegotowo wskazanych w Umowie inwestycyjnej, do ktérych naleza m.in.: odbycie sie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki w
dniu 20 czerwca 2018 r. oraz podjecie uchwat objetych porzadkiem obrad, w tym uchwaty w przedmiocie zmiany Statutu Spéiki, odbycie
sie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki w dniu 20 czerwca 2018 r. oraz podjecie uchwat objetych porzadkiem obrad, w tym
uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta oraz odbycie sie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki w
dniu 29 czerwca 2018 r. oraz podjecie uchwat objetych porzadkiem obrad, w tym uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta.

Umowa inwestycyjna zawiera postanowienia/zobowigzania okresu przejsciowego typowe dla tego rodzaju transakcji przejecia kontroli w
Spoice, celem ktérych jest dazenie do niepogorszenia stanu prawnego, finansowego, a takze majatkowego Spoiki.

Przeprowadzenie transakcji zgodnie z tre$cia Umowy inwestycyjnej ma doprowadzi¢ do przejecia Spo6tki oraz utworzenia holdingu,
ktérego podstawowa dziatalno$¢ bedzie dotyczyta tworzenia i oferowania produktéw inwestycyjnych, a takze zarzadzania wehikutami
inwestycyjnymi.

Zawarcie Umowy inwestycyjnej Zarzad uznaje za znaczace osiggniecie, moggce miec¢ istotny wplyw na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto oraz przeptywy Srodkéw pienieznych w przyszto$ci. W przypadku spelnienia sie postanowien Umowy inwestycyjnej
kapitat zaktadowy Emitenta ulegnie znacznemu podwyzszeniu, a nowi kluczowi akcjonariusze dokonaja zmiany podstawowego profilu
dziatalnos$ci Spéiki oraz umozliwiag Emitentowi wznowienie dziatalno$ci operacyjnej na wieksza skale.

IX. OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku w Grupie Kapitatowej Graviton Capital nie nastgpita korekta btedéw poprzednich okreséw.

IX. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKACH

1. Zmiany rzeczowych aktywéw trwalych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujgcych z tytutu
trwatlej utraty wartos$ci - za okres 1.01.2018 - 31.03.2018 r.

N Maszyny P(fzosta_i €
Wyszczegélnienie . . Srodki Razem
iurzadzenia
trwate
Warto$¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2018 roku 324 643,65 326617,52 651261,17
Zwiekszenia, z tytutu:
- nabycia Srodkéw trwatych
Zmniejszenia, z tytutu:
- zbycia
Wartosé bilansowa brutto na dzien 31.03.2018 roku 324 643,65 326 617,52 651 261,17
Umorzenie na dzien 01.01.2018 roku 297 495,30 326617,52 624 112,82
Zwiekszenia, z tytutu: 446,13 446,13
- amortyzacji 446,13 446,13
Zmniejszenia, z tytutu:
- likwidacji
Umorzenie na dzien 31.03.2018 roku 297941,43 326617,52 624 558,95
Odpisy aktualizujace na 01.01.2018 roku
Zwiekszenia, z tytutu:
Zmniejszenia, z tytutu:
- odwroécenie odpiséw aktualizujgcych
Odpisy aktualizujace na 31.03.2018 roku
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2018 roku 26 702,22 26 702,22

2. Rzeczowe aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, do ktérych tytul prawny
podlega ograniczeniom, oraz stanowiace zabezpieczenie zobowiazan.

Tytul zobowiazania/ ograniczenia w dysponowaniu 31.03.2018 31.12.2017
Stanowigce zabezpieczenie uméw kredytowych 4300 000,00 4300 000,00
Suma 4300 000,00 4300 000,00
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Dotyczy nieruchomo$ci biurowej w budynku , Thespian” we Wroctawiu, ktéra stanowi zabezpieczenie umowy kredytowej. Transakcja
zbycia ma zostac sfinalizowana w 2018 roku. Saldo zobowigzania kredytowego na dzien 31.03.2018 r. wynosi 4 093 876,55 PLN i jest

prezentowane w pozycji ,Zobowigzania bezpos$rednio zwigzane z aktywami, klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy”.

3. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytulu trwalej

utraty wartosci - za okres 01.01.2018-31.03.2018 r.

— Oprogramowanie . Wartos’rci
Wyszczegélnienie Inne niematerialne Ogotem
komputerowe?2 .
w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2018 roku 28452,41 28 452,41
Zwiekszenia:
Zmniejszenia likwidacji 28452,41 28452,41
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.03.2018 roku
Umorzenie na dzien 01.01.2018 roku 28452,41 28 452,41
Zwiekszenia
Zmniejszenia likwidacji 28452,41 28 452,41
Umorzenie na dzien 31.03.2018 roku
Odpisy aktualizujace na 01.01.2018
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Odpisy aktualizujace na 31.03.2018
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2018
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4. Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci

Wyszczegdlnienie

31.03.2018

31.12.2017

Nalezno$ci kréotkoterminowe

19 629 835,41

19588 333,68

Odpisy aktualizujace (warto$¢ dodatnia)

19572 105,00

19572 105,00

Nalezno$ci kréotkoterminowe brutto 57 730,41 16 228,68
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci
31.03.2018 31.12.2017
JednostKi pozostate
Stan odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci na poczatek 19572 105,00 3500 500,20

okresu.

Zwiekszenia

Zmniejszenia

oKkresu.

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci na koniec

19572 105,00

16 071 604,80

19572 105,00

5. Odroczony podatek dochodowy

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z 31.12.2017 zwiekszenia zmniejszenia 31.03.2018
TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Rezerwa na badanie i sporzadzenie sprawozdan 31 700,00 31 700,00
Odsetki naliczone od pozyczek 2681,37 2 681,37
Odpisy aktualizujace naleznosci 46 604,80 46 604,80
Suma ujemnych réznic przej$ciowych 90 986,17 90 986,17
stawka podatkowa 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 15 387,00 15 387,00
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
31.03.2018 31.12.2017
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 15 387,00 15 387,00
Rezerwa z tytutlu podatku odroczonego - dziatalno$¢
kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego 15 387,00 15 387,00
6. Pozostate rezerwy
Wyszczegolnienie 30.06.2017 31.12.2016
Rezerwy na badanie bilansu 31 700,00 31700,00
Pozostate rezerwy
Razem, w tym: 31 700,00 31 700,00
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe 31 700,00 31700,00
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Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na
naprawy Rezerwa
gwarancyjne oraz | restrukturyzacyjna

zwroty

Wyszczegolnienie Inne rezerwy Ogoétem

Stan na 01.01.2018 31700,00 31 700,00
Utworzone w ciggu roku obrotowego

Wykorzystane

Rozwigzane

Korekta z tytutu réznic kursowych

Korekta stopy dyskontowej
Stan na 31.03.2018, w tym: 31 700,00 31 700,00
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe 31 700,00 31700,00

X. SEGMENTY OPERACYJNE
Rozpoznane segmenty operacyjne

Spéika nie wyodrebnia wewnetrznych segmentéw operacyjnych. Dziatalno$¢ Spétki traktowana jest przez Zarzad jako jeden segment
operacyjny.

Zarzad Spétki Dominujgcej nie prognozuje ani nie analizuje wynikéw w podziale na segmenty, a celem dokonywanych analiz w ramach
Grupy jest maksymalizacja zysku z nieruchomosci.

W zwigzku z faktem, ze intencjg MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” jest prezentowanie informacji dotyczacych segmentéw dziatalnosci w
oparciu o strukture raportowania uzywang dla celdéw wewnetrznych, zdaniem zarzadu skonsolidowane dane finansowe dostarczaja
obiektywnych wnioskéw z ich analizy.

XI. EMISJA, WYKUP I SPEATA KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Emisja kapitatlowych papieréw warto$ciowych

Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.03.2017
Liczba akeji 2062500 2062500
Warto$¢ nominalna akcji 0,80 0,80
Kapital zakladowy 1650 000,00 1650 000,00

Zmiana stanu kapitalu zakladowego

Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.03.2017

Kapital na poczatek okresu 1650 000,00 1650 000,00
Zwiekszenia, z tytutu:

Zmniejszenia, z tytutu:

Kapital na koniec okresu 1650 000,00 1650 000,00

Wszystkie wyemitowane akcje na dzien bilansowy posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 0,80 PLN i zostaly w petni optacone.

XII. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI OBJETYMI I NIE OBJETYMI KONSOLIDACJA

W dniu 17 maja 2018 r. zawart ze swoja sp6tka zalezng Graviton I Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (dalej: ,Spétka zalezna”) umowe
zwolnienia z dtugu (,Umowa”) w facznej wysokosci ok. 10,1 mln zt. U podstaw zawarcia przedmiotowej Umowy lezal przede wszystkim fakt,
ze: (i) Spoétka zalezna nie posiada jakichkolwiek aktywo6w ani majatku, a takze nie generuje zadnych przychodéw ani zyskdéw, (ii) Spotka
zalezna nie byta w stanie sptaci¢ wierzytelnosci przystugujacych Spétce od Spoétki zaleznej. Biorac pod uwage powyzsze naleznosci od Spotki
zaleznej uznano za nie$ciggalne.
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Emitent dokonywat w latach obrotowych 2016 i 2017 odpiséw aktualizacyjnych dotyczacych naleznosci od Spétki zaleznej wskazujac na
brak mozliwosci uregulowania ich przez Spétke zalezng z uwagi na jej sytuacje finansowa. Lacznie odpisy aktualizacyjne w latach
obrotowych 2016 i 2017 dokonane zostaly na petng warto$¢ naleznosci.

Ponadto, w roku obrotowym 2016 Emitent dokonal odpisu aktualizujacego z tytutu trwatej utraty warto$ci Spotki zaleznej, o czym
informowat w raporcie rocznym za rok obrotowy 2016. Warto$¢ bilansowa posiadanych udziatéw w Spéice zaleznej po dokonaniu odpisu
wynosita 0,00 zt.

XIIL.NIESPEACONE POZYCZKI LUB NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY POZYCZKOWE], W SPRAWACH KTORYCH
NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANI W TYM DNIU
Nie wystepuja

XIV. STAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Wyszczegélnienie Gwarancja / Tytutem Waluta 31.03.2018 | 31.12.2017
poreczenie dla
Graviton AD Sp.z | UmoWa poreczenia kredytu 9774887 | 9774887
0.0 inwestycyjnego udzielonego przez PLN
Poreczenie splaty kredytu o Kredy Bank S.A.
Razem 9774 887 9774 887

W dniu 20 czerwca 2011 r. zostata podpisana umowa o kredyt inwestycyjny pomiedzy jednostka zalezng Graviton AD Sp. z o.0. a Kredyt
Bankiem S.A. na zakup lokalu biurowego mieszczacego sie w budynku ,Thespian” we Wroctawiu. Kredyt inwestycyjny zostat udzielony do
2026 roku. Zabezpieczeniem splaty kredytu jest hipoteka umowna ustanowiona na nieruchomosci lokalowej, wraz z udzialem w
nieruchomosci wspélnej oraz poreczenie udzielone przez Graviton Capital S.A.

Kredyt zostat przekwalifikowany do pozycji ,Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy”, w zwigzku z przeznaczeniem nieruchomosci na sprzedaz.

XV. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWE] I JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH WCHODZACYCHW JEJ SKLAD
DOKONANE W CIAGU OKRESIE 01.01.2018 - 31.01.2018

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. nie nastapity zmiany w strukturze Grupy.

W dniu 17 maja 2018 r. podpisana zostata umowa sprzedazy 100% udziatéw w Graviton I Sp. z 0.0. na rzecz osoby trzeciej niezwigzanej z
Grupa Kapitatowa Emitenta, wobec czego na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzg spo6tki
Graviton Capital S.A. oraz Graviton AD Sp. z o.0.

XVI. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przykitad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakltadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci iniespéjnosci. Czesto
wystepujace roéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaré6wno wewnatrz organéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja,
ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktédrym nastgpita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétek Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej na dziefi 31 marca 2018 roku nie ma potrzeby tworzenia dodatkowych
rezerw.

XVIL. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 22 maja 2018 roku Emitent poinformowat raportem biezacym numer 13/2018 o tym, ze w dniu 2 marca 2018 r. zawarte zostato
wielostronne porozumienie (dalej: ,Porozumienie”) dotyczace warunkéw inwestycji w Sp6tke zawarte przez Emitenta oraz Poligo Capital Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, REINO Partners Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, REINO Dywidenda Plus S.A. z siedziba w Warszawie oraz
Panig Zofig Dzielnicka, Panem Tadeuszem Gudaszewskim, Panem Adrianem Dzielnickim oraz Panem Wojciechem Gudaszewskim.

Porozumienie okreslalo podstawowe zasady i warunki nabycia 100% akcji Spétki w ramach publicznego wezwania oraz dokonania
inwestycji w Spotke przez podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz emisje nowych akcji Spo6tki i pokrycie ich wkiadami niepienieznymi w
postaci akcji spétki REINO Dywidenda Plus S.A. oraz udzialéw spétki REINO Partners Sp. z o.0. Szczegélowe zasady i warunki
przeprowadzenia planowanej transakcji zostaty okreslone w umowie inwestycyjnej zawartej w dniu 22 maja 2018 r.

Strony ustality okres wytacznosci do dnia 31 maja 2018 r. i w tym okresie Emitent oraz akcjonariusze wiekszosciowi Sp6tki zobowiazali sie, a
takze zobowigzali sie do spowodowania, ze ich przedstawiciele nie beda prowadzili w tym terminie jakichkolwiek rozméw lub negocjacji z
jakimkolwiek innym podmiotem niz Kupujacy Poligo Capital Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu w zakresie jakiejkolwiek inwestycji w Spétke.
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Emitent podjat decyzje o opdZnieniu podania do publicznej wiadomosci w/w informacji na podstawie art. 17 ust. 4 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (dalej: ,Rozporzadzenie MAR”), bowiem w jego ocenie jej niezwtoczne ujawnienie mogtoby naruszy¢ prawnie
uzasadnione interesy Emitenta w zwigzku z toczacymi sie miedzy Stronami Porozumienia negocjacjami dotyczacymi sprzedazy pakietu
wiekszo$ciowego akcji Spotki.

ZAWARCIE UMOWY INWESTYCY]JNE]

W dniu 22 maja 2018 r. zawarta zostata wielostronna Umowa inwestycyjna (dalej: ,Umowa inwestycyjna”) przez Emitenta oraz Poligo
Capital Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, REINO Partners Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, REINO Dywidenda Plus S.A. z siedzibg w
Warszawie oraz Panig Zofig Dzielnickg, Panem Tadeuszem Gudaszewskim, Panem Adrianem Dzielnickim, Panem Wojciechem
Gudaszewskim, Panem Dominikiem Dymeckim oraz Panem Pawtem Jeleniewskim.

Umowa inwestycyjna okre$la podstawowe zasady i warunki nabycia przez Poligo Capital Sp. z 0.0. do 100% akcji Spétki w ramach
publicznego wezwania oraz dokonania przez pozostate Strony Umowy inwestycyjnej inwestycji w Spétke przez podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz emisje nowych akcji Emitenta i pokrycie ich wktadami niepienieznymi w postaci akcji spétki REINO Dywidenda Plus S.A.
oraz udziatéw sp6tki REINO Partners Sp. z o.0., a takze przez przeprowadzenie emisji nowych akcji Sp6tki skierowanej do akcjonariuszy
dodatkowych wskazanych przez Spéike.

Zgodnie z tre$cia Umowy inwestycyjnej przeprowadzenie publicznego wezwania do wykupu do 100% akcji Emitenta po cenie 1,60 zt za
jedng akcje Spétki zostanie przeprowadzone przez Poligo Capital Sp. z 0.0. po spelnieniu sie wszystkich warunkéw okreslonych szczegoétowo
wskazanych w Umowie inwestycyjnej, do ktérych naleza m.in.: odbycie sie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki w dniu 20 czerwca
2018 r. oraz podjecie uchwat objetych porzadkiem obrad, w tym uchwaty w przedmiocie zmiany Statutu Spétki, odbycie sie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Sp6tki w dniu 20 czerwca 2018 r. oraz podjecie uchwat objetych porzadkiem obrad, w tym uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakltadowego Emitenta oraz odbycie sie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki w dniu 29 czerwca 2018 r.
oraz podjecie uchwat objetych porzadkiem obrad, w tym uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.

Umowa inwestycyjna zawiera postanowienia/zobowigzania okresu przejSciowego typowe dla tego rodzaju transakcji przejecia kontroli w
Spoice, celem ktérych jest dazenie do niepogorszenia stanu prawnego, finansowego, a takze majatkowego Spoiki.

Przeprowadzenie transakcji zgodnie z tre$cia Umowy inwestycyjnej ma doprowadzi¢ do przejecia Sp6tki oraz utworzenia holdingu, ktérego
podstawowa dziatalno$¢ bedzie dotyczyta tworzenia i oferowania produktéw inwestycyjnych, a takze zarzadzania wehikutami
inwestycyjnymi.

W dniu 17 maja 2018 r. Emitent zawart ze swoja spétka zalezng Graviton I Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu (dalej: ,Spétka zalezna”)
umowe zwolnienia z dtugu (dalej: "Umowa") w 1acznej wysokosci ok. 10,1 mln zt. U podstaw zawarcia przedmiotowej Umowy lezat przede
wszystkim fakt, ze Spo6tka zalezna nie posiada jakichkolwiek aktywo6w ani majatku, a takze nie generuje zadnych przychodéw ani zyskéw, jak
rowniez Spétka zalezna nie byta w stanie sptaci¢ wierzytelnosci przystugujacych Spétce. Biorac pod uwage powyzsze, naleznosci od Spétki
zaleznej uznano za nie$ciggalne.

Emitent dokonywat w latach obrotowych 2016 i 2017 odpiséw aktualizacyjnych dotyczacych naleznosci od Spétki zaleznej wskazujac na
brak mozliwosci uregulowania ich przez Spétke zalezng z uwagi na jej sytuacje finansowa. Lacznie odpisy aktualizacyjne w latach
obrotowych 2016 i 2017 dokonane zostaty na petng warto$¢ naleznosci.

Ponadto, w roku obrotowym 2016 Emitent dokonat odpisu aktualizujgcego z tytutu trwatej utraty warto$ci Spo6tki zaleznej, o czym
informowat w raporcie rocznym za rok obrotowy 2016. Warto$¢ bilansowa posiadanych udziatéw w Spéice zaleznej po dokonaniu odpisu
wynosita 0,00 zt.

Jednocze$nie w dniu 17 maja 2018 r. podpisana zostata umowa sprzedazy 100% udziatéw w Graviton I Sp. z o.0. za taczna cene 10,00 zt na

rzecz osoby trzeciej niezwigzanej z Grupa Kapitatowa Emitenta.

Wroclaw, dnia 30.05.2018r.

Zarzad:
Dominik Dymecki - Prezes Zarzadu
Mariusz Chtopek - Cztonek Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit: Katarzyna Malarowska

Zalaczone informacje stanowig integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 26



GRUPA KAPITALOWA GRAVITON CAPITAL S.A.
RAPORT ZA OKRES 01.01. — 31.03.2018 R.

GRAVIT: :N

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE
GRAVITON CAPITAL S.A.

za okres od 1 stycznia 2018 r.do 31 marca 2018 .
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRAVITON

CAPITAL S.A.
Srédroczny skrécony rachunek zyskéw i strat
01.01-31.03.2018 01.01 -31.03.2017
Przychody ze sprzedazy - -
Koszty dzialalnosci operacyjnej 14 066,68 33 439,01
Amortyzacja 446,13 -
Ustugi obce 1445,89 33 439,01
Podatki i optaty 664,92 -
Wynagrodzenia 9900,00 -
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1609,74 -
ZysKk (strata) na sprzedazy -14 066,68 -33439,01
Pozostate przychody operacyjne - 201,00
Pozostate koszty operacyjne - 2,00
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -14 066,68 -33240,01
Przychody finansowe - 61432,40
Koszty finansowe - 465,73
ZysKk (strata) przed opodatkowaniem -14 066,68 -27726,66
Podatek dochodowy - 12 903,00
ZysKk (strata) netto -14 066,68 14 823,66
Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Aktywa trwate 10 560,96 11 130,09 9 584,39
Rzeczowe aktywa trwate 4 151,96 4598,09 7 483,39
Udzielone pozyczki dtugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6409,00 6532,00 2101,00
Nalezno$ci dtugoterminowe
Aktywa obrotowe 5816,24 5594,08 649 342,54
NaleznoSci krotkoterminowe 5471,88 5471,88 14 917,90
Pozostate nalezno$ci -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 82 272,39
Udzielone pozyczki krotkoterminowe - - 543 098,67
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 344,36 122,20 9 053,58
AKTYWA RAZEM 16 377,20 16 724,17 658926,93
PASYWA 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Kapital wlasny -486 820,45 -472753,77 336 983,44
Zobowiazanie dlugoterminowe 281 096,00 281 096,00 231900,00
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 281 096,00 281 096,00 231900,00
Pozostale rezerwy 31 700,00 31 700,00 10 200,00
Zobowiazania krotkoterminowe 190 401,65 176 681,94 79 753,49
Kredyty i pozyczki 117 463,81 117 463,81
Zobowigzania krotkoterminowe 72 937,84 59 218,13 79 753,49
PASYWA RAZEM 16 377,20 16 724,17 658 926,93
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Kapitaly .
Niepodziel Wynik
Kapitat Zapasowy ze lep‘zyzlii o finansowy Kapitat
zakladowy SP{“““Y . T biezacego wilasny ogétem
akcji powyzej wy okresu
ceny
nominalnej
Trzy miesiace zakonczone 31.03.2017 r.

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2017 r.

1650 000,00 22 784 440 -24 112 280 322160
Kapital wlasny po korektach 1650 000,00 22 784 440 -24 112 280 322 160
Suma dochodéw catkowitych -12 695 -12 695
Kapital wlasny na dzien 31 marca
2017r. 1650 000,00 22 784 440 -24 112 280 -12 695 309 465

Trzy miesiace zakonczone 31.03.2018r.

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2018 r.

1650 000,00 - -2122876,77 -472 876,77
Kapital wlasny po korektach 1650 000,00 - -2122876,77 -472 876,77
Pokrycie straty netto - -
Suma dochodéw catkowitych ) -14 066,68 -14 066,68
Kapital wlasny na dzien 31 marca
2018 . 1650 000,00 212287677 _ 14066,68| - 486 820,45

)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przepltywoéw pienieznych

01.01-31.03.2018 01.01-31.03.2017
DZIALALNOSC OPERACYJNA
ZysKk (strata) przed opodatkowaniem -14 066,68 27 726,66
Korekty razem - 14 288,84 -48371,49

Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 222,16 20 644,83
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 222,16 20 644,83
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy - -

Inne wplywy inwestycyjne - -

Wydatki - -

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - -

Inne wydatki inwestycyjne - -
B. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej - -
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy - 20 000,00

Kredyty i pozyczki oraz inne - 20 000,00

Wydatki - -
C. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej - 20 000,00
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A+B+C) 222,16 - 644,83
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 222,16 - 644,83
- zmiana stanu $Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - .
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 122,20 9 698,41
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 344,36 9 053,58

WYBRANE DODATKOWE NOTY I OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 R. DO 31 MARCA 2018R.

INFORMACJE OGOLNE

I. DANE JEDNOSTKI:

Zalaczone informacje stanowig integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

29




GRUPA KAPITALOWA GRAVITON CAPITAL S.A.
RAPORT ZA OKRES 01.01. — 31.03.2018 R.

Nazwa: Graviton Capital Spotka Akcyjna

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: 53-329 Wroclaw, Plac Powstancéw Slaskich 1/201

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: - Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania

Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI. Wydziat Gospodarczy KRS
(0000251987)

Numer statystyczny REGON: 020195815

Organ prowadzacy rejestr:

II. CZAS TRWANIA JEDNOSTKI:
Spéika zostata utworzona na czas nieoznaczony.

III. OKRESY PREZENTOWANE
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane s3 wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku dla skréconego sprawozdania z sytuacji finansowej, za
okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku dla skréconego rachunku zyskéw i strat, skréconego sprawozdania

z przeptywoéw pienieznych oraz skréconego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym.

IV. SKEAD ORGANOW JEDNOSTKI WEDLUG STANU NA DZIEN 31.03.2018 R.:

Zarzad:
Dominik Dymecki - PrezesZarzadu
Mariusz Chtopek - Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Krzysztof Piotrowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tadeusz Gudaszewski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Zofia Dzielnicka - Czlonek Rady Nadzorczej

Anna Kaczmarczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

Mieczystaw Woéjciak - Czlonek Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej GRAVITON Capital S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wchodza:

Krzysztof Piotrowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tadeusz Gudaszewski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Zofia Dzielnicka - Czlonek Rady Nadzorczej

Anna Kaczmarczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kowal - Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki
zaszly nastepujace zmiany osobowe:

— w dniu 2 maja 2018 r. Zarzad Sp6tki otrzymat informacje o $mierci Pana Mieczystawa Wojciaka - Cztonka Rady Nadzorczej
Sp6iki powotanego przez Panig Zofie Dzielnickg oraz Pana Tadeusza Gudaszewskiego, korzystajacych z uprawnienia osobistego
przyznanego im w art. 6 ust. 5 lit. f Statutu Spotki,

— w dniu 22 maja 2018 r. Pan Andrzej Kowal zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta przez Panig Zofie Dzielnicka
oraz Pana Tadeusza Gudaszewskiego, korzystajacych z uprawnienia osobistego przyznanego im w art. 6 ust. 5 lit. f Statutu
Spotki.

Wroclaw, dnia 30.05.2018r.

Zarzad:
Dominik Dymecki - Prezes Zarzadu
Mariusz Chtopek - Cztonek Zarzadu
.-,r
Sprawozdanie sporzadzit: Katarzyna Malarowska ... :.{/y
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