Katowice, dnia 27 listopada 2017 roku

Sprawozdanie Zarzadu Spétki GRAPHIC S.A.

w zwigzku z zamierzonym podwyiszeniem kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji
imiennych serii D i pokryciem ich wktadami niepienieznymi

Zarzad spotki Graphic S.A. z siedzibg w Katowicach (adres: ul. Bocheniskiego 94, 40-816 Katowice),
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS: 0000379636, NIP: 6342773530, REGON: 241852386 (zwanej dalej,Spotka”),

dziatajgc w trybie art. 311§ 1i 2 w zw. z art. 431 § 7 k.s,h., w zwigzku z zamierzonym podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Spodtki poprzez emisje akcji imiennych serii D i pokryciem ich wktadami
niepienieznymi, przedstawia sprawozdanie dotyczace wktaddéw niepienieznych:

1. PODSTAWA PRAWNA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze Sprawozdanie Zarzagdu przygotowane zostato w zwigzku z zamiarem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki z kwoty 358.852,70 zt (stownie: trzysta pieédziesigt osiem tysiecy
osiemset piecdziesigt dwa ztote 70/100) do kwoty 631.602,70 zt (stownie: sze$éset trzydziesci jeden
tysiecy sze$¢set dwa ztote i 70/100), tj. o kwote 272.750,00 zt (stownie: dwiescie siedemdziesigt dwa
tysigce siedemset piecdziesiat ztotych i 00/100) w drodze emisji:

- 2.727.500 (stownie: dwa miliony siedemset dwadziescia siedem piecset) akcji zwyktych imiennych
serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: zero ztotych i 10/100) kazda i cenie emisyjnej, o ktora
mowa w pkt. 6 ponizej, oraz objecie ich, zgodnie z art. 431 § 2 pkt. 1) k.s.h., w drodze subskrypcji
prywatnej oraz pokrycia ich wktadem niepienieznym, szczegétowo opisanym w pkt. 2 ponizej.

2. PRZEDMIOT APORTU

Przedmiotem wkfadu niepienieznego wnoszonego na pokrycie akcji serii D, o ktérych mowa powyzej,
jest zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa wchodzacego w sktad spotki WOLFS CORPORATION S.A. z
siedzibg w Chorzowie (adres: ul. Armii Krajowej 9A/223, 41-506 Chorzow), wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Sgd Rejonowy
Katowice-Wschéd w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000525828, NIP: 6342646659, REGON: 240559610, o tgcznej wartosci 5.455.000,00
zt (stownie: pie¢ miliondw czterysta piecdziesigt pie¢ tysiecy ztotych 00/100), zgodnie z zatgczong
opinig (wyceng) sporzadzong przez biegtego rewidenta w przedmiocie ustalenia wartosci godziwej
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa bedacego przedmiotem wktadu (aportu), ustalonej na dzien
przypadajacy nie wczesniej niz szes¢ miesiecy przed dniem wniesienia wktadu, tj. 14.11.2017r.

Szczegdtowy opis przedmiotu aportu zostat zawarty we wspomnianej wyzej opinii biegtego rewidenta
(raporcie z wyceny WOLFS CORPORATION S.A. z zatgcznikami), stanowigcej zatgcznik do niniejszego
sprawozdania i bedacej jego integralng czescia.



3. PODMIOTY, KTORE WNOSZA APORT

Wktad niepieniezny, o ktéorym mowa w pkt. 2 powyzej, wnosi spdtka WOLFS CORPORATION S.A. z
siedzibg w Chorzowie (adres: ul. Armii Krajowej 9A/223, 41-506 Chorzow), wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Sgd Rejonowy
Katowice-Wschéd w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000525828, NIP: 6342646659, REGON: 240559610.

4. WYCENA PRZEDMIOTU APORTU
4.1. Metoda wyceny przedmiotu aportu

Wycena Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa zostata dokonana metodg zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych (metoda dochodowa) oraz metoda skorygowanych aktywéw netto.

4.1.1. Metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych

Pierwsze podejscie do wyceny oparto na metodzie dochodowej, polegajgcej na dyskontowaniu
przeptywdéw pienieznych.

Metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych (metoda dochodowa, DCF) stosowana jest do
wyceny przedsiebiorstw generujgcych dochdd oraz dodatnie przeptywy pieniezne, o ugruntowanej
pozycji rynkowej, pozwalajacej zaktadaé dalszg generacje takich dochoddéw i przeptywoéw. Metoda ta
koncentruje sie na przysztych przeptywach, a zatem pozwala na uwzglednienie przysztych korzysci,
ktore zostang wygenerowane przez podmiot. Metoda DCF zaktada, ze wartos$¢ kapitatéw wtasnych na
dzien sporzadzenia wyceny jest rowna biezacej wartosci zdyskontowanych przysztych przeptywoéw
pienieznych. Zastosowanie metody zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych pozwala na obliczenie
wartosci fundamentalnej przedsiebiorstwa. Wycena kapitatéw wiasnych metodg DCF moze zostac
sporzadzona na podstawie przeptywow srodkéow pienieznych dla witascicieli (,FCFE”) lub przeptywow
wolnych srodkéw pienieznych dostepnych dla wszystkich dawcéw kapitatu (,,FCFF”).

W wyniku przeprowadzonej analizy ekonomiczno-finansowej oraz na podstawie analizy perspektyw
rozwoju WOLFS CORPORATION S.A., ustalono, ze istniejg przestanki pozwalajgce zatozy¢ generowanie
dodatnich przeptywdéw pienieznych. Wycena w podejsciu dochodowym opiera sie na projekcjach
finansowych dla WOLFS CORPORATION S.A., obejmujacych okres od 01.10.2017r. do 31.12.2022r.

Wartos$¢ zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki WOLFS CORPORATION S.A. oszacowano przy
zastosowaniu modelu wolnych przeptywéw pienieznych dla wszystkich dawcéw kapitatu (Free Cash
Flow to Firm).

4.1.2. Metoda skorygowanych aktywow netto

Druga metoda wyceny nalezy do majgtkowych metod wyceny przedsiebiorstw. Metoda zostata
zastosowana w celu przedstawienia wartosci aktywow netto wycenianego Podmiotu.

Wartos$¢ ewidencyjna majatku rzadko odzwierciedla zatem jego wartosc rzeczywista lub jego wartosc
rynkowa. Zapisy ksiegowe majg bowiem charakter rejestracyjny i uzaleznione sg od czasu nabycia
tych sktadnikdéw, réznych sposobdéw amortyzacji, charakteru wykorzystania majatku i inflacji. Dlatego
tez rzeczywista wartosc aktywdw moze bardzo znacznie odbiegac od ich wartosci ewidencyjnej.



W zwigzku z powyziszym, okreslenie wartosci bilansowej aktywdw netto wycenianego podmiotu
stanowi na ogot punkt odniesienia w szacunku wartosci spétki innymi metodami, zwtaszcza tzw.
skorygowanej aktywoéw netto.

Metoda wyceny skorygowanych aktywdéw netto jest istotnym uprawdopodobnieniem metody
bilansowej. Zaktada ona bowiem, ze wartos¢ ksiegowa aktywow i pasywow (zobowigzan) winna by¢
tak zweryfikowana i skorygowana, by odpowiadaty one wartosci aktualnej (terazniejszej), tj. ustalonej
na moment wyceny majatku firmy jako catosci.

Przyjmuje sie, ze metoda skorygowanej wyceny wartosci aktywow netto moze by¢ zastosowana jako
podstawowa metoda wyceny, gdy spetnione sg nastepujace trzy zasadnicze warunki:

e zaktadana jest kontynuacja dziatalnosci gospodarczej przez wyceniany podmiot wedtug tzw.
zasady goingconcern;

e wycenie podlega cata spdtka albo jej akcje wiekszosciowe umozliwiajgce przeniesienie prawa
wiasnosci lub tez wycenie podlega pakiet mniejszosciowy, a ich nabyweca jest juz wtascicielem
czesci akcji wycenianego podmiotu;

e istniejg warunki utrudniajgce stosowanie innych (dochodowych lub rynkowych) metod
wyceny, ktére w petniejszym stopniu odzwierciedlajg komercyjng wartos¢ zywego organizmu
gospodarczego.

Wycena dokonywana w oparciu o skorygowang wartos¢ aktywow netto jest jedng z najczesciej
stosowanych, majgtkowych metod (sposobdw) wyceny przedsiebiorstw. Jej powszechno$é wynika z
prostego i jednoznacznego algorytmu obliczenia, bazujgcego na bilansie firmy sporzgdzonej na dzien
wyceny lub dzien mozliwie najblizszy dacie wyceny. Wycena przedsiebiorstwa metodg wartosci
skorygowanych aktywow netto polega w skrécie na okresleniu, na podstawie aktualnych zapisow w
ksiegach handlowych, wartosci aktywow wycenianego przedsiebiorstwa (jego zorganizowanej czesci)
i jej pomniejszeniu o wartos¢ kapitatow obcych. Tym samym, wycena wartosci przedsiebiorstwa
dokonywana w/w metodg sktada sie z dwdch komplementarnych czesci:

e okreslenia ksiegowej (bilansowej) wartosci aktywdéw netto,

o korekty szczegdtowych zapiséw ksiegowych, dotyczacych aktywow trwatych i biezgcych oraz
pasywéw obcych.

Z uwagi na przyjmowane w rachunkowosci finansowej zasady wyceny aktywoéw i pasywoéw, dokonuje
sie korekty odpowiednich pozycji aktywdw oraz kapitatdw obcych w celu okreslenia ich rzeczywistej
wartosci. Kluczowa role w przedstawionej metodzie wyceny spetnia wiec prawidtowa korekta
wartosci pozycji bilansowych aktywdw i kapitatéw obcych. Oznacza to, ze wartos¢ danego podmiotu
oszacowana tg metoda jest jedynie pochodng wartosci aktywdéw trwatych i obrotowych oraz
obcigzajgcych je zobowigzan. Jednoczesnie, metoda ta daje ograniczone informacje o zdolnosci
podmiotu do generowania dochodu w przysztosci. Metoda ta jest adekwatna tylko pod warunkiem,
ze istotne z punktu widzenia wyceny aktywa i pasywa sg stosunkowo fatwo identyfikowalne oraz
mozliwe do wyrazenia w ujeciu wartosciowym. Tylko w takich przypadkach wyniki wyceny s3
wiarygodne i kompletne. W przeciwnym razie wycena narazona jest na ryzyko pominiecia istotnych
czynnikdéw zaréwno kreujgcych, jak i majacych destrukcyjny wptyw na wartosé.



Wartos$¢ ksiegowa na dzien wyceny koryguje sie zatem m. in. o nastepujace elementy:
e wartosc znanych, a pominietych w bilansie sktadnikow majatku i kapitatow,

e roznice miedzy wartoscia rynkowa, a wartoscia bilansowg poszczegdlnych sktadnikéw
aktywdw i pasywow,

o cze$é niezbywalnych lub mato rotacyjnych zapaséw i trudno $ciggalnych naleznosci, od
ktorych wartosci nie dokonano odpisdw aktualizujgcych na dziern wyceny,

e zidentyfikowane zobowigzania wobec obcych jednostek, a nie zarachowane na dzier wyceny.

Wycena metodg skorygowanej wartosci aktywdw netto ma charakter statyczny, podobnie jak bilans i
inne dokumenty, na podstawie ktérych jest sporzadzana. Nie uwzglednia zatem dynamiki zmian
wielkosci opisujgcych przedsiebiorstwo oraz prognoz dotyczacych przysztosci przedsiebiorstwa.
Majac na uwadze powyzsze, wyniki wyceny majatkowej, w szczegdlnosci dokonanej na podstawie
wartosci skorygowanej aktywow netto, nie uwzgledniaja:

o efektédw finansowych dziatania przedsiebiorstwa,
e stanui perspektyw rozwoju rynku, na ktédrym dziata przedsiebiorstwo,
o efektow synergii wystepujgcych w przedsiebiorstwie.

Majac zatem ma uwadze powyzsze, wartos¢ metodga skorygowanych aktywdéw netto zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa WOLFS CORPORATION ustalono w oparciu o materiaty Zzrédtowe w postaci
elementdéw sprawozdania finansowego na dzien 30.09.2017r., informacji z ewidencji ksiegowej oraz
informacji i wyjasnien uzyskanych od Zarzadu spétki WOLFS CORPORATION S.A. Podstawg korekt
wartosci bilansowej rzeczowych aktywow trwatych sg operaty szacunkowe okreslajgce wartoscé
rynkowa wskazanych sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego spotki WOLFS CORPORATION S.A.
Podstawg korekt bilansowych wartosci majgtku obrotowego oraz kapitatéw obcych s3 informacje z
ewidencji ksiegowej udostepnione przez w/w spotke.

4.2. Wartos$¢ przedmiotu aportu

Zgodnie z zatgczong opinig biegtego rewidenta, przy zastosowaniu podejscia dochodowego (metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych), wartos¢ rynkowa wycenianej zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa bedacej przedmiotem aportu na dziedn 30.09.2017r. ksztaftuje sie na poziomie
4.577.800,00 zt (stownie: cztery miliony pieéset siedemdziesigt siedem tysiecy osiemset ztotych
00/100), natomiast wynik uzyskany metoda majgtkowg skorygowanych aktywdéw netto wynosi
6.332.200,00 zt (stownie: sze$é miliondw trzysta trzydziesci dwa tysigce dwiescie ztotych 00/100).
Wartos$¢ ksiegowa wycenianego podmiotu wedtug stanu na dzied wyceny wynosi zas 4.431.600,00 zt
(stownie: cztery miliony czterysta trzydziesci jeden tysiecy szes$éset ztotych 00/100).

Biorac pod uwage specyfike dziatalnosci spétki WOLFS CORPORATION S.A. i wartosci poszczegdlnych
metod wyceny, na podstawie zafaczonej opinii biegly rekomenduje przyjecie wartosci rynkowej
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa WOLFS CORPORATION na poziomie sredniej arytmetycznej
wynikow wyceny uzyskanych w podejsciu dochodowym i majgtkowym, co daje warto$¢ 5.455.000,00
zt (stownie: pieé¢ miliondw czterysta piecdziesigt piec tysiecy ztotych 00/100).



5. AKCJE WYDAWANE W ZAMIAN ZA APORT

W zamian za wktad niepieniezny, o ktdrym mowa w pkt. 2 powyzej, spétka WOLFS CORPORATION
S.A. otrzyma w drodze subskrypcji prywatnej 2.727.500 (stownie: dwa miliony siedemset dwadziescia
siedem piecset) sztuk akcji imiennych zwyktych serii D Spoétki, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:
zero ztotych 10/100) kazda i tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 272.750,00 zt (stownie: dwiescie
siedemdziesigt dwa tysigce siedemset piecdziesigt ztotych i 00/100).

6. CENA EMISYJNA

Cena emisyjna za jedng akcje serii D, o ktérej mowa w pkt. 5 powyzej, wynosi 2,00 zt (stownie: dwa
ztote i 00/100), tj. tacznie 5.455.000,00 zt (stownie: pie¢ miliondw czterysta pieédziesigt piec tysiecy
ztotych i 00/100) za wszystkie akcje serii D.

Cena emisyjna akcji serii D, o ktérej mowa w pkt. 5 powyzej, zostata ustalona z uwzglednieniem
wartosci akcji Spotki ustalonej na podstawie sredniej arytmetycznej kursu akcji z ostatnich 6 miesiecy
poprzedzajgcych dzien zwotania Walnego Zgromadzenia oraz faktu, iz zgodnie z art. 309 § 1 k.s.h.
akcje nie moga by¢ obejmowane ponizej ich wartosci nominalnej.

Ze wzgledu na fakt, iz tgczna wartos¢ przedmiotu aportu ustalona w pkt. 5 powyzej jest wyzsza niz
tgczna cena nominalna akcji obejmowanych w zamian za ten aport (wartos¢ jest rowna tgcznej cenie
emisyjnej akgcji), spetniona jest przestanka, o ktérej mowa w art. 312 § 1 w zw. z art. 431 § 7 k.s.h,,
stanowigcym, iz wartos¢ wktadu niepienieznego odpowiada co najmniej wartosci nominalnej
obejmowanych w zamian akcji.

Nadwyzka wartosci wktadu w stosunku do sumy wartosci nominalnej akcji wydawanych w zamian za
ten wkfad, wynikajgca z wyzszej ceny emisyjnej akcji (tzw. agio), wynoszgca 5.182.250,00 zt (stownie:
pie¢ miliondw sto osiemdziesigt dwa tysigce dwiescie piecdziesigt ztotych i 00/100 groszy) zostanie
zaksiegowana jako kapitat zapasowy Spétki, zgodnie z art. 396 § 2 k.s.h.

7. UZASADNIENIE ZAMIERZONEJ TRANSAKCII

W zwigzku ze zmiang gtéwnego akcjonariusza spétki GRAPHIC S.A., jak réwniez z wynikajgcymi z tego
faktu zmianami personalnymi w organach tej Spétki (Zarzadzie i Radzie Nadzorczej), przyjeta zostata
nowa strategia Spotki zaktadajgca zmiane profilu (przedmiotu) jej dziatalnosci na dziatalno$¢ zwigzang
z inwestowaniem srodkdw wtasnych i Srodkéw inwestoréow zewnetrznych na szeroko pojetym rynku
nieruchomosci (co ma jej zapewni¢ stworzenie alternatywnych wobec innych inwestycji mozliwosci
lokowania srodkéw w sposob bardziej bezpieczny, zapewniajacy przy tym ponadprzecietne zyski), jak
réwniez na dziatalno$¢ w zakresie innowacji i nowych technologii (money transfer), wykorzystujgc
fakt, iz Spotka jest notowana na NewConnect — zorganizowanym rynku gietdowym prowadzonym
poza rynkiem regulowanym w formie alternatywnego systemu obrotu. W zwigzku z powyzszym, dla
realizacji wyzej opisanego celu kluczowym zatozeniem jest nabycie przez Graphic S.A. zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa prowadzonego przez WOLFS CORPORATION S.A., co pozwoli z jednej strony
na kontynuowania dotychczasowej dziatalnosci tej spétki w oparciu o juz istniejgce przedsiebiorstwo,
z drugiej zas strony na dalszy jego rozwdj — i to zarédwno w obszarze pozyskiwania finansowania ze
zrédet, jakim jest wspomniany rynek NewConnect, jak i w obszarze wynikajagcym z poszerzonego,
nowego profilu dziatalnosci Spotki o rynek nowych technologii. Innymi stowy, nabycie opisanego w
niniejszym sprawozdaniu wktadu niepienieznego ma na celu wyposazenie Spoétki GRAPHIC w majatek



niezbedny do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wyzej opisanym obszarze. W ocenie Zarzadu
Spétki, nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa od spétki WOLFS CORPORATION S.A. pozwoli
na bardziej efektywne wykorzystanie jej potencjatu finansowego, w szczegdlnosci zas na gruncie
wspomnianego wyzej rynku NewConnect oraz rynku nowych technologii. Na zwiekszenie przychodéw
i zyskow Spotki istotnie wptynie réwniez wspomniany rozwéj (zmiana) portfolio ustug swiadczonych
przez Spétke jej dotychczasowym i nowym klientom.

Przeprowadzona emisja akcji w zwigzku z wniesieniem do Spdtki w drodze aportu zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa nalezgcego do WOLFS CORPORATION S.A. w drodze subskrypcji prywatnej
pozwoli z kolei na lepsze zarzgdzanie Spdtkg , co bedzie miato wptyw na osigganie wiekszych zyskow i
zarazem ich zabezpieczenie poprzez wptyw na jej dziatalno$é i udziat w podejmowaniu strategicznych
decyzji, do ktérych wymagana jest zgoda Zgromadzenia Wspdlnikdw Spétki.

8. UWAGI DODATKOWE

Majac na uwadze fakt, iz biegty rewident wydat opinie na temat wartosci godziwej zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa bedgcej przedmiotem wktadu, o ktérym mowa w pkt. 2 powyzej, ustalonej na
dzien przypadajacy nie wczesniej niz sze$¢ miesiecy przed dniem jego wniesienia, przedmiotowe
sprawozdanie nie musi zosta¢ poddane badaniu przez biegtego rewidenta, stosownie do tresci art.
312" § 1 pkt. 2 w zw. z art. 431 § 7 k.s.h.

9. ZALACZNIKI
Integralng cze$é przedmiotowego sprawozdania stanowig nastepujace zatgczniki:

e Raport z wyceny WOLFS CORPORATION S.A. z dnia 14.11.2017r. wraz z zatgcznikami (operaty
szacunkowe okreslajgce wartos¢ rynkowg nieruchomosci gruntowych wchodzacych w sktad
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa bedacej przedmiotem wktadu).

Michat Krzyzanowski — Prezes Zarzqdu



