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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

od 01-01 do 31-

od 01-01 do 31-

od 01-01 do 31-

od 01-01 do 31-

12-2015 12-2015
12-2016 przeksztatcone 12-2016 przeksztalcone
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 123 109 130 294 28 220 31135
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 339 -7 940 -536 -1897
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 614 -8 533 -599 -2 039
Zysk (strata) netto -4716 -8 816 -1081 -2 107
Zysk (strata) netto przypadajacy 4716 8816 -1081 2107
akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Zysk na akcje (PLN) -0,28 -1,47 -0,06 -0,35
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) -0,28 -1,47 -0,06 -0,35
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3625 4,1848
Rachunek przeplywow pienieinych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 2861 3963 656 047
operacyjnej
Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci 5733 1326 1314 317
inwestycyjnej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci ) ) ) )
finansowej 1688 6 960 387 1663
Zmlana .netto st?nu srodkow pienieznych i 4560 1671 1045 -399
ich ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3625 4,1848
31-12-2016 31-12-2015 31-12-2016 31-12-2015
przeksztatcone przeksztalcone
tys. PLN tys. EUR
Bilans
Aktywa 129 671 128 328 29311 30113
Zobowiazania dtugoterminowe 3661 4 687 827 1100
Zobowigzania krotkoterminowe 34981 30959 7907 7265
Kapitat wiasny 91 030 92 682 20576 21749
Kapital wlasny przypadajacy 91030 92 682 20576 21749
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,4240 4,2615
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

rok zakonczony 31
grudnia 2016

rok zakonczony 31
grudnia 2015

(przeksztatcone)
Nota
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 12 123 109 130 294
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 122 770 128 108
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 339 2186
Koszt wlasny sprzedazy 84133 96 241
Koszt sprzedanych produktow 13 83925 94717
Koszt sprzedanych towaréw i materialow 13 208 1524
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 38 976 34 053
Koszty sprzedazy 13 19179 18 328
Koszty ogdlnego zarzadu 13 15 256 12 908
Zysk (strata) ze sprzedazy 12 4541 2817
Pozostate przychody operacyjne 13.1 2149 1823
Pozostate koszty operacyjne 13.2 9029 12 580
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -2 339 -7 940
Przychody finansowe 13.3 304 482
Koszty finansowe 13.4 579 1075
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 614 -8 533
Podatek dochodowy 14 2101 283
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -4 716 -8 816
Zysk (strata) netto -4 716 -8 816
Inne catkowite dochody
Zysk strata z aktualizacji wyceny:
- nieruchomosci 3611 187
Wycena aktywow dostepnych do sprzedazy
- zysk (strata) z tytulu wyceny dtugoterminowych aktywow 6
finansowych dostepnych do sprzedazy
R(’)Zr}ice kursowe z tytulu wyceny jednostek dziatajacych za 185 9
granica
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do pozycji -730
przenoszonych do wyniku finansowego
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 3 066 190
Calkowite dochody za okres -1 650 -8 626
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego -1 650 -8 816
- podmiotom niekontrolujacym
Laczne calkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego -1 650 -8 816
- podmiotom niekontrolujacym
ZysK (strata) netto na jedna akcje zwykla Nota PLN/akcje PLN/akcje
Podstawowy zysk na akcje 16 -0,28 -1,47
Rozwodniony zysk na akcje -0,28 -1,47
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2016 roku

Nota 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Aktywa (przeksztatcone)
Aktywa trwale
Aktywa niematerialne 21 978 2674
Rzeczowe aktywa trwale 18 29194 27933
Nieruchomo$ci inwestycyjne 20 26 134 21 686
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 22 85 73
Pozostate naleznosci dlugoterminowe 1667 2639
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.3 746 1910
Aktywa trwale 58 804 56 915
Aktywa obrotowe
Zapasy 25 29 452 26 975
Naleznoéci z tytutu uméw o ustuge budowlang 26.2 0 2273
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 30482 29 474
Naleznoéci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 73
Pozyczki 23 3008 0
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 22 6 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 115 253
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27 7 805 12 365
Aktywa obrotowe 70 868 71413
Aktywa razem 129 671 128 328

Pasywa
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 28 5983 5983
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 28
nominalnej 52 991 52 991
Roznice kursowe z przeliczenia 28 219 34
Kapitat zapasowy 28 438 438
Pozostale kapitaty rezerwowe 29 36171 42718
Zyski zatrzymane: -4771 -9482
- zysk (strata) z lat ubiegtych -55 -666
- zysk (strata) netto -4 716 -8 816
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 91030 92 682
Udzialy niedajace kontroli 0 0
Kapital wlasny 91 030 92 682
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 30 183 622
Leasing finansowy 19 1723 2103
Pozostate zobowigzania 1543 1667
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 24.2 212 295
Zobowigzania dlugoterminowe 3661 4 687
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 32 24 443 22 446
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1037 0
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 30 1072 1370
Leasing finansowy 19 1440 826
Pochodne instrumenty finansowe 39 0] 458
Zobowigzanie z tytutu umoéw o ustuge budowlang 26.2 129 0
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 24.2 3748 4704
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 31 2 966 1109
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 32.3 145 46
Zobowigzania krétkoterminowe 34 981 30959
Zobowigzania razem 38 641 35 646

Pasywa razem 129 671 128 328




GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

31 grudnia 2015

Nota 31 grudnia 2016 (przcksztalcone)
Przeplywy srodkow pieniginych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 614 -8 533
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 18 2974 3128
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 0 292
Amortyzacja aktywow niematerialnych 21 796 281
Odpisy aktualizujace warto$ci niematerialne 1000 0
Zmiana wartosci godziwej nieruchomoséci inwestycyjnych 20 405 1136
Zmiana warto$ci godziwej aktywow (zobowigzan) finansowych
wycenianych przez rachunek zyskow i strat 0 1691
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwalych -1376 -703
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 222 47
Koszty odsetek 181 438
Przychody z odsetek i dywidend 0 -36
Inne korekty -92 0
Korekty razem 4110 6274
Zmiana stanu zapaséw -2 645 -2 139
Zmiana stanu naleznosci 92 10 667
Zmiana stanu zobowigzan 1793 -3166
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych 1081 2 245
Zmiana stanu naleznos$ci z tytutu uméw budowlanych 2 402 0
Zmiany w kapitale obrotowym 2723 7 607
Zaptacony podatek dochodowy -1 358 -1 385
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 2 861 3963
Przeplywy srodkow pieniginych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie aktywow niematerialnych -72 -25
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -6 383 -1008
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 25 47
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 3689 2481
Pozyczki udzielone -3 000 0
Wydatki na nabycie pozostalych aktywow finansowych 0 -205
Otrzymane odsetki 8 36
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -5733 1326
Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 633 0
Sptaty kredytow i pozyczek -1370 -2 185
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -759 =147
Odsetki zaptacone -192 -438
Dywidendy wyptacone 0 -3 590
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej -1 688 -6 960
Zmiana netto stanu $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow -4 560 -1671
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 12 365 14 036
Zmiana stanu z tytulu réznic kursowych -49 -47
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 7 805 12 365




GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej

Kapitat Kapial
apita
Kapital Zap;::lZSO[\;V); 2 Roznice Kapital Pozostate Zvski ) ) wiasny
odsiltgi/v% ksp" o i ;  kursowez za agsloa kapitaly zatrzy mane Razem  nickontrolujace ogotem
P Wy axa powyzey przeliczenia pasowy rezerwowe Y
ich wartosci
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 5983 52 991 34 438 42718 -8 555 93 609 93 609
Zmiany polityki (zasad) ) )
rachunkowosci/ korekta bledu 921 921
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 5983 52991 34 438 42718 9482 92681 92 681
(przeksztalcone)
Zysk/(strata) netto za rok -4 716 -4 716 -4 716
Inne catkowite dochody netto za rok 185 2881 3 066 3 066
Catkowity dochdd za rok
Podziat wyniku lat ubieglych 9428 9428 0
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 5983 52 991 219 438 36171 -4 771 91030 91030




GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej

Kapitat Kapital
. apita
. Zapasowy ze réznice . Pozostate : Udzialy wlasn
Kapitatl sprzedazy K Kapitat . Zyski niekontrolujgce 1Sy
odstawowy akcji powyzej ursowe z zapasowy kapitaly zatrzymane Razem ogolem
P ich wartose: przeliczenia rezerwowe
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 5983 52 991 25 7114 42 537 -3752 104 898 104 898
Zysk/(strata) netto za rok -8 816 -8 816 -8 816
Inne catkowite dochody netto za rok 9 181 190 190
Catkowity dochéd za rok

Wyplata dywidendy -3590 -3590 -3590
Pokrycie straty lat ubiegtych -3 086 3086 0 0
Na dzieh 31 grudnia 2015 roku 5983 52 991 34 438 42718 9482 92681 92 682

(przeksztalcone)
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GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. (,,Grupa”) sktada si¢ z PROJPRZEM S.A. z siedziba w Bydgoszczy przy
ulicy Bernardynskiej 13 (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”, ,,Emitent”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku oraz
zawiera przeksztatcone dane poréwnawcze za rok, zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000024679.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 002524300.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

e produkcja konstrukcji metalowych PKD 2511.Z,

e roboty zwigzane ze wnoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych PKD 4120.Z,

e roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej PKD 4299.Z,

¢ wykonywanie wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych PKD 4322Z,

¢ realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wnoszeniem budynkéw PKD 4110.Z.

Podmiotem bezposrednio dominujacym spotki PROJPRZEM S.A. jest Grupa Kapitatowa Immobile S.A.

2.  Sklad Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A.

W sktad Grupy wchodzi PROJPRZEM S.A oraz nastepujace spotki zalezne:

Procentowy udziat Grupy

w kapitale*
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci
31 grudnia 31 grudnia
2016 2015
Sprzedaz wyrobow
Gehrden k techniki
PROMStahl GmbH ' przetadunkowej na 100 % 100%
Hannoveru o
terenie Niemiec i
innych krajow Europy
Sprzedaz wyrobow
techniki
PROMStahl Polska Sp. z 0.0 Zielonka k. przefadunkowej na 100 % 100 %
Warszawy terenie Polski i innych
krajow Europy
Srodkowo-Wschodnigj
Promstahl Yiikleme ve Endiistriyel Sprzedaz wyrobow 100 % 100 %
K.ap¥ Slste’mler'l Sanayi ve Ticaret Pendik/Stambut techniki ' poprzez poprzez
Limited Sirketi- stosowana nazwa przetadunkowej na PROMStahl PROMStahl
PROMStahl Turcja terenie Turcji GmbH GmbH

* Udzial w glosach jest réwny udziatowi w kapitale
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

W ciggu okresu sprawozdawczego sktad Grupy nie zmienit sic. PROMJPRZEM sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe metoda pelng i obejmuje nim wyzej wymienione Spotki.

Po dniu bilansowym sktad Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A. rozszerzyt si¢ o dwie Spotki:

Procentowy udziat

Jednostka Siedziba Zakres dzialalnosci -
Grupy w kapitale
PROJPRZEM Budownictwo Sp. z Bvdqoszcz Wykonawstwo w zakresie 100 %
0.0. yag budownictwa przemyslowego 0
Produkcja i sprzedaz, krajowa i
MAKRUM Project Management Sp. Bydgoszcz eksportowa ciezkich konstrukcji 100 %

Z0.0. stalowych oraz maszyn i

urzadzen

Szczegdtowe informacje w zakresie powyzszych zmian zostaly opisane w nocie 42- Zdarzenia po dniu
bilansowym.

3.  Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien 31.12.2016 r. sktad Zarzgdu PROJPRZEM S.A. przedstawiat si¢ nast¢pujaco:
— Rafat Jerzy Prezes Zarzadu
—  Stawomir Winiecki Wiceprezes Zarzadu

W dniu 07.01.2016 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Wiadystawa
Pietrzaka, do dnia odbycia Walnego Zgromadzenia Spoétki zatwierdzajacego Sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci spotki oraz Sprawozdania finansowego za 2015 r., nie pézniej jednak niz do dnia 30.06.2016 roku.
W dniu 09.06.2016 roku zgodnie z decyzja Rady Nadzorczej Spotka poinformowata, ze Pan Wiadystaw Pietrzak
pozostanie na stanowisku Prezesa Zarzadu do czas wyboru nowego Prezesa Zarzadu.

W dniu 29.11.2016 roku Rada Nadzorcza odwotata Wtadystawa Pietrzaka ze stanowiska Prezesa Zarzadu oraz
Pana Marcina Lewandowskiego ze stanowiska Cztonka Zarzadu oraz powotata nowy Zarzad w skladzie Rafat
Maria Jerzy — Prezes Zarzadu, Stawomir Ireneusz Winiecki — Wiceprezes Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31.12.2016 r. przedstawiat si¢ nastepujaco:

—  Dariusz Skrocki Przewodniczacy Rady Nadzorczej

—  Mirostaw Babiaczyk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
—  Piotr Fortuna Sekretarz Rady Nadzorczej

— Lech Cyprysiak Cztonek Rady Nadzorczej

—  Michat Kroélikowski Czlonek Rady Nadzorczej

— Jacek Nowakowski Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 07.01.2016 r. odbylo si¢ posiedzenie Rady Nadzorczej I kadencji, na ktérym, w wyniku tajnego
glosowania doszto do ukonstytuowania si¢ Rady Nadzorczej Spotki wybranej na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki w dniu 23.12.2015 roku. Sklad Rady przedstawiat si¢ wowczas
nastgpujaco:

—  Eryk Karski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Jarostaw Skiba Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
—  Jarostaw Karasinski Sekretarz Rady Nadzorczej
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(w tysiacach PLN)
— Anna Klimkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej
— Dariusz Skrocki Cztonek Rady Nadzorczej
—  Mariusz Ostrowski Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 09.06.2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wybrato w sktad Rady Nadzorczej nastepujace
osoby:

—  Eryk Karski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

—  Piotr Gawrys$ Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
— Anna Klimkiewicz Sekretarz Rady Nadzorczej

— Michata Krélikowskiego Cztonek Rady Nadzorczej

— Dariusza Skrockiego Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 12.10.2016 r. Cztonek Rady Nadzorczej — Dariusz Skrocki ztozyl rezygnacje z pelnionej funkc;ji.

W dniu 13.10.2016 r. Spotka otrzymata o$wiadczenie Pana Eryka Karskiego o jego rezygnacji z dniem
13.10.2016 r. z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej PROJPRZEM S.A.

W dniu 29.11.2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wybrato nowy sktad Rady Nadzorczej opisany
powyzej (stan na dzien 31.12.2016 r.).

Po dniu bilansowym, w dniu 07.04.2017 r., Prezes Zarzadu Rafal Jerzy i Wiceprezes Zarzadu Stawomir
Winiecki ztozyli Radzie Nadzorczej Spétki swoje rezygnacje z pelnienia funkcji w Zarzadzie z dniem
11.04.2017 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta 07.04.2017 r. uchwate o powotaniu z dniem 11.04.2017 r. do
pelienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki Piotra Szczeblewskiego oraz Wiceprezesa Zarzadu Spotki Dariusza
Szczechowskiego.

4,  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 10
kwietnia 2017 roku.

5.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Emitenta osadow, szacunkow oraz zatozen, ktore
maja wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz
ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zalozen iszacunkéw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci Zarzad dokonat nastgpujacych osadow, ktore majg
najwigkszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Ocena przestanek utraty wartosci aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy PROJPRZEM S.A. dokonuje oceny przestanek utraty wartosci sktadnikoéw majatku
trwatego. Poprzez przestanki utraty warto$ci rozumie si¢ zdarzenia wskazujace, iz moglo nastgpi¢ obnizenie
mozliwych przysztych oczekiwanych przeplywow pienigznych ze sktadnika aktywow trwatych. W przypadku
zidentyfikowania przestanek utraty warto$ci danego sktadnika aktywow ustalana jest jego warto$¢ odzyskiwalna.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych
Grupa dokonuje wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o wyceny niezaleznych

rzeczoznawcOw majatkowych oraz wiasny osgd zmiany warunkéw rynkowych i innych parametrow istotnie
wptywajacych na warto$¢, zgodnie z przyjeta polityka wyceny nieruchomosci inwestycyjnych.
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Kwantyfikacja odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow

Na dzien bilansowy Grupa ustala, czy nie nastapita utrata wartosci zapaséw wskutek niemozliwosci
wykorzystania w procesie produkcji lub sprzedazy po cenie przewyzszajacej warto$é ksiegowa. W takich
przypadkach Zarzad w oparciu o indywidualng analize dokonuje kwantyfikacji odpisu aktualizujacego majacego
na celu doprowadzenie wyceny zapasow do warto$ci mozliwej do uzyskania ze sprzedazy.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tre$ci ekonomicznej kazdej transakcji.

Ocena odzyskiwalnosci naleznosci

Grupa na dzien bilansowy dokonuje oceny wartosci odzyskiwalnej naleznosci, ktora polega na ocenie takich
parametréw jak stopien przeterminowania salda, indywidualna ocena jakos$ci naleznos$ci i wierzyciela. Na bazie
przeprowadzonej analizy Zarzad dokonuje oceny czy dana nalezno§¢ wymaga korekty o odpis aktualizujacy.

W przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci dluzszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego dokonuje si¢
wyceny takich naleznosci w skorygowanej cenie nabycia (dyskontuje si¢ przy wykorzystaniu rentownosci 2-, 5-
lub 10-letnich krajowych obligacji skarbowych dla naleznos$ci krajowych oraz rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich
niemieckich obligacji skarbowych dla naleznosci w walucie euro) oraz uwzgledniajac ryzyko kredytowe klienta.

5.2.  Niepewnos$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej omdéwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zalozenia i szacunki na temat przysztosci
na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia
i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian
nie bedacych pod kontrolg . Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili
wystgpienia.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych

Grupa dokonata oceny przestanek utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych.
Zarzad zidentyfikowat przestanki utraty w odniesieniu do nast¢pujacych aktywow:

- aktywa niematerialne — Zarzad zidentyfikowat utrate wartosci systemu zintegrowanego IFS w kwocie 1 min
ztotych w oparciu o plany zwigzane z przysztym zaniechaniem uzytkowania niektérych modutow systemu. W
przypadku gdyby plany Zarzadu co do wykorzystania systemu ksiggowego ulegly zmianie, oszacowana warto$¢
odpisu aktualizujacego uleglaby zmianie. Szczegétowe informacje w zakresie powyzszych zmian zostaty
opisane w nocie 21.

- aktywa trwate w segmencie konstrukcji stalowych — Zarzad zidentyfikowat przestanki utraty warto$ci majatku
trwatego w segmencie konstrukcji stalowych w zwigzku ujemnymi wynikami osigganymi w tym segmencie.
Rzeczowe aktywa trwate, gltoéwnie grunt i budynek, zostaly wycenione przez niezaleznego rzeczoznawce
majatkowego. W przypadku gdyby parametry rynkowe ulegly istotnemu pogorszeniu, woéwczas przyjete
zatozenie o braku odpisu aktualizujacego, mogloby okaza¢ si¢ nieaktualne.

Szczegodly zwiazane z wyceng aktywow trwatych w segmencie konstrukcji stalowych zostaly przedstawione w
nocie 18.

W segmencie systemow przetadunkowych Zarzad nie zidentyfikowal przestanek utraty wartosci.
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Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Spotka dokonuje wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny niezaleznych
rzeczoznawcow majatkowych, wilasny osad, ktory podlega niepewnosci ze wzglgdu na zmiany parametrow
rynkowych glownie takich jak mozliwe do uzyskania stawki najmu, wartoSci rynkowe nieruchomosci o
zblizonym potencjale i/lub stop kapitalizacji.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy na przyszte $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne lub rentowe, nagrody jubileuszowe
szacuje si¢ przy zastosowaniu metod aktuarialnych. Rezerwa jest wyceniana w oparciu o warto$¢ biezaca
przysztych, dtugoterminowych zobowigzan Spotki z tytutu $wiadczen pracowniczych. Do aktualizacji rezerwy
na koniec roku kalendarzowego uwzgledniono parametry na podstawie dostepnych prognoz inflacji, $redniego
wynagrodzenia oraz przewidywanej rentowno$ci wysoce plynnych papieréw wartoSciowych. Wynikajace z
regulamindw wynagradzania prawo do otrzymania odprawy emerytalnej uznaje si¢ — zgodnie z MSR 19 — za
program okre$lonych §wiadczen, ktorego zobowigzania nalezy wyceni¢ i ujawni¢ w sprawozdaniu finansowym.
Jednostka szacuje i ujawnia rezerwy na odprawy emerytalne aktualizujac je na koniec kazdego roku obrotowego.
Przyjete w tym celu zalozenia zostaty przedstawione w nocie 24. Zmiana wskaznikow finansowych bedacych
podstawg szacunku tj. wzrost stopy dyskonta o 1 p.p. i spadek wskaznika wynagrodzen o 1% spowodowatyby
spadek rezerwy o +/-10 tysiecy ztotych.

Szczegotowe informacje w tym obszarze zawiera nota nr 22.

Odpisy aktualizujqce zapasy

Zarzad dokonat odpisow aktualizujacych warto§¢ zapaséw. Zatozenia przyjete do ustalenia wysokosci odpiséw
aktualizujacych jak i same odpisy aktualizujace zostaty przedstawione w nocie 25.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Naleznosci ujmowane sg i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow
aktualizujagcych warto$¢ naleznosci. Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg w momencie, gdy $ciggnigcie
petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

Szczegdlty dotyczace dokonanych odpisow aktualizujacych jak réwniez przyjetych zalozen zostaly
przedstawione w nocie 26.

Umowy o ustuge budowlang

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dlugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Spotki szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug
do wykonania. Gdyby szacunek tacznych kosztow realizacji kontraktow wzrdst o 10%, w stosunku do
oszacowania Grupy kwota przychodu zostataby zmniejszona o okoto 160 tysiecy ztotych.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bgda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czgsci, nastepuje jego odpis.

Spoétka rozpoznata sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Analiza odzyskiwalnosci aktywa z
tytutu podatku odroczonego oparta jest na projekcji wyniku finansowego w kolejnych okresach. W ocenie
Zarzadu ujecie tego aktywa jest prawidlowe, poniewaz jego wykorzystanie zostato uprawdopodobnione. Przyjete
zatozenia Zarzad uwaza za w pelni uzasadnione i nieobarczone znacznym ryzykiem.

Szczegdtowe informacje w tym obszarze zawiera nota nr 14.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci skladnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

W 2016 roku dokonano korekty ekonomicznego okresu uzytecznosci systemu IFS. Szczegoty 1 wptyw korekty
szacunku zostaly opisane w nocie 8.

Niepewnosé zwigzana z utworzonymi rezerwami

Grupa tworzy rezerwy na prawdopodobne zobowigzania, ktdre jest w stanie w sposob wiarygodny oszacowaé w
tym rezerwy na naprawy gwarancyjne, ktore sg tworzone w nastgpstwie oszacowania spodziewanych i
mozliwych do oszacowania kosztow napraw, prac i rob6t gwarancyjnych zwigzanych ze sprzedanymi wyrobami
i $wiadczonymi ustugami.

Informacje na temat utworzonych rezerw zostaty zaprezentowane w nocie 31.

Niepewnos¢ zwiqzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spolecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czgste zmiany powoduja brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zar6wno pomigdzy organami panstwowymi jak
i Organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga byé
przedmiotem kontroli organow, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zostaé zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej
dojrzalym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢
W przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggnigcia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisOw ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnigciem korzysci podatkowej, jezeli sposob
dziatania byl sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania
podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementow
wzajemnie si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dzialaniu do wcze$niej
wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych
przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymaga¢ znacznie wickszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych
poszczeg6lnych transakc;ji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i
porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja Grupy.
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Spoétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowiazania z tytulu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogoéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac oceng niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do
tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji,
Jednostka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc oceng niepewnosci.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
za wyjatkiem wyceny niektorych aktywow trwatych (nieruchomos$ci inwestycyjnych) oraz aktywow
finansowych dostgpnych do sprzedazy, ktore zgodnie z MSSF wyceniane sa wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych PLN, a wszystkie warto$ci,
0 ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

6.1. OS$wiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwagg toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania MSSF, MSSF majace zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie r6znig si¢ od MSSF
UE.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami ) rachunkowosci
okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci ( ,,Ustawa”) z p6zniejszymi zmianami i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci” ). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaly przedstawione w PLN, ktore sg rowniez walutg
funkcjonalng jednostki dominujacej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna
i aktywa oraz zobowigzania danej jednostki sg mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metode
konsolidacji bezposredniej i wybrata sposob rozliczania zyskow lub strat z przeliczenia, ktory jest zgodny z tg
metoda.

7.  Korekta bledu

W przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonywano korekt btedéw poprzednich
okresow, w zwiagzku z przyjeta blednie metodologia wyceny jednej z nieruchomosci inwestycyjnych Spotki. W
zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok, przy wycenie nieruchomosci inwestycyjnej nie zostata
uwzgledniona zawarta umowa dzierzawy nieruchomosci na czas okreslony.

Zarzad Spotki zlecit sporzadzenie wyceny nieruchomosci z uwzglednieniem obowiazujacej umowy dzierzawy
zawartej w 2015 roku. W efekcie obnizono warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, odpowiadajaca korekcie warto$¢ rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz
obnizono wynik 2015 roku o wyceng nieruchomosci inwestycyjnej, w tacznej kwocie 927 tys. zt.
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Ponizej wptyw zmiany na poszczegélne elementy danych porownawczych skonsolidowanego sprawozdania

finansowego:

KOREKTA BLEDU

SKONSOLIDOWANE ~ SPRAWOZDANIE Z  SYTUACJI 31.12.2015
FINANSOWEJ Zatwierdzone Korekty Przeksztalcone

Aktywa trwale

Nieruchomosci inwestycyjne 22 831 -1145 21 686

Aktywa trwale 57315 -1145 56 170

Aktywa razem 131 367 -1145 130 222

1.12.201

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI ) 3 015
FINANSOWEJ Zatwierdzone Korekty Przeksztalcone
Kapital wlasny
Zyski zatrzymane: -8 555 -927 -9482
- zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujace;j -7 889 -927 -8 816
Kapitat wlasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 93 609 -927 92 682
Kapitat wlasny 93 609 -927 92 682
Zobowigzania
Zobowiqzania dlugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2112 -218 1894
Zobowiazania dlugoterminowe 5132 -218 4914
Zobowiazania razem 37758 -218 37540
Pasywa razem 131 367 -1145 130 222

SKONSOLIDOWANE SPRWOZDANIE Z CALKOWITYCH 31.12.2015
DOCHODOW Zatwierdzone Korekty Przeksztatcone
Dziatalnosé kontynuowana
Pozostate przychody operacyjne 4200 4200
Pozostate koszty operacyjne 13812 1145 14 957
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -6 795 -1145 -7940
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 388 -1145 -8 533
Podatek dochodowy 501 -218 283
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -7 889 -927 -8 816
Zysk (strata) netto -7 889 -927 -8 816
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego -7 889 -927 -8 816
- podmiotom niekontrolujacym

Inne catkowite dochody
. 31.12.2015
PRA ZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHOD .

5 Wo N CALKOWITYCH DOCHODOW Zatwierdzone Korekty Przeksztalcone
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 190 0 190
Calkowite dochody -7 699 -927 -8 626
Calkowite dochody przypadajace: 0
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -7 699 -927 -8 626
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(w tysigcach PLN)
31.12.2015
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE Zatwierdzone Korekty Przeksztalcone
PLN/akcje PLN/akcje PLN/akcje
z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy zysk na akcje -1,32 -0,15 -1,47
Rozwodniony zysk na akcje -1,32 -0,15 -1,47
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW 31.12.2015
PIENIEZNYCH Zatwierdzone Korekty Przeksztatcone
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 388 -1145 -8 533
Korekty:
Zmiana wartosci godziwej nieruchomoséci inwestycyjnych -9 1145 1136
Korekty razem 5129 1145 6 274

7.1. Korekty prezentacyjne danych poréwnawczych

Ponadto Grupa dokonata nastepujacych zmian danych poréwnawczych, majgcych na celu bardziej wiarygodna
prezentacj¢ poszczegolnych elementéw w sprawozdaniu finansowym:

- wyodrebnienie w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznosci z tytutu kaucji dlugoterminowych, ktore
skutkowato przeniesieniem kwoty 2 639 tysigcy ztotych z pozycji naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz
pozostate naleznosci do pozycji pozostate nalezno$ci dtugoterminowe,

- wyodrebnienie w Skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzan z tytutu kaucji
dlugoterminowych 1 667 tysigcy ztotych z pozycji zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania do pozycji pozostate zobowigzania dlugoterminowe,

- wykazanie w Skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywow i rezerw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego w kwocie netto, ktore skutkowato zmniejszeniem aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego z kwoty 3 804 tysiecy ztotych do kwoty 1 910 tysiecy ztotych,

- wykazanie w Skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw réznic inwentaryzacyjnych w kwocie
netto, ktore skutkowalo zmniejszeniem pozostatych przychodéw operacyjnych i pozostatych kosztow
operacyjnych o kwote 1 536 tysiecy ztotych,

- wykazanie w Skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wyceny nieruchomosci inwestycyjnej
w kwocie netto, ktore skutkowato zmniejszeniem pozostatych przychodéw operacyjnych i pozostatych kosztow
operacyjnych o kwotg 841 tysiecy ztotych.

Majac na uwadze charakter korekt reklasyfikacyjnych dotyczacych prezentacji naleznosci z tytutu kaucji oraz
aktywow 1 rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, opisanych powyzej, dokonano korekty danych na dzien 31 grudnia 2016 oraz odpowiednich
przeksztalcen danych poréwnawczych na dzien 31 grudnia 2015 roku. Ze wzglgdu na znaczny naklad pracy
niezbedny na pozyskanie informacji, a takze nieznaczna warto$¢ informacyjng dla uzytkownikow
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujacej uznat za niepraktyczne sporzadzanie
skorygowanych informacji na dzien 1 stycznia 2015 roku, a tym samym odstapiono od prezentowania
skorygowanego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2015 roku.
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8. Zmiana szacunkow

W okresie sprawozdawczym Grupy mialy miejsca zmiany wielkos$ci szacunkowych:

- korekta amortyzacji aktywow niematerialnych, uj¢ta prospektywnie, majaca wplyw na biezacy okres oraz
przyszte okresy, opisana w nocie 21.

- zmiana wartosci odpisow aktualizujagcych naleznosci, ujete prospektywnie, majgca wptyw na okres biezacy,
opisana w nocie 26.

- zmiana warto$ci odpisow aktualizujacych wartos$¢ zapaséw ujete prospektywnie, majaca wplyw na okres
biezacy, opisana w nocie 25.

9. Istotne zasady rachunkowosci

9.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe PROJPRZEM S.A. oraz
sprawozdania finansowe jednostek przez nia kontrolowanych (zaleznych) sporzadzone kazdorazowo za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowos$ci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbiezno$ci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane chyba,
ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia obj¢cia nad nimi kontroli przez Grupg, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce
wtedy, gdy:

* posiada wtadz¢ nad danym podmiotem,

» podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotow z tytulu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

» ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztaltowania poziomu generowanych zwrotow.

Grupa weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca na
zmiang jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Grupa posiada mniej niz wigkszo$¢ praw glosow w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu
sa wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wladzg. W momencie oceny, czy prawa gltosu w danej jednostce sa wystarczajace dla zapewnienia wladzy,
Grupa analizuje wszystkie istotne okoliczno$ci, w tym:

« wielko$¢ posiadanego pakietu praw glosu w poréwnaniu do rozmiaru udzialow i stopnia rozproszenia praw
glosu posiadanych przez innych udziatowcow;

* potencjalne prawa glosu posiadane przez Grupg, innych udziatlowcow lub inne strony;
* prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

» dodatkowe okolicznosci, ktore moga dowodzi¢, ze Grupa posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dzialaniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania zaobserwowane na
poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Zmiany w udziale wlasno$ciowym jednostki dominujacej, ktore nie skutkujg utrata kontroli nad jednostka
zalezng s3 ujmowane jako transakcje kapitalowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we
wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udzialow
kontrolujacych oraz udziatdéw niekontrolujacych. Wszelkie rdéznice pomigdzy kwota korekty udzialow
niekontrolujacych a warto$ciag godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sa na kapital wlasny
i przypisywane do wilascicieli jednostki dominujgce;.
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9.2.  Wycena do wartosci godziwej

Niektore aktywa i pasywa jednostki wyceniane sa w warto$ci godziwej dla celow sprawozdawczosci finansowe;.
W wycenie warto$ci godziwej aktywow lub zobowigzan. Jednostka wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne
w zakresie w jakim jest to jest mozliwe. W przypadku gdy zastosowanie ,,Poziomu 17 do wyceny nie jest
mozliwe, jednostka angazuje zewnetrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcéw do przeprowadzenia wyceny.
Spoétka $cisle wspolpracuje z zewngtrznymi rzeczoznawcami w celu ustalenia odpowiednich technik wyceny i
danych wsadowych do modelu.

Do wyceny w wartoéci godziwej jednostka wybiera technike adekwatna do sytuacji, w jakiej si¢ znajduje,
wykorzystujac w maksymalnym stopniu obserwowalne (mierzalne, obiektywne itd.) dane wejsciowe (np.
informacje pochodzace z aktywnych rynkéw - z rynku walutowego lub towarowego), a w stopniu minimalnym.
dane nieobserwowalne (subiektywne, niepochodzace z aktywnego rynku) - § 61 MSSF 13.MSSF 13 wprowadza
hierarchi¢ ustalania warto$ci godziwej, opartg na trzech poziomach pozyskania informacji wejsciowych.

Poziom 1 - zawiera dane wejsciowe pochodzace z aktywnego rynku i jest traktowany jako zrodto najbardziej
wiarygodnych danych. Dane a tego poziomu powinny by¢ stosowane zawsze, gdy tylko jest to mozliwe.

Poziom 2 - zawiera dane wejSciowe Inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktore jednak sg obserwowalne
(obiektywne, mierzalne). Ten poziom obejmuje nastepujace mozliwe zrodta informacji i dane: notowania dla
podobnych aktywow I pasywdw pochodzace z aktywnego rynku; notowania dla takich samych albo podobnych
aktywow I pasywow z rynkow, ktore nie sg aktywne; rynki inne niz rynki notowane, bedace Jednak rynkami
obserwowalnymi (stopy procentowe, spready kredytowe itp.); inne rynkowo potwierdzone informacje.

Poziom 3 - zawiera dane o charakterze nieobserwowalnym, stosowane wowczas, gdy nie mozna uzyskaé
informacji z pierwszych dwoch poziomow wyceny. Zalicza si¢ do niego wszelkie wyceny nacechowane
subiektywnymi danymi wejsciowymi. Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych
wykorzystanych do wyceny warto$ci godziwej poszczegdlnych aktywow trwatych i pasywow sg ujawnione w
poszczegblnych notach 10.

9.3.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne
ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym
Z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace z przeliczenia aktywow 1 zobowigzan niepieni¢znych ujmowanych w warto$ci godziwej sg
ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytulu zmiany warto$ci godziwej (czyli odpowiednio w innych
catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego, gdzie ujmowana jest zmiana warto$ci
godziwej).

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
TRY 1,1867 1,3330
EUR 4,4240 4,2615

Waluta funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest euro i lira turecka. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowiazania tych zagranicznych jednostek zaleznych sa przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie
obowiazujacym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodow sa przeliczane po $rednim
wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Roznice kursowe powstale w wyniku takiego przeliczenia sa
ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu whasnego. W
momencie zbycia podmiotu zagranicznego, roznice kursowe zakumulowane w kapitale wlasnym, dotyczace
danego podmiotu zagranicznego, sa ujmowane w zysku lub stracie.
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Wartos$¢ firmy powstata na nabyciu podmiotu zagranicznego oraz wszelkie korekty z tytutu wyceny do wartosci
godziwej aktywow i zobowigzan na takim nabyciu sa traktowane jako aktywa lub zobowigzania takiego
podmiotu zagranicznego i przeliczane po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski obowigzujacym na dzien bilansowy.

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegélne okresy obrotowe ksztattowaty si¢ nastgpujaco:

rok zakonczony 31 grudnia 2016 rok zakonczony 31 grudnia 2015
TRY 1,3109 1,3818
EUR 4,3757 4,1848

9.4. Rzeczowe aktywa trwale

W dacie przyjecia aktywa do uzywania Grupa Kapitalowa PROJPRZEM S.A. wycenia rzeczowy majatek trwatly
w cenach nabycia lub kosztach wytworzenia.

Jako wycene nastepujaca po poczatkowym ujeciu przyjmuje si¢ kosztowy model wyceny srodkow trwatych —
MSR 16.30.

Na dzien przejscia na MSSF Grupa dokonata przeszacowania wybranych rzeczowych aktywoéw trwatych do
warto$ci godziwej i przyjeta tak ustalong warto$¢ jako koszt zaktadany.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celow produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, prezentowane
sa w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty warto$ci. Koszt wytworzenia
zwigkszany jest o optaty oraz dla okreslonych aktywow o koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane
zgodnie z zasadami okreSlonymi w zasadach rachunkowos$ci Grupy. Amortyzacja dotyczaca srodkow trwatych
rozpoczyna si¢ w momencie rozpoczgcia ich uzytkowania..

Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich §rodkow trwatych, z pominigciem gruntéw oraz srodkéw trwatych w
budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajac metody liniowej, z
uwzglednieniem wartosci rezydualnych, przy zastosowaniu nastgpujacych rocznych stawek amortyzacji:

budynki i budowle 2,5-10,0%,
maszyny i urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostale 4,5-30,0%,
srodki transportu oraz pozostate 4,5-30,0%.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych sa okres§lane
jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoScia netto tych srodkéw trwatych i sg uyjmowane w
rachunku zyskow i strat.

Spotka traktuje prawo wieczystego uzytkowania gruntu jak prawo whasnosci gruntow.

9.5. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomos$ci inwestycyjne sa
wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych sa ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w okresie, w ktérym powstaly. Wartos¢ godziwa
nieruchomosci inwestycyjnej odzwierciedla warunki rynkowe na dzien bilansowy.

Przy przeniesieniu nieruchomos$ci zajmowanej przez wlasciciela do nieruchomos$ci inwestycyjnych
wykazywanych w wartosci godziwej jednostka stosuje MSR 16 az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej
nieruchomos$ci. Ustalong na ten dzien rdéznice migdzy warto$cig bilansowa nieruchomos$ci a jej wartoscia
godziwa jednostka traktuje w taki sam sposob jak przeszacowanie zgodnie z MSR 16 Srodki trwate. Par. 62 lit. b
MSR 40 nakazuje zwickszenie dotychczasowej warto$ci bilansowej nieruchomosci odnie$¢ bezposrednio w
kapitat z aktualizacji wyceny. Przy po6zniejszym zbyciu nieruchomos$ci inwestycyjnej kapital z aktualizacji
wyceny zawarty w kapitale wtasnym przenosi si¢ do zyskow zatrzymanych.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, ktore beda
wykazywane w wartosci godziwej, roznice migdzy wartoscia godziwa nieruchomosci ustalona na dzien
przeniesienia a jej poprzednig warto$cia bilansowa ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Spolka traktuje prawo wieczystego uzytkowania gruntu jak prawo wlasnosci gruntow.
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9.6. Aktywa niematerialne

W dacie przyjecia aktywa do uzywania Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. ujmuje warto$ci niematerialne w
ewidencji wedhug cen nabycia lub kosztow wytworzenia.

Jako wyceng nastgpujaca po poczatkowym ujeciu przyjmuje si¢ kosztowy model wyceny wartosci
niematerialnych — MSR 38.74.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sg przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uznac, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace
rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego, zgodnie z ktorym sktadniki aktywow sa ujmowane wedtug
cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
warto$ci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychoddéw ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli
sktadnik aktywow nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania, lub cz¢$ciej — gdy w ciagu okresu
sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie
by¢ mozliwa do odzyskania.

Grupa dokonuje odpiséw amortyzacyjnych metoda liniowa nastepujaco:
licencje na oprogramowanie komputeréw — od 2 do 4 lat
koszty zakonczonych prac rozwojowych — w ciagu 5 lat.

Spotka w 2014 1. przyjeta do uzytkowania system informatyczny klasy ERP, ktory rozpoczeta umarzaé liniowo
w okresie 15-letnim. W grudniu 2016 roku Zarzad podjat decyzj¢ o zmianie stawki amortyzacyjnej z 15 do 4 lat
poczawszy od stycznia 2016 roku, z uwagi iz nowy okres amortyzacji odpowiada okresowi ekonomicznej
uzytecznos$ci programu.

9.7. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grupe zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
Z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie/ sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczgcia leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwalego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optlaty leasingowe sa
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu, w sposob
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sa
ujmowane w zysku lub stracie chyba, ze spelnione sg wymogi kapitalizacji.

Zasady amortyzacji srodkéw trwatych uzytkowanych na mocy leasingu finansowego powinny by¢ spdjne z
zasadami stosowanymi przy amortyzacji wiasnych aktywow Grupy podlegajacych amortyzacji. Przy braku
wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci przed koncem okresu leasingu, srodki trwate
uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: szacowany
okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca
zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane
s3 do umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty
leasingowe ujmowane sa jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowa przez okres trwania
leasingu.

Warunkowe oplaty leasingowe s3 ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja si¢ nalezne.

9.8. Utrata wartoSci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartoéci bilansowych posiadanego majatku trwatego i
warto$ci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utratg ich wartosci.
Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeplywow
pieni¢znych, ktore sa w znacznym stopniu niezalezne od przeptywoéw generowanych przez inne aktywa, analizg
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przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik
aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego
Grupy sa alokowane do poszczeg6lnych jednostek generujacych przeptywy pienigzne lub do najmniejszych grup
jednostek generujacych takie przeptywy, przy czym za najmniejsza jednostke generujaca takie przeptywy uwaza
si¢ segment operacyjny.

Warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana jako wyzsza sposrdd dwoch wartoéci: warto$¢ godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto§¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych
przeptywow pieni¢znych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej
aktualng rynkowa warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwana jest nizsza od wartosci bilansowej aktywow lub jednostki generujacej przeplywy
pienigzne, warto$¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza si¢ do wartosci odzyskiwalnej. Strate z
tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ niezwlocznie jako koszt okresu. Jezeli strata z tytutlu utraty wartosci ulega
odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow lub jednostki generujacej przeplywy pieniezne jest zwigkszana do
nowej oszacowanej wartosci odzyskiwanej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika
aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie uj¢to straty z tytulu utraty wartosci sktadnika
aktywow lub jednostki generujacej przeplywy pienigzne. Odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci yjmuje si¢
niezwlocznie w rachunku zyskow i strat.

9.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem dostosowywanych
sktadnikow majatku, sa doliczane do kosztow wytworzenia takich srodkow trwatych, az do momentu oddania
tych $rodkéw trwatych do uzytkowania. Koszty te sa pomniejszane o przychody uzyskane z tymczasowego
inwestowania $§rodkoéw pozyskanych na wytworzenie danego sktadnika aktywow.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w cigzar rachunku zyskow i
strat w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

9.10. Aktywa finansowe

Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazdy kontrakt, ktory skutkuje jednoczesnie powstaniem
sktadnika aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u
drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie
wynikaja skutki gospodarcze.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podzialem na:

a/ sktadniki aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniane wedlug wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskoéw i strat — aktywa i zobowigzania nabyte lub zaciagnigte gldwnie w celu sprzedazy lub
odkupienia w bliskim terminie lub sa czescia portfela okre§lonych instrumentéw finansowych, ktorymi zarzadza
si¢ tacznie, i dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych
zyskow, oraz instrumenty pochodne;

b/ inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebgdace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktorych Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci;

¢/ pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi
do okreslenia ptatnosciami, ktore nie s3 kwotowane na aktywnym rynku;

d/ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebgdace (a) pozyczkami i nalezno$ciami, (b) inwestycjami
utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani (c¢) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy;

e/ pozostale zobowigzania finansowe — zobowigzania finansowe nie nalezace do kategorii zobowigzania
finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.
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9.10.1. Ujecie i wylgczenie sktadnika aktywow finansowych oraz zobowigzania finansowego

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje si¢
strong umowy tego instrumentu.

Sktadnik aktywow finansowych wylacza si¢ z bilansu w przypadku, gdy wynikajace z zawartej umowy prawa do
korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupa si¢ ich zrzekta.
Grupa wylacza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowiazanie wygaslo, to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

9.10.2. Wycena instrumentow finansowych na dzien powstania

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w warto$ci godziwej, czyli najczesciej
wedlug warto$ci godziwej uiszczonej zaplaty w przypadku skladnika aktywow lub otrzymanej kwoty w
przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wilacza do wartosSci poczatkowej wyceny wszystkich
aktywow i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskow i strat.

9.10.3. Wycena instrumentow finansowych na dzien bilansowy

Grupa wycenia:

- wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz pozostale zobowigzania finansowe. Wycena moze
odbywac si¢ takze w warto$ci wymagajacej zaptaty, jesli efekty dyskonta nie sg znaczace,

- wedlug wartoséci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe z kategorii wycenianych w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskow i strat oraz kategorii aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje si¢ w kapitale wlasnym. Jezeli wystepuja
obiektywne dowody, ze nastapila utrata warto$ci sktadnika aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, to
ujete dotychczas skutki wyceny odniesione na kapitat wlasny wyksiegowuje si¢ z kapitalu wlasnego i ujmuje w
rachunku zyskow i strat.
Skutki wyceny aktywow i zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych kategorii ujmuje si¢ w
rachunku zyskow i strat.

9.11. Utrata wartos$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

9.11.1. Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytutlu utraty warto$ci pozyczek
i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
warto$ci rowna si¢ roznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych a wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pienigznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytulu niesciagnigcia
nalezno$ci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej
przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza sig
bezposrednio/ poprzez zastosowanie konta odpisow aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje si¢ w zysku lub
stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego skladnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i facznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod
katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie s brane pod uwage przy lacznej ocenie grupy aktywow pod
katem utraty wartosci.
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Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty warto$ci zmniejszy? si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sig.
Pozniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci uymuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie,
w jakim na dzien odwrocenia warto$¢ bilansowa skladnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

9.11.2.  Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatlowego,
ktéry nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytulu utraty wartosci ustala si¢ jako rdznice
pomiedzy warto$cia bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz wartoscig biezaca oszacowanych
przysztych przeplywdéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.

9.11.3. Aktywa finansowe dostegpne do sprzedaZy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci sktadnika aktywow finansowych
dostgpnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznicg pomigdzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i amortyzacj¢) i jego biezacg warto$cig godziwg, pomniejszong
0 wszelkie odpisy z tytulu utraty warto$ci tego sktadnika uprzednio ujgte w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowaé w zysku lub
stracie odwrocenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostgpne
do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto§¢ godziwa instrumentu dtuznego dostgpnego do sprzedazy
wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie laczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

9.12. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward
oraz kontrakty na zamiang stop procentowych.

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos$¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentdw pochodnych, ktére nie spelniaja zasad
rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnos$ci. Warto§¢ godziwa
kontraktow na zamian¢ stop procentowych jest ustalana na podstawie modelu wyceny uwzgledniajacego
obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegdlnosci biezace terminowe stopy procentowe.

9.12.1.  Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwe] to zabezpieczenie przed zmianami warto$ci godziwej ujetego sktadnika
aktywow lub zobowigzania Iub nie ujetego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, albo
wyodrebnionej czgsci takiego sktadnika aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przyszitego
zobowiazania, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogltoby wplywac na zysk lub
stratg. W przypadku zabezpieczenia warto$ci godziwej, warto$¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest
korygowana o zyski i/ lub straty z tytulu zmian wartosci godziwej wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka,
instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do wartosci godziwej, a zyski i straty z tytulu instrumentu
zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej ujmowane sg w zysku lub stracie.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
pozniejsze taczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przyszltego zobowigzania wynikajace z
zabezpieczanego ryzyka ujmuje si¢ jako skladnik aktywow lub zobowiazanie, a powstajace zyski lub straty
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ujmuje si¢ w zysku lub stracie. Zmiany warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego rowniez ujmuje si¢ w
zysku lub stracie.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasa,
zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci
zabezpieczen lub gdy Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajace. Kazda korekte wartosci bilansowej
zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktorego stosuje si¢ metode zamortyzowanego kosztu, poddaje si¢
amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje si¢ w zysku lub stracie. Amortyzacja moze rozpocza¢ si¢ od momentu
dokonania korekty, jednakze nie pdzniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o
zmiany wartosci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

9.12.2.  Zabezpieczenie przeplywow pieniginych

Zabezpieczenie przeplywow pienigznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmienno$cig przeplywow
pienigznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow
lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobna planowang transakcja, i ktore mogtoby wplywac na zysk lub
strate. Czg$¢ zyskdéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktéra stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje si¢ w innych calkowitych dochodach, a nieefektywna czgs¢ ujmuje si¢ w zysku lub
stracie.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywow niefinansowych
lub zobowigzaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktorego
bedzie si¢ stosowaé zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktore byly ujete w innych
catkowitych dochodach, przeklasyfikowywane sg z kapitatu wtasnego do zysku lub straty w tym samym okresie
lub okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywdéw niefinansowych lub przyjete zobowigzanie maja wplyw na
zysk lub stratg.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktoére nie speiniajg
warunkéw umozliwiajacych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg ujmowane bezposrednio w
wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub
zostal sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo konca lub nastgpita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestato spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkowos$ci zabezpieczen. W takim
przypadku, faczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byly ujete w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu
wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Grupa przestala spodziewaé si¢, ze prognozowana transakcja
nastapi, wowczas zakumulowany w kapitale wlasnym tgczny zysk lub strata netto sg odnoszone do zysku lub
straty netto za biezacy okres.

9.12.3.  Zabezpieczenia udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym

Zabezpieczenie udzialdow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji
pieni¢znej, uznawanej za cze$¢ udziatow w aktywach netto, ujmuje si¢ podobnie do zabezpieczenia przeplywow
pienigznych. Zyski lub straty z tytulu instrumentu zabezpieczajacego zwigzane z efektywna czescia
zabezpieczenia ujmuje si¢ innych catkowitych dochodach natomiast zyski lub straty zwigzane z nieefektywna
czgscig zabezpieczenia — ujmuje si¢ w zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, kwote
zyskow lub strat ujeta wezesniej w innych catkowitych dochodach przeklasyfikowuje sie z kapitatu wlasnego do
zyskow lub strat jako korekte wynikajacg z przeklasyfikowania.

9.13. Zapasy

Zapasy sg wykazywane wedlug ceny zakupu lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto.

Grupa PROJPRZEM S.A. wycenia materialy w cenach zakupu, z pomini¢gciem kosztow nabycia. Tak wigc
wycena zapasOw nie obejmuje kosztow takich jak koszty transportu, zatadunku i wytadunku, cigcia. Koszty te sa
odnoszone w koszty okresu. Roznica pomigdzy ceng zakupu a nabycia jest nieistotna.

Zapasy przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej oraz produkcja niezakonczona sg
wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, jednak nie wyzszej niz spodziewana warto$¢ netto
mozliwa do uzyskania.
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Na koszty wytworzenia sktadajg si¢ koszty materialow bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty
wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona czg¢$¢ kosztéw posrednich. Zapasy materiatow sg wyceniane przy
wykorzystaniu metody $redniej wazonej, natomiast zapasy przeznaczone do konkretnych przedsiewzigé wedtug
metody szczegdtowej identyfikacji cen nabycia. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy
pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do
sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Na dzien bilansowy ustala si¢, czy nie nastgpita utrata zapaséw na skutek utraty nad nimi kontroli (w wyniku
kradziezy, bankructwa) lub w przypadku zmniejszenia lub nawet utraty spodziewanych korzysci na skutek utraty
warto$ci handlowej lub uzytkowej (w wyniku zepsucia, uszkodzenia, zniszczenia, przeterminowania, braku
zbytu, wahan koniunktury, rosnacego postgpu technicznego).

Odpis z tytulu trwalej utraty wartosci zapasow dokonywany jest, w przypadku stwierdzenia ich zniszczenia,
zepsucia, uszkodzenia, przeterminowania, nieprzydatnosci lub braku mozliwosci zbytu, nie pdzniej niz na dzien
bilansowy. Dokonanie odpisu aktualizujacego doprowadza wartosci ksiggowe zapaséw do ich cen sprzedazy
netto.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow dokonuje si¢
odpisu odwrotnego przywracajac tym samym ich pierwotng warto$¢.

9.14. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sg i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisow aktualizujacych warto§¢ naleznosci. Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg w
momencie, gdy $Sciagniecie pelnej kwoty naleznosci przestalo by¢ prawdopodobne.

Po poczatkowym ujeciu naleznosci wycenia si¢, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosujac metodg
efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12
miesi¢cy od dnia bilansowego, analizowane sg przestanki majace wplyw na warto$¢ wyceny takich naleznosci w
skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy pienigzne i inne). Na
podstawie wynikow przeprowadzonej analizy, naleznos$ci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty wowczas,
gdy réznica pomiedzy wartoscig w skorygowanej cenie nabycia i wartoscia w kwocie wymaganej zaplaty nie
wywiera istotnego wptywu na cechy jako$ciowe sprawozdania finansowego.

W przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci dluzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego dokonuje sig¢
wyceny takich naleznosci w skorygowanej cenie nabycia (dyskontuje si¢ przy wykorzystaniu rentownosci 2-, 5-
lub 10-letnich krajowych obligacji skarbowych dla naleznos$ci krajowych oraz rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich
niemieckich obligacji skarbowych dla naleznosci w walucie euro) oraz uwzgledniajac ryzyko kredytowe klienta..

9.15. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajagcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przepltywow
pienieznych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

9.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sa wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej
uzyskanych $rodkoéw pieni¢znych, pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu. W
nastgpnych okresach kredyty sa wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j..

9.17. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem zobowigzan wycenianych wg warto$ci godziwe;j
na podstawie rachunku zyskéw i strat wycenia si¢, co do zasady, w zamortyzowanej cenie nabycia, stosujac
metode efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku zobowigzan o terminie wymagalnosci nie
dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, analizowane sg przestanki majace wplyw na warto$¢ wyceny
takich zobowigzan w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy
pieni¢zne i inne). Na podstawie wynikoOw przeprowadzonej analizy zobowigzania wycenia si¢ w kwocie
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wymagane] zaplaty wowczas, gdy roznica pomigdzy wartoscia w skorygowanej cenie nabycia i warto$cig w
kwocie wymaganej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego.

W przypadku zobowigzan o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego dokonuje si¢
wyceny takich zobowigzan w skorygowanej cenie nabycia (dyskontuje si¢ przy wykorzystaniu rentownos$ci 2-,
5- lub 10-letnich krajowych obligacji skarbowych dla nalezno$ci krajowych oraz rentowno$ci 2-, 5- lub 10-
letnich niemieckich obligacji skarbowych dla naleznosci w walucie euro) oraz uwzgledniajac wlasne ryzyko
kredytowe.

9.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciagzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowiazku spowoduje koniecznos$c
wyptywu §rodkéw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

9.19. Swiadczenia pracownicze

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych obejmuja:
niewykorzystane urlopy,
program okres$lonych §wiadczen,

Podstawa do wyliczenia zobowigzan z tytulu niewykorzystanych urlopéw jest zestawienie niewykorzystanych
dni urlopu na dany dzien bilansowy w podziale na poszczegdlnych pracownikéw oraz ich dzienne
wynagrodzenie brutto powigkszone o narzuty ZUS Pracodawcy. Zobowiazanie liczy si¢ jako sume iloczynu tych
dwu wielkosci dla kazdego pracownika. Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéow jest liczone dla
wszystkich pracownikéw Grupy Kapitalowej na koniec danego poétrocza oraz na koniec danego roku
obrotowego.

Wynikajace z regulaminéw wynagradzania jednostek wchodzacych w sklad Grupy prawo do otrzymania
odprawy emerytalnej uznaje si¢ — zgodnie z MSR 19 — za program okreSlonych $wiadczen, ktorego
zobowigzania nalezy wyceni¢ i ujawni¢ w sprawozdaniu finansowym. Wyceny dokonuje si¢ metodami
aktuarialnymi. Jednostka dominujgca szacuje i ujawnia rezerwy na odprawy emerytalne aktualizujac je na koniec
kazdego roku obrotowego.

9.20. Platno$ci w formie akcji

Pracownicy (w tym cztonkowie Zarzadu) Grupy nie otrzymuja nagréd w formie akcji.

9.21. Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja
nalezno$ci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po
pomnigjszeniu o rabaty, podatek od towarow i ustug.

Sprzedaz produktow i towardw jest uyjmowana w momencie dostarczenia produktéw i przekazania prawa
wlasnosci.

Przychody z tytutu realizacji kontraktéw dlugoterminowych sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania
prac, o ile wynik na kontrakcie mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny. Stopien zaawansowania prac jest ustalany
jako udziat kosztéw poniesionych celem realizacji zlecenia do planowanych kosztow catkowitych. Jezeli wyniku
kontraktu nie mozna oszacowac¢ w sposob wiarygodny, wowczas przychody dotyczace tej umowy sg ujmowane
tylko do wysokos$ci poniesionych kosztow, ktorych odzyskanie jest prawdopodobne. Jezeli istnieje
prawdopodobiefistwo, ze koszty umowy przekrocza zwigzane z nig przychody, przewidywang strat¢ ujmuje si¢
niezwlocznie jako koszt.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miar¢ ich narastania, w odniesieniu do glownej kwoty
naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do ich otrzymania.

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umow.
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9.22. Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni si¢ od ksiggowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wylaczeniem przychodoéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodow
w latach nastgpnych oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie bgda podlegaly opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajagcymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej jest prawdopodobne, ze bgdzie mozna pomniejszy¢ przyszlte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roéznice przejSciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa
powstaje z tytulu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania
W transakcji, ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiggowy.

Wartos¢ sktadnika aktywoéw z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czeSci, nastgpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowiazywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w
dochodach catkowitych. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w
dochodach catkowitych.

Skalkulowane aktywa i rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie w wartosci netto.

9.23. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
srednia wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego, jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupy stosuje w liczniku
kwote zysku (straty) netto przypadajacego akcjonariuszom Grupy, tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajacy,
wplywajacy na warto$¢ zysku (straty).

10. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany standardoéw lub interpretacji obowigzujace i zastosowane przez Grup¢ od 2016 roku.

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktore obowiazuja od 1 stycznia 2016 roku oraz ich wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie Grupy:
—  Zmiana MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany polegaja na doprecyzowaniu zasad postepowania w przypadku, gdy pracownicy wnosza wplaty na
pokrycie kosztow programu okreslonych swiadczen. Wejscie zmiany w Unii Europejskiej nastapito dla okresow
rocznych rozpoczynajacych 1 lutego 2015 roku lub pdzZniej. Zmiana nie miata wpltywu na sprawozdanie
finansowe Grupy, gdyz nie oferuje ona swoim pracownikom programéw okreslonych $wiadczen. Zmiana nie
miata istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz pracownicy nie wnoszg wplat na pokrycie
kosztow programéw okreslonych $wiadczen.

—  Zmiany MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8 MSSF 13, MSR 16, MSR 38 i MSR 24 wynikajace z ,,Projektu
corocznych poprawek: cykl 2010-2012”, ktore w Unii Europejskiej weszty w zycie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2015 roku lub pdzniej. Poprawki do standardow obejmuja:

MSSF 2: Rada doprecyzowata standard zmieniajac lub wprowadzajac nowe definicje nastgpujacych pojeé:
warunek rynkowy, warunek $wiadczenia ustug, warunek nabycia uprawnien, warunek zwiazany z dokonaniami.
Zmiana nie miata wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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MSSF 3: Rada doprecyzowata zasady wyceny zaptaty warunkowej po dniu przejecia, aby byty zgodne z innymi
standardami (przede wszystkim z MSSF 9 / MSR 39 oraz MSR 37). Zmiana nie miala wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

MSSF 8: Rada natozyla na jednostki dokonujgce laczenia segmentéw operacyjnych wymodg dodatkowych
ujawnien dotyczacych tych potaczonych segmentéw i cech gospodarczych, ze wzglgdu na ktére dokonano
laczenia Zmiana nie miala wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, poniewaz nie dokonano taczenia
segmentow operacyjnych.

MSSF 8: standard po zmianie przewiduje, ze wymodg ujawniania uzgodnienia sumy aktywow segmentow z
aktywami wykazanymi w bilansie jest obowiazkowy tylko, gdy wartosci aktywow sa ujawniane w podziale na
segmenty. Zmiana nie miala wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz kierownictwo Grupy analizuje
aktywa i1 zobowigzania segmentéw i w konsekwencji ujawnia warto$ci aktywow i zobowigzan w podziale na
segmenty.

MSSF 13: Zmiany doprecyzowuja, ze usunigcie paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena nie miato na celu zmiany wymagan dotyczacych wyceny krétkoterminowych naleznosci i
zobowigzan. W zwigzku z powyzszym, jednostki w dalszym ciagu posiadaja mozliwos¢ wyceny
krotkoterminowych nieoprocentowanych naleznosci i zobowigzan w warto$ci nominalnej, jezeli efekt dyskonta
nie miatby istotnego wptywu na prezentowane dane finansowe.

MSR 16 i MSR 38: Rada wprowadzita korekte zasady kalkulowania kwoty brutto i skumulowanego umorzenia
srodka trwatego (wartosci niematerialnej) w przypadku stosowania modelu warto$ci przeszacowanej. Zmiana nie
miata wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, poniewaz Grupa nie stosuje modelu wartosci przeszacowanej.
MSR 24: Definicja podmiotu powigzanego zostala poszerzona o jednostki $wiadczace ustugi kluczowego
personelu kierowniczego. Dodano tez odpowiednie ujawnienia. Zmiana nie miala wpltywu na sprawozdanie
finansowe Grupy, poniewaz obowigzki kluczowego personelu kierowniczemu nie zostaly powierzone innym
podmiotom.

— Zmiana MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”
Zgodnie z poprawka jednostka nabywajgca udzialy we wspolnej dziatalnosci stanowiacej biznes
(przedsigwzigcie) bedzie musiala do ujgcia aktywdw i zobowigzan wspdlnej dziatalnoSci zastosowaé zasady
okreslone w MSSF 3, a wigc m.in. wyceni¢ aktywa i zobowigzania w warto$ci godziwej i ustali¢ wartos¢ firmy.
Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana nie
miata wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz nie wystapity takie transakcje.

— Zmiana MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” i MSR 38 ,,Aktywa niematerialne”
Zgodnie z poprawka metoda amortyzacji Srodkow trwatych oparta na osiaganych przychodach z wykorzystania
sktadnika aktywow jest niedopuszczalna. W przypadku aktywoéw niematerialnych stosowanie takiej metody
zostalo ograniczone. Zmiana obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych 1 stycznia 2016 roku lub
pézniej. Zmiana nie miata wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz Grupa stosuje wylacznie metode
amortyzacji liniowej.

— Zmiana MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,,Rolnictwo”
Poprawka przewiduje, ze ro$liny produkcyjne (np. winoro$le, drzewa owocowe) zostang wylaczone z zakresu
MSR 41 i wlaczone w zakres MSR 16 jako wytworzone we wlasnym zakresie §rodki trwate. Dzigki tej zmianie
nie begdzie konieczne dokonywanie wyceny tych roslin w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy, czego do
tej pory wymagat MSR 41. Zmiana obowigzuje dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych 1 stycznia 2016 roku
lub pdzniej. Zmiana nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz Grupa nie prowadzi dziatalno$ci
rolniczej.

— Zmiana MSR 27 , Jednostkowe sprawozdania finansowe”
Zgodnie z wprowadzong poprawka w sprawozdaniu jednostkowym udziaty w jednostce zaleznej, wspolnym
przedsiewzieciu lub jednostce stowarzyszonej beda mogly by¢ wyceniane rowniez metoda praw wiasnosci. Do
tej pory MSR 27 przewidywat wylgcznie wyceng w cenie nabycia lub zgodnie z MSSF 9 / MSR 39. Zmiana
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Zmiana nie miata
wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz dotyczy wytacznie jednostkowych sprawozdan finansowych.

— Zmiana MSR 27 , Jednostkowe sprawozdania finansowe”
Zgodnie z wprowadzona poprawka w sprawozdaniu jednostkowym udzialy w jednostce zaleznej, wspolnym
przedsigwzigciu lub jednostce stowarzyszonej beda mogly by¢ wyceniane rowniez metoda praw wiasnosci. Do
tej pory MSR 27 przewidywat wylacznie wycen¢ w cenie nabycia lub zgodnie z MSSF 9 / MSR 39. Zmiana
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obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych 1 stycznia 2016 roku lub podzniej. Zmiana nie miata
wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki, gdyz nie zdecydowano si¢ na skorzystanie z wyceny metoda praw
wlasnosci.

— Zmiany MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34 wynikajace z ,,Projektu corocznych poprawek: cykl
2012-2014”, ktore weszty w zycie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub
p6zniej. Poprawki do standardéw obejmuja:

MSSF 5: zmiana do standardu przewiduje, ze jesli spotka zmienita przeznaczenie aktywow z przeznaczonych do
sprzedazy bezposrednio na przeznaczone do wydania wilascicielom lub z przeznaczonych do wydania
wlascicielom na przeznaczone do sprzedazy, oznacza to kontynuacje pierwotnego planu i nie odwraca si¢
dokonanych korekt. Zmiana nie miata wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz nie wystapity takie
transakcje

MSSF 7: dzigki zmianie do standardu doprecyzowano, ze obowigzujace od 2013 roku wymogi dotyczace
ujawniania informacji o pozycjach wykazywanych w kwotach netto nie obowiazujg dla skroconych sprawozdan
srédrocznych, chyba, Ze sg to informacje wymagajace ujawnienia na podstawie ogélnych zasad MSR 34. Zmiana
niec miala wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz dotyczy ona tylko skroconych sprawozdan
srédrocznych.

MSSF 7: zmiana wprowadza nowa wskazowke pozwalajaca ocenié, czy zostalo utrzymane zaangazowanie w
przekazanych aktywach. Jezeli jednostka przekazata aktywa, jednak zawartla umowe serwisows, w ktorej
wynagrodzenie jest uzaleznione od kwot i terminéw sptat przekazanego skladnika aktywow, oznacza to, ze
jednostka utrzymuje zaangazowanie w tym sktadniku aktywow. Grupa przeanalizowala zawierane transakcje i
ocenita, ze powyzsza zmiana ich nie dotyczy.

MSR 19: standard dopuszcza stosowanie do dyskontowania przeptywow stopy procentowe odpowiednie dla
skarbowych papierow wartosciowych w przypadku, gdy rynek dla papierow wartoSciowych podmiotow
komercyjnych jest ptytki. Zmiana do standardu okresla, iz glgbokos$¢ rynku nalezy ocenia¢ z punktu widzenia
waluty tych papierow, a nie kraju. Grupa przeanalizowala sytuacje na rynku papierow wartosciowych i ocenita,
Ze powyzsza zmiana nie ma wptywu na jej sprawozdanie.

MSR 34: standard pozwala, aby niektore informacje wymagane przez MSR 34 dla skréconych $rédrocznych
sprawozdan finansowych byty prezentowane w innych dokumentach, ktore takiemu $rédrocznemu sprawozdaniu
towarzyszg, na przyktad w sprawozdaniu z dziatalnos$ci. Jezeli informacje zostang zamieszczone w dokumentach
towarzyszacych, nalezy w $rodrocznym sprawozdaniu finansowym zamie$ci¢ wyrazne odniesienie do miejsc,
gdzie je ujawniono. Dodatkowe dokumenty musza by¢ dostgpne dla uzytkownikdéw na tych samych warunkach i
W tym samym czasie, co S$rodroczne sprawozdanie finansowe. W przeciwnym wypadku $roédroczne
sprawozdanie finansowe zostanie uznane za nieckompletne. Zmiana dotyczy tylko sprawozdan $roédrocznych,
zatem nie wptywa na niniejsze sprawozdanie. Grupa nie planuje korzysta¢ z opcji dopuszczonej zmienionym
MSR 34.

— Zmiana MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Rada MSR w ramach wigkszego projektu, ktory ma doprowadzi¢ do zwigkszenia przejrzystosci i uniknigcia
nadmiernych ujawnien w sprawozdaniu finansowym, opublikowata szereg zmian do MSR 1. Zmiany obejmuja
nastepujace aspekty:

— Rada zwraca uwage na to, ze umieszczenie w sprawozdaniu finansowym zbyt wielu
nieistotnych informacji powoduje, ze sprawozdanie finansowe staje si¢ nieczytelne i jest to
sprzeczne z zasadg istotnosci,

— wymagane przez standard pozycje sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowych dochodow
oraz sprawozdania z sytuacji finansowej moga by¢ dezagregowane,

— dodano wymogi dotyczace sum czastkowych zamieszczanych w sprawozdaniu z wyniku i
pozostatych catkowitych dochodéw oraz w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

—  kolejno$¢ not do sprawozdania finansowego zalezy od decyzji spoiki, jednak nalezy w tym
zakresie zapewni¢ zrozumiato$¢ i porownywalnosc.

— Zmiana obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej. Grupa przeprowadzita analize swoich dotychczasowych sprawozdan finansowych i
uznata, ze juz stosuje zmienione zasady, zatem jej sprawozdanie finansowe nie wymaga
zmian.
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— Zmiana MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na
temat udzialdw w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzigciach”

Rada MSR dodata kolejne zwolnienia z wymogu konsolidacji lub stosowania metody praw wlasnosci w
przypadku jednostek inwestycyjnych:

— jezeli spotka dominujgca Sredniego szczebla jest zalezna od jednostki inwestycyjnej, ktora
wykazuje swoje inwestycje w wartoéci godziwej zgodnie z MSR 39 / MSSF 9, to taka spotka
dominujaca $redniego szczebla moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan
finansowych,

— jezeli inwestor jest zalezny od jednostki inwestycyjnej, ktéra wykazuje swoje inwestycje w
warto$ci godziwej zgodnie z MSR 39 / MSSF 9, to taki inwestor moze nie stosowa¢ metody
praw wlasno$ci do ujmowania swoich inwestycji w jednostki wspotkontrolowane lub
stowarzyszone,

— jednostka inwestycyjna jest obowigzana konsolidowa¢ jednostki zalezne, ktére $wiadcza
ustugi pomocnicze; jesli jednak taka jednostka zalezna jest sama jednostka inwestycyjna, nie
konsoliduje si¢ jej.

— Zmiana obowigzuje dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych 1 stycznia 2016 roku lub
pbézniej. Spoétka Dominujagca nie jest jednostkg inwestycyjng i nie nalezy do grupy, w ktorej
wystepowataby jednostka inwestycyjna, zatem zmiany nie majg wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

11. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany do
MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2015 roku) — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
Jednostkq stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostalty przez UE odlozone bezterminowo - termin wejscia w
zycie zostal odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe lqcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
(opublikowano 12 wrze$nia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie¢ dnia 1 stycznia
2018 roku lub po6zniej,

Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych z
nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pozniej,
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Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub po6zniej,

Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji platmosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca
2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF 12 maja
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej, natomiast
Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 maja zastosowanie dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2018 roku lub pozniej,

Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6znie;.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Analiza Zarzadu i wstepna ocena wplywu nowych lub zmienionych standardéw na stosowane przez
Grupe zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszle sprawozdania finansowe obejmowala w
szczego6lno$ci wplyw nowych standardéow MSSF 9, 15 oraz 16

— MSSF 9 Instrumenty Finansowe - nowy standard MSSF 9 usuwa obecnie wystepujace w MSR 39
kategorie instrumentéw finansowych i klasyfikuje instrumenty jako wyceniane w wartosci godziwej
(przez wynik finansowy badz przez pozostale dochody catkowite) lub jako wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu. Standard ten wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci,
ktére bazuje na wyznaczaniu oczekiwanych strat (z ang. expected loss),

Zarzad jest w trakcie oceny wplywu nowych regulacji na sprawozdanie finansowe. Obecnie Zarzad prowadzi
analiz¢ wptywu wdrozenia MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. W zwigzku brakiem
mozliwosci wiarygodnego oszacowania pelnego efektu zmian na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, Zarzad nie ujawnia ilo§ciowego i jakosciowego wptywu standardu na wyniki finansowe Grupy.

— MSSF 15 Przychody z tytutlu uméw z klientami - standard MSSF 15 Przychody z tytutu umoéow z
klientami, ktory zastepuje standardy MSR 18 i MSR 11, a takze powigzane z nimi interpretacje,
ustanawia i systematyzuje zasady ujecia przychodow z kontraktow z klientami. Standard wprowadza
miedzy innymi jeden, pigciostopniowy model ujmowania przychodow, ktory bedzie mial zastosowanie
do wszystkich uméw z klientami i bedzie oparty o identyfikacj¢ odrebnych obowiazkow $wiadczenia
oraz alokacj¢ przychodow z transakcji do poszczegdlnych obowiazkow §wiadczenia.

Zarzad jest w trakcie oceny wplywu nowych regulacji na sprawozdanie finansowe. Obecnie Zarzad prowadzi
analiz¢ wplywu wdrozenia MSSF 15 na sprawozdanie finansowe Grupy. W zwigzku brakiem mozliwosci
wiarygodnego oszacowania pelnego efektu zmian na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
Zarzad nie ujawnia ilosciowego i jakosciowe wplywu standardu na wyniki finansowe Grupy.

MSSF 16 Leasing - nowy standard MSSF 16 ,,Leasing” ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz
ujawnien dotyczacych umoéw leasingu. Standard ten zniesie klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu
finansowego, obowiazujacg zgodnie z MSR 17 i wprowadzi jeden model dla ujecia ksiggowego leasingu
przez leasingobiorcg.
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Zarzad jest w trakcie oceny wplywu nowych regulacji na sprawozdanie finansowe. Obecnie Zarzad prowadzi
analiz¢ wptywu wdrozenia MSSF 16 na sprawozdanie finansowe Spotki. W zwigzku z brakiem mozliwosci
wiarygodnego oszacowania pelnego efektu zmian na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
Zarzad nie ujawnia ilo$ciowego i jakosciowego wptywu standardu na wyniki finansowe Spoiki.

12.  Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Grupa zostala podzielona na czgéci w oparciu o wytwarzane produkty i §wiadczone
ustugi. Istniejg zatem nastgpujace segmenty operacyjne:

Segment systemow przetadunkowych;

Segment konstrukcji stalowych;

Segment budownictwa przemystowego;

Segment pozostaty, ktéry obejmuje m.in. wynajem i dzierzawg nieruchomosci.

Jednostka dominujaca prowadzi dziatalno§¢ we wszystkich wskazanych segmentach. Wszystkie spotki zalezne
prowadza dziatalno$¢ wytacznie w segmencie systemow przetadunkowych.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostal polaczony z innym segmentem w celu stworzenia
segmentow sprawozdawczych.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci
Grupy. Zysk segmentoéw to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji pozostatych
przychodow i kosztow operacyjnych, przychodow i kosztéw finansowych oraz kosztow z tytulu podatku
dochodowego.

Niealokowane aktywa obejmujg inwestycje dtugoterminowe, aktywa na odroczony podatek dochodowy, inne
naleznosci niz z tytutu dostaw i ushug, inwestycje krotkoterminowe, rozliczenia mi¢dzyokresowe.

Osobom decyzyjnym nie sg przedstawiane informacje na temat zobowigzan poszczegdlnych segmentow.
Informacje wskazane w powyzszej tabeli sg sporzadzane dla 0s6b decydujacych o przydziale zasobow i
oceniajgcych wyniki finansowe segmentow.

Podzial sprzedazy w ujeciu geograficznym

Wiszezeodinienie rok zakonczony rok zakonczony
yszezeg, 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Kraj (Polska) 30 146 45 267
Zagranica 92 963 85027
Razem 123109 130 294
System Konstrukcje Budownictwo

Segmenty operacyjne Pozostate  Niealokowane  Ogdlem

przeladunkowy  stalowe  przemystowe

za okres od 01-01 do 31-12-2016

Przychody
Przychody od klientow 92 459 25 756 2 469 2425

123 109
zewngtrznych
Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody ogolem 92 459 25 756 2 469 2425 0 123 109
Amortyzacja 1625 1126 78 1942 4770
Wynik operacyjny segmentu 6 961 -1 560 -571 -289 4541
Aktywa segmentu sprawozdawczego 53048 27 248 1509 30 165 17701 129 671
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. System Konstrukcje Budownictwo - .

Segmenty operacyjne przeladunkowy  stalowe  przemyslowe Pozostate  Niealokowane  Ogdlem
za okres od 01-01 do 31-12-2015
Przychody
Przychody od klientow zewnetrznych 88 153 31467 9127 1547 130 294
Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody ogéltem 88 153 31 467 9127 1547 0 130 294
Amortyzacja 1554 1232 91 532 3409
Wynik Qperacyjny segmentu 5389 -2 645 -635 708 0 2817
Aktywa Segmentu Sprawozdawczego 53 044 29713 1430 31513 12 628 128 328

Uzgodnienie wynikow segmentow operacyjnych z

wynikiem jednostki przed opodatkowaniem

od 01-01 do 31-12-2016

od 01-01 do 31-12-2015

Wynik operacyjny segmentow * 4541 2817
Pozostale przychody nie przypisane do segmentow 2149 1823
Pozostale koszty nie przypisane do segmentow (-) -9 029 -12 580
Pozostale przychody i koszy razem -6 880 -10 757
Zysk/(strata) z dzialalno$ci operacyjnej -2 339 -7940
Przychody finansowe 304 482
Koszty finansowe (-) -579 -1075
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem -2 614 -8 533
13. Przychody i koszty
13.1. Koszty wedlug rodzajow
rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

A_mortyz:aqa oraz odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwale oraz aktywa 4770 3409
niematerialne

Zuzycie materialow i energii 51617 49 596
Ustugi obce 34072 39 802
Podatki i oplaty 1206 1206
Koszty $wiadczen pracowniczych 27910 27080
Pozostate koszty rodzajowe 3217 3405
Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow 208 1524
Koszty wedlug rodzajow ogotem, w tym:

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 84 133 96 241
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 19179 18 328
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 15 256 12 908
Zmiana stanu produktow -4 425 1473
Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby 8
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13.2. Pozostale przychody operacyjne

rok zakonczony  rok zakonczony
. 31 grudnia 2015
81 grudnia 2016 (prgeksztalcone)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1377 703
Rozwiazanie niewykorzystanych rezerw 35 216
Otrzymane Kkary i odszkodowania 120 272
Rozliczenie nadwyzek inwentaryzacyjnych 63 143
Wynajem samochodow 134 120
Pozostale przychody operacyjne 419 369
Pozostale przychody operacyjne razem 2149 1823
13.3. Pozostale koszty operacyjne
rok zakonczony rok zakonczony
. 31 grudnia 2015
81 grudnia 2016 (prgeksztalcone)
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej 405 2 836
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 0 292
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci finansowych 5075 8215
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 1761 548
Zaptacone kary i odszkodowania 0 150
Likwidacja zapaséw 0 122
Rozliczenie ugody 1346 0
Koszty sadowe, komornicze, windykacyjne 0 112
Utrzymywanie inwestycji w nieruchomosci 0 127
Ksiggowanie podatku u zrédta 0 117
Inne koszty 443 61
Pozostale koszty operacyjne razem 9029 12 580
13.4. Przychody finansowe
rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Przychody z tytutu odsetek bankowych 48 312
Dodatnie réznice kursowe 239 159
Inne przychody finansowe 1 2
Aktualizacja warto$ci inwestycji 15 9
Przychody finansowe ogotem 304 482
13.5. Koszty finansowe
rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Odsetki od kredytow bankowych 105 290
Odsetki od innych zobowiazan 110 0
Inne koszty finansowe 6 0
Wycena walutowa kontraktéw terminowych 234 162
Dyskonto naleznosci i zobowigzan 0 450
Prowizje bankowe 124 173
Koszty finansowe ogotem 579 1075

37



GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)
13.6. Koszty amortyzacji
rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Koszt wlasny sprzedazy 2042 1459
Koszty ogbélnego zarzadu 2614 1868
Koszty sprzedazy 115 82
4770 3409
13.7. Koszty §wiadczen pracowniczych
rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Koszty wynagrodzen 23183 22 876
Koszty ubezpieczen spotecznych 4727 4204
27910 27080

14. Podatek dochodowy

14.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku i za rok zakonczony 31
grudnia 2015 roku przedstawiaja si¢ nastepujaco:

rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
(zatwierdzone)

Podatek biezgcy:

Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 1667 1386
Podatek biezacy 1667 1386
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych 433 -1103
Podatek odroczony 433 -1103
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym zysku lub stracie 2101 283

14.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku/ (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku przedstawia si¢ nast¢pujaco:

38



GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)
rok rok & zakor
zakonczony — zakonczony rok zaronczony
31 grudnia 31 ggti(;nla 31 grudnia 2015
2016 - (przeksztatcone)
(zatwierdzone) P
Wynik przed opodatkowaniem -2 614 -8 533 -8 533
Stawka podatku stosowana przez Spotke dominujaca 19% 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spotki dominujacej -497 -1 621 -1622
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spotkach Grupy (+/-) 396 144 142
Przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) -13 -19 1192
Kosztow trwale nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodow (+) 1613 2 885 1431
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-) -73 -1255 -1299
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych roéznic
przejsciowych (+)
(N+|)erozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych 676 114 114
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) 36 325
Podatek dochodowy 2101 283 283
Zastosowana $rednia stawka podatkowa -80% -3% -3%
14.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Zmiana stanu: S3ni
Saldo na . Ifuorzs’gvcvi Saldo na
Tytuly réznic przejsciowych poczqtek rachunek dOI(r:]f?(? dy korekty lat netto z koniec
okresu  zyskéw i strat calkowire  POPZednich przeliczenia* okresu
Stan na 31 grudnia 2016
Aktywa:
Roéznica migdzy wartoscig bilansowg i
podatkowa rzeczowych aktywow trwatych 795 -795
Nieruchomosci inwestycyjne 578 -88 730 1220
Pochodne instrumenty finansowe 36 36
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug,
odsetki, odszkodowania 321 -37 284
Kontrakty budowlane 4 -2 3
Inne aktywa 14 24 38
Zobowigzania:
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 49 48
Inne zobowigzania 40 -40
Razem 1800 -901 730 1629
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu: Réznice

Saldo na inne KUrsowe Sald(_) na
Tytuly roznic przejsciowych poczqtek rachunek dochody korekty I_at netto z koniec
okresu  zyskéw i strat calkowire  POPZednich przeliczenia* okresu

Stan na 31 grudnia 2016
Aktywa:
Roznica migdzy wartoscia bilansowa i
podatkowa aktywow niematerialnych 14 275 295
Roznica migdzy warto$cia bilansowa i
podatkowa rzeczowych aktywow trwatych 372 -244 127
Odpis na zapasy 316 360 676
Sprzedaz zafakturowana dostawa w
nastgpnym roku 8 8
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 710 -312 398
Kontrakty budowlane 14 -12 2
Inne aktywa 41 -12 29
Zobowigzania:
Zobowiazania z tytutu §wiadczen
pracowniczych 76 -26 50
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 223 -48 175
Pozostate rezerwy 225 38 257
Niezaptacone zobowigzania 1023 -1023
Wycena bilansowa zobowigzan 203 -109 94
Inne zobowigzania 309 -357 -48
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 185 -73 112
Zobowigzania leasingowe 201 201
Razem 3710 -1334 2375

Pomimo wystgpienia przejsciowych roznic sktadnikow aktywoéw Grupa nie ujela podatku odroczonego ze
wzgledu na znikome prawdopodobienstwo wystapienia przestanek umozliwiajacych odzyskanie poczynionych
wydatkow, i tak ponizej pozycje, dla ktorych Grupa odstgpita od tworzenia réznic przejsciowych:

- Aktywa z tytulu odpisanych naleznosci nie$ciggalnych wobec innych podmiotéw, co do ktérych Grupa nie
widzi przestanek umozliwiajacych odzyskanie ich w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci 591 tysigcy ztotych.

15. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z p6Zniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20
pracownikow na pelne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci odpisu
podstawowego/ kwot uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi. Ponadto Fundusz posiada rzeczowe aktywa
trwate. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalno$ci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztéw socjalnych.

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztow Funduszu.

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Odpisy na ZFSS 1763 1359
Pozyczki udzielone pracownikom -73 -104
Srodki pienigzne 194 168
Zobowigzania z tytutu Funduszu -1534 -1107
Saldo po skompensowaniu -38 -19
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16.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazona liczb¢ wyemitowanych
akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w
ciggu okresu skorygowang o $rednig wazong liczbe akcji zwyktych, ktore zostatyby wyemitowane na konwersji
wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych instrumentdéw kapitalowych w akcje zwykle.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

rok zakonczony

rok zakonczony
(przeksztatcone)

31 grudnia2016 31 grudnia 2015

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5983 5983
Rozwadniajacy wpltyw opcji zamiennych na akcje

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 5983 5983
Dzialalnosé¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -4716 -8 816
Podstawowy zysk (strata) na akcj¢ (PLN) (0,79) (1,47)
Rozwodniony zysk (strata) na akcj¢ (PLN) (0,79) (1,47)
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto -4 716 -8 816
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0,79) (1,47)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (0,79) (1,47)

ROZWODNIENIE LICZBY AKCJI

Grupa w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015
roku nie realizowata programu motywacyjnego.

17,

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zgodnie z uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 9 czerwca 2016 roku, Spétka
dominujgca postanowita strate w wysokosci 9 428 tysigcy ztotych za rok 2015 pokry¢ z kapitatu rezerwowego
Spotki. W roku 2015 Spoétka nie wyptacata dywidendy.
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18. Rzeczowe aktywa trwale
- 5 . Pozostate Rzeczowe
Grunty l?)LLJJ((ji)(/)r\]/\l/(lleI i x:;zgnyia trgr:gggll'tu Srodki akgvfraaﬁ}zr: le Ogdlem
trwale wytwarzania

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2016 530 19 034 6 066 1572 614 117 27933
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 106 68 57 7268 7499
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -67 -1 -18 -1 -87
Reklasyfikacja do nieruchomosci inwestycyjnych -100 -3 077 -3177
Amortyzacja (-) -961 -1 008 -743 -262 -2 974
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31 grudnia 2016 430 14 929 5162 879 409 7 385 29 194

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2015 20018 6610 2074 456 605 29763
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 209 339 196 681 1425
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -42 -85 -127
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) 826 406 229 -1169 292
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-) -988 -1124 -756 -260 -3128
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci (-) -292 -292
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych 7 -7

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31 grudnia 2015 19 564 6 066 1572 614 117 27933

Grunt oraz budynki do wartosci 17.520 tys. zt stanowig zabezpieczenie hipoteczne kredytow zaciagnictych przez
Jednostke w mBank-u. Nieruchomos$¢ na ul. Bernardynskiej stanowi zabezpieczenie gwarancji udzielonych
przez PKO BP w kwocie 6.000 tys. zi. Laczna warto$¢ bilansowa nieruchomosci objetych zabezpieczaniem
wynosita w dniu 31 grudnia 2016 roku 15.421 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2015 roku 18.590 tys. zt.

Zarzad przeprowadzit analiz¢ przestanek utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych Spoitki, ktora wykazata,
iz rzeczowe aktywa trwale zlokalizowane w zakladzie produkcyjnym w Koronowie (segment systemow
przetadunkowych) o wartosci netto 15.826 tysiecy zlotych nie wymagajg odpisow aktualizujagcych. Z uwagi na
pozytywne wyniki operacyjne osiagnigte w 2016 roku oraz prognozowane w Kolejnych latach dodatnie
przeptywy pienigzne na poziomie co najmniej takim jak w 2016 roku, trwata utrata wartosci w odniesieniu do
rzeczowych aktywow trwatych w tym segmencie nie wystgpita.

W stosunku do rzeczowych aktywow trwalych zlokalizowanych w zaktadzie produkcyjnym w Sepolnie
Krajenskim (segment konstrukcji stalowych) o wartoéci netto 11.554 tysigcy ztotych zaistnialy przestanki
wskazujagce na mozliwg ich utrate wartosci. Jednakze, sporzadzona przez bieglego rzeczoznawce, wycena
wartos$ci godziwej nieruchomos$ci Spotki w Sepolnie Krajenskim wykazata, iz mozliwa do odzyskania kwota ze
sprzedazy nieruchomosci jest wyzsza od jej wartosci ksiegowej. Takze spodziewane do uzyskania w zaktadzie w
Sepdlnie efekty synergii wynikajace z przejecia przez Spotke kontroli nad MAKRUM Project Management Sp. z
0.0. wskazuja, iz dokonanie odpisu aktualizujacego wartos¢ tych aktywow trwatych nie jest obecnie konieczna.
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19.

Leasing

19.1. Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja

zakupu

Umowy leasingu finansowego dotycza samochodéw osobowych, budynkow i budowli oraz maszyn i urzadzen i
zostaly zawarte na okres do 60 miesi¢cy. Na zakonczenie umowy jednostki Grupy maja mozliwos¢ wykupienia
przedmiotow leasingu po ustalonej wartosci odkupu.

_ Termin Warto$¢ bilansowa Zobowiazanie
Waluta Oprocentowanie . w krotko dhugo
wymagalno$ci . w PLN - .
walucie terminowe terminowe
Stan na 31 grudnia 2016
zZmienna w op. 0
Umowy leasingu do 3 lat PLN WIBOR 1M 3 lata 36 32 4
Umowy leasingu powyzej 3 lat  PLN zmienne 4 lata 785 524 261
Zmienne w op. 0
Umowy leasingu powyzej 3 lat EUR EURIBOR 1M 5 lat 158 669 306 362
Zmienne w op. 0
Umowy leasingu powyzej 3 lat  PLN WIBOR 1M 5 lat 142 57 84
zmienne w op. 0
Umowy leasingu powyzej 3 lat  EUR EURIBOR 1M 5 lat 244 1072 230 842
Umowy leasingu do 3 lat PLN zmienne 3 lata 460 291 169
Leasing finansowy na dzien 31 grudnia 2016 3163 1440 1723
Stan na 31 grudnia 2015
Zmienna w op. 0
Umowy leasingu do 3 lat PLN WIBOR 1M 3 lata 65 29 36
Umowy leasingu powyzej 3 lat  PLN zmienne 4 lata 1068 291 77
zmienne w op. 0
Umowy leasingu powyzej 3 lat EUR EURIBOR 1M 5 lat 228 971 302 669
zmienne w op. 0
Umowy leasingu powyzej 3 lat  PLN WIBOR 1M 5 lat 194 53 141
Umowy leasingu do 3 lat PLN zmienne 3 lata 631 151 480
Leasing finansowy na dzien 31 grudnia 2015 2929 826 2103

Do najistotniejszych umow leasingu finansowego naleza:

Umowa zawarta w pazdzierniku 2013; przedmiot - linia tngco-wiercaca; warto$¢ na dzien zawarcia
umowy leasingu 445 tys. EUR; okres leasingu 60 m-cy; zabezpieczenie weksel wiasny in blanco wraz z
deklaracja wekslowa; oprocentowanie zmienne w oparciu o EURIBOR 1M; Warto$¢ bilansowa
przedmiotu leasingu: 669 tys. z1,

Umowa generalna leasingu zawarta w listopadzie 2012; przedmiot — flota samochodowa; okres trwania
48 m-cy na poszcz. auta; warto$¢ bilansowa floty leasingowanej na 31.12.2016 785 tys. zi;
oprocentowanie zmienne;

Umowa leasingu zawarta w czerwcu 2013; przedmiot - komora $rutownicza; warto$¢ na dzien zawarcia
umowy leasingu 430 tys. zt; okres leasingu - 60 m-cy; zabezpieczenie weksel in blanco wraz z
deklaracjag wekslowa; oprocentowanie zmienne w oparciu o WIBOR IM; Warto$¢ bilansowa
przedmiotu leasingu: 142 tys. zt.,

Umowa leasingu zawarta w styczniu 2015; przedmiot - hala namiotowa; warto$¢ na dzien zawarcia
umowy leasingu 113 tys. zt; okres leasingu- 36 m-cy; zabezpieczenie weksel in blanco wraz z
deklaracjag wekslowa; oprocentowanie zmienne w oparciu o WIBOR IM; Warto$¢ bilansowa
przedmiotu leasingu: 36 tys. zt.,

Umowa leasingu zawarta w grudniu 2016; przedmiot — Robot Spawalniczy; warto$¢ na dzien zawarcia
umowy leasingu 348 tys. EUR, okres leasingowy 60 m-cy, zabezpieczenie weksel in blanco wraz z
deklaracja wekslowg; oprocentowanie zmienne w oparciu o EURIBOR 1m; Warto$¢ bilansowa
przedmiotu leasingu 1.072 tys. zt.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z
tytulu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Opfaty z tytutu umow leasingu finansowego platne w okresie:

do 1 roku odlrokudo5lat  powyze 5 lat razem
Stan na 31 grudnia 2016
Przyszte minimalne optaty leasingowe 1530 1787 3317
Koszty finansowe (-) -90 -64 -154
Warto$¢ biezaca przysztych
minimalnych optat leasingowych 1440 1723 3163
Stan na 31 grudnia 2015
Przyszte minimalne optaty leasingowe 826 2103 2929
Koszty finansowe (-)
Warto$¢ biezaca przysztych
minimalnych optat leasingowych 826 2103 2929

W roku zakonczonym 31 grudnia 2016 roku warunkowe opfaty leasingowe ujete jako koszt danego okresu
obrotowego wyniosty 154 tysigce zlotych (w okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku nie wystgpity
warunkowe optlaty leasingowe ujete jako koszty).

Warto$¢ godziwa nie odbiega istotnie od wartosci biezace;j.

20. Nieruchomos$ci inwestycyjne

Grupa kwalifikuje posiadane nieruchomosci inwestycyjne do kategorii inwestycyjnych ze wzgledu na przyrosty
ich wartosci i/lub korzysci otrzymane z tytutu przychodow z najmu/dzierzawy.

31 grudnia 2016 o- 9rudnia 2015

(przeksztatcone)

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 21 686 24 562
Zmiany stanu:

- nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0

- aktywowane naktady 0

- nabycie jednostki zaleznej 0

- przeszacowanie do wartosci godziwej 3438 -2 836
- roznice kursowe z przeliczenia 0 2383
- transfery 7 aktywow trwalych 3177

- zbycie nieruchomosci inwestycyjnych -2 167 -2423
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 26 134 21 686

Warto$ci wynikajace z przeszacowania nieruchomosci do wartosci godziwej zostaty zaprezentowane w rachunku
zyskow 1 strat w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych z wyjatkiem kwoty 3 611 tys. zt, ktora
zaprezentowano w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Przy wycenie warto$ci godziwej wg metody porownawczej uwzgledniono cechy danej dziatki takie jak:
polozenie i ekspozycje, sasiedztwo, infrastruktura techniczna, dostgp komunikacyjny, wielko$¢, ksztalt i status
planistyczny i nadano im odpowiednie wagi.

Zgodnie z metoda dochodowg - zdyskontowanych przeptywow pienigznych warto$¢ godziwa jest szacowana na
podstawie zalozen dotyczacych korzysci i zobowigzan zwigzanych z utrzymywaniem sktadnika aktywow przez
okres ekonomicznej uzytecznosci wiaczajac w to wartos¢ rezydualng. Metoda ta polega na prognozowaniu
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przysztych przeptywow pienigznych, dla ktorych jest szacowana rynkowa stopa dyskontowa celem ustalenia
warto$ci biezacej strumienia przychodoéw. Stopa dyskonta wartosci koncowej jest zwykle ustalana oddzielnie i
rozni si¢ od stopy dyskontowe;.

Okres prognozy, jak i konkretny harmonogram wplywow i wydatkow jest okre§lany przy uwzglednieniu zmian
wynikajacych z przegladu uméw najmu, odnowienia najmu, dalszego podnajmu, planowanej przebudowy czy
ponownego wyposazenia. Okres jest zwykle uwarunkowany specyfika danej klasy nieruchomosci. Przeptyw dla
danego okresu jest zwykle szacowany jako dochdd brutto skorygowany o koszt niewynajetej powierzchni,
koszty nierefakturowane, koszty zwigzane z niesciagni¢ciem naleznosci, dodatkowe korzysci wpisane w umowy
najmu, koszty utrzymania, koszty prowizji agentdw oraz pozostate koszty zwigzane z biezacym
funkcjonowaniem i zarzadzaniem nieruchomos$cia. Przyszle przeplywy z dzialalno$ci operacyjnej po
opodatkowaniu wraz z wartoscia rezydualng sg nastepnie dyskontowane.

Istotny wzrost (spadek) w warto$ci szacowanego przychodu z tytutu czynszu bez uwzglgdnienia wptywu innych
czynnikéw skutkowalby znacznym wzrostem (spadkiem) wyceny do wartosci godziwej. Istotny wzrost (spadek)
W poziomie zakladanego wskaznika powierzchni niewynajetej bez uwzglednienia wptywu innych czynnikéw
skutkowalby znacznym spadkiem (wzrostem) wyceny do wartosci godziwe;.

W zwigzku ze zmiang dominujgcego sposobu uzytkowania biurowca potozonego w Bydgoszczy przy ul.
Bernardynskiej 13 na najem podmiotom zewnetrznym, Zarzad podjat decyzj¢ o reklasyfikacji tej nieruchomoscei
z aktywow trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych. Warto$¢ godziwg tej nieruchomosci oszacowano na
7.021 tysigcy ztotych. Nadwyzka wartosci godziwej nad wartoscig netto tego aktywa w ksiegach Spotki w
wysokosci 3.611 tysigcy ztotych netto, skorygowana o podatek odroczony, zwigkszyta warto§¢ kapitatow
wlasnych.

Sl Przedziat ($rednia
Nieruchomosci inwestycyjne warto$¢ w PLN Metoda wyceny nieobserwowalne i)
dane wejsciowe

Dochéd
Podejscie dochodowe, operacyjny netto 631,9tys. PLN

Biurowiec, ul. Bernardynska, metoda inwestycyjna,

Bydgoszcz, 1.247 m2 7021000 technika kapitalizacji dvsk %
prostej dochodu netto | StoPa dyskontowa 9,00%
Ceny transakcyjne
. Podejscie porownawcze, | nieruchomosci o 2
?Zy (i%isrzﬁzz‘ ul. Kielecka, 1199900 | metoda porownywania podobnej od 53 Zﬁ_’:{m}zdo 141
' parami lokalizacji i
potencjale
Ceny transakcyjne
. Podejscie porownawcze, | nieruchomosci o 2
Bydgoszcz, ul. Bydgoskich , . : od 244 PLN/m” do
L2 i 2 14 851100 | metoda poréwnywania podobnej 2
Olimpijczykow, 51.793 m parami lokalizacji i 346 PLN/m
potencjale
Podejscie dochodowe, Dochod 115,7 tys. PLN
Nowa S6l, ul. Kosciuszki, metoda inwestycyjna, operacyjny netto '
2 1285 900 . LA
1.057 m technika kapitalizacji s dvsk 9.00%
prostej dochodu netto topa dyskontowa 70
Ceny transakcyjne
Podejscie porownawcze, | nieruchomosci o 2
Nowa Sél, Staszica, 5.506 m2* 123000 | metoda porownywania podobnej od 18 Etwmz do 65
parami lokalizacji i
potencjale
Ceny transakcyjne
. X . Podejscie poréwnawcze, | nieruchomosci o 2
féeé%%a rr(1}20ra, Trasa Potnocna, 1653300 | metoda poréwnywania podobnej od 90 I;Ill\ll{m]zdo 153
' parami lokalizacji i
potencjale
Razem 26 134 200

*Prawo uzytkowania wieczystego gruntu przy ulicy Staszica w Nowej Soli zostalo przeniesione w dniu 23 stycznia 2017 roku (akt
notarialny Rep. A 559/2017).
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Przy wyborze niezaleznego rzeczoznawcy Zarzad Spoiki kieruje si¢ kryterium profesjonalizmu oraz znajomosci
specyfiki branzowej i lokalnych rynkéw, np. w przypadku wyceny wartosci godziwej gruntéw inwestycyjnych.
Spotka uzyskuje przychody z tytulu najmu nieruchomosci inwestycyjnej w Bydgoszczy laczna warto$§¢
otrzymanego najmu wyniosta w 2016 roku 1.189 tys. zt. Warto§¢ najmu nieruchomosci w roku 2015
wynosityl.189 tys. zt.

Nieruchomo$¢ zlokalizowana w Nowej Soli przy ulicy Staszica zostata sprzedana w styczniu 2017 roku w
kwocie netto 100 tys. zt.

Nieruchomosci inwestycyjne klasyfikowane sa jako 3 poziom w hierarchii pomiaru wartosci godziwe;j.

21. Aktywa niematerialne

Oprogramowanie

komputerowe Ogdlem

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2016 2674 2674
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych

Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 99 99
Sprzedaz sp6iki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)

Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-) -796 -796
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) -1 000 -1 000
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych

Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Wartosé bilansowa netto na dzien 31 grudnia 2016 978 978
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2015 2930 2930
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych

Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 25 25
Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)

Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-) -281 -281
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrdcenie odpisoéw aktualizujacych

Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Wartosé bilansowa netto na dzien 31 grudnia 2015 2674 2674

Ukonstytuowany w dniu 29 listopada 2016 roku Zarzad Spoétki dokonal analizy ekonomicznej uzytecznosci
aktywow niematerialnych oraz stosowanych stawek amortyzacyjnych.

Dokonana analiza wykazata konieczno$¢ zmiany ustalonej uprzednio pig¢tnastoletniej stawki amortyzacji
systemu informatycznego klasy ERP, ktéra w kontekscie obecnych planéw Zarzadu wymagata dokonania
weryfikacji. Zarzad ustalit nowy okres amortyzacji na cztery lata, poczawszy od 01 stycznia 2016 roku. W
zwiazku ze zmiang okresu amortyzacji zastosowany w 2016 roku odpis amortyzacyjny systemu informatycznego
wyniost 698,1 tysiecy ztotych i byt wyzszy od odpisu zastosowanego w 2015 roku o 497,6 tysigcy ztotych.
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Jednoczes$nie Spotka, z uwagi na dokonane zmiany organizacyjne, w tym outsourcing ustug ksiegowo-
finansowych i zmiany w sposobie zarzadzania zaktadem konstrukcji stalowych, ograniczyta poczawszy od
stycznia 2017 roku wykorzystania programu do obszaru zwigzanego zarzadzaniem produkcja w zakladzie
systemow przetadunkowych oraz gospodarka magazynowsa tego zaktadu.

W zwigzku z powyzszym uznano, ze Spotka nie bedzie korzystala z okoto 50% funkcjonalnosci systemu
informatycznego i dokonano odpisu aktualizujacego w wysokosci 1 miliona ztotych na dzien 31 grudnia 2016
roku.

Wartos¢ netto systemu informatycznego klasy ERP na dzien 31 grudnia 2016 r po uwzglgdnieniu zmiany stawki
amortyzacyjnej oraz odpisu aktualizujacego wyniosta 978 tysiecy ztotych wobec 2.702 tysiecy ztotych na
koniec 2015 roku.

22. Pozostale aktywa finansowe

31 grudnia2016 31 grudnia 2015

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 85 73
Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 6
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
- Bank Ochrony Srodowska S.A. 4 7
- Stalexport S.A. 75 61
- PHZ "Bumar" Sp. z o.0. 5 5
Srodki o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Razem 91 73

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. zalicza
dlugoterminowe aktywa finansowe. W$rdd nich sa akcje spoélek notowanych na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A., tj. Banku Ochrony Srodowiska S.A. oraz Stalexportu S.A., a takze udziaty w
Spolce z 0.0. Bumar oraz innych podmiotach. Akcje Spotek notowanych (BOS, Stalexport) sa wyceniane
wedlug wartoéci godziwej na podstawie notowan na Gieldzie, nienotowane na aktywnym rynku udziaty w
Spotce Bumar — wedtug kosztu. W ponizszych tabelach zostaty przedstawione wyceny tych aktywow

23. Pozyczki

Wartosé Odbis Wartosé
Walut bilansowa brutto P bilansowa  Termin
i aluta
Oprocentowanie wys. splaty
wtys. PLN PLN w tys. PLN
WIBOR1M+6p.p. PLN 3008 3008 06/2017
Razem 3008 3008

PROJPRZEM S.A. udzielit 3 podmiotom powigzanym pozyczki z terminem ich sptaty do dnia 30 czerwca 2017
roku. Pozyczki zostaty udzielone w oparciu o biezagce warunki rynkowe przy zawieraniu tego typu transakcji, ze
zmiennym oprocentowaniem WIBOR 1M + 6p.p. Warto$¢ udzielonych pozyczek to 3 razy po 1.000 tys. zi,
powigkszone o naliczone odsetki. Do dnia publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego wszystkie
powyzej wymienione pozyczki zostaly sptacone w cato$ci wraz z naleznymi odsetkami.

47



GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

24. Swiadczenia pracownicze

24.1. Programy akcji pracowniczych

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na 31 grudnia 2015 roku Grupa nie posiadata programu akcji
pracowniczych.

24.2. Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych

Zobowiazania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy
krotkoterminowe dlugoterminowe
31 ggudnia 31 grudnia 31 grudnia grl?dlnia
16 2015 2016 2015

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutlu wynagrodzen 1614 1912
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 153 763
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 690 789
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2457 3 464
Inne Swiadczenia pracownicze:
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na odprawy emerytalne 15 212 295
Pozostate rezerwy 1291 1225
Inne $wiadczenia pracownicze 1291 1240 212 295
Zobowigzania i rezerwy 7 tytutu swiadczen
pracowniczych razem 3748 4 704 212 295

24.3. Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w
wysoko$ci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalng firme¢ aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezacg zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych.

Podsumowanie §wiadczen pracowniczych netto, kwote rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu
w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Swiadczenia
emerytalne Razem
i rentowe

Bilans otwarcia na 1 stycznia2016 roku 295 295
Koszty biezacego zatrudnienia -83 -83
Bilans zamknigcia na 31 grudnia 2016 roku 212 212
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych netto krotkoterminowe
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych netto dlugoterminowe 212 212
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Swiadczenia
emerytalne i Razem
rentowe

Bilans otwarcia na 1 stycznia2015 roku 361 361
Zyski i straty aktuarialne -66 -66
Bilans zamknigcia na 31 grudnia 2015 roku 295 295
Zobowiazania z tytulu §$wiadczen pracowniczych netto krotkoterminowe
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych netto dlugoterminowe 295 295

24.4. Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy

Grupa utworzyta rezerwy na $wiadczenia pracownicze z tytutu rozwigzania stosunku pracy w kwocie 210
tysiecy ztotych, ponadto Grupa podjeta decyzje o utworzeniu rezerwy na przyszie procesy sagdowe w kwocie 144
tysigce ztotych.

25. Zapasy
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Materiaty (wedlug ceny nabycia) 12 957 15104
Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia) 11538 6 610
Produkty gotowe 3943 4021
Towary 1013 1240
Zapasy ogoétem 29 452 26 975
Odpisy aktualizujace zapasy 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Stan na poczatek okresu 753 205
Odpisy ujete jako koszt w okresie 2 889 548
Odpisy odwrdocone w okresie (-) -485
Stan na koniec okresu 3157 753

W roku zakonczonym 31 grudnia 2016 roku Grupa dokonata odpisu aktualizujacego warto$é zapaséw do
warto$ci netto mozliwej do odzyskania w kwocie 2 889 tysiecy ztotych (w 2015 roku 548 tysigcy ztotych).
Odpis aktualizujacy dotyczyl wartosci zapasow materiatow, wyrobow gotowych i potfabrykatow na skutek
wystapienia nastepujacych przestanek — zbyt dtugi okres zalegania na magazynie.

Spoétka przeprowadzita szczegdtowy spis z natury zapaséw materiatow, wyrobow gotowych i produkcji w toku.
Na tej podstawie dokonano analiz ilosciowych i jako$ciowych zapaséw, w tym analizy rotacji oraz dokonano
indywidualnej wyceny poszczegdlnych grup zapaséw. Dodatkowo zidentyfikowano takie zapasy, co do ktorych
sprzedaz jest mato prawdopodobna z uwagi na ich specyfike techniczng.

Analizy te byly podstawa oszacowania powyzszego odpisu aktualizujacego.

W ocenie Zarzadu niezbgdna jest dalsza optymalizacja poziomu zapasé6w 1 zostang podjete dziatania
organizacyjne zmierzajace do ich obnizenia.

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w roku zakonczonym 31 grudnia
2016 roku i w roku zakonczonym 31 grudnia 2015 roku.
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26. NaleznoSci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale naleznos$ci

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Aktywa finansowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 38938 36 477
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) -14 216 -10 997
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 24722 25480
Kaucje wptacone 1018 1017
Inne naleznosci 1163

Naleinosci finansowe 26 903 26 497
Aktywa niefinansowe:

Naleznosci z tytutu podatkow i innych $wiadczen 1172 1025
Przedptaty i zaliczki 15

Pozostate naleznosci niefinansowe 2410 1952
Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci niefinansowych (-) -19

Naleinosci niefinansowe 3579 2977
Nalezno$ci krétkoterminowe razem 30 482 29474

31 grudnia2016 31 grudnia 2015
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytulu uméw o ustuge budowlang 1667 2639

Naleinosci dlugoterminowe 1667 2639

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin platnosci w przedziale od 14
do 45 dni. Wyjatek stanowig wptacone kaucje z tytulu gwarancji wykonania roboét, ktorych okres sptaty w
niektorych przypadkach przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Kaucje sa dyskontowane przy
wykorzystaniu rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich krajowych obligacji skarbowych dla naleznosci krajowych oraz
rentowno$ci 2-, 5- lub 10-letnich niemieckich obligacji skarbowych dla naleznosci w walucie euro oraz
uwzgledniajac ryzyko kredytowe klienta.

Warto$¢ naleznos$ci przeterminowanych wynosita na koniec 2016 roku 23 880 tysiecy ztotych. Wartos¢ odpisu
na nalezno$ci handlowe na koniec roku obrotowego wynosita 14 216 tysiecy ztotych. Na koniec 2015 roku
warto$¢ nalezno$ci przeterminowanych wynosita 29 202 tysigce ztotych, z czego odpis utworzono na kwote
10 997 tysigcy ztotych.

Ukonstytuowany w dniu 29 listopada 2016 roku Zarzad Spotki niezwlocznie przystapit do rozwigzania sporu
zwigzanego z realizacja kontraktow budowlanych i doprowadzenia do $ciagnigcia niezaptaconych nalezno$ci
wykazanych w sprawozdaniach finansowych na dzien 30 czerwca 2016 roku i 30 wrze$nia 2016 roku, tj.
odpowiednio 5 171 tysiecy ztotych oraz zwrotu kwoty pobranej przez podmiot realizujacy ten kontrakt
budowlany w wyniku realizacji w dniu 21 wrzesnia 2016 roku w kwocie 782 tysiecy ztotych gwarancji dobrego
wykonania kontraktu.

Zarzad Spotki dominujacej przeprowadzit analize¢ stanu faktycznego, posiadanych przez Spotke dokumentow
potwierdzajacych realizacje kontraktu oraz stanowiska zarowno kontrahenta jak i inwestora, na ktorego zlecenie
zrealizowany byl kontrakt. Analiza wykazala, ze ewentualne skierowanie sprawy na drogg sadowa wigzatoby si¢
z odleglym terminem rozstrzygnigcia sporu, a takze niepewnym ostatecznym rezultatem.

W zwiazku z powyzszym Zarzad uznal, Ze realizacja naleznosci na dzien 30 listopada 2016 w kwocie 5 171
tysiecy ztotych jest zagrozona. Wczesniej Emitent utworzyt w ciezar wyniku Il kwartaty 2016 roku rezerwe na
wykonang gwarancje w wysoko$ci 782 tysigce ziotych.

Podjeta przez Zarzad polubowna forma rozwigzania sporu, a takze przeprowadzone negocjacje, doprowadzity do
uzgodnienia ostatecznej warto$ci przedmiotowego kontraktu na kwote 5 927,6 tysiecy ztotych, wartosci
roszczenia podmiotu realizujgcego kontrakt potwierdzonego notg obcigzeniowa w wysokosci 196,7 tysigcy
ztotych, warto$¢ zatrzymanych kaucji gwarancyjnych stanowigcych 5% wartosci kontraktu oraz zwrotu kwoty
wynikajacej z wykonanej gwarancji bankowej 782 tysigce zlotych. Ustalono takze postepowanie wobec
rozliczenia z jednym z podwykonawcéw PROJPRZEM S.A.
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Na podstawie powyzszego dokonano ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2016 roku nastgpujacych ksiggowan w
oparciu o porozumienie z inwestorem:

- rozwigzania utworzonej rezerwy na kwote 782 tysiagce ztotych, co zmniejszyto pozostate koszty operacyjne w
tej samej kwocie,

- odpis na nalezno$ci w kwocie 1 902,6 tysigce ziotych do uzgodnionej ostatecznie warto$ci kontraktu,
zaprezentowany jako pozostate koszty operacyjne,

- rozwigzania odpisu aktualizujacego naleznosci w kwocie 5 171 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku pozostaty w aktywach Spotki:

- naleznosci z tytutu przedmiotowego kontraktu w kwocie 2 338 tysigcy ztotych (nalezno$¢ zaptacona do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w kwocie 1 863 tysigce ztotych, termin zaptaty pozostalej
kwoty 475 tysiecy ztotych uzalezniony jest od trojstronnych ustalen Spotki z podmiotem realizujacym kontrakt i
inwestorem),

- pozostate naleznosci z tytutu zatrzymanych kaucji w wysokosci 296 tysigcy ztotych

- nalezno$¢ z tytutu wykonanej gwarancji dobrego wykonania w kwocie 782 tysigce ztotych (nalezno$ci w
cato$ci zaptacona do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego).

Odpisy na nalezno$ci szacowane s3 w momencie, gdy Sciggnigcie pelnej kwoty nalezno$ci przestato by¢
prawdopodobne.

Struktura wiekowa oraz ruchy na odpisach aktualizujacych naleznosci handlowe zostaty przedstawione przez
Emitenta w tabeli ponizej.

Emitent ocenia, ze naleznosci nie obj¢te odpisem zostang uregulowane.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 12.306 PLN (na dzien 31 grudnia
2015 roku: 8.563 PLN) zostaly uznane za nie$ciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu
aktualizujacego naleznosci byly nastgpujace:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Stan na poczqtek okresu 10997 2782
Odpisy ujete jako koszt w okresie 8 259 8 492
Odpisy odwrdcone ujete jako przychod w okresie (-) -5 040 =277
Odpisy wykorzystane (-)

Stan na koniec okresu 14 216 10997

Ponizej przedstawiono analize nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktore na dzien 31 grudnia 2016 roku i 31
grudnia 2015 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciggalne i nie objeto odpisem.
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31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Naleznosci z tytutu POZ(.)Sta,l c Naleznosci z tytutu POZ(.)Sta,ie.

dostaw i ustug n_aleznosm dostaw i ustug n_aleznosc1

finansowe finansowe

Naleznosci krotkoterminowe zalegle:

do 1 miesigca 6148 11220
od 1 do 6 miesiecy 3227 5790
od 6 do 12 miesigcy 289 704
powyzej roku 491
Zalegte naleznosci finansowe 9 664 18 205

26.1. Biezace i zalegle krotkoterminowe naleznosci finansowe

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Biezgce Zalegle Biezgce Zalegle
Naleznosci krotkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 058 23880 8 292 29 202
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ushug (-) -14 216 -10 997
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 15 058 9 664 8 292 18 205
Pozostate naleznosci finansowe 2181
Odpisy aktualizujgce warto§¢ pozostatych naleznosci
()
Pozostate naleznosci finansowe netto 2181
Naleznosci finansowe 17 238 9 664 8 292 18 205
26.2. Rozrachunki z tytulu umow o ustugi budowlane
Stan na Stan na
Szacowane wyniki z uméw o ustuge budowlang 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Iu(r\:é)\;zlii ngyChOdOW z ushug budowlanych poczatkowo ustalona w 2564 26 415
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 1541 19 348
Koszty pozostajace do realizacji umowy 779 2122
Szacunkowe taczne koszty umowy 2320 21470
Szacunkowe laczne wyniki z uméw o ushuge budowlang, w tym: 243 4 945
Zyski (+) 243 2 507
Straty (-) -648
Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Koszty umowy poniesione w roku bilansowym 1541 19 348
Zysk brutto ujety do dnia bilansowego (+) 153 2154
Straty narastajaco ujete do dnia bilansowego (-) -10 -638
Przychody z umowy narastajaco ujete do dnia bilansowego 1684 20 864
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 1813 18 591
Rozliczenie z tytutu umoéw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: -129 2273
naleznosci z tytutu uméw o ushuge budowlana 2273
zobowigzania z tytutu umow o ushuge budowlana 129
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27. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku suma $rodkow pienigznych zgromadzonych przez
Jednostki Grupy Kapitatowej wynosita odpowiednio 7 805 tysiecy ztotych i 12 365 tysiecy zlotych.

Suma $rodkow pienigznych denominowanych w EUR, posiadanych przez krajowe jednostki wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowej, wyniosta na 31 grudnia 2016 roku 725 tysigce euro (na koniec 2015 roku 938 tysiace euro).
Ponadto warto§¢ wymienionych $rodkdéw pienigznych w walucie euro zwigkszaja $rodki zgromadzone przez
jednostke zagraniczng PROMStahl GmbH z siedzibg w Niemczech w kwocie 875 tysiace euro (na koniec 2015
roku 1 693 tysiace euro). Na dzief bilansowy $rodki pieni¢zne w walucie zostaly przeliczone po kursie $rednim
ogtaszanym przez NBP na ostatni dzien roku kalendarzowego.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pieni¢znych sktadato si¢ z nastepujacych pozyc;ji:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Srodki pienigzne w banku i w kasie 7 805 12 365
Razem 7 805 12 365

28. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

28.1. Kapital podstawowy

Informacje o kapitale podstawowym zostaly zaprezentowane w tabeli

31 grudnia2016 31 grudnia 2015

Liczba akcji 5982716 5982716
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1
Kapital podstawowy 5983 5983

W ciagu roku obrotowego nie dokonano zmian w kapitale zaktadowym Spotki.

od 1 styczniado od 1 stycznia do 31
31 grudnia 2016 grudnia 2015

Akcje wyemitowane i w petni oplacone:
Liczba akcji na poczatek okresu 5982 716 5982 716
Liczba akcji na koniec okresu 5982716 5982716

Na dzien 31 grudnia 2016 r. z ogolnej liczby akcji 5.982.716 sztuk, 387.000 sztuk akcji serii A jest
uprzywilejowanych co do gtosu, w ten sposdb, ze na jedng akcje przypadajg 4 gtosy na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, 154.750 sztuk akcji to akcje imienne nieuprzywilejowane. Pozostata czgé¢ akeji serii A, akcje
serii A-1, B, C, D oraz E, tj. tacznie 5.440.966 sztuk akcji jest akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje serii A zwykle na okaziciela po konwersji i A-1 zostaty pokryte:
—  gotdwka w wysokosci 281.600 zt,
— $rodkami z kapitatu rezerwowego w wysokosci 1.720.000 zt.

Akcje serii B — 688.000 sztuk, serii C — 1.100.000 sztuk, serii D — 400.000 sztuk, serii E — 1.464.716 sztuk sa
akcjami zwyklymi na okaziciela i zostaty pokryte gotowka.
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Akcje serii A-1 (1.788.250 sztuk) bedace akcjami zwyklymi na okaziciela powstaly w wyniku konwersji z
imiennych na okaziciela, przeprowadzonej na wniosek akcjonariuszy.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapital akcyjny sktadat si¢ z 542.750 akcji imiennych uprzywilejowanych i
5.439.966 akcji zwyktych na okaziciela.

Na wniosek akcjonariusza w dniu 25 lutego 2016 r. dokonano konwersji 1.000 akcji imiennych na akcje
okazicielskie oraz w dniu 09 listopada 2016 roku w zwigzku z transakcjg sprzedazy 154.750 sztuk akcji
imiennych uprzywilejowanych stracito uprzywilejowanie.

W zwigzku z powyzszym na dzien publikacji sprawozdania liczba akcji zwyktych wynosi 5.440.966 akcji,
natomiast liczba akcji imiennych uprzywilejowanych wynosi 387.000 akcji, a akcji imiennych
nieuprzywilejowanych wynosi 154.750 akcji.

28.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja wartos¢ nominalng wynoszaca 1PLN i zostaty w pelni optacone.

28.1.2. Prawa akcjonariuszy

Z ogblnej liczby akcji 5.985.716 sztuk, 387.000 serii A jest uprzywilejowanych co do glosu, w ten sposob, ze na
jedng akcje przypadaja 4 glosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. 154.750 sztuk akcji imiennych
pozbawiona jest uprzywilejowania, a pozostata czg¢$¢ akeji serii A, akcje serii A-1, B, C, D oraz E, tj. tacznie
5.440.966 sztuk akcji jest akcjami zwyklymi na okaziciela.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego ogdlna liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu wynosi
7.143.716 glosow.

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

28.1.3. Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Grupa Kapitalowa IMMOBILE S.A. (wraz z podmiotami zaleznymi) 31grudnia2016 31 grudnia 2015
- udziat w kapitale 47,64% 13,97%
- udzial w glosach 39,90% 10,98%

Zdzislaw Klimkiewicz

- udziat w kapitale 4,34% 4,29%
- udzial w glosach 11,58% 10,84%
Pawel Dluzewski

- udziat w kapitale 1,75% 2,54%
- udziat w glosach 5,87% 6,13%

29. Pozostale kapitaly

29.1. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 52.991 tys. ztotych.
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29.2. Pozostale kapitaly
Pozostate kapitaty na 31 grudnia 2016 za okres
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Kapitat z aktualizacji wyceny nieruchomosci 4 333 1452
Kapitat rezerwowy 31838 41 266
Kapitat zapasowy 438 438
Roznice kursowe z konsolidacji (z przeliczenia
sprawozdan zagranicznych jednostek zaleznych) 219 34
Razem pozostale kapitaly na koniec okresu 36 828 42 752

29.3. Niepodzielony zysk/(strata) oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje roéwniez kwoty, ktore nie podlegaja podziatowi, to znaczy nie moga zostac
wyptacone w formie dywidendy.

Statutowe sprawozdanie finansowe Emitenta jest przygotowywane zgodnie z MSSF. Dywidenda moze by¢
wyplacona w oparciu o zysk ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla
celow statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spotka jest zobowigzana utworzy¢ kapital zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujacej, dopdki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu podstawowego Spotki. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie;
jednakze czgséci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym PROJPRZEM S.A. i nie podlega ona
podzialowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy. Spotka dominujgca
poniosta strate w kwocie 4.716 tys. zt na dzien 31 grudnia 2016 roku.

30. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne

Zobowiazania Zobowigzania
krotkoterminowe dlugoterminowe
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2016 2015 2016 2015
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym 439 439
Kredyty w rachunku biezacym 633 931 183 622
Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu 1072 1370 183 622
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluine razem 1072 1370 183 622
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. . Data Zabezpieczenia
Aktywo Kredytodawca Rodzaj transakcji i . .p .
zakonczenia (rodzaj, warto$¢)
Nieru.chlomloéé w Sepdlnie Kredyt w rachunku Hipoteka umowna
Krajenskim (rzeczowe mBank S.A. bies 2017-04-28 taczna do kwoty 6.000
aktywa trwate) fezacym tys. PLN
Nieruchomos¢ w Sepdlnie Hipoteka umowna
Krajenskim (rzeczowe mBank S.A. Kredyt inwestycyjny 2018-05-18 taczna do kwoty 1.920
aktywa trwate) tys. PLN
Nieruchomo$¢ w Koronowie . . Hipoteka umowna do
mBank S.A. Linia na gwarancje 2017-04-28
(rzeczowe aktywa trwate) kwoty 9.600 tys. PLN
Nieruchomo$¢ w
Byd \ I .
Y goszczy, pr‘zy‘ u L . Hipoteka umowna do
Bernardynskiej PKO BP S.A. Linia na gwarancje 2021-01-30
. . kwoty 6.000 tys. PLN
(nieruchomosci
inwestycyjne)
31. Rezerwy
Rezerwy na:
sprawy straty zuméw  pozostale naprawy
f razem
sagdowe  budowlanych rezerwy  gwarancyjne
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016
Stan na poczqtek okresu 714 62 93 240 1109
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 192 1423 640 2254
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) -20 -62 78 -3
Wykorzystanie rezerw (-) -400 -5 -405
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 11 11
Stan rezerw na dzien 31 grudnia 2016 roku 497 1589 880 2 966
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015
Stan na poczqtek okresu 251 740 991
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 463 62 18 240 783
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) -577 -577
Wykorzystanie rezerw (-) -88 -88
Stan rezerw na dzien 31 grudnia 2015 roku 714 62 93 240 1109

31.1. Rezerwa na haprawy gwarancyjne

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotow produktow sprzedanych
W ciggu ostatnich lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw odnotowanych
w latach ubieglych. Przewiduje sig, ze wigkszo$¢ tych kosztow zostanie poniesiona w nastgpnym roku
obrotowym, a ich catos¢ w ciggu 2-5 lat od dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na
naprawy gwarancyjne i zwroty, oparte zostaly na biezacych poziomach sprzedazy, historycznych oraz
aktualnych dostepnych informacjach na temat zgloszonych reklamacji w 2-5- letnim okresie gwarancyjnym na

wszystkie sprzedane produkty.

Grupa utworzyta rezerwg na naprawy gwarancyjne na dzien bilansowy wartos$¢ tej rezerwy wynosita 2 415 tys.
zh, ktéra wzrosta gldwnie ze wzgledu na skale reklamacji odnotowanych w 2016 roku i prawdopodobnych do

poniesienia rowniez w 2017 roku.
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31.2. Pozostale rezerwy

W zwiagzku ze zidentyfikowaniem istotnego ryzyka wynikajacego ze zdarzen przeszlych Spotka utworzylta na

dzien 31 grudnia 2016 roku rezerwe w kwocie 1.379 tys. zt na pozostate ryzyka prawne. Emitent utworzyt

rowniez rezerwe w kwocie 210 tys. zt na przyszte odprawy pracownicze.

32. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowiazania

| rozliczenia miedzyokresowe

32.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania finansowe

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20210 14728
Inne zobowigzania finansowe (kaucje) 2295 2 800
Zobowigzania finansowe krétkoterminowe 22 505 17 528
Pozostate zobowigzania finansowe (kaucje) 1543 1667
Zobowigzania finansowe dlugoterminowe 1543 1667

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug nie sg oprocentowane i maja zazwyczaj termin platnosci w przedziale od
14 do 45 dni. Wyjatek stanowia wplacone kaucje z tytulu gwarancji wykonania robot, ktorych okres sptaty w
niektorych przypadkach przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Kaucje sa dyskontowane za pomoca stopy
sredniej rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich krajowych obligacji skarbowych w przypadku zobowigzan krajowych
oraz 2-, 5- lub 10-letnich niemieckich obligacji skarbowych dla zobowigzan zagranicznych z uwzglednieniem

wlasnego ryzyka kredytowego.

32.2. Pozostale zobowiazania niefinansowe

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Zobowiazania z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 1923 1554
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 15 3168
Inne zobowigzania niefinansowe 196
Zobowigzania niefinansowe krotkoterminowe 1939 4918

Kwota wynikajaca z réznicy pomigdzy zobowigzaniami a nalezno$ciami z tytulu podatku od towarow i ustug

jest ptacona wlasciwym wiadzom podatkowym w okresach miesigcznych.

32.3. Rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:

Inne 140 46
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow z tytutu:

Inne rozliczenia 5

Razem 145 46
- krétkoterminowe 145 46
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33. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku Grupa nie posiadata zobowigzan inwestycyjnych.

34. Zobowigzania warunkowe

W ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej Grupa Kapitalowa zawiera umowy 0 udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowych lub bankowych. Obejmuja one w przewazajacej mierze gwarancje dobrego wykonania
kontraktu Iub usunigcia wad i usterek i maja charakter typowy dla dzialalnosci budowlanej. Ponizej
przedstawiono zestawienie gwarancji zakwalifikowanych w Grupie jako zobowigzania warunkowe,
obowigzujacych na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Wobec pozostalych jednostek:

Porgczenie splaty zobowigzan 8848 8523
Gwarancje udzielone 6 475 9797
Zobowigzania warunkowe razem 15323 18 320

34.1. Sprawy sadowe

Ponizej przedstawiono sprawy sadowe z powodztwa Spotki:
Opis spraw sadowych:

Sprawa przeciwko Planet Inwest Sp. 2 0.0.

Pozew ze strony spotki zaleznej PROJPRZEM S.A. (powdd) przeciwko Planet Inwest Sp. z o0.0. (pozwany) o
nakaz zaptaty kwoty 587.967,44 zl z ograniczeniem odpowiedzialno$ci pozwanego do nieruchomosci w
Koscielisku k. Zakopanego, na ktorej w ksiedze wieczystej na rzecz powoda ustanowiono hipoteke. Pozew
zostal zlozony w zwiagzku z brakiem zaptaty ze strony dluznika Dom M4 Sp. z o.0., za ktérego pozwana
porgczyta. Powodd uzyskal nakaz zaptlaty, od ktérego pozwany ztozyl sprzeciw. Sprzeciw pozwanego zostat
odrzucony przez Sad w zwigzku z nie uzupehieniem brakow sprzeciwu w terminie wskazanym przez Sad.
Orzeczenie nie jest prawomocne.

Sprawa z powodztwa p. Anny Rzepeckiej - Zarzyckiej 0 odszkodowanie w wysokosci 75.000 zt w zwigzku z
niezgodnym z prawem rozwigzaniem umowy o prac¢ bez wypowiedzenia.

Spotka rozwigzala umowe o prace z p. Rzepecka w trybie art. 52 k.p. tj bez okresu wypowiedzenia
przedstawiajgc liczne zarzuty dotyczace wykonywani przez nig jej obowigzkow. Sprawa w toku.

Sprawa z powédztwa p. Marcina Lewandowskiego 0 odszkodowanie w wysokosci 46.000 zt w zwigzku z
niezgodnym z prawem rozwigzaniem umowy o prac¢ bez wypowiedzenia.

Spolka rozwigzala umowe o pracg z p. Lewandowskim w trybie art. 52 k.p. tj bez okresu wypowiedzenia
zarzucajac mu dlugotrwale dziatanie na szkodg¢ Pracodawcy, polegajace w szczegélnosci na zawarciu na
niekorzystnych dla Spotki warunkach umowy sprzedazy nieruchomos$ci w Bydgoszczy z Dom M-4 Sp. z 0.0. W
zwiazku z powyzszym p. Lewandowski ztozyt pozew domagajac si¢ uznania sposobu rozwigzania z nim umowy
o pracg za niezgodny z prawem i odszkodowania w wysokosci 46.000 zt. Spotka wniosta o oddalenie
powoddztwa. Sprawa w toku.

58



GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Sprawa z powédztwa Spélki p-ko p. Annie Rzepeckiej - Zarzyckiej i p. Marcinowi Lewandowskiemu o
odszkodowanie w wysoko$ci 243.585,26 zt w zwiazku z szkoda spowodowang przez bytych Czlonkéw Zarzadu
wynikajaca z zawarcia niekorzystnych uméw z Dom M-4 Sp. z 0.0. W sprawie wydano zabezpieczenie
powodztwa poprzez zajecie rachunkow bankowych pozwanej p. Anny Zarzyckiej - Rzepeckiej. Sprawa w toku.

34.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
W obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czgsto wystepujace roznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaré6wno wewnatrz organdow panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi 1 przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaré6w niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktérym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia
2016 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe. W spotce zaleznej
trwaja w obecnej chwili czynnosci kontrolne podatku dochodowego za 2014 rok.

35. Polaczenia jednostek i nabycia udzialow niekontrolujacych

W okresie sprawozdawczym Grupa nie nabyta nowych jednostek, ani udziatow niekontrolujacych.

36. Informacje o podmiotach powigzanych

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. posiada podmioty powigzane. Grupa od dnia 29 listopada 2016 roku
funkcjonuje w ramach Grupy Kapitalowej Immobile S.A.

Nastepujaca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Udzielone w Udzielone w Skumulowane
. Skumulowane saldo -
okresie okresie saldo

Pozyczki udzielone:

Podmiot powigzany 1003 1003

Podmiot powigzany 1003 1003

Podmiot powigzany 1003 1003

Razem 3008 3008 - -

36.1. Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku Grupa nie posiadala spotki stowarzyszone;j.

36.2. Wspolne przedsiewziecie, w ktorym jednostka dominujaca jest wspolnikiem

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku Grupa nie byla wspdlnikiem we wspolnym
przedsigwzigciu.
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36.3. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Warunki transakcji przeprowadzonych z podmiotami
przeprowadzonych na zasadach rynkowych.

36.4. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie udzielita Zadnemu cztonkowi Zarzadu pozyczki.

36.5. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

powigzanymi nie

odbiegaja od

transakcji

Zgodnie z MSR 24.9 Emitent wykazuje transakcje z cztonkami Zarzadu PROJPRZEM S.A. i tak w 2016 roku
Spotka wyptacita nalezne wynagrodzenie za pelniona funkcj¢ Prezesa Zarzadu za ustugi doradczo
konsultingowe Panu Wtladystawowi Pietrzakowi w kwocie 219 tys. zl, ktore zaprezentowano jako

wynagrodzenie w nocie 36.6.

36.6. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

36.6.1.  Wpynagrodzenie wypltacone lub naleine cztonkom Zarzgdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

Grupy
w Spélce
dominujgcej Razem
Okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 Wynagrodzenie
Anna Zarzycka-Rzepecka - Prezes Zarzadu (27.08.2014 - 23.12.2015) 20 20
Marcin Lewandowski - Cztonek Zarzadu (27.08.2014 -29.11.2016) 282 282
Wiadystaw Pietrzak -Prezes Zarzadu (07.01.2016 - 29.11.2016 219 219
Jerzy Rafatl - Prezes Zarzadu (od dnia 30.11.2016) 5 5
Winiecki Stawomir -Wiceprezes Zarzadu (od dnia 30.11.2016) 5 5
Razem 531 531
Okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015
Anna Zarzycka-Rzepecka - Prezes Zarzadu (27.08.2014 - 23.12.2015) 308 308
Marcin Lewandowski - Czlonek Zarzadu (27.08.2014 -29.11.2016) 282 282
Razem 590 590
w Spélce
dominujqcej Razem
Okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 Wynagrodzenie
Wojciech Wlodarczyk
Jarostaw Skiba 35 35
Jarostaw Karasinski 35 35
Eryk Karski 63 63
Anna Klimkiewicz 63 63
Mariusz Ostrowski 33 33
Kroélikowski Michat 29 29
Gawrys Piotr 35 35
Skrocki Dariusz 56 56
Cyprysiak Lech 5 5
Babiaczyk Mirostaw 7 7
Nowakowski Jacek 5 5
Fortuna Piotr 7 7
Razem 373 373
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Okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015

Wojciech Wiodarczyk 90 90
Jarostaw Skiba 78 78
Jarostaw Karasinski 78 78
Eryk Karski 15 15
Wriadystaw Pietrzak 60 60
Andrzej Karczykowski 45 45
Dariusz Skrocki 1 1
Anna Klimkiewicz 1 1
Mariusz Ostrowski 1 1
Razem 369 369

37. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku w podziale na rodzaje
ustug:

) ] rok zakonczony rok zakonczony
Rodzaj ustugi 31 grudnia 2016* 31 grudnia 2015**
Obowiazkowe badanie jednostkowego i

. g 174 58
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Inne ustugi poswiadczajace 85 16
Pozostate ushugi 3
Razem 259 77

* odnosi si¢ do Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

** odnosi si¢ do Deloitte Polska

38. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gltéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza
kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pieniezne i lokaty
krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentdéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na
dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytutu
dostaw 1 ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty
terminowe typu forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajagcym w toku
dziatalnosci Grupy.

Zasada stosowana przez Grupg¢ obecnie i przez caly okres objgty sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwigzane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej. Grupa monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nia instrumentéw finansowych.
Wielkos¢ tego ryzyka w okresie zostala przedstawiona w nocie 38 i 39. Zasady rachunkowos$ci Grupy dotyczgce
instrumentéw pochodnych zostaty oméwione w nocie 9.
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38.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dlugoterminowych zobowigzan finansowych. Jednakze, z uwagi na stosunkowo niskie dlugoterminowe
zobowigzania finansowe Grupy ryzyko to jest znikome.

38.2. Ryzyko walutowe

Znaczacy udziat sprzedazy w walucie euro w strukturze przychodéw Grupy sprawia, ze istotny wplyw na wyniki
finansowe oraz na poziom rentowno$ci kontraktow wywiera ksztaltowanie si¢ kursu zlotego wzglgdem tej
waluty. Grupa w celu ograniczenia ryzyka walutowego stosuje instrumenty dostepne na rynku finansowym i
korzysta przede wszystkim z terminowych instrumentoéw finansowych (typu forward lub opcji).

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ zysku (straty) brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywow
i zobowigzan pieni¢znych) oraz catkowitych dochoddéw ogdétem Grupy (z tytulu zmiany wartosci godziwej
kontraktéw terminowych typu forward i zabezpieczen inwestycji netto) na racjonalnie mozliwe wahania kursu
euro przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow.

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
EUR EUR
Naleznos$ci handlowe 4 546 1633
Srodki pienigzne 733 938
Zobowiazania handlowe -3370 -1 368
Kredyty -82 -218
Leasing -402 -288
Expozycja brutto 1425 697
Walutowe kontrakty
Expozycja netto 1425 697
Wahania Wptyw na wynik finansowy: Wptyw na inne dochody catkowite:
kEuljsFl; w PLN razem EUR razem

Stan na 31 grudnia 2016

Wzrost kursu walutowego 10% 630 630

Spadek kursu walutowego -10% -630 -630

Stan na 31 grudnia 2015

Wzrost kursu walutowego 10% 32 32

Spadek kursu walutowego -10% -32 -32

38.3. Ryzyko cen towarow

W Spoétce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka cen towarow.

38.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko to jest zwigzane z tym, ze kontrahent nie dopeilni umownych zobowigzan, w wyniku czego Grupa
poniesie straty finansowe; pozycja narazong na ryzyko kredytowe sg naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug.
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Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji przede wszystkim z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnos$ci
kredytowej. Korzysta przy tym z dotychczasowego doswiadczenia i wspotpracy z danym klientem oraz z
informacji finansowych uzyskiwanych od firm =zajmujacych si¢ obrotem informacji gospodarczych
(wywiadowni gospodarczych). Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnos$ci kredytowej kontrahentéw jest stale
monitorowane, co dotyczy w szczegdlnosci odbiorcow powodujacych wystgpowanie koncentracji ryzyka
kredytowego. W przypadku wystapienia nalezno$ci przeterminowanych badz zagrozonych nastepuje
ograniczenie badz wstrzymanie sprzedazy zgodnie z obowigzujacymi procedurami i indywidualnie rozpatrywana
jest procedura uruchomienia windykacji naleznosci. Na dzien bilansowy nalezno$ci uznane za trudno $ciggalne
Grupa obje¢ta odpisem aktualizujgcym.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym ze S$rodkami pieni¢znymi Spotka realizuje poprzez
dywersyfikacj¢ bankow, w ktorych lokowane sa nadwyzki srodkow pienigznych. Wszystkie podmioty, z ktorymi
Spotka zawiera transakcje depozytowe, dziataja w sektorze finansowym. Sag to banki posiadajgce rating na
wysokim poziomie, a takze dysponujace odpowiednim kapitatem wlasnym oraz silng i ustabilizowang pozycja
rynkowa.

38.5. Ryzyko zwigzane z plynnos$cia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynno$ci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalno$ci zardwno inwestycji, jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznos$ci, pozostalych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosSci
operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomie¢dzy ciaglo$cia a eclastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku wedlug daty
zapadalnos$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Krétkoterminowe: Dtugoterminowe: Przeptywy razem

do 6 m-cy 6 doctz ™ 1do3lat 3do5lat ” oswl); ij zdyskc?r:tzc?\?vaniem
Stan na 31 grudnia 2016
Kredyty w rachunku kredytowym 220 220 198 637
Kredyty w rachunku biezacym 633 633
Pozyczki 3008 3008
Dhuzne papiery warto§ciowe
Leasing finansowy 1022 558 1434 303 3317
Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug
oraz pozostate zobowigzania finansowe 22 310 195 899 474 294 24 172
Ekspozycja na ryzyko ptynnos$ci razem 27 192 972 2531 777 294 31767
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Kroétkoterminowe: Dhugoterminowe: Przeptywy razem
do 6 m-cy 6 docilz ™ 1doslat 3do5lat pm‘}lﬁej J zdysk(?r:tzj\?vaniem
Stan na 31 grudnia 2015
Kredyty w rachunku kredytowym 224 223 675 1121
Kredyty w rachunku biezacym 931 931
Pozyczki
Dtuzne papiery wartosciowe
Leasing finansowy 758 821 1737 3317
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania finansowe 17 490 38 1470 197 19195
Ekspozycja na ryzyko plynnosci razem 19 403 1082 3882 197 24 564

Wykazane w powyzszych tabelach instrumenty pochodne zostaly zaprezentowane w wartosciach brutto
niezdyskontowanych ptatnosci. Jednak, kontrakty te moga by¢ rozliczone w wartosciach brutto lub w kwotach
netto. Ponizsze tabele prezentuja uzgodnienie tych wartos$ci do wartosci bilansowych instrumentéw pochodnych:

39. Instrumenty finansowe

39.1. WartoSci godziwe poszczegélnych klas instrumentéow finansowych

Wedhig oceny Grupy warto§¢ godziwa Srodkow pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci z tytutu
dostaw i1 ustug, zobowigzan z tytulu dostaw i ustug, kredytow w rachunku biezacym oraz pozostatych
zobowigzan krotkoterminowych nie odbiega od wartosci bilansowych glownie ze wzgledu na krotki termin

zapadalnosci.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzief 31 grudnia 2015 roku, Grupa posiadata nastgpujace instrumenty

finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej

Poziom 1

Poziom 2

Razem wartos¢

Klasa instrumentu finansowego godziwa
Stan na 31 grudnia 2016
Aktywa:
Akcje spotek notowanych 80 80
Instrumenty pochodne handlowe 6 6
Aktywa razem 80 6 85
Wartos$¢ godziwa netto 80 6 85
Stan na 31 grudnia 2015
Aktywa:
Akcje spotek notowanych 68 68
Aktywa razem 68 68
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) -458 -458
Zobowigzania razem (-) -458 -458
Wartos$¢ godziwa netto 68 -458 -390
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W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku, ani tez w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku, nie
miaty miejsca przesuni¢cia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez zaden z
instrumentow nie zostat przesunigty z/ do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

39.2. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentdéw finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wiekowe.

Wplyw na wynik finansowy: Wplyw na inne dochody catkowite:
Zmiany 31
stopy 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015 31 grudnia 2016 grudnia
2015
Wozrost stopy procentowej 1% 64 -49 - -
Spadek stopy procentowej -1% -64 49 - -

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponize;j
jednego roku. Odsetki od instrumentow finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caly okres do
uptywu terminu zapadalno$ci/ wymagalnosci tych instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktore
nie zostaly ujgte w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy
procentoweyj.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, Spotka posiadata nastepujace kontrakty zabezpieczajace 500 tys. EUR. Wycena
dokonana na dzien bilansowy wyniosta 6 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku, Spotka posiadata kontrakty zabezpieczajace. Emitent zawiera okreslone
transakcje w walutach obcych (euro). W zwigzku z tym pojawia si¢ ryzyko zmiennosci kursow walut. Ryzykiem
tym zarzadza si¢ przy wykorzystaniu walutowych kontraktow forward. Transakcje te zawierane sg w celu
zmniejszenia warto§ci narazonej na ryzyko. Wartos¢ wyceny kontraktdow na dzien 31 grudnia 2015 roku
wynosita -458 tys. zt.

39.3. Zabezpieczenia

W Grupie nie tworzono rachunkowosci zabezpieczen.

40. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Grupy i1 zwickszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wyplate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakoniczonym dnia 31
grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesoOw
obowigzujacych w tym obszarze.
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31 grudnia 31 grudnia 2015
2016 (przeksztatcone)
Kapitat:
Kapital wlasny 91 030 92 682
Kapitat 91 030 92 682
Zrédla finansowania ogélem:
Kapitat wlasny 91 030 92 682
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1255 1992
Leasing finansowy 3163 2929
Zrodta finansowania ogotem 95 448 97 603
Wskaznik kapitalu do Zrédel finansowania ogélem
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -2 339 -7 940
Amortyzacja 4770 3409
EBITDA 2431 -4 531
Dilug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1255 1992
Leasing finansowy 3163 2929
Dhug 4418 4921
Wskaznik dlugu do EBITDA * 1,82 - 1,09

*EBITDA to wynik z dzialalno$ci przedsigbiorstwa, ktory jest osiggany przy wykorzystaniu kapitalow wiasnych, jak i
finansowania zewnetrznego w postaci dlugu (pozyczki, kredyty) czy kredytu kupieckiego (zobowigzania handlowe o
przedtuzonym terminie platnosci).

41. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku
ksztattowato si¢ nastgpujaco:

od 1 styczniado 31  od 1 stycznia do 31

grudnia 2016 grudnia 2015
Pracownicy umystowi 102 191
Pracownicy fizyczni 314 294
Razem 416 485

42. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 02 stycznia 2017r. Jednostka Dominujaca zawarta ze spotka Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A.
umowe zbycia udziatdéw, na podstawie ktorej Jednostka Dominujaca nabyta wszystkie 1000 udziatow w spolce
Hotel 3 GKI Sp. z 0.0. z siedziba w Bydgoszczy za cen¢ 0,50 zlotych za jeden udziat tj. tacznie 500 zt. W dniu 3
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luty 2017 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana brzmienia firmy Spotki na: PROJPRZEM Budownictwo
Sp. zo.0.

Jednostka Dominujgca umozliwi realizacje¢ dziatalnos$ci budowlanej w spotce zaleznej poprzez dotychczasowa
kadre specjalistow PROJPRZEM S.A. oraz nowych pracownikow wywodzacych si¢ z wiodacych w Polsce
podmiotéw z sektora budowlanego.

PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0. ma siedzibe w Bydgoszczy oraz oddziat w Poznaniu.

W dniu 23 marca 2017r. Jednostka Dominujgca zawarla ze spotka Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. umowe
zbycia udziatow, na podstawie ktdorej Jednostka Dominujaca nabyta wszystkie 23716 udziaty w spoétce Makrum
Project Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy za cen¢ 1.308 zt za jeden udzial tj. tacznie
31.020.528,00 zt, ptatnej w nastepujacych ratach:

a) do dnia 24.03.2017r. Spotka zaptaci 10.020.528,00 zi;
b) do dnia 31.03.2017r. Spotka zaptaci 4.000.000,00 zt;
¢) do dnia31.12.2017r. Spotka zaptaci 6.000.000,00 zt;
d) do dnia 30.06.2018r. Spotka zaptaci 3.000.000,00 zt;
e) dodnia31.12.2019.r. Spétka zaptaci 8.000.000,00 zt.

Zabezpieczeniem platnos$ci rat bedzie zastaw rejestrowy na udziatach w spétce Makrum Project Management Sp.
Z 0.0. lub inne dodatkowe zabezpieczenie.

Zarzad Jednostki Dominujacej podejmujac decyzje o przeprowadzeniu Transakeji brat pod uwage przewidywane
korzysci z tytulu przejecia przez Jednostke Dominujaca 100% udzialow MAKRUM Project Management Sp. z
0.0., ktore sa widoczne na dwoch ptaszczyznach. Pierwszej opartej na sumowaniu potencjalu rynkowego,
produkcyjnego i kadrowego dwoch spolek i drugiej opartej na mozliwych do osiagnieciach synergiach
organizacyjnych i kosztowych.
W szczegolnoscei Zarzad brat pod uwage nowe mozliwosci rozwoju Grupy obejmujace:
1) Zwigkszenie przychodow Grupy Kapitatlowej Projprzem S.A. w wyniku rozszerzenia palety
sprzedazowej Grupy Kapitatowej Projprzem S.A. o nowe obszary w segmencie przemystowym,;
2) Pozyskanie szerokiej bazy klientow Makrum Project Management Sp. z 0.0. z sektora:
a. wydobycia surowcow mineralnych i hutnictwa
chemicznego i cementowego
papierniczego cukrownictwa,
produkcji maszyn dla przemystu samochodowego
energetyki i wydobyciu wegla brunatnego
sektora offshore i marine
g. produkcji specjalistycznych dzwigdw,
3) Pozyskanie nowych kompetencji produkcyjnych zwigzanych z cigzkimi konstrukcjami maszyn i
wielkogabarytowa obrobka mechaniczng;
4) Pozyskanie do$wiadczonego zespotu projekt managerow, komplementarnego do zespotu PJP oraz
sprawnej kadry managerskiej,
5) Stworzenie warunkow do optymalnego wykorzystania posiadanych przez Spotke aktywow
przemystowych.
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Jednoczeénie Zarzad Jednostki Dominujacej wskazuje, ze w dziatalno$ci przemystowej wyraznie widoczne sg
synergie produktowe zwigzane z jednej strony z produkcja systemow przeladunkowych PROM i parkingdw
automatycznych oraz czeSci konstrukcji stalowych wytwarzanych przez Spotke i MAKRUM Project
Management Sp. z 0.0.

W dniu 07.04.2017 r., Prezes Zarzadu Rafat Jerzy i Wiceprezes Zarzadu Stawomir Winiecki ztozyli Radzie
Nadzorczej Spotki swoje rezygnacje z pelnienia funkcji w Zarzadzie z dniem 11.04.2017 r. Rada Nadzorcza
Spoiki podjeta 07.04.2017 r. uchwate o powolaniu z dniem 11.04.2017 r. do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki Piotra Szczeblewskiego oraz Wiceprezesa Zarzadu Spotki Dariusza Szczechowskiego.

Bydgoszcz, dn. 10 kwietna 2017 roku

Podpisy Zarzadu:

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Rafal Jerzy Stawomir Winiecki

Osoba, ktorej powierzono sporzadzenie Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe:

Grant Thornton Frqckowiak sp. z 0.0. sp. k.
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