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Grupa Kapitatowa LPP Spétka Akcyjna

1 Informacje o Spéice Dominujacej

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest LPP Spotka Akcyjna. Spotka Dominujaca zostata
utworzona w dniu 7 grudnia 1989 roku. Spétka Dominujaca zostala powolana na czas
nieokreslony. Siedziba Spétki Dominujacej znajduje si¢ w Gdansku, przy ul. Lakowej 39/44.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki Dominujacej sa:
— sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,
— sprzedaz detaliczna odziezy.

Przedmiot dziatalnosci spolek zaleznych jest zwiazany z dzialalno$cia Spotki Dominujacej.

Spotka Dominujaca zostala wpisana w dniu 14 lutego 2001 roku do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarisk — Péinoc w Gdarisku,
VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000000778.

Spotka Dominujaca posiada numer NIP 5831014898 oraz symbol REGON 190852164.

Kapital podstawowy Spotki Dominujacej na dzien koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2016 roku, wynosit 3 679 tysigcy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien wynosit
2134 731 tysigcy zlotych.

Zgodnie z nota 14.12 informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura wlasnosci kapitatu podstawowego Spotki Dominujacej
byla nastepujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gtoséw akcji podstawowym
Marek Piechocki 175 497 875493 350 994 9,5%
Jerzy Lubianiec 174 999 874 995 349 998 9,5%
Forum TFI SA 200 730 200 738 401 460 11,0%
Akcje wiasne 18 978 0 37 956 1,0%
Pozostali akcjonariusze 1269 087 1260919 2538 174 69,0%
Razem 1839 291 3220 313 3678 582 100,0%

Akcje imienne nalezace do Pana Marka Piechockiego i Pana Jerzego Lubiafica w ilosci 350 000
sztuk sa uprzywilejowane co do prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Kazda

akcja imienna daje prawo do 5 gloséw.

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od Spétki Dominujacej, w okresie od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia podpisania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wystapily nastepujace zmiany wlascicieli Spotki Dominujacej
posiadajacych co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

— wdniu 14 wrzesnia 2016 roku Zarzad Spétki Dominujacej podjal uchwale w sprawie
dookreslenia wysokosci kapitatu zakladowego w wyniku zamiany warrantéw subskrypcyjnych
serii A na akcje serii L. Kapital zakladowy Spotki Dominujacej ulegl podwyzszeniu z kwoty
3 670 414 zlotych o kwotg 8 168 zlotych do kwoty 3 678 582 zlotych w drodze emisji 4 084
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akcji zwyklych na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 2 z1. Emisja Akcji Serii L nastapita
w wykonaniu prawa posiadacza Warrantéw Subskrypeyjnych do objecia Akcji Serii L w
drodze zamiany Warrantéw Subskrypcyjnych na Akcji Serii L. Akcje serii L zostaly objete
przez FinCrea 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych zarzadzany
przez FinCrea TFI SA,

— w dniu 27 grudnia 2017 roku FORUM 64 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty zarzadzany przez
FORUM TFI SA nabyl od swojego podmiotu zaleznego, tj. Hoja SCSp z siedziba w
Luksemburgu 51 338 akcji zdematerializowanych oraz 1 akcje imienna, czyli tacznie 51 339
akcji w kapitale zakladowym Spélki Dominujacej,

— w dniu 21 grudnia 2017 roku FORUM 65 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zarzadzany przez
FORUM TFI SA nabyl od swojego podmiotu zaleznego, tj. Quarter SCSp z siedziba w
Luksemburgu 143 710 akcji zdematerializowanych oraz 1 akcje imienna, czyli lacznie 143 711
akcji w kapitale zakladowym Spétki Dominujacej.

W sklad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 6 kwietnia 2017 roku (dziefi podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego) wchodzili:

— Marek Piechocki — Prezes Zarzadu,

— Przemyslaw Lutkiewicz — Wiceprezes Zarzadu,

— Slawomir Loboda — Wiceprezes Zarzadu,

Jacek Kujawa — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 6 kwietnia 2017 roku (data wydania niniejszego raportu)
mialy miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spétki Dominujace:
— w dniu 17 marca 2016 roku Pan Piotr Dyka zlozy! rezygnacj¢ z pelnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu,

— w dniu 6 wrzesnia 2016 roku Pan Hubert Komorowski zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu.

2 Sktad Grupy Kapitatowej

W dniu 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitalowej LPP Spétka Akcyjna wehodzily spolki
zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa podmiotu,
ktoéry przeprowadzit Dzien bilansowy, na

Rodzaj opinii badanie ktéry sporzadzono
o0 sprawozdaniu sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spotki Metoda konsolidacji finansowym finansowego finansowe
wytgczona z
LPP Retail Sp. z 0.0.  konsolidacji nie badano nie dotyczy 31 grudnia 2016
wylgczona z
DP&SL Sp. z 0.0. konsolidacji nie badano nie dotyczy 31 grudnia 2016
wytgczona z )
IL&DL Sp. z 0.0. konsolidacji nie badano nie dotyczy 31 grudnia 2016
wytgczona z
AMUR Sp. z 0.0. konsolidacji nie badano nie dotyczy 31 grudnia 2016
konsolidacja
LPP Estonia OU petna bez zastrzezen HLB Expertus 31 grudnia 2016
LPP Czech konsolidacja
Republic s.r.o. petna bez zastrzezen ACT Audit 31 grudnia 2016
LPP Hungary Kift. konsolidacja bez zastrzezen NP Audit Nagy Peter 31 grudnia 2016
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petna
konsolidacja

LPP Latvia Ltd. petna bez zastrzezen Grant Thornton Baltic 31 grudnia 2016
konsolidacja

UAB “LPP Lithuania” petna bez zastrzezen Balanso Auditas 31 grudnia 2016
konsolidacja

LPP Ukraina AT petna bez zastrzezen Biznes Partner 31 grudnia 2016
konsolidacja

Re Trading 000 petna bez zastrzezen HLB Univers —Audit 31 grudnia 2016

LPP Romania Fashion konsolidacja

SRL petna bez zastrzezen KM Partners 31 grudnia 2016
konsolidacja

LPP Butgaria Ltd petna bez zastrzezen Kreston Bulmar 31 grudnia 2016
konsolidacja

LPP Slovakia s.r.o. petna bez zastrzezen Jamar Marian Revay 31 grudnia 2016

LPP Fashion konsolidacja

Bulgaria Ltd. petna bez zastrzezen Kreston Bulmar 31 grudnia 2016
konsolidacja KPSA Chartered

Gothals Limited petna bez zastrzezen Accountants 31 grudnia 2016
konsolidacja

LPP Croatia D.O.O. petna bez zastrzezen HLB Inzynierskie Biuro 31 grudnia 2016
konsolidacja CROWE MOHRLE HAPP

Reserved GMBH petna bez zastrzezen LUTHER GmbH 31 grudnia 2016

IMPS Management konsolidacja

Services FZE petna nie badano nie dotyczy 31 grudnia 2016
konsolidacja

LPP Reserved UK Ltd petna nie badano nie dotyczy 31 grudnia 2016

LLC Re Development konsolidacja petna nie badano nie dotyczy 31 grudnia 2016

LLC Re Street konsolidacja petna nie badano nie dotyczy 31 grudnia 2016

LPP Reserved doo wytgczona z

Beograd konsolidacji nie badano nie dotyczy 31 grudnia 2016

Liczba spélek objetych konsolidacja zmienita sie w 2016 roku w poréwnaniu z rokiem poprzednim
na skutek utworzenia spélek: LLC Re Street, LLC Re Development oraz LPP Reserved doo
Beograd.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2015 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton
Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., w imieniu ktorej dziatal biegly
rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor
wyrazil opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2015 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej w dniu 17czerwea 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2015 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwaly
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly ztozone w dniu 15
grudnia 2016 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegltym rewidencie

Grant Thornton Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 4055 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw

w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Jan
Letkiewicz nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana w dniu 13
grudnia 2016 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku przez Rade Nadzorcza.
Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie
umowy zawartej w dniu 13 grudnia 2016 roku z Zarzadem Sp6tki Dominujacej.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku rzetelnie i jasno
przekazuje sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzenn Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

i ujawnient w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od
osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinit na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze
oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
Zarzad Spotki Dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogolnej prezentaci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na
podstawie wynikow tych testow i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych préb zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw

1 obciazen z tytulu podatkéw, w zwiazku z czym moga wystapic roznice pomiedzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.
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Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Grupy Kapitalowej, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2016 roku przeprowadzilismy od 7 listopada 2016 roku do 6 kwietnia 2017

roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej 1 niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku poz. 1000 z pzniejszymi zmianami).

7 Dostepnos¢ danych i oSwiadczenia otrzymane

Zarzad Spoltki Dominujacej przekazal nam datowane na 6 kwietnia 2017 roku pisemne
oswiadczenie o kompletnosdi, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywa¢ istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Grupy
Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Zarzad Spotki Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za podpisane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze o§wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spélek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje

i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii

o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu
naszego badania.
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8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
AKTYWA TRWALE (dtugoterminowe) 1838 664 1796 996 1516 416
Rzeczowe aktywa trwate 1291 338 1258 751 1038 837
Aktywa niematerialne 43 511 37 342 28 751
Warto$¢ firmy 209 598 209 598 209 598
Znak towarowy 77 508 77 508 77 508
Inwestycje w jednostkach zaleznych 136 136 136
Inwestycje w jednostkach pozostatych 0 1626 2405
Naleznosci i pozyczki 6 180 5914 6 300
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 143 657 139 194 143 531
Rozliczenia miedzyokresowe 66 736 66 927 9 350
AKTYWA OBROTOWE (krétkoterminowe) 1839 268 1768173 1417 310
Zapasy 1164 135 1319735 979 345
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 165 390 115 086 176 947
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 75274 47 017 11194
Pozostate naleznosci 31034 35210 46 281
Pozyczki 91 128 167
Inne aktywa finansowe 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 37 592 26 550 19 847
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 365 753 224 447 183 529
AKTYWA RAZEM: 3677932 3 565 169 2933726
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA (w tys. zt) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
KAPITAL WELASNY 2134731 1889 739 1638 414
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 267 254 344 083 210714
Kredyty bankowe i pozyczki 195 033 284 253 204 461
Inne zobowigzania finansowe - - -
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 2711 2 179 1596
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 3890 7 085 4 657
Inne zobowigzania dtugoterminowe - - S
Rozliczenia miedzyokresowe 65 575 50 566 -
Inne zobowigzania dtugoterminowe 45 - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1275 947 1331 347 1084 598
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 881 064 721 394 618 578
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7 449 3042 37972
Kredyty bankowe i pozyczki 315111 561 074 378 346
Inne zobowigzania finansowe = = 7
Rezerwy 33 607 17 774 20 201
Fundusze specjalne 0 227 157
Rozliczenia migdzyokresowe 38716 27 836 29 337
PASYWA RAZEM: 3677 932 3 565 169 2933726
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9 Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych
dochodoéw
(w tys. zt) 2016 2015 2014
DZIALANOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 6 019 046 5130 353 4769 288
Koszt wtasny sprzedazy 3085 236 2387 524 1976 788
Zysk/Strata brutto na sprzedazy 2933810 2742829 2792 500
Pozostate przychody operacyjne 39424 24 231 45 889
Koszty sprzedazy 2 405 007 2012420 1942 937
Koszty ogéine 203 799 179 247 205 411
Pozostate koszty operacyjne 138 007 72704 80 938
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 226 421 502 689 609 103
Przychody finansowe 1307 1981 3002
Koszty finansowe 33 650 90 302 152 210
Zysk (strata) brutto 194 078 414 368 459 895
Podatek dochodowy 19 303 63 048 -21 965
Zysk (strata) netto 174 775 351 320 481 860
INNE CALKOWITE DOCHODY
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 113 928 -44 381 -180 314
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 288 604 306 939 301 546
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 174 775 351 320 479 546
- podmiotom niekontrolujgcym - - 2314
10 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2014, 2015 i 2016,

charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki

wyliczylismy na podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych

Grupy Kapitalowej za lata zakoficzone 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku.

Formuta Warto$¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2016 2015 2014
przychody ze sprzedazy
(tys. zt) 6019046 5130353 4769288
wynik finansowy netto **
(tys. zt) 174 775 351 320 481 860
kapitaty wiasne **
(tys. zt) 2134731 1889 739 1638414
suma aktywéw
(tys. zt) 3677932 3565169 2933726
rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 4,8% 9,9% 16,4%
rentownos$¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wtasne
wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 9,2% 21,4% 32,2%
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Formuta Warto$¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2016 2015 2014
rentownos$c¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 5,4% 10,7% 13,5%
aktywa obrotowe ogétem /

wskaznik ptynnosci | zobowigzania krétkoterminowe 1,4 1,3 1,3

$rodki pienigzne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci llI krétkoterminowe 0,3 0,2 0,2
szybkos$¢ obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365
naleznosci (w dniach) dni / przychody ze sprzedazy 10 8 14

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

okres sptaty zobowigzan oraz pozostate x 365 dni / koszt wiasny
(w dniach) sprzedazy 84 90 85
szybkos$¢ obrotu zapasow zapasy x 365 dni / koszt wiasny
(w dniach) sprzedazy 138 202 181
trwatos$¢ struktury (kapitaty wiasne + zobowigzania
finansowania dtugoterminowe) / suma pasywéw 65,3% 62,7% 63,0%
obcigzenie majatku (pasywa ogétem — kapitaty wtasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogétem 42,0% 47,0% 44.2%
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) -0,6 -0,9 0,0
od grudnia do grudnia (%) 0,8 -0,5 -1,0

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace
** kapital wlasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialy niedajace kontroli;

wynik finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialowcom

nieposiadajacym kontroli

11 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W nocie 6 informacji dodatkowych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitalowej za rok zakoficzony 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spolki Dominujacej
poinformowal, e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez okres nie krotszy niz 12 miesi¢cy od
dnia 31 grudnia 2016 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenia
kontynuowania dzialalnosci przez Grupe Kapitalows.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia okolicznosci, ktore moglyby powodowac
nasze przekonanie, ze Grupa Kapitalowa nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2016 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia
dotychczasowej dziatalnosci.

12 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spolek wechodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na
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dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

13 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentaciji danych
finansowych

W nocie 9 informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakoficzony 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spétki Dominujacej przedstawil zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

W okresie, za ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nastapila zmiana zasad
rachunkowosci w zakresie prezentacji srodkéw pienieznych funduszu socjalnego. Grupa
kapitalowa dokonala oceny wplywu zmiany rachunkowosci na sprawozdanie finansowe za rok
ubiegly. Z uwagi na nieistotny wplyw zmiany na sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitalowej dane porownawcze wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie
zostaly przeksztalcone.

14 Wartos¢ firmy z konsolidacji i zysk z okazyjnego nabycia

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacijj, zasady dokonywania odpiséw z tytulu utraty
wartosci firmy oraz informacje umozliwiajace oceng zmian wartosci bilansowej wartosci firmy
w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku ujawniono w nocie 14.4 informacji
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

15 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2016 roku stan
kapitaléw wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Udzialy niedajace kontroli na
31 grudnia 2016 roku nie wystgpowaly. Dane finansowe dotyczace kapitalow wlasnych
przedstawiono w nocie 14.12 informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

16 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spotek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzaty),
— obrotéow wewnetrznych (przychodéw i kosztow),
— wynikéw nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci ich
aktywow,
— dywidend
sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.
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17 Sprzedaz akcji/udziatéw w spéice podporzadkowanej

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla zadnych
akgji/udzialéw w spélkach podporzadkowanych.

18 Kompletno$¢ i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i poprawna
oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna.
W szczegolnosci dotyczy to wylaczeni z tytutu korekt konsolidacyjnych.

19 Struktura aktywow i pasywéw skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej

Struktura aktywow i pasywéw Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

20 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatlowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia
2016 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne

z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wilasnosci

Z uwagi na nieistotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie nie objeto konsolidacja 4 krajowych
spolek zaleznych oraz 1 spotki zagranicznej wymienionych w punkcie 3 wprowadzenia do
informacji dodatkowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016.

22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeni Komisji Europejskiej.

23 Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku. Naszym zdaniem informacje
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zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzgledniaja postanowienia art. 49
ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047 z pozniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunk6w uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego paristwem czlonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014
roku, poz. 133) 1 s3 zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w §wietle wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy
istotnych znieksztalcent w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu zasad ladu korporacyjnego, stanowiacym
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej, Spotka Dominujaca zawarla
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych

na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrument6w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639). Informacje te s3 zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Niniejszy raport zawiera 12 stron.

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznat, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdati
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, dnia 6 kwietnia 2017 roku.
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