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Zastosowane do przeliczef kursy EUR 30.09.2017 30.09.2016 31.12.2016
kurs $rednioroczny 4,2566 4,3688 43757
kurs ostatniego dnia okresu sprawozdawczego 4,3091 4,3120 4,4240
3Q2017 3Q2016 3Q2017 3Q2016
WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. PLN w tys. EUR
3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaly
3 kwartaly narastajaco/ | narastajaco/ | narastajaco/
narastajaco/ okres okres okres
okres od 01.01.2016 od od 01.01.2016
od 01.01.2017 | do 30.09.2016 | 01.01.2017 | do 30.09.2016
do 30.09.2017 / bilans do / bilans
na 31.12.2016 | 30.09.2017 | na31.12.2016
l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatdw 17 884 14 767 4201 3380
1. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1497 578 352 132
1. Zysk (strata) brutto 1496 582 351 133
V. Zysk (strata) netto 1188 437 279 100
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 295 684 69 157
VI Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1938 -1044 -455 -239
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -2 868 -3 875 -674 -887
VIII. | Przeptywy pieni¢zne netto, razem -4 511 -4 235 -1 060 -969
Aktywa, razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku
IX. obrotowego) 20011 21153 4644 4781
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania (na koniec biezacego kwartatu i
X. koniec poprzedniego roku obrotowego) 8761 8775 2033 1983
Zobowigzania dlugoterminowe (na koniec biezacego kwartatu i koniec
XI. poprzedniego roku obrotowego) 617 1191 143 269
Zobowiazania krotkoterminowe (na koniec biezacego kwartatu i koniec
XIl. poprzedniego roku obrotowego) 4536 4601 1053 1040
Kapitat wlasny (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku
XI1I. | obrotowego) 11 250 12 378 2611 2798
Kapitat zaktadowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
XIV. | roku obrotowego) 661 661 153 149
Liczba akeji (w szt.) (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
XV. roku obrotowego) 3307 282 3307 282 3307 282 3307 282
XVI. | Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl/ EUR) 0,36 0,13 0,08 0,03
XVII. | Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykta (w zZ/EUR) 0,36 0,13 0,08 0,03
Warto$¢ ksieggowa na jedng akcj¢ (w zZFEUR) (na koniec biezacego kwartatu
XVIII. | i koniec poprzedniego roku obrotowego) 3,40 3,74 0,79 0,85
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZVEUR) (na koniec
XIX. | biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 3,40 3,74 0,79 0,85
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) 0,70 1,00 0,16 0,23

Zasady przeliczen:

1. Pozycje bilansowe - wg $redniego kursu NBP obowigzujgcego na ostatni dzien danego okresu
wg tab. Nr 189/A/NBP/2017 z 29.09.2017 k=4,3091
wg tab. Nr 190/A/NBP/2016 z 30.09.2016 k=4,3120
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wg tab. Nr 252/A/NBP/2016 z 31.12.2016 k=4,4240

2. Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przepltywdéw pienieznych - wg kursu $redniego
z danego okresu obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursoOw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca

wg kursu $redniego aryt. §rednich kurséw NBP w okresie 01.01.2017-30.09.2017 k=4,2566

wg kursu $redniego aryt. §rednich kurséw NBP w okresie 01.01.2016-30.09.2016 k=4,3688

wg kursu $redniorocznego - w roku 2016 k=4,3757

3. Wartos¢ wyplaconej dywidendy na jedna akcje wyliczono nastepujaco:

1) w okresie 01.01.2017-30.09.2017 - w maju 2017 na podstawie uchwaty z dnia 09.05.2017 wyptacono
dywidende¢ z cze$ci zysku za 2016 r. i kapitatu zapasowego wedtug wyliczenia: 2.315.097,40 PLN /
3.307.282 Akcji = 0,70 PLN

2) w okresie 01.01.2016-30.09.2016 - w czerwcu 2016 na podstawie uchwaty z dnia 10.05.2016

wyptacono dywidend¢ z czgsci zysku za 2015 r. i kapitalu zapasowego wedlug wyliczenia:
3.307.282,00 PLN / 3.307.282 Akcji = 1,00 PLN
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CZESC A- KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS
w tys. PLN
BILANS 30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
stan na koniec
sanra o | Senrekone | sanaione | s
kwartatu roku poprzedniego
roku
AKTYWA
l. Aktywa trwale 7422 7650 8212 8479
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 7 11 17 22
- warto$¢ firmy 0 0 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwale 7238 7448 8 100 8308
3. Naleznosci dlugoterminowe 8 8 8 8
3.1. | Od jednostek powigzanych 0 0 0
Od pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada
3.2. | zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0
3.3. | Od pozostatych jednostek 8 8 8 8
4. Inwestycje dlugoterminowe 0 0 0 0
4.1. | Nieruchomosci 0 0 0 0
4.2. | Warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0 0
4.3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
w pozostatych jednostkach, w ktorych emitent posiada
b) zaangazowanie w kapitale, w tym: 0 0 0 0
- udziaty lub akcje w innych jednostkach 0 0 0 0
c) w pozostalych jednostkach 0 0 0 0
4.4. | Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0 0 0
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 169 183 87 141
5.1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 169 183 87 141
5.2. | Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 0 0 0 0
1. Aktywa obrotowe 12 589 10 635 12 941 12 973
1. Zapasy 2 346 2381 1888 2454
2. Naleznosci krotkoterminowe 4770 3249 2 840 3875
2.1. | Od jednostek powigzanych 0 0 0 1
Od pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada
2.2. | zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0
2.3. | Od pozostatych jednostek 4770 3249 2840 3874
3. Inwestycje krotkoterminowe 5396 4914 8 152 6571
3.1. | Krotkoterminowe aktywa finansowe 5396 4914 8 152 6571
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 4 250 2529 2495 2476
C) srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 1146 2 385 5657 4095
3.2. | Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 77 91 61 73
I111. | Nalezne wplaty na kapital zakladowy 0 0 0 0
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1V. Akcje (udzialy) wlasne 0 0 0 0
Aktywa razem 20011 18 285 21153 21 452
PASYWA

I Kapital wlasny 11 250 10 608 12 378 12 297

1 Kapitat zakladowy 661 661 661 661

2 Kapitat zapasowy 9401 9401 11199 11199

3 Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0

4. Pozostate kapitaly rezerwowe 0 0 0 0

5 Zysk (strata) z lat ubieglych 0 0 0 0

6 ZyskK (strata) netto 1188 546 518 437

7 Qdpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0 0 0 0

11. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 8761 7677 8775 9155

1. Rezerwy na zobowiazania 1091 729 268 1030

1.1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 17 35 21

1.2. | Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i podobne 39 39 39 31

a) dtugoterminowa 36 36 36 30

b) krotkoterminowa 3 3 3 1

1.3. | Pozostate rezerwy 1035 673 194 978

a) dlugoterminowe 0 0 0 0

b) krétkoterminowe 1035 673 194 978

2. Zobowiazania dlugoterminowe 617 856 1191 1357

2.1. | Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada

2.2. | zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0

2.3. | Wobec pozostatych jednostek 617 856 1191 1357

3. Zobowiazania krétkoterminowe 4536 3518 4601 3928

3.1. | Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada

3.2. | zaangazowanie W kapitale 0 0 0 0

3.3. | Wobec pozostatych jednostek 4142 3066 4061 3359

3.4. | Fundusze specjalne 394 452 540 569

4. Rozliczenia miedzyokresowe 2517 2574 2715 2840

4.1. | Ujemna warto$¢ firmy 0 0 0 0

4.2. | Inne rozliczenia migdzyokresowe 2517 2574 2715 2840

a) dhugoterminowe 1952 2007 2172 2269

b) krétkoterminowe 565 567 543 571
Pasywa razem 20 011 18 285 21153 21 452
Warto$¢ ksiggowa 11 250 10 608 12 378 12 297
Liczba akcji (w szt.) 3307 282 3307 282 3307 282 3307 282
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN) 3,40 3,21 3,74 3,72
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 3307 282 3307 282 3307 282 3307 282
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN) 3,40 3,21 3,74 3,72
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POZYCJE POZABILANSOWE
POZYCJE POZABILANSOWE w tys. PLN
30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
stan na koniec
kwartatu roku poprzedniego
roku
1. Naleznosci warunkowe 0 0 0 0
1.1 Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0 0
otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0 0
Od pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada
1.2. zaangazowanie w kapitale (z tytutu) 0 0 0 0
otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0 0
0 0 0 0
1.3. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0 0
otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0 0
0 0 0 0
2. Zobowiazania warunkowe 0 0 0 0
2.1 Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0 0
udzielonych gwarancji i poreczen 0 0 0 0
0 0 0 0
Od pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada
2.2. zaangazowanie w kapitale (z tytulu) 0 0 0 0
udzielonych gwarancji i porgczen 0 0 0 0
0 0 0 0
2.3. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0 0
udzielonych gwarancji i porgczen 0 0 0 0
0 0 0 0
3. Inne (z tytulu) 0 0 0 0
0 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 0 0 0 0
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
i kwartaty kwartaty
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 3Q2017 narastajaco 3Q2016 narastajaco
2017 2016
W tys. PLN W tys. PLN
Showartall | G e | ot | e/
od / okres od okres
01072017 g 01.07.2016 s
30002007 | 55005007 | 30092016 | 45067006
I Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i materialow, w tym: 7412 17884 5961 14767
od jednostek powigzanych 0 0 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 6383 15661 5140 13170
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1089 2223 821 1597
11. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 4934 11880 3724 9219
jednostkom powigzanym 0 0 0 0
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1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 4076 10133 2973 7856
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 858 1747 751 1363
111. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2538 6004 2237 5548
1V. | Koszty sprzedazy 997 2627 646 1928
V. Koszty ogélnego zarzadu 519 1648 961 2841
VI. | Zysk (strata) ze sprzedazy 1022 1729 630 779
VII. | Pozostale przychody operacyjne 317 924 276 877
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0 22 0 0
2. Dotacje 198 588 181 536
3. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 2 13 8 32
4. Inne przychody operacyjne 117 301 87 309
VIII. | Pozostale koszty operacyjne 476 1156 457 1078
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0 19
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0 25 9 9
3. Inne koszty operacyjne 476 1131 448 1050
IX. | Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 863 1497 449 578
X. Przychody finansowe 42 81 9 88
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0 0
- w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0 0 0 0
- w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0
2. Odsetki, w tym: 2 26 24 63
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
3. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0 0 0 0
- w jednostkach powiazanych 0 0 0 0
4. Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych 21 55 0 25
5. Inne 19 0 -15 0
XI. | Koszty finansowe 24 82 34 84
1. Odsetki w tym: 18 66 27 80
- dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Strata z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0 0 0 0
- w jednostkach powiazanych 0 0 0 0
3. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0 0 0 0
4. Inne 6 16 7 4
XII. | Zysk (strata) brutto 881 1496 424 582
XII1. | Podatek dochodowy 239 308 158 145
a) cze$é biezaca 225 408 159 223
b) cze$é odroczona 14 -100 -1 -78
XIV. | Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0 0 0
XV. | Zysk (strata) netto 642 1188 266 437
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1269 1269 721 721
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 3 307 282 3307 282 3307 282 3307 282
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w PLN) 0,19 0,36 0,08 0,13
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 3307 282 3307 282 3307 282 3307 282
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w PLN) 0,19 0,36 0,08 0,13

8
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Zysk zanualizowany - dla okresu biezacego ustalono w oparciu o wyliczenie
Zysk zanualizowany = zysk za okres 01.01.2017 - 30.09.2017 plus (zysk za rok 2016 minus zysk za okres
01.01.2016-30.09.2016). Zysk wynosi: 1 188 tys. PLN + (518 tys. PLN - 437 tys. PLN) = 1 269 tys. PLN.
Zysk zanualizowany = zysk za okres 01.01.2016 - 30.09.2016 plus (zysk za rok 2015 minus zysk za okres
01.01.2015-30.09.2015). Zysk wynosi: 437 tys. PLN + (525 tys. PLN - 241 tys. PLN) = 721 tys. PLN.

Srednia wazona liczba akcji zwyklych w okresie
wyliczamy mnozac liczbe akcji w danym podokresie , w ktéorym nie uleglta ona zmianie (zwigkszeniu

lub zmniejszeniu), przez wspotczynnik liczby dni tego podokresu w okresie

Whyliczenie w okresie 01.07.2017-30.09.2017 (3 307 282 Akcji*92 dni)/92 dni = 3 307 282
Whyliczenie w okresie 01.01.2017-30.09.2017 (3 307 282 Akcji *273 dni)/273 dni = 3 307 282
Whyliczenie w okresie 01.07.2016-30.09.2016 (3 307 282 Akcji*92 dni)/92 dni = 3 307 282
Whyliczenie w okresie 01.01.2016-30.09.2016 (3 307 282 Akcji *274 dni)/274 dni = 3 307 282

Zysk na jedna akcje zwyklg
jest to iloraz zysku netto za dany okres podzielonego przez $redniowazong liczbg akcji zwyktych z danego
okresu.

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykla
jest to iloraz zysku netto z rachunku zyskow za dany okres podzielonego przez §redniowazong liczbe akcji

z danego okresu powigkszona o sredniowazong potencjalng liczbe akcji, do wyemitowania ktorych jednostka

si¢ zobowiazata.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

kwartaty kwartaty
3Q2017 narastajaco rok 2016 narastajaco
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 2017 2016
w tys. PLN
Siowartat/ | LS00 | I | aratagacn
od /okres od okres
0072017 11012017 01012016 01012016
30002017 | 3050507 | SL122016 | g 0%0ne
1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 10 608 12 378 15 167 15 167
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci 0 0 0 0
b) korekty blgdow 0 0 0 0
Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
11. poroéwnywalnych 10 608 12 378 15 167 15 167
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 661 661 661 661
1.1. | Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
emisji akcji (wydania udziatow) 0 0 0 0
0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
umorzenia akcji (udziatow) 0 0 0 0
0 0 0 0
1.2. | Kapital zakladowy na koniec okresu 661 661 661 661
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2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 9401 11199 13981 13981
2.1. | Zmiany kapitalu zapasowego 0 -1798 -2782 -2782
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0 0 0 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0 0
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 1798 2782 2782
- pokrycia straty 0 0 0 0
- wyplata dywidendy 0 1798 2782 2782
2.2. | Kapital zapasowy na koniec okresu 9401 9401 11199 11199
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0 0
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
3.1. | Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0

0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- zbycia $rodkow trwatych 0 0 0 0

0 0 0 0
3.2. | Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0 0
4. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0 0
4.1. | Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0

0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0

0 0 0 0
4.2. | Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0 0 0
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 546 518 525 525
5.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 546 518 525 525
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
b) korekty btedow 0 0 0 0

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

5.2. | poréwnywalnych 546 518 525 525
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0

0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 518 525 525
- podziatu zysku (na kapital zapasowy) 0 0 0 0
- wyptata dywidendy 0 525 525 525

0 0 0 0
5.3. | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 546 0 0 0
5.4. | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
b) korekty btedow 0 0 0 0

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

5.5. | por6wnywalnych 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0 0
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0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0 0
5.6. | Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0 0
5.7. | Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 546 0 0 0
6. Wynik netto 642 1188 518 437
a) zysk netto 642 1188 518 437
b) strata netto 0 0 0 0
c) odpisy z zysku 0 0 0 0
11l. | Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 11 250 11 250 12 378 12 297
Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
1V. straty) 10 063
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
kwartaty kwartaty
3Q2017 narastajaco 302016 narastajaco
2017 2016
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH wtys. PLN
3 kwartal/ ) kwarfaly 3 kwartal/ . kwar.taly
okres narastajaco okres narastajaco /
/ okres okres
od od od od
01'0;'02017 01.01.2017 01'0(71'02016 01.01.2016
do do
80092017 | 30 09,2017 | 39092016 | 30092016
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
(metoda bezposrednia)
Wplywy
Sprzedaz
Inne wplywy z dziatalno$ci operacyjnej
Wydatki
Dostawy i ustugi
Wynagrodzenia netto
Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne Swiadczenia
Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym
Inne wydatki operacyjne
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I-11) - metoda bezposrednia
A. | Przeplywy §rodkow pienieznych z dzialalnos$ci operacyjnej (metoda posrednia)
I. | Zysk (strata) netto 642 1188 266 437
11. | Korekty razem 171 -893 -24 247
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
- | metoda praw wiasnosci 0 0 0 0
1. | Amortyzacja 387 1156 381 1083
2. | (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -9 -31 2 -5
4. | (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 -22 0 19
5. | Zmiana stanu rezerw 362 823 375 796
6. | Zmiana stanu zapaséw 36 -458 156 -454
7. | Zmiana stanu naleznosci -1521 -1931 -1187 -1011
8. | Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 945 -133 304 223
9. | Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -29 -297 -55 -404
10
. Inne korekty 0 0 0 0
111 | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (I+/-11) - metoda
. posrednia 813 295 242 684
B. | Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
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. | Wplywy 2 48 21 100
1. | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 22 0 44

Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0

Z aktywow finansowych, w tym: 2 26 21 56
a) | wjednostkach powigzanych 0 0 0 0
- | zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0 0 0
- | odsetki 0 0 0 0
- inne wplywy z aktywoéw finansowych 0 0 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 2 26 21 56
- | zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- | dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- | sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0 0 0
- | odsetki 2 26 21 56
- | inne wplywy z aktywow finansowych 0 0 0 0
4. | Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0 0
11. | Wydatki 1874 1986 9 1144

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 174 286 9 1144

Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0

Na aktywa finansowe, w tym: 1700 1700 0 0
a) | wjednostkach powigzanych 0 0 0 0
- | nabycie aktywéw finansowych 0 0 0 0
- | udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 1700 1700 0 0
- | nabycie aktywéw finansowych 1700 1700 0 0
- | udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0 0 0
4. | Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
i

Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) -1872 -1938 12 -1044

C. | Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej

Wplywy 0 0 0 0

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentow

1. | kapitatowych oraz doptat do kapitalu 0 0 0 0
2. | Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
4. | Inne wplywy finansowe 0 0 0 0
11. | Wydatki 180 2868 189 3875
1. | Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0 0 0
2. | Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0 2315 0 3307
3. | Inne, niz wyptaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podzialu zysku 0 0 0 0
4. | Sptaty kredytow i pozyczek 120 360 120 360
5. | Wykup dhuznych papieréw warto§ciowych 0 0 0 0
6. | Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0
7. | Platnos$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 46 144 46 132
8. | Odsetki 14 49 23 76
9. | Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
1

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) -180 -2868 -189 -3875
D. | Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I1I+/-B.111+/-C.111) -1239 -4511 65 -4235
E. | Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienieznych, w tym: -1239 -4511 65 -4235
- | zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. | Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 2385 5657 4030 8330
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1146 1146 4095 4095
- | o ograniczonej mozliwosci dysponowania 394 394 569 569
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CZESC B- INFORMACJA DODATKOWA DO KWARTALNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe za 111 kwartat 2017 roku zostato sporzadzone zgodnie z przepisami:

e Ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 2013 r., poz. 330,613 z p6zn. zm.)
i przepisach na jej podstawie wydanych,

e Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.).

Przy sporzadzaniu sprawozdania przyjeto metody i zasady zgodnie z polityka rachunkowosci obowiazujaca
w Przedsigbiorstwie Produkcyjno Handlowym WADEX S.A. (,,Spotka”, ,,Emitent”).

Zasady wyceny aktywow 1 pasywow, ustalania wyniku finansowego, czy tez zmian wielko$ci szacunkowych
i stosowanych zasad polityki rachunkowosci w stosunku do roku 2016 pozostaja bez zmian.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg rowniez okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci. W sprawozdaniu finansowym Spotka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie
z ich tre$cig ekonomiczng. Wynik finansowy Spotki za dany okres obejmuje wszystkie osiggnigte
i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami
memoriatu, wspotmiernosci przychodow i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane porownywalne:

1) bilans — stan na koniec Il kwartalu 2017 r. (na dzien 30.09.2017 r.), stan na koniec kwartatu
poprzedzajacego biezacy kwartat (na dzien 30.06.2017 r.), stan na koniec poprzedniego roku obrotowego
(na dzien 31.12.2016 r.) oraz stan na koniec 11 kwartatu 2016 r. (na dzien 30.09.2016 r.),

2) rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywow pienigznych — za III kwartat 2017 r. (okres
od 01.07.2017 r. do 30.09.2017 r.), narastajaco za trzy kwartaty 2017 r. (okres od 01.01.2017 r. do 30.09.2017
r.) oraz za Il kwartat 2016 r. (okres od 01.07.2016 r. do 30.09.2016 r.), narastajaco za trzy kwartaty 2016 r.
(okres od 01.01.2016 r. do 30.09.2016 r.),

3) zestawienie zmian w kapitale wlasnym - za Il kwartat 2017 r. (okres od 01.07.2017 do 30.09.2017 r.),
narastajgco za III  kwartalty 2017 r. (okres od 01.01.2017 r. do 30.09.2017 r.) oraz
za poprzedzajacy rok obrotowy tj. caty 2016 r. (okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.), narastajaco za Ill
kwartaty 2016 r. (okres od 01.01.2016 r. do 30.09.2016 r.).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w ztotych polskich z zaokragleniem do pelnych tysigcy (tys. PLN).
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A. Srodki trwale, Srodki trwale w budowie, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate dla celow podatkowych sa amortyzowane zgodnie z ustawa o podatku dochodowym od 0sob
prawnych. Stawki amortyzacyjne dla celow podatkowych okresla zatgcznik do ww. ustawy. Dla celow
bilansowych stawki amortyzacyjne ustalane s3 na podstawie rzeczywistego okresu uzywania $rodkow
trwatych.

Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia
pomniejszonych o dokonane odpisy amortyzacyjne.

Sktadniki majatkowe o wartosci do 3.500,00 PLN — zalicza si¢ bezposrednio w koszty uzyskania przychodow
w miesigcu oddania ich do uzytkowania bez dokonywania odpisow amortyzacyjnych.

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej:
a) rownej 3.500,00 PLN i powyzej 3.500,00 PLN — amortyzuje si¢ metoda liniowa, przyspieszona,

indywidualng w zakresie nabytych uzywanych $rodkéw trwalych - wedlug stawek amortyzacyjnych
zgodnie z zalacznikiem do Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz ujmuje si¢
w ewidencji §rodkow trwatych.

b) Srodki trwate przyjete do uzywania na podstawie umoéw leasingu operacyjnego, ktore na podstawie art. 3
ust.4 Ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330,613) majg charakter leasingu finansowego
zostalty wprowadzone do ewidencji S$rodkéow trwatych firmy. Po wykupie $rodka trwalego
od leasingodawcy:

o dla celow bilansowych ujmuje si¢ go w $rodkach trwatych catkowicie umorzonych, wedtug wartosci
brutto srodka trwatego przyjetego do uzywania w momencie zawarcia umowy leasingowej. W przypadku
niezakofczonej amortyzacji wraz z okresem zakonczenia leasingu, $rodek trwaty podlega dalszej
amortyzacji, az do jej zakonczenia,

e dla celow podatkowych rozlicza si¢ pozabilansowo odpisy amortyzacyjne wyliczone
od warto$ci wykupu, jezeli warto$¢ wykupu netto przekracza 3.500,00 PLN,

e odpisy amortyzacyjne od samochodéw majg dla celow bilansowych i podatkowych taka sama stawke
i jezeli okres leasingowy jest krotszy niz wynosi czas amortyzacji, to odpisy amortyzacyjne sg
kontynuowane zarowno dla celow bilansowych jak i podatkowych.

Dla $rodkéow trwatych finansowanych z funduszy strukturalnych Unii Europejskiej w ewidencji ksiggowe;j
wyodrebniono wszystkie zdarzenia zwigzane z realizacjg dotowanego projektu, tak aby spetniala ona wymogi
w zakresie kontroli wykorzystania przyznanych srodkdéw trwatych.

Dla zakupionych $rodkow trwatych z funduszy unijnych zastosowano oddzielng syntetyke i analityke kont
zespolu ,,0”, oraz analityke kont rozliczen migdzyokresowych przychodéw, kosztow amortyzacji
1 pozostatych przychodow operacyjnych.

Srodki trwale w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogdtu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem.
Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane.
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B. Naleznosci dlugoterminowe — wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny. Dla nalezno$ci, wobec ktorych powstaje uzasadniona obawa, co do realnosci splaty
naleznosci przez kontrahenta, ustala si¢ odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci.

C. Inwestycje dlugoterminowe — wycenia si¢ w cenie nabycia.

D. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego — ustala sic w wysoko$ci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej
przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

E. Zapasy

Nie zmieniono sposobu wyceny materiatow podstawowych 1 towarow, ktore wycenia si¢ w cenach zakupu.
Nie dokonano zmian w wycenie wyrobow gotowych.
Wyroby gotowe- wyceniane sg wedlug statych cen ewidencyjnych ustalonych na caly rok obrotowy

na poziomie rzeczywistego kosztu wytwarzania produktéw, obliczanego na podstawie danych z roku
poprzedniego, w oparciu o ustalony statystycznie udziat zuzycia surowcow bezposrednich w kosztach wyrobu
gotowego. Ceny ewidencyjne koryguje si¢ o odchylenia. Odchylenia sprowadzajg stan zapaséw do cen
rzeczywistych.

W przypadku_produkcji w toku- uwzglednia sie stopien przetworzenia.

Z tytulu ewentualnej utraty wartosci zapasow na dzien bilansowy dokonywane sa odpisy aktualizacyjne
na zalegajacy ztom, towary, wyroby i materialy.

Z tytulu sezonowosci sprzedazy wyrobow i toward6w na dzien bilansowy dokonywane sa odpisy
aktualizacyjne zapasow nierotujacych. Jako zapasy nierotujace uznaje si¢ taki zapas, ktory w okresie ostatnich
12 miesigcy nie wykazywal Zadnego obrotu.

F. Naleznosci i zobowiazania

Naleznos$ci wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Dla naleznosci, wobec ktorych powstaje uzasadniona obawa, co do realnosci splaty nalezno$ci przez
kontrahenta, ustala si¢ odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci.

Zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymagajgcej zaplaty.

Operacje dokonywane w walutach obcych wyceniane sa:

1. Srodki pienigzne na rachunkach walutowych:

a) w ciagu roku:

e wplyw naleznosci— kurs kupna banku, z ustug ktérego Spotka korzysta,

e zakup waluty od banku— kurs sprzedazy banku lub kurs wynegocjowany,

o sprzedaz waluty do banku— kurs kupna banku lub kurs wynegocjowany,

e rozchod waluty wedtug metody— FIFO (pierwsze przyszto - pierwsze wyszto),

e odsetki od lokat— kurs $redni ogtaszany przez NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien
uzyskania przychodu;
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b) na dzien bilansowy po kursie:
e S$rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

2. Naleznosci i zobowigzania:

a) w ciggu roku— wedlug kursu s$redniego oglaszanego przez NBP 2z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien uzyskania przychodu lub poniesienia kosztu,

b) na dzien bilansowy— po kursie §rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

G. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne

Obejmuja koszty rozliczane w czasie. Poniesione w danym okresie wydatki, dotycza przychodéw nastepnego
okresu i wtedy staja si¢ kosztem.

H. Kapitaly wlasne

Kapitaty wlasne wycenia si¢, z wyjatkiem akcji wlasnych, w warto$ci nominalne;.

Akcje wlasne wykazywane sa ze znakiem ujemnym i wycenia si¢ je w cenie nabycia.

Kapitat zapasowy tworzony jest gtownie z zysku Spoiki oraz na skutek podwyzszenia kapitatu podstawowego
z tytutu emisji nowych akcji ponad warto$¢ nominalng.

I. Rezerwy na zobowigzania — wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Na dzien bilansowy tworzy si¢:

e rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przyszlosci zaptaty, w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych,

e rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne,

e rezerwy na przewidywane koszty i straty.

J. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow - dotycza:

a) srodkéw trwatych zakupionych:

o ze srodkoéw Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych,

e z dotacji UE,

b) dofinansowania wynagrodzen osob niepelnosprawnych z Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb
Niepetosprawnych,

¢) przedptat na poczet sprzedazy.

K. Przychody, koszty i wynik finansowy

Whynik finansowy Spotki za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody
oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychodow
i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw 1 materialow sa wykazywane w wartosci netto,
po pomniejszeniu o rabaty, upusty oraz podatek VAT nalezny.

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow obejmujg koszty wytworzenia sprzedanych produktow
wytworzonych w ramach dziatalnosci podstawowej skorygowane o odchylenia od cen ewidencyjnych oraz
wartos$¢ sprzedanych towarow i materialow w cenach zakupu.
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Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmuja przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio ze zwykta
dziatalnoscig Spoiki i stanowia gtownie wynik:
- na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,

- z otrzymanych dotacji i dofinansowania wynikajgcego ze statusu zaktadu pracy chronionej,
(po utracie statusu — z tytutu zatrudniania osob niepetnosprawnych)

- utworzonych rezerw,

- aktualizacji warto$ci aktywow niefinansowych,

Przychody i koszty finansowe obejmuja gtownie przepadajace na ten okres sprawozdawczy odsetki, rdznice
kursowe przypadajace na okres sprawozdawczy.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.

1. INFORMACJE DODATKOWE

1. Kwota i rodzaj pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiazania, kapital wlasny, wynik netto
lub przeplywy pieniezne, ktore sq nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé.

W prezentowanym okresie tj. w 111 kwartale 2017 roku nie wystapity zjawiska o charakterze nietypowym,
mogace mie¢ wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat wlasny, przeptywy pieniezne i osiagnigte wyniki.

2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalnos$ci w prezentowanym okresie.

Sprzedaz produktow Emitenta, w szczego6lnosci systemow odprowadzania spalin, zwigzana jest z aktywnoscia
produkcyjng w sektorze budowlano- montazowym. Znaczacy wzrost sprzedazy odnotowuje si¢ corocznie juz
W miesigcu sierpniu i utrzymuje si¢ on na wysokim poziomie praktycznie do konca listopada. Najwyzszy
poziom obrotow przypada zazwyczaj na miesigce wrzesien, pazdziernik i listopad. Wyniki trzeciego
i czwartego kwartatu maja decydujacy wplyw na wynik catego roku.

Statystyki z ostatnich lat wskazuja, ze udziaty III kwartatu w obrotach catego roku ksztattuja si¢ na poziomie
zblizonym do 30%. I podobny udziat zanotowano w roku 2017.

Sezonowos¢ sprzedazy dotyczy gtéwnie aktywnosci Emitenta w sektorze produkeji kominowej. W obszarze
kooperacja nie wystepuja tak wyrazne wahania poziomu sprzedazy, zwigzane z czynnikami sezonowymi.

W odniesieniu do poziomu sprzedazy systemow kominowych w kraju byt on w III kwartale 2017 wyzszy
o przeszto 14% niz w analogicznym okresie 2016 roku. W przypadku eksportu wzrost sprzedazy byt
na poziomie 8%. Wynik dzialu kooperacji byl na poziomie przeszto 61% wyzszym a w dziatalnosci
handlowej wzrost sprzedazy w III kwartale 2017 byt 0 21% wyzszy niz miato to miejsce w III kwartale 2016.

3. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwroceniu odpiséw z tego tytulu.
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Zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$é¢ zapasow

(wtys. PLN)

31.12.2016 r. zwiekszenia zmniejszenia 30.09.2017 r.
Odpisy aktualizacyjne obejmujg
1. wyroby zalegajace 77 0 0 77
2. towary zalegajace 15 0 0 15
3. zlom zalegajacy 10 0 10 0
4. produkcje w toku 5 0 0 5
5. materiaty 0 0 3
razem 110 0 10 100

4. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci aktywoéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwalych, warto$ci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwrdéceniu takich
odpisow

Zmiany odpiséw aktualizujacych warto$ci niematerialne i prawne — nie wystepuja.
Zmiany odpiséw aktualizujacych srodki trwate — nie wystepuja.
Zmiany nalezno$ci kréotkoterminowych oraz odpisow aktualizujacych z nimi zwiazanych:

(w tys. PLN) 31.12.2016 30.09.2017
Naleznosci krotkoterminowe netto razem 2840 4770
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznos$ci 28 54
Naleznosci krotkoterminowe brutto razem 2 868 4824

Odpisy aktualizacyjne nalezno$ci na dzien 30.09.2017 r. obejmuja:
e nalezno$ci dochodzone na drodze sadowej — 27 tys. PLN,
e naleznos$ci od dluznikéw postawionych w stan upadtosci i w uktadach — 27 tys. PLN,

5. Informacje o utworzeniu, zwi¢ekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W okresie od 01.01.2017 roku do 30.09.2017 roku Spotka:

e rozwigzala rezerwy utworzone na poczet wynagrodzen na dzien bilansowy 31.12.2016 r. oraz 30.06.2016
r. a wyptaconych po dniach bilansowych w wys. 138 tys. PLN,

e rozwigzala rezerwy na poczet premii dla Zarzadu za 2016 .

w wys. 100 tys. PLN.

wyptaconych w2017 .

Na dzien 30.09.2017 r. pozostate rezerwy w kwocie 1 035 tys. PLN utworzone sg na poczet:
o kosztow reklamacji w wys. 27 tys. PLN,

e premii pienigznych za 2017 r. dla kontrahentow, warunkami

w wys. 1 008 tys. PLN.

zgodnie z handlowymi

Stan rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne na dzien 30.09.2017 r. nie ulegt zmianie w stosunku
do rezerwy utworzonej na dzien 31.12.2016 r. i wynosi 39 tys. PLN.
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6. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego uleglta zmniejszeniu w stosunku do warto$ci
tej pozycji na dzien 31.12.2016 r. o kwote 18 tys. PLN.

Na dzien 30.09.2017 r. rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 17 tys. PLN
utworzono na poczet:

e dodatnich r6znic kursowych w wys. 1 tys. PLN,

e r6znic dotyczacych rozbieznosci pomigdzy amortyzacja podatkowa a bilansowa w wys. 15 tys. PLN,

e splaty zobowigzan od umow leasingowych w wys. 1 tys. PLN.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ulegly zwigekszeniu w stosunku do wartosci tej pozycji

na dzien 31.12.2016 r. o kwote 82 tys. PLN.

Na dzien 30.09.2017 r. aktywa 2z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci

169 tys. PLN utworzono na poczet:

e odpisu aktualizujacego naleznosci i zapasy w wys. 30 tys. PLN,

e nie zaplaconych sktadek ZUS - pracodawcy od wynagrodzen w wys. 17 tys. PLN

e premii pienigznych za rok 2017 dla kontrahentow zgodnie z warunkami handlowymi
w wys. 109 tys. PLN,

e rezerw od przewidywanych kosztow w wys. 5 tys. PLN,

e $wiadczen pracowniczych w wys. 8 tys. PLN.

7. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

W raportowanym okresie nie wystagpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

8. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Nie wystepuja.

9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych

Nie wystepuja.

10. Wskazanie korekt bledéw poprzednich okresow

Od dnia publikacji raportu rocznego za 2016 r., tj. od dnia 28.03.2017 r. nie wystapity korekty.

11. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnoSci, ktére maja
istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sq ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Nie wystepuja.

12. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego
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W  raportowanym okresie nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby naruszy¢ wywigzywanie si¢
P.P.H. WADEX S.A. z istotnych postanowien uméw kredytowych.

13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakeji
z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz
ze wskazaniem ich wartosci

W prezentowanym okresie nie wystapily istotne transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na zasadach
innych niz rynkowe.

14. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalenia

Nie wystapity.

15. Informacje¢ dotyczaca zmiany w Kklasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywéw

Nie wystapily.

16. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

Obecnie Spotka nie posiada akcji whasnych.

17. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W prezentowanym okresie nie byta wyptacana dywidenda.
Emitent dokonat wyptaty dywidendy z zysku za 2016 rok w dniu 31 maja 2017 r.

18. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na Kktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé
na przyszle wyniki finansowe Emitenta

Nie wystapity.

19. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie od dnia zakonczenia 2016 r. do dnia 30.09.2017 r. nie wystgpily zmiany zobowigzan czy aktywow
warunkowych.

20. Inne informacje mogace w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta

Nie wystapity.
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CZESC C- POZOSTALE INFORMACJE- SPRAWOZDANIE ZARZADU

INFORMACJE O SPOLCE

Spotka  zostala  zarejestrowana w  dniu 1 lutego 2007 roku przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Nazwa (firma): Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX Spotka Akcyjna
Siedziba: 54-519 Wroctaw, ul. Jerzmanowska 8

Adres strony internetowej:  www.wadex.pl

e-mail : wadex@wadex.pl
Telefon : +48 71 336 70 80
Fax: +48 71 336 70 87

Przedmiot dzialalno$ci Spolki

Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A. (,,Emitent” ,Przedsiebiorstwo”, ,,Spotka”)
jest przedsiebiorstwem zajmujacym si¢ produkcja systemOw odprowadzania spalin (inaczej systemow
kominowych) ze stali nierdzewnych i kwasoodpornych oraz akcesoriow zwigzanych z tymi systemami.
Oferowane systemy w znaczacej wigkszoSci wytwarzane sa na podstawie dokumentacji technicznej
opracowanej przez dzial technologiczny przedsigbiorstwa. Systemy kominowe wykorzystywane
sa W budownictwie mieszkaniowym, gdzie petnig funkcj¢ uktadéw odprowadzajacych spaliny, wytwarzane
przez urzadzenia grzewcze oraz jako elementy kominow przemystowych.

Drugim obszarem dziatalno$ci Emitenta jest handel akcesoriami i elementami systemow odprowadzania
spalin, ktérych nie ma w ofercie produkcyjnej. Jest to zwigzane ze strategig handlowg Spotki nastawionej
na kompleksowag obstuge klienta w segmencie systemow odprowadzania spalin. Oferowane wyroby
produkowane sg przez innych producentéw bezposrednio na zlecenie Emitenta (stalowe i aluminiowe rury
elastyczne, system odprowadzania spalin WK, systemy kominowe z tworzyw sztucznych, akcesoria
kominowe).

Trzecim obszarem dziatalnosci Emitenta jest kooperacja. Wykorzystujac posiadany do produkcji systemow
odprowadzania spalin park maszynowy oraz do$wiadczenie w przetworstwie blach nierdzewnych
i kwasoodpornych, Spotka wykonuje w ramach kooperacji polprodukty oraz wyroby gotowe niezwigzane
z systemami odprowadzania spalin. Ich produkcja odbywa sie na podstawie dokumentacji dostarczonej przez
zleceniodawce badz tez w oparciu o opracowania wlasne dziatu konstrukcyjno-technologicznego Emitenta.

Dzigki ugruntowanej pozycji Emitenta na rynku podmiotéw zajmujacych si¢ obrobka blach nierdzewnych
oraz aktywnosci doswiadczonych doradcow technicznych, Emitent szybko rozwija te cze$¢ swojej aktywnosci
produkcyjnej.

Strategia rozwoju Emitenta zaklada staly wzrost udzialu tego obszaru dziatalnosci Spotki w strukturze
przychodow ze sprzedazy.

Klasyfikacja dzialalno$ci wedlug PKD

25.99Z7- Produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych
25.62Z—- Obrobka mechaniczna elementow metalowych
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25.917- Produkcja pojemnikoéw metalowych

REGON: 005921041
NIP: 899-10-33-328
KRS: 0000273372

Organem uprawnionym do reprezentowania Spotki, w okresie sprawozdawczym, tj. od 01.07.2017 r.
do 30.09.2017 r., byt Zarzad w sktadzie:

Zbigniew Piechocinski- Prezes Zarzadu,

Ryszard Sebastian- Cztonek Zarzadu.

Na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
Sklad Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym, tj. 01.07.2017 r. do 30.09.2017 r., Rada Nadzorcza Emitenta pracowata
w nastgpujacym sktadzie:
Janusz Rybka - Przewodniczacy Rady,

Tomasz Skrzypczak- Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Krystyna Piechocinska - Cztonek Rady Nadzorczej,

Bozena Jarzyna - Czlonek Rady Nadzorczej,

Joanna Kolanek - Cztonek Rady Nadzorczej.

Czas trwania Spoélki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

Spotka przekazuje sprawozdanie Zarzadu zgodnie z § 87 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. nr 33, poz.259 z p6zn. zm.).

Notowania na gieldzie

Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe Wadex Spotka Akcyjna notowane jest na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. od stycznia 2011 r. pod skrécong nazwa ,,WADEX” i oznaczeniem
»WAX”.

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

W prezentowanym okresie trzeciego kwartatu 2017 roku Spotka osiagneta przychody netto ze sprzedazy
na poziomie 17 884 tys. PLN, co w poréwnaniu z wynikiem za trzeci kwartat 2016 r. o wartosci 14 767 tys.
PLN, stanowi wynik o prawie 22 % korzystniejszy.

W odniesieniu do poziomu sprzedazy systeméw kominowych w kraju byt on w III kwartale 2017 roku
na poziomie wyzszym o prawie 10% w stosunku do analogicznego okresu 2016 roku, natomiast w sprzedazy
eksportowej byl on wyraznie lepszy (wyzszy o prawie 29%). Wynik dziatu kooperacji byt wyzszy niz to miato
miejsce w roku 2016 o przeszto o 34%.

Sprzedaz towaréw handlowych byta na poziomie przeszto 12% wyzszym niz mialo to miejsce
w analogicznym okresie roku 2016.
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2. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw
na skrécone sprawozdanie finansowe

Nie wystapity.

3. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej Emitenta, w tym w wyniku polaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi,
a takze podzialu, restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji

Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz nie tworzy grupy kapitatowej.

4. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwos$ci zrealizowania wcze$niejszych publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikow prognozowanych

Zarzad nie publikowal prognoz wynikow finansowych na rok 2017 r.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosé6w z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu
w  ogolnej liczbie glosow na Walnym  Zgromadzeniu oraz  wskazanie zmian
w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od przekazania ostatniego raportu.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego, tj. 29.11.2017 r. przedstawia ponizsza tabela:

akcjonariusz liczba akgcji % akgji liczba glosow % glosow
Zbigniew Piechocinski 1305924 39,49 2 005 924 42,61
Tomasz Skrzypczak 1290170 39,01 1990170 42,28

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
na dzien publikacji raportu za I potrocze 2017 roku, tj. 05.09.2017 r. przedstawia ponizsza tabela:

akcjonariusz liczba akcji % akcji liczba glosow % glosow
Zbigniew Piechocinski 1305924 39,49 2 005 924 42,61
Tomasz Skrzypczak 1290170 39,01 1990170 42,28

W okresie od dnia publikacji raportu za T potrocze 2017 roku do dnia publikacji niniejszego raportu
nie wystapity zmiany w strukturze wlasnosci znaczacych pakietow akcji Emitenta.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich poprzez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej

z 0s0b
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dane osobowe funkcja stan zmiana stanu stan zZmiana stanu

na 29.11.2017 na 05.09.2017

Zbigniew Prezes

Piechocifski Zarzadu 1 305 924 brak 1305924 brak

Ryszard Czlonek

Sebastian Zarzadu v e L 9IE

Janusz Przewodniczacy RN 5000 il 5000 brak

Rybka

Tomasz Z-ca Przewodniczacego

Skrzypczak RN 1290170 brak 1290170 brak

Krystyna Cztonek RN 0 brak 0 brak

Piechocinska

Bozena Cztonek RN 0 il 0 brak

Jarzyna

Joanna Cztonek RN

Kolanek 0 brak 0 brak

W okresie od dnia publikacji raportu za I polrocze 2017 roku do dnia publikacji niniejszego raportu
nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W  okresie objetym raportem nie toczyly si¢ postepowania przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan
lub wierzytelnosci P.P.H. WADEX S.A., ktorych warto$¢ pojedyncza lub taczna, stanowitaby odpowiednio
co najmniej 10% kapitatow wlasnych Spotki.

8. Informacje o zawarciu przez Spolke jednej lub wielu transakeji z podmiotami powiazanymi, jezeli
pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz
ze wskazaniem ich wartoSci

Spotka nie zawarta istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

9. Informacje o0 udzieleniu przez Spétke lub jednostke od niej zalezna poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto§¢ co najmniej
10% kapitalow wlasnych Spotki

W okresie objetym raportem Spotka nie udzielita jakichkolwiek poreczen kredytu Iub pozyczki
oraz nie udzielata gwarancji.

10. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdore sg istotne dla oceny mozliwoSci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

Rada Nadzorcza na swoim posiedzeniu w dniu 5 wrzeénia 2017 r., dzialajac na podstawie
art. 128 ust. 1 Ustawy z dnia 6 czerwca 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089), uchwatg 01/09/2017 powotata Komitet Audytu.

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu
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1. Koniunktura w sektorze produkcji budowlano-montazowej w Polsce i krajach Unii Europejskiej - okoto
potowy przychodoéw w obszarze systemdéw odprowadzania spalin, zwigzana jest z rynkiem nowych
inwestycji (zaroOwno zwigzanych z infrastruktura mieszkaniowa jak i w coraz szerszym zakresie
inwestycjami przemystowymi). Wyniki III kwartatow 2017 roku, jak i prognozy na caly rok 2017
wskazuja, ze W najblizszych miesigcach front inwestycyjny bedzie charakteryzowat sig, tak w kraju
jak i zagranicg , dos¢ szybkim wzrostem.

2. Kondycja finansowa oraz zdolno$¢ ptlatnicza odbiorcéw Spotki, w szczegdlnosci odbiorcow
zagranicznych, zaliczanych do grona kluczowych, ulegata w ostatnim okresie zdecydowanej poprawie.
Niedotrzymywanie terminéw ptatnosci jest coraz rzadsze.

3. Ceny metali szlachetnych (nikiel, molibden, chrom) oraz stali surowej na rynkach $wiatowych
charakteryzujg si¢ systematycznym wzrostem. Trudno jednak przewidzie¢, jak trwaly wplyw bedzie
to miato na ksztaltowanie si¢ cen materialu na rynkach §wiatowych w 2018 roku i kolejnych latach.
W najblizszych miesiacach prognozuje si¢ ustabilizowanie sytuacji, jednak na poziomie o prawie 10%
wyzszym niz miato to miejsce w analogicznym okresie 2016 roku. Wyraznie daje si¢ jednocze$nie odczué
dalsze ograniczenie naptywu tanszego surowca z dalekiego wschodu.

4. Kurs wymiany EUR w stosunku do PLN wplywa na ceny zakupu stali jak tez optacalnos¢ eksportu.
Niestabilno$¢ w tym zakresie jest praktycznie stata, chociaz intensywno$¢ notowanych wahan kursowych
jest nizsza, niz to mialo miejsce w poczatkowych miesigcach tego roku. Ostabienie waluty krajowej
wyraznie wptywa na polepszenie wynikow sprzedazy eksportowej, powodujac jednoczesnie wzrost cen
zakupu stali nierdzewnej. Wahania kursowe, z jakimi mamy do czynienia, utrudniajg planowanie
kierunkéw rozwoju Emitenta. Prognozy ekonomistow o przewidywanym wzroscie gospodarczym
dla naszego kraju w biezacym roku na poziomie przekraczajacym 4% jak tez pozytywne oceny polskiej
gospodarki przez agencje ratingowe zapewne wplyna w sposob istotny na stabilizacje na krajowym rynku
walutowym.

Skrocone Sprawozdanie Finansowe wraz z informacja dodatkowa przedstawil Zarzad
Przedsi¢biorstwa Produkcyjno Handlowego WADEX Spoétka Akcyjna
z siedzibg we Wroclawiu

Zbigniew Piechocinski Ryszard Sebastian Jolanta Owczarek

Prezes Zarzqdu. Czlonek Zarzqdu Glowna Ksiggowa

Wroctaw, dnia 29.11.2017 r.
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