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INFORMACIJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA

Il KWARTAL 2017 ROKU

Zgodnie z § 87 ust. 4 i ust. 10 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19lutego 2009 roku- Dz. U. Nr 33 poz. 259
kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe, bedqce sktadnikiem raportu kwartalnego zawiera informacje dodatkowg,
przedstawiajgcq informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzeniu raportu, w szczegdlnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o
korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktorych mowa w ustawie
o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywow.

1. Informacje ogodlne

Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. skfada sie ze spétki dominujgcej PBS Finanse S.A. i jej spotek
zaleznych.

Spétka dominujgca powstata pod firmg Beef - San Zaktady Miesne Spotka Akcyjna na mocy aktu
zawigzania spotki akcyjnej i uchwalenia statutu (Akt notarialny z dnia 07.12.1991r., Rep. A nr
1034/91) oraz rejestracji na mocy Postanowienia Sagdu Rejonowego w Krosnie. Spdtka zostata
wpisana do rejestru handlowego w dniu 27 stycznia 1992 roku pod numerem RHB 331
(Postanowienie Sadu Rejonowego w Krosnie z dnia 27.01.1992r.). W dniu 6 grudnia 2001 roku
nastgpita rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000069391 (Postanowienie Sadu
Rejonowego w Rzeszowie z dnia 06.12.2001r.).Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiane nazwy Spoétki na PBS Finanse Spétka Akcyjna, na skutek
Uchwaty nr 3 podjetej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 4 listopada 2010
roku (Akt notarialny z dnia 04.11.2010r., Rep. A nr 8472/2010).

Akcje Spotki zgodnie z uchwatg nr 110/2004 Zarzadu GPW w Warszawie z dnia 30.04.2004r. s3
przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zmiany kapitatu zaktadowego PBS Finanse S.A.:

- 21.07.2005 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
celowego w kwocie 3.570 tys. zt. zgodnie z uchwatg nr 5 WZA z dnia 17 czerwca 2005 roku.

- 26.10.2006 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z objeciem
przez akcjonariuszy serii E i F.

-15.03.2011roku nastgpita rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 37 627 200 zt,
zgodnie z uchwata nr 4 WZA z dnia 04.11.2010r., z kwoty 52 260 000 zt do kwoty 14 632 800 zt
poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z kwoty 1,00 zt do kwoty 0,28 zt. Kapitat zaktadowy
Spotki wynosit 14 632 800,00 zt tys. zt. i dzielit sie na 52 260 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej
0,28 zt. kazda.

- 02.11.2011 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 14 632 800 zi,
zgodnie z Uchwatg nr 8 WZA z dnia 19 maja 2011r. - w zwigzku z objeciem przez akcjonariuszy serii G.
Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosit on 29.265.600 ztotych i dzielit sie na
104 520 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28 zf kazda.

W dniu 27.01.2014r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PBS Finanse S.A. podjeto uchwate
dotyczacg podwyzszenia wartosci nominalnej kazdej akcji Spotki z kwoty 0,28 ztotych do kwoty 2,80
ztotych poprzez scalenie tak, ze kazde 10 akcji Spotki zostato wymienione na jedng akcje. W dniu
27.02.2014 roku nastgpita wymiana 104 520 000 sztuk akcji Spétki o wartosci nominalnej 0,28
ztotych na 10 452 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 2,80 ztotych kazda. Po procesie scalenia akcji
Spétki kapitat nie ulegt zmianie i wynosi 29.265.600 ztotych i dzieli sie na 10 452 000 akcji o wartosci
nominalnej 2,80 ztotych kazda.
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Ogodlna charakterystyka spotki dominujacej

Nazwa: PBS Finanse S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w Sanoku
Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w Krosnie

Sad Rejonowy Xl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sqdowego w Rzeszowie

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001r.

Numer w rejestrze: 69391

29 265 600,00 ztotych i dzieli sie na 10 452 000 sztuk
akcji o warto$ci nominalnej 2,80 ztotych kazda

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Spoétka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku — Repertorium A nr 1098/91.

Czas trwania: nieoznaczony

Organ Rejestrowy:

Kapitat zaktadowy:

Akt notarialny:

Przedmiot dziatalnosci wg PKD: | 6419 Z

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej na 30.09.2017 roku wyniosto 50 oséb.

2. Sktad Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A.

W sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrzednia 2017r. oprécz PBS Finanse S.A. wchodzg
nastepujace spotki zalezne:

1) Duet Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 55 892
udziatéw, co stanowi 99,9% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Duet Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, 38-500 Sanok ul. Mickiewicza 29.

Regon 180032871

NIP 6871817776

KRS 000023581

Duet Sp. z 0.0. zatozona w dniu 04.04.2005r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 04.04.2005r.,
Repertorium A nr 2578/2005). Kapitat zaktadowy wynosi 2 795 000,00 zt (dwa miliony siedemset
dziewiecdziesigt pie¢ tysiecy ztotych) i jest podzielony na 55 900 (piecdziesigt pie¢ tysiecy
dziewiecset ) udziatow o rownej wartosci 50 (piecdziesiat) zt kazdy. Przedmiotem dziatalnosci Spétki
jest produkcja, handel hurtowy isprzedaz detaliczna artykutdw spozywczych i napojow, transport
drogowy, magazynowanie, przechowywanie i przetadunek towaréw, prowadzenie agencji
bankowych, leasing finansowy oraz pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa.

Udziatowcami aktualnymi spétki sa:

- PBS Finanse S.A. (55 892 udziatéw po 50 zt kazdy udziat);

- Zygmunt Winnicki (8 udziatéw o wartosci 50 zt kazdy udziat).
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2) Newco Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 130
udziatéw, co stanowi 61,03% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Newco Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, 38-500 Sanok ul. Mickiewicza 29.

Regon 180608532
NIP 6871940821
KRS 0000364383

Newco Sp. z 0.0. zatozona zostata w dniu 24.08.2010r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 24.08.2010r.,
Repertorium A nr 6377/2010). Kapitat zaktadowy wynosi 213.000,00 (dwiescie trzynascie tysiecy) zt
i jest podzielony na 213 (dwiescie trzynascie) udziatéw o réwnej wartosci 1000 (jeden tysigc) zt
kazdy. PBS Finanse S.A. posiada 61,03% udziatéw w kapitale zaktadowym Spoétki. Przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest  wszelkiego typu dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z  zarzadzaniem i
doradztwem w zakresie technologii informatycznych ikomputerowych, dziatalnos¢ portali
internetowych, dziatalnos¢ agencji reklamowych oraz leasing finansowy i pozostata finansowa
dziatalnos¢ ustugowa. Spoétka jest operatorem portalu internetowego obstugujgcego pozyczki typu
Social Lending.

Udziatowcami aktualnymi spétki sa:
- PBS Finanse S.A. (130 udziatéw po 1000 zt kazdy udziat);

- NEWTONE tukasz Lichota Ewa Soszynska-Sumorek Konrad Sumorek spoétka cywilna (79 udziatéw
po 1000 zt kazdy udziat),

- Marek Sciborski (4 udziaty po 1000 zt kazdy udziat).

W okresie od dnia sporzadzenia raportu okresowego (pdtrocznego na dzien 29.09.2017r.) do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu sktad Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 30.09.2016r.)

7~ N\
PBS Finanse Spotka
Akcyjna S.A.

~
= -

Duet Sp. z 0.0. Newco Sp. z 0.0.
99,99% 61,03%
N_ N_
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Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 31.12.2016r.)

VR
PBS Finanse Spoétka
Akcyjna S.A.

~
= -

Duet Sp. z 0.0. Newco Sp. z 0.0.
99,99% 61,03%
N_ N_

Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 30.09.2017r.)

VR
PBS Finanse Spoétka
Akcyjna S.A.

~
= -

Duet Sp. z 0.0. Newco Sp. z 0.0.
99,99% 61,03%
N_ N_

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku udziat w ogdlnej liczbie glosédw posiadany przez jednostke
dominujgcg w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi jednostki dominujacej w kapitale tych
jednostek.

Od dnia 30.09.2017r. do dnia opublikowania raportu nie wystgpity dalsze zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Wiadze Spétki dominujacej
Osoby zarzadzajace

W dniu 14 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki odwotata z zarzagdu Spotki Pana Jerzego Biela.

W tym samym dniu Rada Nadzorcza powotata do zarzadu Spoétki od dnia 31 lipca 2017 roku Pana
Mariusza Luberde, powierzajgc mu funkcje Prezesa. Na czas do dnia 30 lipca 2017 roku Rada
Nadzorcza delegowata do wykonywania czynnosci cztonka zarzadu sekretarza Rady Nadzorczej, Pana
Grzegorza Rysza.

W okresie sprawozdawczym Zarzad Spétki dominujacej PBS Finanse S.A. (ktory jest jednoosobowy)
oraz pozostate osoby zarzadzajace, dziatat w sktadzie:
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Mariusz Luberda Prezes Zarzadu
Cecylia Potera Gtéwna Ksiegowa - Prokurent

Rada Nadzorcza

Bogustaw Stabryta Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Maciej Frankiewicz Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Grzegorz Rysz Sekretarz Rady Nadzorczej

Wojciech Btaz Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Kotodziejczyk | Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 2 pazdziernika 2017r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PBS Finanse S.A. powotato do Rady
Nadzorczej dwdch cztonkdéw, Panig Grazyne Karaczkowska oraz Pana Dawida Sabika.

Zgodnie ze Statutem Spodtki Zarzad powotywany jest w liczbie nie wiekszej niz trzy osoby przez Rade
Nadzorczg, ktéra powotuje Prezesa Zarzadu, a na jego wniosek pozostatych cztonkéw Zarzadu na
okres wspodlnej trzyletniej kadencji. Poszczegdlni Cztonkowie Zarzadu lub caty Zarzad mogg byc
odwotani przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadencji. Decyzje dotyczace emisji lub wykupu akcji
zastrzezone sg do kompetencji dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Szczegdétowe informacje
o organach zarzadczych i nadzorczych Spétki i ich kompetencjach zawarte sg w Statucie Spotki.

3. Zasady rachunkowosci przyjete w sporzadzaniu raportu

3.1. Podstawa sporzadzania sprawozdania finansowego. Oswiadczenie o zgodnosci

Grupa Kapitatowa zastosowata w niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) obowigzujgce réwniez w okresie poréwnywalnym. Spotki
wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej prowadza ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami ustawy
o rachunkowosci. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przygotowane w oparciu
o ksiegi rachunkowe spétek Grupy, zawiera korekty w celu pokazania jej skonsolidowanej pozycji
finansowej, wyniku oraz przeptywu srodkéw pienieznych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), obejmujgcymi standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowos$ci oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Zgodnie z powyziszymi zasadami sporzgdzone
zostato sprawozdanie jednostkowe PBS Finanse S.A., bedgce czescig niniejszego raportu.
Sprawozdania finansowe spotek zaleznych podlegajg konsolidacji metodg ceny nabycia.

Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. dokonata identyfikacji réznic pomiedzy MSR/MSSF, a zasadami
rachunkowosci stosowanymi w Grupie. Identyfikujagc réznice postuzono sie MSR oraz MSSF
w brzmieniu obowigzujgcym od 1 stycznia 2017 roku.

Niniejsze  sprawozdanie  zostato  sporzadzone zgodnie z MSR 34  Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa.
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3.2. Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga
dokonania szacunkdw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym,
w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opieraja
sie na najlepszej wiedzy Zarzadéw Spétek Grupy na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki mogg sie réznic¢ od przewidywanych.

3.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Nie byto istotnych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci w prezentowanym okresie
sprawozdawczym. Niniejsze S$rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone jest przy
zastosowaniu takich samych zasad rachunkowosci oraz szacunkdw jak ostatnie roczne sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie finansowe za analogiczny okres poprzedniego roku.

3.4. Rzeczowe aktywa trwate

Zgodnie z MSSF Grupa moze dokona¢ na dzien pierwszego zastosowania MSSF wyceny Srodkéw
trwatych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej i uznac
ich wartos¢ godziwg za zaktadany koszt na te date.

Na dzien 31.12.2016r. Grupa dokonata przeglagdu wartosci bilansowych posiadanego majatku
trwatego oraz wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. W wyniku przeglagdu nie stwierdzono istnienia przestanek utraty
wartosci aktywdw w PBS Finanse SA.

3.5. Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych (WN) ujmuje sie tylko wtedy, gdy:

- jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktdre mozna
przyporzadkowac danemu sktadnikowi aktywéw,

- mozna wiarygodnie okresli¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Nie ujmuje sie jako sktadnika wartosci niematerialnych znakéw firmy i innych o podobnej istocie
wytworzonych przez jednostke gospodarczg we wtasnym zakresie.

3.6. Rzeczowe aktywa trwate — dotacje
W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa nie otrzymata zadnych dotacji w ramach pomocy
finansowej z funduszy Unii Europejskiej oraz funduszy krajowych.

3.7. Zapasy

Zapasy wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto
mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot jest nizsza. Na cene nabycia lub
kosztu wytworzenia sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Zasady stosowane przez Grupe w wycenie zapaséw nie odbiegajg od zasad zawartych w MSSF/MSR.

3.8. Nieruchomosci inwestycyjne

Zgodnie z MSR/MSSF wycena po poczagtkowym ujeciu opiera sie na modelu:

- wartosci godziwej,

- ceny nabycia, stosujgc zasady wyceny zgodnie z wyceng rzeczowych aktywow trwatych (dokonujac
odpisow amortyzacyjnych).

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczagtkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Wycena po
poczatkowym ujeciu opiera sie na modelu wartosci godziwej, zysk lub strata wynikajgca ze zmiany
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto okresu, w ktérym
nastgpita zmiana.
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3.9. Krétkoterminowe aktywa finansowe
Jednostka posiada aktywa finansowe przeznaczone do obrotu i wycenia je wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

3.10. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug ich wartos¢ wyceniana
jest wedtug zamortyzowanego kosztu jako zblizona do wartosci nominalnej. Grupa uznata, ze wynik
dyskontowania naleznosci nie przekracza progu istotnosci (terminy ptatnosci wystawiane dla
kontrahentdw spétek Grupy nie przekraczajg 60 dni).

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci tworzony jest: dla naleznosci przeterminowanych powyzej
360 dni od dnia terminu pfatnosci, lub dla naleznosci od klientéw, ktorzy nieoczekiwanie znalezli sie
w trudnej sytuacji finansowej, w tym w likwidacji, po ogtoszeniu upadtosci itp. lub dla naleznosci od
klientéw, wobec ktérych roszczenia skierowane zostaty na droge postepowania sagdowego, lub dla
naleznosci od klientéw, co do ktérych istnieje wysokie prawdopodobienstwo braku zaptaty.

3.11. Kapitaty
Grupa prezentuje kapitaty mniejszosci jako osobng pozycje pasywdw. Kapitaty mniejszosci stanowig
wyodrebniong czes¢ kapitatu wtasnego.

3.12. Pfatnosci w formie akcji wiasnych
Nie wystepuja.

3.13. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéweczas, gdy na spotkach Grupy cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Koszty dotyczace danej rezerwy sg
wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowania zewnetrznego.

3.14. Odprawy emerytalne oraz Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne s wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture. Wysoko$¢é odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz wynagrodzenia pracownika.
Spotki  Grupy tworzg rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktdrych dotycza. Wedtug MSR/MSSF odprawy emerytalne
sg programami okreslonych swiadczer po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezgca tych zobowigzan
obliczana jest na kazdy dzien bilansowy (koniec roku). Naliczone zobowigzania sg réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje
o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

W dniu 15.12.2008r. na podstawie porozumienia Zarzadu oraz NSZZ ,Solidarnos¢” z dnia
18.11.2008r. wpisano do rejestru Uktadéw Zbiorowych Pracy PIP zaniechanie dokonywania odpiséw
na ZFSS na okres od 15.12.2008r. do 31.12.2012r. oraz dalsze zaniechanie od 3.01.2013r. do
31.12.2017r.
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W pozostatych spétkach zatrudniajacych ponizej 20 oséb, nie sa dokonywane odpisy na ZFSS.

3.15. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywéw i pasywow, a ich wartoscig bilansowg wykazanag
w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do
wszystkich dodatnich rdéznic przejsciowych z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony
powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow
badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej
zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania, czy
strate podatkowa.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdéznic
przejsciowych, niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry
pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu
o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przejmujac za podstawe stawki
podatkowe i przepisy podatkowe obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskdw i strat.

3.16. Potaczenia jednostek

Potfaczenie jednostek rozlicza sie metoda nabycia. Jednostka przejmujaca nabywa aktywa netto oraz
ujmuje przejete aktywa i wziete na siebie zobowigzania biezgce i warunkowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w strukturze grupy kapitatowej, nie wystgpito
rowniez potaczenie, przejecie lub sprzedaz jednostek gospodarczych.

Do dnia opublikowania raportu nie wystgpity dalsze zmiany w strukturze grupy kapitatowej.

3.17. Wartos¢ firmy

Wartosé firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega analizie
pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku
zyskow i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, odpowiednia cze$¢
wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

3.18. Dotacje rzadowe
Grupa nie otrzymata zadnych dotacji rzgdowych.

3.19. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w wartosci nominalnej (ze wzgledu
na termin ptatnosci zobowigzan spétek Grupy wynoszacy do 90 dni oraz nieistotne obcigzenia z
tytutu odsetek w zwigzku z nieterminowym regulowaniem zobowigzan Grupa uznata, iz
dyskontowanie nie przekracza progu istotnosci).
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3.20. Zmiany standardéw lub ich interpretacji

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie same zasady rachunkowosci, jakie
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2016 rok z uwzglednieniem
ponizszych zmian:

Standardy zastosowane po raz pierwszy

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity standardy zastosowane po raz pierwszy.
Opublikowane standardy i interpretacje, ktdre zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg poniewaz
nie zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale
nie zostaty wczesniej zastosowane:

MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
yInstrumenty ubezpieczeniowe” wydano przez RMSR dnia 12.09.2016r.. Zmiany wprowadzono w
celu rozwigzania probleméw wynikajacych z wdrozenia standardu MMSF 9 ,instrumenty finansowe”
przed wprowadzeniem nowego standardu zastepujgcego MSSF 4.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” oraz pdzniejsze zmiany

MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe wchodzace w zakres MSR 39 byly wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwej. Inwestycje dtuzne utrzymywane w ramach
modelu biznesowego, w ktérym za cel jest uzyskanie odpowiednich przeptywdéw pienieznych, na
ktére sktadajg sie ustalone zaptaty kwot bazowych oraz odsetki sg wycenianie wedtug
zamortyzowanego kosztu na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych. Wszelkie inne inwestycje
dtuzne jak i inwestycje kapitatowe sg wyceniane w wartosci godziwej na te dni. Dodatkowo, zmiany
wartosci godziwej inwestycji kapitatowych ktére nie sg przeznaczone do obrotu, mozna prezentowaé
w pozostatych catkowitych dochodach, przy czym w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie wyfacznie
dywidende. Decyzja taka jest nieodwracalna.

W odniesieniu do wyceny zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej
przez wynik, MSSF 9 wymaga wszelkie zmiany wartosci godziwej zobowigzan finansowych ktére
zostaty przypisane do zmian ryzyka kredytowego tego zobowigzania, prezentuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach, chyba ze taka prezentacja spowoduje niedopasowanie rachunkowe. Zmiany
wartosci godziwej przypisane do ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego nie sg przenoszone
na wynik w kolejnych latach sprawozdawczych.

Zgodnie z MSR 39, cata kwota zmian wartosci godziwej zobowigzania finansowego wyznaczonego do
wyceny w wartosci godziwej przez wynik odnoszona byta na wynik.

W odniesieniu do utraty wartosci aktywéw finansowych, MSSF 9 wymaga stosowania modelu
oczekiwanej straty kredytowej zamiast wymaganego dotychczas przez MSR 39 modelu poniesionej
straty kredytowej. Model oczekiwanej straty kredytowej wymaga, by jednostka rozliczata
prognozowane straty kredytowe i ich zmiany na kazdy dzien sprawozdawczy w celu odzwierciedlenia
zmian ryzyka kredytowego po jego poczatkowym ujeciu.

Nowe wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczern definiujg trzy rodzaje rachunkowosci
zabezpieczen podobnie jak w MSR 39. MSSF 9 rozszerza zakres instrumentéw kwalifikujgcych sie
jako instrumenty zabezpieczajgce, a takie dopuszcza wyznaczanie komponentéw ryzyka w
przypadku pozycji niefinansowych. Nie wymaga sie juz retrospektywnej oceny efektywnosci
zabezpieczenia. Poszerzono réwniez wymogi dotyczgce ujawniania informacji o zarzadzaniu ryzykiem
w jednostce.

Nie zostata jeszcze zakonczona szczegétowa analiza wptywu nowego standardu na sprawozdanie
spotki, w zwigzku z tym na chwile obecng nie jest mozliwe dokonanie wiarygodnego oszacowania
wplywu tego standardu na kwoty wykazywane w sprawozdaniu finansowym. Jednak zarzad
spodziewa sie, ze zastosowanie MSSF 9 nie bedzie miato znaczgcego wptywu na sprawozdanie
finansowe jednostki.
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MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” zostat opublikowany 30.01.2014r. decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania wersji wstepnej standardu nie zostanie zainicjowany przed
ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej.

MSSF 15 ,,Przychody z umédw z klientami” - (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub podziniej) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzieciach” — dotyczg jednostki inwestycyjnej i zastosowania zwolnienia z
konsolidacji, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — dotyczg zastosowania profesjonalnego
osgdu w odniesieniu do ujawnien (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie), do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 — dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostky stowarzyszong lub wspdolnym przedsiewzieciem (obowigzujgce w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 , Leasing” zostat opublikowany dnia 13 stycznia 2016 r. i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej.

Standard wprowadza rozrdéznienie pomiedzy umowag leasingu a umowa o Swiadczenie ustug.
Kluczowym kryterium, jakie ma odrézni¢ te umowy, jest zdolnos¢ klienta — aktywnej umowy, do
sprawowania kontroli nad okreslonym sktadnikiem aktywoéw bedgcych przedmiotem leasingu.
Zgodnie z definicjg leasing to umowa, na podstawie ktdrej leasingobiorca kontroluje i ma prawo do
uzytkowania zdefiniowanego sktadnika aktywéw, przez okreslony czas , w zamian za wynagrodzenie
ptacone leasingodawcy.

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorcy nie muszg juz wyrdzniaé leasingu finansowego (w bilansie) i
operacyjnego (pozabilansowo). Zamiast tego, w przypadku praktycznie wszystkich umow leasingu
leasingobiorca ujmuje zobowigzanie odzwierciedlajgce przyszte ptatnosci leasingowe i sktadnik
aktywow z tytutu ,prawa do uzytkowania aktywa ”. Nowy model opiera sie na zatozeniu, ze z
ekonomicznego punktu widzenia umowa leasingu jest rownoznaczna z nabyciem prawa do
uzytkowania sktadnika aktywdw, gdzie cena zakupu ptacona jest w ratach. Leasingobiorca wykazuje
koszty odsetkowe od zobowigzania z tytutu leasingu i amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu
,prawa do uzytkowania”.

Zmiany do MSSF 12 ,Ujmowanie aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynikajacych z nierozliczonych strat podatkowych” zmiany opublikowano dnia 19 stycznia 2016
roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub
pdiniej.

Zmiany do MSSF 7 ,Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji” zmiany do MSR 7 Inicjatywa w
zakresie ujawniania informacji opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdznie;j.
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Zmiany do MSSF 2 , Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji” zmiany do MSSF 2
Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.
Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2012-2014 - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE.

Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i pfatnosci zaliczkowe” — wydana przez
RMSR dnia 08.12.2016r.. Interpretacja okresla, iz dla ustalenia kursu wymiany date transakgcji
stanowi data poczatkowego ujecia zaliczki jako sktadnika aktywdw niepienieznych lub zobowigzania
z tytutu odroczonych dochodéw. W przypadku wystgpienia wielu ptatnosci lub wptywoéw
zaliczkowych, ustala sie date transakcji w odniesieniu do kazdej ptatnosci lub wptywdw.

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg miaty znaczgcego wptywu na kwoty wykazywane w
sprawozdaniu finansowym jednostki.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe zarzad Spoétki podjat decyzje, iz zaden ze
Standardéw bad? interpretacji nie bedzie wczesniej stosowany.
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4. Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego (§ 87 ust.4 pkt.1-21; § 87 ust.10)

4.1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A.
w lll kwartale 2017 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych oraz kwoty i
rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy
pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartosc¢ lub czestotliwos¢.

Gtédwne czynniki, ktére w sposéb fundamentalny wptynety na wynik w 11l kwartale 2017 to:

1) wysokos¢ osiggnietych przychoddw z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych, na ktére
zasadniczy wptyw miato ograniczenie akcji kredytowej w segmencie korporacyjnym przez
Bank oraz utrzymujgce sie niskie stopy procentowe - spadek przychodéw o 1 867 tys. zt. w
poréwnaniu do 2016r.

2) spadek przychoddéw ze sprzedazy zywca wotowego oraz éwierci wotowych o 720 tys. zt. w
porownaniu do 2016r. w zwigzku ze spadkiem podazy bydta.

Ponadto na uzyskany wynik finansowy wptyneto:

e wycena posiadanych przez spétke krétkoterminowych aktywdw finansowych - akgji:
- strata na wycenie akgc;ji 29 tys. zt

e przychody z tytutu odsetek:
- od obligacji, lokat i udzielonych pozyczek 704 tys. zt;

e podatek odroczony - zmniejszenie wyniku brutto o 295 tys. zt. w zwigzku z rozwigzaniem
aktywu na straty podatkowe z lat ubiegtych

e Wycena instrumentéw finansowych - obligacji — wzrost kapitatu z aktualizacji wyceny o
kwote 951 tys. zt.

W 1l kwartale 2017r., w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, Grupa osiggneta
ujemny wynik finansowy na poziomie sprzedazy oraz ujemny wynik na dziatalnos$ci operacyjnej, przy
zmniejszonych rownoczesnie przychodach ze sprzedazy. Spotka réwniez na dziatalnosci gospodarczej
osiggneta ujemny wynik.

Nowy zarzad Emitenta jest na etapie przegladu realizowanego dotychczas modelu biznesowego.
Diagnoza pozwoli odpowiednio dopasowaé planowane wdrozenie nowej strategii dziatania,
zaktadajgcej reorientacje na produkty o wyzszej marzy oraz zidentyfikowaé obszary wymagajace
udoskonalen. Kontynuowana bedzie droga ograniczania kosztowego oraz racjonalizacja procesow.
Efektem czego ma by¢ wzrost rentownosci i efektywnosci dziatania, lepsze wykorzystanie potencjatu
wspotpracy z partnerem strategicznym oraz stworzenie konkurencyjnego modelu dziatania bardziej
dopasowanego do zmieniajgcych sie realidw rynkowych.

4.1.1. Oddziaty Bankowe

PBS Finanse S.A. w ramach umowy agencyjnej zawartej w dniu 24.01.2011r. obecnie prowadzi
dziatalnos$¢ w szesciu placéwkach bankowych.

Wykaz miejsc prowadzenia dziatalnosci w zakresie posrednictwa kredytowego przez PBS Finanse S.A.
— Placéwki PBS Banku — stan na 30.09.2017r.
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Katowice ul. Opolska 22;40-084 Katowice

Krakéw ul. Kazimierza Wielkiego 118/1; 30-082 Krakdéw
Gdynia ul. Wtadystawa IV 61; 81-395 Gdynia
Warszawa ul. Grzybowska 12/14; 00-132 Warszawa
Wroctaw ul. Jerzego Bajana 1; 54-129 Wroctaw

Lublin ul. Koncertowa 4d; 20-866 Lublin

Na dzied sporzadzenia raportu, zgodnie z informacjg zawartg w raporcie nr 10/2017, swoj3
dziatalnos$¢ zakonczyta placowka agencyjna w Gdyni.

Placowki PBS Finanse S.A. utworzone w poprzednich latach oferujg petny zakres ustug i produktéw
dostepnych w PBS Bank. Ich dziatalnos¢ polega na petnej obstudze klienta w zakresie:

- kasowym,

- kredytowym,

- depozytowym,

- bankowosci elektronicznej i bankomatowej,

- ustug ubezpieczeniowych.

Placowki bankowe, dzieki korzystnej ofercie PBS Bank na biezgco realizujg plany sprzedazowe,
w zakresie:

- kredytow dla osdb fizycznych oraz biznesowe,

- depozytdéw terminowych i biezgcych,

- przyrostu bazy klientéw korporacyjnych oraz detalicznych,

- przyrostu bazy klientéw bankowosci elektronicznej,

- ustug ubezpieczeniowych.

Przychody z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych realizowanego przez placéwki na dzien
30.09.2017r. osiggnety warto$¢ 2 012 tys. zt tj. 48,1% przychoddw ze sprzedazy ogdtem.

Przychody z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych — poréwnanie kwartalne

Il kwartat 2016r. 3879 57,2%

Il kwartat 2017r. 2012 48,1%

Poréwnujgc powyzsze wyniki spétki — przychody z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych —
obserwujemy ich spadek o 1867 tys. zt w poréwnaniu z Il kwartatem roku poprzedniego.

Czynniki ktore wptynety na powyzsze przychody to przede wszystkim znaczace zmniejszenie przez
Bank akcji kredytowej w segmencie korporacyjnym , przy réwnoczesnym obnizeniu wynagrodzenia
odsetkowego oraz prowizyjnego naleznego Spoétce, o ktérym informowano w raporcie nr 1/2017r.
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4.1.2. Projekt,Szybka Pozyczka”

Projekt Szybka Pozyczka realizowany jest w ramach Spoétki zaleznej DUET Sp. z 0.0. Idea tego
projektu polega na wykorzystaniu potrzeb grupy klientéw nie obstugiwanych przez banki. Kwota
inwestycji w ten projekt na dzien 30.09. 2017r. wynosi 1 652 tys. zt z przeznaczeniem na udzielanie
pozyczek klientom — osobom fizycznym o wartosci od 500 zt do 2500 zt na okres 13, 19, 26, i 39
tygodni oraz 6 i 12 miesiecy. Powodzenie przedsiewziecia uzaleznione jest od skutecznosci
w budowie nowej struktury oraz od skutecznosci zdobywania nowych klientéw. Projekt jest jednak
opatrzony sporym ryzykiem ze wzgledu na grupe klientdw, ktérzy otrzymujg pozyczki. W zwigzku z
tym, ze wiekszos¢ klientow pochodzi z grupy, ktéra nie moze otrzymac pozyczki w bankach,
szkodowos$¢ pozyczek jest wieksza wskaznikowo od S$redniej notowanej w bankach. Straty
rekompensowane sg wyzszym oprocentowaniem oraz swiadczong ustugg na rzecz klienta. Istotne jest
rowniez umiejetne zarzadzanie portfelem ,ztych” pozyczek ze wzgledu na mozliwos¢ wygenerowania
dodatkowych kosztéw. Rozwdj w gtdwnej mierze polega na otwieraniu nowych lokalizacji sprzedazy
produktu poparty pozyskanym kapitatem. Zakres geograficzny prowadzonej dziatalnosci obejmuje
cze$¢ wojewodztwa $lgskiego oraz Podkarpacie. 11l kwartat 2017 roku byt bardzo trudny dla branzy,
w ktdrej swojg dziatalnos¢ prowadzi DUET Sp. z 0.0., Spdtka osiggneta strate netto na poziomie 348
tys. zt., (w tym 319 tys. zt. dotyczy aktualizacji wartosci naleznosci) .W zwigzku z naduzyciami jakich
dopuscity sie inne firmy pozyczkowe branza postrzegana jest jako bardzo ryzykowna jesli chodzi o
inwestycje. Pozyskanie kapitatu dla projektu jest trudne, natomiast ustawodawca w projekcie ustawy
regulujgcej dziatalnos¢ takich firm zaktada, ze podmiot prowadzacy tego typu dziatalnosé powinien
posiadac¢ odpowiedni kapitat. Zarzad caty czas stara sie pozyskaé kapitat inwestycyjny potrzebny do
rozwoju oraz zwiekszenia przychodéw w Spotce.

Zgodnie z postanowieniem Sgdu z dnia 28.05.2014r. nastgpito potaczenie spdtki Carpatia-Invest
Sp. z0.0. poprzez przejecie przez spotke Duet Sp. z 0.0. Po pofgczeniu Spédtka Duet Sp. z o.o.
kontynuowata dziatalnos¢ przejetej spotki Carpatia-Invest Sp. z 0.0. w zakresie Umowy o wspdlne
przedsiewziecie z Lotniczymi Zaktadami Produkcyjno-Naprawczymi ,Aero-Kros” Spétka z o.o.
zawartej w dniu 03.10.2013r. (z p6zn. aneksem). Dnia 22.02.2017r. zostata zawarta Umowa ugody,
rozwigzujgca Umowe o wspdlne przedsiewziecie z dnia 03.10.2013r. oraz okreslajgca warunki sptaty
dtugu ,, Aero-Kros” Spotka z 0.0. w stosunku do Duet Sp. z 0.0..

4.1.3. Portal ,ducatto.pl”

Spétka zalezna — Newco Sp. z 0.0., ograniczyta dziatalno$¢ w zakresie projektu w ramach
dziatalnosci finansowej. Dziatania rozwojowe w spoétce Newco Sp. z o.0. ulegty znacznemu
spowolnieniu. Duza konkurencja na rynku oraz nowe wyprzedzajgce technologicznie rozwigzania
sktonity Zarzad do wstrzymania dziatan promocyjnych. Dalsze naktady na rozwéj obstugi pozyczek
spotecznosciowych (sociallending) poprzez portal ducatto.pl zostaty wstrzymane.

4.1.4. Handel hurtowy i detaliczny oraz skup i ubdj zywca

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest skup i ubdj zywca wotowego. Przychody z tytutu
sprzedazy zywca wotowego oraz ¢wierci wotowych na dzien 30.09.2017r. wynoszg 1981 tys. zt.
i stanowig 47,4% przychodow ze sprzedazy ogétem. W porédwnaniu do Il kwartatu 2016r.(2 701 tys.
zt.) obserwujemy ich wartosciowy spadek o 720 tys. zt.
Przychody z tytutu prowadzonej pozostatej dziatalnosci ustugowej (przychody z wynajmu trzech
sklepéw wtasnych) na dziert 30.09.2017r. stanowia 4,5% przychodéw ze sprzedazy ogétem.

4.1.5. Lokaty bankowe

Dzieki posiadanym przez jednostke dominujgcg wolnym srodkom finansowym PBS Finanse
S.A. osiggneta pozytywne wyniki w zakresie dziatalnosci finansowej tj. zaktadanie lokat bankowych
oraz uzyskiwane z tego tytutu odsetki. Przychody z tytutu odsetek od lokat wedtug stanu na
30.09.2017r. osiggnety wartos¢ 12 tys. zt.
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4.1.6.

Inwestycje krétkoterminowe — akcje
Zgodnie zprzyjeta metodg wyceny posiadanych akcji spétek notowanych na GPW
w Warszawie do wartosci godziwej przez wynik finansowy - na dzie 30.09.2017 roku odnotowano
wartos¢ tych aktywow w wysokosci 2 913 tys. zt. Zestawienie posiadanych akcji wraz z ich wyceng na
30.09.2017r. oraz 31.12.2016r. i 30.09.2016r. przedstawia ponizsza tabela.

P.A. Nova S.A. 116773 | 116773 | 116773 | 1,16 1,16 1,16 | 2885 | 2896 | 2955
INDYKPOL 15 15 15 0 0 1 1 1
Z.M. Mystaw S.A. 66 985 67 815 66 985 0,66 0,66 0,66 9 9 9
PZU S.A. 400 400 400 0 0 18 13 10
RAZEM 184 173 184173 | 184173 - - 2913 | 2919 2975
4.1.7. Inwestycje dtugoterminowe - obligacje

PBS Finanse S.A. posiada takze obligacje - traktowane jako inwestycje dtugoterminowe.
W wyniku wyceny papieréw wartosciowych — obligacji na 30.09.2017r. wartos¢ ich wynosi 14 094
tys. zt. Zestawienie posiadanych obligacji oraz skutki ich wyceny na 30.09.2017r., 31.12.2016r. oraz

30.09.2016r. przedstawia ponizsza tabela.

PBS Bank 39524 39524 39524 3907 3142 2945
Getin Noble Bank 8812 8812 8812 8503 7 881 8275
AOW Faktoring S.A. - 96 96 - 10 10
PCC Rokita 167 167 167 17 17 17
M.W Trade S.A. 19 44 44 19 22 22
Marvipol S.A. 17 10 17 173 101 173
Saf S.A. - - - - - -
Krakowski Bank Spétdzielczy SBK 3777 3777 3777 270 335 299
Best S.A. 770 889 889 78 89 89
Best Il NS FIZ 1054 1558 1558 107 158 160
PKN Orlen 300 300 800 30 30 81
Bank Spétdzielczy w 138 139 139 132 125 124

Skierniewicach
mBank S.A. 6 6 6 617 605 613
Murapol S.A. 25 157 - 2 16 -
Work Service S.A. - 109 - - 107 -
Get Back S.A. 50 32 35 41 32 35
GPW S.A. - 400 400 - 40 40
Kruk S.A. 1273 1283 1283 128 138 139
Ronson Eurpoe N.V. 180 200 180 18 20 18
Ghelamco Invest Sp. z 0.0. 211 5 111 22 1 11
Capital Park S.A. - - 77 - - 8
Il FS.A. - - 5 - - 5
Echo Investment S.A. 293 - - 30 - -
Razem 56 616 57 508 57920 14 094 12 869 13 064
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Posiadane przez Spotke obligacje przyniosty w okresie trzech kwartatéw 2017r. réwniez korzysci

w postaci odsetek w kwocie 640 tys. zt.

Wyniki Grupy Kapitatowej i Spétki dominujacej oraz dynamika ich zmian

1.Wyniki Grupy Kapitatowej w lll kwartale 2017r. w poréwnaniu z lll kwartatem 2016r.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 1285 2245

Sprzedaz produktow 833 1793

Sprzedaz towaréw i materiatéw 452 452

Zysk/ Strata brutto na sprzedazy -220 364

Zysk/ Strata ze sprzedazy -693 -224

Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -681 -191

Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarcze;j -390 472

Zysk/ Strata brutto -390 472

Zysk/ Strata netto -570 333

Amortyzacja 86 88

EBITDA -595 -103

Rentownos¢ netto -44,3% 14,8%

Rentownos¢ EBITDA -46,3% -4,6%
2.Wyniki Grupy Kapitatowej w 2017r. - poréwnanie kwartalne
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 1797 1547 1285
Sprzedaz produktow 1425 1103 833
Sprzedaz towaréow i materiatéw 372 444 452
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy -63 -120 -220
Zysk/ Strata ze sprzedazy -553 -635 -693
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -512 -903 -681
Zysk/ Strata z dziatalno$ci gospodarcze;j -224 -772 -390
Zysk/ Strata brutto -224 -772 -390
Zysk/ Strata netto -222 -906 -570
Amortyzacja 88 87 86
EBITDA -424 -816 -595
Rentownos¢ netto -12,4% -58,6% -44,3%
Rentownos¢ EBITDA -23,6% -52,7% -46,3%
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3.Wyniki jednostkowe PBS Finanse S.A. w lll kwartale 2017r. w poréwnaniu z lll kwartatem 2016r.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw materiatow 1138 2 055

Sprzedaz produktow 686 1603

Sprzedaz towaréw i materiatéw 452 452

Zysk/ Strata brutto na sprzedazy -340 221

Zysk/ Strata ze sprzedazy -709 -231

Zysk/ Strata z dziatalno$ci operacyjnej -699 -230

Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarcze;j -402 468

Zysk/ Strata brutto -402 468

Zysk/ Strata netto -581 331

Amortyzacja 70 68

EBITDA -629 -162

Rentownos¢ netto -51,0% 16,1%

Rentownos¢ EBITDA -55,3% -7,9%

4. Wyniki jednostkowe PBS Finanse S.A. w 2017r.- poréwnanie kwartalne

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 1647 1397 1138
Sprzedaz produktow 1275 953 686
Sprzedaz towaréw i materiatéw 372 444 452
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy -167 -233 -340
Zysk/ Strata ze sprzedazy -525 -616 -709
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -510 -575 -699
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -199 -437 -402
Zysk/ Strata brutto -199 -437 -402
Zysk/ Strata netto -197 -572 -581
Amortyzacja 65 67 70
EBITDA -445 -508 -629
Rentownos¢ netto -12,0% -40,9% -51,0%
Rentownosc¢ EBITDA -27,0% -36,4% -55,3%

4.2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy

wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Gtédwne czynniki majgce wptyw na osiggniety w Il kwartale 2017r. wynik finansowy:
e wysoko$¢ osiggnietych przychodéw z tytutu Swiadczenia ustug finansowych, na ktére
zasadniczy wptyw miato ograniczenie akcji kredytowej przez Bank oraz niskie stopy
procentowe wptywajace na wysokos$¢ uzyskiwanych odsetek;

e tempo rozwoju dziatalnosci operacyjnej poszczegdlnych oddziatow;

e wycena posiadanych przez spétke papieréw wartosciowych;

e przychody z tytutu odsetek.
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4.3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci w prezentowanym okresie

W Spdtce dominujacej i w Grupie w zakresie branzy miesnej nie wystepujg znaczgce zjawiska
sezonowosci i cyklicznosci sprzedazy.

4.4.Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwroceniu odpisow z tego tytutu

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpiséw aktualizujgcych wartosé zapasow.
4.5.Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz

odwrdéceniu takich odpisow

W okresie sprawozdawczym dokonano odpiséw aktualizujgcego wartosé naleznosci w kwocie
319 tys. zt w spotce zaleznej Duet Sp. z 0.0., dotyczgcych udzielonych pozyczek.

4.6.Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W roku 2017 Spdtka rozwigzata rezerwe w kwocie 30 tys. zt z tytutu sptaty zasgdzonej naleznosci.
4.7.Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na koniec Il kwartatu 2017 roku nastgpito zmniejszenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 313 tys. zt oraz zmniejszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, co miato wptyw na zmniejszenie wyniku o 295 tys. zt.
4.8.Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W 2017 roku nie wystgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

4.9.Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu aktywéw trwatych

W 2017 roku nie wystgpity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych.

4.10. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

4.11. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow
W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt btedéw poprzednich okreséw.

4.12. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore majg istotny wpltyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki nie zaleznie od tego czy te aktywa i zobowigzania s ujete w wartosci
godziwej czy skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia

dziaftalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartosé godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki.
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4.13. Informacje o niespfaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub poiyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do korica okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie miata miejsce sytuacja niesptacenia kredytu lub pozyczki lub
naruszenia istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do korica okresu sprawozdawczego.

4.14. Informacje o zawarciu przez PBS Finanse S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie s3 one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pomiedzy spétkami grupy transakcje na warunkach
innych niz rynkowe.

4.15. Informacje o udzieleniu przez PBS Finanse S.A. lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji- facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej
od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych PBS Finanse S.A.

Na 30 wrzesnia 2017r. wartosc¢ udzielonych pozyczek wraz z odsetkami wynosi 1 652 tys. zt
Pozyczka udzielona zostata dla Duet Sp. z 0.0. w kwocie 1 652 tys. zi.
PBS Finanse S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity zadnych poreczen kredytu lub pozyczki
oraz gwarancji, ktérych faczna wartos¢ stanowi réwnowartos¢ 10% kapitatéw wiasnych PBS
Finanse S.A.

4.16. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym nie wystgpita zmiana klasyfikacji aktywodw.

4.17. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W 1l kwartale 2017 roku nie nastgpita emisja, wykup lub sptata nie udziatowych i kapitatowych
papieréw wartoSciowych.

4.18. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Emitent dotychczas nie dokonywat wyptat dywidendy.
4.19. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynac

na przyszte wyniki finansowe

W opinii Zarzadu po dniu na, ktéry sporzagdzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nie wystgpity czynniki mogace w znaczacy sposéb wptynac na przyszte wyniki finansowe.
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4.20. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego w spétkach Grupy Emitenta nie ustanowiono
dodatkowych zabezpiecze warunkowych zobowigzan.

4.21. Inne informacje mogace w istotny sposob wptynaé na ocene sytuacji majagtkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta

W opinii Zarzadu nie wystgpity inne informacje mogace w istotny sposéb wptyngé na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta.

4.22. Informacje dotyczace przychodow i wynikow przypadajagcych na poszczegélne segmenty
branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie z MSR/MSSF, w zaleznosci od tego, ktéry podziat
segmentow jest podziatem podstawowym

Zgodnie z MSSF 8 za najbardziej istotne kryterium wydzielenia segmentu uznano sposdb,
w jaki prowadzona jest dziatalno$¢, oraz rodzaj informacji wykorzystywanych przez zarzadzajgcych
w danej jednostce. Segment operacyjny stanowi w kontekscie MSSF 8 czes¢ sktadowa jednostki, dla
ktorej sg dostepne odrebne informacje finansowe, podlegajgce regularnej ocenie przez organy
odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych, zwigzanych ze sposobem alokowania
zasobéw oraz oceng wynikéw dziatalnosci. Zarzad PBS Finanse S.A. biezgco monitoruje dziatalnosé¢
i wyniki finansowe kazdej ze spotek grupy, poniewaz de facto kazda ze spotek prowadzi odrebny
zakres dziatalnosci w ramach branzy miesnej oraz posrednictwa kredytowego. Przyjecie zatozenia, ze
spotka jest segmentem operacyjnym grupy jest uzasadnione. Prezentowane dane pochodzg gtéwnie
z wewnetrznych raportdw wykorzystywanych przez Zarzad PBS Finanse S.A. do podejmowania
decyzji o ewentualnych inwestycjach i do oceny wynikéw.
Wszystkie spotki grupy kapitatowej PBS Finanse oraz ich podstawowy zakres dziatalnosci opisany jest
w punkcie 2 niniejszej informacji dodatkowe;j.

Ponizej przedstawiono wyniki za Il kwartaty 2017 roku oraz Il kwartaty 2016 roku wedtug
segmentow branzowych.

Przychody ze sprzedazy 4 182 527 - -80 4629
Koszty s?rze.danych’ 4922 190 - -80 5032
produktéw i towarow

Zysk/ Strata brutto ze 740 337 i i 403
sprzedaiy

Zysk/Str.ata.z dziatalnosci 1784 312 i i 2096
operacyjnej

Zysk brutto -1038 -348 - - -1386
Aktywa trwate 19304 1919 - -2 822 18 401
Aktywa obrotowe 6298 4 465 - -1652 9111
Amortyzacja 202 65 - - 265

W Spodtce PBS Finanse S.A. przychody z tytutu posrednictwa kredytowego za Ill kwartaty 2017r.
wyniosty 2 012 tys. zt ,co stanowi 48,1% przychodéw ze sprzedazy ogétem .
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Przychody ze sprzedazy 6784 647 - -85 7 346
Koszty s;?rze:danych' 5957 13 i -85 6085
produktow i towarow

Zysk/ St!'ata brutto ze 827 434 i i 1261
sprzedazy

Zysk/Str.ata.z dziatalnosci 575 122 5 ) 458
operacyjnej

Zysk brutto 261 27 -5 - 283
Aktywa trwate 18 905 1950 - -2 822 18 033
Aktywa obrotowe 7733 5093 1 -1 580 11247
Amortyzacja 226 66 4 - 296

W Spodtce PBS Finanse S.A. przychody z tytutu posrednictwa kredytowego za Ill kwartaty 2016r.
wyniosty 3 879 tys. zt, co stanowi 52,7 % przychoddéw ze sprzedazy ogdtem.

POZOSTALE INFORMACIE
(zgodnie z §87 ust.7 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 roku-
Dz. U. Nr 33, poz. 259)
Raport kwartalny zawiera dodatkowo:

1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego (rowniez przeliczone na euro)

Dane liczbowe wykazane w raporcie sporzgdzone zostaty w sposéb zapewniajacy poréwnywalnosé
z danymi przedstawionymi dla analogicznego okresu roku poprzedniego. Przy przeliczeniu danych
finansowych na EURO kierowano sie nastepujgcymi zasadami:

- dla pozycji bilansowych $redni kurs NBP obowigzujacy na 30.09.2017r. : 4,3091 zt

- dla pozycji rachunku zyskéw i strat srednia arytmetyczna Srednich kursow NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca roku obrotowego : 4,2566 zi.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i 4629 7346 1087 1681
materiatow

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2096 -458 -492 -105
Zysk (strata) brutto -1386 283 -325 65
Zysk (strata) netto -1698 316 -398 72
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -1253 -593 -294 -136
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 751 531 176 122
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -645 328 -151 75
Przeptywy pieniezne netto, razem -1147 266 -269 61
Aktywa, razem 27 512 28 901 6384 6702
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3453 4038 801 936
Zobowigzania dtugoterminowe 88 1 20 1

22




Skrécony Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr 111/2017 PBS Finanse S.A.

Zobowigzania krétkoterminowe 2263 2922 525 678
Kapitat wtasny jednostki dominujgcej 24 057 24 860 5583 5765
Kapitat wtasny udziatowcow mniejszosciowych 2 3 1 1
Kapitat zaktadowy 29 266 29 266 6792 6787
Liczba akcji (w szt.) 10 452 000 10 452 000 10 452 000 10 452 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,16 0,03 -0,04 0,007
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 2,30 2,37 0,53 0,55
Aktywa, razem 27512 28904 6384 6533
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3453 4097 801 926
Zobowigzania dtugoterminowe 88 52 20 12
Zobowigzania kréotkoterminowe 2263 2874 525 650
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 24 057 24 8304 5583 5607
Kapitat wtasny udziatowcow mniejszosciowych 2 3 1 1
Kapitat zaktadowy 29 266 29 266 6792 6615
Liczba akgji (w szt.) 10452000 10 452 000 10452000 | 10452 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,16 0,01 -0,04 0,003
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 2,30 2,37 0,53 0,54

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i 4182 6 784 932 1553
materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1784 -575 -419 -132
Zysk (strata) brutto -1038 261 -244 60
Zysk (strata) netto -1350 302 -317 69
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1305 -444 -306 -102
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 710 557 167 128
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -548 192 -129 44
Przeptywy pieniezne netto, razem -1143 305 -268 70
Aktywa, razem 25603 26 638 5942 6178
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1005 1584 233 367
Zobowigzania dtugoterminowe 61 1 14 1
Zobowigzania krétkoterminowe 644 1266 149 294
Kapitat wtasny 24 598 25054 5708 5810
Kapitat zaktadowy 29 266 29 266 6792 6787
Liczba akcji (w szt.) 10452 000 10 452 000 10 452 000 10452 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,13 0,02 -0,03 0,006
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 2,35 2,40 0,54 0,55
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Aktywa, razem 25603 26 630 5942 6019
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1005 1633 233 369
Zobowigzania dtugoterminowe 61 20 14 5
Zobowigzania krotkoterminowe 644 1229 149 278
Kapitat wiasny 24598 24997 5708 5650
Kapitat zaktadowy 29 266 29 266 6792 6615
Liczba akji (w szt.) 10 452 000 10 452 000 10452 000 10 452 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,13 0,01 -0,03 0,002
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 2,35 2,39 0,54 0,54

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w strukturze grupy kapitatowej, nie wystgpito
rowniez pofaczenie, przejecie lub sprzedaz jednostek gospodarczych.
Do dnia opublikowania raportu nie wystgpity dalsze zmiany w strukturze grupy kapitatowej.

3. Stanowisko Zarzagdu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowata wczesniej prognoz wynikéw na rok biezacy.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine,
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy PBS Finanse S.A. na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Na dzien 30.09.2017 roku akcjonariuszami Spotki posiadajgcymi powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw
wedtug wiedzy Zarzadu Spoéfki jest:

1 PBS Sanok 6 840 465 65,44 6 840 465 65,44
BPS Towarzystwo Funduszy
2 Inwestycyjnych S.A. = 632 159 6,05 632 159 6,05
Contango 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Zarzad nie posiada informacji o transakcjach w wyniku, ktérych nastgpity zmiany w proporcjach
posiadanych akcji.
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Na dzien publikacji raportu (29.11.2017r.) lista akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% w ogdlnej
liczbie gtosdw na WZA przedstawia sie nastepujgco:

1 PBS Sanok 6 840 465 65,44 6 840 465 65,44
BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. —
Contango 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

632 159 6,05 632 159 6,05

Spétka nie posiada informacji o innych, niz wymienieni, akcjonariuszach posiadajgcych powyzej 5%
udziatéw w kapitale oraz w ogdlnej liczbie gtosow.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego sprawozdania, odrebnie dla kazdej
z 0s6b

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce na 30.09.2017r.

PBS Prezes Zarzadu
Mariusz Luberda Finanse S.A PBS Finanse S.A. od - - -
o 31.07.2017r.
. PBS Prokurent PBS o .
Potera Cecylia Finanse S.A. Finanse S.A. 5100 0,05% bez zmian
.. . PBS Cztonek RN PBS o .
Woijciech Btaz Finanse S.A. Finanse S.A. 500 0,004% bez zmian
.. PBS Cztonek RN PBS .
Pawet Kotodziejczyk Finanse S.A. Finanse S.A - - bez zmian
PBS Sekretarz RN o .
Rysz Grzegorz Finanse S.A. PBS Finanse S.A. 1500 0,014% bez zmian
Frankiewicz Maciej . PBS Z-ca Przeyvodmczqcego PBS 100 0,0019% bez zmian
Finanse S.A. Finanse S.A
PBS Przewodniczacy RN PBS o .
Bogustaw Stabryta Finanse S.A. Finanse S.A. 240 0,002% bez zmian

Na dzien publikacji raportu (29.11.2017r.) stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujace przedstawia sie nastepujaco:

PBS Prezes Zarzadu
Mariusz Luberda Finanse S.A PBS Finanse S.A. od - - -
o 31.07.2017r.
. PBS Prokurent PBS o .
Potera Cecylia Finanse S.A. Finanse S.A. 5100 0,05% bez zmian
.. . PBS Cztonek RN PBS o .
Wojciech Btaz Finanse S.A. Finanse S.A. 500 0,004% bez zmian
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.. PBS Cztonek RN PBS .
Pawet Kotodziejczyk Finanse S.A. Finanse S.A - - bez zmian
PBS Sekretarz RN o .
Rysz Grzegorz Finanse S.A. PBS Finanse S.A. 1500 0,014% bez zmian
Frankiewicz Maciej . PBS Z-ca Przeyvodmczacego PBS 100 0,0019% bez zmian
Finanse S.A. Finanse S.A
PBS Przewodniczacy RN PBS o .
Bogustaw Stabryta Finanse S.A. Finanse S.A. 240 0,002% bez zmian
Grazyna Karaczkowska PBS Cztonek RN PBS - - -
Y Finanse S.A. Finanse S.A. od 02.10.2017r.
. . PBS Cztonek RN PBS
Dawid Sabik Finanse S.A. Finanse S.A. od 02.10.2017r. ) ) )

W dniu 2 paZzdziernika 2017r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PBS Finanse S.A. powotfato do Rady
Nadzorczej dwéch cztonkdw, Panig Grazyne Karaczkowska oraz Pana Dawida Sabika.

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W Il kwartale2017 roku Spodtka nie byta strong w znaczacych postepowaniach sagdowych.

7. Informacje o zawarciu przez PBS Finanse S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaty zawarte
na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pomiedzy spotkami grupy transakcje na warunkach
innych niz rynkowe.

8. Informacje o udzieleniu przez PBS Finanse S.A. lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji- facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej
od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych PBS Finanse S.A.

Na 30 wrzes$nia 2017r. wartosc udzielonych pozyczek wraz z odsetkami wynosi 1 652 tys. zt
Pozyczka udzielona zostata dla Duet Sp. z 0.0. w kwocie 1 652 tys. zt
PBS Finanse S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity zadnych poreczen kredytu lub pozyczki
oraz gwarangji, ktérych tgczna wartos¢ stanowi rownowarto$¢ 10% kapitatdw wiasnych PBS
Finanse S.A.

9. Inne informacje, ktére zdaniem PBS Finanse S.A. s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian -Spétki oraz jej Grupy Kapitatowej, oraz
informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i jego Grupe
Kapitatowa

W 1l kwartale 2017 roku nie wystgpity inne czynniki niz wymienione wyzej i Zarzagdowi PBS
Finanse S.A. nie sg znane zadne inne informacje, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
finansowej, majgtkowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez PBS Finanse S.A.

10. Opis czynnikow ryzyka i zagrozen z okre$leniem stopnia narazenia

Grupa Kapitatowa i spdétka dominujgca z uwagi na posiadane instrumenty finansowe narazona
jest na ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stopy procentowej) oraz
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ryzyko cenowe. Emitent réwniez narazony jest na ryzyko finansowe gtéwnego udziatowca. Dziat
finansowy Grupy monitoruje i zarzagdza ryzykiem finansowym zwigzanym z dziatalnoscig Grupy za
pomocg raportdw dotyczacych ryzyka, zawierajgcych analize zaangazowania w podziale na stopien i
wielko$¢ ryzyka. Grupa dazy do minimalizacji wptywu poszczegélnych ryzyk wykorzystujac
niepochodne instrumenty finansowe oraz inwestujgc nadwyzke posiadanych srodkéw pienieznych na
zasadach przyjetych i zatwierdzonych przez Zarzad. Grupa nie prowadzi obrotu instrumentami
finansowymi, w tym pochodnymi, dla celéw spekulacyjnych.

Spotki z uwagi na posiadane instrumenty finansowe narazone sg na ryzyko kredytowe, ptynnosci,
ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stopy procentowej) oraz ryzyko finansowe gtéwnego udziatowca.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku
czego Grupa poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie
z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, w razie potrzeby uzyskujgc stosowne
zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw
umowy.

Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane,
a warto$¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw. Kontrole ryzyka
kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane przez dziat finansowo — ksiegowy.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientéw, roztozone
miedzy rézne branze i obszary geograficzne.

Grupa jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec spotki Aero-Kros Sp. z o0.0., ktérej
zobowigzanie w stosunku do Duet Sp. z 0.0. na dzief 30.09.2017r.wynosi 1 855 tys. zt. oraz odsetki w
kwocie 60 tys. zt. Warunki sptaty zostaty okreslone w Umowie ugody z dnia 22.02.2017r., ktére
okreslajg harmonogram spfat poczawszy od wrzesnia 2017r.. Kwota naleznosci przeterminowanych
tj. odsetek na dzier 30.09.2017r. wynosi 60 tys. zt.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Spdétka na biezgco dokonuje oceny ryzyka ptynnosci w oparciu o wskazniki ptynnosci oraz kontrole
termindw wymagalnosci naleznosci i zobowigzan. Analiza wskaznikéw ptynnosci wskazuje na znaczng
nadptynnos¢ srodkéw w Spodifce, co pozwala jej na swobodne regulowanie swoich zobowigzan, a
nadwyzka srodkow lokowana jest gtéwnie w papiery wartosciowe — obligacje. Zarzadzanie ryzykiem
ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu rezerwowego,
rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu faktycznych przeptywéw pienieznych oraz
dopasowywania profili zapadalnosci aktywoéw i wymagalnosci zobowigzan finansowych.

Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty pozyczajg
srodki oprocentowane wedtug stép zmiennych. Dziatalno$¢ zabezpieczajgca podlega regularnej
ocenie w celu dostosowania do biezgcej sytuacji stép procentowych i okreslonej gotowosci
poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia optymalnej strategii zabezpieczen.

Spétka Dominujgca prognozuje swoje przyszte wptywy i wydatki oraz dobiera zrodta ich
finansowania. Posiada niewykorzystang cze$¢ limitu kredytowego zwiekszajgcg elastycznosc
finansowa. Ponadto polityka zwigzana z zarzadzaniem kapitatami witasnymi oraz osiggana
rentownos$¢ powodujg, ze swoje zobowigzania spoétka reguluje terminowo i na dzien bilansowy nie
posiada zobowigzan przeterminowanych. Do finansowania dziatalnosci wykorzystuje kredyt
obrotowy odnawialny z terminem sptaty do 22.06.2018r. Zawarta umowa kredytowa przewiduje
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mozliwo$é prolongaty finansowania na kolejne okresy. Spétka zamierza utrzymywac dostepnosc
limitu na obecnym poziomie.

Pozostate spdtki monitorujg ryzyko utraty ptynnosci przy pomocy narzedzi okresowego planowania
przeptywéw pienieznych oraz poprzez analize wymagalnosci / zapadalnosci aktywéw finansowych.
Ich celem jest utrzymanie rdwnowagi pomiedzy ciggtoscig, a elastycznoscig finansowania poprzez
negocjowanie z kontrahentami dtuzszych termindw ptatnosci i wykorzystywanie réznych Zrédet
finansowania (kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego).

Zarzadzanie ryzykiem cenowym

Grupa jest narazona na ryzyko cenowe (zmiany kursu akcji) zwigzane z posiadaniem akcji spétek
notowanych na GPW. W zwigzku z tym, Ze jest to ryzyko, gdzie wartos¢ instrumentu finansowego lub
przyszte przeptywy srodkédw pienieznych z nim zwigzane beda ulegaé wahaniom ze wzgledu na
zmiany cen rynkowych spowodowane przez czynniki charakterystyczne dla poszczegdlinych
instrumentéw lub ich emitentow albo przez czynniki wptywajgce na wszystkie instrumenty bedace
w obrocie rynkowym, Zarzad ktadzie duzy nacisk na jakos¢ posiadanych papieréw wartosciowych.
Papiery wartosciowe notowane na gietdzie sg narazone na ryzyko cenowe zwigzane ze zmiang kursu
akgji.

Ryzyko finansowe gtéwnego udziatowca

Gtowny akcjonariusz Spétki - Podkarpacki Bank Spétdzielczy z siedzibg w Sanoku (,,Bank”), ktéry jest
posiadaczem 6.840.465 akcji Spotki, dajacych prawo do 6.840.465 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta, stanowigcych 65,44% wszystkich akcji i praw gtosu oraz na rzecz ktérego Spétka wykonuje
czynnosci agencyjne, ogtosit w dniu 4 lipca 2016 roku korekte rocznego sprawozdania finansowego za
rok 2015, w ktédrym wykazat strate w wysokosci 48.339.213,23 zt.

W zwigzku z wykazaniem straty za rok 2015, Zarzad Banku w uzgodnieniu z Urzedem Komisji Nadzoru
Finansowego przygotowat Program postepowania naprawczego na lata 2016-2020, ktéry zostat
zatwierdzony 8 pazdziernika 2016 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego. W programie okreslone
zostaty priorytetowe kierunki dziatan, umozliwiajgce uzyskanie korzystnego trendu sytuacji
ekonomiczno -finansowej oraz kapitatowej Banku, jak réwniez zakres i rozmiar przewidywanej
dziatalnos$ci prowadzonej przez sie¢ placéwek. Obecnie jego zatozenia sg realizowane na drodze
rozwoju produktow, obnizania kosztow, optymalizacji sieci sprzedazowej, modyfikacja systemu
motywacyjnego czy pozysk funduszy udziatowych. Wedtug Banku nie istniejg fakty i okolicznosci,
ktore wskazywatyby na zagrozenie dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgdz istotnego ograniczenia dotychczas prowadzonej
dziatalnosci.

Zarzad PBS Finanse S.A., na dzien sporzadzenia raportu, nie jest w stanie precyzyjnie okresli¢, jak
realizacja zadan zatozonych przez Bank w Programie postepowania naprawczego, przy utrzymaniu
sprzyjajacych warunkéw makroekonomicznych, bedzie miata wptyw na dalszg dziatalnos¢ Spotki,
jako jego agenta.

11. Wskazanie czynnikoéw, ktére w ocenie Spétki PBS Finanse S.A. beda miaty wplyw na osiggniete
przez Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu PBS Finanse S.A. najistotniejszym czynnikiem wptywajagcym na wyniki kolejnych
kwartatow 2017r. bedzie miata przede wszystkim zdolnos¢ PBS Banku do zwiekszania akgcji
kredytowe]. Zdolnos¢ PBS Banku do zwiekszania wolumenu kredytowego zalezy nie tylko od
wewnetrznych wskaznikéw oraz wynikéw finansowych, ale rowniez od sytuacji makroekonomiczne;j.
Stopien akcji kredytowe]j oraz koszt kapitatu bezposrednio przenosi sie na wynik PBS Finanse S.A.
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Gtéwny wysitek w kolejnych kwartatach 2017 roku bedzie koncentrowat sie na:

- reorientacji na model sprzedazy produktéw bardziej rentownych,

- adekwatne podejscie do kalkulacji utraty wartosci aktywéw finansowych,

- osiggnieciu rentownosci poszczegdlnych oddziatéw bankowych Emitenta,

- optymalizacja kosztowa i procesowa,

- realizacji zatozonych planéw sprzedazowych,

- dalszej budowie bazy klientéw, ze szczegdlnym uwzglednieniem klientdw detalicznych oraz matych i
srednich przedsiebiorstw.

Realizacja powyzszych zatozen powinna przynosi¢ w dtuzszej perspektywie wzrost przychodéw dla
Spotki, co w znaczacy sposéb moze wptyngé na polepszenie wyniku finansowego PBS Finanse S.A. za
2017 rok.

Sanok, 29.11.2017r.

Mariusz Luberda - Prezes Zarzadu
Cecylia Potera-  Prokurent - Gtdwna Ksiegowa
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