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1. Organizacja Grupy Kapitalowej

1.1. Podmioty podlegajace konsolidacji i tworzagce Grupe Kapitalowa IDMSA

Zgodnie z MSR 27 Grupa Kapitatowa to jednostka dominujgca oraz jej wszystkie jednostki zalezne.
IDMSA jest spotkg dominujgcg Grupy Kapitatowej IDMSA. Spdéiki zalezne nalezgce do Grupy
Kapitatlowej zostaty przedstawione w pkt. 1.3. niniejszego raportu. Jednostki stowarzyszone IDMSA
zostaty przedstawione w pkt. 1.5. niniejszego raportu.

Konsolidacjg na dzien 31.12.2016 r. zostaty objete wszystkie jednostki zalezne IDMSA (konsolidacja
metodg petng) oraz jednostki stowarzyszone (ujecie metodg praw wiasnosci).

1.2. Podmiot dominujacy

Nazwa podmiotu IDM Spotka Akcyjna w upadiosci uktadowej

Siedziba 31-027 Krakow, ulica Mikotajska 26 lok. 5

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie
Sad rejestrowy
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer w rejestrze 0000004483
Regon 351528670
NIP 676-20-70-700

Zgodnie ze Statutem gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

Rodzaj dziatalnosci Kod PKD
D2|aia’lnosF: maklerska zwigzana z rynkiem papieréw warto$ciowych i PKD 66.12.7
towaréw gietdowych
Dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami PKD 66.30.Z
Dziatalnos¢ holdingéw finansowych PKD 64.20.Z
Dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych PKD 64.30.Z
Pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
. ) . p PKD 64.99.Z

z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
Pozostate formy udzielania kredytéw PKD 64.92.7
Pozostata dziatalno$é wspomagajgca ustugi finansowe, z wytaczeniem

. . . PKD 66.19.Z
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami PKD 68.31.Z
Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe PKD 69.20.Z
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Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja PKD 70.21.Z7
Pozostate .doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i PKD 70.22.7
zarzadzania

P.ozosta+a.d2|aialnosc profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzieindziej PKD 74.90.7
niesklasyfikowana

Dziatalno$¢ wspomagajgca edukacje PKD 85.60.Z
D2|a.ialn,oscl firm centralnych (Head Office) i holdingéw, z wytgczeniem PKD 70.10.7
holdingéw finansowych

Pozostg’ra dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzieindziej nie PKD 63.99.7
sklasyfikowana

Dzierzawa _wiasnosm mtelektualne_J i podobnych produktow, z wytgczeniem PKD 77.40.7
prac chronionych prawem autorskim

Dziatalnos¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe PKD 82.91.Z
Pozostata dz!aialngs_c w_sp_on_1agamcaI prowadzenie dziatalnosci PKD 82.99 7
gospodarczej, gdzieindziej niesklasyfikowana

W zwigzku z wejsciem w zycie ustawy o zmianie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym oraz
zmianie niektorych innych ustawa (Dz. U. 2014 poz. 1161) Spotka dokonata stosownej aktualizacji
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w zakresie PKD. W zwigzku z dokonanymi zmianami przedmiot
dziatalnosci Spotki stanowia:

Rodzaj dziatalnosci Kod PKD
Pozostate Fioradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i PKD 70.22.7
zarzgdzania
Dziatalno$¢ holdingdéw finansowych PKD 64.20.Z
Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzieindziej niesklasyfikowana, PKD 64.99.7
z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych R
Pozostate formy udzielania kredytéw PKD 64.92.Z
Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem

. » PKD 66.19.Z
ubezpieczen i funduszy emerytalnych
Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami PKD 68.31.Z
Stosunki miedzyludzkie (public relations) PKD 70.21.Z
D2|a'ialn'osc. firm centralnych (Head Office) i holdingéw, z wytgczeniem PKD 70.10.7
holdingéw finansowych
Pozost.a’ra dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzieindziej nie PKD 70.10.7
sklasyfikowana
Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci

. C . PKD 82.99.Z

gospodarczej, gdzieindziej nie sklasyfikowana
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Dziatalnos¢ gospodarcza, na prowadzenie ktérej przepisy obowigzujgcego prawa wymagajg
zezwolenia wlasciwych organéw panstwowych jest podejmowana przez Spétke dopiero po uzyskaniu
stosownego zezwolenia.

Na dzien 31.12.2016 r. dziatalno$¢ gospodarcza IDMSA prowadzona byta w siedzibie Spofki
tj. w Krakowie przy ulicy Mikotajskiej 26 lok. 5, a takze w Warszawie przy ul. S. Okrzei 1A w budynku
Dominanty Praskiej (wyodrebnione miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej).

Na dzien 31.12.2016 r. Spotka nie posiadata jednostek organizacyjnych.
Skitad Zarzadu i Rady Nadzorcze;j:

Zarzadu IDMSA w roku 2016

Data

Imi¢ i nazwisko

Funkcja

01.01.2016r. -- 31.12.2016r.

Grzegorz Leszczynski

Prezes Zarzadu

Tomasz Piasecki

Wiceprezes Zarzadu

na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu IDMSA nie ulegt zmianie.

Skiad Rady Nadzorczej IDMSA w roku 2016

Data Imie i nazwisko Funkcja
Adam Konopka Przewodniczacy Rady
Nadzorczej
Robert Buchajski W'Ceprzsggjgr'gzzgpy Rady
01.01.2016 )

Krzysztof Przybylski

Czlonek Rady Nadzorczej

Adam Kompowski

Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Stokowski

Czlonek Rady Nadzorczej

Emil Stepien

Cztonek Rady Nadzorczej

w dniu 30.06.2016 r. rezygnacje ztozyt Robert Buchajski
w dniu 01.07.2016 r. rezygnacje ztozyt Dariusz Stokowski
w dniu 03.10.2016 r. NWZA powotato Magdalene Lewandowskg oraz Andrzeja taszkiewicza.

31.12.2016 .

Adam Konopka

Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej

Adam Kompowski

Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Przybylski

Czlonek Rady Nadzorczej

Emil Stepien

Czlonek Rady Nadzorczej

Magdalena Lewandowska

Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Laszkiewicz

Czlonek Rady Nadzorczej
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Prokurenci:
W Spéice nie dziatajg prokurenci.
Nadzér Sadowy:

W dniu 22 lipca 2014 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, VIII Wydziat
Gospodarczy do spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o ogtoszeniu
upadtosci IDMSA z mozliwoscig zawarcia uktadu. Sad upadtosciowy wyznaczyt rownoczesnie dla
Spotki nadzorce sgdowego w osobie Dariusza Sitka. Zgodnie z art. 180 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe i naprawcze w ramach prowadzonego nadzoru nadzorca sgdowy moze
w kazdym czasie kontrolowa¢ czynnosci upadiego, a takze przedsiebiorstwo upadiego oraz
sprawdzaé¢ czy mienie upadiego, ktére nie jest czescig jego przedsiebiorstwa jest dostatecznie
zabezpieczone przed zniszczeniem. Nadzorca sadowy petni swoje obowigzki do czasu
prawomocnego zatwierdzenia uktadu albo zakonczenia postepowania w inny sposaéb.

1.3. Jednostki zalezne — bezposrednia kontrola IDMSA
Na dzien 31 grudnia 2016 r. jednostkami bezposrednio zaleznymi od IDMSA byty:

53

%

Electus S.A.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0.

K 6 sp.zo.0.

Devoran S.A.

Inventum Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych w likwidaciji.

53

%

53

%

53

%

53

%

Electus Spétka Akcyjna:

siedziba spotki znajduje sie w Lubinie, przy ulicy Stowianskiej 17 (59-300 Lubin). Electus S.A.
jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000156248.
Sadem Rejestrowym spotki jest Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy KRS. Spétce nadano numer NIP: 6922231277 oraz Regon: 390745870.

Kapitat zaktadowy Electus S.A. wynosi 960.916,00 zt i dzieli sie na 9.609.160 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

IDMSA posiada bezposrednio 7.361.862 akcji Electus S.A. co stanowi 76,61% udziatu w kapitale
zaktadowym spotki i odpowiada 76,61% udziatu w ogdlne liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
spotki.

IDMSA.PL Doradztwo Fianansowe spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia:

siedziba spotki znajduje sie w Krakowie, przy ulicy Mikotajskiej 26/5 (31-027 Krakéw). Spoétka
jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000196154.
Sadem Rejestrowym spétki jest Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiesécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS. Spétce nadano numer NIP: 6762259047 oraz Regon: 356799214

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 200.000,000 zt i dzieli sie na 4.000 udziatéw o wartosci nominalnej
50,00 zt kazdy udziat.

IDMSA jest wiascicielem 100% udziatéw w IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z o.0. jest wiascicielem 60 udziatdw o wartosci nominalnej
100,00 zt kazdy udziat, spotki dziatajgcej pod firmg 4archiw sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
(KRS: 0000353853), co odpowiada 100% wartosci kapitatu zaktadowego tej spotki.

K6 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia:
siedziba spoétki znajduje sie w Krakowie (Maty Rynek 7, 31-027 Krakéw). Spodtka jest wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000213634. Sgdem
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Rejestrowym spoétki jest Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS. Spétce nadano numer NIP: 9281838715 oraz Regon: 971302315.

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 6.031.000,000 zt i dzieli sie na 100 udziatdw o wartosci nominalnej
60.310,00 zt kazdy udziat.

IDMSA jest wtascicielem 100% udziatéw w K6 sp. z o.0.

Devoran S.A.

Devoran S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bekasow 74, 02-803 Warszawa, wpisana do wpisana
do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000260376, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla
M. St. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. kapitat zakladowy Devoran S.A. wynosit 2.787.367,00 zt i dzielit sie
na 9.291.226 akcji o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda akcja.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. spétka IDMSA posiadata 8.206.228 akcji w kapitale zaktadowym
Devoran S.A. o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda akcja, co stanowi 88,32 % udziatu w kapitale
zaktadowym podmiotu.

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIlI Wydziat Gospodarczy
KRS dokonat w dniu 20 styczna 2017 r. wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Devoran S.A.
w drodze emisji 14.233.603 akcji serii M o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda akcja. W zwigzku
z podwyzszeniem kapitatu zakladowego zmniejszeniu ulegt procentowy udziat IDMSA w kapitale
zaktadowym i liczbie gtoséw z 88,32% do 34,88%.

Devoran S.A. jest spotkg publiczng ktérej akcje notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Inventum Y Findusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych w likwidacji:

siedziba funduszu miesci sie w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 (00-549 Warszawa). Fundusz zostat
utworzony w 2008 r. Fundusz jest wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem 415
przez Sad Okregowy w Warszawie prowadzgcy rejestr funduszéw inwestycyjnych.

Zgodnie z § 26 ust. 1 Statutu celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywow funduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

W dniu 29 maja 2014 r. rozpoczeto proces likwidacji funduszu.

7 pazdziernika 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje w sprawie cofniecia Inventum
Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A. zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci - decyzji
nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci. Zgodnie z art. 68 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych [Dz. U. nr 146. Poz. 1546 z 2004r,. z péz. zm.] od dnia wydania ww.
decyzji, podmiotem uprawnionym do reprezentowania funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych
dotychczas przez Towarzystwo jest depozytariusz tj. Raiffeisen Bank Polska S.A., ktéry jest
jednoczesnie likwidatorem funduszu. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK IDMSA,
Inventum Y FIZAN jest konsolidowany zgodnie z wymogami MSR27, co oznacza objecie funduszu
konsolidacjg petnag. Spotki posiadane przez Inventum Y FIZAN, ktore wedtug MSSF spetniajg definicje
jednostek zaleznych funduszu traktowane sg jako jednostki zalezne IDMSA (zaleznos¢ posrednia).

Jedynym uczestnikiem funduszu jest IDMSA, ktéry posiada tgcznie 441.343 certyfikaty inwestycyjne,
w tym:

- 310.538 certyfikatow inwestycyjnych serii |
- 23.927 certyfikatow inwestycyjnych serii ll
- 35.651 certyfikatow inwestycyjnych serii lll
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- 71.227 certyfikatow inwestycyjnych serii IV

co odpowiada 100% udziatowi we wszystkich wyemitowanych i nie umorzonych certyfikatach
wyemitowanych przez Inventum Y FIZAN w likwidacji.

Zgodnie z komunikatem przekazanym przez Raiffeisen Bank Polska likwidacja funduszu przewidziana
jest na dzien 29 listopada 2016 r.

1.4. Jednostki zalezne — posrednia kontrola IDMSA

4 Archiw sp. z o.0.

siedziba spotki miesci sie w Katowicach, przy ulicy Scigaty 10 (40-208 Katowice). Spétka wpisana jest
do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000353853. Sad
Rejestrowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 6.000,00 zt i dzieli sie na 60 udziatdéw o wartosci
nominalnej 100,00 kazdy udziat.

Spotka jest podmiotem zaleznym od IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. ktére posiada 100%
udziatow uprawniajacych do oddania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

1.5. Jednostki stowarzyszone

Budownictwo Polskie Spétka Akcyjna:

spotka Budownictwo Polskie S.A. zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym
dla m. st. Warszawy, XllI Wydziat Gospodarczy KRS w dniu18 sierpnia 2008 r. Przedmiotem
dziatalnosci spdtki sg ustugi budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych
i niemieszkalnych.

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 200.000,00 zt i dzieli sie na 2.000.000 akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda.

Na dziehn 30 czerwca 2016 r. IDMSA posiadat 900.000 akcji Spotki, co stanowito 45% udziatu
w kapitale zaktadowym i 45% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

1. Opis dziatalnosci podmiotéw tworzacych Grupe Kapitalowg IDMSA wraz z informacjg o
podstawowych produktach, towarach i ustugach

IDM S.A. w upadtosci uktadowej:

dziatalno$¢ IDMSA nakierowana jest na takie obszary aktywnosci jak: operacje przeksztatceniowe,
fuzje, przejecia, transakcje na rynku niepublicznym, wsparcie sprzedazy papieréw wartoSciowych,
posrednictwo finansowe oraz dziatalno$¢ doradcza zwigzana z pozyskiwaniem finansowania przez
podmioty dziatajgce na rynku kapitatowym, a takze restrukturyzacjg zadtuzenia.

Spotka Swiadczy ustugi dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa
jak réwniez innych zagadnien zwigzanych z takg strategia lub strukturg, w tym takze ustugi w zakresie
przygotowywania dokumentacji prawnej.
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Electus Spétka Akcyjna:

dziatalnos¢ spofki zwigzana jest z rynkiem kapitatowym. Przewazajgca czes¢ dziatalnosci polega na
wspieraniu ptynnosci finansowej sektora publicznego w szczegoélnosci sektora stuzby zdrowia,
jednostek budzetowych Skarbu Panstwa oraz ich kontrahentéw.

Electus S.A. koncentruje swojg dziatalno$¢ na takich obszarach jak obrét wierzytelnosciami, leasing
finansowy oraz dziatalno$¢ inwestycyjna.

Obecnie aktywnos¢ spotki zwigzana jest ze Scigganiem przystugujgcych spétce wierzytelnosci oraz
restrukturyzacji swoich zobowigzan finansowych.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia:

spotka $wiadczy przede wszystkim ustugi doradztwa finansowego, ustugi w zwigzku z emisjami akgji
oraz obligacji, a takze przygotowanie dokumentéw emisyjnych. Dziatalnos¢ spotki koncentruje sie na
Swiadczeniu ustug administratora zastawow rejestrowych.

K 6 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia:

przedmiotem dziatalnosci spoiki jest dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem, pozostata finansowa
dziatalnos¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych, a takze wynajem
i zarzgdzanie nieruchomosciami.

W okresie sprawozdawczym spétka nie prowadzita dziatalno$ci operacyjne;j.

Devoran S.A.:

Devoran S.A. jest spétkg inwestycyjng skupiajgcg sie na angazowaniu w przedsiewziecia, ktore przy
zwiekszonym ryzyku mogg przynieS¢ ponadprzecietng stope zwrotu, jak rowniez stabilne spétki
generujgce state zyski. Gtownym celem spotki jest wyszukiwanie i nabywanie podmiotéw
posiadajgcych atrakcyjne aktywa, stabilna pozycje finansowg, badz tez bardzo dobre perspektywy
rozwoju.

Devoran S.A. jest spotka publiczng ktorej akcje notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Informacja o rynkach zbytu, o posiadanych oddziatach oraz informacje o 2zrédtach
zaopatrzenia, z okresleniem uzaleznienia od jednego odbiorcy lub dostawcy, a w przypadku
gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy
ogoétem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz
jego formalne powigzania z jednostka

Spotki Grupy Kapitatowej IDMSA prowadzg dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

IDMSA

Na dzien 31.12.2016 r. IDMSA nie prowadzit dziatalnosci z wykorzystaniem jednostek
organizacyjnych. IDMSA prowadzi dziatalno$¢ wytgcznie na terenie Polski. Biorgc pod uwage
charakter dziatalno$ci oraz specyfike rynku finansowego Spétka nie wyodrebnia rynkéw zbytu wedtug
kryteridw geograficznych.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0.
Spdtka Swiadczy ustugi na rynku krajowym.
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K6 sp. zo.0.
Spoftka nie posiada oddziatéw. W Spoétce nie wystepuje uzaleznienie od jednego lub wiecej odbiorcow.

Electus S.A.
Spotka Electus S.A. prowadzi swojg dziatalno$¢ na terenie Polski.
W 2016 r. zaden z kontrahentow spoiki nie przekroczyt 10% progu udziatu w przychodach ogotem.

Devoran S.A.
Spdtka prowadzi dziatalno$é na rynku krajowym.

3. Informacje o zdarzeniach istotnie wplywajacych na dziatalnos¢ Grupy Kapitatlowej, jakie
nastapily w roku obrotowym 2016, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego

+ Zawarcie ugody pozasadowej przez Electus S.A. oraz nabycie udzialdbw w spéice
SPV 1sp.zo.o.:

W dniu 23 grudnia 2015 r. Elecus S.A. zawart ze spotkg Polski Fundusz Hipoteczny S.A. z siedzibg
we Wroctawiu ugode pozasgdowg wraz z warunkowg umowg przeniesienia udziatdw. Przedmiotem
umowy byto ustalenie warunkéw restrukturyzacji zadtuzenia Polskiego Funduszu Hipotecznego S.A.
w stosunku do Electus S.A. w taki sposob, ze Electus S.A. nie bedzie posiadat zadnych wierzytelno$ci
z tytutu obligacji serii ,U” wyemitowanych przez Polski Fundusz Hipoteczny S.A., co nastgpi m.in.
poprzez spetnienie przez Polski Fundusz Hipoteczny S.A. na rzecz Electus S.A. swiadczenia
w miejsce wykonania (datio in solutum). W celu zwolnienia Polskiego Funduszu Hipotecznego S.A.
z zobowigzania wobec Electus S.A. z tytutu obowigzku wykupu 1.124 sztuk obligacji serii ,U”,
o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda obligacja, tj. o tgcznej wartosci nominalnej w kwocie
1.124.000,00 zt wraz ze wszystkimi odsetkami i kosztami zwigzanymi z obligacjami, PFH przeniesie
na Electus S.A. 258 udziatéw o wartosci nominalnej 10.000,00 zt kazdy udziat tj. o facznej wartosci
nominalnej w kwocie 2.580.000,00 zt odpowiadajgcych catosci wysokosci kapitatu zaktadowego
w spétce dziatajgcej pod firmg SPV 1 sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. W dniu 22 lutego 2016 r.
spota Electus S.A. otrzymata od Polskiego Funduszu Hipotecznego S.A. zawiadomienie o spetnieniu
warunkow zawieszajgcych, od ziszczenia ktérych strony uzalezniaty skutecznos¢ przejecia
258 udziatéw o warto$ci nominalnej 10.000,00 zt kazdy udziat stanowigcych 100% udziatu w kapitale
zaktadowym w SPV1 sp. z 0.0. przez Electus S.A. Zgodnie z przestanym zawiadomieniem w zwigzku
ze spetnieniem warunkéw zawieszajgcych (o ktérych IDMSA informowat w raporcie biezgcym
nr 7/2016 z dnia 22 lutego 2016 r.) Electus S.A. nabyt ze skutkiem na dzieh 29 stycznia 2016 r.
w/w udziaty.

+ Nabycie pakietu kontrolnego akcji w Devoran S.A.:

W dniu 14 stycznia 2016 r. Sgd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie,
XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Devoran S.A. w zwigzku z emisjg 8.353.526 akcji serii L o wartosci nominalnej 0,30 z
kazda akcja. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostata potraktowana przez IDMSA
jako nabycie aktywow o znacznej wartosci w zwigzku z objeciem przez IDMSA 8.206.228 sztuk akcji
(0 czym IDMSA informowat w raporcie biezgcym nr 28/2015 z dnia 14 pazdziernika 2015 r.).
Tym samym nabyte przez IDMSA akcje stanowig 88,32% udziatu w kapitale zaktadowym Devoran
S.A. i uprawniajg do oddania 8.206.228 gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki.

+ Zawarcie ugody pozasgdowej wraz z porozumieniem przeduktadowym:

w dniu 15 lutego 2016 r.pomiedzy IDMSA a Bouders Limited zostala zawarta umowa, ktorej
przedmiot stanowi usuniecie rozbieznosci, co do wysokosci wierzytelnosci uktadowej przystugujace;j
Bouders, co w ocenie obu stron umowy wptynie pozytywnie na procedure ustalania listy wierzytelnosci
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oraz przyczyni sie do usuniecia potrzeby wnoszenia ewentualnych sprzeciwéw badz zazalen w toku
zatwierdzania listy wierzytelnosci w ramach postepowania upadtosciowego.

« Sprzedaz pakietu akcji IDH S.A.:

w wyniku realizacji transakcji (umowa cywilnoprawna) IDMSA w dniu 9 lutego 2016 r. zbyt
314.321.204 sztuk akcji na okaziciela ktérych emitentem jest spétka IDH S.A.. Przed dokonaniem
transakcji Spotka posiadata 354.056.312 sztuk akcji IDH S.A., odpowiadajgcych 20,10% udziatu
w kapitale zaktadowym IDH S.A. oraz uprawniajgcych do oddania 354.056.312 gtoséw na walnym
zgromadzeniu tej spotki co stanowi 20,10% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw. Po przedmiotowych
zdarzen IDMSA posiada 39.735.108 sztuk akcji Spoftki, ktérych liczba odpowiada 2,25% udziatu
w kapitale zaktadowym IDH oraz uprawnia do oddania 39.735.108 gtoséw na walnym zgromadzeniu
tej spotki co stanowi 2,25% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw. W dniu 8 kwietnia 2016 r. IDMSA
sfinalizowat sprzedaz pozostatego pakietu 2,25% akcji IDH. Bezposrednia konsekwencjg
w/w zdarzenia bylo wylgczenie w | kwartale 2016 r. spotki IDH ze struktury gospodarczej Grupy
Kapitatowej IDMSA.

+ Rejestracja zmiany wysokosci kapitatlu zakltadowego IDMSA:

w dniu 1 marca 2016 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego IDMSA
w zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego Spdtki dokonanym na podstawie Uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 22 grudnia 2015 r. w sprawie obnizenia
kapitatu zaktadowego w drodze obnizenia wartosci nominalnej akcji w celu wyréwnania czesci strat
poniesionych przez Spoétke w latach poprzednich oraz w sprawie zmiany Statutu Spéiki. Kapitat
zaktadowy zostat obnizony o kwote 63.317.349,35 zt tj. z kwoty 63.482.668,80 z do kwoty
165.319.45 zt poprzez obnizenie warto$ci nominalnej wyemitowanych przez IDMSA akcji z 19,20 zt
do kwoty 0,05 zt przypadajgcej na jedng akcje.

« Wyrok oddalajacy apelacje w sprawie powddztwa o zaptate przeciwko IDMSA:

w dniu 11 marca 2016 r. Sad Apelacyjny w Krakowie wydat wyrok oddalajgcy w czeéci apelacje
wniesiong przez IDMSA od wyroku Sadu Okregowego w Krakowie, Wydziat | Cywilny z dnia
12 czerwca 2015 r. w sprawie o zaplate z powddztwa Stawomira Ryczkowskiego z tytutu
odszkodowania (o czym IDMSA informowat w raporcie biezgcym nr 20/2015 2z dnia
16 czerwca 2015 r.). Sad oddalit apelacje w zakresie kwestionujgcym obowigzek zaptaty kwoty
1.964.000,00 zt oraz wuznat apelacje Spétki za zasadng w zakresie kwoty 36.000,00 =zt
i w konsekwencji zmienit wyrok Sgdu Pierwszej Instancji w taki sposéb, ze zostata zasgdzona od
Spokki na rzecz Stawomira Ryczkowskiego kwota 1.964.000,00 zt oraz koszty postepowania. Kwota
objeta sporem zostata wczesniej uwzgledniona w wartosci rezerw na zobowigzania w bilansie IDMSA.
Zasadzona na rzecz Stawomira Ryczkowskiego kwota roszczenia, stanowi wierzytelnos¢ uktadowg
w ramach toczgcego sie postepowania upadtosciowego IDMSA z mozliwoscig zawarcia uktadu.

« Zawarcie umowy znaczgcej przez IDMSA:

w dniu 24 maja 2016 r. pomiedzy IDMSA a spo6tka dziatajgcg pod firmg Niruchomosci-Korporacja sp. z
0.0. SKA zostata zawarta umowa na podstawie ktérej IDMSA przenidst na w/w spotke wymagalng
wierzytelnos¢ pieniezng w kwocie gtdwnej 1.605.600,00 zt wynikajaca z tytutu roszczenia o zwrot
zaliczki w zwigzku z wykonaniem przedwstepnej umowy sprzedazy akcji. W zamian za przeniesiong
wierzytelnos¢ nabywca dokonat na rzecz IDMSA pfatnosci kwoty 400.000,00 zt.

+ Uchylenie decyzji KNF o natozeniu kary na IDMSA:

w dniu 17 maja 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje (po ponownym rozpoznaniu
sprawy) o uchyleniu decyzji z dnia 18 marca 2014 r. w przedmiocie natozenia na IDMSA kary
pienieznej w wysokosci 500.000,00 zt i umorzyta postepowanie administracyjne w przedmiocie
natozenia sakcji z art. 233 ust. 2 Ustawy z dnia 27 maja o funduszach inwestycyjnych.
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% Rozliczenie umowy Toyota Bank Polska S.A.:

Spotka otrzymata od Toyota Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie oswiadczenie w ktérym Bank
poinformowat Spotke o:
1. wyplacie na rzecz Spdtki kwoty 1.120.114,13 zt jako nadwyzki z tytutu umowy przelewu
wierzytelnosci z dnia 31 sierpnia 2012 r. zawartej pomiedzy Bankiem a Spétka.
2. dokonaniu rozliczenia naleznych Bankowi (w przekonaniu Banku) kwot z tytulu odsetek
umownych, odsetek za opdznienie (karnych) oraz pozostatych kosztéw poniesionych przez
Bank.
3. potrgceniu przez Bank kwoty 33.205,78 zt z tytutlu umowy kredytu samochodowego
z dnia 12 lutego 2014 .
W zwigzku z w/w czynnosciami Bank przekazat Spofce powyzszg kwote.
W ocenie IDMSA dokonane potrgcenie oraz rozliczenie naleznosci ubocznych z Umowy jest
w czesci nieskuteczne. W ocenie IDMSA dokonana przez Bank wptata nie wyczerpuje catosci
roszczen pienieznych i niepienieznych wynikajgcych z Umowy. Tym samym IDMSA podejmie
dziatania ktore bedg zmierzaly do pelnego wyjasnienia zaistniatego stanu rzeczy zaréwno
pod wzgledem faktycznym jak i prawnym. IDMSA nie wyklucza, ze bedzie réwniez wobec Banku
dochodzit w przysztosci dalszych roszczen z tytutu nienalezytego wykonania Umowy.

« Wprowadzenie indywidualnej procedury raportowania:

w zwigzku z wejsciem w zycie w dniu 3 lipca 2016 r. Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku Spotka wprowadzita
Indywidualny System Raportowania w Spoétce jaki i w Grupie Kapitatowej IDMSA. Celem systemu jest:
(i) ustalenie zasad zbierania, okres$lania, selekcji, analizy i raportowania informacji poufnych w IDMSA
w drodze uwzgledniania zjawisk i zdarzen zachodzgcych w Spoéice oraz Grupie Kapitatowej, (ii)
wskazanie aktualnym lub potencjalnym akcjonariuszom oraz inwestorom zainteresowanym
finansowaniem Spdtki, zasad, ktérymi Spdtka bedzie sie kierowata w procesie wypetniania
obowigzkéw informacyjnych, (iii) umozliwienie Spoétce prawidtowego, skutecznego i transparentnego
przekazywania do wiadomosci publicznej informacji poufnych w sposdb zapewniajgcy poszanowanie
interesbw obecnych lub potencjalnych akcjonariuszy oraz podmiotéw zainteresowanych
finansowaniem Spétki oraz réwny dostep do informacji poufnych wszystkich cztonkéw rynku
kapitatowego.

+ Nabycie aktywoéw przez jednostke zalezng Devoran S.A.:

w dniu 19 pazdziernika 2016 r. jednostka zalezna od IDMSA tj. Devoran S.A. nabyla od spotki
dziatajgcej pod firmg Carom sp. z 0.0. 2.000 udziatéw w kapitale zaktadowym DLKF sp. z 0.0. za cene
4.254.300,00 zt.

< Emisja obligaciji serii ,,O” przez Electus S.A.:

w dniu 13 grudnia 2016 r. zarzad spotki zaleznej tj. Elctus S.A. podjagt uchwate w przedmiocie emisji
obligacji serii ,0” oraz ustalenia warunkoéw emisji tych obligacji. Na podstawie przedmiotowej uchwaty
wyemitowanych zostato 1000 sztuk obligacji o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej réwnej 1000,00 zt
kazda obligacja. Oprocentowanie obligacji ustalono na poziomie 8% w skali roku, zas termin wykupu
na dzien 4 grudnia 2017 r. Wyemitowane obligacje zostaly zabezpieczone zastawem rejestrowym na
258 udziatach o tacznej wartosci nominalnej 2.580.000,00 zt w spoétce SPV 1 sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu (KRS: 0000376941), ktére to udziaty sg wiasnoscig Electus S.A. Dodatkowym
zabezpieczeniem obligacji jest o$wiadczenie emitenta o poddaniu sie egzekucji wprost z aktu
notarialnego ztozone w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 k.p.c.

+« Utrata pakietu kontrolnego w Devoran S.A.:

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
KRS dokonat w dniu 20 styczna 2017 r. wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Devoran S.A. w
drodze emisji 14.233.603 akcji serii M o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda akcja. W zwigzku z
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podwyzszeniem kapitalu zaktadowego zmniejszeniu ulegt procentowy udziat IDMSA w kapitale
zaktadowym i liczbie gtoséw z 88,32% do 34,88%

+ Emisja obligaciji serii ,,P” przez Electus S.A.:

w dniu 14 lutego 2017 r. jednostka zalezna od IDMSA tj. Electus S.A. wyemitowata 2.000 obligac;ji
zwyktych imiennych, o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1.000,00 zt kazda obligacja
ti. o tgcznej wartosci nominalnej w kwocie 2.000.000,00 zi. Obligacje zostaty wyemitowane jako
zabezpieczone.

+ Emisja obligacji serii ,,R” przez Electus S.A.:

w dniu 2 marca 2017 r. jednostka zalezna od IDMSA tj. Electus S.A. wyemitowata 1.000 obligacji
zwyktych imiennych, o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1.000,00 zt kazda obligacja
ti. o tacznej wartosci nominalnej w kwocie 1.000.000,00 zt. Obligacje zostaty wyemitowane jako
zabezpieczone.

+ Emisja obligaciji serii ,,S” przez Electus S.A.:

w dniu 28 marca 2017 r. jednostka zalezna od IDMSA tj. Electus S.A. wyemitowata 1.000 obligac;ji
zwyktych imiennych, o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1.000,00 zt kazda obligacja
ti. o facznej wartosci nominalnej w kwocie 500.000,00 zt. Obligacje zostaly wyemitowane jako
zabezpieczone, o czym IDMSA informowat w raporcie biezgcym nr 4.2017 z dnia 28.03.2017 r.

% Przysadzenie wlasnosci nieruchomosci na rzecz Electus S.A.:

na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Jeleniej Goérze nastgpito przysadzenie witasnosci
nieruchomosci gruntowych potozonych w miejscowosci Krogulec, zapisanych w ksiegach wieczystych
JG1J/00040919/5, JG1J/00035063/1, JG1J/00036222/1 oraz JG1J/0002876/1. Przysadzenie w/w
nieruchomosci nastgpito za cene 2.398.633,30 zt i zwigzane jest z postepowaniem egzekucyjnym
wszczetym z wniosku Electus S.A. przeciwko dtuznikowi spétki tj. Anecie Gajewskiej-Sowie.

4. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych oraz opis czynnikéw i
zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalnos¢ Grupy
Kapitalowej IDMSA

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej IDMSA

w tys. w tys. w tys. w tys. EUR

PLN PLN EUR

I-XIl/2016 | I-X11/2015 | I-X11/2016 | I-XII/2015
Przychody z dziatalnosci podstawowej 1623 7 487 371 1789
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2290 14 592 523 3487
Zysk (strata) brutto 1984 3297 453 788
Zysk (strata) netto 2195 3281 502 784
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy
jednostki dominujgce; 2195 3281 502 784
Zysk netto przypadajgcy na udziaty
niekontrolujgce 0 0 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 3311 10 284 757 2 457
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej 684 677 156 162
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j -2 563 -12 223 -586 -2 922
Przeptywy pieniezne netto razem 1432 -1 261 327 -301
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcje zwykte
jednostki dominujacej 2195 3281 502 784
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w szt.* 3 306 389 3306 389 | 3 306 389 3 306 389
Zysk (strata) netto na 1 akcje zwyktg (w zt i EUR) 0,66 0,99 0,15 0,24
Rozwodniona liczba akcji w szt. ** 3306 389 3306 389 | 3306389 3 306 389
Rozwodniony zysk (strata) netto na 1 akcje
zwykig 0,66 0,99 0,15 0,24
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Aktywa razem 50 961 10831 11519 2542
Zobowigzania krétkoterminowe 75151 66 671 16 987 15 645
Zobowigzania wobec Klientéw 0 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 5951 1065 1345 250
Rezerwy na zobowigzania 13110 11 886 2963 2789
Kapitat wiasny -43 512 -68 919 -9 835 -16 172
Kapitat zaktadowy 165 63 483 37 14 897
Liczba akcji w szt. 3306 389 3306 389 3306 389 3306 389
Wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt i EUR) -13,16 -20,84 -2,97 -4,89
Rozwodniona liczba akcji w szt. 3306 389 3306 389 3306 389 3306 389
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na 1 akcje (w
zti EUR) -13,16 -20,84 -2,97 -4,89

Dla pozycji wynikowych przeliczonych na EUR zastosowano $rednig kurséw NBP, obowigzujgcych

na ostatni dzien kazdego miesigca:
12 miesiecy 2016 r. 4,3757 zt

12 miesiecy 2015 . —4,1848 zt

Dla pozycji bilansowych zastosowano kurs EUR na dzien:

30 grudnia 2016 r. 4,4240 zt

31 grudnia 2015r. — 4,2615z
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5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:
postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatléw witasnych emitenta, z okresleniem:
przedmiotu postepowanie, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron

wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta oraz dwu

lub wiecej

postepowan

dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych tagczna wartos¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatlow wtasnych emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci postepowan odrebnie
w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz
stron wszczetego postepowania

Postepowania sgdowe co do wierzytelnosci IDMSA:

0 zwrot kwoty

o
*

Obecnie sprawa
toczy sie przed
sgdem | Instanciji

Pozwany Wartosc¢ sporu Przedmiot sprawy Stan sprawy Stanowisko IDMSA
% Postepowanie
Powo6dztwo ﬁsct)z;g(\;vls??zete w ocenie IDMSA
Alior Bank S.A. 1.606.894,00 zt N - : powodztwo jest

zasadne

Postepowania sagdowe co do zobowigzan IDMSA:

Powdd

Wartosc¢ sporu

Przedmiot sprawy

Stan sprawy

Stanowisko IDMSA

Deutsche Bank
Polska S.A.

1.807.852,00 zt

Powoddztwo o
odszkodowanie

« Postepowanie
zostato wszczete
08.11.2013 .

« Obecnie sprawa
toczy sie przed
sgdem | Instanciji

w ocenie IDMSA
powddztwo nie jest
zasadne

Blue Point sp. z
0.0.

2.859.00,55

Powodztwo o zaptate

« Postepowanie
zostato wszczete
23.04.2013r.

% Obecnie sprawa
toczy sie przed
sgdem | Instanciji

w ocenie IDMSA
powddztwo nie jest
zasadne

Temar sp. z 0.0.

1.191.776,00 zt

Powoédztwo o
odszkodowanie

« Postepowanie
zostato wszczete
10.01.2014 .

« Obecnie sprawa
toczy sie przed
sgdem | Instanciji

w ocenie IDMSA
powddztwo nie jest
zasadne

Wszystkie sprawy, w ktérych IDMSA jest strong pozwang, w szczegolnosci wskazane powyzej sg
roszczeniami powstatymi przed dniem 22 lipca 2014 r. tj. przed dniem ogfoszenia upadtosci z
mozliwoscig zawarcia uktadu. W przypadku zasgdzenia przez sad orzekajgcy na niekorzys¢ IDMSA,
wszystkie te wierzytelnosci zostang objete uktadem.

Postepowania sgdowe co do zobowigzan Electus S.A.:

Powéd Wartosc¢ sporu Przedmiot sprawy Stan sprawy Stanowisko IDMSA
< Postepowanie
Bank Polskiei zostato wszczete w ocenie
MK POISKIe) Powddztwo o 25.02.2015 1. Electus S.A.
Spotdzielczosci 6.000.000,00 z R . ) .
SA zaptate +  Obecnie sprawa powddztwo nie
o toczy sie przed jest zasadne
sadem | Instanciji.
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Pozwwany ztozyt
sprzeciw od
nakazu zaptaty

6. Opis istotnych czynnikoéw ryzyka i zagrozen

IDMSA

1) RYZYKO ZWIAZANE Z POSTEPOWANIEM UPADLOSCIOWYM:

w dniu 22 lipca 2014 r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, VIII Wydziat

Gospodarczy do spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wybratl postanowienie o ogtoszeniu

upadtosciowym Spotki z mozliwoscig zawarcia uktadu. W zwigzku z przedmiotowg sytuacjg

nadrzednym celem jest prowadzenie i rozwdj dziatalnosci operacyjnej przez IDMSA oraz zawarcie i

wykonanie uktadu z wierzycielami.

Postepowanie upadfosciowe jest czasochtonne a jego wynik jest uwarunkowany wieloma czynnikami,

na ktére IDMSA nie ma wptywu.

Kluczowg kwestie stanowi przekonanie wierzycieli do poparcia propozycji ukladowych, ktére zostang

wypracowane po wnikliwej analizie zgtoszen wierzytelnosci i poroéwnaniu ich z dokumentacjg Spétki.

Pomimo starah Zarzadu Spotki istnieje ryzyko zmiany opcji prowadzonego postepowania

z postepowania z mozliwoscig zawarcia uktadu na postepowanie obejmujagce likwidacje majatku

Spoiki.

Przedmiotowe ryzyko moze zosta¢ zaktualizowane, w szczegdlno$ci w nastepujacych przypadkach:

« wystgpienia sytuacji, gdy Spoétka pomimo podejmowanych dziatan nie bedzie przygotowana
pod wzgledem organizacyjnym lub finansowym do sanacji uktadowej;

« braku zdolnosci do biezgcego regulowania swoich biezgcych zobowigzan powstatych po
ogtoszeniu upadtosci;

% wystgpienia sytuacji, gdy postepowanie z mozliwoscig zawarcia ukfadu byloby niekorzystne
dla wierzycieli Spofki;

%+ braku odpowiedniego poziomu przychodow z biezgcej dziatalnosci prowadzonej po ogtoszeniu
upadtosci.

2) RYZYKO ZWAZANE Z PROCESEM RESTRUKTURYZACJI:

Spotka prowadzi proces restrukturyzacji majacy na celu ,uporzadkowanie” Grupy Kapitatowej IDMSA
oraz portfela inwestycyjnego. Istnieje ryzyko nieosiggniecia ustalonych przez Zarzad zatozen
restrukturyzacyjnych a podjete dziatania okazg sie nieefektywne lub niewystarczajgce dla poprawienia
sytuacji Spotki.

3) RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA:

po zaprzestaniu wykonywania dziatalnosci maklerskiej IDMSA rozwija nowy profil aktywnosci, ktérego
przedmiot stanowi dziatalnos¢ doradcza zwigzana =z szerokim rozumieniem finansowania
przedsiebiorstw. W branzy w ktérej IDMSA rozwija swojg dziatalnos¢ panuje bardzo duza konkurencja
zwigzana z réznorodnoscig podmiotow Swiadczgcych tozsame ustugi. W tym wzgledzie kluczowg
przewagg IDMSA jest dotychczas wypracowane know-how, ktére w dalszym ciggu musi ulegac
modyfikacjom w zwigzku z dostosowaniem rodzaju i poziomu $wiadczonych ustug do oczekiwan
klientow.

4) RYZYKO NIEMOZLIWOSCI KONTYNUACJI DZIALALNOSCI:

zarowno jednostkowe jak i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej IDMSA

zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej

12 miesiecy od dnia bilansowego tj. 31 grudnia 2016 r. W ocenie Zarzgdu IDMSA sytuacja prawno-

finansowa Spotki (upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia ukfadu) usprawiedliwia identyfikacje ryzyka w
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postaci niemozliwosci dalszej kontynuacji dziatalno$ci. Okolicznoscig mogaca uniemozliwi¢ dalsze
prowadzenie dziatalnosci jest brak akceptacji w przysziosci przez wierzycieli Spotki wypracowanych
propozycji uktadowych co moze skutkowac¢ (i) niemozliwoscig zawarcia uktadu i tym samym, (ii)
brakiem restrukturyzacji zadtuzenia.

5) RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU:

akcjonariat IDMSA jest rozproszony, a w Spétce brak jest inwestora strategicznego. Z tego wzgledu
istnieje ryzyko braku porozumienia pomiedzy akcjonariuszami w istotnych dla Spdtki kwestiach, a
takze Spoétka moze stac sie tatwym obiektem przejecia przez inny podmiot.

Nalezy jednak zauwazy¢, ze znaczny pakiet akcji pozostaje w reku Prezesa Zarzadu, ktéry jest
zwigzany z IDMSA od kilkunastu lat. StabilnoS¢ tej czesci akcjonariatu przejawiajgca sie
w statym i wzglednie wysokim zaangazowaniem w znacznym stopniu zmniejsza ryzyko zwigzane ze
strukturg akcjonariatu.

6) RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW:

dalszy rozwoj IDMSA zalezy od wiedzy i doswiadczenia wysoko wykwalifikowanych pracownikéw
i kadry zarzadzajacej. Istnieje ryzyko, ze strata kluczowych pracownikéw w krétkim terminie moze
znalez¢ przetozenie na spadek efektywnosci dziatania Spétki oraz na jej wynik finansowy.

7) RYZYKO ZWIAZANE Z REALIZOWANYMI UMOWAMI:

istotna czes$¢ dziatalnosci IDMSA zwigzana jest z realizacjg konkretnych zlecen. Z tego tez powodu
IDMSA ponosi ryzyko niewykonania zlecenia z réznych wzgledéw, w tym niezaleznych od Spotki. Taki
stan rzeczy moze spowodowac zmniejszenie poziomu przychodéw i tym samym osiggnietych zyskow.
Charakter zlecenia zwigzany jest réwniez z nienalezytym wykonaniem powierzonych czynnosci co
moze znalez¢é odzwierciedlenie w postaniu roszczen odszkodowawczych. IDMSA doktada wszelkich
staran aby realizowane przez Spotke zlecenia zostaty nalezycie zrealizowane.

8) RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA FINANSOWA;:

aktualna sytuacja zaréwno pod wzgledem finansowym jak i prawnym uniemozliwia Spdtce pozyskanie
zewnetrznego kapitatu obrotowego. Zarzad IDMSA realizujgc proces restrukturyzacji oraz nowe
projekty biznesowe podejmuje starania w celu zapewnienia odpowiedniego bilansowania wptywéw i
wydatkow.

9) RYZYKO ZWIAZANE Z ODZYSKIWANIEM NALEZNOSCI:

IDMSA dochodzi m.in. w drodze postepowan sgdowych naleznosci przystugujagce Spéice.
W tym wzgledzie istnieje ryzyko niepomysinego dla IDMSA zakonczenia sporu sgdowego, bgdz
nieodzyskania zasgdzonej na rzecz IDMSA naleznosci m.in. z powodu bezskutecznosci egzekucji.

10) RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W PAPIERY WARTOSCIOWE:

IDMSA jak réwniez podmioty z Grupy Kapitatowej Spoétki opierajg czes¢ swojej dziatalnosci na
inwestycjach w instrumenty finansowe takie jak papiery wartosciowe spétek publicznych
i niepublicznych oraz udzialy. Celem tworzenia portfeli inwestycyjnych jest osiggniecie
satysfakcjonujgcego wyniku w srednioterminowej perspektywie. Instrumenty finansowe przeznaczone
do obrotu wyceniane sg w sprawozdaniach finansowych wedtug wartosci godziwej ustalonej w oparciu
o wtasny model wyceny. Istnieje ryzyko, ze w przypadku uaktualnienia wyceny wystgpi negatywny
wplyw na wynik finansowy. Istnieje réwniez ryzyko, ze poczynione inwestycje nie przyniosg
spodziewanej stopy zwrotu co znajdzie odzwierciedlenie w niekorzystnym wyniku finansowym.

11) RYZYKO ZWIAZANE Z ZADLUZENIEM EMITENTA:

w dniu 22 lipca 2014 r. ogtoszona zostata upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu. Zobowigzania
IDMSA powstate przed ogtoszeniem upadiosci stanowig wierzytelnosci uktadowe, ktére zostang
zaspokojone w ramach toczgcego sie postepowania poprzez zawarcie i wykonanie uktadu
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z wierzycielami. Spétka na biezgco reguluje natomiast wierzytelnosci powstate po ogtoszeniu
upadtosci. Istnieje jednakze ryzyko, ze Spotka nie bedzie w stanie wywigza¢ sie ze swoich
zobowigzan pozauktadowych co moze doprowadzi¢ do zmiany opcji prowadzonego postepowania na
upadtos¢ obejmujaca likwidacje Spofki.

12) RYZYKO ZWIAZANE Z TOCZACYMI SIE SPRAWAMI SADOWYMI:

Spotka w toczacych sie sprawach sgdowych wystepuje zaréwno jako strona powodowa jak
i strona pozwana. Z tego tez wzgledu Zarzad Spoftki dostrzega ryzyko niekorzystnych rozstrzygnieé
w prowadzonych postepowaniach.

Nalezy zwrdci¢é uwage, ze wszystkie sprawy, w ktorych IDMSA uczestniczy jako strona pozwana
dotyczg potencjalnych roszczen, kitdére powstaty przed ogtoszeniem upadiosci i w sytuacii
niekorzystnego rozstrzygniecia od Spotki kwoty zostang zaspokojone w ramach postepowania
upadfosciowego.

W sprawach, w ktérych IDMSA wystepuje jako strona powodowa, w przypadku korzystnego
rozstrzygniecia sprawy uzyskane w ten sposéb sumy badz aktywa powiekszg mase upadtosci.

13) RYZYKO ZWIAZANE Z KONIUNKTURA NA RYNKU KAPITALOWYM:

dziatalnos¢ IDMSA Sscisle powigzana jest z panujgcg koniunkturg na rynku kapitatowym. Zarzad
podejmuje dziatania zwigzane z rozwojem nowego profilu dziatalnosci Spotki, ktéry skupiony jest na
dziatalnosci doradczej zwigzanej z szerokorozumianym finansowaniem przedsiebiorstw.
Dekoniunktura w obszarze aktywnosci rynkowej IDMSA moze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej
przedsiebiorcy ograniczajg procesy inwestycyjne co znajdzie przediozenie na spadek
zapotrzebowania na kapitat, a taka sytuacja spowoduje ryzyko spadku przychodéw osigganych przez
Spotke.

14) RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI REGULACJI PRAWNYCH:

regulacje prawne zmieniajg sie w Polsce bardzo czesto, w szczegdlnosci w zakresie uregulowan
i interpretacji przepiséw podatkowych oraz uregulowan dotyczgcych dziatalnosci rynkéw kapitatowych
i prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Kazda ze wspomnianych zmian przepisobw moze
spowodowaé wzrost kosztow dziatalnosci Spotki jak i podmiotdw wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej IDMSA i wptyng¢ tym samym na wyniki finansowe oraz powodowa¢ trudnosci w ocenie
skutkow przysztych zdarzen czy decyz;ji.

15) RYZYKO ZWIAZANE Z NADZOREM NAD RYNKIEM KAPITALOWYM:

wyemitowane przez IDMSA papiery wartosciowe (akcje) znajdujg sie w obrocie na rynku
regulowanym. Z tego tez wzgledu Spdtka podlega obowigzkowemu urzedowemu nadzorowi nad
rynkiem kapitatowym sprawowanym przez Komisje Nadzoru Finansowego. Udziat Spoiki
w publicznym obrocie papierami wartosciowymi wigze sie z ryzykiem sankcji administracyjnych, w tym
kar finansowych za naruszenie przepiséw ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych lub
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

16) RYZYKO ZAWIESZENIA NOTOWAN:
Zarzad Gietdy Papieréw warto$ciowych w Warszawie S.A. moze zawiesi¢ na mocy § 30 Regulaminu
GPW obroét akcjami, ktorych jest IDMSA na okres trzech miesiecy:

= npawniosek IDMSA

= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu

= jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.
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17) RYZYKO ZWIAZANE Z WYKLUCZENIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH Z OBROTU

GIELDOWEGO:

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. wyklucza na mocy § 31 ust. 1 Regulaminu

GPW instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

+ jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona;

» na zgdanie Komisji Nadzory Finansowego;

w przypadku zniesienia dematerializaciji;

w przypadku wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu na rynku regulowanym przez

wiasciwy organ nadzoru.

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. moze wykluczyé na mocy § 31 ust. 2

Regulaminu GPW instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

% jezeli instrumenty finansowe przestaty spetnia¢ inne niz okreslony w § 30 ust. 1 pkt. 1
Regulaminu GPW warunek dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku;

+ jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie;

“* nawniosek emitenta;

+ wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania;

% jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

+ wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu;

+ jezeli w ciggu 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie
finansowym;

« wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa;
+» wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2015 r. o obrocie instrumentami

finansowymi, spotka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje

Nadzoru Finansowego papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi

zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwa

obrotu na tym rynku albo powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

B

5

%

5

%

ELECTUS S.A.

Dziatalnos¢ spotki zwigzane jest z rynkiem kapitatowym, na ktéry wptyw ma sytuacja ekonomiczna
kraju i na $wiecie.

Spotka zarzadza swojg ptynnoscig poprzez biezgce monitorowanie poziomu wymagalnych
zobowigzan, prognozowanie przeptywow pienieznych.. Spétka na biezgco monitoruje stany naleznosci
od kontrahentéw, przez co narazenie jej na ryzyko niesciggalnosci naleznosci jest nieznaczne.
Znaczna czesSC¢ dziatalnosci spdtki opiera sie na wspieraniu ptynnosci sektora publicznego
w szczegolnosci sektora publicznej stuzby zdrowia.

RYZYKO RYNKOWE:

spétka wybrata obszar dziatalnosci charakteryzujgcy sie stosunkowo duzym bezpieczenstwem
transakcji. Zaréwno ustugi finansowe da placéwek publicznej stuzby zdrowia , jednostek budzetowych
skarbu panstwa oraz ich kontrahentéw. Wierzytelnosci w stosunku do podmiotéw zwigzanych
z budzetem Skarbu Panstwa sg nalezno$ciami mozliwymi do odzyskania nawet w przypadku
zagtuszonej jednostki. Oszacowanie ryzyka inwestycyjnego, sprowadzajgcego sie gtdwnie do czasu
oczekiwania na zwrot zakupionych naleznosci, takze nie nastrecza trudnosci. Ryzyko, na ktére
nastawiona jest Spotka, oscyluje bardziej w kierunku ryzyka ptynnosci niz ryzyka rynkowego.

RYZYKO KREDYTOWE:
ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent moze nie dopetni¢ zobowigzan, co narazi Spotke na straty

finansowe.
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RYZYKO PLYNNOSCI:

Spotka zarzgdza ryzykiem plynnosci, utrzymujgc odpowiednig wielkosé kapitatu, wykorzystujac oferty
ustug bankowych, monitorujgc przeptywy pieniezne oraz dopasowujgc zapadalno$¢ aktywow
i zobowigzan finansowych.

RYZYKO ZMIANY STOPY PROCENTOWEJ:

spoétka w swojej dziatalnosci narazona jest na ryzyko stopy procentowej wynikajgce z rodzaju
stosowanych przez Spétke aktywow. W ich strukturze znajdujg sie aktywa, ktérych oprocentowanie
oparte jest na statej bgdz zmiennej stopie procentowej. Oprécz ciggtego monitorowania stop
procentowych Spétka minimalizuje niekorzystne dla transakcji wahania stép procentowych Spétka
stosuje transakcje zabezpieczajgce typu Interest Rate Swap (IRS).

RYZYKO UTRATY OBECNYCH LUB NIE POZYSKIWANIE NOWYCH KLIENTOW:

utrata obecnych klientéw Electus S.A. moze niekorzystnie wptyna¢ na osiggane przez Spotke wyniki,
a niemozliwos¢ pozyskania nowych klientdw moze uniemozliwi¢ realizacje zaktadanej strategii
rozwoju.

RYZYKO NIEPOZYSKANIA ZRODEL FINANSOWANIA DLA DALSZEGO ROZWOJU SPOLKI:

w toku biezgcej dziatalnosci Spoétka poszukuje zewnetrznych zrodet finansowania, ktére zapewniajg
biezgcy obrot wynikajgcy z zakupu nowych wierzytelnosci lub terminowego regulowania tych juz
nabytych. Na zewnetrzne zrddfa finansowania sktadaja sie srodki z emisji obligacji oraz kredytéw i linii
kredytowych w bankach. Niepozyskanie przez spotke zewnetrznych srodkéw na biezgca dziatalno$é
moze prowadzi¢ do pogorszenia zaktadanych wynikéw finansowych albo nawet do utraty ptynnosci.
Spotka minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez biezgce monitorowanie przeptywdw finansowych.

DEVORAN S.A.

RYZYKO ZWIAZANE Z NIEWYSTARCZAJACYM POZIOMEM KAPITALU WLASNEGO | GROZBA
UPADLOSCI SPOLKI

Zwiekszenie jak i rozszerzenie dziatalnosci gtéwnej Spotki poprzez inwestycje w pozyskanie nowych
projektow zawsze skutkuje zwiekszeniem zapotrzebowania na kapitat obrotowy

RYZYKO ZWIAZANE Z KONIUNKTURA GOSPODARCZA:

na stopien realizacji celéw, okreslonych przez Zarzad oraz na sytuacje finansowg Spétki ma wptyw
sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na swiecie. Na wyniki finansowe generowane przez Emitenta
majg wptyw czynniki gospodarcze na ktére Emitent nie ma wptywu m.in. tempo wzrostu i wartosé
Produktu Krajowego Brutto, poziom inflacji, stopa bezrobocia oraz poziom stép procentowych.
Pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej moze mie¢ wptyw na utrzymanie dotychczasowych oraz
pozyskanie nowych klientdéw, poniewaz w sytuacji dekoniunktury i koniecznosci redukcji kosztéw
obszar ustug zewnetrznych jest brany pod uwage w pierwszej kolejnosci.

RYZYKO SKALI DZIALANIA:

dziatalno$¢ Spodtki zaktada wzrost skali prowadzonej dziatalnosci, co wigze sie ze zmianami
organizacyjnymi. Efektem wzrostu skali dziatania bedzie wydzielenie kompetenc;ji i uprawnien, ktére
do tej pory lezaty w gestii Zarzadu. Istnieje ryzyko, ze Spétka nie poradzi sobie z organizacyjnym oraz
strategicznym dostosowaniem struktury do zwiekszonej skali dziatania. Ziszczenie sie niniejszego
ryzyka moze spowodowac trudnosci w realizacji zatozonej strategii rozwoju, a tym samym nie pozwoli
uzyskaé zaktadanego tempa wzrostu.
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RYZYKO ZWIAZANE Z JEDNOOSOBOWYM ZARZADEM EMITENTA:

istnieje ryzyko, ze w przypadku choroby, rezygnacji, bgdz wystapienia innych zdarzen losowych
ograniczajacych mozliwo$s¢ sprawowania swojej funkcji przez Czionka Zarzgdu biezace
funkcjonowanie Spdétki moze by¢ utrudnione, co moze negatywnie przetozy¢ sie na osiggany wynik
finansowy. Umowa Spétki przewiduje mozliwosé powotania Zarzgdu wieloosobowego, czego Emitent
nie wyklucza w przysztosci.

RYZYKO NIEKORZYSTNYCH ZMIAN W PRZEPISACH PODATKOWYCH:

Polski system podatkowy jest niestabilny i nieprecyzyjny. Czeste nowelizacje ustaw podatkowych
powodujg rozbieznosci w interpretacji przepiséw przez organy skarbowe i przedsiebiorcéw. Ponadto,
diugie okresy przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz mozliwos¢ nakfadania wysokich kar
pienieznych przez organy podatkowe powodujg brak pewnosci prawnej. Ewentualne zmiany
przepisow podatkowych lub rozbieznosci interpretacyjne moga negatywnie wptyngé na rozwoj
i dziatalno$¢ Spotki.

RYZYKO NIEKORZYSTNYCH ZMIAN POZOSTALYCH PRZEPISOW PRANYCH:

Czeste zmiany przepiséw prawnych moga niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnos¢ Spétki. Odnosi sie to
w szczegolnosci do zmian regulacji obejmujgcych prawo handlowe, prawo pracy i ubezpieczen
spotecznych oraz przepisy regulujgce dziatalno$¢ gospodarczg. Brak stabilnosci prawnej powoduje
brak jednolitej wyktadni przepiséw, co moze prowadzi¢ do kosztownych i dtugotrwatych postepowan
sgdowych. Ponadto, zmiany przepiséw czesto zwigzane sg z kosztowng adaptacjg prowadzonej
dziatalnosci do nowych wymogow. Dodatkowo, czionkostwo Polski w Unii Europejskiej powoduje
koniecznos¢ dostosowania przepisow krajowych do wymogéw unijnych. Istnieje ryzyko, ze
wprowadzone zmiany przepiséw prawnych lub ich interpretacja mogg negatywnie wptynaé na rozwdgj
Spoiki oraz jego sytuacje finansowa.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z 0.0.:

Dziatalnos¢ spdtki zwigzana jest z rynkiem kapitatowym, na ktéry wptywa sytuacja ekonomiczna
w szczegolnosci w kraju. Spotka zarzadza swojg ptynnoscig poprzez biezgce monitorowanie poziomu
wymagalnych zobowigzan oraz prognozowanie przeptywdw pienieznych. Spdtka monitoruje stan
nalezno$ci od kontrahentéw przez co ogranicza ryzyko niesciggalnosci naleznosci.

W roku 2016 spétka zostata skreslona z listy autoryzowanych doradcéw na rynku NewConnect, ktéra
to dziatalno$¢ stanowita jej gtéwne zrodio przychodéw. W zwigzku z powyzszym spétka prowadzi
analize pod wzgledem mozliwosci prowadzenia i rozwoju dziatalnosci w innych segmentach
zwigzanych z rynkiem kapitatowym.

K 6 sp.zo.o.

Spotka w roku 2016 nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej, zatem nie mozna wskazaé istotnych
czynnikow i zagrozen dla spétki. W przysziosci spotka moze staé sie bazg dla realizacji nowych
projektow inwestycyjnych, ktére SA rozpatrywane przez IDMSA.
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7. Opis gtownych cech stosowanych w Grupie Kapitatowej emitenta systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

L. P.

PODMIOT

OPIS GLOWNYCH CECH KONTROLI WEWNETRZNEJ |
ZARZADZANIA RYZYKIEM

IDMSA

za system kontroli wewnetrznej w Spodice i jego skuteczno$c
w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportow
okresowych  przygotowywanych i publikowanych zgodnie z
obowigzujgcymi Spotke przepisami odpowiedzialny jest Zarzad.
Struktura organizacyjna jest dostosowana do rodzaju dziatalnosci
prowadzonej przez Spotke i okresla obowigzki, kompetencje oraz
zakres odpowiedzialnosci poszczegolnych komoérek organizacyjnych, a
takze stanowi uzupetnienie przyjetej polityki rachunkowosci i istotny
element zarzadzania ryzykiem w procesie sprawozdawczosci
finansowej. System kontroli wspierany jest réwniez przez wdrozony
w Spoétce system informatyczny zapewniajgcy podziat kompetenciji
i dostepu do zasobow informacyjnych, w szczegélnosci do danych
finansowo-ksiegowych.

Przygotowujac okresowe i roczne sprawozdania finansowe Spétka w
sposob ciggly stosuje zasady wynikajgce z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci i Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz wydanych do tych Standaréw
interpretacji. W sprawach nieuregulowanych przez te Standardy
Spotka stosuje zasady okreslone w ustawie o rachunkowosci oraz
przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie. Sporzadzone
sprawozdania finansowe sg zatwierdzane przez Zarzad. Zaréwno
jednostkowe, jak i skonsolidowane potroczne sprawozdania finansowe
podlegajg przeglgdowi, a roczne sprawozdania finansowe podlegajg
badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Zapewnia to
dodatkowg kontrole w odniesieniu do sporzadzanych sprawozdan
finansowych oraz stosowanych wewnetrznych proceséw kontroli.
Zalecenia audytora powstate w wyniku dokonanego przeglgdu lub
badania sg wdrazane przez Spoétke i uwzgledniane w kolejnych
okresach. Biegtego rewidenta wybiera Rada Nadzorcza Spoftki sposréd
renomowanych firm audytorskich na podstawie rekomendacji Komitetu
Audytu.

ELECTUS S.A.

Za system kontroli wewnetrznej w Spétce i jego skutecznos¢ w
procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych i raportow
okresowych  przygotowywanych i publikowanych zgodnie z
obowigzujgcymi Spotke przepisami odpowiedzialny jest Zarzad.
Struktura organizacyjna jest dostosowana do rodzaju dziatalnosci
prowadzonej przez Spotke i okresla obowigzki, kompetencje oraz
zakres odpowiedzialnosci poszczegoinych komoérek organizacyjnych, a
takze stanowi uzupetnienie przyjetej polityki rachunkowosci i istotny
element zarzgdzania ryzykiem w procesie sprawozdawczosci
finansowej. System kontroli wspierany jest réwniez przez wdrozony
w Spétce system informatyczny zapewniajgcy podziat kompetencji i
dostepu do zasobdéw informacyjnych, w szczegdlnodci do danych
finansowo-ksiegowych.
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Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe na podstawie ustawy o
IDMSA.PL rachunkowosci oraz przepisow podatkowych. Sprawozdanie nie
DORADZTWO podlega badaniu biegtego rewidenta. Nie stosuje szczegdinych
FINANSOWE SP. | przepisow zwigzanych z kontrolg wewnetrzng i zarzgdzaniem ryzkiem.
Z 0.0.
Spdtka prowadzi ksiegi rachunkowe na podstawie ustawy o
rachunkowosci oraz przepisbw podatkowych. Sprawozdanie nie
podlega badaniu biegtego rewidenta. Nie stosuje szczegdlnych
K6SP.Z0.0. ., . . ) .
przepisdw zwigzanych z kontrolg wewnetrzng i zarzgdzaniem ryzkiem.
Rachunkowosc¢ przedsiebiorstwa wprawdzie prowadzona jest zgodnie
DEVORAN S.A. z Ustawg o Rgchunkowoéci i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

8. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej IDMSA z
uwzglednieniem znanych IDMSA uméw zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umow
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji

Szczegotowe informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy kapitatowej IDMSA IDMSA
podat w raportach biezgcych przekazanych w roku 2016.

9. Informacja o powigzaniach organizacyjnych Ilub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami, okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji
kapitalowych dokonanych poza grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania

< Spotki publiczne, w ktdrych zaangazowanie IDMSA posrednio lub bezposrednio wynosi co najmniej 5%

TS :
Liczba z:I:::E:) % \:1l:a ’::)t:a:ih Przedstawiciel Przedstawiciel
Nazwa spotki posiadanych wym g IDMSA w IDMSA w Radzie
.. na walnym . s .
akcji X Zarzadzie spotki Nadzorczej
zgromadzeniu
Silva Capital Group S.A.
P ) P 35.653.761 13,05 % 0 0
Devoran S.A.(**) 8.206.228 88,32 % 0 0

(*) IDMSA zaangazowany jest posrednio takze poprzez Inventum Y FIZAN w likwidacji

(**)Sgd Rejonowy dla Miasta Stoftecznego Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy
KRS dokonat w dniu 20 styczna 2017 r. wpisu podwyziszenia kapitatu zaktadowego Devoran S.A.
w drodze emisji 14.233.603 akcji serii M o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda akcja. W zwigzku
z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego zmniejszeniu ulegt procentowy udziat IDMSA w kapitale zaktadowym i
liczbie gtosow z 88,32% do 34,88%.
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«»+  Spétki niepubliczne, w ktérych zaangazowanie IDMSA posrednio lub bezposrednio wynosi co najmniej 5%

Liczba z:I::i:;\i{; vrvnkia'::)t:z-::h Przedstawiciel Przedstawiciel
Nazwa spotki posiadanych n “‘,{ In fn IDMSA w IDMSA w Radzie
akcji zgr:)m: dzyeniu Zarzadzie spotki Nadzorczej
Ade Li A tosci
deline S.A. w upadtosci | ¢ 5 16,26 % 0 0
likwidacyjnej
iM tS.A.
Gaud ar('f;gme” > 600.000 8,13 % 0 0
Kofama Kozle S.A. (*) 1.285.000 19,98 % 0 0
Electus S.A. (*) 8.522.660 89,11% Grzegorz | Piotr Derlatka
Leszczynski Tomasz Piasecki
Budownictwo Polskie S.A. 900.000 45 % 0 0
Money Expert S.A. w 1.428 10% 0 0
upadtosci likwidacyjnej
A-Z Finanse S.A. 987717 14,41% 0 0

(*) IDMSA zaangazowany jest posrednio takze poprzez Inventum Y FIZAN w likwidacji

«»  Spétki publiczne i niepubliczne, zalezne i stowarzyszone, w ktérych zaangazowanie IDMSA posrednio lub

bezposrednio wynosi co najmniej 5%

Liczba Uk‘iﬂ:' %w Ifap;italeh Przedstawiciel Przedstawiciel
Nazwa spotki posiadanych zaiia OWYT ! glosac IDMSA w Zarzadzie | IDMSA w Radzie
akcji/udziatéw nawa nym' spotki Nadzorczej
zgromadzeniu
Grzegorz Piotr Derlatka
Electus S.A. (*) 8.522.660 89,11% & ) Tomasz
Leszczynski . .
Piasecki
Budownictwo Polskie S.A. 900.000 45 % 0 0
IDMSA.PL Doradztwo 4.000 100 % Piotr Derlatka 0
Finansowe sp. z 0.0. ' ° Tomasz Piasecki
G
K 6 sp. z 0.0. 100 100 % rzegorz. 0
Leszczynski
Devoran S.A. (*¥*) 8.206.228 88,32 % 0 0

(*) IDMSA zaangazowany jest posrednio takze poprzez Inventum Y FIZAN w likwidacji

(**) Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie,

KRS dokonat w dniu 20 styczna 2017 r.

Xl

Wydziat Gospodarczy
wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Devoran S.A.

w drodze emisji 14.233.603 akcji serii M o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda akcja. W zwigzku
z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego zmniejszeniu ulegt procentowy udziat IDMSA w kapitale zaktadowym i
liczbie gtosow z 88,32% do 34,88%.

10. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okreslajgcymi charakter tych Transakcji

Transakcje IDMSA z jednostkami powigzanymi zawarte w roku 2015 zostaly przedstawione
sprawozdaniu finansowym (nota 41).
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1l.Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

IDMSA
Spdtka w roku 2016 nie zaciggata kredytéw ani pozyczek.

K6 SP.Z0.0.
Spdtka w roku 2016 nie zaciggata kredytéw ani pozyczek.

IDMSA.DORADZTWO FINANSOWE SP. Z 0.0
W roku 2016 spotka nie zaciggata kredytow ani pozyczek.

ELECTUS S.A.
W roku 2016 spétka nie zaciggata nowych umow kredytowych.

12.Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach ze szczegdélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonym jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

IDMSA
Spotka nie udzielita w roku obrotowym pozyczek.

K6 SP.Z0.0.
Spotka nie udzielita w roku obrotowym pozyczek.

IDMSA.DORADZTWO FINANSOWE SP. Z 0.0
Spotka nie udzielita w roku obrotowym pozyczek.

ELECTUS S.A.
Spoétka na podstawie umowy z dnia 31.01.2016 r. udzielita pozyczki SPV1 sp. z 0.0. w kwocie 700 tys.
zh

DEVORAN S.A.
Spotka udzielita krotkoterminowej pozyczki spotce prawa amerykanskiego w kwocie 359,2 tys. zi.

13. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegolnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonym jednostkom
powigzanym emitenta

IDMSA
Spotka nie udzielata i nie otrzymywata w roku poreczen ani gwaranciji.

K 6 SP.Z0.0.
Spotka nie udzielata i nie otrzymywata w roku poreczen ani gwaranciji.

IDMSA.DORADZTWO FINANSOWE SP. Z 0.0
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Spotka nie udzielata i nie otrzymywata w roku poreczen ani gwaranciji.

ELECTUS S.A.
Spotka nie udzielata i nie otrzymywata w roku poreczen ani gwaranciji.

14. Opis wykorzystania wplywow z emisji papierow wartosciowych do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci

IDMSA
Spotka w roku obrotowym 2016 nie emitowata zaréwno dtuznych jak i udziatowych papieréw
wartosciowych.

K 6 SP.Z0O.0.
Spotka w roku obrotowym 2016 nie emitowata zaréwno dluznych jak i udziatowych papierow
wartosciowych.

IDMSA.DORADZTWO FINANSOWE SP. Z 0.0
Spotka w roku obrotowym 2016 nie emitowata zaréwno diuznych jak i udziatowych papierow
wartosciowych.

ELECTUS S.A.

W roku obrotowym 2016 spétka wyemitowata obligacje na kwote nominalng 1. 300 tys. zt.

W roku 2017 (do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci) wyemitowano obligacje w kwocie
nominalnej 3.700 tys. zt

Wptywy z emisji papieréw wartosciowych zostaty przeznaczone na pokrycie zobowigzan spotki.

DEVORAN S.A.

W roku 2016 spodtka Devoran S.A. przeprowadzita emisje 14.233.603 akcji serii M, o wartoSci
nominalnej 0,30 zl, o tagcznej wartosci nominalnej 4.270.080,90 zt.

Whptywy z emisji w/w akcji zostaty wykorzystane m.in. na nabycie aktywéw w postaci 100% udziatéw w
spoétce DLKF sp. z 0.0. za tgczng cene 4.254.300,00 zt.

15. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczeshiej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

W roku 2016 Zarzad IDMSA nie sporzadzat i nie przekazywat do publicznej wiadomos$ci prognozy
skonsolidowanego, jak réwniez jednostkowego wyniku finansowego na rok 2016.
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16. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie podmioty tworzace Grupe
Kapitalowa IDMSA podjety lub zamierzaja podjaé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

IDMSA

W dniu 22 lipca 2014 r. zostata ogtoszona upadtos¢ Spétki z mozliwoscig zawarcia uktadu. Po dniu
ogtoszenia upaditosci Spétka nie zaciggata zobowigzan zaréwno z tytutu dluznych papieréw
warto$ciowych jak rowniez pozyczek j i kredytow.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.0.
Spotka sptaca zobowigzania na biezgco.

K 6 SP.Z0O.0.
Spdtka w 2015 roku praktycznie nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;.

ELECTUS S.A.

Spotka na biezgco monitoruje swojg ptynnos¢ finansowg poprzez odpowiedni Cash management oraz
na biezgco dokonuje sptat pozyskanego finansowania obcego co pozytywnie moze wptyng¢ na ocene
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

17.0cena mozliwosci realizacji zamierzonych inwestycji, w tym inwestycji kapitatowych, w
porownaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci

IDMSA
W obecnej sytuacji prawno — gospodarczej Spotka nie podejmuje dziatahh zwigzanych z bezpo$rednim
zaangazowaniem finansowym.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.0.
Spotka nie przewiduje istotnych inwestycji z punktu widzenia Grupy Kapitatowej IDMSA.

K 6 SP.ZO.0.
Spotka nie przewiduje istotnych inwestycji z punktu widzenia Grupy Kapitatowej IDMSA

ELECTUS S.A.

Spotka w swojej biezacej dziatalnosci finansowana jest ze $rodkéw witasnych oraz obcych.
Wprzewazajgcej czesci Spotka korzysta z kapitatu obcego. Zarzad Spotki przewiduje istotne
ograniczenie finansowania w roku 2017.

Dotychczas realizacja zamierzen inwestycyjnych byta finansowana czesciowo ze srodkéw wiasnych,

a czesciowo ze srodkéw pozyskanych w drodze emisji obligaciji.

Srodki finansowe pozyskane z ww. zrédet przeznaczone sg na finansowanie biezgcej dziatalnoéci
Spofki. Perspektywy rozwoju Spoétki bedg zalezaty od kosztu kapitatu na rynku oraz jego dostepnosci
dla Spétki oraz rozwoju sektora publicznego.
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18. Ocene czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej IDMSA za rok obrotowy z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub
nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia nietypowe majgce wptyw na wynik finansowy w
roku 2016 r.

19. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa IDMSA i jego Grupy Kapitalowej. Opis perspektyw rozwoju dziatalnosci
emitenta i Grupy Kapitalowej co najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku
obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym
z uwzglednieniem wypracowanej strategii rynkowej

IDMSA
Perspektywy rozwoju IDMSA oraz Grupy Kapitatowej IDMSA warunkowane sg wieloma czynnikami.
Wsradd tych czynnikéw najwazniejsze to:

R/

% koniunktura na rynku kapitatowym;

7

% zawarte i negocjowane umowy,

®,

< pozycja rynkowa Spofki;

7

+ posiadane doswiadczenie i kontakty;

% nalezyte wykorzystanie efektéw synergii miedzy podmiotami tworzgcymi Grupe Kapitalowg
IDMSA;

%+ otoczenie prawno-podatkowe;

% realizacja postepowania upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia ukfadu.

KONIUNKTURA NA RYNKU KAPITALOWYM:

dziatalnos¢ IDMSA scisle powigzana jest z panujgcg koniunkturg na rynku kapitalowym. Zarzad
podejmuje dziatania zwigzane z rozwojem nowego profilu dziatalnosci Spéiki, ktdry skupiony jest na
dziatalnoéci doradczej zwigzanej z szerokorozumianym finansowaniem przedsiebiorstw.

ZAWARTE | NEGOCJOWANE UMOWY:

po utraceniu przez IDMSA licencji na prowadzenie dziatalnosSci maklerskiej oraz ogtoszeniu upadto$ci
Spotki z mozliwoscig zawarcia uktadu w roku 2014, dziatalno$¢ spotki jest koncentrowana w obszarze
doradztwa dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsigbiorstwa
i finansowania jego rozwoju, tgczenia, podziatu i przejmowania przedsiebiorstw, sporzgdzania analiz
inwestycyjnych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, dotyczgcych transakcji w zakresie
instrumentéw finansowych.

Zarzgd Spétki bardzo pozytywnie ocenia prowadzone dotychczas dziatania w w/w zakresie,
co znajduje przetozenie na nowe zlecenia od nowych klientow.

POZYCJA RYNKOWA IDMSA:

IDMSA stopniowo odzyskuje zaufanie klientéw oraz stabilizacje wizerunku kiedy narastajgce problemy
zwigzane z trudng sytuacjg finansowg spoétki doprowadzity do odebrania licencji na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej oraz ogtoszenia upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.

POSIADANE DOSWIADCZENIE | KONTAKTY:
IDMSA dziatajgc na polskim rynku kapitatowym wypracowat swoiste know-how poparte
doswiadczeniem szeregu lat dziatalno$ci i wielu zrealizowanych projektow.
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NALEZYTE WYKORZYSTANIE EFEKTOW SYNERGII:

giéwnymi podmiotami Grupy Kapitatowej opréocz IDMSA sg Electus S.A. (obrét wierzytelnosciami)
oraz IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. (doradztwo korporacyjne zwigzane z rynkiem
pierwotnym, rynkiem niepublicznym oraz operacjami kapitatowymi).

OTOCZENIE PRAWNO-PODATKOWE:

otoczenie prawno-podatkowe moze mie¢ istotny wptyw na wyniki finansowe Spétki. Wspomniane
otoczenie jak rowniez sytuacja polityczna i inne czynniki o podobnym charakterze mogg wywierac
wplyw na nastroje w gospodarce wptywajac tym samym na skitonnos¢ przedsiebiorcow do
inwestowania, co znajduje z kolei przetozenie w zapotrzebowaniu na kapitat.

Wspomniane wyzej czynniki sg trudne do przewidzenia, jednakze nalezy pamietac,
ze jakiekolwiek zmiany tym zakresie bedg dotyczy¢ réwniez innych uczestnikow rynku.

REALIZACJA POSTEPOWANIA UPADLOSCIOWEGO:

Od 22 lipca 2014 r. IDMSA prowadzi swojg dziatalno$¢ w ramach upadtosci z mozliwoscig zawarcia
ukfadu. Realizacja postepowania upadfo$ciowego jest czasochtonna i zalezy takze od wielu
czynnikow, na ktore IDMSA nie ma wptywu. Zarzgd poktada duze nadzieje na racjonalne i pozytywne
relacje z wierzycielami w ramach prowadzonego postepowania, kiérego nadrzednym celem jest
doprowadzenie do zawarcia i wykonania uktadu.

W roku obrotowym 2017 tak jak i w poprzednim roku 2017 Zarzad Spotki bedzie kontynuowat
prowadzenie dziatah majgcych na celu przekonanie wierzycieli do poparcia propozycji uktadowych,
ktére zostang szczegbtowo wypracowane po wnikliwej analizie zgtoszen wierzytelno$ci.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.0.

Spotka bedzie kontynuowac dotychczasowg dziatalno$é co najmniej przez okres nastepnego roku
obrotowego. W roku 2016 spotka zostata skreslona z listy autoryzowanych doradcow na rynku
NewConnect, ktéra to dziatalno$¢ stanowita jej gtowne zrddto przychodoéw. W zwigzku z powyzszym
spotka prowadzi analize pod wzgledem mozliwosci prowadzenia i rozwoju dziatalnosci w innych
segmentach zwigzanych z rynkiem kapitatowym.

K6 SP.Z0.0.

Spotka nie prowadzi dziatalno$ci operacyjne;.

ELECTUS S.A.

Strategia rozwoju Spotki na rok 2017 i nastepne zaktada dalsze ukierunkowanie przede wszystkim
na restrukturyzacje aktywow i pasywow Spditki, a nastepnie odzyskanie utraconej pozycji rynkowe;.

Spotka realizuje strategie restrukturyzacji aktywoéw i pasywoéw, w konsekwencji czego znacznemu
obnizeniu ulegt poziom dtugu jak i wartos¢ portfela wierzytelnosci.

Rynek sektora publicznego nadal wykazuje duze zapotrzebowanie na produkty ptynnosciowe co
pozwala sgdzi¢ iz po okresie restrukturyzacji Spétka bez problemu powinna odzyskaé swojg pozycije.
W tym zakresie strategia zaktada:

% maksymalizacje zysku poprzez maksymalizacje marz na poziomie jednostkowej transakcii;
+ dopasowanie zaciggnietego przez Spoétke dtugu do diugosci kontraktowanych aktywow.
Ponadto Electus identyfikuje nastepujgce wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spofki:
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- utrzymanie obecnych oraz pozyskanie nowych klientéw.

- utrzymywanie i pozyskiwanie wykwalifikowanych pracownikéw w tym kadry zarzgdzajacej.

DEVORAN S.A.

Spotka realizuje dziatania zmierzajgce do wzrostu jej wartosci poprzez zaangazowanie sie w
pozyskanie nowych inwestycji.

20. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigebiorstwem IDMSA i jego Grupa
Kapitatlowa

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany zarzgdzania przedsiebiorstwem
IDMSA i jego Grupg Kapitatows.

21. Wszelkie umowy zawarte miedzy podmiotami tworzagcymi Grupe Kapitalowag IDMSA a
osobami zarzadzajagcymi, przewidujagce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia podmiotu wchodzacego w skiad Grupy Kapitatlowej
IDMSA przez przejecie

W roku 2016 jednostki tworzgce Grupe Kapitalowg IDMSA nie zawieralty umow z osobami
zarzadzajgcymi przewidujgcych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z
powodu potgczenia podmiotu zaleznego bezposrednio lub posrednio wchodzgcego w skiad Grupy
Kapitatowej IDMSA.

22. Wartos¢ wynagrodzen, nagréod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych podmiotéw tworzacych Grupe Kapitatowg IDMSA, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku

IDMSA
Wynagrodzenie Nalezne w roku
Imie i Nazwisko Stanowisko ynag Inne 2016 a nie
nalezne brutto
wyptacone
Grzegorz Leszczynski Prezes Zarzgdu 208.941,70 z 0z 0zt
Tomasz PiaseckKi Wiceprezes Zarzadu 132.072,00 zt 0z 0z
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Wynagrodze Nalezne w roku

Imie i Nazwisko Stanowisko nie nalezne | Inne 2016 a nie
brutto wyptacone
Adam Konopka Przewodniczacy RN 24.000,00z | 0z 24.000,00 zt
Krzysztof Przybylski Cztonek RN 24.000,00zt | 0z 24.000,00 zt
Adam KompowskKi Cztonek RN 24.000,00zt | 0z 24.000,00 zt
Magdalena Lewandowska Czionek RN 4.000,00 zt 0z 4.000,00 zt
Andrzej Laszkiewicz Cztonek RN 4.000,00 z 0z 4.000,00 z
Emil Stepien Czionek RN 24.000,00 z 0zt 24.000,00 z
Dariusz Stokowski Cztonek RN 14.064,52 zt 0z 14.064,52 zt
Robert Buchajski Wiceprzewodniczacy RN 12.000,00 zt 0z 12.000,00 zt

W dniu 21 pazdziernika 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie IDMSA podjeto uchwate nr 5 w
sprawie ustalenia wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg od
dnia 21 pazdziernika 2014 r. wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej IDMSA bedzie wynosito
2.000,00 zt brutto miesiecznie, z tym, ze Spoétka pokryje wszystkie obcigzenia publicznoprawne z tego
tytulu za$ pozostata miesigczna kwota netto bedzie traktowana jako zaliczka poszczegdlinych
Cztonkoéw Rady Nadzorczej na objecie akcji nowych emisji. W przypadku, gdy emisja nowych akcji nie

dojdzie do skutku Spétka wyptaci zalegte wynagrodzenie netto Czitonkom Rady Nadzorcze;.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z 0.0.

Wynagrodzenie Nalezne w roku
Imie i Nazwisko Stanowisko : Inne 2016 a nie
nalezne brutto
wyptacone
Piotr Derlatka Prezes Zarzadu 30.698,40 zt 0z 0z
Tomasz Piasecki Wiceprezes Zarzadu 14.340,00 z 0z 0z
ELECTUS S.A.
Wynagrodzenie Nalezne w roku
Imie i Nazwisko Stanowisko ynag Inne 2016 a nie
nalezne brutto
wyptacone
Grzegorz Leszczynski Wiceprezes Zarzadu 171.000,00 z 0z 0zt
Artur Dral Wiceprezes Zarzadu 171.000,00 z 0z 0z

Czlonkom Rady Nadzorczej Electus S.A. nie zostato przyznane wynagrodzenie z tytutu petnione;j

funkcji.

K 6 sp.zo.0.

Zarzgdowi spétki nie zostato przyznane wynagrodzenie.

DEVORAN S.A.

Zaréwno cztonkom Zarzadu jak i Rady Nadzorczej nie zostato przyznane wynagrodzenie.

GRUPA KAPITALOWA IDM S.A. w upadtosci uktadowej
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony 31.12.2016 r.
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23. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji i
udziatbw w jednostkach powigzanych emitentach bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie)

% udziat akcii w % udziat w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji 0 ] gloséw na walnym
kapitale zakladowym .
zgromadzeniu
Grzegorz Leszczynski 220.980 6,69 % 6,69 %
Tomasz Piasecki 521 0,02 % 0,02 %

24. Informacje o znanych podmiotom tworzacym Grupe Kapitalowg IDMSA umowach (w tym
réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysziosci nastgpi¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatoriuszy.

IDM S.A. nie posiada informacji na temat umow, ktérych zwarcie mogtoby spowodowa¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji.

25. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W okresie sprawozdawczym nie byt prowadzony system kontroli akcji pracowniczych.

26. Informacja: o datach zawarcia przez podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej
IDMSA uméw z podmiotami uprawnionymi do sprawozdan finansowych, o dokonane
badanie lub przeglagdu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz okreslenie, na jaki zostaly zawarte te umowy oraz o wynagrodzeniu
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym
za rok obrotowy oraz za poprzedni rok obrotowy

IDMSA
ROK OBROTOWY 2015:

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie jednostkowego sprawozdania finansowego IDMSA oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IDMSA za rok obrotowy 2015 byta
Pani Matgorzata Stepieh prowadzgca dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg ,Matgorzata Stepien Biegty
Rewident”, przy ul. Rembielihskiej 20/149 (03-352 Warszawa), wpisana do rejestru biegtych
rewidentow Krajowej Izby Bieglych Rewidentéw pod numerem 2889 (dalej: Biegly Rewident).

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 30 lipca 2015 r. zawartej pomiedzy
IDMSA a Biegtym Rewidentem.

Zakres przedmiotowej umowy obejmowat nastepujgce prace:

» przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego IDMSA oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IDMSA za okres od 1 stycznia 2015 r.
do 30 czerwca 2015 .
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> badania i

oceny jednostkowego sprawozdania finansowego IDMSA oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej IDMSA za okres od
1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 .

przeglad i ocena ksigg rachunkowych i dowoddéw ksiegowych oraz innych
niezbednych danych i informacji, o ktérych mowa w art. 67 ust. 1 — 4 Ustawy z dnia 29
wrzednia 1994 r. o rachunkowosci.

ROK OBROTOWY 2016:

Podmiotem, ktéry przeprowadzit

badanie jednostkowego sprawozdania finansowego IDMSA oraz

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IDMSA za rok obrotowy 2016 byta
Pani Matgorzata Stepieh prowadzgca dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg ,Matgorzata Stepien Biegty
Rewident’, przy ul. Rembielihskiej 20/149 (03-352 Warszawa), wpisana do rejestru biegtych
rewidentow Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod numerem 2889 (dalej: Biegly Rewident).

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 6 lipca 2016 r. zawartej pomiedzy

IDMSA a Biegtym Rewidentem.

Zakres przedmiotowej umowy obejmowat nastepujgce prace:

» przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego IDMSA oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IDMSA za okres od 1 stycznia 2016 r.

do 30 czerwca 2016 .
» badania i oceny

jednostkowego

sprawozdania

finansowego

IDMSA oraz

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IDMSA za okres od
1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

> przeglad i ocena ksiag

rachunkowych i

dowodéw ksiegowych oraz

innych

niezbednych danych i informaciji, o ktérych mowa w art. 67 ust. 1 — 4 Ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA:

Tytut wynagrodzenia

Okres
od 1 stycznia 2016 r.
do 31 grudnia 2016 r.

Okres
od 1 stycznia 2015 r.
do 31 grudnia 2015 .

Obligatoryjne badanie i przeglad Sprawozdan

, 20.000,00 zt 20.000,00 zt
finansowych
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 zt 0,00 zt
WYNAGRODZENIE RAZEM 20.000,00 zt 20.000,00 zt

Przedstawione wynagrodzenie obejmuje kwoty nalezne za rok 2015 oraz 2016 ujete w sprawozdaniu
finansowym na podstawie otrzymanych faktur i oszacowanych rezerw, a takze postanowieri umowy

zawartej z Bieglym Rewidentem.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z 0.0.

Spotka nie zawierata umow z bieglym rewidentem.

K6 SP.Z0.0.

Spdtka nie zawierata umow z bieglym rewidentem.

ELECTUS S.A.

GRUPA KAPITALOWA IDM S.A. w upadtosci uktadowej
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Umowa z dnia 08.03.2016 r. zawarta pomiedzy Electus S.A. a Matgorzatg Stepien biegtym
rewidentem, ktorej przedmiot stanowit badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakohczony 31.12.2015 .

Umowa z dnia 09.03.2017 r. zawarta pomiedzy Electus S.A. a Malgorzatg Stepien biegtym
rewidentem, ktérej przedmiot stanowit badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakohczony 31.12.2016 r.

Tytut wynagrodzenia

Okres
od 1 stycznia 2016 r.
do 31 grudnia 2016 r.

Okres
od 1 stycznia 2015 r.
do 31 grudnia 2015 r.

Obligatoryjne badanie i przeglad Sprawozdan

fi 6.000,00 zt 6.000,00 z
inansowych
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 z 0,00 z
WYNAGRODZENIE RAZEM 6.000,00 z 6.000,00 z
DEVORAN S.A.
Okres Okres

Tytut wynagrodzenia

od 1 stycznia 2016 r.
do 31 grudnia 2016 r.

od 1 stycznia 2015 r.
do 31 grudnia 2015 r.

Obligatoryjne badanie i przeglad Sprawozdan

fi 6.000,00 zt 4.000,00 z

inansowych

Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 z 0,00 z
WYNAGRODZENIE RAZEM 6.000,00 z 4.000,00 zt

W dniu 01.12.2016 r. spdtka zawarta z IAUDIT sp. z 0.0. umowe o przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego spétki za rok obrotowy 2016.

27. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu
widzenia ptynnosci grupy kapitalowej

Charakterystyka struktury aktywéw i pasywow skonsolidowanego bilansu przedstawiona zostata
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2016 roku,
w informacji dodatkowej oraz w punkcie 5 niniejszego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej.

28. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalnosé oraz wyniki finansowe
Grupy Kapitalowej emitenta w roku obrotowym lub ktérych wplyw jest mozliwy w
nastepujacych latach

Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej emitenta w roku obrotowym lub ktérych wplyw jest mozliwy w nastepnych latach zostaty
przedstawione w punkcie 4 niniejszego sprawozdania oraz skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

37|Strona
GRUPA KAPITALOWA IDM S.A. w upadtosci uktadowej
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony 31.12.2016 r.



29. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym

Pozycje pozabilansowe na dzieh 31 grudnia 2016 r. stanowity zobowigzania warunkowe, ktore
przedstawiono w notach objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 r.

30. Informacja o udziatach (akcjach) wlasnych posiadanych przez jednostke dominujaca,
jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej IDMSA oraz osoby dziatajagce w ich
imieniu. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych, a w szczegdélnosci cel ich nabycia, liczbie i
wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czesé¢ kapitalu zakladowego reprezentuja, cenie
nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadki ich zbycia

Wedtug najlepszej wiedzy IDMSA spoétki wehodzgce w sktad Grupy Kapitatowej IDMSA nie posiadaja
akcji wiasnych.

31. Instrumenty finansowe w zakresie ryzyka zmiany ceny, kredytowego, istotnych zaklécen
przeptywu srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, oraz celéw i metod
zarzagdzania ryzykiem finansowym, taczenie z metodami, zabezpieczenie istotnych
rodzajow planowanych Transakcji, dla ktéorych stosowana jest rachunkowosé
zabezpieczen

IDMSA

Narazenie na ryzyko jest nierozerwalnie zwigzane z aktywnos$cig na rynkach finansowych i stanowi
fundamentalny czynnik wptywajacy na zachowanie uczestnikow rynku. Decyzje finansowe zapadajg
dzis gtéwnie przy uwzglednieniu generowanego przy tej okazji ryzyka. Celem przyjetych metod
zarzgdzania ryzykiem finansowym w jednostce jest optymalizacja ryzyka, to znaczy takie nimi
sterowanie, by ryzyka przypadajgce na jednostke stopy zwrotu byty minimalne.

Na poziomie strategicznym za ustalanie i monitorowanie polityki zarzgdzania ryzykami odpowiedzialny
jest Zarzad. Wszystkie zidentyfikowane typy ryzyka sg monitorowane i kontrolowane w odniesieniu
do dochodowosci prowadzonej dziatalnosci.

W Spéice nie wystepujg aktywa, zobowigzania, uprawdopodobnione przyszte zobowigzania
lub wysoce prawdopodobne planowane transakcje wynikajagce z umoéw zawartych ze stronami
zewnetrznymi, ktére zostaty zakwalifikowane do pozycji wymagajacych zabezpieczania.

Na poziomie strategicznym za wustalanie i monitorowanie polityki zarzgdzania ryzykami,
odpowiedzialny jest Zarzad. Wszystkie zidentyfikowane typy ryzyka sg monitorowane i kontrolowane
w odniesieniu do dochodowosci prowadzonej dziatalno$ci.

W Spoétce nie wystepujg aktywa, zobowigzania, uprawdopodobnione przyszie zobowigzania lub
wysoce prawdopodobne planowane transakcje wynikajagce z umoéw zawartych ze stronami
zewnetrznymi, ktore zostaty zakwalifikowane do pozycji wymagajgcych zabezpieczania.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.0.

Spotka nie stosuje zabezpieczen w postaci instrumentéw finansowych.
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K6 SP.Z0.0.

Gltéwnymi rodzajami ryzyka, na jakie narazona jest Spotka sa:

®

% ryzyko inwestycji w nieruchomosci;
% ryzyko kredytowe;

®

% ryzyko zwigzane z ptynnoscia.

Ryzyko inwestycji w nieruchomosci
Ryzyko nieruchomosci w K6 zalezne jest od:

D)

% ryzyko niesystematyczne nieruchomosci ,np. starzenie budynku;

% ryzyka rynku, ktére jest zwigzane z mozliwoscig i ceng sprzedazy nieruchomosci;
% ryzyka zmiennosci wptywow, w przypadku wynajmowania budynku.

*

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Ryzyko ptynnosci jest to mozliwos¢ wystgpienia utraty zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan Spétki oraz zaistnienie potrzeby szybkiego pozyskania zewnetrznych funduszy w celu
finansowania biezgcych i przysziych przeptywoéw pienieznych, w tym w szczegdlnosci przeptywow
zwigzanych z finansowaniem inwestycji Krolewska 6 w Krakowie.

Spotka identyfikuje ryzyko ptynnosci w odniesieniu do wszystkich pozyciji, ktére mogg generowac takie
ryzyko.

Zarzagdzanie ryzykiem ptynnosci w Spétce ma na celu:

% utrzymywanie ptynnosci na poziomie umozliwiajgcym terminowe regulowanie zobowigzan;

«+ zapobieganie wystgpieniu sytuacji kryzysowych, poprzez wczesng identyfikacje potencjalnych
zagrozen w zakresie realizacji zobowigzah oraz planowanie zapotrzebowania na gotéwke;

« zarzadzanie gotéwkg w sposéb zapewniajgcy zaspokojenie potrzeb ptynnosciowych
przy jednoczesnym ograniczaniu kosztéw jej utrzymania.

Zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci nakierowane jest na zapewnianie i utrzymywanie zdolnosci Spétki
do wywigzywania sie z biezacych oraz przysztych planowanych zobowigzah z uwzglednieniem
kosztéw pozyskania finansowania zewnetrznego. W zarzgdzaniu ptynnoscig K6 wykorzystuje takie
instrumenty jak obligacje i pozyczki, w tym od jednostki dominujace;j.

Spotka posiada zobowigzania warunkowe, ktére w razie ziszczenia sie warunkoéw okreslonych w
umowach zamienig sie¢ w zobowigzania bilansowe. Ryzyko realizacji zobowigzah ujawnionych w
niniejszym sprawozdaniu finansowym jako zobowigzania warunkowe w okresie najblizszych kwartatow
uzaleznione jest od wywigzywania sie z umowy zawartej pomiedzy IDMSA a wierzycielem. Biorgc
pod uwage aktualny stan wiedzy Zarzgdu, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
ryzyko realizacji zobowigzan warunkowych nalezy oceni¢ jako niskie.

ELECTUS S.A.

Monitoring ryzyka w Spoice prowadzony jest na biezgco, przy pomocy odpowiednich narzedzi
analitycznych. Ponadto minimalizacji ryzyka w Electus S.A. stuzy Komitet Inwestycyjny, w skiad
ktérego wchodzg dyrektorzy poszczegodinych departamentéw. Celem Komitetu Inwestycyjnego jest
analiza ex ante proponowanych inwestycji i ekspozyciji, jakie powstang po realizacji przedstawionych
transakcji na Komitecie transakcji. Ryzyko, na ktére narazona jest Spétka obejmuje ryzyko rynkowe,
kredytowe, istotnych zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowe;.
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32. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej IDMSA

Grupa Kapitatowa IDMSA zakonczyta rok obrotowy dodatnim wynikiem finansowym netto w kwocie 2
195 tys. zt.

Na osiggniety wynik istotny wptyw miaty rozwigzania rezerw.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa kontynuowata proces restrukturyzacji, ktérego
zadaniem jest rozwoj nowego profilu dziatalnosci, ,uporzgdkowanie” struktury Grupy Kapitatowej
IDMSA, sprzedazy aktywow, sSciggania naleznosci, zawierania ugdéd pozasgdowych, zmniejszenie
kosztéw statych dziatalnosci, a takze doprowadzenie do sytuacji osiggania przez Spétke statych
i powtarzalnych przychodow.

Spotka podejmuje systematyczne dziatania zwigzane z odbudowg swojego wizerunku czego rezultaty
znajdujg potwierdzenie w nowych zleceniach podejmowanych przez IDMSA.

W ocenie Zarzgdu, zasadniczg role w ksztattowaniu przysztej sytuacji finansowej Spétki jak i Grupy
Kapiattowej bedg odgrywac:

D3

» state i systematyczne przychody;

wypracowane i przyjete przez wierzycieli propozycje uktadowe;
dalsza konsekwentna reorganizacja przedsiebiorstwa;

» rozwdj profilu obecnie prowadzenia dziatalnosci.

53

%

53

%

D3

33. Sytuacja kadrowa w Grupie Kapitalowej IDMSA

Stan zatrudnienia 31.12.2016 | 31.12.2015
IDMSA 17 19
Electus S.A. 10 10
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. 7 6
K6 sp.zo.o. 0 0
Devoran S.A. 0 0

Oswiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego zawiera zatgcznik do niniejszego
sprawozdania.

Warszawa,12 kwietnia 2017 r.

Grzegorz Leszczynski — Prezes Zarzadu

Tomasz Piasecki — Wiceprezes Zarzadu
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