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1. Wprowadzenie do sprawozdania

1.1 Podstawowe informacje o Spotce

Firma Spotki:

Dane adresowe:

Numer identyfikacji
podatkowej:
Przedmiot dziatalnosci
wedtug PKD:

Sad Rejestrowy Spotki:

Rok obrotowy:

1.2 Zasady przyjete
z dziatalnosci Spotki

przy

Investment Friends S.A. z siedziba w Plocku

do dnia 3 lipca 2014 roku Emitent dziatat pod Firma
BUDVAR Centrum S.A. z siedzibg w Zdunskiej Woli.
Uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 09.06.2014 roku dokonano
zmiany nazwy Emitenta, siedziby oraz Statutu i profilu
dziatalnoSci.

Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C

8291635137

PKD - 64197Z.
Pozostate posrednictwo pieniezne.

Spoétka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego, Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy - pod numerem
0000143579

Zgodnie ze Statutem Spoétki rok obrotowy rozpoczyna
sie w dniu 01 stycznia, a konczy sie w dniu 31 grudnia.

sporzqgdzaniu potrocznego sprawozdania

Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spéiki zostalo sporzadzone na podstawie § 89
Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim z dnia 19.02.2009r. z p6Zn. zm.

Integralng cze$¢ raportu stanowi poétroczne skrocone sprawozdanie finansowe wraz
z informacjg dodatkowa sporzadzong na podstawie § 87 ust. 1 i 4 w/w Rozporzadzenia oraz
sprawozdanie zarzadu uwzgledniajagce wymogi § 87 ust. 7 pkt. 2-11 Rozporzadzenia.
Niniejsze skrécone sprawozdania finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego
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biegtego rewidenta. Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi.
Raport z przegladu publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem finansowym

2. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

2.1 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzqdzaniu skréconego poétrocznego
sprawozdania finansowego.

Prezentowane dane finansowe Spotki za pierwsze poétrocze roku obrotowego 2017 zostaty
sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoSci.

W biezacym roku obrotowym Spoétka nie zmieniata zasad (polityki) rachunkowos$ci w stosunku
do zasad przyjetych w sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy.

W celu zapewnienia poré6wnywalnosci przyjeto dane finansowe dla nastepujacych okreséw:

¢ 30.06.2016 r. oraz 31.12.2016 r. dla bilansu oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym,

¢ 0d 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r., dla rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych.

Walutg, w ktérej sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski ztoty).
Wszystkie dane zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych
chyba, Ze zaznaczono inacze;j.

¢ Wartosci niematerialne i prawne

WartoSci niematerialne i prawne s3 rozpoznawane, jeZzeli jest prawdopodobne, ze
w przysztosci spowoduja one wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢
bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartoSci niematerialnych i
prawnych nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym
warto$ci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. WartosSci niematerialne i
prawne s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

e Srodki trwale

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub warto$ci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Grunty wyceniane s3
w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci.

Koszty zwigzane z ulepszeniem, rozbudowa badZz modernizacjg Srodkéw trwatych powodujace
wzrost ich warto$ci uzytkowej w odniesieniu do stanu pierwotnego zwiekszaja ich warto$¢
poczatkowa.
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Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw sa amortyzowane liniowo poczawszy od nastepnego
miesigca, w ktorym nastapito przekazanie Srodka trwatego do uzytkowania, w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przedmioty o wartoSci jednostkowej ponizej 3 500 ztotych zalicza sie bezposrednio w koszty
okresu ktdérego dotycza.

¢ Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe wyceniane sg wedlug zasad Rozporzadzenia Ministra Finanséw w
sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych.
Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych
kategorii:
1) aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
2) pozyczki udzielone i naleznos$ci wtasne,
3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Skutki okresowej wyceny (przeszacowania) aktywoéw finansowych, w tym instrumentéw
pochodnych, oraz zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do
obrotu, z wylgczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych, zalicza sie
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym
nastgpito przeszacowanie.

Pozyczki udzielone i naleznos$ci wlasne, z wyjatkiem zaliczonych do przeznaczonych do obrotu
wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego, czy
jednostka zamierza utrzymac je do terminu wymagalnoSci czy tez nie. Naleznosci o kréotkim
terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy procentowej, mozna wyceni¢ w kwocie
wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej tej naleznosci
warto$¢ biezaca przysztych przeptywoéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie rézni sie
istotnie od kwoty wymaganej zaptaty.

Aktywa finansowe, dla ktdrych jest ustalony termin wymagalnosSci wycenia sie nie p6zniej niz na
koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za
pomoca efektywnej stopy procentowe;j.

Skutki przeszacowania aktywéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do
sprzedazy i wycenianych w wartos$ci godziwej, z wytgczeniem pozycji zabezpieczanych odnosi sie
na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.
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e Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikdw majatku obrotowego obejmuja materiaty, towary, produkcje w
toku oraz wyroby gotowe.
Materiaty
Koszty materiatéw wycenia sie wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien
bilansowy. Rozch6d odbywa sie wedtug zasady FIFO "Pierwsze weszto, pierwsze wyszto".
Towary
Wycenia sie wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Rozch6d odbywa sie wedtug zasady FIFO "Pierwsze weszto, pierwsze wyszto". Przy wycenie
stosuje sie zasade ostroznej wyceny.
Surowce
Wycenia sie wg cen nabycia.
Wyroby gotowe.
Wyceniane sg wg kosztu wytworzenia.
Produkcja w toku.
Wyceniana jest w wg warto$ci surowcow bezposrednio zuzytych do jej wytworzenia.

e Naleznosci
Naleznosci s3 wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty pomniejszonej o dokonane odpisy
aktualizujace.
Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie na naleznosci, ktérych $ciggalnos¢ jest watpliwa.
Odpisane nalezno$ci umorzone, przedawnione lub nie$ciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich warto$¢ zaliczajagc je w czeSci dotyczacej odsetek
do kosztéw finansowych, a w pozostatych przypadkach - do pozostatych kosztow operacyjnych.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci
dokonuje sie odpisu odwrotnego przywracajac tym samym ich pierwotng wartos¢.

e Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane s wedtug warto$ci nominalne;j.
Wykazana w rachunku przeplywow pienieznych pozycja Srodki pieniezne i ekwiwalenty
$srodkow pienieznych sktada sie z gotéwki w kasie, Srodkéw pienieznych na rachunkach
bankowych oraz lokat o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty
potraktowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna

e Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sg wowczas, jezeli poniesione przez
jednostke koszty w danym okresie sprawozdawczym dotycza przysztych okresow
sprawozdawczych i dopiero w przysztosSci bedag pomniejszaty wynik finansowy. Odpisy czynnych
rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.
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e Kapitaly wlasne

Kapitat zakladowy w ciggu roku obrotowego wycenia sie w wysokosci okreslonej w umowie i
wpisanej do odpowiedniego rejestru. Na dzien bilansowy kapitat (fundusz) zaktadowy wycenia
sie w warto$ci nominalne;j.

Kapital zapasowy w ciggu roku obrotowego wycenia sie:

-kapitat zapasowy tworzony z zysku po opodatkowaniu w wysokos$ci wynikajgcej z uchwat,

- kapitat zapasowy (agio) w wysokos$ci nadwyzki warto$ci emisyjnej nad nominalng wartoscig
akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

Na dzien bilansowy kapitat zapasowy wycenia sie w wartos$ci nominalne;j.

Kapital rezerwowy w ciggu roku obrotowego wycenia sie:

- kapitat rezerwowy tworzony w spotkach akcyjnych - w wysokosci wynikajacej z podjetych
uchwal,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny Srodkéw trwatych na podstawie odrebnych przepiséw
- w warto$ci netto przeszacowania $rodkéw trwatych dokonanego zgodnie z odrebnymi
przepisami,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji - w wysoko$ci wzrostu warto$ci rynkowej
ponad warto$¢ w cenie nabycia.

Na dzien bilansowy wycenia sie:

- kapitat rezerwowy tworzony w spétkach akcyjnych - w warto$ci nominalnej,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych na podstawie odrebnych przepiséw
- w warto$ci netto przeszacowania $rodkéw trwatych dokonanego zgodnie z odrebnymi
przepisami,

- kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji - w wysokos$ci wzrostu wartosci rynkowej
ponad warto$¢ w cenie nabycia.

e Rezerwy
Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania,
ktérych kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na:
- straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen,
operacji kredytowych,
- skutki toczacego sie postepowania sgdowego,
- rezerwy na urlopy,
- rezerwy na odprawy emerytalne,
- rezerwy na nagrody jubileuszowe,
- przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych
przepisow jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w spos6b wiarygodny oszacowac warto$¢
tych przysztych zobowigzan.
Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej wiarygodnie wartosci.
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e Zobowiazania (z wylaczeniem zobowiazan finansowych)
Zobowigzania niebedgce zobowigzaniami finansowymi wyceniane sg wedtug kwoty wymagajacej
zaptaty.

¢ Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ujmowane sg w ksiegach w wysokos$ci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na dany okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczeg6lnosci ze
$Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, a kwote zobowigzania
mozna oszacowa¢ w sposOb wiarygodny, a takze w przypadku obowigzku wykonania,
zwigzanych z biezaca dziatalnoscig, przysztych Swiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych
kwote mozna oszacowa¢ mimo, ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z
tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.
Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe zmniejszajg koszty okresu
sprawozdawczego, w ktérym stwierdzono, Ze zobowigzania te nie powstaty.

¢ Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Pozycja "rozliczenia miedzyokresowe przychodéw” obejmuje:
- ré6wnowartosci otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu $wiadczen,
ktérych wykonanie nastagpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,
- $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w
tym takze Srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych
ustaw nie zwiekszajg one kapitatéw (funduszy) wtasnych,
- ujemng wartosc firmy.

e Przychody, koszty oraz pomiar wyniku finansowego

Przychody i koszty s3 rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktorych
dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnos$ci. Przychody ze sprzedazy
obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy pomniejszone o podatek od towardéw i ustug
(VAT). Wynik dziatalno$ci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy
produktéw, towar6w i materiatéw, z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatéw i innych
zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towar6ow i ustug, oraz pozostatymi przychodami
operacyjnymi a warto$cig sprzedanych produktéow, towardéw i materiatbw wycenionych w
kosztach wytworzenia albo cenach nabycia, albo zakupu, powiekszong o cato$¢ poniesionych od
poczatku roku obrotowego kosztow ogélnego zarzadu, sprzedazy produktéw, towardow
i materiatéw oraz pozostatych kosztow operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi, w szczegdlnosci
z tytutu dywidend, odsetek, zyskéw ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartoSci inwestycji,
nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczego6lnosci z
tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartos$ci inwestycji, nadwyzki ujemnych
réznic kursowych nad dodatnimi.
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Zyski 1 straty nadzwyczajne przedstawiajg skutki finansowe zdarzen powstajacych
niepowtarzalnie poza gtéwng dziatalnoscig Spétki.

¢ Opodatkowanie
Podatek dochodowy od dochodéw uzyskanych w kraju obliczany jest zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.
W zwiagzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartos$cia
aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwa do odliczenia w
przysztosci, Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokoSci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztoSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci.
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
(i przepisy podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.
Na dzien 30 czerwiec 2017 roku oraz na dzien 30 czerwiec 2016 roku aktywa oraz rezerwy z
tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty wycenione przy uzyciu stawki 19%.

¢ Rok obrotowy
Dniem bilansowym Spétki jest dzien 31 grudnia, rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
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2.2 Skrocone potroczne sprawozdanie finansowe Investment Friends S.A. za okres
od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. (w tys. PLN)

2.2.1 Bilans

Na dzien Na dzien Na dzien
1 Nota| 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Aktywa
1. Aktywa trwate 4 9 12
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym:
- wartos¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwale
3. Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0 0
3.1. 0d jednostek powigzanych
3.2. 0d pozostatych jednostek, w ktérych emitent
posiada zaangazowanie w kapitale
3.3. 0d pozostatych jednostek
4. Inwestycje dtugoterminowe 3 1 1
4.1. Nieruchomosci
4.2. Warto$ci niematerialne i prawne
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 3 1 1
a) w jednostkach powigzanych, w tym:
- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych
wyceniane metodg praw wlasnosci
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych emitent
posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:
- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych
wyceniane metodg praw wlasnosci
- udziaty lub akcje w innych jednostkach
c) w pozostatych jednostkach 3 1 1
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe L 8 1L
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1 8
dochodowego 11
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
I1. Aktywa obrotowe 10910 10 786 8 885
1. Zapasy
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 56 58 193
2.1. 0d jednostek powigzanych 32 41 23

2.2. 0d pozostatych jednostek, w ktérych emitent
posiada zaangazowanie w kapitale
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2.3. 0d pozostatych jednostek 24 17 170
3. Inwestycje krétkoterminowe 10 847 10727 8 688
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 10 847 10727 8 688
a) w jednostkach powigzanych 2358
b) w pozostatych jednostkach 7786 8350 8 653
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3061 19 35
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 1 4

II1. Nalezne wplaty na kapital zakladowy

IV. Akcje (udzialy) wiasne

Aktywarazem 10914 10 795 8897

Pasywa

I. Kapital wlasny 10 870 10 008 4 637
1. Kapitat zakladowy 14 400 14 400 8616
2. Kapitat zapasowy 21559 21559 21559

3. Kapitat z aktualizacji wyceny

4. Pozostate kapitaly rezerwowe

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -25951 -25839 -25 838

6. Zysk (strata) netto 862 -112 300

7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 44 787 4260

1. Rezerwy na zobowigzania 5 17 62
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 11

dochodowego 58
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0

a) dtugoterminowa

b) krétkoterminowa

1.3. Pozostate rezerwy 5 6 4
a) dtugoterminowe

b) krétkoterminowe 5 6 4

2. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 716

2.1. Wobec jednostek powigzanych 716

2.2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent
posiada zaangazowanie w kapitale

2.3. Wobec pozostatych jednostek

3. Zobowigzania krétkoterminowe 39 770 3482

3.1. Wobec jednostek powigzanych 22 742 3074

3.2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych emitent
posiada zaangazowanie w kapitale

3.3. Wobec pozostatych jednostek 17 28 408
3.4. Fundusze specjalne
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
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4.1. Ujemna wartos¢ firmy

4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
a) dtugoterminowe

b) krétkoterminowe 0
Pasywarazem 10914 10 795 8 897
Wartos¢ ksiegowa 10870 10 008 4637
Liczba akcji 18 000 000 18 000 000 10769 500
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 0,60 0,56 0,43
Rozwodniona liczba akcji 18 000 000 18 000 000 10769 500
0,60 0,56 0,43

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl)

Ptock, 31 sierpien 2017 roku
Zarzad:

Agnieszka Gujgo-Prezes Zarzad
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2.2.2 Rachunek Zyskoéw i Strat

Za okres Za okres
01.01.2017- 01.01.2016-
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Nota 30.06.2017 30.06.2016
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 1590 0
materiatléow, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 1590
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w tym: 1590 0
- do jednostek powigzanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1590
I1I. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (1-1I) 0 0
IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogdlnego zarzadu 174 161
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) -174 -161
VII. Pozostate przychody operacyjne 24 14
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
2. Dotacje
3. Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych
4. Inne przychody operacyjne 24 14
VIII. Pozostate koszty operacyjne 11 4
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
2. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 11 4
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) -161 -151
X. Przychody finansowe 1470 658
1. Dywidendy i udzialty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych w tym:
- w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale
- od pozostatych jednostek w tym:
- w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale
2. Odsetki, w tym: 463 655
- od jednostek powigzanych 50
3. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powiazanych
4. Aktualizacja warto$ci aktywoéw finansowych
5.Inne 1007 3
XI. Koszty finansowe 452 160
1. Odsetki, w tym: 13 110
- dla jednostek powiazanych 13 108
2. Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym 26
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- w jednostkach powigzanych
3. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 24
4. Inne 439
XII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci
XIII. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 857 347
XIV. Podatek dochodowy -5 47
a) cze$¢ biezaca
b) czes¢ odroczona -5 47
XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
XVI. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 862 300
ZysKk (strata) netto (zaktualizowany) 450 -2 866
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 18 000 000 10 769 500
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1) 0,05 0,03
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 18 000 000 10 769 500
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,05 0,03

Ptock, 31 sierpien 2017 roku

Zarzad: Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych:
Agnieszka Gujgo-Prezes Zarzadu Kancelaria Biegtego Rewidenta
GALEX Jolanta Gatuszka
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2.2.3 Zestawianie Zmian w Kapitale Wlasnym

Za okres Za okres Za okres
01.01.2017- | 01.01.2016- | 01.01.2016-
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 10 008 4 365 4365
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
La. Kapitatl wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych 10 008 4 365 4 365
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 14 400 8616 8616
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 5784 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 5784 0
- emisji akcji (wydania udziatéw) 5784
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- umorzenia akcji (udziatéw)
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 14 400 14 400 8616
2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 21559 21587 21587
2.1. Zmiany Kkapitatu zapasowego 0 -28 -28
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 187 187
- wydzielenie do IFERIA SA aktualizacja akcji FLY 187 187
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 215 215
- umorzenia akcji (udziatéw)
- wydzielenie do IFERIA SA 215 215
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 21559 21559 21559
3. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 187 187
- wycena akcji FLY 187 187
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 187 187
- wydzielenie do IFERIA SA aktualizacja akcji FLY 187 187
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0 0
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -25839 -24 426 -24 426
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0
- korekty btedéw podstawowych
5.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po 0
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0
5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 25839 24 426 24426

- korekty btedéw podstawowych
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5.5. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 25839 24 426 24 426
a) zwiekszenia (z tytutu) 112 1413 1412
- przeniesienia straty z lat ubiegltych do pokrycia 112 1413 1412
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego
5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 25951 25839 25838
5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -25951 -25839 -25838
6. Wynik netto 862 -112 300
a) zysk netto 862 300
b) strata netto 112
c) odpisy z zysku
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 10 870 10 008 4 637
III. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podzialu zysku (pokrycia straty) 10870 10 008 4637

Ptock, 31 sierpien 2017 roku

Zarzad: Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych:

Agnieszka Gujgo-Prezes Zarzadu
Kancelaria Biegtego Rewidenta

GALEX Jolanta Gatuszka
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2.2.4 Rachunek Przeptywow Pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres
01.01.2017-
30.06.2017

Za okres
01.01.2016-
30.06.2016

A. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda
bezposrednia

I. Wplywy

1. Sprzedaz

2. Inne wptywy z dziatalnoSci operacyjnej

II. Wydatki

1. Dostawy i ustugi

2. Wynagrodzenia netto

3. Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne $wiadczenia

4. Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym

5. Inne wydatki operacyjne

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda
posrednia

1. Zysk (strata) netto

862

300

II. Korekty razem

-1 068

-411

1. Udziatl w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw
wlasnosci

2. Amortyzacja

3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

-37

-545

5. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej

-100

6. Zmiana stanu rezerw

-11

46

7.Zmiana stanu zapasow

8. Zmiana stanu nalezno$ci

39

9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

-22

10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

-16

11. Inne korekty

-1026

187

I1I. Przeplywy pienieZne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)

-206

-111

B. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

1. Wplywy

2408

33

1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

2408

33

a) w jednostkach powiagzanych

2408

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

108
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- inne wplywy z aktywow finansowych 2300

b) w pozostatych jednostkach 0 33

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki 33

- inne wplywy z aktywdéw finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

II. Wydatki 2 700
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 2 700

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach 2 700
- nabycie aktywow finansowych 2
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 700
4. Inne wydatki inwestycyjne
I1I. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-I1) 2406 -667
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
I. Wplywy 1800 932

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 1800 932

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe

1L Wydatki 957 119

1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 910
5. Wykup dtuznych papieré6w warto$ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki 47 119
9. Inne wydatki finansowe
I1I. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (I-11) 843 813
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.II1+/-B.I11+/-C.III) 3043 35
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: 3042 33
- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 19 2
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 3061 35

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
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Ptock, 31 sierpien 2017 roku

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych:

Zarzad:

Kancelaria Biegtego Rewidenta
GALEX Jolanta Gatuszka

Agnieszka Gujgo-Prezes Zarzadu

3. Informacja dodatkowa do polrocznego sprawozdania finansowego

(sporzadzona na podstawie § 87 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009
r.Dz. U.z 2009 r. nr 33, z p6Zn. zm.)

3.1 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Stan na Zwiekszenie | Zmniejszenie Stan na
Tytut 01.01.2017 (w tys. z1) (w tys. zt.) 30.06.2017
(w tys. zt) (w tys. zt.)
Rezerwa z tytutu odroczonego 11 11 0
podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
8 7 1
dochodowego
Odpis aktualizujacy * 742 405 1011 136

Spétka dokonata w 2016 roku odpisu na naleznosci z tytutu dostaw ustug na 18 tys. zt oraz
odpisu na odsetki od pozyczki do Top Marka w wysokosci 724 tys. zt.

W pierwszym potroczu 2017 roku Spétka rozwigzata odpis na odsetki od pozyczki do Top Marka
sprzedaza. Spétka rozwigzata takze cze$¢ odpisu na naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Dodatkowo w zwigzku z dalszym brakiem sptaty pozyczki wraz z naleznymi odsetkami Emitent
dokonat odpisu aktualizujgcego na odsetki od pozyczki wymagane na dzien bilansowy.

I Regon: 730353650
NIP: 8291635137
KRS: 0000143579
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3.2 Pozycje wplywajqgce na aktywa, zobowiqzania, kapitat wtasny, wynik netto lub
przeplywy pieniezine, ktore sq nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢
Iub czestotliwos¢

W Spotce nie wystepuja nietypowe pozycje wptywajgce na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
wynik netto lub przeptywy pieniezne

3.3 Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

W Spétce, nie wystepuje zjawisko sezonowosci ani cykliczno$ci.

3.4 Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwraoceniu odpisow z tego tytutu

W okresie dotyczacym niniejszego raportu w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie nastgpito.

3.5 Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych
i prawnych lub innych aktywoéw oraz odwrdéceniu takich odpiséw

W okresie dotyczacym niniejszego raportu w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie nastgpito.

3.6 Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiqzaniu rezerw

Na dzient 30.06.2017 r. nie tworzono rezerw innych niz na podatek odroczony. Opisane w pkt. 3.7

3.7 Informacje o rezerwach i aktywach 2z tytutu odroczonego podatku

dochodowego
Stan na Zwiekszenie | Zmniejszenie Stan na
Tytut 01.01.2017 (w tys. z1) (w tys. zt.) 30.06.2017
(w tys. z1) (w tys. zt.)
Rezerwa z tytutu odroczonego 11 11 0
podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
8 7 1
dochodowego

Nadzien 30.06.2017 roku saldo rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosi
0 zt i jest nizsze od salda na dzien 01.01.2017 roku o 11 tys. zt. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na dzien 30.06.2017 roku wynosza 1 tys. zt.
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3.8 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych
W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie
wystapito.
3.9 Informacje o istotnym zobowiqzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie
wystapito.

3.10 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie

wystapito.
3.11 Wskazanie korekt bledéw poprzednich okresow

W okresie dotyczacym niniejszego raportu w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie nastgpito.

3.12 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktore majq istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowiqzan finansowych jednostki

W okresie dotyczacym niniejszego raportu w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie nastgpito.

3.13 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie
podjeto Zzadnych dziatan naprawczych do korica okresu sprawozdawczego

W okresie dotyczacym niniejszego raportu w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie nastapito.

3.14 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami
powiazanymi na warunkach inne niz rynkowe.
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3.15 Informacja o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej
wycenianych instrumentow finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita zmiana metody ustalania wartosci
godziwej wycenianych instrumentéw finansowych. Spétka wycenia instrumenty finansowe w
sposob ciagty.

3.16 Informacja dotyczqca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych
w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A.zdarzenie to nie
wystapito.

3.17 Informacja dotyczqca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie
wystapito.

3.18 Informacje dotyczqce wyptlaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tqcznie
i w przeliczeniu na jednq akcje, z podziatem na akcje zwykte i
uprzywilejowane

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A.zdarzenie to nie
wystapito.

3.19 Wskazanie zdarzen, ktore wystqpitly po dniu, na ktory sporzqgdzono pétroczne
skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogqcych w znaczqcy sposob wplyngé na przyszte wyniki finansowe
emitenta

- dnia 12 lipca 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 44/2017 podal wykaz
akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% glos6w na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
zwolanym na dzien 12.07.2017 roku.

- dnia 12 lipca 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 45/2017 podal do publicznej
informacji tres¢ Uchwal podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spodtki
Investment Friends S.A. w dniu 12.07.2017 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 12.07.2017 roku podjeto uchwate w
sprawie scalenia ( potaczenia) akcji spotki oraz zmiany Statutu Spoétki. NWZA postanowito bez
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dokonywania zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki zwiekszy¢ warto$¢ nominalng
wszystkich akcji Spétki z dotychczasowej warto$ci nominalnej wynoszacej 0,80 zt (osiemdziesigt
groszy) kazda akcja do nowej warto$ci nominalnej w wysokosci 1,60 zt (jeden ztoty sze$c¢dziesiagt
groszy) kazda, przy jednoczesnym proporcjonalnym zmniejszeniu ilosci akcji. Laczna liczba
wszystkich akcji po scaleniu bedzie wynosita 9 000 000 sztuk.

- dnia 13 lipca 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 46/2017 podatl informacje, ze w
dniu 28.03.2017r. do spoiki wplynelo zawiadomienie zloZzone w trybie art. 19 ust.1
rozporzadzenia MAR zloZzone przez: spétke Patro Invest Sp. z o0.0. z siedzibg w Ptocku jako
osobe blisko zwigzang z osobg petnigcg obowigzki zarzadcze w Investment Friends S.A.

- dnia 11 sierpnia 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 53/2017 podat informacje o
rejestracji zmian Statutu Spoiki - scalenie akcji Spotki. Emitent poinformowatl, ze Sad
Rejonowy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu
11.08.2017 r. dokonat rejestracji zmian Statutu Spétki wynikajacych z tresci uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki z dnia 12.07.2017r. w sprawie scalenia
potaczenia akcji Spotki oraz zmiany Statutu Spoétki, o podjeciu ktorej Emitent informowat
raportem biezagcym nr 45/2017 z dnia 12.07.2017r.

Emitent poinformowat, Ze zgodnie z tresScia Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 12.07.2017r. zarejestrowane zostato potaczenie akcji Spétki w drodze
zwiekszenia warto$ci nominalnej akcji Spotki z dotychczasowej wartosci 0,80 zt kazda akcja do
wartosci 1,60 zt kazda akcja przy jednoczesnym proporcjonalnym zmniejszeniu ich ilosci z
dotychczasowej 18 000 000 do 9 000 000.

Emitent ponizej podaje tre$¢ zmienionego Paragraf 3 Statutu Spotki, ktorego aktualne brzmienie
jest nastepujace:

§3

1.Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 14 400 000,00 (czternascie milionéw czterysta tysiecy)
ztotych i dzieli sie na 5.384.750 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,60 zt
kazda, 3.615.250 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci 1,60 zt kazda.

2.Akcje zostaly pokryte gotowka oraz wktadem niepienieznym.

3.Akcje mogg by¢ umorzone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

4.Spotka moze emitowac obligacje, nie wytgczajac obligacji zamiennych.

- dnia 25 sierpnia 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 56/2017 podatl informacje, ze
w zwiazku z prowadzonymi przez Emitenta pracami nad raportem pétrocznym za
pierwsze pélrocze 2017 roku, ktoérego publikacja zostala przewidziana na dzien
31.08.2017 roku Zarzad Emitenta w dniu 25.08.2017 roku podjal decyzje o aktualizacji
dokonanych odpiséw. Zarzad Spotki Investment Friends S.A. postanowil rozwigza¢ odpis na
odsetki od pozyczki udzielonej spétce Top Marka S.A. w dniu 7.11.2014 roku w wysokosci 1 007
000,00 zt. Rozwigzanie odpisu spowodowane jest przejeciem zabezpieczenia pozyczki w postaci
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nieruchomos$ci i przeniesieniem wiasnosci tej nieruchomosci (Emitent informowat o
przeniesieniu wtasnosci nieruchomosci raportem 31/2017 z dnia 23.05.2017 r.) Ponad to Zarzad
Spotki postanowit zwiekszy¢ odpis na odsetki od niezaptaconej pozyczki udzielonej spdtce Top
Marka S.A. na dzien bilansowy do kwoty 405 268,31 zi.

W konsekwencji opisanej procedury aktualizacji odpisu, powyzsze kwoty beda miaty wplyw na
prezentacje wyniku finansowego Spotki za pierwsze pétrocze 2017 roku.

- dnia 25 sierpnia 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 57/2017 podat informacje, ze
w dniu 25.08.2017 r. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na
wniosek Emitenta podjal uchwate nr 983/2017 w sprawie zawieszenia na Gléwnym
Rynku GPW obrotu akcjami Spoétki, w zwigzku z procedura scalenia akcji. Emitent
poinformowat, Ze procedura scalenia akcji Spotki zostata wszczeta przez Zarzad w zwigzku z
trescig uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12.07.2017 r.

Zawieszenie obrotu akcjami Spotki nastgpi w okresie od dnia 1.09.2017 r. do dnia 13.09.2017 r.
wiacznie.

Wobec powyzszego Zarzad Emitenta poinformowat, ze: 1) zlecenia maklerskie na akcje Emitenta
przekazane na gietde a nie zrealizowane do dnia 31.08.2017 r. (wlacznie) tracg wazno$¢ po
zakonczeniu sesji gietdowej tego dnia, oraz 2) w okresie zawieszenia obrotu akcjami Spotki
zlecenia maklerskie na akcje Spo6tki nie beda przyjmowane.

3.20 Informacja dotyczqca zmian zobowiqzan warunkowych Iub aktywoéw
warunkowych, ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie
wystapito.

3.21 Inne informacje mogqce w istotny sposéb wplyngé¢ na ocene sytuacji
majqgtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta

Zawarcie ze sp6tka Top Marka S.A. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Wierzbiecice 44a lok. 21B, KRS
0000292265, umowy zabezpieczonej pozyczki pienieznej. Na mocy umowy z dnia 07.11.2014 r.
Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 11.650.000,00 zt.

Pozyczka zostata zabezpieczona w nastepujacy sposob:

- ztozZenie przez pozyczkobiorce oSwiadczenia o ustanowieniu hipoteki umownej do wysokosci
15.000.000,00 zt (pietnastu milionéw ztotych 00/100) na nieruchomosci Pozyczkobiorcy w
Poznaniu. Strony zastrzegty, ze w ksiedze wieczystej nieruchomosci Pozyczkobiorcy w dziale III i
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IV nie moga znajdowac sie jakiekolwiek wpisy poza hipoteka umowna do kwoty 30.000.000,00 zt
ustanowiong przez Pozyczkobiorce na rzecz FON S.A. w Ptocku.

- ztozenie przez Pozyczkobiorce oSwiadczenia w zakresie prawa Emitenta do przeniesienia
wpisanej na jego rzecz hipoteki na miejsce opréznionej hipoteki ustanowionej na rzecz FON S.A.
po jej zwolnieniu.

- zawarcie przez spotke GWB Investments Sp. z 0. 0. w Poznaniu /podmiot trzeci z Emitentem
umow przewtaszczenia na zabezpieczenie dwoch nieruchomosci tj. lokalu mieszkalnego oraz
udziatu w lokalu niemieszkalnym zlokalizowanym w Poznaniu.

- przekazanie przez Pozyczkobiorce Emitentowi weksla wtasnego in blanco z wystawienia
Pozyczkobiorcy,

- poddanie sie przez Pozyczkobiorce egzekucji z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 ust. 5 k. p.
c. do kwoty 15.000.000,00 zt.

- ustanowienie przez 3 poreczycieli (osoby fizyczne), w tym osobiste Prezesa Zarzadu Top Marka
S.A., zabezpieczen w postaci: wystawienia przez poreczycieli weksli wtasnych in blanco na rzecz
Emitenta, poreczenia wykonania umowy pozyczki przez Pozyczkobiorce przez kazdego z
poreczycieli, poddanie sie przez kazdego z poreczycieli egzekucji z aktu notarialnego w trybie art.
777 § 1 pkt. 5 k. p. c. do kwoty 15.000.000,00 zt.

Wysokos$¢ aktualnego zadtuzenia spotki TOP MARKA S.A. wobec Emitenta z tytulu umowy
pozyczki z dnia 07.11.2014r. wynosi 7.786.497,97 zi(kapital). Od tej kwoty Emitent nalicza
odsetki. Stan naliczonych odsetek na 30.06.2017 wynosi 121.597,08 zt, na ktére utworzono odpis
aktualizujacy.

3.22 Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego
sprawozdania finansowego( rowniez przeliczone na euro).

tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe WS v
30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 30.06.2016

Przych,od}_/ netto ze ,sprzedazy produktdéw, 1590 0 374 0
towarow i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -161 -151 -38 -34
Zysk (strata) brutto 857 347 202 79
Zysk (strata) netto 862 300 203 68
Przep}y\./vy pienigzne netto z dziatalnosci 206 i) -49 25
operacyjnej
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

2406

-667

566

-152

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

843

813

198

186

Przeptywy pieniezne netto, razem

3043

35

716

Aktywa, razem (na koniec biezacego
potrocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

10914

10 795

2582

2440

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
(na koniec biezgcego po6trocza i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

44

787

10

178

Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec
biezacego potrocza i koniec poprzedniego
roku obrotowego)

Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec
biezacego potrocza i koniec poprzedniego
roku obrotowego)

39

770

174

Kapitat wtasny (na koniec biezacego
potrocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

10870

10008

2572

2262

Kapitatl zaktadowy (na koniec biezacego
potrocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

14 400

14 400

3407

3255

Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezgcego
potrocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

18 000 000

18 000 000

18 000 000

18 000 000

Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w
zt/EUR)

0,05

0,03

0,01

0,00

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
zwykla (w zt/EUR)

0,05

0,03

0,01

0,00

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)
(na koniec biezgcego po6trocza i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

0,60

0,56

0,14

0,13
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Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna
akcje (w zt/EUR) (na koniec biezacego

. : . ) 0,60 0,56 0,14 0,13
potrocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 0,00 0,00 0,00 0,00

na jedng akcje (w zt/EUR)

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute
Euro w nastepujacy sposob:

e Poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywow przeliczono na EUR wedlug Sredniego
kursu EUR ogtaszanego przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy, tj. wedtug
kursu 4,2265 zt na dzien 30.06.2016 roku i kursu 4,4424 71 na dzien 31.12.2016 roku

e Poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw
pienieznych przeliczono na EUR wg Sredniej arytmetycznej $rednich kursow EUR
oglaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie
sprawozdawczym, tj. wedtug kursu 4,2474 zt za 1 pétrocze 2017 roku oraz kursu
wedtug kursu 4,3805zt za [ p6trocze 2016 roku.

3.23 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta, w okresie, ktorego dotyczy
raport oraz wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczqcych emitenta

- dnia 3 stycznia 2017 roku raportem biezacym nr 1/2017, oraz dnia 19 stycznia 2017
roku raportem 9/2017 dokonujac korekty raportu 1/2017 Zarzad Investment Friends S.A.
poinformowal, ze w dniu 03.01.2017r. do spétki wplynelto zawiadomienie zlozone w
trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca
2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z poZn. zm.) o poSrednim zbyciu akcji Emitenta.

Pan Mariusz Patrowicz poinformowat, Ze na skutek utraty w dniu 30.12.2016r. statusu podmiotu
dominujacego wobec spotki DAMF Invest S.A. w Plocku w dniu 30.12.2016r. posrednio zbyt
wszystkie posiadane: 11.879.794 akcje Spo6tki INVESTMENT FRIENDS S.A. w Ptocku, ktéra to
ilo$¢ stanowita tacznie 65,99 % udziatu w kapitale zakltadowym INVESTMENT FRIENDS S.A. i
uprawniata posrednio do oddania 11.879.794 gtoséw, stanowiacych 65,99 % udziatu w ogélnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sp6tki INVESTMENT FRIENDS S.A.
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Pan Mariusz Patrowicz poinformowal, ze aktualnie bezposrednio i posrednio nie posiada akcji
INVESTMENT FRIENDS S.A. a ponadto, ze zadne podmioty niego zalezne nie posiadajg akcji
INVESTMENT FRIENDS S.A. oraz, ze nie zawierat zadnych porozumien ani umdw, ktorych
przedmiotem byto by przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu.

- dnia 13 stycznia 2017 roku raportem biezagcym nr 2/2017 Emitent poinformowal, iz do
spolki wplyneto zawiadomienie zloZzone w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie przez
spotke DAMF INVEST S.A. z siedzibg w Ptocku informujgce o zmianie stanu posiadania ogolnej
liczby gtos6w w spotce Investment Friends S.A. Zawiadamiajgca poinformowata, iz w dniach
12.01.2017 - 13.01.2017 roku w wyniku wniesienia aportu na pokrycie nowoutworzonych
udziatéw w kapitale zakladowym Spotki Patro Invest Sp. z 0.0. zawiadamiajgca zbyta 11.879.794
akcji Spotki co stanowito 65,99 % udziatu w kapitale zakladowym Spétki oraz uprawniato do
oddania 11.879.794 gloséw stanowigcych 65,99% udziatu w ogoélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki

Zawiadamiajgca poinformowat, iz po zdarzeniu opisanym powyzej bezposrednio nie posiada
akcji spotki.

- dnia 13 stycznia 2017 roku raportem biezacym 3/2017 Zarzad Investment Friends S.A.
poinformowal, Zze w dniu 13.01.2017r. do spoétki wplynelo zawiadomienie zloZone w
trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie przez spotke Patro Invest Sp. z o. o. z siedzibg w
Ptocku informujgce o przekroczeniu progu 50% ogélnej liczby gtosow w spéice Investment
Friends S.A.

- dnia 13 stycznia 2017 roku raportem biezacym nr 4/2017 Zarzad Investment Friends
S.A. poinformowal, Zze w dniu 13.01.2017 r. do sp6iki wplynetlo zawiadomienie zlozone w
trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR ztozone przez: spotke Damf Invest S.A. z siedzibg w
Ptocku jako osobe blisko zwigzang z osobami petnigcymi obowigzki zarzadcze w Investment
Friends S.A

- dnia 13 stycznia 2017 roku raportem biezagcym nr 5/2017 Zarzad Investment Friends
S.A. poinformowal, Ze w dniu 13.01.2017r. do spoiki wplynelo zawiadomienie zloZone w
trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR ztoZone przez: sp6tke Patro Invest Sp. z o.0. z
siedzibg w Plocku jako osobe blisko zwigzang z osoba petnigca obowigzki zarzadcze w
Investment Friends S.A.

- dnia 16 stycznia 2017 roku raportem biezacym nr 6/2017 Zarzad spoéiki Investment
Friends S.A. poinformowal, Ze w dniu 16.01.2017 roku, do siedziby Spoétki wplynetly
zawiadomienia zlozone przez dwoch Czlonkéw Rady Nadzorczej Emitenta w trybie art.
160 ust. 1 Ustawy o obrocie, o transakcjach dokonanych przez osobe bliska osoby obowigzanej
w rozumieniu art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie. Osoby zobowigzane sg Cztonkami Rady
Nadzorczej.
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Zgodnie z trescig otrzymanych przez Emitenta zawiadomien osoba bliska osoby obowigzanej
poza rynkiem regulowanym w dniach 12-13.01.2017 roku zbyta 11.879.794 akcji Emitenta. Tryb
zawarcia transakcji: wniesienie aportu na pokrycie udziatéw. Cena taczna transakcji to kwota
4.870.715,00 zt.

- dnia 16 stycznia 2017 roku raportem biezacym nr 7/2017 Zarzad spo6iki Investment
Friends S.A. z poinformowal, Ze w dniu 16.01.2017 roku, do siedziby Spoétki wplyneto
zawiadomienia zlozone przez Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta w trybie art. 160 ust. 1
Ustawy o obrocie, o transakcjach dokonanych przez osobe bliska osoby obowigzanej w
rozumieniu art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie. Osoba zobowigzane jest Cztonkiem Rady Nadzorczej.
Zgodnie z treScig otrzymanego przez Emitenta zawiadomienia osoba bliska osoby obowigzane;j
poza rynkiem regulowanym w dniach 12-13.01.2017 roku nabyta 11.879.794 akcji Emitenta.
Tryb zawarcia transakcji: wniesienie aportu na pokrycie udziatéw. Cena tgczna transakeji to
kwota 4.870.715,00 zt1.

- dnia 18 stycznia 2017 roku raportem biezacym nr 8/2017 Emitent przekazal informacje,
Ze w dniu 18 stycznia 2017 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
podjat Uchwate nr 37/2017. W przedmiocie warunkowej rejestracji w Depozycie 1.076.000 (
jeden milion siedemdziesiat szes$¢ tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,80 zt kazda.

Po rozpatrzeniu wniosku Emitenta, Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie postanowit zarejestrowa¢ w Depozycie 1.076.000 ( jeden milion siedemdziesiat szes¢
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda oraz oznaczy¢ je
kodem PLBDVR000018, pod warunkiem podjecia decyzji przez spotke prowadzaca rynek
regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym na ktérym
wprowadzone zostaty inne akcje tej sp6tki oznaczone kodem PLBDVRO000018, z zastrzezeniem
ust. 2.

2. Zarejestrowanie akcji wskazanych w ust. 1 nastapi w terminie trzech dni od otrzymania przez
Krajowy Depozyt decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, nie wcze$niej jednak niz w dniu wskazanym w
tej decyzji, jako dzien wprowadzenia tych akcji do obrotu.

Rejestracja powyzej wskazanych akcji w Krajowym Depozycie nastagpi w terminie trzech dni od
otrzymania przez Krajowy Depozyt Papier6w Wartosciowych S.A. w Warszawie dokumentéw
potwierdzajacych wprowadzenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, nie wcze$niej
jednak niz w dniu wskazanym w decyzji spotki prowadzacej ten rynek regulowany jako dzien
wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku regulowanym.

- dnia 23 stycznia 2017 roku Zarzad Investment Friends S.A. podal do publicznej
wiadomosci, iZ na wniosek AKkcjonariusza Zarzad podjal uchwate, ktéra zmieniata tacznie
6.154.500 (sze$¢ milionéw sto piecdziesiat cztery tysigce piecset) akcji zwyklych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda na 6.154.500 (szes¢ milionéw sto
piecdziesiat cztery tysigce piec¢set) akcji zwyklych na imienne serii B o warto$ci nominalnej 0,80
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zt kazda. Emitent poinformowat, Zze na skutek dokonanej w dniu 23.01.2017r. zamiany akcji z
akcji na okaziciela na akcje imienne nie ulegta zmianie wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Spoéiki,
nie ulegta zmianie ogodlna liczba akcji Spotki oraz nie ulegta zmianie ogolna liczba gtos6w na
Walnym Zgromadzeniu.

Emitent poinformowat, ze w zwigzku z dokonang zamiang rodzaju akgcji serii B kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 14.400.000,00 (czternaScie milion6w czterysta tysiecy) ztotych i dzieli sie na:

- 10.769.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda,

- 1.076.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci 0,80 zt kazda,

- 6.154.500 akcji zwyktych imiennych serii B o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda.

- dnia 25 stycznia 2017 roku raportem biezacym nr 11/2017 Zarzad Spoéiki Investment
Friends S.A. przekazal terminy publikacji raportow okresowych w roku 2017.

- Dnia 25 stycznia 2017 roku raportem biezacym nr 12/2017 Zarzad Investment Friends
S.A. poinformowal, iz w dniu 25 stycznia 2017 r. powzial informacje o uchwale nr 76 /2017
Zarzadu Gieldy z dnia 25 stycznia 2017 roku, na mocy ktorej dopuszczono do obrotu
gieldowego na rynku 1.076.000 (jeden milion siedemdziesiat sze$¢ tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii B sp6tki INVESTMENT FRIENDS S.A., o warto$ci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesigt
groszy) kazda.

- dnia 31 stycznia 2017 roku raportem biezacym nr 13/2017 Zarzad Investement Friends
S.A. w nawigzaniu do raportu biezacego nr 29/2016 z dnia 30.09.2016 r., dotyczacego
zawarcia umowy pozyczKki pienieznej ze spotka Damf Invest S.A. w Plocku (KRS
0000392143) jako Pozyczkobiorca poinformowat, ze Pozyczkobiorca dokonat w dniu 31.01.2017
roku przedterminowej sptaty odsetek w kwocie 77 506,85 zt. Emitent informowal, Ze na mocy
postanowien Umowy pozyczki z dnia 30.09.2016 r. strony dopuscitly mozliwo$¢ wczeSniejszej
sptaty catosci lub czeSci pozyczki przez Pozyczkobiorce z naliczeniem odsetek proporcjonalnie
do okresu korzystania z kapitatu pozyczki. Umowa pozyczki posiada termin spiaty na dzien
30.03.2017r.

- dnia 21 lutego2017 roku raportem biezagcym nr 14/2017 Zarzad Investment Friends S.A.
poinformowal, Zze w dniu 21.02.2017 r. do Spoétki wptynely nastepujace zawiadomienia:

1. sp6tki Patro Invest Sp. z 0.0. z dnia 21.02.2017r. w sprawie bezposredniego zmniejszenia stanu
posiadania akcji Investment Friends S.A.

2. sp6tki Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku z dnia 21.02.2017r. w sprawie posredniego
zmniejszenia stanu posiadania akcji Investment Friends S.A.

3. Damiana Patrowicz z dnia 21.02.2017r. w sprawie posredniego zmniejszenia stanu posiadania
akcji Investment Friends S.A.

- dnia 21 lutego 2017 roku raportem biezacym nr 15/2017 Zarzad Investment Friends S.A.
poinformowal, ze w dniu 21.02.2017r. do spé6iki wpltynely dwa zawiadomienia ztozone w
trybie art. 19 ust.1 rozporzadzenia MAR ztozone przez: spotke Patro Invest Sp. z o0.0. z siedzibg
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w Plocku jako osobe blisko zwigzang z osoba peilnigcg obowigzki zarzadcze w Investment
Friends S.A.

- dnia 21 lutego 2017 roku raportem biezacym nr 16/2017 Emitent poinformowal, ze w
dniu 21 lutego 2017 roku, do siedziby Spétki wplynely zawiadomienia zloZzone przez
dwoch Czlonkow Rady Nadzorczej Emitenta w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie, o
transakcjach dokonanych przez osobe bliskg osoby obowigzanej w rozumieniu art. 160 ust. 2
ustawy o obrocie. Osoby zobowigzane sg Cztonkami Rady Nadzorczej.

Zgodnie z trescig otrzymanych przez Emitenta zawiadomienn osoba bliska osoby obowigzanej
poza rynkiem regulowanym, w ramach uméw cywilnoprawnych dokonata nastepujacych
transakgji:

Dnia 17.02.2017 r. zbyta 1.800.000 akcji Emitenta, umowa pozyczki

Dnia 20.02.2017 r. zbyta 800.000 akcji Emitenta, umowa pozyczki

Dnia 20.02.2017 r. zbyta 1.800.000 akcji Emitenta, umowa pozyczki

Dnia 20.02.2017 r. nabyta 214.500 akcji Emitenta, umowg zwrotu pozyczki akcji

Dnia 21.02.2017 r. zbyta 1.539.794 akcji Emitenta, umowa pozyczki

Lacznie w transakcjach poza rynkiem regulowanym w dniach od 17 do 21.02.2017 r. osoba bliska
0s6b obowigzanych zbyta tgcznie 5.725.294 akcji Emitenta.

- Dnia 21 lutego 2017 roku raportem biezacym nr 17/2017 roku Zarzad Investment
Friends S.A. poinformowal, Ze w dniu 21.02.2017r. do Spoétki wplynelo zawiadomienie
Spolki Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. z dnia 21.02.2017 roku dotyczace zejscia ponizej progu
10 % zaangazowania w ogdlnej liczbie gtlosow w spéice Investment Friends S.A., zejScia ponizej
progu 5 % zaangazZowania w ogdélnej liczbie glosow w spoétce Investment Friends S.A,
przekroczenia progu 5, 10 % zaangazowania w ogolnej liczbie glosow w spoéice Investment
Friends S.A., zejScia z progu 10 %, zaangazowania w ogoélnej liczbie glosow w spétce Investment
Friends S.A., zejScia z progu 5 % zaangazowania w ogo6lnej liczbie gtoséw w spotce Investment
Friends S.A.

- Dnia 9 marca 2017 roku raportem biezagcym nr 18/2017 Emitent podatl informacje o
podjeciu przez Zarzad decyzji o utworzeniu na dzien 31.12.2016 r. odpisu aktualizacyjnego
na kwote naliczonych i niesptaconych od udzielonej pozyczki przez Spotke Top Marka S.A.
odsetek w wysokosci 723 844,30 zt oraz na kwote naleznosSci postepowan dochodzonych na
drodze sgdowej w kwocie 18 387,10 zt.

W konsekwencji opisanego powyzej odpisu tgczna kwota w wysokosSci 742.231,40 zt bedzie
zaliczona w koszty operacyjne Spotki oraz obcigzy wynik finansowy Investment Friends S.A.
prezentowany w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok.

- Dnia 20 marca 2017 roku raportem biezagcym nr 19/2017 Emitent podal informacje o
przedterminowej splacie pozyczki przez Damf Invest S.A. Pozyczkobiorca dokonat w dniu
20.03.2017 roku przedterminowej sptaty catosci kapitatu pozyczki w kwocie 2 300 000, zt wraz z

I Investment Friends S.A. I Regon: 730353650
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock NIP: 8291635137
Telefon: +48 24 366 06 26 KRS: 0000143579

Email: info@ifsa.pl Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Strona 33 z 42



@Investment Friends S.A.

naleznymi odsetkami. Emitent poinformowat, Ze na mocy postanowienn Umowy pozyczki z dnia
30.09.2016 r. strony dopuscity mozliwos$¢ wczesniejszej sptaty catosci lub czesci pozyczki przez
Pozyczkobiorce z naliczeniem odsetek proporcjonalnie do okresu korzystania z kapitatu
pozyczki. Umowa pozyczki posiadata termin sptaty na dzien 30.03.2017 r.

- dnia 21 marca 2017 roku Emitent przekazal do publicznej wiadomosci roczne
sprawozdanie finansowe Spoiki za 2016 rok wraz z opinia biegtego rewidenta.

- Dnia 24 marca 2017 roku Emitent raportem biezagcym nr 21/2017 podal informacje
o przedterminowej splacie pozyczki. Emitent dokonat w dniu 24.03.2017 roku
przedterminowej sptaty catosci kapitatu pozyczki w kwocie 700 000,00, zt oraz naleznych
odsetek. Pozyczka zaciggnieta byta od Spotki Atlantis S.A. KRS 0000033281 w dniu 14.01.2016
roku.

- dnia 28 marca 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 22/2017 podat informacje, ze w
dniu 28.03.2017r. do spoéiki wplynelo zawiadomienie zlozone w trybie art. 19 ust.1
rozporzadzenia MAR ztoZone przez: spotke Patro Invest Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku jako
osobe blisko zwigzang z osobg petnigca obowigzki zarzadcze w Investment Friends S.A.

- dnia 31 marca 2017 roku Emitent raportem biezagcym nr 23/2017 podal informacje
o zwolaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 27.04.2017r

- dnia 18 kwietnia 2017 roku Emitent raportem biezagcym nr 24/2017 poinformowal, ze
spotka zawarla jako pozyczkobiorca umowe pozyczki pienieznej ze spotka Investment
Friends Capital S.A. w Plocku KRS 0000267789 jako pozyczkodawca.

Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 18.04.2017r. byla pozyczka pieniezna w kwocie
1.800.000,00 zt. Strony postanowity, Ze sptata pozyczki nastagpi w terminie do dnia 31.10.2017r.
Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 6,0% w skali roku. Ustalono, iz
odsetki ptatne beda wraz ze zwrotem kwoty pozyczki. Wyptata kwoty pozyczki nastgpita w
jednej transzy w dniu zawarcia Umowy pozyczki. Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez
Emitenta poprzez wystawienie weksla in blanco wraz deklaracja na rzecz pozyczkodawcy.
Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Pozyczkodawca byt
uprawniony do zgdania zwrotu catej kwoty pozyczki niezwtocznie w przypadku zlego stanu
majatkowego Pozyczkobiorcy.

- dnia 27 kwietnia 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 25/2017 przekazalt wykaz
akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gloséow na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
zwolanym na dzien 27.04.2017 roku.

- dnia 27 kwietnia 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 26/2017 podat do publicznej
wiadomosci wykaz Uchwal podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoéiki
Investment Friends S.A. w dniu 27.04.2017 roku.
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- dnia 28 kwietnia 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 27 /2017 podat informacje, ze
w dniu 28.04.2017r. Emitent zawarl ze spotka INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. w
Plocku aneks do Umowy pozyczki z dnia 18.04.2017r.

Na mocy Aneksu z dnia 28.04.2017r. strony postanowily dokona¢ skrdécenia terminu zwrotu
kwoty pozyczki wraz z naleznymi odsetkami z dotychczasowego 31.10.2017r. do dnia
04.05.2017r.

Jednocze$nie Emitent poinformowat, iz Emitent zwrdcit sie do INVESTMENT FRIENDS CAPITAL
S.A z wnioskiem, w ktorym w tresci zaproponowal, ze cze$¢ naleznego INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL S.A $wiadczenia z tytutu zwrotu kwoty pozyczki wraz z odsetkami nastapi w formie
gotowkowej, a cze$¢ naleznego INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A $wiadczenia zostanie
zaspokojona poprzez przeniesienie na Pozyczkodawce wtasno$ci nieruchomos$ci o warto$ci
rynkowej 1.590.000,00 zi. Nieruchomo$¢ zaoferowana w ramach rozliczenia przez spotke
INVESTMENT FRIENDS S.A. stanowi apartament mieszkalny w prestizowej dzielnicy Poznania.
Emitent poinformowat, Ze na posiedzeniu w dniu 28.04.2017r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta
decyzje o wyrazeniu zgody na zaproponowany sposéb rozliczenia zobowigzania INVESTMENT
FRIENDS S.A. z tytutu umowy pozyczki.

- dnia 28 kwietnia 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 28/2017 podat do publicznej
informacji zyciorysy zawodowe Czlonkéw Rady Nadzorczej Spoiki oraz informacje
o ukonstytuowaniu sie Rady Nadzorczej.

- dnia 5 maja 2017 roku Emitent raportem biezagcym nr 30/2017 podatl informacje, ze w
dniu 05.05.2017r. Emitent dokonal nalezytego rozliczenia swoich zobowigzan
wynikajacych pozyczki pienieznej z dnia 18.04.2017 roku.

Emitent poinformowal, ze Spotka za zgoda Investment Friends Capital S.A. dokonata sptlaty
naleznosci z tytutu Umowy pozyczki z dnia 18.04.2017r. w tacznej wysokosci 215 326,03 zt. w
czeSci w formie pienieznej przelewem na rachunek bankowy Investment Friends Capital S.A.a w
czeSci poprzez przeniesienie przez Emitenta na Pozyczkodawce wiasnosci nieruchomosci o
wartosci rynkowej 1.590.000,00 zt.

- dnia 11 maja 2017 roku Emitent raportem biezagcym nr 31/2017 podal informacje o
podjeciu przez Zarzad decyzji o utworzeniu odpisu aktualizacyjnego. Zarzad Investment
Friends S.A. z siedzibg w Ptocku poinformowat, Ze w zwigzku z prowadzonymi przez Emitenta
pracami nad raportem kwartalnym za pierwszy kwartat 2017 roku, ktérego publikacja
przewidziana zostata na dzien 15.05.2017 r., Zarzad Emitenta w dniu 11.05.2017 r. podjat
decyzje o utworzeniu na dzien 31.03.2016 r. odpisu aktualizacyjnego na kwote naliczonych i
niesptaconych od udzielonej pozyczki przez Spétke Top Marka S.A. odsetek w wysokosci 205
890,41 zi. W konsekwencji opisanego powyzej odpisu kwota ta bedzie zaliczona w koszty
operacyjne Spotki oraz obcigzy wynik finansowy Investment Friends S.A. prezentowany w
sprawozdaniu finansowym za pierwszy kwartat 2017 roku.
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- dnia 15 maja 2017 roku Emitent opublikowat raport kwartalny za I kwartat 2017 roku.

- dnia 23 maja 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 34/2017 podat informacje, ze w
dniu 23.05.2017r. Zarzad Emitenta zlozyl oSwiadczenie o zaliczeniu otrzymanej w dniu
05.05.2017r. tytulem przeniesienia wlasnosci nieruchomosci na kwote 1.590.000,00 zt na
poczet zadluzZenia spotki TOP MARKA S.A. z tytutu Umowy pozyczki z dnia 07.11.2014r. o
zawarciu ktorej Emitent informowat raportem biezacym zamieszczonym w systemie ESPI
nr 141/2014 z dnia 7.11.2014r.

Emitent poinformowal, Ze nieruchomo$¢ z tytutu zbycia ktorej Emitent pozyskat kwote
1.590.000,00 zt zostata przewtaszczona na Emitenta przez spétke GWB Investments Sp. z o.o.
jako jedno zabezpieczen zwrotu pozyczki oraz odsetek z tytutu Umowy pozyczki z dnia
07.11.2014r. zawartej przez Emitenta jako pozyczkodawce ze spotka TOP MARKA S.A. jako
pozyczkobiorcg. Emitent informuje, Ze pozyskana ze zbycia przewtaszczonej nieruchomosci
kwota pokryta poniesione przez Emitenta koszty utrzymania tej nieruchomosci, nalezne
emitentowi a niesptacone odsetki w kwocie 1.007.515,53 zt, kwota w wysokosci 563.520,03 zt
zostata zaliczona na poczet nalezno$ci gtéwne;.

Emitent poinformowat, ze wysokos$¢ aktualnego zadtuzenia spotki TOP MARKA S.A. wobec
Emitenta z tytutu umowy pozyczki z dnia 07.11.2014r. wynosi 7.786.497,97 zt od ktérej to kwoty
Emitent nalicza odsetki.

- dnia 29 maja 2017 roku Emitent raportem biezagcym nr 36/2017 podal informacje o
wyborze podmiotu uprawnionego do przeprowadzania przegladu s$rédrocznego
sprawozdania finansowego za pierwsze poéirocze 2017 roku oraz do przeprowadzenia
badania jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2017.

- dnia 14 czerwca 2017 roku Emitent raportem biezacym nr 39/2017 podatl informacje o
zwolaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 12.07.2017r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy miato podja¢ uchwaty dotyczace zmian

w Statucie Spotki.

Proponowane zmiany Statutu:

§3

1. Kapitat zaktadowy Sp6tki wynosi 14 400 000,00 ( czternasScie milionow czterysta tysiecy )
ztotych i dzieli sie na 10.769.500 akcji zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,80
zt kazda, 7.230.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci 0,80 zt kazda.

2. Akcje zostaty pokryte gotowka oraz wktadem niepienieznym.
3. Akcje moga by¢ umorzone uchwatg Walnego Zgromadzenia.
4. Spétka moze emitowac obligacje, nie wytaczajac obligacji zamiennych.

Na nastepujaca tresc:

§3

1.Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 14 400 000,00 (czternascie miliondw czterysta tysiecy)
ztotych i dzieli sie na 5.384.750 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,60 zt
kazda, 3.615.250 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci 1,60 zt kazda.

I Investment Friends S.A. I Regon: 730353650
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock NIP: 8291635137
Telefon: +48 24 366 06 26 KRS: 0000143579

Email: info@ifsa.pl Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Strona 36 z 42



@Investment Friends S.A.

2. AKkcje zostaty pokryte gotowka oraz wktadem niepienieznym.
3. Akcje mogg by¢ umorzone uchwata Walnego Zgromadzenia.
4. Spétka moze emitowac obligacje, nie wytaczajac obligacji zamiennych.

3.24 Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majqgcych
istotny wplyw na skréocone sprawozdanie finansowe

W Spoétce w pierwszym poétroczu 2017 roku nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym
charakterze, majace znaczny wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

3.25 Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku
polaczenia jednostek, uzyskania Iub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takie podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajqgcych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedqcego jednostkq
dominujqcq, ktory na podstawie obowiqzujgcych go przepisow nie ma
obowiqgzku Iub moze nie sporzqdza¢ skonsolidowanych sprawozdan
finansowych- rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku
konsolidacji

Emitent nie tworzy grupy kapitalowe;.

3.26 Stanowisko Zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Investment Friends S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2017.

3.27 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego wraz z
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajqgcych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalneg
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Akcjonariat Spotki INVESTMENT FRIENDS S.A. na dzien publikacji raportu za I kwartat 2017 roku,
tj. dnia 15.05.2017 roku.

AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GLOSOW % GLOSOW
Patro Invest Sp. z o.0. 6 154 500 34,19 6 154 500 34,19
Pozostali 11 845 500 65,81 11 845 500 65,81
razem 18 000 000 100 18 000 000 100

Akcjonariat Spétki INVESTMENT FRIENDS S.A. na dzien publikacji pétrocznego skroéconego
sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2017 roku, tj. dnia 31.08.2017 roku.

34,19
Patro Invest Sp.z o.0.
Pozostali
65,81
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POSREDNIE POSIADANIE AKCJI INVESTMENT FRIENDS S.A. NA DZIEN PUBLIKACJI
NINIEJSZEGO RAPORTU

Spotka Damf Invest S.A. przez swoj podmiot zalezny Patro Invest Sp. z 0.0. na dzien sporzadzenia
raportu tacznie, posrednio posiada 6 154 500 sztuk akcji Spotki Investment Friends S.A., ktéra to
ilo$¢ stanowi 34,19 % udziatu w kapitale zakladowym Spoétki oraz uprawnia do oddania 6 154
500 gtoséw stanowigcych 34,19 % udziatlu w ogolnej liczbie gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Pan Damian Patrowicz - na dzien sporzadzenia raportu tacznie, poSrednio przez podmiot zalezny
DAMF INVEST S.A posiada 6 154 500 sztuk akcji Spétki Investment Friends S.A. ktéra to ilos¢
stanowi 34,19 % udzialu w kapitale zakltadowym Spo6tki oraz uprawnia do oddania 6 154 500
glosow stanowiagcych 34,19% udzialu w ogoélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki.

3.28 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania
raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z os6b

Zarzad Emitenta:

- Pani Agnieszka Gujgo powotana przez Rade Nadzorcza Emitenta z dniem 01.11.2014 r.
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu - nie posiadata bezposrednio lub posrednio akcji Emitenta
na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 15.05.2017 r. oraz na dzien publikacji raportu
potrocznego tj. na dzien 31.08.2017 roku nie posiada bezposrednio lub posrednio akcji Emitenta.

Rada Nadzorcza Emitenta:

- Pan Damian Patrowicz - na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 15.05.2017 r. oraz na dzien
publikacji raportu poétrocznego tj. na dzien 31.08.2017 roku nie posiada bezposrednio akcji
Emitenta. Posrednie posiadanie akcji Pana Damiana Patrowicza zostato opisane w punkcie 3.27.

- Pani Anna Kajkowska - na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 15.05.2017 r. oraz na dzien
publikacji raportu pétrocznego tj. na dzien 31.08.2017 roku nie posiada bezposrednio lub
posrednio akcji Emitenta.
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- Pan Wojciech Hetkowski - na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 15.05.2017 r. oraz na
dzien publikacji raportu péirocznego tj. na dzien 31.08.2017 roku nie posiada bezposrednio lub
posrednio akcji Emitenta.

- Pani Matgorzata Patrowicz- na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 15.05.2017 r. oraz na
dzien publikacji raportu péirocznego tj. na dzien 31.08.2017 roku nie posiada bezposrednio lub
posrednio akcji Emitenta.

- Pan Jacek Koralewski- na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 15.05.2017 r. oraz na dzien
publikacji raportu pétrocznego tj. na dzien 31.08.2016 roku nie posiada bezposrednio lub
posrednio akcji Emitenta.

3.29 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

a. postepowania dotyczqcego zobowiqzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéow wtasnych
emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta,

b. dwu lub wiecej postepowan dotyczqcych zobowiqgzan oraz wierzytelnosci, ktérych
tgczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wtasnych
emitenta, z okresleniem tqcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie
zobowiqgzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie
oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowiqzan i grupie
wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania

W okresie sprawozdawczym i na dzien sporzadzenia niniejszego poétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego Emitent nie byt strong postepowania lub postepowan toczacych sie
przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, ktorych warto$¢ jednorazowa badZz tgczna stanowi co najmniej 10% kapitatow

wtasnych.
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3.30 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznq jednej
Iub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

3.31 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznq
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tqcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé¢
istniejqgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc¢ co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta

W okresie, ktorego dotyczy raport Spétka nie udzielita poreczen kredytu, gwarancji czy pozyczki
o wartoSci przekraczajacej warto$¢ 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

3.32 Inne informacje, ktoére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majqgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez
emitenta

Emitent wszystkie istotne informacje, ktdre moga miec¢ istotny wptyw dla jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla
oceny mozliwos$ci realizacji zobowigzan przez emitenta, opisat w punkcie 3.21 niniejszego
sprawozdania.

3.33 Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na
osiqgniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent wszystkie istotne informacje, ktore moga miec istotny wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu, opisat w punkcie 3.21 niniejszego
sprawozdania.
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3.34 Skrocone potroczne sprawozdanie finansowe podlegato przeglqdowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Grupa Gumutka-Audyt sp. z o0.0. Sp. K z siedzibg w Katowicach ul. Matejki Jana 4., podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych KIBR nr 3975, KRS nr 0000525731

Ptock, 31 dnia 31.08.2017

Zarzad: Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych:
Agnieszka Gujgo-Prezes Zarzadu Kancelaria Bieglego Rewidenta
GALEX Jolanta Gatuszka
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