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WYBRANE DANE FINANSOWE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dane Dane
przeksztatcone *  przeksztatcone *
Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
. Przychody netto ze sprzedazy 73 247 93 505 16721 22 666
produktow, towardw i materiatéw
1. Zysk ('stra?ta) z dziatalnosci (5 737) 3641 (1310) 883
operacyjnej
IlI. Zysk (strata) brutto (7 375) 2145 (1 684) 520
IV. Zysk (strata) netto (5979) 1088 (1 365) 264
V. Liczba akgcji 25434 542 25434 542 25434 542 25434 542
VI. Zysk (strata) na jedng akcje
2wykta (w 2t/ EUR) (0,24) 0,04 (0,05) 0,01
VII. Przeplywy pienigzne netto z (1158) 5965 (264) 1446
dziatalnosci operacyjnej
VIII. Przeptywy pieniezne netto z
. L . (669) (1871) (153) (454)
dziatalnosci inwestycyjnej
IX. P t ieniez tt
T [2€pIyWy pIeniezne netto z (6 506) (6 791) (1 485) (1 646)
dziatalnosci finansowej
X. Przeptywy pieniezne netto, razem (8 333) (2 697) (1902) (654)
Dane Dane
przeksztatcone *  przeksztatcone *
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
XI. Aktywa trwate 123 148 125 877 27 827 30478
XIl. Aktywa obrotowe 69 054 80970 15 604 19 604
XIlI. Aktywa razem 192 202 206 847 43 431 50083
XIV. Zobowigzania i rezerwy na 103 274 112 089 23336 27139
zobowigzania
XV. Zobowigzania dtugoterminowe i 11 169 50172 5522 12 148
rezerwy
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 92 105 61917 20812 14 992
XVII. Kapitat wtasny 88 928 94 758 20094 22943
XVIII. Kapitat zaktadowy 772 772 174 187

(*) Dane prezentowane w tabeli zostaty przeksztatcone stosownie do zmiany danych poréwnawczych opisanych

w nocie nr 11.

Sposéb przeliczenia kwot na EUR:

- w celu przeliczenia pozycji wybranych danych finansowych sprawozdania z sytuacji finansowej zastosowano

kurs Sredni NBP na ostatni dzien okresu,

- pozycje rachunku zyskow i strat i rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono przy zastosowaniu $redniej
arytmetycznej kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Kursy EUR w okresie 01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.04.2016 - 01.04.2015 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015 31.12.2015

Kurs na koniec okresu 4,4255 4,1301 4,4255 40,8900 4,2615
Kurs $redni 4,3805 4,1254 4,4051 4,1019 4,1804
Kurs najnizszy 4,2355 3,9822 4,2355 3,982 3,9822
Kurs najwyzszy 4,4987 4,3335 4,4526 4,1944 4,3580
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota Za okres Za okres Za okres Za okres
01.04.2016 - 01.01.2016 - 01.04.2015 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (przeksztalcone*) (przeksztatcone*)
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 35 42 481 73247 54 682 93 505
Inne przychody 176 357 191 395
Koszt wtasny sprzedazy 36 (34 563) (58 954) (42 187) (72 066)
Zysk brutto ze sprzedaizy 8094 14 650 12 686 21834
Koszty sprzedazy 36 (3678) (6 490) (3 855) (6 685)
Koszty ogdlnego zarzadu 36 (4 343) (8 060) (4 705) (9 502)
Pozostate przychody operacyjne 37 2772 2928 797 1172
Pozostate koszty operacyjne 38 (7913) (8 765) (2 653) (3178)
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (5 068) (5737) 2270 3641
Przychody finansowe 39 4 12 (226) 47
Koszty finansowe 40 (1 026) (1 650) (855) (1543)
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem (6 090) (7 375) 1189 2145
Podatek dochodowy 41 1873 1396 (683) (1 057)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej (4 217) (5979) 506 1088
ZYSK (STRATA) NETTO (4 217) (5979) 506 1088
Inne catkowite dochody
Sktadniki ktére moga zostac
przeniesione w pdzniejszych okresach
do rachunku zyskow i strat:
Zébte'zpleczenla przeptywow 131 189 318 361
pienieznych
Podatek dochodowy dotyczacy
sktadnikow, ktére mogg zostac (25) (36) (60) (69)
przeniesione w pozniejszych okresach
Inne catkowite dochody razem po
opodatkowaniu 106 153 258 292
CALKOWITE DOCHODY RAZEM (4 110) (5 826) 764 1380
Zysk (strata) na akcje (w zt/gr na jednag
akeje)
Zwykty (0,17) (0,24) 0,02 0,04
Rozwodniony (0,17) (0,24) 0,02 0,04

(*) Przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie nr 11 niniejszego sprawozdania

Noty przedstawione na stronach 11 — 55 stanowig integralng czes¢ niniejszego skrdconego

srodrocznego sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015
(niebadane) (przeksztatcone*)
PLN'000 PLN'000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 19 103 924 106 397
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 20 2 889 2908
Wartosci niematerialne 22 3604 3636
Wartos¢ firmy 23 12103 12 103
Naleznosci dtugoterminowe 171 319
Pozostate aktywa trwate 457 514
Aktywa trwate razem 123 148 125 877
Aktywa obrotowe
Zapasy 24 32522 33204
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25 33260 30518
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 25 233 963
dochodowego
Pozostate naleznosci 25 756 1565
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 419 8751
Rozliczenia miedzyokresowe 1305 414
Aktywa trw.aie sklasyfikowane jako przeznaczone 21 559 555t
do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 69 054 80970
AKTYWA RAZEM 192 202 206 847

(*) Przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie nr 11 niniejszego sprawozdania

Noty przedstawione na stronach 11 — 55 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego
srodrocznego sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
(niebadane) (przeksztatcone*)
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 27 772 772
Akcje wiasne 28 (2331) (2331)
Kapitat zapasowy z emisji akcji 29 52323 52323
Zyski zatrzymane 30 21442 27 424
Pozostate kapitaty rezerwowe 31 17 149 17 149
Kapitaf. z , tytutu stosowania rachunkowosci (476) (628)
zabezpieczen
Zyski/ straty ze zmiany zatozen aktuarialnych 49 49
Kapitat wtasny razem 88 928 94 758
Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku a 3226 4586
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 32 2232 1870
- w tym: dfugoterminowe 982 982
Pozostate rezerwy 32 267 522
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 37063
Inne zobowigzania finansowe 12 586 775
Przychody przysztych okresow 4 858 5356
Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy razem 11 169 50172
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 33 54 582 22785
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 34 32342 32274
Pozostate zobowigzania 34 4069 6158
Przychody przysztych okresow 1112 700
Zobowigzania kréotkoterminowe razem 92 105 61917
KAPITALY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 192 202 206 847

(*) Przeksztalcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie nr 11 niniejszego sprawozdania

Noty przedstawione na stronach 11 — 55 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego
srodrocznego sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

. Kapitat . Pozostate Kapitat 2 tytu’f'u Zyski/ straty ze
Kapitat . Zyski . stosowania . .
Akcje whasne Zapasowy z kapitaty , . zmian zatozen Razem
podstawowy L zatrzymane rachunkowosci .
emisji akgcji rezerwowe . , aktuarialnych
zabezpieczen
Nr noty 27 28 29 30 31
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'O00 PLN'000
Stan na 01.01.2016 772 (2331) 52323 27 424 17 149 (628) 49 94 758
Zysk / strata netto za rok obrotowy - - - (5979) - - (5979)
Inne catkowite dochody - - - - - 152 152
Inne - - - (3) - - (3)
Stan na 30.06.2016 772 (2331) 52323 21442 17 149 (476) 49 88 928
Stan na 01.01.2015 772 (2331) 52323 34 839 17 149 (937) 1 101816
Zysk netto za rok obrotowy - - - 2512 - - 2512
Podziat zysku (dywidenda) - - - (7 982) - - (7 982)
Podziat zysku (kapitat zapasowy) - - - (930) - - (930)
Podziat zysku (inne) - - - (30) - - (30)
Inne catkowite dochody - - - - - 309 48 357
Korekta btedu - Amortyzacja pwug - - - (884) - - (884)
Korekta btedu - Rezerwy na sprawy
pracpwnlcze c%ot. pracownikéw i i i (101) i i (101)
przejetych spotek, wypracowane w
latach poprzednich
Stan na 31.12.2015 772 (2331) 52323 27 424 17 149 (628) 49 94 758

Noty przedstawione na stronach 11 — 55 stanowig integralng czes¢ niniejszego skroéconego srédrocznego sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat z tytutu

Kapitat Akcje Kapita Zyski Pozos'ta’re stosowania ZVSk.l/ stratY Z(,e
zapasowy z kapitaty . zmian zatozen Razem
podstawowy wiasne e . zatrzymane rachunkowosci .
emis;ji akcji rezerwowe . , aktuarialnych
zabezpieczen
Nr noty 27 28 29 30 31
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na 01.01.2015 772 (2331) 52323 34 839 17 149 (937) 1 101 816
Zysk netto za rok obrotowy - - - 1088 - - - 1088
Podziat zysku (dywidenda) - - - (7 982) - - - (7 982)
Podziat zysku (kapitat zapasowy) - - - (930) - - - (930)
Podziat zysku (inne) - - - (30) - - - (30)
Inne catkowite dochody - - - - - 292 - 292
quekta b’redu'- Amorty%aqa pralwa i i i (884) i i i (884)
wieczystego uzytkowania gruntéw
Stan na 30.06.2015 772 (2331) 52 323 26 101 17 149 (645) 1 93 370

Noty przedstawione na stronach 11 — 55 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.04.2016 - 01.01.2016 - 01.04.2015 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone*) (przeksztatcone*)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)
Zysk (strata) netto (4 217) (5979) 506 1088
Korekty razem: 6719 4821 1789 4 877
Amortyzacja 2247 4444 2628 5237
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1 - - (2)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 664 1238 662 1347
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (424) (424) (9) (16)
Zmiana stanu rezerw (1770) (1 253) 1406 1269
Zmiana stanu zapasow 2124 683 (2 620) (8 062)
Zmiana stanu naleznosci (1925) (1784) (10 754) (10 993)
Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan 3766 (834) 10 058 15033
finansowych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (922) (958) (103) 138
Podatek docthowy od zysku przed (1.894) (1417) 714 1088
opodatkowaniem
Zaptacony/zwrécony podatek dochodowy - 730 (946) (1 003)
Inne korekty 4 852 4398 753 840
Przepva.vy r.)lenlezne netto z dziatalnosci 2502 (1158) 2295 5 965
operacyjnej
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNE)
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (183) (235) (54) (7)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw (395) (920) (270) (1916)
trwatych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow 436 486 43 52
trwatych
.Przep{ywy. pleinlezne netto z dziatalnosci (92) (669) (281) (1871)
inwestycyjnej
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
Wpfywy z tytutu zaciggniecia kredytow i 771 1078 (1 540) 333
pozyczek
Sptaty kredytow i pozyczek (3 202) (6 404) (2 825) (5 649)
S'pfata zobowigzan z tytutu leasingu i i (10) (22)
finansowego
Odsetki zaptacone (607) (1 180) (770) (1 453)
Pozostate - - (2) -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
. . (3 038) (6 506) (5 146) (6 791)
finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (628) (8333) (3132) (2697)

10
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Za okres Za okres Za okres Za okres
01.04.2016 - 01.01.2016 - 01.04.2015 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone*) (przeksztatcone*)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH, W TYM (628) (8331) (3132) (2 697)
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu
réznic kursow Py ! i (1) (1) (1)
ych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1047 8751 5756 5321
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W 418 418 2624 2624
TYM
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - - 71 71

(*) Przeksztalcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie nr 11 niniejszego sprawozdania

Noty przedstawione na stronach 11 — 54 stanowig integralng czes¢ niniejszego skrdconego

srddrocznego sprawozdania finansowego
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Srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 2016-01-01 — 2016-06-30
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje podstawowe

Nazwa i siedziba sporzadzajgcego sprawozdanie finansowe:

RADPOL Spétka Akcyjna
ul. Batorego 14
77-300 Cztuchow

Sad Rejestrowy, nr rejestru:

Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (nr KRS
0000057155).

Prezentowane okresy sprawozdawcze:

Niniejsze Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe (,Sprawozdanie Finansowe”) zostato sporzadzone za
okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku i na dzien 30 czerwca 2016 roku.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

RADPOL S.A. zajmuje sie produkcjg wyrobéw termokurczliwych, osprzetu kablowego, wyrobéw z porcelany
elektrotechnicznej, rur z PP i PE oraz zerdzi betonowych uzywanych do produkcji napowietrznych linii
przesytowych. Spdtka specjalizuje sie w asortymencie z uszlachetnionego polietylenu na bazie wtasnych,
unikalnych mieszanek materiatowych przystosowanych do obrébki sieciowania radiacyjnego.

2. Skiad osobowy Zarz adu i Rady Nadzorczej Spoiki

Sktad osobowy Zarzgdu w dniu 30 czerwca 2016 roku:

Marcin Michat Kowalczyk - Prezes Zarzadu
Andrzej Piotr Sielski - Wiceprezes Zarzadu
Rafat Filip Trzeciak - Cztonek Zarzadu

Zmiany w skfadzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym:

- Uchwata Rady Nadzorczej nr 42/08/2016 z dnia 11 kwietnia 2016 roku Pan Daniel Krzysztof Dajewski zostat
odwotany ze sktadu Zarzadu Spétki w tym z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu ze skutkiem na dzien 11 kwietnia
2016 roku na godz. 12.00.

- Uchwata Rady Nadzorczej nr 43/08/2016 z dnia 11 kwietnia 2016 roku Pan Marcin Michat Kowalczyk zostat
powotany do sktadu Zarzgdu Spotki, w tym do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spétki ze skutkiem na dzien 11
kwietnia 2016 roku na godz. 12.00.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej w dniu 30 czerwca 2016 roku:

Grzegorz Jan Bielowicki - Przewodniczacy

Janusz Jan Niedzwiecki - Zastepca Przewodniczgcego
Marcin Maciej Wysocki - Sekretarz

Piotr Bartosz Cizkowicz - Cztonek Rady

Leszek Grzegorz lwaniec - Cztonek Rady

Jerzy Pawet Markiewicz - Cztonek Rady
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Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym:

- Pan Tomasz Zbigniew Rejman ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki z dniem 4 stycznia
2016 roku.

- Uchwatg nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 17 maja 2016 roku Pan Piotr Bartosz
Cizkowicz zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej Spotki na stanowisko Cztonka Rady.

3. Podstawa prawna sporz adzenia sprawozdania finansowego i o $wiadczenie o zgodno $ci z
MSSF UE

Niniejsze Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansdéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.
259) ("Rozporzadzenie").

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF”).

4. Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do p  ublikacji
Niniejsze Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
RADPOL S.A. w dniu 3 sierpnia 2016 roku.
5. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych polskich (PLN). Ztoty
polski stanowi walute funkcjonalng i walute sprawozdawczg w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
6. Kontynuacja dziatalno $ci
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidziec
przysztosci, w niezmniejszonym istotnie zakresie.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.
7. Potaczenie z innymi spotkami

Potaczenie RADPOL S.A. ze spotka FINPOL ROHR Sp. z o.0.
W dniu 31 grudnia 2015 roku zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym potgczenie spotek:
RADPOL S.A. (Spodtka przejmujgca) z FINPOL ROHR Sp. z o.0. (Spdtka przejmowana). Informacje o potgczeniu

spotek RADPOL S.A. podata do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 46/2015 z dnia 31 grudnia 2015
roku.

Poniewaz FINPOL ROHR Sp. z o0.0. byta sp6tka zalezng od RADPOL S.A potaczenie potraktowano jako potgczenie
jednostek pod wspdlng kontrolg i nie zastosowano do niego postanowiert MSSF 3.

Pofaczenie danych finansowych sprawozdania finansowego dokonano sumujgc poszczegdlne pozycje
odpowiednich aktywdw i pasywow oraz przychodow i kosztéw potgczonych spétek, wycenionych jednolitymi
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metodami wedtug stanu na dzienn potgczenia (31.12.2015) wg danych ze Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitatowej RADPOL S.A. W potgczonym sprawozdaniu finansowym wytaczeniu podlegaja
wzajemne naleznosci i zobowigzania potgczonych spétek oraz inne transakcje o podobnym charakterze.

Dane poréwnawcze na dzien 30 czerwca 2015 roku i za okres od 01 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015
roku zaprezentowano stosujac retrospektywnie powyzszg metodologie tak jakby potaczenie formalno — prawne
miato miejsce rok wczesnie;j.

8. Istotne zasady rachunkowo $ci

W niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
kalkulacji, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu i nalezy je czyta¢ tgcznie ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym RADPOL S.A. sporzgdzonym wedtug MSSF UE za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly op  ublikowane, a nie weszly jeszcze w  zycie
Zamieszczone ponizej nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacje nie sg jeszcze obowigzujace dla
okreséw rocznych konczacych sie 31 grudnia 2016 r., i nie zostaty zastosowane w skréconym sréddrocznym
sprawozdaniu finansowym. Jednostka ma zamiar zastosowac je dla okreséw, dla ktérych sg obowigzujace po

raz pierwszy.

Standardy i Data wejscia w
Interpretacje zycie dla
P . ! Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach Ewentualny wptyw Y .
oczekujace na L. . okreséw
. . rachunkowosci na sprawozdanie .
zatwierdzenie . rozpoczynajacych
finansowe . .
przez UE sie w dniu oraz
poiniej
Nowy standard zastepuje zawarte w MSR 39 .
MSSF 9 y . &Py . . . Jednostka nie | 1 stycznia 2018 r.
Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena . .
Instrumenty oczekuje, ze nowy

Finansowe (2014)

wytyczne na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywéw
finansowych, w tym wytyczne dotyczgce utraty
wartosci. MSSF 9 eliminuje tez istniejgce obecnie w
MSR 39 kategorie  aktywow  finansowych:
utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do
sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.

Zgodnie z wymogami nowego standardu, w momencie
poczatkowego ujecia aktywa finansowe winny by¢
klasyfikowane do jednej z trzech kategorii:

. aktywa  finansowe wedtug

zamortyzowanego kosztu;

wyceniane

. aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy; lub

. aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody.

Sktadnik aktywéw finansowych jest klasyfikowany do
kategorii wycenianych po poczatkowym ujeciu wedtug

zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione s3
nastepujgce dwa warunki:
. aktywa utrzymywane s3 w ramach modelu

biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywéw w celu uzyskiwania przeptywéw
pienieznych wynikajgcych z kontraktu; oraz

Standard bedzie miat
znaczacy wplyw na
jej sprawozdanie
finansowe. Ze
wzgledu na specyfike
dziatalnosci jednostki

oraz rodzaj
utrzymywanych
aktywow

finansowych, zasady
klasyfikacji i wyceny

aktywow
finansowych
jednostki nie
powinny zmienic sie
pod wptywem
zastosowania MSSF
9.
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Standardy i Data wejscia w
Interpretacje zycie dla
P . ] Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach Ewentualny wpiyw v .
oczekujace na L. K okresow
. . rachunkowosci na sprawozdanie .
zatwierdzenie . rozpoczynajacych
finansowe . .
przez UE sie w dniu oraz
poéiniej
o jego warunki umowne powodujg powstanie w
okreslonych momentach przeptywow

pienieznych stanowigcych wytacznie sptate
kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci
kapitatu.

W sytuacji, gdy powyzsze warunki nie sg spetnione (jak
to ma miejsce na przyktad w przypadku instrumentéw
kapitatowych innych jednostek), skfadnik aktywow
finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej ujmowane sg w
wyniku biezgcego okresu, za wyjatkiem aktywoéw
utrzymywanych w ramach modelu biznesowego,
ktorego celem jest utrzymywanie aktywow zaréwno w
celu uzyskania przeptywow pienieznych z kontraktéw
jak i ich sprzedaz — dla tych aktywow zyski i straty z
wyceny ujmowane s3 W innych catkowitych
dochodach.

Ponadto w przypadku, gdy inwestycja w instrument
kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu, MSSF 9
daje mozliwos¢ dokonania nieodwracalnej decyzji o
wycenie takiego instrumentu finansowego, w
momencie poczgtkowego ujecia, w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody. Wyboru takiego mozna
dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci
ujete w innych catkowitych dochodach w zwigzku z
powyzszg wyceng nie mogg w pdzniejszych okresach
zostac przekwalifikowane do wyniku biezgcego okresu.

Nowy standard zachowuje niemal wszystkie
dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji
i wyceny zobowigzan finansowych oraz wytgczania
aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych.
MSSF 9 wymaga jednak, aby zmiana wartosci godziwej
dotyczgca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania
finansowego wyznaczonego w momencie
poczatkowego ujecia jako wycenianego w wartosci
godziwej przez wynik finansowy byty prezentowane w
innych catkowitych dochodach. Jedynie pozostata
czes¢ zysku lub straty z wyceny do wartosci godziwej
ma byé ujmowana w wyniku biezgcego okresu. W
przypadku jednak, gdyby zastosowanie tego wymogu
powodowato brak wspdétmiernosci przychoddéw i
kosztéw lub gdyby zobowigzanie finansowe wynikato z
zobowigzan do udzielenia pozyczki lub umdw
gwarancji finansowych, cata zmiana wartosci godziwe;j
bytaby ujmowana w zysku lub stracie biezacego
okresu.
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Standardy i
Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie
przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci

Ewentualny wplyw
na sprawozdanie
finansowe

Data wejscia w
zycie dla
okresow

rozpoczynajacych
sie w dniu oraz
poéiniej

W zakresie szacunku utraty wartosci aktywdow
finansowych MSSF 9 zastepuje model ,straty
poniesionej” zawarty w MSR 39 modelem ,straty
oczekiwanej”, co oznacza, ze zdarzenie powodujgce
powstanie straty nie musiatoby poprzedza¢ jej
rozpoznania i utworzenia odpisu. Nowe zasady majg
na celu zapobieganie sytuacjom, w ktdrych odpisy na
straty kredytowe s3 tworzone zbyt pdino i w
niewystarczajgcej wysokosci.

W skrécie, model oczekiwanej straty wykorzystuje
dwa podejscia do szacowania straty, zgodnie z ktérymi
strata jest ustalana na podstawie:

. straty kredytowej oczekiwanej w okresie 12
miesiecy, albo

. straty kredytowej oczekiwanej do
zapadalnosci (ang. life-time expected loss).

To, ktére podejscie zostanie zastosowane zalezy od
tego, czy w przypadku danego sktadnika aktywoéw od
momentu poczatkowego ujecia nastgpit istotny wzrost
ryzyka kredytowego. W przypadku, jesli ryzyko
kredytowe zwigzane z aktywami finansowymi nie
wzrosto istotnie w pordwnaniu do jego poziomu z
momentu poczgtkowego ujecia, odpis z tytutu utraty
wartosci tych aktywow finansowych bedzie réwny
oczekiwanej stracie w okresie 12 miesiecy. W
przypadku natomiast, jesli nastgpit istotny wzrost
ryzyka kredytowego, odpis z tytutu utraty wartosci
tych aktywoéw finansowych bedzie rowny oczekiwane;j
stracie przez caty okres zycia instrumentu, zwiekszajac
tym samym wysokos$¢ ujetego odpisu. Standard
przyjmuje przy tym zatozenie, zgodnie z ktorym - w
przypadku braku przeciwnych argumentéw -
wystarczajgcym kryterium dla rozpoznania straty
kredytowej oczekiwanej do zapadalnosci jest
wystgpienie zalegtosci w sptacie wynoszacej 30 dni.

MSSF 14
Regulacyjne
rozliczenia
miedzyokresowe

Ten przejsciowy standard:

* zezwala jednostkom stosujgcym MSSF po raz
pierwszy na kontynuowanie dotychczasowych
zasad ujmowania aktywéw i zobowigzan
regulacyjnych zaréwno przy pierwszym
zastosowaniu MSSF jak i w sprawozdaniach
finansowych za pdzniejsze okresy;

* wymaga aby jednostki prezentowaty aktywa i
zobowigzania regulacyjne oraz ich zmiany w
odrebnych pozycjach w sprawozdaniach
finansowych; oraz

Nie oczekuje sie aby
omawiany
przejsciowy standard
miat znaczacy wptyw
na sprawozdanie
finansowe jednostki,
poniewaz obejmuje
on jedynie jednostki
stosujgce  MSSF po
raz pierwszy.

1 stycznia 2016 r.
(Komisja
Europejska podjeta
decyzje o
niezatwierdzaniu
omawianego
przejsciowego
standardu w
oczekiwaniu na
standard
witasciwy)
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Standardy i Data wejscia w
Interpretacje zycie dla
P . ] Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach Ewentualny wpiyw v .
oczekujace na L. K okresow
. . rachunkowosci na sprawozdanie .
zatwierdzenie . rozpoczynajacych
finansowe . .
przez UE sie w dniu oraz
poéiniej
* wymaga szczegbétowych ujawnien umozliwiajgcych
okreslenie rodzaju oraz ryzyk zwigzanych z
regulowanymi stawkami w zwigzku z ktorymi
rozpoznano aktywa i zobowigzania regulacyjne
zgodnie z tym przejsciowym standardem.
MSSF 15 Standard ten zawiera zasady, ktdre zastgpig wiekszos¢ | W momencie | 1 stycznia 2018 r.
Przychody z uméw | szczegétowych wytycznych w zakresie ujmowania | poczatkowego

z klientami

przychodéw istniejgcych obecnie w MSSF. W
szczegolnosci, w wyniku przyjecia nowego standardu
przestang obowigzywaé MSR 18 Przychody, MSR 11
Umowy o usfuge budowlanq oraz zwigzane z nimi
interpretacje.

Zgodnie z nowym standardem jednostki bedg
stosowaé pieciostopniowy model, aby okresli¢
moment ujecia przychoddw oraz ich wysokos$¢. Model
ten zaktada, ze przychody powinny by¢ ujete wéwczas,
gdy (lub w stopniu, w jakim) jednostka przekazuje
klientowi kontrole nad towarami lub ustugami, oraz w
kwocie, do jakiej jednostka oczekuje by¢ uprawniona.
Zaleznie od spetnienia okreslonych kryteridw,

zastosowania wplyw
Standardu bedzie
zalezat od
specyficznych faktow
i okolicznosci
dotyczacych umoéw z
klientami ktérych
jednostka bedzie
strong. Jednakze do
momentu
pierwszego
zastosowania
Standardu, jednostka
nie jest w stanie

przychody s3: .,
przeprowadzi¢
- rozktadane w czasie, w sposob obrazujacy | analizy wptywu
wykonanie umowy przez jednostke, lub Standardu na
. . . sprawozdanie
- ujmowane jednorazowo, w momencie, gdy | 7
. . . finansowe.
kontrola nad towarami lub ustugami jest przeniesiona
na klienta.
Standard zawiera nowe wymogi dotyczace ujawnien,
zaréwno ilosciowych jak i jakoSciowych, majacych na
celu  umozliwienie  uzytkownikom  sprawozdan
finansowych zrozumienie charakteru, kwoty,
momentu ujecia i niepewnosci odnosnie przychodow i
przeptywow pienieznych wynikajgcych z umoéw z
klientami.

MSSF 16 Leasing MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing oraz zwigzane z | Jednostka nie | 1stycznia 2019r.
tym standardem interpretacje. W odniesieniu do | oczekuje, aby
leasingobiorcéw nowy Standard eliminuje wystepujgce | Standard miat
obecnie rozrdznienie pomiedzy leasingiem | znaczacy wpltyw na
finansowym oraz operacyjnym. Ujecie leasingu | jej sprawozdanie
operacyjnego w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] | finansowe.

spowoduje rozpoznanie nowego sktadnika aktywow —
prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu — oraz
nowego zobowigzania — zobowigzania do dokonania
ptatnosci z tytutu leasingu. Prawa do uzytkowania
aktywéw w leasingu podlega¢ beda umorzeniu
natomiast od zobowigzania naliczane bedg odsetki.
Spowoduje to powstanie wiekszych kosztéow w
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Standardy i Data wejscia w
Interpretacje zycie dla
p. ] Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach Ewentualny wpiyw v .
oczekujace na L. K okresow
. . rachunkowosci na sprawozdanie .
zatwierdzenie . rozpoczynajacych
finansowe . .
przez UE sie w dniu oraz
poéiniej
poczatkowej fazie leasingu, nawet w przypadku gdy
jego strony uzgodnity state optaty roczne.
Ujecie umoéw leasingu u leasingodawcy w wiekszosci
przypadkédw pozostanie niezmienione w zwigzku z
utrzymanym  podziatem na umowy leasingu
operacyjnego oraz finansowego.
Ujmowanie Zmiany wyjasniajg, miedzy innymi, ze niezrealizowane | Jednostka nie | 1 stycznia 2017 r.
aktywdw z tytutu straty powigzane z instrumentami dtuinymi | oczekuje, aby Zmiany
podatku wycenianymi w wartosci godziwej w sprawozdaniach | miaty w momencie

odroczonego od finansowych, dla ktérych wartoscig podatkows jest ich | ich zastosowania
niezrealizowanych | poczatkowy koszt, moga powodowaé powstanie | znaczagcy wplyw na
strat (Zmiany do ujemnych réznic przejsciowych. jej sprawozdanie
MSR 12 Podatek finansowe.
dochodowy)

Inicjatywa Zmiany przewidujg przedstawianie przez jednostki | Nie oczekuje sie, aby | 1 stycznia 2017 r.
dotyczaca ujawnien umozliwiajgcych uzytkownikom sprawozdan | w momencie
ujawnien (Zmiany | finansowych ocene zmian wartosci zobowigzan | poczatkowego

do MSR 7 powstatych w ramach dziatalnosci finansowej, w tym | zastosowania
Sprawozdanie z zaréwno zmian  wynikajagcych  z  przeptywdw | powyisze zmiany
przeptywow pienieznych jak i zmian o charakterze niepienieznym. miaty znaczacy
pienieznych) wptyw na

Jednym ze sposobdéw na spetnienie powyzszych
wymogow jest umieszczenie uzgodnienia sald otwarcia
i zamkniecia zobowigzan powstatych w ramach
dziatalnosci finansowe;j.

sprawozdanie
finansowe jednostki .

Zmiany do MSSF
15 Przychody z
umow z klientami

Zmiany do MSSF 15 wyjasniajg niektore wymogi
Standardu oraz zawierajg szereg uproszczen w
zakresie okresu przejsciowego dla jednostek ktore
wdrazajg nowy Standard.

Zmiany wyjasniajg w jaki sposéb nalezy:

* Dokonywa¢ identyfikacji zobowigzan umownych
(obietnicy przeniesienia towardw lub ustug);

* Okresla¢ czy spoétka dziata we wtasnym imieniu
dostarczajgc towary lub $wiadczac ustugi czy
dziata jako agent (jest odpowiedzialna za
zorganizowanie  dostarczenia  towaréw lub
Swiadczenia ustug); oraz

* Okresla¢, czy przychdéd z udzielenia licencji
powinien by¢ ujety jednorazowo czy roztozony w
czasie.

Ponadto Zmiany zawierajg dwa dodatkowe
uproszczenia ktorych celem jest utatwienie spétkom
pierwszego zastosowania Standardu oraz redukcja

w momencie
poczgtkowego

zastosowania wptyw
Zmian bedzie zalezat
od specyficznych
faktéw i okolicznosci
dotyczacych umoéw z

klientami, ktérych
bedzie strona.
Jednakze do
momentu
pierwszego

zastosowania Zmian,
jednostka nie jest w
stanie przeprowadzic¢
analizy ich wptywu
na sprawozdanie
finansowe.

1 stycznia 2018 r.
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Standardy i Data wejscia w
Interpretacje zycie dla
P . ] Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach Ewentualny wpiyw v .
oczekujace na L. K okresow
. . rachunkowosci na sprawozdanie .
zatwierdzenie . rozpoczynajacych
finansowe . .
przez UE sie w dniu oraz
poéiniej
zwigzanego z nim kosztu.
Zmiany do MSSF 2 | Zmiany doprecyzowujace sposéb ujecia niektdrych | Jednostka nie | 1 stycznia 2018 r.
(Ptatnosci na bazie | transakcje pfatnosci na bazie akcji, zawierajg wymogi | oczekuje, aby Zmiany
akgji) w zakresie ujmowania: miaty znaczacy
. . o wptyw na jej
* wplywu warunkéw nabycia uprawnien oraz .
Lo . ; ) .. | sprawozdanie
warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien fi
inansowe.

na wycene transakcji pfatnosci na bazie akcji
rozliczanych w srodkach pienieznych;

* transakcji na bazie akcji z cechami rozliczenia
netto z uwzglednieniem obowigzkéw
wynikajacych z wymogdw podatkowych; oraz

*  modyfikacji warunkéw transakcji na bazie akcji,
ktére zmieniajg klasyfikacje tych transakcji z
rozliczanych w srodkach pienieznych na rozliczane
w instrumentach kapitatowych.

10. Zmiany szacunkéw i istotnych os  gdow

Istotne osgdy dokonane przy sporzadzaniu niniejszego Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

oraz zrédta niepewnosci dotyczace szacunkdéw nie ulegty zmianie wobec tych zaprezentowanych w ostatnim

rocznym sprawozdaniu finansowym Spoétki.

Szacunki Zarzadu wptywajgce na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, dotycza:

— przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych,

— odpisow aktualizujgcych sktadniki aktywow,

— dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy obliczaniu
rezerw na odprawy emerytalne,

—  przysztych wynikow podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na odroczony podatek
dochodowy,

— stopy dyskonta i przysztych przeptywéw pienieznych szacowanych w zwigzku przeprowadzaniem testu na
utrate wartosci firmy i innych aktywdw trwatych,

— wartosci godziwe] aktywdw i zobowigzan przejetych Spotek.

11. Zmiany polityki rachunkowo $ci, prezentacji i korekty bt eddéw, dotycz ace lat poprzednich

Zmiany prezentacji w zwigzku z potaczeniem ze sp6tka FINPOL ROHR Sp. z 0.0.

W wyniku potaczenia spétek RADPOL S.A. z FINPOL ROHR Sp. z 0.0. opisanego w nocie nr 7 zmianie ulegty dane
finansowe opublikowane w okresach poréwnywalnych. Wptyw zmian zaprezentowano w ponizszych tabelach

Korekty btedéw dotyczace lat poprzednich
Dodatkowo w przedstawionym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzie 31.12.2015 oraz sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, zestawieniu zmian w kapitale
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wthasnym i rachunku przeptywéw pienieznych za okres od 1.01.2015 do 30.06.2015 zostaty zmienione w
stosunku do danych wczesniej opublikowanych. Przyczyng zmian byto skorygowanie btedéw polegajgcych na
niewtasciwej prezentacji pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z catkowitych
dochodow (m.in. podziat przychoddéw przysztych okresdw na czes¢ dtugo i krétkoterminowsa, prezentacja
aktywoéw i zobowigzarn ZFSS oraz aktywdw i rezerwy z tytutu podatku odroczonego netto, wydzielenie
przychoddw z tytutu rozliczenia dotacji z pozycji przychoddw ze sprzedazy oraz prawa wieczystego uzytkowania
gruntu z rzeczowego majagtku trwatego), niewtasciwym przyporzadkowaniu kosztéw w okresie
sprawozdawczym (korekty wartosci niematerialnych, korekty amortyzacji prawa wieczystego uzytkowania
gruntu), korekcie wyliczenia rezerwy na podatek odroczony. W rezultacie zidentyfikowanych btedéw dokonano
nastepujacych korekt przedstawionych w ponizszych tabelach.

Przeksztatcenie sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2015 - 30.06.2015

Korekty dot.
potqczenia z
Dane FINPOL ROHR Korekty Dane
przeksztatcone Sp. zo.0. btedow publikowane
Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2015- 01.01.2015- 01.01.2015- 01.01.2015 -
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 93 505 15 568 (395) 78 332
Inne przychody 395 395 -
Koszt wtasny sprzedazy (72 066) (12 428) - (59 638)
Zysk brutto ze sprzedaizy 21834 3140 - 18 694
Koszty sprzedazy (6 685) (1 099) - (5586)
Koszty ogdlnego zarzadu (9 502) (2 060) (19) (7 423)
Zysk (strata) ze sprzedazy 5647 (19) (19) 5 685
Pozostate przychody operacyjne 1172 104 - 1068
Pozostate koszty operacyjne (3178) (1 225) (133) (1 820)
Przychody finansowe 47 33 - 14
Koszty finansowe (1 543) (28) - (1515)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2145 (1 135) (152) 3432
Podatek dochodowy (1057) 31 - (1 088)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 1088 (1104) (152) 2344
ZYSK (STRATA) NETTO 1088 (1104) (152) 2344
Inne catkowite dochody razem
Sktadniki ktére moga zostaé przeniesione w
poézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 361 - - 361
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére
. - o (69) - - (69)
moga zostaé przeniesione w pézniejszych okresach
Inne catkowite dochody razem po opodatkowaniu 292 - - 292
CAtKOWITE DOCHODY RAZEM 1380 (1 104) (152) 2636

20



. RADPOL Spétka Akcyjna
Srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 2016-01-01 — 2016-06-30
dane w tys. zi

Przeksztatcenie sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 01.04.2015 - 30.06.2015

Korekty dot.

potqczenia z
Dane FINPOL ROHR Korekty Dane
przeksztatcone Sp. zo.o. btedéw publikowane
Za okres Za okres Za okres Za okres

01.04.2015- 01.04.2015-  01.04.2015- 01.04.2015 -
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2015

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 54 682 9721 (191) 45152
Inne przychody 191 - 191 -
Koszt wtasny sprzedazy (42 187) (7 715) - (34 472)
Zysk brutto ze sprzedaizy 12 686 2 006 - 10 680
Koszty sprzedazy (3 855) (714) - (3141)
Koszty ogdlnego zarzadu (4 705) (1 070) (10) (3 625)
Zysk (strata) ze sprzedazy 4126 222 (10) 3914
Pozostate przychody operacyjne 797 50 - 747
Pozostate koszty operacyjne (2 653) (1178) - (1475)
Przychody finansowe (226) 22 - (248)
Koszty finansowe (855) (23) - (832)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1189 (907) (10) 2106
Podatek dochodowy (683) 31 - (714)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 506 (876) (10) 1392
ZYSK (STRATA) NETTO 506 (876) (10) 1392
Inne catkowite dochody razem
Sktadniki ktére moga zostaé przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 318 - - 318
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére

. - o (60) - - (60)

moga zostaé przeniesione w pézniejszych okresach
Inne catkowite dochody razem po opodatkowaniu 258 - - 258
DOCHODY CAtKOWITE RAZEM 764 (876) (10) 1650
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Przeksztatcenie sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2015

Dane przeksztatcone Korekty btedéw Dane publikowane
Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 106 397 (3 828) 110225
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 2908 2908 -
Wartosci niematerialne 3636 (277) 3913
Wartosc firmy 12 103 - 12 103
Naleznosci dtugoterminowe 319 - 319
Aktywa z tytutu odroczonego podatku i (2071) 5 071
dochodowego
Pozostate aktywa trwate 514 - 514
Aktywa trwate razem 125 877 (3 268) 129 145
Aktywa obrotowe
Zapasy 33204 560 32644
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30518 - 30518
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 963 i 963
dochodowego
Pozostate naleznosci 1565 (319) 1884
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8751 (461) 9212
Rozliczenia miedzyokresowe 414 139 275
Aktywa trwate sklasyflkovyane jako 5555 555t
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 80970 (81) 81051
AKTYWA RAZEM 206 847 (3 349) 210 196
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Przeksztatcenie sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2015

Dane przeksztatcone Korekty btedéw Dane publikowane
Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 772 - 772
Akcje witasne (2331) - (2331)
Kapitat zapasowy z emisji akcji 52323 - 52 323
Zyski zatrzymane 27 424 3107 24 317
Pozostate kapitaty rezerwowe 17 149 - 17 149
Inne catkowite dochody (579) (3870) 3291
Kapitat wtasny razem 94 758 (763) 95521
Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 4586 (2 505) 7091
dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i 1870 i 1870
podobne
- w tym: dtugoterminowe 982 - 982
Pozostate rezerwy 522 27 495
Oprocentowane kredyty i pozyczki 37 063 - 37 063
Inne zobowigzania finansowe 775 - 775
Przychody przysztych okreséw 5356 5356 -
Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 50 172 2878 47 294
razem
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 22785 - 22785
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 32274 560 31714
Pozostate zobowigzania 6158 (779) 6 937
Przychody przysztych okresow 700 (5 245) 5945
Zobowigzania krotkoterminowe razem 61917 (5 464) 67 381
KAPITALY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 206 847 (3 349) 210 196

12.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W dziatalnosci Spotki w okresie sprawozdawczym wystepowaty ponizsze rodzaje ryzyk finansowych:

ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania dziatalnosci Spotki kapitatami obcymi bazujgcymi na
zmiennych stopach procentowych. W zwigzku z tym Spdtka wdrozyta rachunkowosc¢ zabezpieczen
przysztych przeptywdw pienieznych. Celem zarzgdzania ryzykiem jest wyeliminowanie lub zredukowanie
zmiennosci wydatkow odsetkowych wynikajgcych ze zmian rynkowych stép procentowych. Spoétka dokonuje
oceny efektywnosci zabezpieczenia poréwnujgc zmiany oczekiwanych miesiecznych przeptywow
pienieznych zwiqzanych z odsetkami od zaciggnietego kredytu (instrumentem zabezpieczanym) do zmiany
oczekiwanych miesiecznych przeptywow pienieznych zwigzanych z kontraktem IRS (instrumentem
zabezpieczajgcym). Zabezpieczenie na dzieri 30 czerwca 2016 roku jest wysoce efektywne.

ryzyko kredytowe

W zwigzku z wystepowaniem naleznosci z odroczonym terminem ptatnosci (kredytu kupieckiego) Spotka
jest obcigzona ryzykiem kredytowym. W celu ograniczenia ryzyka dokonuje sie reqularnego monitorowania
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naleznosci pod kgtem przeterminowania oraz zagrozenia ich sptaty. Spdtka korzysta w tym zakresie
zaréwno z narzedzi wtasnych jak i wywiadowni gospodarczych. W przypadku wystgpienia naleznosci
przeterminowanych nastepuje ograniczenie Ilub wstrzymanie sprzedazy zgodnie z obowiqgzujgcymi
procedurami i nastepuje indywidualne uruchomienie windykacji naleznosci.

—  ryzyko ptynnosci
Ryzyko zwigzane z ptynnosciq wynika z wystepowania dysproporcji pomiedzy wptywami ze sprzedazy a
niezbednymi wydatkami na osiggniecie tej sprzedazy. Ograniczenie tego ryzyka nastepuje poprzez wsparcie
sie zewnetrznymi zrédtami finansowania (kredyty bankowe, dotacje). W ocenie Zarzgdu sytuacja finansowa
Spotki jest bezpieczna i nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci.

— inne ryzyko cenowe
Ze wzgledu na niskie koszty produkcji, a w konsekwencji nizsze ceny wyrobow producentdw azjatyckich,
istnieje ryzyko konkurencji cenowej producentow z Chin i Indii. Spdtka konkuruje z producentami
azjatyckimi szybkosciq dostaw oraz dostosowaniem oferty do indywidualnych potrzeb zamawiajgcego.
Ponadto koszty logistyki dostaw z Azji produktéw dla sektora ciepfowniczego oraz elektroenergetycznego
(Srednie napiecia) sq na tyle wysokie, ze w chwili obecnej konkurencja tanich wyrobow z Azji nie stanowi dla
Spotki istotnego zagrozenia.

—  ryzyko kursowe
Spotka jest narazona na ryzyko kursowe w zwigzku ze sprzedazq i zakupami rozliczanymi w walutach
obcych. Spdtka ogranicza je w znacznym stopniu stosujgc tzw. hedging naturalny polegajgcy na
dokonywaniu zakupow importowych i krajowych w walutach, w ktdrych realizowana jest sprzedaz
eksportowa.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spétka wdrozyta rachunkowos$¢ zabezpieczen przysztych przeptywdéw pienieznych, ktérej celem jest
zabezpieczenie zmiennosci przeptywow pienieznych kredytéw w PLN o zmiennym oprocentowaniu, wynikajacej
z ryzyka zmian stép procentowych, z wykorzystaniem transakcji IRS.

Pozycja zabezpieczana to przyszte przeptywy odsetkowe wynikajgce z kredytu bankowego ,B” w mBank S.A,,
zaciggnietego zgodnie z umowag z dnia 4 wrzesnia 2012 roku w czesci dotyczgcej RADPOL S.A., ktérego saldo
kapitatu na dzient ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego wynosi 38,4 min zt.

Instrument zabezpieczajgcy stanowi transakcja zamiany stop procentowych (IRS), w ktérej jednostka ptaci
kupon oparty o zmienng stope WIBOR 1M, a otrzymuje kupon oparty o statg stope od kwoty nominalnej, na
ktorg zostat zawarty. IRS zostat zawarty przez RADPOL S.A. w dniu 15 marca 2013 roku z mBank S.A.

Instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa kontraktu na zamiane stép
procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowej podobnych instrumentéw.

Wartos¢ godziwa instrumentu zabezpieczajgcego na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 586 tys. PLN, a na
dzien 31.12.2015 775 tys. PLN.

Skutki wyceny instrumentu w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnoszone sg do innych
catkowitych dochodéw, a w czesci stanowigcej nieefektywne zabezpieczenie, w wynik okresu.

Okresy w ktdrych oczekuje sie wystgpienia przeptywow — do 4 wrzesnia 2018 roku.
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za okres

01.01.2016- 30.06.2016

PLN'000

Kwota brutto ujeta w innych catkowitych dochodach na poczatek okresu (775)

Kwota netto ujeta w innych catkowitych dochodach na poczatek okresu (628)

Efektywna cze$¢ zyskdw/strat na instrumencie zabezpieczajgcym w okresie 370
odniesiona na inne catkowite dochody

Kwoty przeni_esione z_ innych catkowitych dochoddw i ujecie w rachunku zyskéw i (217)
strat w trakcie trwania okresu, z tego:

- korekta z tytutu nieefektywnosci zabezpieczenia -

Kwota brutto ujeta w innych catkowitych dochodach na koniec okresu (586)

Aktywa na podatek odroczony 111

Kwota netto ujeta w innych catkowitych dochodach na koniec okresu (475)

Analiza wrazliwosci naleznosci i zobowigzan netto Spoétki na ryzyko stopy procentowej przeprowadzona przy
zatozeniu zmiennosci stopy o +/- 1 pkt procentowy.

Wplyw na wynik finansowy: Wplyw na kapitat wkasny:
Analiza wra zliwo Sci ; Okres Okres Okres Okres
Wahania A A A A
na ryzyko ) stopy zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
stopy procentowe 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wzrost stopy procentowej 1 pp. (590) (643) (590) (643)
Spadek stopy procentowej -1 pp. 590 643 590 643

Analiza wrazliwosci naleznosci i zobowigzan netto Spétki na ryzyko walutowe przeprowadzona przy zatozeniu

zmiennosci kursu o +/- 10%.

Wplyw na wynik finansowy: Whplyw na kapitat wtasny:
Anali sliwo $ci Wahani Okres Okres Okres Okres
naliza wra zlwo sl anania |y aiuta zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
na ryzyko walutowe kursu
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wzrost kursu walutowego 10% EUR (1 195) (1 161) (1 195) (1 161)
Wzrost kursu walutowego 10% uUsbD (23) (156) (23) (156)
Wzrost kursu walutowego 10% CNY 1 12 1 12
Spadek kursu walutowego -10% EUR 1195 1161 1195 1161
Spadek kursu walutowego -10% usb 23 156 23 156
Spadek kursu walutowego -10% CNY 1) (12) 1) (12)

13. Sezonowo $¢ lub cykliczno $¢ w dziatalno $ci Spotki

W Spodtce wystepuje sezonowos¢ z uwagi na charakter dziatalnosci prowadzonej przez odbiorcow. Specyfika
branz, w ktérych operuje RADPOL S.A. sprawia, ze najwieksze przychody realizowane sg w Il i lll kwartale roku.
Ciggte rozszerzanie oferty produktowej ma ograniczy¢ to zjawisko. Spétka realizuje polityke minimalizacji
wptywu czynnika sezonowosci m.in. poprzez sprzedaz wyrobdw na eksport do krajéw o tagodniejszym klimacie.
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14. Informacje dotycz ace segmentow dziatalno $ci

Metody pomiaru zysku lub straty segmentu, aktywow i zobowigzan segmentu dla kazdego segmentu
sprawozdawczego sg tozsame z metodami rachunkowosci finansowej.

Zgodnie z MSSF 8 Spotka zidentyfikowata segmenty operacyjne na podstawie wewnetrznych raportow, ktére sg
przedmiotem regularnych przeglagdéw dokonywanych przez Zarzad Spéfki.

Organizacja i zarzadzanie Spétki odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych
wyrobdw i ustug. Kazdy z segmentdw stanowi strategiczng jednostke gospodarczg oferujgcg inne wyroby i

ustugi.

Dla celéw sprawozdawczosci wydzielono 9 segmentow operacyjnych (segmentéw produktowych):

Segment osprzetu kablowego — obejmuje produkty z metali kolorowych (aluminium i miedzi), gtéwnie
ztaczki i koncéwki kablowe - przeznaczone do tgczenia i zakanczania przewodow oraz uchwyty i zaciski
kablowe, dtawnice kablowe - przeznaczone do mocowania i uszczelniania wyprowadzen przewodow i
kabli elektroenergetycznych.

Segment osprzetu termokurczliwego energetycznego — w sktad tego segmentu wchodzg wyroby
termokurczliwe (Wyroby wykonane z uszlachetnionego polietylenu, réznokolorowe, przyjmujgce
ksztatt przedmiotu, na ktérym sg obkurczane. Sg wyrobami izolacyjnymi i uszczelniajgcymi, majacymi
szerokie zastosowanie w energetyce, motoryzacji, elektronice, telekomunikacji, AGD, kolejnictwie,
lotnictwie, budownictwie, gérnictwie, przemysle okretowym).

Segment osprzetu termokurczliwego cieptowniczego — dany segment obejmuje termokurczliwe zfacza i
zakonczenia do rur preizolowanych, przede wszystkim mufy termokurczliwe cieptownicze.

Segment przewodow elektroenergetycznych — do segmentu tego nalezg przewody jednozytowe gietkie
typu HO5V-K i HO7V-K (LgY) oraz zytach wielodrutowych typu: HO3VV-F (OMY), HO3VV H2-F (OMYp) i
HO5VV-F (OWY).

Segment wyrobdw z porcelany elektrotechnicznej — produkowany asortyment obejmuje izolatory
elektroenergetyczne oraz wyroby elektroinstalacyjne i oswietleniowe.

Segment systemow rurowych z PE i PP — wyroby przeznaczone do budowy cisnieniowych systemow
rurowych do wody, gazu i kanalizacji, a takze rury i ksztattki z PP do budowy kanalizacji
bezcisnieniowe;j.

Segment wyrobéw do budowy infrastruktury sieci elektroenergetycznej oraz konstrukcji budowlanych
— obejmuje produkcje strunobetonowych zerdzi wirowanych typu E, EM, EOC, Ek, EW, ER zerdzi typu
ZN oraz elementéw fundamentowych (belki i ptyty ustojowe) - przeznaczonych przede wszystkim dla
sektora energetycznego w zakresie budowy i eksploatacji linii napowietrznych nn i sn, w kolejnictwie
(zerdzie EOC), drogownictwie (do oswietlenia), konstrukcjach wsporczych ogdélnego przeznaczenia (np.
maszty reklamowe).

Segment systemdéw cieptowniczych — obejmuje produkcje kompletnych systeméw preizolowanych dla
podziemnych i napowietrznych sieci cieptowniczych oraz do przesytu innych mediéw o temperaturze
nizszej od 135°C. Ponadto produkuje rury preizolowane do przesytu pary o temperaturze do 230°C z
dwuwarstwowg izolacjg o odpowiednio dobranych grubosciach warstw.

Wszystkie pozostate segmenty — obejmuje sprzedaz pozostatych wyrobdw niezakwalifikowanych do
powyzszych segmentéw, przychody z tytutu sprzedazy materiatéw i dotacje.

Dodatkowo zaprezentowany jest podziat na trzy segmenty branzowe:

Segment energetyczny — obejmujgcy segmenty operacyjne:
segment osprzetu kablowego,
segment osprzetu termokurczliwego energetycznego,
segment przewodow elektroenergetycznych,
segment wyrobdéw z porcelany elektrotechnicznej,
segment wyrobéw do budowy infrastruktury sieci elektroenergetycznej oraz konstrukgcji
budowlanych,
0 pozostate segmenty.
Segment cieptowniczy — w sktad tego segmentu wchodzg dwa segmenty operacyjne:
0 segment osprzetu termokurczliwego cieptowniczego,
0 segment systemow cieptowniczych.
Segment WOD-KAN-GAZ — dany segment obejmuje jeden segment:
0 Segment systemdw rurowych z PE i PP

O O 0o o
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RADPOL Spétka Akcyjna

dane w tys. zt

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 2016-01-01 — 2016-06-30

Osprz et Osprz et Wyroby d o Pozostata
Wyroby z budowy .
termokurc | termokurc Przewody Systemy . Systemy niealokow Segment Segment Segment
Osprz et i I lek porcelany infrastrukt ient ! R ieot h WOD-KAN
RADPOL S.A. Kablowy z |w%/ _ z*lwy _ ele ttroene clektrotec r;ré)yvgp ury sieci cieptownic i a;nla ) azem energetycz | cieptownic G,_A\Z -
Segmenty operacyjne energs yez | ciep ;);//vmc rgetyczne hnicznej z ' elektroene ze za 2 no s ny zy
- przychody i koszty rgetycznej
01.01.2016 | 01.01.2016 | 01.01.2016 | 01.01.2016 | 01.01.2016 | 01.01.2016 | 01.01.2016 | 01.01.2016 | 01.01.2016 | 01.01.2016 01.01.2016 | 01.01.2016 | 01.01.2016
30.06.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2016 30.06.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2016
Przychody zewnetrzne 4919 7929 6 734 608 8 063 17 821 11 820 14 924 786 73 604 34 125 21 658 17 821
w tym:
Sprzedaz krajowa 4822 6 923 3850 608 4821 16 738 11341 13 999 607 63 709 29 122 17 849 16 738
Segment energetyczny 4822 6 923 - 608 4821 - 11 341 - 607 29 122 29 122
Segment cieptowniczy - - 3850 - - - - 13 999 - 17 849 17 849
Segment WOD-KAN-GAZ - - - - - 16 738 - - - 16 738 16 738
Sprzedaz eksportowa 97 1006 23884 - 3242 1083 479 925 179 9895 5003 3809 1083
Segment energetyczny 97 1 006 - - 3242 - 479 - 179 5003 5003
Segment cieptowniczy - - 2884 - - - - 925 - 3809 3809
Segment WOD-KAN-GAZ - - - - - 1083 - - - 1083 1083
Koszty sprzedanych produktow,
tow. i mater. (4 051) (4 835) (4 038) (555) (5 966) (16 982) (9 141) (13 134) (252) (58 954) (24 800) (17172) (16 982)
Wynik segmentu na sprzeda zy
brutto 868 3094 2 696 53 2 097 839 2679 1790 534 14 650 9325 4 486 839
Koszty sprzedazy (558) (667) (557) 77 (328) (1107) (1.849) (1313) (34) (6 490) (3513) (1.870) (1107)
Koszty ogélnego zarzadu (1 208) (1442) (1.204) (166) (1 240) (1010) (933) (781) (76) (8 060) (5 065) (1985) (1010)
Koszty akwizycji - - - - - - - - - - - - -
Zysk ze sprzeda zy (898) 985 935 (190) 529 (1278) (103) (304) 424 100 747 631 (1278)
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - - - 2928 2928 2928
Pozostate koszty operacyjne - - - - - (4 052) (344) - (4 369) (8 765) (8 765)
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej (898) 985 935 (190) 529 (5 330) (447) (304) (1017) (5737) (5737)
Przychody finansowe - - - - - - - - 12 12 12
Koszty finansowe - - - - - - - - (1 650) (1 650) (1 650)
Zysk przed opodatkowaniem (898) 985 935 (190) 529 (5 330) (447) (304) (2 655) (7 375) (7 375)
Podatek dochodowy - - - - - - - - 1396 1396 1396
Zysk netto (898) 985 935 (190) 529 (5 330) (447) (304) (1 259) (5979) (5979)
EBITDA (758) 1692 1374 (190) 788 (4 330) 391 240 (500) (1293) 1423 | 1614 | (4 330)
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. RADPOL Spétka Akcyjna
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 2016-01-01 — 2016-06-30
dane w tys. zt

Osprz et Osprz et W Wyroby do Pozostata
yroby z budowy .
Osprz et termpkurc termpkurc Przewody porcelany Systemy infrastrukt Systemy niealokow Segment Segment Segment
RADPOL S.A. Kablowy Zliwy _ zliwy _ elektroene elektrotec rurowe ury sieci cieptownic ana Razem energetycz | cieptownic | WOD-KAN-
Segmenty operacyjne energstycz meplg;//vmc rgetyczne hnicznej zPEi PP elektroene; ze dmalilno $ ny zy GAZ
- przychody i koszty rgetycznej
01.04.2016 | 01.04.2016 | 01.04.2016 | 01.04.2016 | 01.04.2016 | 01.04.2016 | 01.04.2016 | 01.04.2016 | 01.04.2016 | 01.04.2016 01.04.2016 | 01.04.2016 | 01.04.2016
30.06.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2016 30.06.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2016
Przychody zewnetrzne 2544 4088 3895 156 4301 10 796 6 349 10 153 375 42 657 17 813 14 048 10 796
w tym:
Sprzedaz krajowa 2 486 3571 2 265 156 2 463 9924 5993 9431 269 36 558 14 938 11 696 9924
Segment energetyczny 2 486 3571 - 156 2 463 - 5993 - 269 14 938 14 938
Segment cieptowniczy - - 2 265 - - - - 9431 - 11 696 11 696
Segment WOD-KAN-GAZ - - - - - 9924 - - - 9924 9924
Sprzedaz eksportowa 58 517 1630 - 1838 872 356 722 106 6 099 2875 2352 872
Segment energetyczny 58 517 - - 1838 - 356 - 106 2875 2875
Segment cieptowniczy - - 1630 - - - - 722 - 2 352 2 352
Segment WOD-KAN-GAZ - - - - - 872 - - - 872 872
Koszty sprzedanych produktow,
tow. i mater. (2 059) (2 585) (2 685) (144) (3182) (10 036) (4894) (8893) (85) (34 563) (12 949) (11578) (10 036)
Wynik segmentu na sprzeda zy
brutto 485 1503 1210 12 1119 760 1455 1260 290 8 094 4864 2 470 760
Koszty sprzedazy (279) (352) (367) (19) (171) (615) (1 053) (811) (11 (3678) (1 885) (1178) (615)
Koszty ogélnego zarzadu (611) (768) (799) (43) (648) (464) (540) (444) (26) (4343) (2 636) (1243) (464)
Koszty akwizycji - - - - - - - - - - - - -
Zysk ze sprzeda zy (405) 383 44 (50) 300 (319) (138) 5 253 73 343 49 (319)
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - - - 2772 2772 2772
Pozostate koszty operacyjne - - - - - (4 052) (344) - (3517) (7 913) (7 913)
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej (405) 383 44 (50) 300 (4 371) (482) 5 (492) (5 068) (5 068)
Przychody finansowe - - - - - - - - 4 4 4
Koszty finansowe - - - - - - - - (1 026) (1 026) (1 026)
Zysk przed opodatkowaniem (405) 383 44 (50) 300 (4371) (482) 5 (1514) (6 090) (6 090)
Podatek dochodowy - - - - - - - - 1873 1873 1873
Zysk netto (405) 383 44 (50) 300 (4371) (482) 5 359 (4217) (4217)
EBITDA (337) 736 264 (50) 428 (3870) (63) 304 (233) (2.821) 481 | 568 | (3870)
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. RADPOL Spétka Akcyjna
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 2016-01-01 — 2016-06-30
dane w tys. zt

Dane prezentowane w tabeli zostaty przeksztatcone stosownie do zmiany danych poréwnawczych opisanych w nocie nr 12.

Osprz et Osprz et Wyroby do Pozostata
Wyroby z budowy .
termokurc | termokurc Przewody Systemy . Systemy niealokow Segment Segment Segment
Osprz et i i lek porcelany infrastrukt ieot ? R et . WOD-KAN
RADPOL S.A. Kablowy z |w¥ _ z}lwy _ ele ttroene clektrotec r;ré)\{vgp ury sieci cieptownic i a}nla ) azem energetyc | cieptownic G,_Az -
Segmenty operacyjne energs ycz | ciepi g;//vmc rgetyczne hnicznej z i elektroene ze zia 2 no s zny zy
- przychody i koszty rgetycznej
01.01.2015 | 01.01.2015 | 01.01.2015 | 01.01.2015 | 01.01.2015 | 01.01.2015 | 01.01.2015 | 01.01.2015 | 01.01.2015 | 01.01.2015 01.01.2015 | 01.01.2015 | 01.01.2015
30.06.2015 | 30.06.2015 | 30.06.2015 | 30.06.2015 | 30.06.2015 | 30.06.2015 | 30.06.2015 | 30.06.2015 | 30.06.2015 | 30.06.2015 30.06.2015 | 30.06.2015 | 30.06.2015
Przychody zewnetrzne 5417 7838 7500 2621 8 067 28 763 11 085 21 760 849 93 900 35877 29 260 28 763
w tym:
Sprzedaz krajowa 5342 6 980 4994 2621 4681 27 610 11 085 21 456 747 85516 31 456 26 450 27 610
Segment energetyczny 5342 6 980 - 2621 4 681 - 11 085 - 747 31 456 31 456
Segment cieptowniczy - - 4994 - - - - 21 456 - 26 450 26 450
Segment WOD-KAN-GAZ - - - - - 27 610 - - - 27 610 27 610
Sprzedaz eksportowa 75 858 2 506 - 3386 1153 - 304 102 8384 4421 2810 1153
Segment energetyczny 75 858 - - 3 386 - - - 102 4421 4421
Segment cieptowniczy - - 2506 - - - - 304 - 2810 2810
Segment WOD-KAN-GAZ - - - - - 1153 - - - 1153 1153
Koszty sprzedanych produktow,
tow. i mater. (4 059) (3814) (3799) (2 629) (5 350) (26 361) (7 509) (18 345) (200) (72 066) (23 561) (22 144) (26 361)
Wynik segmentu na sprzeda zy
brutto 1358 4024 3701 (8) 2717 2 402 3576 3415 649 21834 12 316 7116 2402
Koszty sprzedazy (511) (480) (478) (331) (360) (1 465) (1574) (1 401) (85) (6 685) (3341) (1879) (1 465)
Koszty ogélnego zarzadu (1128) (1 060) (1 056) (731) (1437) (952) (692) (2 256) (190) (9502) (5 238) (3312 (952)
Koszty akwizycji - - - - - - - - - - - - -
Zysk ze sprzeda zy (281) 2484 2 167 (1070) 920 (15) 1310 (242) 374 5 647 3737 1925 (15)
Pozostale przychody operacyjne - - - - - - - - 1172 1172 1172
Pozostate koszty operacyjne - - - - - - (850) (901) (1.427) (3178) (3178)
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej (281) 2484 2167 (1 070) 920 (15) 460 (1143) 119 3641 3641
Przychody finansowe - - - - - - - - 47 47 47
Koszty finansowe - - - - - - - - (1 543) (1 543) (1543)
Zysk przed opodatkowaniem (281) 2484 2167 (1 070) 920 (15) 460 (1143) (1377) 2 145 2 145
Podatek dochodowy - - - - - - - - (1 057) (1 057) (1 057)
Zysk netto (281) 2484 2 167 (1 070) 920 (15) 460 (1143) (2 434) 1088 1088
EBITDA (130) 3233 2 629 (1 046) 1158 1436 1273 (275) 600 8878 5088 | 2354 | 1436
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. RADPOL Spétka Akcyjna
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 2016-01-01 — 2016-06-30
dane w tys. zt

Dane prezentowane w tabeli zostaty przeksztatcone stosownie do zmiany danych poréwnawczych opisanych w nocie nr 11.

Wyroby do

Osprz et Osprz et Wyroby z budowy P_ozostala
Osprzet term_okurc term_okurc Przewody porcelany Systemy infrastrukt Systemy niealokow Segment Segment Segment
zliwy zliwy elektroene rurowe - cieptownic ana Razem energetycz | cieptownic | WOD-KAN-
RADPOL S'A'. kablowy energetycz | cieptownic | rgetyczne eIeI_<trote_c zPEiPP ury sieci ze dziatalno $ ny zy GAZ
Segmenty operacyjne ny 2y hnicznej elektroene; é
- przychody i koszty rgetycznej
01.04.2015 | 01.04.2015 | 01.04.2015 | 01.04.2015 | 01.04.2015 | 01.04.2015 | 01.04.2015 | 01.04.2015 | 01.04.2015 01.04.2015 - 01.04.2015 | 01.04.2015 | 01.04.2015
30.06.2015 | 30.06.2015 | 30.06.2015 | 30.06.2015 | 30.06.2015 | 30.06.2015 | 30.06.2015 | 30.06.2015 | 30.06.2015 | 30-98-2015 | | 30 06,2015 | 30.06.2015 | 30.06.2015
Przychody zewnetrzne 2727 4 209 4760 1351 3817 17 012 6 091 14 474 432 54 873 18 627 19 234 17 012
w tym:
Sprzedaz krajowa 2 683 3740 3390 1351 2 140 16 026 6 091 14 353 377 50 151 16 382 17 743 16 026
Segment energetyczny 2 683 3740 - 1351 2 140 - 6 091 - 377 16 382 16 382
Segment cieptowniczy - - 3390 - - - - 14 353 - 17 743 17 743
Segment WOD-KAN-GAZ - - - - - 16 026 - - - 16 026 16 026
Sprzedaz eksportowa 44 469 1370 - 1677 986 - 121 55 4722 2 245 1491 986
Segment energetyczny 44 469 - - 1677 - - - 55 2 245 2 245
Segment cieptowniczy - - 1370 - - - - 121 - 1491 1491
Segment WOD-KAN-GAZ - - - - - 986 - - - 986 986
Koszty sprzedanych produktéw,
tow. i mater. (2 189) (1823) (2 447) (1 386) (2677) (15 328) (4 020) (12 223) (94) (42 187) (12 189) (14 670) (15 328)
Wynik segmentu na sprzeda zy
brutto 538 2 386 2313 (35) 1140 1684 2071 2251 338 12 686 6 438 4564 1684
Koszty sprzedazy (277) (253) (286) (175) (193) (712) (871) (1016) (72) (3 855) (1 841) (1302) (712)
Koszty ogélnego zarzadu (525) (476) (562) (330) (740) (415) (236) (1 266) (155) (4 705) (2 462) (1828) (415)
Koszty akwizycji - - - - - - - - - - - - -
Zysk ze sprzeda zy (264) 1657 1465 (540) 207 557 964 (31) 111 4126 2135 1434 557
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - - - 797 797 797
Pozostale koszty operacyjne - - - - - - (850) (901) (902) (2 653) (2 653)
Zysk z dziatalno sci operacyjnej (264) 1657 1465 (540) 207 557 114 (932) 6 2270 2270
Przychody finansowe - - - - - - - - (226) (226) (226)
Koszty finansowe - - - - - - - - (855) (855) (855)
Zysk przed opodatkowaniem (264) 1657 1465 (540) 207 557 114 (932) (1 075) 1189 1189
Podatek dochodowy - - - - - - - - (683) (683) (683)
Zysk netto (264) 1657 1465 (540) 207 557 114 (932) (1 758) 506 506
EBITDA (192) 2177 1548 (531) 324 1193 518 (383) 244 4898 2540 | 1165 | 1193
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. RADPOL Spétka Akcyjna
Srddroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 2016-01-01 — 2016-06-30
dane w tys. zt

Zaden klient ani grupa jednostek znajdujaca sie pod wspélng kontrolg nie osiggneta co najmniej 10% przychodéw RADPOL S.A.

Spodtka posiada wszystkie aktywa trwate zlokalizowane w kraju bedgcym siedzibg Spofki.
Spdtka prezentuje podziat aktywéw segmentu jedynie w obszarze rzeczowych aktywow trwatych i zapasow, gdyz pozostate sktadniki aktywow nie podlegajg analizie przez

Zarzad w uktadzie segmentowym.

Osprzet Wyroby do
. Osprz et Wyroby z budowy Pozostata
termokurczli . Przewody Systemy . h
Osprz et termokurczli porcelany infrastruktur Systemy niealokowan
RADPOL S.A. kablowy wy wy elektroenerg elektrotechn rurowe y sieci cieptownicze a Razem
Segmenty operacyjne energetyczn ient . etyczne ) : z PEiPP okt dziatalno £&
- pozostale informacje y cieptowniczy icznej elektroener ziatalno $¢
getycznej
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2016 | 30.06.2016
Aktywa segmentu 7 337 21319 10594 164 11 522 42 652 28 579 21 328 12 106 155 601
Rzeczowe aktywa trwate, pwug, wartosci
niematerialne i aktywa przeznaczone do
sprzedazy 4032 17 017 7 505 - 8988 36 126 14 179 11 298 11 832 110 977
Wartos¢ firmy - - - - 59 - 12 044 - - 12 103
Zapasy 3305 4302 3089 164 2 475 6 526 2 356 10 030 274 32521
Naktady i zaliczki na rzeczowe aktywa
trwate
i warto $ci niematerialne 140 77 337 - 1479 822 85 1200 104 4244
Amortyzacja 140 707 439 - 259 1000 838 544 517 4444
Odpisy aktualizuj ace 263 361 360 63 299 4786 1528 123 365 8148
Odpisy aktualizujgce - rzeczowe aktywa
trwate
i wartosci niematerialne - - - - - 4037 1393 - 257 5 687
Odpisy aktualizujgce - zapasy 263 361 360 63 299 734 135 123 108 2 446
Odwr6cenie odpiséw aktualizuj acych 16 14 1 - 63 74 83 - 3 254
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych -
rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne - - - - - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych -
zapasy 16 14 1 - 63 74 83 - 3 254
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. RADPOL Spétka Akcyjna
Srddroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 2016-01-01 — 2016-06-30
dane w tys. zt

Dane prezentowane w tabeli zostaty przeksztatcone stosownie do zmiany danych poréwnawczych opisanych w nocie nr 12.

Osprzet Wyroby do
K i Osprz et d Wyroby z budowy Pozostata
Osprz et termokurczli termokurczli przewody porcelany Systemy infrastruktur Systemy niealokowan
RADPOL S.A. wy elektroener rurowe o . : Razem
. kablowy wy elektrotechn ) y sieci cieptownicze a
Segmenty operacyjne energetyczn ieot . getyczne ) : zPEi PP lekt dziatalno $é
- pozostale informacje y cieptowniczy icznej elektroener ziatalno $¢
getycznej
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015 | 31.12.2015
Aktywa segmentu 7 244 22 755 12 310 2019 11 605 52 629 29 500 14 284 11 457 163 803
Rzeczowe aktywa trwate, pwug, wartosci
niematerialne i aktywa przeznaczone do
sprzedazy 4177 17 703 7 686 1136 8 690 40 409 15182 12 351 11 162 118 496
Wartos¢ firmy - - - - 59 - 12 044 - - 12 103
Zapasy 3067 5 052 4624 883 2 856 12 220 2274 1933 295 33204
Naktad y i zaliczki na rzeczowe aktywa
trwale
i warto $ci niematerialne 139 166 418 - 1032 37 127 4964 36 6919
Amortyzacja 295 1461 933 39 479 2700 1631 1637 963 10 138
Odpisy aktualizuj gce 133 224 224 19 197 603 1201 - 349 2 950
Odpisy aktualizujgce - rzeczowe aktywa
trwate
i wartosci niematerialne - - - - - - 1049 - 257 1306
Odpisy aktualizujgce - zapasy 133 224 224 19 197 603 152 - 92 1644
Odwr6cenie odpiséw aktualizuj acych 96 64 64 23 42 14 3 615 22 943
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych -
rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne - - - - - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych -
zapasy 96 64 64 23 42 14 3 615 22 943
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. RADPOL Spétka Akcyjna
Srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 2016-01-01 — 2016-06-30
dane w tys. zi

Ponizej prezentowany jest podziat geograficzny uzyskanych przychodéw Spétki polegajacy na zaprezentowaniu
przychoddw w podziale na uzyskane przychody wedtug lokalizacji siedziby klienta w poszczegdlnych krajach.

RADPOL S.A. Przychody segmentu
Segmenty geografic zne 01.04.2016 - 01.01.2016 - 01.04.2015 - 01.01.2015 -

- kryterium lokalizacji klientow 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
Polska 36 558 63 709 50 151 85516
Eksport 6 099 9 895 4722 8384

Czechy 1184 1648 461 1 069
Niemcy 1014 1432 221 494
Dania 831 1210 662 1133
Estonia 500 989 702 1313
Finlandia 445 727 214 777
Litwa 393 615 1138 1520
Pozostale kraje 1732 3274 1324 2078
Razem 42 657 73 604 54 873 93 900

15. Ujmowanie programu motywacyjnego dla pracowniké w

W dniu 15 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki RADPOL S.A. podjeto uchwate nr 3 w
sprawie wprowadzenia nowego programu motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu Spétki oraz w sprawie
uchylenia Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RADPOL S.A. z dnia 10 lutego 2012 roku w
sprawie wprowadzenia programu motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu Spotki RADPOL S.A. z siedzibg w
Cztuchowie.

Program Motywacyjny ma na celu stworzenie w RADPOL S.A. mechanizméw wptywajgcych na zwiekszenie
wartosci Spotki w okresie kolejnych trzech lat trwania Programu, tj. osiggniecie dynamiki wartos$ci wskaznika
EPS Grupy Kapitatowej RADPOL S.A. na poziomie nie nizszym:

-w 2014 roku — 0,74 PLN,

-w 2015 roku — 0,94 PLN,

-w 2016 roku — 1,10 PLN,

w stosunku do poziomu EPS osiggnietego przez Grupe Kapitatowg RADPOL S.A. w roku poprzednim, a takze
wypracowanie przejrzystego systemu wynagradzania cztonkdw Zarzadu Spétki za ich wktad w osiggniete przez
Grupe Kapitatowg RADPOL S.A. wyniki finansowe.

Akcje, ktorych nabycie lub objecie zostanie zaoferowane Cztonkom Zarzadu, pochodzi¢ beda z realizowanego
przez Spotke programu odkupu akcji wiasnych lub z nowej emisji akcji lub emisji nie wiecej niz 900.000
warrantow subskrypcyjnych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki,
uprawniajgcych do objecia nie wiecej niz 900.000 akcji Spotki.

Uczestnikami Programu Motywacyjnego sg Cztonkowie Zarzadu Spétki. Sprawowanie mandatu w Zarzadzie
uprawnia do uczestnictwa w Programie pod warunkiem tgcznego spetnienia ponizszych przestanek:

1) petnienia funkcji w Zarzadzie Spotki przez caty rok kalendarzowy wchodzgcy w okres obowigzywania
Programu Motywacyjnego, poczawszy od dnia 01 stycznia 2014 r., z uwzglednieniem punktu 2)
ponizej;

2) nieprzerwanego petnienia funkcji w Zarzadzie Spotki takie do dnia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego Sprawozdanie Finansowe za poprzedni rok obrotowy trwania
Programu Motywacyjnego i uzyskania absolutorium z wykonania przez niego obowigzkow;

3) osiggniecia w kazdym roku kalendarzowym wartosci wskaznika EPS przez grupe kapitatowg RADPOL.

Program Motywacyjny trwa 3 (trzy) lata w okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.
Cena nabycia jednej akcji w ramach programu wynosi 10,63 zt i stanowi $rednig arytmetyczng cen akcji RADPOL
S.A. notowanych na GPW w Warszawie z ostatnich szesciu miesiecy 2013 roku.

Szczegbtowe informacje zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w raporcie biezagcym nr 3/2014 z dnia 16
stycznia 2014 roku.

Spotka dokonata wyceny programu motywacyjnego w oparciu o ponizsze zatozenia:
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1)

2)

3)

4)

5)
6)

7)

8)

9)

10)

Dzient wyceny - jako dzien wyceny przyjeto dzien przyznania opcji, a wiec zgodnie z obowigzujgcymi w
danym zakresie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowymi dzien podjecia uchwaty oraz
zapoznania sie oséb objetych programem z trescig programu motywacyjnego, tj. 15 stycznia 2014
roku.

Cena wykonania opcji — zgodnie z regulaminem programu motywacyjnego wynosi 9,38 zt i zostata
ustalona jako srednia arytmetyczna cen akcji Spétki notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie z ostatnich 6 miesiecy 2013, tj. 10,63 PLN pomniejszona o DPS za lata 2014, 2015, i 2016
skalkulowany na poziomie 1,25 zt.

Biezgca cena rynkowa — jest to cena akcji RADPOL S.A. z dnia wyceny; cena akcji na zamknieciu
notowan na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w dniu przyznania programu, tj. 15
stycznia 2014 roku, wynosita 11,82 zt.

Oczekiwana zmiennos¢ akcji — zostata oszacowana na podstawie historycznych wahan stopy zwrotu z
akcji Spotki, okres obserwacji historycznej zmiennosci kurséw akcji to 15.01.2009 — 15.01.2014,
odchylenie standardowe (stanowigce miare zmiennosci stép zwrotu) wynosito 32,68%.

Oczekiwane dywidendy — przyjeto stope dywidendy na poziomie 2%, oszacowang na podstawie
dywidendy z zysku netto za 2013, zaakceptowane] przez Zarzad.

Stopa procentowa dostepna na rynku — przyjeto stope procentowg wolng od ryzyka w wys. 2,95% w
oparciu o rentownos¢ obligacji skarbowych PS0417 z dnia 31.12.2013.

Czas trwania (zycia) opcji — 3,66 lat; zostat wyliczony w oparciu o zatozenie, ze realizacja opcji nastapi
w pierwszym dniu, w ktérym jej posiadacz moze to uczynié¢, czyli 3 miesigce po dniu odbycia walnego
zgromadzenia, na ktérym zostanie zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok 2016. Przyjeto, ze WZ
odbedzie sie 01.04.2017, zatem realizacja opcji bedzie miata miejsce 01.07.2017.

Okres nabywania uprawnien - za poczatek okresu nabywania uprawnien przyjeto dzien zatwierdzenia
uchwaty przez WZ, tj. 15.01.2014, koniec tego okresu przypada na pierwszy dzien, w ktorym
uprawnieni mogg zrealizowac przystugujace im opcje.

Warunki nabywania uprawnien — program motywacyjny zawiera nierynkowe warunki nabycia
uprawnien polegajgce na sprawowaniu funkcji w Zarzadzie Spotki oraz wypracowaniu okreslonych
poziomdéw zysku na akcje. Warunki te sg uwzglednione poprzez szacowanie prawdopodobienistwa ich
spetnienia, co wptywa na liczbe opcji, a tym samym na implikowang warto$¢ programu.
Prawdopodobieistwo nabycia uprawnien - szacunki odnos$nie prawdopodobienstwa uzyskania
wartosci wskaznika EPS w poszczegdlnych latach trwania Programu zgodnie z zatozeniami Zarzadu:
ponizej dolnego progu EPS w roku 2014 — 15%, w roku 2015 — 38%, w roku 2016 — 62%, dolny prég EPS
odpowiednio 75%, 55%, 55%, pomiedzy dolnym a gérnym progiem EPS odpowiednio 7%, 5%, 2%,
rowny lub wyzszy od gérnego progu EPS odpowiednio 3%, 2%, 1%. Oszacowania dotyczace
ksztattowania sie prawdopodobienstw osiggniecia poszczegdlnych wartosci wskaznika EPS w kolejnych
latach podlega¢ beda rewizji przez Spétke dla poszczegdlinych dni bilansowych.

W wycenie programu motywacyjnego wykorzystano dwie metody wyceny opcji — model analityczny Blacka—
Scholesa—Mertona oraz model symulacyjny Monte—Carlo.

Harmonogram rozliczania kosztéw programu wg ,Raportu z wyceny Programu Motywacyjnego” z dnia 16
kwietnia 2014 roku:

2014 2015 2016 2017

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

| kwartat 65 78 78 77
Il kwartat 78 78 78 78
Il kwartat 79 79 79 1
IV kwartat 79 79 79 -
Razem 301 314 314 156

W oparciu o analize wynikow Spétki za 2014 rok, 2015 rok i | pdtrocze 2016 roku warunki przyznania praw
uregulowane w programie nie zostaty spetnione, tj. zadna z oséb uprawnionych wskazanych w
postanowieniach programu nie nabywa na jego podstawie praw w nim przewidzianych. W zwigzku z tym
Spoétka nie ujeta kosztow programu motywacyjnego w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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16. Informacja o nabyciu akcji wlasnych.

Dnia 20 wrzesnia 2011 roku zostat rozpoczety program nabywania akcji wtasnych przez RADPOL S.A. (raport
biezacy nr 28/2011), ktéry wykonywany byt zgodnie z uchwatg nr 4 NWZA RADPOL S.A. z dnia 19 sierpnia 2011
roku w sprawie upowaznienia do nabywania akcji wtasnych Spoétki, uchwalenia Programu skupu akcji wtasnych
Spotki oraz dokonania zmian w kapitatach wiasnych Spétki oraz w sprawie uzycia kapitatu zapasowego i
rezerwowego.

Do dnia 31 grudnia 2014 Spoétka nabyta 284.610 akcji o wartosci nominalnej 8.538,30 zt (0,03 zt kazda) po
sredniej cenie nabycia 8,10 zt za jedng akcje. Nabyte akcje wtasne stanowig 1,11% kapitatu zaktadowego Spotki
oraz uprawniajg do 284.610 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki, co stanowi 1,11% ogdlnej
liczby gtoséw.

17. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 17 maja 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie RADPOL S.A. podjeto uchwate nr 6 w sprawie
podziatu zysku za rok obrotowy 2015 przeznaczajgc caty zysk netto w kwocie 2.392.405,39 zt na podwyziszenie
kapitatu zapasowego z zysku zatrzymanego.

18. Sprawy s gdowe

Na dzien 30 czerwca 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku nie byty wszczynane przed sadem ani organami
administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci RADPOL S.A., ktérych tgczna
wartosc¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych RADPOL S.A.

19. Aktywa trwale

Stan na Stan na

19.1. Rzeczowe aktywa trwate 30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000

Wartosci bilansowe przeksztatcone
Grunty 2150 2150
Budynki i budowle 43 657 44 311
Urzadzenia techniczne i maszyny 49 762 48 774
Srodki transportu 1763 1792
Pozostate $rodki trwate 2704 2 855
Srodki trwate w budowie i zaliczki na $r.trw.w bud. 3888 6515
Rzeczowe aktywa trwate razem 103 924 106 397
Za okres Za okres

19.2. Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 31.12.2015

PLN'000 PLN'000

przeksztatcone

Odpisy na poczatek okresu 257 257
Utworzenie 4037 -
Odpisy na koniec okresu 4294 257
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. Urzadzenia Srodki trwate
19.3. Rzeczowe aktywa trwate w okresie .. . X . . o
Budynki i technicznei Srodki Pozostate w budowie i
01.01.2016 - 30.06.2016 B . L
Grunty wiasne budowle maszyny transportu  srodki trwate zaliczki
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 2150 56 071 118 404 5674 9778 6772
(dane przeksztatcone)
Przyjecia ze $rodkéw trwatych w budowie - 26 3 366 280 105 (3777)
Nabycia bezposrednie - - - - - 1150
Reklasyfikacje - - 19 164 - 85
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - (2 180) (476) - -
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - (187) (101) (68) -
Przeniesienie na srodki trwate przeznaczone do
. - - (168) - - -
sprzedazy
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu 2150 56 097 138 399 5377 9900 4145
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 11 760 69 629 3882 6922 -
Zwiekszenie amortyzacji za okres - 680 3625 273 257 -
Reklasyfikacje - - 13 868 - 70
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - (2 154) (440) - -
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - (185) (101) (68) -
Przeniesienie na srodki trwate przeznaczone do
. - - (168) - - -
sprzedazy
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - 12 440 84 615 3614 7181 -
Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych na poczatek ) i ) ) i 257
okresu
Zwiekszenia w ciggu okresu - - 4022 - 15
Wartosc¢ odpiséw aktualizujgcych na koniec ) i 4022 ) 15 257
okresu
Warto$¢ netto na koniec okresu 2150 43 657 49 762 1763 2704 3888
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. Urzadzenia Srodki trwate
19.4. Rzeczowe aktywa trwate w okresie Budvnkii techni . érodki p tat budowie i
01.01.2015 - 31.12.2015 (dane przeksztatcone) udynidt echniczne rodi B o.zos ale whu 0‘_N'e '
Grunty wiasne budowle maszyny transportu  srodki trwate zaliczki
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wartosc bilansowa brutto na poczatek okresu 1943 56 043 139772 6813 9 886 1663
Przyjecia ze srodkéw trwatych w budowie 207 236 1531 - 352 (2303)
Nabycia bezposrednie - - 30 - - 7412
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - (23) (5997) (1139) (444) -
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - (185) (241) - (16) -
Przenies.ienie na srodki trwate przeznaczone do i i (16 691) i i i
sprzedazy
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu 2150 56 071 118 404 5674 9778 6772
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 10 495 77 310 3965 6 680 -
Zwiekszenie amortyzacji za okres - 1460 6 998 750 512 -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - (18) (2 414) (833) (254) -
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - (177) (226) - (16) -
Przenies.ienie na srodki trwate przeznaczone do i i (12 039) i i i
sprzedazy
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - 11 760 69 629 3882 6922 -
Warto$¢ odpiséw aktualizujacych na poczatek ) i ) ) i 257
okresu
Warto$¢ odpisow aktualizujacych na koniec ) i ) ) i 257
okresu
Warto$¢ netto na koniec okresu 2150 44 311 48774 1792 2 855 6 515
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19.5. Istotne zobowi gzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Na dzien 30.06.2016 i 31.12.2015 istotne zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych nie

wystgpity.

19.6. Koszty finansowania zewn etrznego aktywowane w trakcie okresu

Spotka nie kapitalizowata istotnych kosztéw finansowania zewnetrznego w trakcie okresu sprawozdawczego i w

okresie poréwnawczym.

20. Prawa wieczystego u zytkowania gruntéw

Za okres Za okres
01.01.2016 - 01.01.2015 -
20.1 Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
przeksztatcone
Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 3828 3828
Zmiany wartosci brutto - -
Wartos$¢ brutto na koniec kresu 3828 3828
Umorzenie na poczatek okresu 919 882
Amortyzacja 19 38
Umorzenie na koniec okresu 938 919
Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu - -
Odpisy aktualizujgce na koniec okresu - -
Warto$¢ netto na koniec okresu 2 889 2908
21. Aktywa trwale przeznaczone do sprzeda zy
21.1. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy w . Prawo Budvnkii Ur}z\qzl:lzenla.
okresie 01.01.2016 - 30.06.2016 wieczystego udynkii  technicznel
uzytkowania budowle maszyny
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wartosc bilansowa brutto na poczatek okresu 958 755 465
Przeklasyfikowanie - - -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - -
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu 958 755 465
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - 117 109
Przeklasyfikowanie - - -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - -
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - 117 109
Wartos¢ odpisow aktualizujgcych na poczatek okresu 55 638 356
Zwiekszenia w ciggu okresu 344
Przeklasyfikowanie
Wartos¢ odpisow aktualizujgcych na koniec okresu 399 638 356
Warto$¢ netto na koniec okresu 559 - -
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21.2. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy w . Prtawo Budvnkii tUrIz‘Qt.:Izenla.
okresie 01.01.2015 - 31.12.2015 (dane przeksztatcone) V\.IIECZYS eg.o udynii echniczne |
uzytkowania budowle maszyny

PLN'000 PLN'000 PLN'000

Warto$c¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 958 755 465
Przeklasyfikowanie - - 16 691
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu 958 755 17 156
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 117 109
Przeklasyfikowanie - - 12 039
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - 117 12 148
Wartos¢ odpisow aktualizujgcych na poczatek okresu - 73 126
Zwiekszenia w ciggu okresu 55 565 230
Wartos¢ odpisow aktualizujgcych na koniec okresu 55 638 356
Warto$¢ netto na koniec okresu 903 - 4652

Na dzien 30.06.2016 w pozycji aktywdw przeznaczonych do sprzedazy Spétka prezentuje prawo wieczystego
uzytkowania gruntu oraz rzeczowe aktywa trwate dotyczace majatku, potozonego w Pile, o wartosci netto 559
tys zt. W stosunku do 31.12.2015 majatek ten objeto dodatkowym odpisem aktualizujgcym w wysokosci 344 tys
zt. Pomimo uptywu rocznego okresu potrzebnego na sfinalizowanie transakcji sprzedazy majatku trwatego
Zarzad podjat decyzje o dalszym klasyfikowaniu majatku w Pile jako przeznaczonego do sprzedazy. Zdaniem
Zarzadu sprzedaz jest wysoce prawdopodobna zgodnie z wymogami MSSF 5. Spétka prowadzi aktywne
dziatania majgce na celu przygotowanie majatku do sprzedazy i jego zbycie, takie jak zamieszczenie oferty i
informowanie o szczegétach oferty, oferowanie po cenie racjonalnej w odniesieniu do biezgcej wartosci
godziwej sprzedawanego majatku, prowadzenie negocjacji z potencjalnymi inwestorami. Otrzymanie wigzgcego
zobowigzania zakupu jest wysoce prawdopodobne w ciggu najblizszego roku.

W stosunku do majatku dotyczacego linii do produkcji rur korugowanych, ktérych wartos¢ na dziern 31.12.2015
wynosita 4.652 tys zt netto i ktora byta prezentowana w pozycji aktywdw przeznaczonych do sprzedazy podjeto
decyzje o reklasyfikacji do rzeczowych aktywow trwatych w zwigzku z ustaniem przestanki o wysokim
prawdopodobienstwie sprzedazy.

22. Warto $ci niematerialne

22.1. Wartosci niematerialne Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015

PLN'000 PLN'000

Wartosci bilansowe przeksztatcone
Patenty i licencje - 7
Koszty prac rozwojowych 608 551
Oprogramowanie 2640 2673
Wartosci niematerialne w budowie 356 405
Wartosci niematerialne razem 3604 3636
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22.2. Wartosci niematerialne w okresie . . War.toéa
01.01.2016 - 30.06.2016 Pa_tent\./ i Kosz.ty prac Oprogramoyv nlematerlaln.e
licencje rozwojowych anie w budowie
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wartosc bilansowa brutto na poczatek okresu 978 2961 3016 405
(dane przeksztatcone)
Nabycie / Wytworzenie - 179 95 -
Oddanie do uzywania zakoriczonych WN - - - (49)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - (63) -
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu 978 3140 3048 356
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu 971 2410 343 -
Zwiekszenie amortyzacji za okres 7 122 128 -
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - (63) -
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 978 2532 408 -
Warto$¢ odpiséw aktualizujacych na poczatek
okresu ) ) i i
Warto$¢ odpisow aktualizujgcych na koniec
okresu ) ) i i
Warto$¢ netto na koniec okresu - 608 2640 356
22.3. Wartosci niematerialne w okresie Wartosci
01.01.2015 - 31.12.2015 (dane Patenty i Koszty prac Oprogramow niematerialne
przeksztatcone) licencje rozwojowych anie w budowie
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek 978 2923 294 2837
okresu
Nabycie / Wytworzenie - 38 2722
Reklasyfikacje - - - (277)
Oddanie do uzywania zakoriczonych WN - - - (2 155)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - - -
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu 978 2961 3016 405
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 962 2078 288 -
Zwiekszenie amortyzacji za okres 9 332 55 -
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 971 2410 343 -
Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych na
poczatek okresu i ) i )
Warto$¢ odpisow aktualizujgcych na koniec
okresu i ) i )
Warto$¢ netto na koniec okresu 7 551 2673 405
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23. Warto ¢ firmy

Stan na Stan na
23.1. Wartos¢ firmy 30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
Powstata w wyniku potgczenia RADPOL S.A. z RADPOL Elektroporcelang S.A.
Wg kosztu 59 59
Skumulowana utrata wartosci - -
Wartosc bilansowa 59 59
Powstata w wyniku potaczenia RADPOL S.A. z WIRBET S.A.
Wg kosztu 12 045 12 045
Skumulowana utrata wartosci - -
Wartosc¢ bilansowa 12 045 12 045
Razem wartos¢ firmy
Wg kosztu 12 103 12 103
Skumulowana utrata wartosci - -
Wartosc¢ bilansowa 12103 12103

Spoétka przeprowadza testy na utrate wartosci osrodkow, do ktérych przypisano wartos¢ firmy na ostatni dzien
roku obrotowego. Testy przeprowadzone na dzien 31.12.2015 zostaty opisane w Nocie nr 25 ,Sprawozdania
finansowego za okres od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku” i nie wykazaty potrzeby dokonania
odpisow aktualizujgcych wartosc¢ firmy.

Na dzien 30.06.2016 nie zaistniaty przestanki utraty wartosci firmy.

24. Zapasy
Stan na Stan na
24.1. Zapasy 30.06.2016  31.12.2015
PLN'000 PLN'000
Wartosci bilansowe przeksztatcone
Materiaty 11575 9 896
Potprodukty i produkcja w toku 4311 6 070
Wyroby gotowe 12 222 12 317
Towary 4414 4921
Warto$¢ bilansowa zapasow 32522 33204
Odpisy aktualizujace 2446 1644
Wartos¢ zapasow brutto 34 968 34 848
Wartosc¢ bilansowa zapaséw stanowigca zabezpieczenie zobowigzan - -
Za okres Za okres
01.01.2016 - 01.01.2015 -
24.2. Odpisy aktualizujgce zapasy 30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
przeksztatcone
Odpisy na poczatek okresu 1644 2252
Utworzenie 1056 576
Rozwigzanie (154) (943)
Wykorzystanie (100) (241)
Odpisy na koniec okresu 2446 1644
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25. Naleznosci

Stan na Stan na
25.1. Naleznosci krotkotermi
alezhoscl krotkoterminowe 30.06.2016 31.12.2015
Wartosci bilansowe PLN'000 PLN'000
Naleznosci od jednostek powigzanych - -
Naleznosci od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 33260 30518
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 233 963
Pozostate naleznosci 756 1565
w tym:
- Naleznosci z tytutu pozostatych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 424 1357
- Pozostate naleznosci 332 208
Naleznosci od jednostek pozostatych razem 34 249 33 046
Naleznosci krétkoterminowe razem 34 249 33 046
Odpisy aktualizujgce 3390 2 840
Naleznosci brutto 37 639 35 886
Za okres Za okres
. . N 01.01.2016 - 01.01.2015 -
25.2. Odpisy aktualizujace naleznosci 30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
Odpisy na poczatek okresu 2 840 3455
Utworzenie 610 898
Rozwigzanie (60) (625)
Wykorzystanie - (888)
Odpisy na koniec okresu 3390 2840
26. Srodki pieni ezne
Stan na Stan na
26.1. $rodki pienieine 30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
przeksztatcone
Srodki pieniezne w kasie - 96
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 419 4724
Pozostate srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 3931
Razem $rodki pieniezne 419 8751
- w tym srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - 62
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27. Kapitat podstawowy i zysk na akcj e

Udziat w Udziat w
27.1. Stan akcjonariatu (%) kapitale I:|czba ogolr)ej liczbie ' Wal’tOSf
podstawowym gtosébw na gtosow naWZ  nominalna akcji
Rodzaj akcji Liczba akcji (%) wz (%) (0,03 zt)
(*) Grzegorz Bielowicki na okaziciela 3061390 11,90% 3061390 11,90% 91 841,70
- w tym: podmiot blisko zwigzany z Czfonkiem Rady Nadzorczej
RADPOL S.A.: FULCRUM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow na okaziciela 2061390 8,01% 2061390 8,01% 61 841,70
Niepublicznych
Marcin Wysocki na okaziciela 3031572 11,79% 3031572 11,79% 90 947,16
NATIONALE - NEDERLANDEN OFE (poprzednio ING OFE) na okaziciela 2 500 000 9,72% 2 500 000 9,72% 75 000,00
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK na okaziciela 2432763 9,46% 2432763 9,46% 72 982,89
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Warszawa na okaziciela 2203 825 8,57% 2203 825 8,57% 66 114,75
(*) BZ WBK Asset Management S.A. na okaziciela 1943 366 7,56% 1943 366 7,56% 58 300,98
- w tym zarzqdzany przez BZ WBK AIB Asset Management S.A.: na okaziciela 1537609 5,98% 1537609 5,98% 46 128,27
Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny na okaziciela 1 857 665 7,22% 1 857 665 7,22% 55 729,95
Aviva Investors Poland S.A. * na okaziciela 1626332 6,32% 1626332 6,32% 48 789,96
Pozostali akcjonariusze na okaziciela 7 062 839 27,46% 7 062 839 27,46% 211 885,17
Razem 25719 752 100,00% 25719 752 100,00% 771 592,56

* Akcjonariusz posiadajacy posrednio akcje RADPOL S.A.

1 dane zaprezentowane zgodnie z informacji ze Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki z dnia 17 maja 2016 r, oraz na podstawie otrzymanych przez Spétke zawiadomien
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27.2. Podstawowy zysk /(strata) na akcje Za okres Za okres Za okres Za okres
01.04.2016 - 01.01.2016 - 01.04.2015 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
przeksztatcone przeksztatcone
Zysk/(strata) za rok obrotowy (4 217) (5979) 506 1088
Inne - - -
Zysk wykorzystany do obliczenia
podstawowego zysku przypadajacego na (4 217) (5979) 506 1088
akcje ogotem
Srednia wazona liczba akcji zwyktych
wykorzystana do obliczenia zysku na 25434 542 50 869 084 25434542 25434542
akcje (szt.)
Podstawowy zysk/(strata) na akcje
(PLN/szt.)
Z dziatalnosci kontynuowane;j (0,17) (0,12) 0,02 0,04
Z dziatalnosci zaniechanej - - 1,00 -
Podstawowy zysk/(strata) na akcje
(PLN/szt.) (0,17) (0,12) 1,02 0,04
Za okres Za okres Za okres Za okres
27.3. Rozwodniony zysk/(strata) 01.04.2016 - 01.01.2016 - 01.04.2015 - 01.01.2015 -
przypadajacy na akcje 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
przeksztatcone przeksztatcone
Zysk/(strata) za rok obrotowy (4217) (5979) 506 1088
Inne - - -
Zysk wykorzystany do obliczenia
rozwodnionego zysku przypadajacego na (4 217) (5979) 506 1088
akcje ogétem
Srednia wazona liczba akcji zwyktych
wykorzystana do obliczenia zysku 25434 542 25434 542 25434 542 25434 542
podstawowego na akcje
Akcje jakie zaktada sie, iz wyemitowane
zostang bez otrzymania ptatnosci i i i i
Srednia wazona liczba akcji zwyktych
wykorzystana do obliczenia zysku 25434 542 25434 542 25434 542 25434 542
rozwodnionego na akcje
Zysk/(strata) rozwodniony na akcje
Z dziatalnosci kontynuowane;j (0,17) (0,24) 0,02 0,04
Z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk/(strata) rozwodniony na akcje (0,17) (0,24) 0,02 0,04

ogétem
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Stan na Stan na
27.4. Wartos¢ ksiegowa na akcje i rozwodniona wartos¢ ksiegowa na akcje 30.06.2016 31.12.2015
przeksztatcone
Kapitaty wtasne Spofki 88928 94 758
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 25434542 25434 542
Wartos¢ ksiegowa na jednga akcje zwykta (w ztotych) 3,50 3,73
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych 25434542 25434 542
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta (w ztotych) 3,50 3,73
28. Akcje wiasne
Okres Okres
28.1. Akcje wtasne zakonczony  zakonczony
30.06.2016 31.12.2015
Liczba skupionych akcji na poczatek okresu 284 610 284 610
Akcje skupione w okresie - -
Akcje umorzone w okresie - -
Akcje przekazane na inny cel - -
Liczba skupionych akcji na koniec okresu 284 610 284 610
Srednia cena 8,10 8,10
Wartosc¢ skupionych akcji (tys.PLN) 2 305 2 305
Koszty skupu akgcji, prowizje (tys.PLN) 26 26
AKCJE WEASNE NA KONIEC OKRESU (tys.PLN) 2331 2331
Szczegotowy opis programu skupu akcji zawiera Nota nr 16.
29. Kapitat zapasowy z emisji akcji
Stan na Stan na
29.1. Kapitat zapasowy z emisji akcji 30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
Z emisji serii A 38083 38083
Z emisji serii C 3545 3545
Z emisji serii D 10 695 10 695
KAPITAL ZAPASOWY Z EMISJI AKCJI NA KONIEC OKRESU: 52 323 52 323
30. Zyski zatrzymane
Stan na Stan na
30.1 Zyski zatrzymane 30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
przeksztatcone
Kapitat z podziatu zysku 23499 27 781
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 3922 (2 869)
Zysk netto roku obrotowego. (5979) 2512
ZYSKI ZATRZYMANE 21442 27 424
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31. Pozostale kapitaty rezerwowe

Stan na Stan na
31.1. Pozostate kapitaty rezerwowe 30.06.2016 31.12.2015

PLN'000 PLN'000
Kapitat rezerwowy na nabycie akcji wtasnych 14 400 14 400
Kapitat rezerwowy na ewentualng przysztg wyptate dywidendy 2398 2398
Pozostaty 351 351
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE NA KONIEC OKRESU: 17 149 17 149

32. Rezerwy

Stan na Stan na
32.1. Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 30.06.2016 31.12.2015

PLN'000 PLN'000
Rezerwy diugoterminowe
Na odprawy emerytalne 523 523
Na nagrody jubileuszowe 459 459
Razem rezerwy diugoterminowe 982 982
Rezerwy krétkoterminowe
Na odprawy emerytalne 49 49
Na nagrody jubileuszowe 42 42
Na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 1159 797
Razem rezerwy krétkoterminowe 1250 888
Razem 2232 1870
Zmiany w okresie
Utworzenie 943 338
Rozwigzanie - (589)
Wykorzystanie (581) (70)
Razem zmiany w okresie 362 (321)

Zatozenia techniczne oraz zasady wyliczen rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne

Parametrami, ktére majg istotny wptyw na wysokos¢ wartosci obecnej zobowigzan s3: stopa mobilnosci

(rotacja) pracownikdw, stopa procentowa i stopa wzrostu ptac.

Dla parametru mobilnosci pracownikdw zastosowano wspodtczynniki zalezne od wieku:

- dla oséb w wieku do 40 lat — 5%,

- dla oséb w wieku od 41 do 45 lat — 4%,
- dla oséb w wieku od 46 do 50 lat — 3%,
- dla oséb w wieku powyzej 50 lat — 1%.

Pozostate zatozenia:

- realna stopa zwrotu z inwestycji - na poziomie 3,20% rocznie, ze wzgledu na dtugi horyzont czasowy

rozpatrywanych zobowigzan,
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- prawdopodobienstwa zgonu - oparto na wskaznikach umieralnosci opublikowanych przez Gtéwny Urzad
Statystyczny (Trwanie Zycia 2014 r., Gtéwny Urzad Statystyczny, Warszawa, 2014 r.),
- prawdopodobienstwa inwalidztwa - oparto na statystykach dotyczgcych orzekania grup inwalidzkich przez
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych, ze wzgledu na brak wyczerpujacych historycznych danych dotyczacych

nabywania prawa do renty inwalidzkiej,
- stopa wzrostu ptac - zostata przyjeta na poziomie 1,7%.

Woyliczenia polegajg na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartosci nagrody lub odprawy emerytalnej, do
ktérej pracownik nabyt prawo wg stanu na dzien kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika w
momencie kalkulacji w stosunku do stazu w momencie wyptaty nagrody lub $wiadczenia. Uwzglednia sie przy
tym, ze bazowe wynagrodzenie kazdego z pracownikéw bedzie sie zmienia¢ w czasie wg okreslonych zatozen.

Woyliczenie wartosci obecnej odprawy rentowej polega na wyznaczeniu aktuarialnej wartosci obecnej wyptat na

dzien kalkulacji.

Stan na Stan na
32.2. Rezerwy pozostafe 30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
przeksztatcone
Rezerwy dtugoterminowe - -
Rezerwy krotkoterminowe
Sprawy sgdowe i sporne 40 27
Premie - 112
PDO, odprawy, wynagrodzenia w okresie wypowiedzenia umowy o prace 227 343
Pozostate - 40
Razem rezerwy krétkoterminowe 267 522
Razem 267 522
Zmiany w okresie
Utworzenie 179 1740
Rozwigzanie - (179)
Wykorzystanie (434) (1 255)
Razem zmiany w okresie (255) 306
33. Kredyty i po zyczki
Stan na Stan na
33.1. Kredyty bankowe i pozyczki 30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
Kredyty bankowe inwestycyjne 26 908 30276
Kredyty bankowe terminowe 17 604 20580
Kredyty bankowe obrotowe 6 000 6 000
Kredyty bankowe w rachunku biezgcym 4070 2992
Razem 54 582 59 848
w tym
Zobowigzania kredytowe dtugookresowe - 37063
Zobowigzania kredytowe krdtkookresowe 54 582 22 785
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Na dzien 30.06.2016 Spdétka dokonata przeklasyfikowania kredytéw dtugoterminowych do pozycji
krotkoterminowej w zwigzku z wystgpieniem przypadku naruszenia umowy kredytowej z dnia 04.09.2012 (z
pdzn. zm.) w zakresie wskaznika zadtuzenia netto do EBITDA. Wskaznik obliczony na dzien 30.06.2016 wynosi
9,19, podczas gdy gérna granica okreslona w umowie kredytowej to maximum 3,5. Réwnoczesnie na dzien
30.06.2016 wystgpit przypadek naruszenia pozostatych dwdch kowenantdw okreslonych w umowie
kredytowej, tj. wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia, ktéry wynosi 1,11 (poziom wskaznika wymagany w
umowie to min. 1,20) i wskaznika pokrycia obstugi odsetek, ktory wynosi 1,31 (poziom wskaznika wymagany w
umowie to min. 2,75).

Odchylenia w uzyskanych poziomach kowenantéw wynikajg w znacznej mierze z tyt. dokonanych odpiséw na
niewykorzystywany majgtek trwaty w tgcznej kwocie 4.396 tys. PLN na dzier 30.06.2016.

Aktualnie Spétka jest w trakcie rozméw z bankiem dotyczgcych korekty postanowien w/w umowy kredytowe;j,
w tym wprowadzenia zmian w zakresie obliczania kowenantéw polegajgcych na eliminacji odpiséw na majatek
trwaty z formuty wyliczenia EBITDA.

Zabezpieczenie w/wym. kredytow stanowi hipoteka umowna taczna na nieruchomosciach RADPOL S.A., umowa
zastawow finansowych i zastawow rejestrowych na wierzytelnosciach zdeponowanych na wszystkich
rachunkach bankowych RADPOL S.A., umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw wchodzgcych w
sktad przedsiebiorstwa RADPOL S.A., oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy stanowigcych
przedmiot zastawu, petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania rachunkami bankowymi RADPOL S.A,,
umowy przelewu na zabezpieczenie wszelkich praw i wierzytelnosci z uméw handlowych oraz umodw
ubezpieczerht RADPOL S.A., oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par. 1 kpc,
petnomocnictwa nieodwotalne wymagane przez umowe kredytowa.

34. Zobowi gzania krétkoterminowe

Stan na Stan na
34.1. Zobowigzania krétkoterminowe 30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
przeksztatcone
Zobowigzania do pozostatych jednostek
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 32342 32274
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
Pozostate zobowigzania 4069 6158
w tym:
- Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkdw, cet i ubezpieczen 5 565 4704
spotecznych
- Zaliczki otrzymane na dostawy 28 27
- Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 1383 1350
- ZFSS i fundusze specjalne 32 29
- Pozostate zobowigzania 61 48
Razem zobowigzania do pozostatych jednostek 36411 38432
Razem 36411 38432
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Srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 2016-01-01 — 2016-06-30

35. Przychody ze sprzeda zy

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.04.2016 - 01.01.2016 - 01.04.2015 - 01.01.2015 -
35.1. Przychody ze sprzedazy 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
przeksztatcone przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy produktéw 38 882 67 012 46 763 81483
Przychody ze sprzedazy ustug 834 1038 305 707
Przychody ze sprzedazy towarow 3495 6461 8599 12 456
Przychody ze sprzedazy materiatéw 220 474 328 594
Premie udzielone z tyt. sprzedazy (950) (1738) (1313) (1 735)
Razem 42 481 73 247 54 682 93 505
36. Koszty operacyjne
Za okres Za okres Za okres Za okres
01.04.2016 - 01.01.2016 - 01.04.2015 - 01.01.2015 -
36.1. Koszty wg rodzaju 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
przeksztatcone przeksztatcone
Amortyzacja 2247 4444 2628 5237
Zuzycie materiatéw i energii 22 013 39596 29732 54 336
Ustugi obce 3748 6 966 4618 8354
Podatki i optaty 514 950 452 918
Wynagrodzenia 6 105 11921 7 038 13 846
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 1741 2998 1936 3430
Pozostate koszty rodzajowe 247 417 340 584
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 2471 4572 6 642 9304
Razem koszty wg rodzaju 39 086 71 864 53 386 96 009
Korekty:
Zmiana stanu produktow (5 698) (3 033) 3695 8296
Koszt wytworzenia Swiadczen na wtasne 2200 1393 (1056) (540)
potrzeby
Razem koszty operacyjne 42 584 73504 50 747 88 253
Koszt wtasny sprzedazy 34 563 58 954 42 187 72 066
Koszty sprzedazy 3678 6490 3855 6 685
Koszt ogdlnego zarzadu 4343 8 060 4705 9502
Razem koszty operacyjne 42 584 73504 50 747 88 253

49



. RADPOL Spétka Akcyjna
Srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 2016-01-01 — 2016-06-30
dane w tys. zi

37. Pozostate przychody operacyjne

Za okres Za okres Za okres Za okres

01.04.2016 - 01.01.2016 -  01.04.2015 - 01.01.2015 -

37.1. Pozostate przychody operacyjne 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

przeksztatcone przeksztatcone

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw

424 424 7 16
trwatych
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych, w tym: 271 314 643 689
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 60 406 408
- zapasow 254 254 237 281
Otrzymane odszkodowania - 2 8 16
PrzychodY ze sprzeFjazy refakturowanej i 40 60 103 189
pozostatej sprzedazy
Nadwyzki majatku obrotowego 2116 2116 9 227
Pozostate (79) 12 27 35
Razem 2772 2928 797 1172
38. Pozostate koszty operacyjne
Za okres Za okres Za okres Za okres
01.04.2016 - 01.01.2016 - 01.04.2015 - 01.01.2015 -
38.1. Pozostate koszty operacyjne 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
przeksztatcone przeksztatcone
Utworzenie rezerw - - 50 50
Utworzenie odpisow aktualizujgcych, w
tym: 5441 6 062 1573 1712
- rzeczowych aktywow trwatych 4396 4396 850 850
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 559 610 583 681
- zapasow 486 1056 140 181
Koszt wf.s.przedazy_refakturowanej i 4 4 94 175
pozostatej sprzedazy
Niezawinione niedobory 2211 2227 12 21
Koszty sgdowe 9 9 (3) 82
Koszty likwidacji majgtku obrotowego 176 196 62 63
Kary i odszkodowania - - 27 27
Koszty prac badawczych 8 11 - 133
Know - how organizacyjne 151 259 900 900
Pozostate (87) (3) (62) 15
Razem 7913 8765 2653 3178
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RADPOL Spétka Akcyjna

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 2016-01-01 — 2016-06-30

dane w tys. zi

39. Przychody finansowe

Za okres Za okres Za okres Za okres

01.04.2016 - 01.01.2016 - 01.04.2015 - 01.01.2015 -

39.1. Przychody finansowe 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

przeksztatcone przeksztatcone

Odsetki 4 7 24 45

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad i i (252) i
ujemnymi

Pozostate - 5 2 2

Razem 4 12 (226) 47

40. Koszty finansowe

Za okres Za okres Za okres Za okres

01.04.2016 - 01.01.2016 - 01.04.2015 - 01.01.2015 -

40.1. Koszty finansowe 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

przeksztatcone przeksztatcone

Odsetki 441 695 545 1111

Rozliczenie transakcji IRS 106 217 134 251

Nadwyz-ka. ujemnych rdéznic kursowych nad 358 400 118 118
dodatnimi

Pozostate koszty obstugi kredytéw - optata 121 338 58 63

BFG
Razem 1026 1650 855 1543
41. Podatek dochodowy

Za okres Za okres Za okres Za okres

01.04.2016 - 01.01.2016 - 01.04.2015 - 01.01.2015 -

41.1. Podatek dochodowy 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

przeksztatcone przeksztatcone

Biezgcy podatek dochodowy - - 1113 1555

Odroczony podatek dochodowy (1873) (1396) (430) (498)

Razem (1 873) (1 396) 683 1057
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. RADPOL Spétka Akcyjna
Srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres
dane w tys. zi

2016-01-01 — 2016-06-30

Stan na Stan na
41.2. Odroczony podatek dochodowy 30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
przeksztatcone
Aktywa z tytutu OPDOP
Wycena bilansowa zapasow 56 40
Odpis aktualizujacy zapasy 408 271
Odpis aktualizujgcy naleznosci 250 134
Ujemne niezrealizowane réznice kursowe i odsetki 32 19
Rezerwy na sprawy pracownicze 425 347
Rezerwy na badanie sprawozdania finansowego 9 8
Rezerwy na sprawy sgdowe 5 5
Rozl.m/o kosztéw z tyt. udzielonych bonuséw za wykonanie sprzedazy 104 30
Rozl.m/o kosztéw z tyt. dodatkowe wyptaty wynagrodzen, premie - 8
Niewyptacone wynagrodzenia + ZUS 73 73
Zobowigzania leasingowe - 14
Rezerwa na reklamacje i kary - 15
Zobowigzania z tyt. transakcji zabezpieczajgcych 111 147
Opftata za korzystanie ze Srodowiska - 1
Rezerwa na odprawy i rekompensaty pracownicze 27 49
Faktury niezaptacone w limitowanym terminie 61 909
Optata na BFG 11 -
Rezerwa na faktury zakupu w drodze 67 -
Strata podatkowa 1039 -
Pozostate 28 20
Aktywa z tytutu OPDOP razem 2706 2090
Rezerwa z tytutu OPDOP
Rdéznica w amortyzacji $r.trw. i odpisach 5879 6628
Dodatnie niezr.réznice kursowe i odsetki 11 6
Wycena kredytéw 16 16
Rozl.m/o kosztéw z tyt. otrzymanych bonuséw za wykonanie zakupéw 26 26
Rezerwa z tytutu OPDOP razem 5932 6 676
Rezerwa z tytutu odroczonego pdop pomniejszona o aktywa z tyt. 3226 4586
odroczonego pdop
42. Transakcje z podmiotami powi gzanymi
Stan na Stan na
42.1. Transakcje i salda z podmiotami powigzanymi 30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
Dywidendy wyptacone - 8902
Zobowigzania z tyt. dywidendy - -
Zakup ustug doradczych - 320
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. RADPOL Spétka Akcyjna
Srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 2016-01-01 — 2016-06-30
dane w tys. zi

43. Naleznosci i zobowi gzania pozabilansowe (warunkowe)

Stan na Stan na
43.1. Gwarancje i poreczenia udzielone 30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
Dla jednostek powigzanych - -
Dla jednostek pozostatych
Gwarancje i poreczenia sptat kredytow i pozyczek - -
Gwarancje nalezytego wykonania umow 682 2710
Pozostate gwarancje i poreczenia - -
Razem dla jednostek pozostatych 682 2710
Razem gwarancje i poreczenia udzielone 682 2710
Zmiany w okresie
Weksle wystawione, wzrost kwoty zabezpieczonej wekslem 26 1375
Wygasniecie zobowigzania (2 054) (1799)
Saldo udzielonych gwarancji i poreczen - (381)
(2 028) (805)

W pozycji ,gwarancje nalezytego wykonania umdéw” ujeto gtédwnie weksle wtasne przekazane na
zabezpieczenie wykonania umoéw dotacji. Jest to warto$¢ pozabilansowych zobowigzan warunkowych,
wysokos¢ zobowigzan warunkowych objetych zobowigzaniami bilansowymi nie zostata wykazana w tej nocie.

Ponadto Spoétka jest strong umowy, na mocy ktérej jest zobowigzana do dostarczenia okreslonych ilosci
produktéw po okreslonej cenie do okreslonego terminu. Wartos¢ przysztych wplywdéw z tego tytutu
zagwarantowanych w umowie na lata 2014-2018 wynosi 67.000 tys. PLN. Warunki umowy zostaty podane do
publicznej wiadomosci w formie raportéw biezgcych nr 20/2013 z dnia 28.06.2013 oraz nr 44/2015 z dnia
04.12.2015.

Stan na Stan na
43.2. Gwarancje i poreczenia otrzymane 30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
Od jednostek powigzanych - -
Od jednostek pozostatych
Gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek - -
Gwarancje nalezytego wykonania uméw 666 1266
Pozostate gwarancje i poreczenia - -
Razem od jednostek pozostatych 666 1266
Razem gwarancje i poreczenia otrzymane 666 1266
Zmiany w okresie
Otrzymanie gwarancji nalezytego wykonania kontraktu 242 1114
Wygasniecie gwarancji (842) (16)
(600) 1098
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44. Instrumenty finansowe

Stan na Stan na

44.1. Instrumenty finansowe wedtug kategorii 30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000

przeksztatcone

Aktywa finansowe 34 839 42 116
Pozyczki i naleznosci wiasne 34 420 33365
Srodki pieniezne 419 8751
Zobowigzania finansowe 92 165 99 830
Zobowigzania wycenione w zamortyzowanym koszcie 91579 99 055
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych wyznaczone jako 586 775

instrumenty zabezpieczajace-rachunkowos¢ zabezpieczen

Spétka nie posiada aktywdéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, dlatego tez nie prezentuje podziatu na klasy. Wartos¢ godziwa poszczegdlnych instrumentéw
finansowych nie jest istotnie rézna od ich wartosci ksiegowej (stanowigcej wartosci wg cen nabycia
pomniejszonych o odpisy aktualizujgce). Dane dotyczgce transakcji zabezpieczajgcej IRS zaprezentowano w
Nocie nr 12.

45, Rbéznice pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, a uprzednio
sporz gdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Szczegotowe dane zaprezentowano w Nocie nr 11.




RADPOL Spétka Akcyjna

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 2016-01-01 — 2016-06-30
dane w tys. zi

46. Zdarzenia po okresie sprawozdawczym

Po dniu koniczacym okres sprawozdawczy nie wystgpity zadne istotne zdarzenia, ktére nalezatoby ujg¢ w

Srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / funkcja Podpis
2016.08.03 Marcin Kowalczyk Prezes Zarzadu
2016.08.03 Andrzej Sielski Wiceprezes Zarzadu
2016.08.03 Rafat Trzeciak Czionek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data

Imie i Nazwisko

Stanowisko / funkcja

Podpis

2016.08.03

Dorota Kania

Gléwna Ksiegowa

55



