WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERIT A
emitowanych przez

Vivid Games S.A. z siedziba w Bydgoszczy

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okresla warunki emisji obligacji (Obligacje), emitowanych przez Vivid
Games S.A. z siedziba w Bydgoszczy, przy ul. Gdanskiej 160, 85-674 Bydgoszcz, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000411156, REGON: 340873302, NIP: 9671338848, kapitat
zaktadowy 2.826.871,50 zt w petni optacony, posiadajaca strone internetowa www,vividgames.com/
(Emitent).

1. DEFINICJE | WYKEADNIA
11 Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:

Administrator Zastawu - kancelaria Szczeszek i Wspdlnicy sp. k. z siedziba w Warszawie, adres: ul.
Sienna 55/12, 00-820 Warszawa, petniaca funkcje administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4
Ustawy o Zastawie Rejestrowym, na podstawie Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen
zawartej z Emitentem.

Administrator Zabezpieczen - kancelaria Szczeszek i Wspélnicy sp. k. z siedzibg w Warszawie, adres:
ul. Sienna 55/12, 00-820 Warszawa, petniaca funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu art.

29 Ustawy o Obligacjach, na podstawie Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen
zawartej z Emitentem.

Agent Dokumentacyjny oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.
Agent ds. Ptatnosci oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie.
Agent Kalkulacyjny oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot w ramach rynku
Catalyst.

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW w ramach rynku Catalyst.

Banki Referencyjne oznacza Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa
Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz mBank S.A.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.
Catalyst oznacza zorganizowany rynek dtuznych instrumentéw finansowych w Polsce.
Cena Emisyjna oznacza cene emisyjna jednej Obligacji wskazana w pkt 3(c) Warunkéw Emisji.

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza rozporzadzenie aktywami Grupy, ktére nastapi z zachowaniem
co najmniej jednej z nastepujacych zasad:

(a) rozporzadzenie nastapi na warunkach rynkowych powszechnie obowiazujacych w obrocie

gospodarczym @
A,
1 V



(b) majatek zbywany zostanie w terminie 12 miesiecy od daty rozliczenia transakcji zastapiony
innymi aktywami o co najmniej poréwnywalnej wartosci rynkowej; lub

(c) taczna wartos¢ rozporzadzenia dokonanego w danym roku obrotowym nie przekracza 10
procent aktywéw Grupy, wykazanych w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowymi Emitenta; lub

(d) rozporzadzenie nastapito na skutek potracenia lub rozliczenia Zadtuzenia Finansowego; lub
(e) rozporzadzenie miato miejsce pomiedzy podmiotami z Grupy na zasadach rynkowych.
Dzien Emisji oznacza dzien 5 maja 2017r.

Dziern Ptatnosci Odsetek oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzieh
Wczesniejszego Wykupu.

Dzienn Roboczy oznacza (i) w okresie, w ktérym Obligacje beda zarejestrowane w Ewidencji, kazdy
dzien tygodnia od poniedziatku do piagtku z wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy
w Rzeczypospolitej Polskiej, za$ (ii) w okresie, w ktérym Obligacje beda zarejestrowane w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW, kazdy dzien tygodnia, z wyjatkiem sobdt
i niedziel oraz innych dni ustawowo wolnych od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$é
operacyjna, umozliwiajagca podejmowanie czynnosci zwigzanych z przenoszeniem Obligacji
i rozliczaniem ptatno$ci $wiadczen z tytutu Obligacji..

Dzien Ustalenia Praw oznacza dla Obligacji zapisanych w Ewidencji dzieri ustalenia liczby oraz
wtasnosci Obligacji w celu zidentyfikowania Obligatariuszy Obligacji zapisanych w Ewidencji, przy
czym czas ustalenia bedzie przypadaé o godzinie 16:30 w drugim Dniu Roboczym przed danym dniem
ptatnosci swiadczen z tytutu Obligacji, a po rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW oznacza sz6sty Dzien Roboczy przed dniem ptatnosci $wiadczen z tytutu
Obligacji, lub odpowiedni inny dzien, ktéry zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW bedzie uwazany
jako dzien, w ktérym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz
0s6b uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem:

(a) ztozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zadania natychmiastowego
lub wczesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzied Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz

(c) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien
do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzieri potaczenia,
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta.

Dzieri Ustalenia Stopy Procentowej oznacza czwarty Dzienn Roboczy przed rozpoczeciem Okresu
Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona stopa procentowa, badZz po rejestracji Obligacji w
depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW inny dzien dozwolony przez
Regulacje KDPW jako dzien okreslenia stopy oprocentowania, najblizszy dacie wskazanej powyzej, o
ktorym Emitent zawiadomi Obligatariuszy.

Dzien Wykupu oznacza dzieft 5 maja 2020r.

Dzien Woczeséniejszego Wykupu oznacza dziedA w ktérym Emitent jest zobowigzany dokonaé

wczesniejszego wykupu Obligacji ustalony zgodnie z pkt 14, pkt 15 lub pkt 16 Warunkéw Emisji. \
A

L2

4/%



Ewidencja oznacza ewidencje obligatariuszy w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach, prowadzona
przez Podmiot Prowadzacy Ewidencje.

GPW oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne

Kapitaty Wtasne oznacza kapitaty wtasne Emitenta wykazane w ostatnim pétrocznym lub rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Ksiazecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000081582.

Kodeks Spétek Handlowych oznacza ustawe z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spétek handlowych.
Marza oznacza marze w wysokosci 600 punktédw bazowych.

Memorandum Informacyjne oznacza dokument sporzadzony w zwiazku z oferta publiczna Obligacji
na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie szczegétowych
warunkoéw, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne sporzadzone w zwiazku z oferta
publiczng lub ubieganiem sig¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym (Dz.U. z 2013 r poz. 988).

Obligatariusz oznacza osobe wpisang do Ewidencji jako osobe uprawniong do otrzymywania
éwiadczen z tytutu Obligacji, a po rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartoéciowych
prowadzonym przez KDPW oznacza osobe lub podmiot bedacy posiadaczem rachunku papieréw
wartoéciowych, na ktérym zapisane sa prawa z Obligacji, lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych
na rachunku zbiorczym, oznacza osobe lub podmiot wskazany danemu Uczestnikowi Depozytu przez
posiadacza rachunku zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim rachunku
zbiorczym dziatajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z Warunkéw Emisji oraz Obligacji,
za poérednictwem posiadacza rachunku zbiorczego

Oferujacy oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

Okres Odsetkowy oznacza okresy wskazane w pkt 10.5 Warunkéw Emisji., z zastrzezeniem, ze
ostatni okres odsetkowy moze mieé¢ inng dtugos¢ ze wzgledu na wczesniejszy wykup Obligacji
zgodnie z pkt 14 Warunkéw Emisji (Wczesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta),
wczeéniejszy wykup Obligacji na podstawie pkt 15.2 (Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia) lub
16 (Niewypetnienie zobowiazania, likwidacja i zmiana formy prawnej Emitenta).

Podmiot Prowadzacy Ewidencje oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

Podmiot Zalezny oznacza podmiot w stosunku do ktérego Emitent jest spétka dominujaca w
rozumieniu art. 3 ust. 1 punkt 37 Ustawy o Rachunkowosci.

Prawa Autorskie/Przedmiot Zastawu oznacza autorskie prawa majatkowe okreslone w pkt. 8.1.
Warunkéw Emisji przystugujace Emitentowi do gry komputerowej na urzadzenia mobilne (gry
mobilnej) pt. Outer Pioneer.

Prawo Pocztowe oznacza ustawe z dnia 23 listopada 2012 r. Prawo pocztowe.

Prawo Upadtosciowe oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe.



Premia oznacza premie ptatng przez Emitenta Obligatariuszom w przypadku wczesniejszego wykupu
Obligacji zgodnie z pkt 14 Warunkéw Emisji, o wysokosci tam okreslonej.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w pkt 15.1 (Przypadki Naruszenia).

Regulacje KDPW oznacza Szczegétowe Zasady, Regulamin KDPW lub wszelkie inne majace
zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

Regulamin KDPW oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorcza KDPW zgodnie
z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, ktéra zastapi
powyzsza podstawe prawng, obowiazujacej w danym czasie.

Rozporzadzenie oznacza rozporzadzenie prawem, a w tym dokonanie przeniesienia, ustanowienie
Zabezpieczenia, zmiany lub zniesienia prawa.

Stopa Bazowa oznacza stope procentowa WIBOR podang przez Monitor Rates Services Reuters lub
kazdego jej oficjalnego nastepce, dla 3-miesiecznych depozytéw w PLN, wyrazona w punktach
procentowych w skali roku, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny,
publikowana w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stope procentowa, ktéra zastapi powyzsza
stope procentowa

Szczegotowe Zasady oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW lub inny dokument, ktéry zastapi
Szczegotowe Zasady w danym czasie.

Swiadectwo Depozytowe oznacza (i) do dnia rejestracji Obligacji w depozycie papieréw
wartoéciowych prowadzonym przez KDPW - dokument wystawiony na pisemne Zzadanie
Obligatariusza przez Podmiot Prowadzacy Ewidencje, potwierdzajacy na moment jego wydania
zapisanie w Ewidencji praw z Obligacji, ktérych posiadaczem jest dany Obligatariusz, (ii) po dniu
rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW, w odniesieniu
do Obligacji zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych - dokument wystawiony na zadanie
Obligatariusza zgodnie z art. 8 Ustawy o Obrocie, zas w odniesieniu do Obligacji zapisanych na
rachunku zbiorczym - dokument wystawiony na zadanie Obligatariusza przez podmiot bedacy
posiadaczem rachunku zbiorczego, na ktérym zapisane sa Obligacje.

Uczestnik Depozytu oznacza firme inwestycyjna lub bank, w obu przypadkach posiadajace status
uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do prowadzenia rachunkow
papieréw wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa oraz
Regulacjami KDPW.

Umowa o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen - umowa pomiedzy Emitentem a
Administratorem Zastawu i Administratorem Zabezpieczeh w rozumieniu - odpowiednio - art. 4 ust.
4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym i art. 29 Ustawy o Obligacjach - regulujaca warunki na jakich
Administrator Zastawu i Zabezpieczeh bedzie reprezentowat Obligatariuszy oraz wykonywat na ich
rzecz prawa i obowiazki zastawnika oraz prawa i obowiazki wierzyciela z aktu poddania sie egzekucji i
weksla in blanco wystawionego przez Emitenta; ze wzgledu na powierzenie funkcji Administratora
Zastawu oraz Administratora Zabezpieczen jednemu podmiotowi, powyzsze warunki zostana objete
jednym dokumentem umowy. Umowa o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen stanowi
Zatacznik nr 1 do Warunkéw Emisji.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz.
238, ze zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2014 r., poz. 94, ze zm.) lub inny akt prawny, ktéry zastapi te
ustawe.



Ustawa o Ofercie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (t,j. Dz. U.z 2013 r,, poz. 1382, ze zm.).

Ustawa o Rachunkowoéci oznacza ustawe z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowodci (t.j. Dz. U. z
2016 r., poz. 1047, ze zm.).

Ustawa o Zastawie Rejestrowym oznacza ustawe z dnia é grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawéw (t.j. z dnia 29 lutego 2016 r. Dz.U. z 2016 r. poz. 297 ze zm.).

Ustawa o prawie autorskim oznacza ustawe z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach
pokrewnych (t.j. z dnia 29 kwietnia 2016 r. Dz.U. z 2016 r. poz. 666 ze zm.).

Warunki Emisji oznacza niniejszy dokument.
Wskaznik Finansowy oznacza Zadtuzenie Finansowe Netto/ Kapitaty Wtasne.

Zabezpieczenia oznacza zastaw rejestrowy na Prawach Autorskich, weksel in blanco z deklaracja
wekslowa oraz oéwiadczenie Emitenta w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie
art. 777 § 1 pkt. 5 ustawy kodeks postepowania cywilnego - opisane w pkt. 8 Warunkéw Emisji.

Zadtuzenie Finansowe oznacza wszelkie zobowigzania do zaptaty lub zwrotu pieniedzy wobec
podmiotéw spoza Grupy z tytutu:

(a) pozyczonych érodkéw (pozyczka lub kredyt);

(b) kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji obligacji, weksli, skryptéw
dtuznych lub podobnych instrumentéw;

(c) wyceny transakgji instrumentami pochodnymi, przy czym dla potrzeb okreslenia wartosci
zadtuzenia wynikajacego z transakcji pochodnej brana bedzie wartos$é ujemna;

(d) zobowiazan leasingowych; oraz

(e) zobowiazan z tytutu regresu w zwiazku z gwarancja, ubezpieczeniem, zwolnieniem z
odpowiedzialnosci, akredytywa typu standby, akredytywa dokumentowa lub innym tego typu
instrumentem, oraz

(f) zobowiazan, innych niz wymienione w lit. (a) - (e) powyzej, dla ktérych termin ptatnosci
wynosi wiecej niz 180 (sto osiemdziesiat) dni,

wykazane w ostatnim poétrocznym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta, z wytaczeniem zobowiazan wynikajacych z wyceny instrumentu pochodnego dotyczacego:

(a) uprawnienia GPV | spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowo-akcyjna
(GPV) do objecia 1.500.000 akcji Emitenta nowej emisji w zamian za wktad niepieniezny w
postaci wszystkich posiadanych przez GPV akgji Vivid Games S.A. SKA lub z dokonania przez
Emitenta warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji  warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia przez GPV tacznie 1.500.000 sztuk akcji nowej
emisji w zamian za wktad pieniezny, oraz

(b) uprawnienia GPV do sprzedazy wszystkich posiadanych przez GPV akcji Vivid Games S.A.
SKA na rzecz Emitenta za cene réwna wartosci 1.500.000 akcji Emitenta.

Zadtuzenie Finansowe Netto oznacza Zadtuzenie Finansowe pomniejszone o gotdéwke oraz
ekwiwalenty pieniezne w zakresie, w jakim pozycje te nie s3 w zaden sposdb ograniczone co ‘do
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(a)

(b)
(c)

dysponowania badz obcigzone na czyjakolwiek rzecz, obliczone na podstawie pétrocznych lub
rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie obligatariuszy w rozumieniu Ustawy
o Obligacjach, odbywajace sie zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o Obligacjach
oraz w niniejszych Warunkach Emisji.

Zasady wyktadni
W niniejszych Warunkach Emisji:

(a) odniesienia do punktu lub zatgcznika stanowia odniesienia do punktu lub zatgcznika
niniejszych Warunkéw Emisji;

(b) odniesienia do Obligatariuszy nalezy interpretowac takze jako odniesienia do kazdego
Obligatariusza i odwrotnie;

(c) odniesienia do:

(i) niniejszych  Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu
ze zmianami do niniejszych Warunkéw Emisji; oraz

(i) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu, ktéry zastapi
dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

(d) tytuty oraz podtytuty uzyte na poczatku niektorych punktéw zostaty podane wytacznie dla
utatwienia odniesienia i nie majg wptywu na interpretacje niniejszych Warunkéw Emisji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje s3 emitowane zgodnie z Ustawa o Obligacjach na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr
01/04/2017 z dnia 14 kwietnia 2017 r.

Obligacje sg oferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach tj. w trybie oferty
publicznej, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 tej ustawy.
Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9, Emitent
udostepnia do publicznej wiadomoséci Memorandum Informacyjne. Tres¢ Memorandum
Informacyjnego nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

WIELKOSC EMISJI . WARTOSC NOMINALNA JEDNEJ OBLIGACJI. CENA EMISYJNA

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 10.500 (dziesie¢ tysiecy piecset)
obligacji.

Warto$é nominalna jednej obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych.

Wysokosé ceny emisyjnej zalezy od dnia, w ktérym inwestor ztozyt zapis na Obligacje i wynosi w
poszczegdlnych dniach przyjmowania zapisow:



(d)

Dzien zapisu Cena emisyjnaw PLN

18 - 21 kwietnia 2017r. 997,00

od 22 kwietnia 2017r. do dnia 999,00
zakoriczenia przyjmowania zapisow

Emitent dopuszcza mozliwosé¢ sktadania zapiséw na Obligacje w postaci elektronicznej. Szczegdtowy
opis procedury sktadania zapiséw zamieszczony jest w Memorandum Informacyjnym.

OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowiazuje sie spetni¢ na rzecz Obligatariusza éwiadczenie pieniezne w postaci kwoty
odpowiadajacej wartosci nominalnej Obligacji powiekszonej o nalezne oprocentowanie, w wysokosci i
terminach okreélonych w Warunkach Emisji.

FORMA | MIEJSCE EMISJI
Obligacje sa obligacjami na okaziciela. Obligacje nie maja formy dokumentu.

Prawa z Obligacji powstaja w chwili dokonania zapiséw w Ewidencji zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach. Po rejestracji obligacji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW
prawa z Obligacji, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
przystuguja osobie wskazanej jako posiadacz rachunku papieréow warto$ciowych, na ktérym sa
zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na rachunku zbiorczym, osobie wskazanej danemu
Uczestnikowi Depozytu przez posiadacza takiego rachunku zbiorczego jako osoba uprawniona.

Emitent podejmie dziatania majace na celu wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO Bondspot lub
ASO GPW w terminie 120 dni od Dnia Emisji.

CEL EMISJI
Cel emisji w rozumieniu art. 6 ust 2 pkt 4 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony
STATUS OBLIGACII

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe zobowiazania Emitenta oraz beda miec
réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi
istniejacymi, biezacymi i przysztymi, niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowiazaniami
Emitenta, z wyjatkiem zobowiazan, ktére sa uprzywilejowane z mocy prawa.

ZABEZPIECZENIA

Wierzytelnoéci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostang zabezpieczone w rozumieniu art. 28
Ustawy o Obligacjach poprzez:

(a) ustanowienie przez Emitenta zastawu rejestrowego na autorskich prawach majatkowych
Emitenta do gry komputerowej na urzadzenia mobilne (gry mobilnej) pt. Outer Pioneer

(Prawa Autorskie/Przedmiot Zastawu).

(b) ztozenie przez Emitenta w formie aktu notarialnego o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w
trybie art. 777 § 1 pkt. 5 ustawy kodeks postepowania cywilnego (k.p.c.).
/,} \ \Q}\)
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(c) weksel in blanco z deklaracjg wekslowa.

Ustanowienie zastawu rejestrowego na Prawach Autorskich nastapi na rzecz Administratora Zastawu
w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym. Administrator Zastawu bedzie
wykonywat prawa i obowiazki zastawnika wynikajace z umowy zastawu oraz Ustawy o Zastawie
Rejestrowym we wtasnym imieniu, ale na rzecz Obligatariuszy.

Oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 k.p.c. zostanie ztozone
Administratorowi Zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach. Administrator
Zabezpieczen bedzie wykonywat prawa i obowiazki wierzyciela z tytutu sktadanego przez Emitenta
oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w imieniu wtasnym, ale na rachunek Obligatariuszy.

Weksel in blanco zostanie wystawiony na rzecz Administratora ZabezpieczeA w rozumieniu art. 29
Ustawy o Obligacjach. Administrator Zabezpieczen bedzie wykonywat prawa i obowiazki wierzyciela
z tytutu weksla in blanco w imieniu wtasnym, ale na rachunek Obligatariuszy.

Zabezpieczenia jw. stanowi¢ beda réwniez zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu kosztow
zaspokojenia sie Obligatariuszy (koszty windykacji, egzekucji, sprzedazy pozaegzekucyjnej) oraz
wierzytelnosci wynikajacych z Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen.

Emitent moze dokonaé¢ zmiany podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zastawu lub
Administratora Zabezpieczen bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt. 8.1. lit. (m)
,pkt. 8.2. lit. (f) oraz pkt. 8.3. lit. () Warunkéw Emisiji.

8.1. Zastaw rejestrowy na Prawach Autorskich (Zastaw Rejestrowy)

(a) Ustanowienie zastawu rejestrowego na Prawach Autorskich nastgpi poprzez zawarcie przez
Emitenta umowy zastawniczej z Administratorem Zastawu oraz wpis zastawu w rejestrze
zastawow. Za przygotowanie i ztozenie wniosku do wtasciwego sadu rejestrowego - rejestru
zastawow oraz za wpis zastawu do rejestru zgodnie z takim wnioskiem odpowiada Emitent.

(b) Zastaw rejestrowy na Prawach Autorskich zostanie ustanowiony do najwyzszej sumy
zabezpieczenia stanowigcej réwnowarto$¢ 150 % wartosci nominalnej wyemitowanych
Obligacji. Zabezpieczenie obejmowaé bedzie wszelkie wierzytelnosci Obligatariuszy
wynikajace z Obligacji, w szczegdlnosci z tytutu wykupu, odsetek od Obligacji, w tym odsetek
za opéznienie, a takze koszty zaspokojenia ww. wierzytelnosci i wierzytelnosci wynikajace z
Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen.

(c) Zastaw rejestrowy na Prawach Autorskich zostanie ustanowiony po wydaniu Obligacji (po
przydziale Obligacji i dokonaniu odpowiedniego zapisu w Ewidenciji).

(d) Emitent zobowiazuje sie do ztozenia wniosku o wpis zastawu rejestrowego na Prawach
Autorskich (Wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego) we wtasciwym sadzie rejestrowym w
terminie 14 Dni Roboczych od Dnia Emisji oraz do zapewnienia wpisu zastawu rejestrowego
na Prawach Autorskich w terminie do 180 dni od daty ztozenia Wniosku o wpis Zastawu
Rejestrowego.

(e) Prawa Autorskie przystugujace Emitentowi i bedace przedmiotem zastawu obejmuja catosé
autorskich praw majatkowych do gry komputerowej na urzadzenia mobilne (gry mobilnej) pt.
Outer Pioneer, w tym nastepujace pola eksploataciji:

7 wprowadzanie zmian, poprawek i aktualizacji do gry, w tym zmiana tytutu gry;

ii. taczenie gry lub jej czesci z innymi dzietami, w szczegdlnosci z grafika, wideo oraz
oprogramowaniem komputerowym;

iii. wytwarzanie dowolng technikg egzemplarzy gry; /&



(f)

(i)

1)

iv. wydanie (wprowadzenie do obrotu), dystrybucja i prowadzenie sprzedazy gry przez
kanaty dystrybucji lub udostepnianie gry do pobrania lub zakupu w jakikolwiek inny

sposob;

V. publiczne wystawianie, wyswietlanie, odtwarzanie oraz nadawanie gry lub jej czesci
lub udostepnianie w jakikolwiek inny sposdb;

Vi. wprowadzanie do pamieci komputerdw, Internetu, wewnetrznych sieci nabywcy;

vii. wykorzystywanie gry lub jej czesci w marketingu i wszelkich dziataniach
promocyjnych;

viii. wykorzystywanie  jakichkolwiek — dziet stworzonych na podstawie umowy

przenoszacej prawa na wszystkich polach eksploatacji wskazanych powyzej.

Emitent nabyt tez prawo do tworzenia utworéw zaleznych, jak réwniez do rozporzadzania i
korzystania z praw do tych utworéw.

Prawa Autorskie w zakresie jw. zostaty nabyte przez Emitenta od spotki zaleznej Emitenta
VIVID GAMES Sp. z 0.0., ktéra z kolei nabyta te Prawa Autorskie od Game Odyssey Ltd.

Na potrzeby zabezpieczenia Emisji Obligacji, Prawa Autorskie jw. zostaty wycenione zgodnie
z art. 30 Ustawy o Obligacjach przez spétke Ground Frost sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
w tym przez biegtego rewidenta Marcina Grzywacza wpisanego na liste biegtych rewidentéw
pod nr 11769. Wybér podmiotu dokonujacego wyceny zostat dokonany z uwzglednieniem
wymogoéw okreslonych w art. 30 Ustawy o Obligacjach.

Wycena Przedmiotu Zastawu wskazuje jako warto$¢ godziwa Praw Autorskich ustalong na
dzier 28 marca 2017 r. jako érednia arytmetyczna z wynikow wyceny metoda dochodowa
oraz wyceny metoda rynkowa kwote: 17 827 025,00 zt. Wycena Przedmiotu Zastawu
stanowi Zatacznik nr 2 do Warunkéw Emisji.

W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowiazan wynikajacych z Obligacji i zgodnie z
procedura okreslong w pkt. 8.1 lit. (i) - (I) oraz z pkt. 8.4 ponizej, Administrator Zastawu jest
uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu w imieniu wtasnym, lecz na
rachunek wszystkich Obligatariuszy.

Zaspokojenie z Przedmiotu Zastawu nastapi w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego lub w sposéb wskazany w punktach ponizej.

Umowa zastawu pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu przewidywac bedzie
mozliwoéé zaspokojenia sie przez sprzedaz Przedmiotu Zastawu w drodze przetargu
publicznego, ktéry przeprowadzi notariusz lub komornik, zgodnie z art. 24 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym. Administrator Zastawu moze jednak uzalezni¢ uruchomienie procedury
zaspokojenia sie przez sprzedaz Przedmiotu Zastawu w drodze przetargu publicznego od
zgody Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazonej w odpowiedniej uchwale oraz od
dodatkowego zabezpieczenia kosztéw organizacji takiego przetargu, w tym kosztow
opracowania odpowiednich wycen Przedmiotu Zastawu.

W celu umozliwienia realizacji sprzedazy Przedmiotu Zastawu w drodze przetargu
publicznego, ktéry przeprowadzi notariusz lub komornik, zgodnie z art. 24 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym, Emitent w terminie 14 Dni Roboczych od wpisu zastawu do rejestru
zastawow ztozy w depozycie kopie gry komputerowej na urzadzenia mobilne (gry mobilnej)
pt. Outer Pioneer wraz z kompletna dokumentacja projektowa i techniczna, w tym w formie
kodu zrédtowego, kodu wynikowego oprogramowania (pliki wykonywalne) oraz
poszczegdlnych plikéw graficznych, dzwiekowych i innych (Kopia Gry). Kopia Gry zostanie
ztozona w depozycie na koszt Emitenta na okres co najmniej 42 miesiecy od Dnia Emisji.
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8.2

(1

Ztozenie Kopii Gry w depozycie nastapi poprzez zapisanie Kopii Gry przez Emitenta na
przestrzeni dyskowej pod wytaczng kontrolg Administratora Zastawu w tzw. chmurze
obliczeniowej zapewnianej w ramach ustugi Amazon S3 firmy Amazon Web Services,
OneDrive firmy Microsoft lub innej ustugi o poréwnywalnych parametrach i renomie. Kopia
Gry zdeponowana jw. bedzie aktualizowana przez Emitenta na biezaco wraz z rozwojem gry,
w terminach ustalonych z Administratorem Zastawu, nie rzadziej jednak niz co 12 miesiecy.
Jezeli z jakichkolwiek powoddéw depozyt na warunkach jw. nie bedzie mozliwy, Emitent
zobowiazuje sie ztozy¢ Kopie Gry na ww. okres w depozycie notarialnym i do jej aktualizacji
co najmniej w dniu przydziatu Obligacji, w dniu premiery gry na platformie Apple App Store
oraz - w Przypadkach Naruszenia - w terminie na poinformowanie Obligatariuszy o
Przypadku Naruszenia okreslonym w pkt. 15.2 lit. (a) Warunkéw Emisji. Ztozenie Kopii Gry
oraz jej aktualizacja jw. zostanie potwierdzone przez oswiadczenie Emitenta. Warunki
depozytu upowaznia¢ beda Administratora Zastawu do korzystania z Kopii Gry w celu
potwierdzania jej ztozenia w depozycie oraz jej pobrania w dniu ogtoszenia sprzedazy
Przedmiotu Zastawu zgodnie z art. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym w celu dokonania
sprzedazy i wydania gry kupujacemu.

Umowa zastawnicza nie bedzie przewidywac¢ mozliwosci przejecia Przedmiotu Zastawu przez
Administratora Zastawu na wtasnosc¢ zgodnie z art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

Emitent uprawniony jest do zmiany Administratora Zastawu pod warunkiem zapewniania
przejecia catosci praw i obowigzkéw z umowy zastawu przez nowego administratora zastawu.
W przypadku rozwigzania Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpieczeh w zakresie
administracji zastawem przez Administratora Zastawu z winy Emitenta, Emitent odpowiada za
zapewnienie przejecie catosci praw i obowigzkéw z umowy zastawu przez nowego
administratora zastawu oraz za skutki braku realizacji zabezpieczenia lub jego wygasniecia.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 k.p.c.

(a)

(b)

(e)

Ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia w postaci oswiadczenia Emitenta o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c. nastapi poprzez jego ztozenie w formie aktu
notarialnego Administratorowi Zabezpieczenia.

Poddanie sie egzekucji nastapi do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 150 % wartosci
nominalnej objetych Obligacji. Zabezpieczenie obejmowaé bedzie wszelkie wierzytelnosci
Obligatariuszy wynikajace z Obligacji, w szczegoélnosci z tytutu wykupu, odsetek od Obligacji,
w tym odsetek za opéznienie, a takze koszty zaspokojenia ww. wierzytelnosci i wierzytelnosci
wynikajace z Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zostanie ztozone po wydaniu Obligacji (po przydziale
Obligacji i dokonaniu odpowiedniego zapisu w Ewidencji). Emitent zobowigzuje sie do
ztozenia odwiadczenia jw. w terminie 14 Dni Roboczych od Dnia Emisji.

W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowiazan wynikajacych z Obligacji i zgodnie z
procedura okre$long w pkt. 8.4 ponizej, Administrator Zabezpieczenia jest uprawniony do
dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do zaspokojenia
roszczen Obligatariuszy z majatku Emitenta w oparciu o o$wiadczenie emitenta o poddaniu
sie egzekucji, w imieniu wtasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy.

Zaspokojenie z wykorzystaniem o$wiadczenia Emitenta o poddaniu sie egzekucji, nastapi w
drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, z zastrzezeniem ze postepowanie sadowe
zostanie ograniczone jedynie do postepowania klauzulowego. Administrator Zabezpieczenia
bedzie mégt wystapi¢ o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci i podjac
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8.3

czynnosci zmierzajace do zaspokojenia wierzytelnosci poprzez realizacje praw wynikajacych z
oéwiadczenia po nadaniu do Emitenta wezwania do zaptaty przesytka rejestrowang w
rozumieniu ustawy Prawo pocztowe na adres Emitenta wynikajacy z Krajowego Rejestru
Sadowego. Termin, do ktérego Administrator Zabezpieczenia moze wystapi¢ o nadanie
aktowi klauzuli wykonalnoéci wynosi¢ bedzie 10 lat.

W przypadku zmiany Administratora Zabezpieczenia Emitent jest zobowiazany do ztozenia
kolejnego o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji zgodnego z Warunkami Emisji na rzecz
nowego administratora zabezpieczen. W przypadku rozwigzania Umowy o Ustanowienie
Administratora ZabezpieczeA w zakresie administracji zabezpieczenn poza zastawem
rejestrowym i wekslem in blanco przez Administratora Zabezpieczeh z winy Emitenta,
Emitent odpowiada za ztozenie o$wiadczenia jw. nowemu administratorowi oraz za skutki
braku realizacji zabezpieczenia lub jego wygasnigcia.

Weksel in blanco.

()

(b)

(d)

(e)

Ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia w postaci wystawienia weksla in blanco nastapi
poprzez podpisanie deklaracji wekslowej z Administratorem Zabezpieczen oraz wystawienie
weksla in blanco na rzecz Administratora Zabezpieczen.

Administrator Zabezpieczen bedzie upowazniony do wypetnienia weksla do kwoty
stanowiacej réwnowarto$¢ 150 % wartosci nominalnej objetych Obligacji; Weksel bedzie
obarczony klauzulg ,bez protestu” oraz klauzula ,nie na zlecenie” i innymi klauzulami
pozwalajacymi zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy. Administrator Zabezpieczenia bedzie
uprawniony do jego wypetnienia w przypadku niezaspokojenia przez Emitenta wymagalnych
wierzytelnoéci z Obligacji (z tytutu wykupu, odsetek, w tym za opdznienie) lub innych
wierzytelnosci zabezpieczonych; suma, na jaka Administrator bedzie miat prawo wypetni¢
weksel bedzie odpowiadaé wartosci ww. wierzytelnosci zabezpieczonych do dnia
przedstawienia weksla do zaptaty. Wypetniony weksel Administrator Zabezpieczenia bedzie
uprawniony przedstawi¢ do zaptaty, aw przypadku niezaptacenia sumy wekslowej w terminie
5 dni od daty wezwania wystapi¢ o wydanie nakazu zaptaty bez protestu;

Weksel in blanco z deklaracja wekslowa zostana podpisane po wydaniu Obligacji (po
przydziale Obligacji i dokonaniu odpowiedniego zapisu w Ewidencji). Emitent zobowiazuje sie
do wystawienia weksla i podpisania deklaracji wekslowej jw. w terminie 14 Dni Roboczych od
Dnia Emisji.

Zaspokojenie z wykorzystaniem weksla in blanco nastapi w drodze sadowego postepowania
nakazowego oraz egzekucyjnego - po uzyskaniu nakazu zaptaty. Administrator Zabezpieczen
bedzie mogt wszczaé postepowanie sadowe i podjaé czynnosci zmierzajace do zaspokojenia
wierzytelnosci poprzez realizacje praw wynikajacych z weksla in blanco po nadaniu do
Emitenta wezwania do zaptaty przesytka rejestrowang w rozumieniu ustawy Prawo pocztowe
na adres Emitenta wynikajacy z Krajowego Rejestru Sagdowego.

W przypadku zmiany Administratora Zabezpieczern Emitent jest zobowiazany do ztozenia
kolejnego weksla in blanco na rzecz nowego administratora zabezpieczen. W przypadku
rozwiazania Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpieczerh w zakresie administracji
zabezpieczen poza zastawem rejestrowym oraz oéwiadczeniem o poddaniu sie egzekucji -
przez Administratora Zabezpieczeri z winy Emitenta, Emitent odpowiada za wystawienie
weksla jw. nowemu administratorowi oraz za skutki braku realizacji zabezpieczenia lub jego
wygasniecia.
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8.4

Sposéb realizacji zabezpieczen

(a)

(c)

(d)

(e)

(f)

W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta wymagalnych wierzytelnosci z Obligacji (z
tytutu wykupu, odsetek, w tym za opdznienie) lub innych wierzytelnosci zabezpieczonych
Zabezpieczeniami jw., Administrator Zastawu i Administrator Zabezpieczenia (dalej tacznie:
Administrator) wezwie Emitenta na pismie pod rygorem niewaznosci, do zaptaty wymagalnych
wierzytelnosci jw. w terminie nie krétszym niz 5 (piec) Dni Roboczych. Wezwanie polegac
bedzie na nadaniu do Emitenta wezwania do zaptaty przesytka rejestrowang w rozumieniu
ustawy Prawo pocztowe na adres Emitenta wynikajacy z Krajowego Rejestru Sadowego.

Po uptywie dodatkowego terminu na zaptate jw., Administrator doreczy Emitentowi
zawiadomienie  wskazujagce wybrany przez Administratora sposéb  zaspokojenia
wierzytelnoséci, w tym z Przedmiotu Zastawu (sadowe postepowanie egzekucyjne lub
pozaegzekucyjna sprzedaz Przedmiotu Zastawu).

Administrator moze uzalezni¢ wybér sposobu dochodzenia zaspokojenia od wniosku lub
zgody Obligatariuszy posiadajacych Obligacje w wartosci nominalnej co najmniej 20 % tacznej
wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji lub od zgody wyrazonej w odpowiedniej
uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy. Administrator moze réwniez uzalezni¢ dochodzenie
zaspokojenia od zabezpieczenia kosztéw danego sposobu zaspokojenia.

Poza zakresem wynikajacym z Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen,
Administrator nie jest zobowigzany do finansowania lub organizowania finansowania
czynnosci niezbednych do zaspokojenia roszczen Obligatariuszy, w szczegélnosci w
przypadku braku zaptaty wynagrodzenia Administratora lub braku pokrycia kosztéw przez
Emitenta zgodnie z Umowa o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen. W tym ostatnim

przypadku Administrator Zabezpieczenia nie jest zobowigzany do podejmowania
jakichkolwiek czynnosci wynikajacych z Warunkdéw Emisji.

Administrator bedzie zaspokajaé i rozlicza¢ naleznosci Obligatariuszy na biezaco,
odpowiednio do postepdw egzekucji z majatku Emitenta, w tym z Przedmiotu Zastawu.
Poszczegdlne rodzaje wierzytelnoéci beda zaspokajane i rozliczane przez Administratora w
nastepujacej kolejnosci:

i koszty zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy oraz wierzytelnosci wynikajace z
Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen.

ii. odsetki za opdznienie w zaptacie naleznych Obligatariuszom wierzytelnosci,

iii. odsetki za poszczegblne okresy odsetkowe przewidziane Warunkami Emisji; w
przypadku koniecznosci zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu odsetek za wiecej niz
jeden okres odsetkowy, w pierwszej kolejnosci zaspokajane beda wierzytelnosci
odsetkowe wymagalne wczesniej,

iv. wierzytelnosci gtéwne Obligatariuszy (z tytutu wykupu Obligacji).

Naleznosci wymienione w lit. (e) powyzej w dalszej kolejnosci beda zaspokajane po
catkowitym zaspokojeniu i rozliczeniu naleznosci wymienionych wczesniej. Jedli suma
przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie naleznosci wszystkich
Obligatariuszy lub wierzytelnoéci danego rodzaju, to naleznosci beda zaspokajane
proporcjonalnie do ilodci posiadanych przez Obligatariuszy Obligacji (Srodki zostana
podzielone przez liczbe Obligacji i wyptacone per Obligacja). Rozliczenie naleznosci nastapi
poprzez przekazanie odpowiednich kwot na rachunki wskazane przez Obligatariuszy, a w
przypadku niemoznosci zidentyfikowania Obligatariusza, poprzez ich przekazanie do
depozytu sagdowego.



9. TYTUL PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACIJI

(a) Przeniesienie praw z Obligacji staje sie skuteczne z chwila dokonania zapisu w Ewidencji
wskazujacego osobe nabywcy i liczbe nabytych Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach. Po
rejestracji Obligacji w depozycie papierow wartoéciowych prowadzonym przez KDPW ustalenie praw
z Obligacji oraz przenoszenie Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz Regulacjami KDPW, a w razie wprowadzenia obligacji do obrotu na
ASO Bondspot lub ASO GPW, réwniez z uwzglednieniem obowiazujacych tam regulacji.

(b) Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji prawa z tej Obligacji nie moga
by¢ przenoszone.

10. OPROCENTOWANIE
10.1  Okresy Odsetkowe i Dni Ptatnosci Odsetek

Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane s3 dla danego Okresu
Odsetkowego i ptatne z dotu, w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek.

10.2 Stopa procentowa

Z zastrzezeniem pkt 10.6 (Stopa procentowa w przypadku op6znienia), stopa procentowa zostanie
ustalona w nastepujacy sposob:

(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stope Bazowa. Jezeli
Stopa Bazowa nie jest dostepna, Agent Kalkulacyjny zwrdci sie do Bankéw Referencyjnych o
wskazanie stop procentowych dla depozytéw w PLN o dtugosci najblizszej dtugosci Okresu
Odsetkowego, oferowanych przez nie na rynku migdzybankowym innym bankom w danym
Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.

(b) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy Bazowej i
Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna i Agent Kalkulacyjny uzyskat stopy
procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy i $redniej
arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wiecej
zaokragla sie w gore) stép procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

(c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowej w
sposob wskazany w pkt (a) i (b) powyzej, stopa procentowa w tym Okresie Odsetkowym
zostanie ustalona w oparciu o ostatnig dostepna Stope Bazowa.

10.3 Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy procentowej, poprzez
pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez stope procentowa, pomnozenie uzyskanego
wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie
uzyskanego wyniku do petnego grosza (pét grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w gore).

10.4 Ogtoszenie stopy procentowej i kwoty odsetek
Obligatariusze zostana zawiadomieni o ustalonej stopie procentowe]j oraz kwocie odsetek zgodnie z
pkt 20 (Zawiadomienia Obligatariuszy). W razie wprowadzenia obligacji do obrotu na ASO Bondspot

lub ASO GPW, informacja o wysokosci odsetek zostanie zamieszczona rowniez na stronie
odpowiednio ASO Bondspot lub ASO GPW.
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10.5

10.6

11.

(b)

(c)

Okresy Odsetkowe
Nr okresu Pierwszy Dzien Okresu Odsetkowego | Ostatni Dzierh Okresu Odsetkowego
odsetkowego | (z wytaczeniem tego dnia) (tacznie z tym dniem)

l. 2017-05-05 2017-08-05

II. 2017-08-05 2017-11-05

M. 2017-11-05 2018-02-05

V. 2018-02-05 2018-05-05

V. 2018-05-05 2018-08-05

VI. 2018-08-05 2018-11-05

VII. 2018-11-05 2019-02-05

VIIL. 2019-02-05 2019-05-05

IX. 2019-05-05 2019-08-05

X. 2019-08-05 2019-11-05

XI. 2019-11-05 2020-02-05

XIl. 2020-02-05 2020-05-05

Stopa procentowa w przypadku opéznienia

W przypadku opdznienia w ptatnosci odsetek wysokosé stopy procentowej dla odsetek narastajacych
po Dniu Ptatnosci Odsetek (wliczajac ten dzier), w ktdrym miata nastapic¢ ptatnosé odsetek, zostanie
ustalona wedtug stopy odsetek ustawowych.

PEATNOSCI

Wszelkie ptatnoéci z tytutu $wiadczen z Obligacji zapisywanych w Ewidencji dokonywane beda za
posrednictwem Agenta ds. Ptatnosci w drodze przelewu na rachunek bankowy, ktéry powinien zosta¢
wskazany przez Obligatariusza najpdzniej w Dniu Ustalania Praw. Ptatnosci beda dokonywane jedynie
na rzecz Obligatariusza, ktéry w Dniu Ustalenia Praw bedzie wpisany do Ewidencji jako Obligatariusz.
Agent ds. Ptatnosci bedzie dokonywacé ptatnosci na rzecz Obligatariuszy wpisanych do Ewidencji. Po
rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW, wszelkie
ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW i witasciwych Uczestnikéw
Depozytu. Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Uczestnika Depozytu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych winny by¢
przekazane w formie i terminach okreslonych w regulacjach tego Uczestnika Depozytu. Dla unikniecia
watpliwosci brak pfatnosci na rzecz Obligatariuszy, spowodowany nieprzekazaniem przez
Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi Przypadku Naruszenia, o
ktorym mowa w pkt 15 Warunkoéw Emisji.

Najpdzniej w Dniu Ustalenia Praw (lub innym dniu okre$lonym zgodnie z regulacjami wtasciwego
Uczestnika Depozytu) kazdy Obligatariusz jest zobowigzany przedstawi¢ Podmiotowi Prowadzacemu
Ewidencje, za$ po rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
KDPW wtasciwemu Uczestnikowi Depozytu, wszelkie inne informacje niezbedne do dokonania przez
Emitenta za ich po$rednictwem wyptaty $wiadczen pienieznych wynikajacych z Obligacji.

Wszelkie ptfatnoéci $wiadczen z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.
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13.

(a)

(b)

14.

Miejscem spetnienia $wiadczenia z Obligacji jest siedziba banku prowadzacego rachunek bankowy
danego Obligatariusza. Po rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW miejscem spetnienia éwiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu
prowadzacego rachunek papieréw wartoéciowych lub rachunek zbiorczy, na ktéry zostang
przekazane Obligatariuszowi srodki z tytutu posiadanych przez niego Obligacji.

Zasady dokonywania ptatnosci:

(i) Jezeli dzien ptatnosci jakiejkolwiek kwoty ptatnej zgodnie z Warunkami Emisji przypadnie na
dzien niebedacy Dniem Roboczym, ptatnos¢ kwot naleznych Obligatariuszom z tytutu
wczeéniejszego wykupu Obligacji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
takim dniu, bez prawa zadania odsetek za opéznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatnosci.

(ii) Ptatnoéci éwiadczen z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek
wierzytelnoéci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

PODATKI

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji zostana dokonane bez potracen lub odliczen z tytutu lub na
poczet obecnych lub przysztych podatkow lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci publicznoprawnych
wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wtadze podatkowe lub w ich imieniu, chyba ze
potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznoéci publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie
obowiazujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie ptacit kwot wyréwnujacych pobrane podatki lub
naleznoéci publicznoprawne, jezeli z jakakolwiek ptatnoscia z tytutu Obligacji zwiazany bedzie
obowiazek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku lub innej naleznosci publicznoprawnej.

Jezeli istnieje obowiazek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie
przekaze Agentowi ds. Ptatnosci, a po rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW danemu Uczestnikowi Depozytu, najpézniej w Dniu Ustalenia Praw,
informacji i dokumentéw, w tym aktualnego certyfikatu rezydencji podatkowej, niezbednych do
zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w petnej
wysokosci.

WYKUP OBLIGACJI

7 zastrzezeniem pkt 14 (Wczeéniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta), pkt 15.2 (Skutek
wystapienia Przypadku Naruszenia) i pkt 16 (Niewypetnienie zobowiazania, likwidacja i zmiana formy
prawnej Emitenta), Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu, wedtug ich wartosci
nominalnej, powiekszonej o nalezne a niewyptacone odsetki od Obligaciji.

Z chwila dokonania wykupu Obligacji, zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, Obligacje
zostana umorzone zgodnie z Ustawa o Obligacjach oraz majacymi zastosowanie Regulacjami KDPW.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY EMITENTA

Po rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartoéciowych prowadzonym przez KDPW, Emitent
moze, po uptywie 15 (pietnascie) dni od dnia ztozenia Obligatariuszom zawiadomienia, wykupi¢
Obligacje, w catosci lub w czesci, z tym, ze wytacznie w Dniu Ptatnosci Odsetek przypadajacym po
dniu ztozenia zawiadomienia o wczeéniejszym wykupie, z uwzglednieniem pkt (c) ponizej (Dzien
Wczeéniejszego Wykupu). Zawiadomienie musi wskazywa¢ zaréwno liczbe Obligacji podlegajacych
wykupowi, jak i Dzien Wczesniejszego Wykupu.

Wykup nastapi poprzez zaptate na rzecz Obligatariuszy: \



(c)

(d)

(e)

15.

151

(i) wartosci nominalnej Obligacji powiekszonej o Premie wyliczong zgodnie z pkt (d) ponizej oraz

(ii) kwoty odsetek od Obligacji podlegajacych wykupowi, naliczonych od dnia rozpoczecia
Okresu Odsetkowego w ktérym wykup nastepuje (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia
Woczesniejszego Wykupu (wtacznie).

Woczesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta, o ktérym mowa w pkt (a) powyzej, moze
nastapi¢ najwczesniej w Dniu Ptatnosci Odsetek za IV Okres Odsetkowy.

Premia za wczesniejszy wykup Obligacji dokonywany zgodnie z niniejszym pkt 1 wynosi:

(1) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek za IV lub V Okres Odsetkowy - 1%
wartosci nominalnej Obligaciji,

(ii) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek za VI lub VII Okres Odsetkowy -
0,75% wartosci nominalnej Obligacji,

(iii) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek za VIII, IX, X lub XI Okres
Odsetkowy - 0,5% wartos$ci nominalnej Obligacji,

Wykup nastapi na zasadach szczegétowo okreslonych w regulacjach obowigzujacych w Podmiocie
prowadzacym Ewidencje, a po rejestracji Obligacji w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW w Regulacjach KDPW.

PRZYPADKI NARUSZENIA
Przypadki Naruszenia

Kazdy Obligatariusz moze zazadaé wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji, jezeli wystapi
ktérekolwiek z ponizszych zdarzen:

(a) Naruszenie zobowiazan

(i) Emitent naruszy ktoérykolwiek z istotnych obowigzkéw wynikajacych z Warunkéw
Emisji, tj. okreslonych w pkt. 11, 17i 18.

(b) Regulowanie zobowiazan

(i) Emitent zaprzestat w sposéb trwaty wykonywania swoich wymagalnych zobowiazan
lub ogtosit taki zamiar, lub

(ii) Emitent opézni sie w ptatnosciach zobowiazan publicznoprawnych, w szczegélnosci
wynikajacych z ostatecznych decyzji administracyjnych, o tacznej wartosci co
najmniej 5.000.000,00 ztotych.

(c) Zadtuzenie Finansowe

jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta nie zostanie sptacone w terminie jego
wymagalnosci ani tez po uptywie pierwotnie ustalonego okresu karencji, lub tez jakiekolwiek
Zadtuzenie Finansowe Emitenta, wskutek wystapienia przypadku naruszenia Zadtuzenia
Finansowego (jakkolwiek opisanego) zostanie uznane lub stanie sie wymagalne i ptatne przed
ustalonym terminem jego wymagalnosci, lub tez jakikolwiek wierzyciel Emitenta wskutek
wystapienia przypadku naruszenia Zadtuzenia Finansowego (jakkolwiek opisanego) bedzie
uprawniony do uznania jakiegokolwiek Zadtuzenia Finansowego Emitenta za wymagalne i
ptatne przed ustalonym terminem jego wymagalnosci, chyba ze:



(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

- faczna warto$¢ Zadtuzenia Finansowego, o ktérym mowa powyzej bedzie nizsza niz
5.000.000,00 ztotych.

- postawione w stan natychmiastowej wymagalnoéci Zadtuzenie Finansowe Emitenta
zostanie przez Emitenta sptacone w terminie dziesieciu Dni Roboczych lub w innym terminie
uzgodnionym z wierzycielem,

- Emitent uzgodni z wierzycielem przedtuzenie terminu wymagalnosci, okresu karencji lub
usuniecia skutkéw wystapienia przypadku Zadtuzenia Finansowego, o ktérych mowa wyzej.

Zabezpieczenie Obligacji

i) Oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 k.p.c. nie zostanie ztozone w
terminie 14 Dni Roboczych od Dnia Emisji.

(ii) Whiosek o wpis Zastawu Rejestrowego nie zostanie ztozony we wiasciwym sadzie
rejestrowym w terminie14 Dni Roboczych od Dnia Emisji.

(iii) weksel in blanco lub deklaracja wekslowa nie zostang wystawione w terminie 14 Dni
Roboczych od Dnia Emisji.

(iv) Zastaw Rejestrowy nie zostanie wpisany do rejestru zastawéw prowadzonego przez
wtaéciwy sad rejestrowy w terminie 180 dni od daty ztozenia whniosku.

Rozporzadzenie mieniem

Emitent bez zgody Obligatariuszy dokona w ramach pojedynczej transakcji lub kilku
powiazanych lub kilku niepowiazanych transakcji, zawartych dobrowolnie lub pod
przymusem, sprzedazy, przeniesienia, najmu/dzierzawy lub innego zbycia lub rozporzadzenia
catoéci lub czeéci swojego majatku, innego niz Dozwolone Rozporzadzenie.

Brak obciazer majatku i zakaz dalszego zadtuzania

(i) Emitent wyemituje jakiekolwiek obligacje, ktérych termin zapadalnosci bedzie
przypada¢ wczeéniej niz 6 miesiecy przed Dniem Wykupu, tj.5 grudnia 2019 roku,

(ii) Emitent wyemituje obligacje uprawniajace do odsetek wyzszych niz oprocentowanie
Obligacji, ktére zostang objete przez podmiot bedacy akcjonariuszem Emitenta,
posiadajacy, wedtug stanu na dzien przydziatu Obligacji, wigcej niz 20% (dwadziescia)
procent akcji Emitenta.

Postepowania sadowe, administracyjne, arbitrazowe

i) zostanie wydane wobec Emitenta jedno lub wiele prawomocnych orzeczen sadu lub
ostatecznych decyzji administracyjnych skutkujacych jednorazowo lub tacznie (w
okresie kolejnych 12 miesiecy) obowiazkiem spetnienia przez Emitenta $wiadczenia,
ktérego wartoé¢ rynkowa przekracza 5.000.000,00 ztotych, lub

(ii) Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona zobowigzania wynikajace z
prawomocnego orzeczenia lub ostatecznej decyzji administracyjnej (lub ktérym
nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci) nakazujacych Emitentowi spetnienie
$wiadczen o tacznej wartoéci rynkowej przekraczajacej 5.000.000,00 ztotych, lub

Postepowanie egzekucyjne i zabezpieczajace

zostanie wszczete wobec Emitenta postepowanie egzekucyjne lub zostanie dokonane zajecie
majatku Emitenta w toku postepowania zabezpieczajacego lub egzekucyjnego co do
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roszczen, ktorych warto$¢ przekracza jednorazowo lub tacznie (w okresie kolejnych 12
miesiecy) kwote 5.000.000,00] ztotych.

(i) Niewyptacalnosé

Emitent bedzie niewyptacalny zgodnie z przestankami okreslonymi w Prawie Upadtosciowym.

() Dziatalnos¢ gospodarcza

Emitent zaprzestanie prowadzenia podstawowej dla siebie dziatalnosci gospodarczej, tj.
dziatalnosci w zakresie produkcji lub wydawania gier komputerowych lub oswiadczy, ze
zamierza to zrobic.

(k) Rozwiagzanie Emitenta

wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie
uchwata o rozwiazaniu Emitenta, podjeta zostanie uchwata o przeniesieniu siedziby Emitenta
poza terytorium kraju, w ktérym Emitent ma siedzibe w Dacie Emisji lub wystapi jedna z
przyczyn dotyczacych rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie Spétek Handlowych.

(1) Przeksztatcenie, potaczenie, podziat, rozporzadzenie przedsiebiorstwem

Emitent podejmie dziatania celem podziatu lub potaczenia z udziatem Emitenta lub
przeksztatcenia Emitenta lub Emitent podejmie dziatania celem Rozporzadzenia swoim
przedsiebiorstwem lub jego zorganizowanag czescig, z wytaczeniem podziatu, potaczenia,
przeksztatcenia lub Rozporzadzenia dokonanego w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta.

(m) Wyptata zysku lub umorzenie akgji

w okresie do Dnia Wykupu Obligacji Emitent podejmie decyzje w przedmiocie wyptaty
dywidendy lub decyzje o przeprowadzeniu skupu akcji wiasnych, w wartosci przekraczajacej
30% zysku netto za dany rok obrotowy, o ile kwota zysku netto pozostajaca po wyptacie
dywidendy lub skupie akcji wtasnych nie bedzie co najmniej réwna wartosci Obligacji.

(n) Wskazniki finansowe
Zadtuzenie Finansowe Netto/Kapitat Wtasny osiagnat lub przekroczyt wartosc 3.
(o) Brak obrotu Obligacjami

Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu na ASO GPW lub na innym rynku w terminie
120 dni od Daty Emisji lub Obligacje zostang wykluczone z obrotu na tym rynku.

(p) Nabycie akcji Vivid Games S.A. SKA

Emitent otrzyma od GPV lub jakiegokolwiek innego podmiotu, ktéry wstapi w prawa GPV
pisemne zadanie wykonania opcji sprzedazy zaktadajacej prawo GPV do zbycia na rzecz
Emitenta wszystkich posiadanych przez GPV akcji spotki Vivid Games Spoétka Akcyjna
S.K.A.za cene réwng tacznej cenie 1.500.000 sztuk akcji Vivid Games S.A. obliczonej na
podstawie éredniej cen zamkniecia notowan akcji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu
na rynku regulowanym z ostatnich 30 (trzydziestu) sesji poprzedzajacych date ztozenia przez
GPV pisemnego zadania wykonania powyzszej opciji.
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15.2  Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

(a) Emitent do Dnia Wykupu bedzie przekazywat Obligatariuszom informacje o wystapieniu Przypadku
Naruszenia w terminie 3 Dni Roboczych od dnia powzigcia informacji o zaistnieniu Przypadku
Naruszenia.

(b) Obligatariusz, ktéry zamierza ztozy¢ zadanie wczedniejszego wykupu w zwiazku z wystapieniem

Przypadku Naruszenia, powinien wezwac Emitenta na pismie do usuniecia zaistniatego Przypadku
Naruszenia. Jezeli w terminie 14 Dni Roboczych od dnia otrzymania takiego wezwania, Emitent nie
usunie naruszenia i nie powiadomi o tym Obligatariusza, Obligatariusz ma prawo ztozy¢ zadanie
wczeéniejszego wykupu, o ktérym mowa w pkt (d) ponizej.

(c) Obligatariusz zadajacy wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji powinien doreczy¢ Emitentowi
zadanie wczeéniejszego wykupu osobiscie, listem poleconym lub poczta kurierska za potwierdzeniem
odbioru. W zadaniu wczeéniejszego wykupu Obligatariusz powinien wskazaé podstawe Zzadania
wczeéniejszego wykupu zgodnie z warunkami obligacji oraz zataczyé odpowiednie Swiadectwo
Depozytowe oraz certyfikat rezydencji podatkowej, jesli ptatnoé¢ na rzecz Obligatariusza podlega
podatkowi u zrédta a Obligatariusz chce skorzystac z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku.
Doreczenie zadania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza staja sie wymagalne w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia doreczenia
Emitentowi takiego zadania (Dzien Wczesniejszego Wykupu).

(d) W przypadku wczeéniejszego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwna sumie:
(i) wartosci nominalnej Obligacji; oraz
(ii) kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego w ktérym

wykup nastepuje (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu (wtacznie).
15.3  Zdarzenia niestanowiace Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynnosci lub wystapieniem innego zdarzenia, ktére prowadzitoby do wystapienia
Przypadku Naruszenia, Emitent moze zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia uchwaty
wyrazajacej zgode na dokonanie takiej czynnosci lub nastapienie takiego zdarzenia. Po podjeciu
wyrazajacej zgode uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy, dokonanie takiej czynnosci przez
Emitenta lub nastapienie takiego zdarzenia nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia.

16. NIEWYPEENIENIE ZOBOWIAZANIA, LIKWIDACJA | ZMIANA FORMY PRAWNEJ EMITENTA

(a) Jezeli Emitent jest w zwioce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, zobowiazan
pienieznych wynikajacych z Obligacji, Obligatariusz moze zazada¢ natychmiastowego wykupu
posiadanych Obligacji. Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdznienia dtuzszego niz trzy dni.

(b) W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja sie natychmiast wymagalne.

(c) W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapit w
obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich

emitowania.

(d) W dniu, w ktérym Obligacje stana sie natychmiast wymagalne zgodnie z pkt (a) do (c) powyzej (Dzien
Wczeéniejszego Wykupu), Emitent zaptaci Obligatariuszowi za kazda Obligacje kwote réwna sumie:

(i) wartosci nominalnej Obligacji; oraz /{j &L\(\
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17.

(a)

(b)

(c)

18.

(a)

19.

(@

(b)

(c)

(ii) kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego w ktérym
wykup nastepuje (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu (wtacznie).

SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Emitent bedzie zobowigzany udostepniaé obligatariuszom skonsolidowane kwartalne (po 1Q i 3Q),
skonsolidowane poétroczne (2Q) i zbadane przez biegtego rewidenta skonsolidowane roczne
sprawozdania finansowe Emitenta w terminach w ktérych podmioty, ktérych akcje sa notowane na
rynku regulowanym GPW s3 zobowiagzane publikowad raporty okresowe zawierajace powyzsze dane.

Jezeli akcje Emitenta przestang by¢ notowane na rynku regulowanym GPW, Emitent zamiast
sprawozdan, o ktérych mowa w pkt (a) powyzej, moze udostepnia¢ Obligatariuszom kwartalne
skonsolidowane sprawozdania Emitenta za 1,2,3Q zawierajace co najmniej bilans, rachunek zyskoéw i
strat i rachunek przeptywéw pienieznych - w terminie 45 dni od dnia zakoriczenia danego kwartatu,
a ponadto roczne skonsolidowane sprawozdanie wraz z opinig z badania przez biegtego rewidenta -
w terminie nie dtuzszym niz 180 dni od dnia zakonczenia roku obrotowego.

Sprawozdania, o ktérych mowa w pkt (a) i (b) powyzej, beda udostepniane Obligatariuszom na stronie
internetowej Emitenta. Ponadto w razie wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO Bondspot lub
ASO GPW sprawozdania bedg udostepniane zgodnie z wymogami ASO Bondspot lub ASO GPW.

OBLICZANIE WSKAZNIKA FINANSOWEGO

Wskaznik Finansowy bedzie badany i obliczany kazdorazowo na podstawie skonsolidowanych
kwartalnych, skonsolidowanych pétrocznych lub zbadanych przez biegtego rewidenta
skonsolidowanych rocznych sprawozdan finansowych Emitenta, o ktérych mowa w pkt 17 powyzej.

Emitent przekaze Obligatariuszom informacje o wysokosci Wskaznika Finansowego udostepniajac
odpowiednie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta lub w terminie pieciu Dni Roboczych
od dnia udostepnienia Obligatariuszom odpowiedniego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta bedacego podstawa do obliczenia Wskaznika Finansowego. W przypadku, gdy
informacja o wysokoéci Wskaznika Finansowego nie zostanie przekazana obligatariuszom wraz z
publikacja odpowiedniego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta, przekazanie
informacji o wysokosci Wskaznika Finansowego nastapi w sposob wskazany w pkt 20.1
(Zawiadomienia Obligatariuszy).

FUNKCJE AGENTA | OFERUJACEGO

W sprawach zwiazanych z Obligacjami, Oferujacy, Agent Dokumentacyjny, Agent ds. Ptatnosci oraz
Agent Kalkulacyjny dziataja wytacznie z powotania Emitenta i nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci
w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta $wiadczen wynikajacych z Obligacji
ani wykonywania zadnych innych zobowiazar Emitenta wzgledem Obligatariuszy, ani za skutecznosc
dochodzenia roszczei Obligatariuszy wobec Emitenta. Oferujacy i Agent Kalkulacyjny nie petnia
funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani nie sa zobowiazani
do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Oferujacy, Agent Dokumentacyjny, Agent ds. Ptatnosci oraz Agent Kalkulacyjny nie dokonuja
weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

Oferujacy, Agent Dokumentacyjny, Agent ds. Ptatnosci oraz Agent Kalkulacyjny, w ramach
prowadzone] dziatalno$ci, wspotpracuja z Emitentem w zakresie réznych ustug i posiadaja informacje,
ktére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci spetnienia
$wiadczenn wynikajacych z Obligacji, jednakze nie sa uprawnieni do ich udostepniania
Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére maja byc
przekazane Obligatariuszom w zwiazku z Obligacjami i petnieniem funkcji Oferujacego, Agenta



Dokumentacyjnego, Agenta ds. Ptatnosci oraz Agenta Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez
Oferujacego, Agenta  Dokumentacyjnego, Agent ds. Ptatnosci oraz Agenta Kalkulacyjnego
okreélonych czynnosci oraz petnienie okreélonych funkcji w zwiazku z Obligacjami nie uniemozliwia
Agentowi Kalkulacyjnemu oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym $wiadczenia
Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspoétpracy z Emitentem w kazdym innym
dowolnym zakresie lub formie.

20. ZAWIADOMIENIA
20.1 Zawiadomienia Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda umieszczane na stronie
internetowej Emitenta www.vividgames.com w zaktadce Relacje Inwestorskie. W razie wprowadzenia
Obligacji do obrotu na ASO Bondspot lub ASO GPW, zawiadomienia beda dokonywane zgodnie z
wymogami ASO Bondspot lub ASO GPW.

20.2 Zawiadomienia Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny by¢ dokonywane osobiscie,
listem poleconym lub poczta kurierska na adres Emitenta wskazany w Krajowym Rejestrze Sadowym.
Zawiadomienie uznaje sie za doreczone Emitentowi z chwila jego faktycznego odbioru lub w razie
jego braku (i) w dacie pierwszego awizowania - w przypadku pocztowej przesytki poleconej lub (i) w
dacie zwrotu przesytki kurierskiej jako niepodjetej lub jako niedoreczonej z powodu nieobecnosci
adresata.

21. AGENT DOKUMENTACYJNY

Emitent bedzie przekazywat Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentdw, informacji i
komunikatéw opublikowanych na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy o Obligacjach.

22, ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

(a) Obligatariusze moga podejmowac decyzje dziatajac w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zmiany wszystkich
postanowien Warunkéw Emisji, jak réwniez w innych sprawach okreslonych w niniejszych
Warunkach Emisji.

(b) Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w Bydgoszczy.

(c) Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 1/10 skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji
(w rozumieniu Ustawy o Obligacjach) moga zada¢ zwotania (wraz z podaniem uzasadnienia) w ciagu
14 dni Zgromadzenia Obligatariuszy, kierujac zadanie zwotania do Emitenta i zataczajac Swiadectwo
Depozytowe. Jezeli okaze sie, ze zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy zostato ztozone
przez 1/10 skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach),
Emitent w terminie 5Dni Roboczych od dnia otrzymania Zzadania zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy poinformuje o tym fakcie Obligatariuszy.

(d) Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja wigkszoscia okreélona w Ustawie o Obligacjach.
(e) Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sa podejmowane pisemnie, w gtosowaniu tajnym.
(f) Ksiega protokotéw Zgromadzeri Obligatariuszy jest dostepna dla Obligatariuszy w Dni Robocze w

siedzibie Emitenta.
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23. PRAWO WtASCIWE

(a) Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

(b) W zakresie nieuregulowanym w Warunkach Emisji stosuje sie Ustawe o Obligacjach oraz Regulacje
KDPW.

(c) Ponadto w przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy niniejszymi Warunkami Emisji a

obowigzujacymi w danym czasie Regulacjami KDPW dotyczacymi spetniania $wiadczen z tytutu
Obligacji , wiazacy charakter beda miaty odpowiednie Regulacje KDPW.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 r.

VIVID GAMES S.A.
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