I. CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spélki i informacje ogolne

NEWAG Spéika Akcyjna (,NEWAG S.A.” lub ,,Spétka”) z siedzibg w Nowym Saczu przy
ul. Wyspianskiego 3, zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 6 wrzesnia 1994 roku,
Repertorium A nr 17206/94. W dniu 30 listopada 2001 roku Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia, XII Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spétki do rejestru
Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000066315.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastgpujaca:

NIP: 734-00-09-400 REGON: 490490757
Podstawowym wykonywanym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
- produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,

- naprawa i modernizacja pozostalego sprz¢tu transportowego,

- wykonanie konstrukcji stalowych,

- obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

W dniu 20 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate
o zbyciu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci Dziatu Badan i Rozwoju na rzecz
Spotki Newag IP Management Sp. z 0.0., obejmujacej wyodrgbniony organizacyjnie,
finansowo i funkcjonalnie zesp6t skiadnikéw materialnych i niematerialnych, stuzacych
prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej polegajacej na prowadzeniu prac badawczo
rozwojowych, wraz ze zobowigzaniami. Cena sprzedazy zorganizowanej czgsci
przedsiebiorstwa zostala ustalona na podstawie wyceny dokonanej przez niezaleznego
rzeczoznawce majgtkowego z dnia 19 grudnia 2016 roku. Umowa sprzedazy zostala
podpisana w dniu 31 grudnia 2016 roku.

Wysoko$é kapitatu podstawowego na dzieri 31 grudnia 2016 roku wynosi 11 250 000,25
zlotych i dzieli si¢ na 45 000 001 akcji o wartosci nominalnej 0,25 zlotych kazda.

Na dziefi 31 grudnia 2016 akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5% ogdlnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spolki byli:

— Jakubas Investment Sp. z 0.0. — reprezentujacy 42,57% liczby gloséw na NWZ oraz
posiadajaca 42,57% kapitatu podstawowego,

— Nationale Nederlanden OFE (dawniej ING OFE) — reprezentujacy 8,83% liczby
gloséw na NWZ oraz posiadajacy 8,83% kapitatu podstawowego,

— Metlife OFE — reprezentujgcy 5,02% liczby gloséw na NWZ oraz posiadajgcy
5,02% kapitalu podstawowego,

— AVIVA OFE - reprezentujacy 5,00% liczby gloséw na NWZ oraz posiadajgcy
5,00% kapitalu podstawowego.

Akcje Spoélki notowane sg na Gieldzie Papier6w Wartosciowych w Warszawie.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapital wiasny Spétki byt dodatni i wynosit 371 505 tys.
zlotych.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku, bedgcy dniem koniczacym rok obrotowy, Zarzad Spoiki
reprezentowali:

- Pan Zbigniew Konieczek — Prezes Zarzadu,
- Pan Bogdan Borek — Wiceprezes Zarzadu,
- Pan J6zef Michalik — Wiceprezes Zarzadu.

W ciggu badanego okresu wystapity zmiany w skladzie Zarzadu.

W dniu 29 lutego 2016 roku Pan Maciej Duczynski zlozy! rezygnacje z pelnienia funkcji
Czlonka Zarzadu. Jednoczenie uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 29 lutego 2016 lutego
powotano Pana Jézefa Michalika do sktadu Zarzadu.

W dniu 26 kwietnia 2016 roku Pan Bartosz Krzemiriski ztozy} rezygnacj¢ z petnienia funkcji
Czlonka Zarzadu.

Po dniu bilansowym nie wystgpily zmiany w sktadzie Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, bedgcy dniem korficzacym rok obrotowy, sklad Rady
Nadzorczej przedstawiat si¢ nastgpujaco:

— Pan Zbigniew Jakubas — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

—  Pan Piotr Kaminski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Pani Katarzyna Szwarc — Sekretarz Rady Nadzorczej,

— Pani Agnieszka Pyszczek — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Pan Gabriel Borg — Cztonek Rady Nadzorczej.

W ciggu badanego okresu nie wystgpily zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

Przecigtne zatrudnienie w 2016 roku wynosito 1 708 oséb.

Badane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

- jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016
roku, ktdre po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg 1 168 097 tys. zlotych,

- jednostkowy rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 38 490 tys. zlotych,

- jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochod6w za rok obrotowy od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku, ktére wykazuje catkowity dodatni dochéd w kwocie 38 366
tys. zlotych,

- jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zwigkszenie kapitalu wiasnego o kwotg 15
866 tys. zlotych,

- jednostkowe sprawozdanie z przeplywoéw Srodkéw pienieznych za rok obrotowy od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace ujemne przeplywy pienigzne w
wysokosci 46 653 tys. zlotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2016 roku.

Mazars Audyt Sp. z o.0.



Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego NEWAG S.A. na dzier 31 grudnia 2016 roku 3

Spétka sporzadzita jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Mig¢dzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku.

Bilans zamkniecia za rok 2015 zostal wprowadzony do ksiag, jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2016 roku.

Spétka udostepnila wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia, ktére
zostaly potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu Spotki o kompletnym ujeciu danych w
ksiegach  rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzann  warunkowych
i o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére miaty miejsce po dacie bilansu.
Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony w dniu 31
grudnia 2015 roku, zatwierdzone uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2016 roku, zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze
Sagdowym w dniu 17 sierpnia 2016 roku. Réwnoczes$nie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito zysk netto za rok 2015 w kwocie 27 023 tys. ztotych podzieli¢ w nastgpujgcy

sposdb:
- kwote 22 500 tys. ztotych przeznaczyé na wyptatg dywidendy;
- kwote 4 523 tys. ztotych przeznaczy¢ na kapital zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez
Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydala opini¢ bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana przez Rade Nadzorcza w dniu 1 sierpnia 2016 roku,
jako podmiot uprawniony do przeprowadzenia badania za rok obrotowy zakoriczony
w dniu 31 grudnia 2016 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt
Sp. z 0.0., ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 3 sierpnia 2016 roku. Badanie
zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki w lipcu 2016 roku oraz w lutym 2017 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
sprawozdania finansowego Spolki spelniaja wymog niezaleznosci w rozumieniu art. 56 ust. 3
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

2. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spéiki
sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2016 roku i za okres koficzacy si¢ tego dnia wydaliSmy
opini¢ bez zastrzezeri z dniem 24 kwietnia 2017 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. %
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II. CZESC ANALITYCZNA

Prezentowane dane finansowe pochodza ze sprawozdania finansowego zalgczonego do

niniejszego raportu.

1. Gléwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace Spotke

w tys. ztotych

T —— AR
Przychody ze sprzedazy produktéw, towar6w i materiatow 553 747 1 025 760 802 251
Koszt sprzedanych produktéw, ustug i materiatlow 470 640 836424 633 168
Zysk brutto ze sprzedazy 83 107 189 336 169 083
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 52968 58535 110 440
Zysk/strata brutto 34 788 36 697 96 745
Zysk/strata netto 38 490 27023 78 489
Catkowite dochody ogétem 38 366 27 062 78 489
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Aktywa trwate, w tym: 702 993 740 867 614 840
Rzeczowe aktywa trwale 296 179 301 749 212 501
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 296 099 297 693 344776
Aktywa obrotowe, w tym: 465 104 445 555 428 867
Zapasy 218 065 151 336 215 647
Krétkoterminowe nalesnosci z tyt. dostaw, robdt i ustug 214 860 213259 180 832
Kapital wlasny 371 505 355639 351415
Zobowigzania dlugoterminowe, w tym: 396 830 142 198 344 058
Zobowigzania leasingowe 80 644 90 351 21191
Kredyty i pozyczki 279 035 11415 293 320
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 399 762 688 585 348 234
Krotkoterminowe zobowigzania z tyt. dostaw, robot i uslug 96 605 126 427 136 737
Kredyty i pozyczki 200 093 450 148 110738
Suma bilansowa 1168 097 1186422 1 043 708

Mazars Audyt Sp. z o.0. /{
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2. Wskazniki efektywnosci dzialania

2016 2015 2014

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

Cykl rotacji naleznosci = *365 142 dni | 76 dni 82 dni

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow

Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug

Cykl rotacji zobowigzan = * 365 64 dni | 45 dni 62 dni
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Zapasy
Cykl rotacji zapaséw = * 365 144 dni | 54 dni 98 dni

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw

3. Wskazniki plynnosci

2016 2015 2014

Aktywa obrotowe
Wskazniki biezacej plynnosci = 1,2 0,6 1,2

Zobowigzania krétkoterminowe

Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskazniki podwyzszonej ptynnosci = 0,6 0,4 0,6
Zobowigzania krétkoterminowe

4, Wskazniki rentownos$ci

2016 2015 2014
Zysk/Strata brutto
Rentowno$¢ sprzedazy brutto= * 100% 6,3% 3,6% 12,1%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk/Strata netto
Rentowno$¢ aktywow ogdlem = *100% 3,3% 2,3% 7,5%
Aktywa ogétem
Zysk/Strata netto
Rentownos¢ kapitalu = * 100% 10,4% 7,6% | 22,3%
Kapitat wiasny

Mazars Audyt Sp. z o.0. %
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. Wskazniki struktury finansowania

2016 2015 2014
Zobowigzania ogblem
Wskaznik ogélnego zadtuzenia = * 100% 0,7 0,7 0,7
h Aktywa ogélem
Zobowigzania ogétem
Wskaznik zadluzenia kapitaly wlasnego = * 100% 2,1 2,3 2,0

Kapital wiasny

Znaczne polepszenie wskaznikéw plynnosci na koniec 2016 roku wynika gléwnie
z wydhluzenia okresu splaty trzech pozyczek otrzymanych od spotki powigzanej Newag Lease
Sp. z 0.0. Spétka Komandytowo-Akcyjna do 31 maja 2021 roku.

W naszej ocenie, wyniki badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spéiki
sporzagdzonego na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz analiza przedstawionych powyzej
wskaznikéw, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych nam na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg na to, aby istnialo zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci Spétki w ciggu 12 miesigcy od dnia, na ktéry zostalo sporzgdzone

sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci
1.1.  Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawg¢ z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047, z p6zn. zm.),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdafn finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 roku, poz. 1000), '

c¢) Kodeks Spoétek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjete uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia

10 lutego 2015 r. z p6zn. zm.

e) Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej

1.2.  Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowos$¢ Spétki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci. Przyjete
zasady sg dostosowane do warunkow i potrzeb Spotki.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spotki i odzwierciedlajg przebieg operacji
gospodarczych w sposob udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad
rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spoétki prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogdow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksigg stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Spdtka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow
i pasywow, ktorg rozliczyla i ujeta w ksiggach rachunkowych roku obrotowego.

Sposéb przechowywania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych
i sprawozdan finansowych spelnial wymogi art. 71 ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z o.0. /
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2, Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Prezentowane dane finansowe pochodza ze sprawozdania finansowego zalgczonego do
niniejszego raportu.

2.1. Aktywa trwale

2.1.1. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosity netto 296 179 tys. ztotych.
Saldo obejmuje glownie budynki i budowle w kwocie netto 190 915 tys. zlotych oraz
maszyny i urzgdzenia w kwocie 58 373 tys. zlotych.

Spétka posiada prawo wieczystego uzytkowania gruntéw o wartosci 28 987 tys. zlotych, ktore
zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci ujmuje w ewidencji pozabilansowe;.

2.1.2. Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych

Wartosci akcji oraz udzialéw w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2016 roku
wyniosta 296 099 tys. ztotych. Saldo to obejmuje glownie udziaty w spolce Newag IP
Management Sp. z 0.0. 0 wartosci 239 682 tys. zlotych oraz w spéice Newag Lease Sp. z 0.0.
Spétka Komandytowo - Akcyjna o wartosci 55 263 tys. ziotych.

Spotka na koniec 2016 roku przeprowadzila testy na utrat¢ wartoéci udziatéw i akeji,
w wyniku ktérych nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych ich
wartos¢.

2.2. Aktywa obrotowe

2.2.1. Zapasy

Warto$¢ zapaséw na dzien bilansowy wyniosta 218 065 tys. zlotych. Na warto$¢ zapas6w
skladaja si¢ gtéwnie materiaty w kwocie 108 189 tys. zlotych oraz péiprodukty i produkcja w
toku w kwocie 109 876 tys. ztotych. Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka utworzyla odpis
aktualizujgcy warto$é zapas6w w kwocie 7 989 tys. zlotych.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje zapasdw w terminach przewidzianych ustawowo.
Réznice inwentaryzacyjne zostaly ujete w ksiggach rachunkowych za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2016 roku.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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2.2.2. Krétkoterminowe naleznosci z tytulu dostaw, robét i uslug

Krétkoterminowe naleznosci z tytutlu dostaw, robdt i uslug na dziefi bilansowy wyniosty
214 860 tys. ziotych i zostaly objete odpisem aktualizujacym w kwocie 1 911 tys. ztotych.
Dokonujagc  ostroznej wyceny tych naleznosci, Spoétka kierowala si¢ stopniem
prawdopodobienstwa ich zaptaty.

Saldo naleznosci handlowych netto zostalo potwierdzone w 94% poprzez pisemne
potwierdzenia sald.

2.3.  Pasywa

2.3.1. Kapital wlasny

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapital wlasny Spoétki wynidst 371 505 tys. zlotych.

Kapital podstawowy wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie 11 250 tys.
zlotych jest zgodny ze statutem Spolki oraz z aktualnym odpisem z KRS.

Zgodnie z uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzania z dnia 28 czerwca 2016 roku zysk
netto za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku w wysokosci 27 023 tys.
zlotych zostal przeznaczony na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie 22 500 tys.
zlotych oraz na kapitat zapasowy w kwocie 4 523 tys. ztotych.

2.3.2. Zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek

Na saldo zobowigzan z tytul kredytéw oraz pozyczek sktadajg sig:

- dwie pozyczki od jednostki powigzanej Newag IP Management Sp. z 0.0. w lgcznej
wysokosci 30 131 tys. zlotych wraz z odsetkami naliczonymi, ktdrych termin splaty uptywa

w dniu 28 lutego 2017 roku,

- trzy pozyczki od jednostki powigzanej Newag Lease Sp. z o.0. Spétka Komandytowo -
Akcyjna w tacznej wysokosci 306 402 tys. ztotych wraz z odsetkami naliczonymi, ktérych
termin splaty uplywa w dniu 31 maja 2021 roku,

- kredyty bankowe w tacznej wysokosci 142 595 tys. ziotych.

Salda pozyczek oraz kredytow zostaly potwierdzone pisemnie na dzien bilansowy.

2.3.3. Krétkoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw, robot i uslug

Saldo krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw, robdt i ustug na dzien 31 grudnia 2016
roku wyniosto 96 605 tys. zlotych dotyczylo gléwnie zobowigzan wobec jednostek
pozostatych w wysokosci 81 202 tys. ztotych.

Zobowigzania zostaly wycenione w kwocie wymagajacej zaplaty.

Saldo zobowigzan z tytulu dostaw, robét i ustug zostato potwierdzone na dzien bilansowy
w 58% poprzez pisemne potwierdzenia sald.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. /
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2.4.  Sprawozdanie 7 catkowitych dochodow

Prezentowane dane finansowe pochodzg ze sprawozdania finansowego zalgczonego do
niniejszego raportu.
Kierownictwo Spétki dostosowalo zasady ewidencji poszczegdlnych elementéw

sprawozdania z catkowitych dochodéw do specyfiki prowadzonej dziatalnosci. Spotka
sporzadzita sprawozdanie z catkowitych dochodéw w uktadzie kalkulacyjnym.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace zysk netto w wysokosci 38 366 tys.
zlotych zostato poprawnie przedstawione w powigzaniu z ksiggami rachunkowymi.

Przychody ze sprzedazy zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmuja przychody ze sprzedazy towaréw, materiatlow
i produktéw w wysokosci 553 747 tys. zlotych.

Sprzedaz krajowa stanowita 88% ogélnych przychodéw ze sprzedazy.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow w wysokosci 470 640 tys. zlotych
odzwierciedlajg we wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych
operacji gospodarczych.

Koszty ogdlnego zarzagdu wynosily 81 668 tys. zlotych i dotyczyly gléwnie kosztow
wynagrodzen oraz kosztéw oplat licencyjnych za korzystanie ze znaku towarowego oraz
know-how.

Pozostate przychody operacyjne w wysokosci 64 314 tys. zlotych dotycza gléwnie zysku ze
sprzedazy Zorganizowanej Czgéci Przedsigbiorstwa w postaci dzialu Badawczo-

Rozwojowego w wysokosci 47 940 tys. ziotych, rozwigzania rezerw w wysokosci 5 601 tys.
ztotych oraz przychodow ze sprzedazy ztomu w wysokosci 2 445 tys. ztotych.

Pozostate koszty operacyjne w wysokosci 10 548 tys. ztotych dotycza giéwnie kar umownych
w wysokosci 4 670 tys. ztotych oraz utworzonych rezerw w wysokosci 1 257 tys. ziotych.

Przychody finansowe w wysokosci 4 522 tys. ztotych dotyczg gtéwnie otrzymanych odsetek
od leasingéw w wysokosci 3 016 tys. ziotych.

Koszty finansowe w wysokosci 22 702 tys. zlotych dotyczg gidwnie odsetek od kredytow
i pozyczek w wysokosci 14 558 tys. zlotych, zaplaconych odsetek od leasingéw

w wysokosci 3 367 tys. ztotych oraz oplat zwigzanych z otrzymanymi gwarancjami
nalezytego wykonania uméw w wysokosci 2 785 tys. zlotych.

2.5.  Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujgce dodatni catkowity dochdd w wysokosci
38 366 tys. zlotych zostalo poprawnie przedstawione w powigzaniu z ksiggami

rachunkowymi.
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2.6.  Dodatkowe informacje i objasnienia do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dodatkowe informacje i objasnienia do jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku sporzgdzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty

zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

2.7.  Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pieniginych oraz jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, Spotka jest
zobowiazana do sporzadzenia sprawozdania z przeplywéw pienieznych oraz sprawozdania ze
zmian w kapitale wiasnym.

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywdw pienieznych oraz jednostkowe sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym =zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie
przedstawione w powigzaniu z jednostkowym sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz
jednostkowym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw.

2.8. Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci Spotki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalno$ci Spéiki za badany rok obrotowy,
w czgéci dotyczacej danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sg zgodne z danymi
przedstawionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzies 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czes$¢ stanowi
zalgcznik zawierajgcy jednostkowe sprawozdanie finansowe NEWAG S.A. na dzief
31 grudnia 2016 roku, sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

Jarostaw BOCHENEK

Kluczowy Biegly Rewident

Nr 90086

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2017 roku
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