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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej ACTION S.A. w
restrukturyzacji

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ACTION (,,Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca jest ACTION S.A. w restrukturyzacji
(»jednostka dominujaca”), z siedziba w Warszawie, przy ul. Jana Kazimierza 46/54, na ktére sktada

sie:
- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2016 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2016 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2016 roku,

— informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosc¢ kierownika jednostki dominujqcej i oséb sprawujqcych nadzér za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna
prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Kierownik
jednostki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego
2015 r. z pozn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac wystarczajaca pewnosé, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze
ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
kierownika jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogolnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej dzien
31 grudnia 2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pienigzne za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci jednostki dominujacej,

b) jest zgodne co do formy i tresci z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) oraz
innymi obowigzujacymi grupe kapitatowa przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki
dominujacej.

Objasnienie

Zwracamy uwage na note nr 2.2 do zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w ktorej Zarzad jednostki dominujacej przedstawit obecng sytuacje majatkowa i finansowa Grupy,
poinformowat o istotnych zagrozeniach co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci zwiazanych
z trwajacym postepowaniem sanacyjnym oraz przedstawit podejmowane dziatania i uzasadnienie
przyjetego zatozenia kontynuacji dziatalnosci.
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Na dzien wydania opinii z badania ztozony w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy X Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych plan restrukturyzacyjny oraz lista
wierzytelnosci nie zostaty zatwierdzone. Zgtoszone do listy wierzytelnosci sprzeciwy moga, wptynac
na zmiane wysokosci zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zobowiazan. Jak
poinformowano w nocie 2.2 ostateczna lista wierzytelnosci bedzie podlegata korekcie zgodnie z art.
99 Prawa restrukturyzacyjnego, a jej wartos¢ moze ulec zwiekszeniu o taczna kwote ca 11 715 tys.
zt.

Opisane wyzej okolicznosci wraz z zagadnieniami przedstawionymi takze w notach 2.2, 3.3, 7.2 i 26
wskazuja na  istnienie znaczacej niepewnosci mogacej budzi¢ watpliwosci co do zdolnosci
kontynuowania dziatalnosci, ktérej stopnia wobec opisanych wyzej uwarunkowan nie jestesmy
w stanie ocenic.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci grupy kapitatowej zgodnie z ustawa o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki
dominujacej. Ponadto kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki
dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej
i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takie ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle
naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i wymogi Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i sa
zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen
w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowe;j.
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W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem byto réwniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem jednostki dominujacej o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowiacym wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej.
Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym jednostka dominujaca zawarta informacje wymagane zgodnie
z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pdzn.
zm.) Informacje te sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 24 kwietnia 2017 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:

dr Anna Bernaziuk
Biegty Rewident
nr ewid. 173
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej ACTION (,,Grupa”) jest Action S.A. w restrukturyzacji
(,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”).

Siedziba jednostki dominujacej jest 01-248 Warszawa, ul. Jana Kazimierza 46/54.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spétki przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej
jest:

— sprzedaz hurtowa i detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania, sprzetu
elektronicznego i telekomunikacyjnego, maszyn i urzadzen biurowych oraz artykutow spozywczych;

— sprzedaz detaliczna gier, artykutow przemystowych, kosmetykéw w tym prowadzona przez domy
sprzedazy wysytkowej lub Internet.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 19 lipca 2004 roku (Rep. A nr
2033/2004) wraz z pdzniejszymi zmianami,

— Kodeksu spétek handlowych,

Dnia 2 sierpnia 2004 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Warszawie - XIX Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 0000214038.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 5271107221 oraz numer REGON: 011909816.

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 1 696 tys. zt i dzielit
sie na 16 957 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W 2016 roku oraz do dnia zakonczenia badania nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na posiedzeniu Zarzadu w dniu 9 grudnia 2015 roku stwierdzono ztozenie w wymaganej formie
oswiadczenia przez Pana Piotra Bielinskiego o objeciu 347 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
o wartosci emisyjnej 12 zt za akcje. Niniejszym zakonczona zostata subskrypcja ostatniej czesci
akcji serii C Spotki wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
ACTION S5.A. na rzecz uprawnionych z warrantow subskrypcyjnych serii A Spotki. Warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego ACTION S.A. oraz emisja warrantow subskrypcyjnych serii A
uprawniajacych do objecia akcji serii C dokonane zostaty na podstawie Uchwaty Nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. z dnia 15 listopada 2006 roku w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz Uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ACTION S.A. z dnia 15 listopada 2006 roku w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A oraz wytaczenia prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii A
(zmienionych Uchwata Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. z dnia 5 grudnia
2007 roku, Uchwata Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. z dnia 31 lipca 2008
roku, Uchwatg Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. z dnia 21 grudnia 2009
roku oraz Uchwata Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. z dnia 25 listopada
2015 roku).

Powyzsze podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane przez Krajowy Rejestr Sadowy
w dniu 10 lutego 2016 roku.

BDO Sp. z o0.0. 2



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Na dzien 31 grudnia 2016 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja, Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

akcjonariat akcji gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Piotr Bielinski 3811749 22,48%
Aleksandra Matyka 3093 457 18,24%
Wojciech Wietrzykowski 1199 390 7,07%
Nationale Nederlanden 10568713 6,24%
Pozostali 7 793 691 45,96%

Kapitat wtasny jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 198 110 tys. zt.

Na podstawie postanowienia z dnia 1 sierpnia 2016 roku Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, X Wydziat dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych, Zarzadca w postepowaniu
sanacyjnym ustanowiony zostat Pan Krzysztof Gotab. Sad restrukturyzacyjny udzielit Spotce Action
S.A. w restrukturyzacji (jednostka dominujaca) zezwolenia na wykonywanie zarzadu nad catoscig jej
przedsigbiorstwa w zakresie nieprzekraczajacym zwyktego zarzadu. Na dokonanie czynnosci
przekraczajacych zakres zwyktego zarzadu wymagana jest zgoda Zarzadcy, chyba, Ze ustawa
przewiduje zezwolenia udzielanego przez Rade Wierzycieli.

Na dzienl 31 grudnia 2016 roku cztonkami Zarzadu jednostki dominujacej byli:

- Piotr Bielinski - Prezes Zarzadu
- Edward Wojtysiak - Wiceprezes Zarzadu
- Stawomir Harazin - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu jednostki dominujacej nie ulegt
zmianie.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2016 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

W sktad Grupy Kapitatowej ACTION na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzity nastepujace jednostki
zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony Rodzaj opinii z badania | Metoda
do badania konsolidacji
SFK Sp. z 0.0. Nie podlegata Nie podlegata badaniu Petna
obowiazkowi badania
ACTINA Sp. z 0.0. Nie podlegata Nie podlegata badaniu | Petna
obowiazkowi badania
SFERIS Sp. z 0.0. BDO Sp. z 0.0. Bez zastrzezen z Petna
komentarzem
GRAM.PL Sp. z 0.0. BDO Sp. z 0.0. Bez zastrzezen z Petna
komentarzem

BDO Sp. z o.o0. 3
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

[ ACTION GAMES LAB'S.A. | BDOSp. z0.0. Bez zastrzezen z Petna

(dawniej MOBISTYLE Sp. z komentarzem

0.0.)

ACTION CENTRUM Nie podlegata Nie podlegata badaniu | Praw wtasnosci

EDUKACYJNE Sp. z 0.0 obowiazkowi badania

SYSTEMS Sp. z o.0. Nie podlegata Nie podlegata badaniu | Praw wtasnosci
obowiazkowi badania

ACTIVEBRAND Sp. z 0.0. Nie podlegata Nie podlegata badaniu | Petna
obowiazkowi badania

ACTION EUROPE GmbH BDO Hannover Bez zastrzezen Petna

(dawniej DEVIL GmbH)

RETAILWORLD Sp. z 0.0. Nie podlegata Nie podlegata badaniu Petna
obowigzkowi badania

LAPADO Nie podlegata Nie podlegata badaniu | Petna

Handelsgesellschaft GmbH obowiazkowi badania

ACTIONMED Sp. z 0.0. Nie podlegata Nie podlegata badaniu | Petna
obowiazkowi badania

ACTION INNOVATIVE Nie podlegata Nie podlegata badaniu | Petna

SOLUTIONS Sp. z 0.0 obowiazkowi badania

ACTION (GUANGZHOU) Nie podlegata _ Nie podlegata badaniu | Petna

TRADING CO.. LTD obowiazkowi badania

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co jednostka dominujaca.

W 2016 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej:

- W dniu 29 czerwca 2016 r. ACTION S.A. objeta 100% udziatow w kapitale ACTION (GUANGZHOU)
TRADING CO., LTD za cene 319 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej SFERIS Sp. z o.0. sporzadzone za okres od 1 stycznia do
3 grudnia 2016 roku zbadane zostato przez BDO Sp. 74 0.0.,
z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12 i uzyskato opinie bez zastrzezen z uzupetniajacym
komentarzem o nastepujacej tresci:

sNie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze Spotka jest jednostka zalezng od Action S.A. w restrukturyzacji (Jednostka
Dominujaca), ktéra jest objeta postgpowaniem sanacyjnym. Przedstawiony przez Jednostke
Dominujaca plan restrukturyzacyjny nie zostat zatwierdzony do daty wydania opinii z badania.
Zwracamy uwage na opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego zagrozenia dla
kontynuacji dziatalnosci oraz podjete przez Zarzad dziatania, od ktorych realizacji uzalezniona jest
kontynuacja dziatalnosci.

Ponadto zwracamy uwage na fakt, ze bilans Spotki wykazuje skumulowane straty przewyzszajace
sume kapitatu rezerwowego i potowe kapitatu zaktadowego. Zgodnie z art. 233 § 1 kodeksu spétek
handlowych Zarzad Spotki jest obowiazany niezwtocznie zwotaé Zgromadzenie Wspdlnikow, w celu
powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.”

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych Action Games Lab S.A oraz Gram.pl Sp. z o.o.
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku zbadane zostaty przez BDO Sp. z o.o0.,
z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12. Badania sprawozdan finansowych ww. spotek zaleznych
zostaty zakoniczone, jednak do daty niniejszego raportu nie zostaty wydane opinie z badania. Opinie
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z badania beda zawieraty komentarz dotyczacy kontynuacji dziatalno$ci w zwiazku z postepowaniem
sanacyjnym jednostki dominujacej - Action S.A. w restrukturyzacji.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION za 2016 rok zostato
przeprowadzone przez BDO Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr
3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie uchwaty
nr 4 z dnia 24 maja 2016 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 18 lipca 2016 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta dr Anny Bernaziuk (nr ewidencyjny 173). Badanie
przeprowadzono w miejscu wykonywania dziatalnosci przez centrale jednostki dominujacej od dnia
3 kwietnia 2016 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Byto ono poprzedzone przegladem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2016 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pdzn. zm.).

Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie Zzadane przez biegtego rewidenta o$wiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z o0.0. i uzyskato opinie z badania bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015
roku zostato zatwierdzone uchwatg nr 6 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 czerwca
2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2015 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
dnia 30 czerwca 2016 roku.

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego zysku i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow oraz
podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok lata ubiegte.
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1. Podstawowe wartosci

ze skonsolidowanego

sprawozdania z

sytuacji

finansowej, skonsolidowanego zysku i strat i skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodow (w tys. zt)

% sumy % sumy % sumy
31.12.2016 bilansowej 31.12.2015 bilansowej 31.12.2014  bilansowej
Aktywa trwate 192 789 23,1 218 241 16,0 203 398 13,9
Aktywa obrotowe 642 745 76,9 1142 946 84,0 1258 416 86,1
Aktywa razem 835 534 100,0 1361187 100,0 1461 814 100,0
Kapitat wiasny razem 176 727 21,2 359 636 26,4 345 451 23,6
Zobowiazania razem 658 807 78,8 1001 551 73,6 1116 363 76,4
Pasywa razem 835 534 100,0 1361187 100,0 1461 814 100,0
1.01.2016- % 1.01.2015- % 1.01.2014- %
31.12.2016 przychodéw 31.12.2015 przychodéw 31.12.2014 przychodéw
Przychody ze sprzedazy 3 164 837 100,0 5312 134 100,0 5 445 189 100,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej (3 222 367) (101,8) (5277 510) (99,3)  (5355713) (98,4)
Wynik ze sprzedazy (57 530) (1,8) 34 624 0,7 89 476 1,6
Winiic poznsteyaty preyehoton | (90 006) (2,8) 392 0,0 2854 0,1
kosztow operacyjnych
Koszty finansowe (8 218) (0,3) (8 058) (0,2) (6 796) 0,1)
Qdpis wartosci firmy (15 164) (0,5) 0 0,0 0 0,0
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (170 918) (5,4) 26 958 0,5 85 534 1,6
Podatek dochodowy 7111 0,2 (6 044) (0,1) (17 161) (0,3)
Udziat w wyniku netto jednostki
stowarzyszone] (236) (0,0) (51) (0,0) 218 0,0
Zysk/(Strata) netto (164 043) (5,2) 20 863 0,4 68 591 1,3
Inne skiadniki pelnego dochodu
Zmiana netto z tytutu zabezpieczen
przeptywow pienieznych 2273) ©,1) 6 446 0,1 (5 909) 0,1)
Podatek dochodowy 432 (0,0) (1 225) (0,0) 1122 0,0
Pozostate sktadniki - réznice kursowe z
przeliczenia jednostki zagranicznej 5 (0,0) (51) (0,0) (15) (0,0)
Inne sktadniki petnego dochodu
netto, ktére mogg by¢ przeniesione ¢1.786) 1) =170 0,1 (4 802) 0,1
do rachunku zyskoéw i strat
Catkowite dochody za okres (165 829) (5,2) 26 033 0,5 63 789 1,2
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2016 2015 2014

Wskazniki rentownosci

Rentownos$¢ sprzedazy brutto -1,8% 0,7% 1,6%

Rentowno$¢ sprzedazy netto -5,2% 0,4% 1,3%

Rentownosé majatku -19,6% 1,5% 4,7%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci | 1,0 1,3 1,3

Wskaznik ptynnosci Il 0,7 0,8 0,7
Wskazniki aktywnosci

Szybkosc¢ sptaty naleznosci w dniach 55 42 39

Szybko$¢ obrotu zapasami w dniach 39 37 33
Wskazniki zadtuzenia

Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach 59 53 52

Wskaznik zadluzenia 78,8% 73,6% 76,4%

3. Komentarz

e Aktywa obrotowe w badanym okresie stanowia 76,9% sumy bilansowej. W strukturze pasywow
udziat zobowiazan stanowit 78,8% sumy bilansowej;

Przychody ze sprzedazy w danym okresie sg o 40,4% nizsze w stosunku do roku ubiegtego, koszty
dziatalnosci operacyjnej rowniez zmniejszyty sie o 38,9% w stosunku do 2015 roku;

W badanym roku Grupa osiagneta strate w wysokosci 164 043 tys. zt wobec zysku 2015 w kwocie
20 863 tys. zt;

Wobec ujemnego wyniku finansowego wskazniki rentownosci rowniez osiagnety ujemne
wartosci:

o Rentownos$¢ sprzedazy brutto wyniosta -1,8% (2015: 0,7%);
o Rentownosc sprzedazy netto wyniosta -5,2% (2015: 0,4%);

o Rentownos¢ majatku uksztattowata sie na poziomie -19,6% (2015: 1,5%);

Wskaznik ptynnosci | stopnia i Il stopnia odnotowaty odpowiednio wielkosci 1,0 oraz 0,7;

Wskaznik szybkosci sptaty naleznosci zwigkszyt sie z 42 dni w roku ubiegtym do 55 dni w 2016
roku;

Wskaznik szybkos$ci obrotu zapasami zwiekszyt sie z 37 dni w roku ubiegtym do 39 dni w 2016
roku;

Okres sptaty zobowigzan ulegt wydtuzeniu i w 2016 roku wyniost 59 dni;

Wskaznik zadtuzenia w na dzien bilansowy wynidst 78,8%.
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Zwracamy uwage na note nr 2.2 do zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w ktorej Zarzad jednostki dominujacej przedstawit obecna sytuacje majatkowa i finansowa Grupy,
poinformowat o istotnych zagrozeniach co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci zwigzanych
z trwajacym postepowaniem sanacyjnym oraz przedstawit podejmowane dziatania i uzasadnienie
przyjetego zatozenia kontynuacji dziatalnosci.

Na dzien wydania opinii z badania ztoZzony w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy X Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych plan restrukturyzacyjny oraz lista
wierzytelnosci nie zostaty zatwierdzone. Zgtoszone do listy wierzytelnosci sprzeciwy moga wptynac
na zmiane wysokosci zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zobowiazan. Jak
poinformowano w nocie 2.2 ostateczna lista wierzytelnosci bedzie podlegata korekcie zgodnie z art.
99 Prawa restrukturyzacyjnego, a jej wartos¢ moze ulec zwiekszeniu o taczna kwote ca 11 715 tys.
zt.

Opisane wyzej okolicznosci wraz z zagadnieniami przedstawionymi w notach 2.2, 3.3, 7.2 i 26
wskazuja na istnienie znaczacej niepewnosci mogacej budzi¢ watpliwosci co do zdolnosci
kontynuowania dziatalnosci, ktérej stopnia wobec opisanych wyzej uwarunkowan nie jestesmy
w stanie ocenic. Stanowi to podstawe zamieszczenia objasnienia w opinii z badania.
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1. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ACTION zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska,

2. Kompletnosc¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrze$nia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. 2009, nr 169, poz. 1327).

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych miec istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby usunigte,
w tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitatéow wiasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow.

4, Charakterystyka sktadnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Struktura  aktywow, zobowiazan i kapitatow wtasnych  Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Ryzyka i niepewnosci zwiazane z kontynuacja dziatalnosci zostaty zaprezentowane w czesci Il pkt. 3
niniejszego raportu.

4.1  Wartoéé firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpisow

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane odpisy
z tytutu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie 12 informacji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4.2 Kapitat wtasny
Wykazany stan kapitatow wtasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna i odpowiednimi
dokumentami prawnymi.

Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujace na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit - 5 917 tys.
ztotych.

Dane dotyczace kapitatu wtasnego przedstawiono w nocie 21 informacji ~dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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5. Dodatkowo informacje i objasnienia

Informacje zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace
zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz
o niewystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze
informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art.49 ust.2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkoéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim i sa zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym.
W swietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie
stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci. Zapoznaliémy sie rowniez
z oéwiadczeniem Grupy o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowiacym wyodrebniong czesc
sprawozdania z dziatalno$ci. Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym Spoétka zawarta informacje
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art.
60 ust.2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych lub
w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 ustawy. Informacje te sg zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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8. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku sprawozdawczym
nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow/umoéw jednostek Grupy

majace wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Warszawa, 24 kwietnia 2017 roku

BDO Sp. z o0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w jmieniu BDO Sp. z 0.0.:

dr Anna Bernaziuk dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzady

nr ewid. 173 Biegty Rewident\ar ewid. 90004

BDO Sp. z 0.0.

11



