Sz. P. Bartosz Cwiklirski 8 czerwca 2018 roku
Wiceprezes Zarzadu

Qumak S.A.

Aleje Jerozolimskie 136

02-305 Warszawa

Dotyczy: Opinia na temat proponowanej wartosci 100% udziatéw spoiki
Euvic Sp.z 0.0

Szanowni Panstwo,

Na podstawie umowy z dnia 24 maja 2018 r. (,Umowa”), Qumak S.A. (,Qumak”, .Klient") zwroécit sie do
Ernst & Young spétka z ograniczong odpowiedzialnosci Corporate Finance sp. k. .EY", ,My") o wydanie
opinii odno$nie godziwosci proponowanej ceny nabycia udziatow spotki Euvic Sp. z 0.0. (,Euvic",
»~Spotka”) wnoszonych w formie aportu w zamian za nowg emisje akcji Qumak (,Transakcja") z
finansowego punktu widzenia ogétu obecnych akcjonariuszy Klienta (,Opinia”).

Ponizej przedstawiono nasze rozumienie Transakcji, podsumowanie przeprowadzonych przez nas prac,
zastrzezenia i ograniczenia zwigzane z wydaniem niniejszej Opinii.
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Kontekst Planowanej Transakcji

Zarzad Qumak przystapit do dziatari zmierzajgcych do polgczenia Qumak z Euvic poprzez wniesienie do
Qumak 100% udziatow w kapitale zakiadowym Euvic jako wkiadu niepienieznego na pokrycie akgji
nowej emisji Qumak. W rezultacie planowanej Transakcji Qumak przejmie kontrole nad Euvic, natomiast
wspo6lnicy Euvic obejma akcje Qumak nowej emisji serii N. Jednoczesnie, w zwigzku z
zapotrzebowaniem kapitatowym zwigzanym z oddtuzeniem Qumak oraz rozwojem dziatalnosci Qumak
planuje dodatkowg emisje akcji serii M w drodze subskrypcji prywatne;.

Euvic

Euvic jest nowoczesna grupa technologiczna typu lean posiadajgcg szerokie doswiadczenie w
budowaniu synergii. Posiada kompetencje w zakresie dostarczania: ustug profesjonalnych z obszaru IT,
wytwarzania oprogramowania, outsourcingu IT oraz dystrybucji z wartoscig dodana. Oprocz sprzedazy
w Polsce rozwija réwniez Sprzedaz zagraniczng w tym m.in. na terenie Niemiec, USA, Kanady oraz
Wielkiej Brytanii.

Spotka Euvic posiada pakiety kontrolne w 8 spoikach oraz pakiety mniejszosciowe w 19 spétkach
technologicznych i informatycznych.

Gtéwnymi udzialowcami Euvic sg LG Nexera Business Solutions AG (23,26%) osoby fizyczne: Wojciech
Kosiriski (20,54%), Wojciech Wolny (20,38%), Grzegorz Bohosiewicz (14,38%) oraz spétka Consulting,
Management & Investment Group Sp. z 0.0. (7,82%).

Planowana struktura transakcji

Na podstawie otrzymanego od Zarzadu Qumak w dniu 5 czerwca 2018 r.opisu planowanej Transakgcji,
rozumiemy, ze planowane sg dwie emisje akcji, gdzie akcje serii N zostang pokryte z wkiadu w formie
Przedmiotu Transakcji (100% udziatow Euvic wolnych od wad prawnych). Kluczowe warunki planowanej
Transakcji sg nastepujace:

> Strony transakcji: Qumak S.A. (jako ,Emitent"), udziatlowcy Euvic Sp. z o.0. (jako ,Sprzedajacy”).
» Akcje serii M: 35 mIn akcji w cenie emisyjnej 1 PLN

» Akcje serii N: 220 min akcji w cenie emisyjnej 1 PLN

» Przedmiot Transakcji: 100% udziatéw Euvic

> Proponowana Cena: za pakiet udziatow Spotki wynosi PLN 220 min. Na potrzeby niniejszej Opinii
przyjeto, ze wskazana Cena odzwierciedla 100% udziatéw Euvic.

Do formalnego przeprowadzenia Transakcji wymagany jest szereg zgéd korporacyjnych oraz spetnienia
sig warunkow zawieszajacych uzgodnionych miedzy stronami. Na date niniejszej Opinii nie mielismy
okazji zapoznac sig z wersjami roboczymi umow inwestycyjnych. Nasza Opinia zakfada, ze powyzsze
parametry i warunki finansowe Transakcji zostang odzwierciedlone w ostatecznych umowach
dotyczgcych ,Przedmiotu Transakcji. W szczegoinosci Opinia odnosi sie wytacznie do Proponowane;
Ceny za Przedmiot Transakcji. W przypadku gdyby ostateczna tre¢ ktérejkolwiek z umow
inwestycyjnych zmienita parametry planowanej struktury Transakcji niniejsza Opinia stanie sie niewazna.
Nie wypowiadamy sig na temat pozostatych parametrow lub innych warunkéw finansowych Transakgji
(w szczegolnosci kwestii emisji akcji serii M i cen emisyjnych akgji serii M i N). Proponowana Cena
zostata okreslona niezaleznie przez Zarzad Qumak S.A.

Niniejsza Opinia zakiada, ze zgodnie z O$wiadczeniem Zarzadu, poza wymienionymi powyzej nie
istniejg zadne inne warunki finansowe Transakgji, zaréwno w finalnej umowie sprzedazy/zakupu akcji
Euvic jak i jakiejkolwiek innej umowie lub porozumieniu. Ponadto, niniejsza Opinia zostata wydana przy
zalozeniu, ze Qumak oraz Euvic pozyskat wszelkie wymagane zgody zwiazane z ewentualng realizacjg

Opinia na temat proponowanej wartoscl 100% udzialdw spotki Euvic Sp. z 0.0



- ¥ 4
=

Building a better
working world

zapisow klauzul dotyczacych zmiany kontroli (ang. change of control clauses) wynikajacych z istotnych
uméw w Qumak oraz Euvic w efekcie przejecia kontroli nad Euvic, ktére moglyby skutkowaé m.in.
uniewaznieniem umoéw inwestycyjnych, istotnych uméw z kontrahentami czy koniecznoscig
wczesniejszej splaty zobowigzar finansowych.

Podsumowanie wykonanych analiz

Opinia zostata oparta na naszej ocenie informacji przedstawionych przez Qumak i Euvic, co do ktorych
zakladamy, ze sg wiarygodne i kompletne oraz, na ktérych polegalismy, bez przeprowadzania badania
sprawozdan finansowych lub weryfikacji ze strony oséb trzecich. EY przyjat zalozenia, ze informacje

i dane, ktore zostaly mu przekazane zostaty przygotowane z nalezyta starannoscia. Ponadto EY polegat
na zapewnieniach ze strony Klienta i Spofkki, ze nie sg im znane zadne fakty lub okolicznosci, ktére
powodowalyby, ze przekazane informacje byly niekompletne, niedokladne lub wprowadzajace w btad.

Analiza Euvic

W celu wydania Opinii dotyczgcej rynkowosci Proponowanej Ceny okreslonych przez Emitenta i
Sprzedajgcego, z punktu widzenia ogétu obecnych akcjonariuszy Qumak, przeprowadziliSmy niezalezng
wycene Euvic na 31 grudnia 2017 r. (,Data Wyceny"). W przypadku otrzymania informacji o materialnych
zdarzeniach majacych miejsce po Dacie Wyceny rozwazalismy ich uwzglednienie i wplyw na wyniki
naszej Opinii. Zatozenia zastosowane na potrzeby wyceny zostaly potwierdzone przez Zarzad Euvic i
spofek zaleznych w stosownych o$wiadczeniach.

Zastosowalismy nastepujgce metody wyceny:

1. Metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych w ramach podejécia dochodowego
2, Metoda spotek poréwnywalnych w ramach podejscia rynkowego

Z uwagi na brak biezacych skonsolidowanych danych finansowych dla grupy Euvic dokonalismy
naszych analiz na spétkach (udziaty kontrolne i niekontrolne) prowadzacych dziatalnosé operacyjng, dla
ktorych otrzymalismy projekcje finansowe i dane operacyjno-finansowe umozliwiajace przeprowadzenie
analiz. W naszej wycenie uwzglednili$my min. informacje zawarte w nieaudytowanych sprawozdaniach
finansowych jednostkowych spétek na 31 grudnia 2017 r. oraz zweryfikowaliémy wykonanie spoiki Euvic
na 31 marca 2018 .

Przeprowadzona analiza EY wymagata weryfikacji zatozen informacji otrzymanych od Euvic

i zastosowania wybranych korekt w zakresie wybranych elementéw projekcji, w tym w szczegolnosci
w zakresie tempa wzrostu przychodéw, poziomu marzy EBITDA oraz wysokosci naktadow
inwestycyjnych.

Opinia na temat proponowane) wartosci 100% udziatow spétki Euvic Sp z 0 0
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Dokumenty i Zrédla informacyi
Na potrzeby sporzadzenia Opinii przeanalizowali$my nastepujace dokumenty i zatozenia:

Sprawozdanie finansowe Euvic Sp. z 0.0. za rok 2017 oraz prognozy na lata 2018-2022.
Sprawozdanie finansowe Bonair S.A. za rok 2017 oraz prognozy na lata 2018-2022.
Sprawozdanie finansowe Internetium Sp. z 0.0. za rok 2017 oraz prognozy na lata 2018-2022.
Sprawozdanie finansowe IT Works Sp. z 0.0. za rok 2017 oraz prognozy na lata 2018-2022.
Sprawozdanie finansowe Omnis Sp. z 0.0. za rok 2017 oraz prognozy na lata 2018-2022.
Sprawozdanie finansowe Speednet Sp. z 0.0. za rok 2017 oraz prognozy na lata 2018-2022.

Sprawozdanie finansowe Team Connect Sp. z 0.0. za rok 2017 oraz prognozy na lata 2018-
2022,

Sprawozdanie finansowe Hycom Sp. z 0.0. oraz planowany budzet na 2018 rok

9. Sprawozdanie finansowe X-Code Sp. z 0.0. za rok 2017 oraz prognozy ograniczone do
poziomu przychodéw na lata 2018-2020.

10. Sprawozdanie finansowe IT-Dev Sp. z 0.0. za rok 2017.

1. Sprawozdanie finansowe Softiq Sp. z 0.0. za rok 2017 oraz prognozy finansowe na lata 2018-
2022,

12. Oswiadczenia potwierdzone w dniach 5-8 czerwca 2018 r. po$wiadczajace poprawnoscé
informacji i danych przekazanych przez Euvic i spotki zalezne od Euvic, na ktorych podstawie
zostata sporzagdzona wycena Spotki.

13. Dodatkowe informacje wynikajgce z telekonferencji z Zarzadami spétek Grupy Euvic oraz
korespondencji mailowej

14. Inne publicznie dostepne informacje oraz dane dostepne w wewnetrznych bazach EY.
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Definicja wartosci

Podstawa stosowang w wycenie byla wartos¢ rynkowa. Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Wyceny, jest ona zasadniczo definiowana jako “... szacunkowa kwota, za jaka skiadnik aktywow
powinien zostac wymieniony w dniu wyceny pomiedzy zainteresowanym kupujacym i zainteresowanym
sprzedajacym w transakcji zawartej na warunkach rynkowych, w ktérej kazda ze stron transakcji byfa
dobrze poinformowana i dzialala w sposéb ostrozny i bez przymusu’”.

Przedstawiona oferta zakupu jest uznana za rynkowa, jezeli rynkowa warto$¢ przedmiotu transakciji jest
réwna lub wigksza niz zaptacona kwota lub rynkowa warto$¢ wydanych aktywow.

Analizujgc warto$¢ rynkowa nalezy podkresli¢, iz - zgodnie ze standardem wartosci rynkowej —
ostateczna i rzeczywista warto$¢ kapitatéw wiasnych spotki moze zosta¢ ustalona jedynie w oparciu o
cene w transakcji sprzedazy, ktora bytaby wynikiem negocjacji pomiedzy wolnymi od przymusu stronami,
posiadajgcymi niezbgdng wiedze odnosnie istotnych faktow. Co wigcej, wartosé kapitatow wiasnych
moze podlegac znaczacym zmianom w zaleznosci od subiektywnej oceny spétki przez szczegolnych
nabywcow. Nabywca taki moze bowiem uwzgledniaé warto$é potencjalnych efektow synergii
wynikajacych z integracji spétki przejmujacej i podmiotu przejmowanego, jak réwniez aspekty rynkowe
hipotetycznej transakcji.

Opinia na temat proponowane) wartosci 100% udzialéw spétki Euvic Sp zoo



Building a better
working world

Adresat, cel Opinii i warunki udostepniania

Opinia zostata przygotowana wylgcznie dla potrzeb Zarzadu i Rady Nadzorczej Klienta w zwigzku z
przeprowadzang Transakcjg. Opinia ta nie zostala stworzona na potrzeby Transakgji i nie stanowi
raportu z formalnej wyceny Spoétki ani rekomendacji inwestycyjnej dla udziatlowcow Qumak ani tez nie
przyznaje zadnych korzysci wspélnikom spétki Euvic. Tres¢ niniejszej Opinii nie moze zatem stanowi¢
podstawy jakichkolwiek roszczer ze strony akcjonariuszy Qumak lub wspélnikéw Euvic z tego tytutu.

Zgodnie z Umowa, niniejsza Opinia zostata przygotowana przy zatozeniu, ze jej tres¢ jest przeznaczona
wylacznie dla Zarzadu i Rady Nadzorczej Klienta. Jednakze w ramach przekazania wiasnego
stanowiska wobec planowanej Transakcji, Zarzad Qumak bedzie mégt opublikowaé kompletng tresé
niniejszej Opinii w wersji ostatecznej, w szczegdlnosci poprzez zamieszczenie Opinii na stronie
internetowej Klienta oraz przekazanie Opinii jako zatgcznik do raportéw biezagcych Klienta.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad zobowigzat sie do ujawnienia nastepujacych kwestii:
> odwotanie sig do Opinii zostato uczynione wylgcznie w celu ujawnienia informacji, na ktorych Zarzad
i Rada Nadzorcza bazowali przy podejmowaniu swoich niezaleznych decyzji oraz wydawaniu

niezaleznych o$wiadczen

> Opinia zostata skierowana do Zarzadu i Rady Nadzorczej Qumak oraz w celu wspierania Zarzadu i
Rady Nadzorczej w wypetnianiu ich funkcji i obowigzkow

> EY nie audytowat oraz nie weryfikowat informacji i dokumentéw, na ktérych oparta zostata Opinia

» Definicja warto$ci rynkowej na potrzeby wydania Opinii zostala zdefiniowana w Zleceniu i
powtérzona w Opinii. Rynkowo$¢ transakcji zostata oceniona na podstawie informacji dokumentow
przekazanych przez zarzady spotek z grupy Euvic oraz Zarzad Qumak

> Opinia nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej rozstrzygajacej kwestie zaakceptowania lub
odrzucenia Transakcji przez akcjonariuszy Qumak.
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Zastrzezenia i ograniczenia dotyczace Opinii
Na potrzeby sporzadzenia Opinii, zastosowaliémy nastepujace zasady i przyjelismy nastepujace
zalozenia:

1. Tres¢ Opinii moze by¢ udostepniania jedynie w catosci w niezmienionej formie.

2. Niniejsza Opinia nie jest skierowana do stron trzecich (w tym akcjonariuszy Qumak) i nie powoduje
zadnych zobowigzan EY wobec stron trzecich, w zwigzku z czym EY nie ponosi odpowiedzialno$ci
w stosunku do stron trzecich.

3. Opinia zostata oparta na naszej ocenie informagcji, co do ktérych zaktadamy, ze sg wiarygodne i
kompletne oraz na ktorych polegali$my, bez przeprowadzania badania sprawozdan finansowych lub
weryfikacji ze strony osob trzecich. Na date niniejszej opinii opinie biegtych rewidentéw do
sprawozdan finansowych na dzieri 31 grudnia 2017 r. spétek z grupy Euvic nie byly dostepne.

W zwigzku z tym, EY przyjat zalozenie, ze informacje i dane, ktdre zostaly nam przekazane zostaty
przygotowane z nalezytg starannoscig. Ponadto polegali$my na zapewnieniu ze strony Klienta i
Spotki, ze nie sg im znane zadne fakty lub okolicznosci, ktére powodowatyby, ze przekazane
informacje stalyby sig niekompletne, niedoktadne lub wprowadzajgce w biad.

4. Analizy EY byly prowadzone w okresie 24 maja 2018 — 8 czerwca 2018 roku. Z uwagi na
przyspieszony proces analizy, EY nie byt w stanie skontaktowa¢ sie z Zarzagdami wszystkich spotek
podlegajacych wycenie i bazowat na o$wiadczeniach ze strony Zarzadu Euvic oraz takze zarzadow
poszczegdinych spotek zaleznych na temat poprawnosci dostarczonych informacii.

5. Informacje uzyte w Opinii nie zostaly niezaleznie zweryfikowane. EY zalozyt, ze informacje te sg
adekwatne do przedmiotu zlecenia, kompletne oraz rzetelne i nie wprowadzajg odbiorcéw w biad w
zadnym z istotnych, z punktu widzenia wartosci, aspektow. W ramach zlecenia EY nie
przeprowadziliSmy zadnych dodatkowych prac weryfikujgcych kompletnosé i rzetelnosé
przekazanych EY przez Klienta i Spotke informacji. Odpowiedzialno$é¢ za wiw przekazane EY dane,
informacije i wyjasnienia nie cigzy na EY. EY nie audytowat oraz nie weryfikowat informagji i
dokumentdw, na ktérych oparta zostata Opinia.

6. Zakres naszych prac nie obejmowat w szczegéinosci procedur, ktdre sg przewidziane przez prawo
oraz normy wykonywania zawodu biegtego rewidenta podczas przeprowadzania badania
sprawozdania finansowego w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
w celu wydania opinii 0 jego prawidtowosci i rzetelnosci. W zwigzku z tym EY nie wyraza takiej
opinii.

7. Zatozylismy, ze praca wykonana przez profesjonalnych doradcéw innych niz EY na potrzeby
Transakcji zostata wykonana w sposéb doktadny, stanowi prawdziwe informacje i nie wprowadza
odbiorcow w btad. W zwigzku z tym nie przyjmujemy jakiejkolwiek odpowiedzialnosci z tytutu
jakichkolwiek wynikéw prac tych doradcow.

8. Zzastrzezeniem obowigzku wykonania powierzonych nam prac z nalezyta starannoscia i
umiejetnoscia, nie ponosimy odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody lub straty wynikajace z
nieujawnienia nam, zatajenia przed nami lub falszywego przedstawienia informacji istotnych z
punktu widzenia naszych prac przez cztonkéw Zarzadu, pracownikow lub agentéw Spotki badz
Klienta, lub przez jakakolwiek przepytywang przez nas osobe, z wyjatkiem sytuaciji, gdy strata lub
szkoda powstata z winy umysinej lub razacego niedbalstwa, ktére moglyby byé uznane dla nas za
oczywiste, bez koniecznosci przeprowadzania jakichkolwiek dodatkowych prac.

9. Opinia nie zostata stworzona na potrzeby i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej dia
akcjonariuszy Klienta, ani tez nie przyznaje zadnych korzysci akcjonariuszom Klienta. Opinia nie
stanowi rekomendacji inwestycyjnej rozstrzygajacej kwestie zaakceptowania lub odrzucenia
Transakcji przez akcjonariuszy Klienta, czy stanowi ona optymalne rozwigzanie dla Klienta bgdz
akcjonariuszy Klienta, bgdz innych aspektéw Transakcii.

Opinia na temat proponowanej warto$c) 100% udzialow spétki Euvic Sp. z 0.0
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10. W formutowaniu Opinii EY zatozyt, ze przeprowadzenie Transakcji nie bedzie zabronione lub nie
bedzie stato w sprzecznosci ze statutem Klienta, lub innymi przepisami majacymi zastosowanie do
Klienta.

11. W formutowaniu Opinii EY zalozyt, ze wszelkie czynnosci korporacyjne i inne, ktére sg niezbedne w
celu wypeinienia warunkéw Transakcji oraz wykonania wynikajacej z niej obowigzkow zostaty lub
zostang podjete oraz, ze dokumentacja Transakcji stanowi¢ bedzie wazne i prawne wigzace
zobowigzanie Klienta.

12. W formutowaniu Opinii EY zalozyt, ze wszelkie zgody i zezwolenia ze strony organéw
administracyjnych, organéw regulacyjnych, regulatoréw rynku kapitatowego, wierzycieli i innych
podmiotow, bedace niezbgdne na podstawie obowigzujgcego prawa, do realizacji Transakgji
zostang uzyskane i nie bgda mialy wplywu na istotne z punktu widzenia wartosci aspekty analizy
EY.

13. W formutowaniu Opinii EY zalozyt, ze po realizacji Transakcji Klient i Spotka bedg w stanie
regulowac zobowigzania wobec wierzycieli oraz, ze Transakcja nie bedzie stanowita naruszenia lub
potencjalnego naruszenia jakichkolwiek zobowigzan dtuznych Klienta i Spotki.

14. W formutowaniu Opinii EY zalozyt, ze nie sg prowadzone, inne niz te udostepnione EY,
postepowania dotyczace Spétki lub jej majgtku a prawa Spotki do majatku sg wazne i zbywalne.

15. Wynagrodzenie EY z tytutu sporzadzenia Opinii i analiz bedacych jej podstawa nie jest uzaleznione
od tresci Opinii ani realizacji Transakcji.

16. EY, jak rowniez firmy czionkowskie Ernst & Young Global moga $wiadczy¢ inne ustugi dla Klienta
lub Spotki i ich grup kapitatowych, jak réwniez akcjonariuszy Klienta lub Spélki (i ich grup
kapitatowych). W takich przypadkach stosujemy procedury pozwalajgce na uniknigcie konfliktu
interesow lub ujawnienia poufnych informacji.

17. Opinia nie odnosi sig do relatywnych korzysci z Transakcji w poréwnaniu do innych alternatywnych
strategii, ktdre mogtyby by¢ realizowane przez Klienta lub do wptywu jakichkolwiek innych
transakgji, w ktore Klient mogtby by¢ zaangazowany.

18. Przyszite zdarzenia lub ujawnienie dodatkowych informacji mogg mie¢ wptyw na wyniki analizy
przedstawione w Opinii, jednakze EY nie jest zobowigzany do przeprowadzenia aktualizacji, rewizji
lub ponownego potwierdzenia Opinii.

19. Na potrzeby sformutowania Opinii EY zalozyl, ze wszelkie prognozy oraz projekcje finansowe, ktére
zostaly nam przekazane zostaly oparte o racjonalne dane szacunkowe i opinie na temat przysziych
wynikow finansowych Spétki, a takze ze sg one zgodne z najlepsza wiedzg zarzadow Spoiki i
Klienta.

20. Prace EY zwigzane z wydaniem niniejszej Opinii nie obejmowaly analiz stanu finansowego lub
prawno-podatkowego Spofki (tzw. due diligence), ewentualnych skutkéw finansowych, ksiegowych i
prawnych, ktére mogg by¢ istotne w kontekscie Transakgji.

21. EY nie uczestniczyt w negocjacjach pomigdzy akcjonariuszami Klienta i udzialowcami Spétki. EY
nie podejmowat krokéw majacych na celu okreslenie popytu na akcje Klienta lub udzialy Spéfki
przez jakiekolwiek strony trzecie. Nie wyrazamy opinii na temat alternatywnych transakgiji.

22. EY nie ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje czy dziatania podjete przez strony zaangazowane w
Transakcje oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za zmiane kursu akcji Klienta w wyniku
opublikowania niniejszej Opinii. Ponadto, nie wyrazamy Opinii na temat kursu akcji Klienta w
przypadku realizacji lub braku realizacji Transakcji.

23. EY nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za aspekty prawne zwigzane z przedmiotem prac.
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EY

Building a better
working world

Opinia

Majac na wzgledzie i z zastrzezeniem powyzszych podstaw, zatozer i zastrzezen, jak réwniez
uwzgledniajac inne kwestie uznane przez nas za istotne na date niniejszej Opinii, naszym zdaniem,
Proponowana Cena w Transakcji nabycia 100% udziatéw Euvic wynoszaca 220 milionéw PLN miesci sie
w przedziale wartosci rynkowej oszacowanym przez EY i w zwigzku z tym cena jest w naszej opinii
godziwa z punktu widzenia ogétu obecnych akcjonariuszy Qumak.

Niniejsza Opinia zostata wydana wedlug stanu wiedzy na dzieri Opinii.

Z powazaniem,

Vutevin

Remigiusz Chlewicki, EY
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