tédz, 25 kwietnia 2017 r.
Szanowni Akcjonariusze,
Szanowni Klienci,

Szanowni Panstwo,

Mam przyjemno$¢ przedstawi¢ Panstwu Skonsolidowany Raport Roczny MONNARI TRADE S.A. za rok
obrotowy 2016, ktdry jest podsumowaniem najwazniejszych dziatan Grupy oraz jej wynikdw finansowych.

Spotka Dominujaca - MONNARI TRADE S.A. kontynuowata rozbudowe Grupy Kapitatowej, ktora na koniec 2016
r. liczyta 163 spotki zalezne. Podmioty te, w catym roku 2016, $wiadczyly ustugi wytacznie wewnatrz Grupy, za
wyjatkiem dwoch spotek — jednej, ktora zarzadza nieruchomosSciami i wynajmuje powierzchnie biurowg
w budynku potozonym w todzi oraz drugiej, ktéra zarzadza znakami towarowymi Grupy.

MONNARI TRADE S.A. wraz Grupa Kapitatowg od kilku lat dynamicznie - dwucyfrowo zwieksza przychody,
jednak w 2016 r. tempo to ulegto spowolnieniu. Przychody wzrosty do poziomu 231,8 min. zt, co oznacza wzrost
0 8,5 %. Na poziomie zysku operacyjnego i zysku netto Grupa odnotowata regres w relacji do 2015 r. Wyniki te
byly odpowiednio na poziomie 21,6 min. zt (spadek 0 31,0 %) i 35,8 min. zt (spadek 0 22,7 %).

Mimo trudniejszego otoczenia rynkowego, spowodowanego przez m.in. wysokie koszty zakupu kolekcji w USD,
Grupa utrzymata marze brutto na sprzedazy na poziomie 54,5 %, to jest podobnym jak w 2015 r. (54,8 %).

Na biezacy rok, Grupa Kapitatowa zaktada wolniejsze tempo rozwoju sieci sprzedazy niz byto to w latach
ubiegtych. Plan ten przewiduje powiekszenie powierzchni handlowej o 1,5 — 3 tys. m2, w relacji do 2016 r., kiedy
wzrost ten wynidst 4,3 tys. m2, co dato na koniec okresu sprawozdawczego metraz w wysokosci 31,5 tys. m2,
Spowolnienie widoczne w wynikach finansowych Grupy, przetozyto sie na gorsze postrzeganie akcji MONNARI
TRADE S.A., co skutkowato trendem spadkowym jej wyceny. Na koniec 2016 roku cena za akcje wyniosta 9,96
zt.

Cele zaktadane na najblizsze dwa lata, to dalszy rozwoj organiczny marki MONNARI na terenie Polski a takze
poszukiwanie podmiotu z branzy, ktorego przejecie pozwolitoby na zwigkszenie skali dziatania Grupy Kapitatowe;
oraz datoby efekt synergii na kilku ptaszczyznach dziatan operacyjnych. Waznym elementem usprawnienia
procesow logistycznych Grupy Kapitatowej jest budowa centralnego magazynu w Lodzi, ktéra bedzie realizowana
w biezacym roku.

Stabilna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej, w tym przede wszystkim zdolno$¢ do generowani gotowki,
a takze brak zobowigzan dlugoterminowych, wedtug opinii Zarzadu pozwolg na realizacje powyzszych
zamierzen.

Jestem przekonany, ze Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. ma wcigz ogromny potencjat rozwoju. Dotoze
wszelkich staran, aby ten potencjat wydoby¢ z korzyscig dla Akcjonariuszy oraz dla uzyskania satysfakciji Klientek
z zakupionych produktéw MONNARI.

Z powazaniem,
/-/ Mirostaw Misztal

Prezes Zarzadu



