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$9 LOTOS

GRUPA KAPITALOWA LOTOS
WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

PLN’000 EUR’000
3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 5.447.295 3.935.947 1.270.032 903.590
Zysk operacyjny 576.502 137.770 134.411 31.628
Zysk przed opodatkowaniem 625.301 185.047 145.788 42.482
Zysk netto 410.875 105.970 95.795 24.328
Zysk netto przy.pls.any'akqonarluszom 210.873 105.971 05.795 24.328
Jednostki Dominujacej
Zysk/(Strata) netto przypisany/(a) udziatom niekontrolujgcym 2 1) 0,47 (0,23)
Catkowite dochody ogétem 616.146 236.736 143.653 54.348
Catkowite dochody ogdétem przypisane
akcjonariuszom Jgdn%stki Dom)i/nujqcej eI 236.737 asese 54.348
Call.(owite z.yski/(strat'y) ogoétem przypisane 2 o 047 (0,23)
udziatom niekontrolujgcym
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 145.494 319.176 33.922 73.274
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (447.542) (191.272) (104.344) (43.911)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 259.455 (199.175) 60.492 (45.725)
Przeptywy pieniezne netto razem (42.593) (71.271) (9.930) (16.362)
Podstawowy zysk netto na jedng akcje (w ztotych/EUR) 2,22 0,57 0,52 0,13
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (w ztotych/EUR) 2,22 0,57 0,52 0,13
PLN’000 EUR’000
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa razem 19.649.171 19.326.309 4.656.422 4.368.515
Kapitat wiasny przypisany =~ 9.226.930 8.610.786 2.186.580 1.946.380
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej
Udziaty niekontrolujgce 110 108 26 25
Kapitat wtasny razem 9.227.040 8.610.894 2.186.606 1.946.405
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
PLN’000 EUR’000
3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 4.749.981 3.339.925 1.107.454 766.759
Zysk operacyjny 348.639 175.310 81.285 40.247
Zysk przed opodatkowaniem 435.759 196.825 101.597 45.186
Zysk netto 353.708 158.363 82.467 36.356
Catkowite dochody ogétem 546.045 293.389 127.310 67.354
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (123.378) 258.355 (28.765) 59.312
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 3.144 (107.626) 733 (24.708)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (165.669) (125.967) (38.626) (28.919)
Przeptywy pieniezne netto razem (285.903) 24.762 (66.658) 5.685
Podstawowy zysk netto na jedng akcje (w ztotych/EUR) 1,91 0,86 0,45 0,20
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (w ztotych/EUR) 1,91 0,86 0,45 0,20
PLN’000 EUR’000
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa razem 14.475.590 14.530.554 3.430.397 3.284.483
Kapitat wiasny 7.615.653 7.069.608 1.804.743 1.598.013

W celu przeliczenia pozycji wykazanych w tabeli "Wybrane dane finansowe" na EUR zastosowano nastepujgce kursy wymiany:

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono stosujgc $redni kurs NBP obowigzujgcy w dniu konczgcym okres sprawozdawczy:

na dzien 31.03.2017 na dzien 31.12.2016
1 EUR =4,2198 PLN 1 EUR =4,4240 PLN

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono stosujgc kurs stanowigcy $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw NBP ustalonych na ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego okresu sprawozdawczego:

3 miesigce zakonczone 3 miesigce zakonczone
31.03.2017 31.03.2016

1 EUR =4,2891 PLN 1 EUR =4,3559 PLN
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I. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU SPORZADZONE
WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ ZATWIERDZONYCH PRZEZ UNIE EUROPEJSKA



$» LOTOS

] GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku

w tysigcach zlotych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesiace zakonczone
31 marca 2017

3 miesiace zakonczone
31 marca 2016

Nota (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 8 5.447.295 3.935.947
Koszt wtasny sprzedazy 9 (4.485.014) (3.393.523)
Zysk na sprzedazy 962.281 542.424
Koszty sprzedazy 9 (284.988) (303.987)
Koszty ogélnego zarzadu 9 (108.967) (106.953)
Pozostate przychody 10 13.717 14.824
Pozostate koszty 11 (5.541) (8.538)
Zysk operacyjny 576.502 137.770
Przychody finansowe 12 107.033 111.995
Koszty finansowe 13 (58.479) (65.186)
Udziat w wynikach netto wspdinych przedsiewzie¢
. o 245 468
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 625.301 185.047
Podatek dochodowy od os6b prawnych 14.1 (214.426) (79.077)
Zysk netto 410.875 105.970
Inne catkowite dochody/(straty)
Pozycje, ktore w przysztosci moga zostac zreklasyfikowane
do wyniku:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 12.934 (4.260)
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 237.453 166.699
Podatek (lioch_od(_)vyy dotyczacy zabezpieczenia 14.1 (45.116) (31.673)
przeptywow pienieznych
Inne catkowite dochody/(straty) netto 205.271 130.766
Catkowite dochody/(straty) ogétem 616.146 236.736
Zysk/(Strata) netto przypisany/(a)
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 410.873 105.971
Udziatom niekontrolujgcym 2 1)
410.875 105.970
Catkowite dochody/(straty) ogétem przypisane:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 616.144 236.737
Udziatom niekontrolujgcym 2 1)
616.146 236.736
Zysk netto przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej na jedng akcje (w ztotych)
Srednia wazona liczba akgji w tysigcach sztuk 15 184.873 184.873
- podstawowy 15 2,22 0,57
- rozwodniony 15 2,22 0,57

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach
od 8 do 22 stanowig jego integralng czes$¢



$» LOTOS

GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku
w tysigcach zlotych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31 marca 2017 31 grudnia 2016

Nota (niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate segmentu produkc;ji i handlu 8.441.537 8.261.718
Wartosci niematerialne segmentu produkc;ji i handlu 168.737 170.005
Rzeczowe aktywa trwate segmentu wydobywczego 2.437.719 2.389.960
Wartosci niematerialne segmentu wydobywczego 316.925 481.831
Wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci 98.388 98.087
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14.2 437.827 596.034
Pochodne instrumenty finansowe 14.901 20.918
Pozostate aktywa dtugoterminowe 292.759 312.113
Aktywa trwate razem 12.208.793 12.330.666
Aktywa obrotowe
Zapasy 3.700.619 3.333.591
- w tym zapasy obowigzkowe 2.224.919 2.008.909
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.975.210 2.251.727
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 13.432 7.973
Pochodne instrumenty finansowe 88.684 79.958
Pozostate aktywa krotkoterminowe 662.970 577.236
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 999.463 744.616
Aktywa obrotowe razem 7.440.378 6.995.101
Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) } 542
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 19.649.171 19.326.309
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 184.873 184.873
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akcji 2.228.310 2.228.310
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen (620.475) (812.812)
przeptywdw pienieznych
Zyski zatrzymane 7.356.333 6.945.460
Réznice kursowe z przeliczenia 77.889 64.955
Kapitat w?asny przypisany akcjonariuszom 0.926.930 8.610.786
Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujgce 110 108
Kapitat wtasny razem 9.227.040 8.610.894
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, poz_yczkl_, obligacje oraz zobowigzania 20 3.908.109 3.980.537
z tytutu leasingu finansowego
Pochodne instrumenty finansowe 6.294 36.316
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 14.2 166.838 57.358
Swiadczenia pracownicze 170.997 168.537
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1.154.189 1.200.922
Zobowigzania diugoterminowe razem 5.406.427 5.443.670
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty, poz.yczkl', obligacje oraz zobowigzania 20 1.974.699 1.576.739
z tytutu leasingu finansowego
Pochodne instrumenty finansowe 81.573 172.920
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1.130.988 1.718.178
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3.498 49.220
Swiadczenia pracownicze 108.799 135.612
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1.716.147 1.619.076
Zobowigzania krotkoterminowe razem 5.015.704 5.271.745
Zobowigzania razem 10.422.131 10.715.415
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 19.649.171 19.326.309

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 8 do 22 stanowig jego integralng czes$¢



$» LOTOS

GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku
w tysigcach zlotych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(sporzadzone metodg posrednia)

3 miesigce zakonczone
31 marca 2017

3 miesiace zakonczone
31 marca 2016

Nota (niebadane) (niebadane)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 410.875 105.970
Korekty: (203.643) 234.047
Podatek dochodowy 14.1 214.426 79.077
Udzial'w wynikach netto wspélnyct) przedsiewzieé (245) (468)
wycenianych metodg praw wtasnosci
Amortyzacja 8;9 226.634 262.511
(Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych 33.430 (79.233)
Odsetki i dywidendy 40.842 56.267
(Zyski)/Straty z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 4.295 (2.285)
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych 12 (95.429) (33.098)
Zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 276.517 38.878
(Zwigkszenie) stanu pozostatych aktywow (74.051) (89.186)
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapasow (280.735) 333.151
(Zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (587.190) (257.128)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu pozostatych zobowigzan i rezerw 62.216 (95.585)
(Zmniejszenie)/Zwigkszenie stanu $wiadczen pracowniczych (24.353) 21.146
Podatek dochodowy zaptacony (61.738) (20.841)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 145.494 319.176
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 2.656 2.806
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i aktywdéw niematerialnych 2.363 14.038
Zakup rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych (450.594) (352.916)
Wniesi_enie wkiadéw pienieZnych - wspolne przedsiewziecia (188) (12.021)
wyceniane metodg praw wlasnosci
Srodki pieniezne przeznaczone na realizacje Projektu EFRA - 194.095
Depozyt zabezpieczajgcy (325) (24.400)
Rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych (881) 77
Kaucja na zabezpieczenie realizacji kontraktu na ustugi inzynieryjne,
zakupowe i zarzgdcze zwigzane z morskim centrum wydobywczym - (12.951)
na ztozu B-8
Inne wydatki inwestycyjne (573) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (447.542) (191.272)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytow 20 307.163 94.759
Emisja obligaciji 20 296.096 -
Wydatki z tytutu sptaty kredytow 20 (205.058) (238.464)
Wydatki z tytutu sptaty pozyczek 20 (3.062) (2.779)
Wykup obligacji 20 (48.778) -
Zaptacone odsetki (50.118) (49.967)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (8.729) (6.877)
Rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych (28.059) 4.153
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 259.455 (199.175)
Przeptywy pieniezne netto razem (42.593) (71.271)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (1.452) (8.965)
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych netto (44.045) (80.236)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 730.758 278.070
Srodki pienigzne na koniec okresu 19 686.713 197.834

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 8 do 22 stanowig jego integralng czes$¢



$» LOTOS

. GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2017 roku

w tysigcach ztotych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat .

Nadwyzka ceny rezerwowy Réznice Kapltrazl w::z:y
Kapitat  emisyjnej nad z wyceny Zyski kursowe akc'o%ar%ﬁszorz Udziaty Kapitat
podstawowy wartoscia zabezpieczen zatrzymane ! Jednostki niekontrolujace wilasny razem

nominalng akgcji przeptywow przeliczenia Dominuiacei

pienieznych jace)
1 stycznia 2017 (badane) 184.873 2.228.310 (812.812) 6.945.460 64.955 8.610.786 108 8.610.894
Zysk netto - - - 410.873 - 410.873 2 410.875
Inne catkowite dochody/(straty) netto - - 192.337 - 12.934 205.271 - 205.271
Catkowite dochody/(straty) ogétem - - 192.337 410.873 12.934 616.144 2 616.146
31 marca 2017 (niebadane) 184.873 2.228.310 (620.475) 7.356.333 77.889 9.226.930 110 9.227.040
1 stycznia 2016 (badane) 184.873 2.228.310 (700.888) 5.928.484 71.281 7.712.060 138 7.712.198
Zysk/(Strata) netto - - - 105.971 - 105.971 1) 105.970
Inne catkowite dochody/(straty) netto - - 135.026 - (4.260) 130.766 - 130.766
Catkowite dochody/(straty) ogétem - - 135.026 105.971 (4.260) 236.737 1) 236.736
31 marca 2016 (niebadane) 184.873 2.228.310 (565.862) 6.034.455 67.021 7.948.797 137 7.948.934

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach
od 8 do 22 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

w tys. zt

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogodine

Grupa LOTOS Spétka Akcyjna (,Grupa LOTOS S.A.”, ,Spotka”, ,Jednostka Dominujgca”) zostata utworzona 18 wrzesnia 1991 roku.
Siedziba Spétki miesci sie w Polsce pod adresem: 80 — 718 Gdansk, ul. Elblgska 135.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. (,Grupa Kapitatowa LOTOS” ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”)
jest wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej oraz ich sprzedaz hurtowa i detaliczna. Grupa prowadzi réwniez
dziatalno$¢ w zakresie pozyskiwania oraz eksploatacji zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego. Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie, Grupa LOTOS S.A. zakwalifikowana jest do sektora paliwowego.

2.  Skiad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej LOTOS wchodza: Grupa LOTOS S.A. jako Jednostka Dominujgca oraz podmioty o profilu produkcyjnym,
ustugowym i handlowym (spétki zalezne oraz spétki posrednio zalezne od Grupy LOTOS S.A.) i fundacja.

Ponadto Grupa posiada udziaty we wspoélnych przedsiewzigciach wycenianych metodg praw wiasnosci.

Ponizej przedstawiono informacje na temat siedziby i przedmiotu dziatalno$ci wymienionych wyzej podmiotéw, a takze dane na temat
procentowego udziatu Grupy w ich wkasnosci na dzien 31 marca 2017 roku, ktéry nie ulegt istotnym zmianom w stosunku do stanu na dzien
31 grudnia 2016 roku, ani 31 marca 2016 roku.

Nazwa podmiotu Siedziba

Procentowy udziat Grupy

Przedmiot dziatalnosci o 4
we wihasnosci jednostki

Jednostka Dominujaca

Segment produkcji i handlu

Grupa LOTOS S.A. Gdansk

Wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji
ropy naftowej (gtéwnie paliw) oraz ich sprzedaz Nie dotyczy
hurtowa

Jednostki bezposrednio zalezne konsolidowane metoda petna

Segment wydobywczy
LOTOS Petrobaltic S.A. (spotka posiada

Pozyskiwanie oraz eksploatacja zt6z ropy

swojg grupe kapitatowag: GK LOTOS Gdansk e - 99,99%
Petrobaltic S.A.) naftowej i gazu ziemnego
+ LOTOS Upstream Sp. z 0.0.) Gdansk Dziatalno$¢ firm centralnych i holdingédw 100,00%
Segment produkcji i handlu
Sprzedaz hurtowa, detaliczna paliw, lekkiego oleju
« LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. Gdansk opatowego, zarzadzanie siecig stacji paliw 100,00%
LOTOS
. LOTOS Oil Sp. z 0.0. Gdansk Produkcja i s;_)rzec_!gz olejéw smarowych i smaréw 100,00%
oraz sprzedaz olejéw bazowych
« LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. Gdansk Produkcja i sprzedaz asfaltéw 100,00%
* LOTOS Kolej Sp. z o.0. Gdansk Transport kolejowy 100,00%
Dziatalno$¢ w zakresie utrzymania ruchu
« LOTOS Serwis Sp. z 0.0. Gdansk mechanicznego, elektrycznego i automatyki, 100,00%
ustugi remontowe
*« LOTOS Lab Sp. z o.0. Gdansk Wykonywanie analiz laboratoryjnych 100,00%
« LOTOS Straz Sp. z o.0. Gdansk Ochrona przeciwpozarowa 100,00%
« LOTOS Ochrona Sp. z 0.0. Gdansk Ochrona mienia i oséb 100,00%
+ LOTOS Terminale S.A. Czechowice-
(spotka posiada swoja grupe Dziedzice Magazynowanie i dystrybucja paliw 100,00%
kapitatowg: GK LOTOS Terminale S.A.)
+ LOTOS Infrastruktura S.A. (spétka Magazynowanie i dystrybucja paliw. Wynajem
posiada swoja grupe kapitatowa: Jasto i zarzadzanie nieruchomosciami wkasnymi 100,00%
GK LOTOS Infrastruktura S.A.) lub dzierzawionymi
* LOTOS Gaz S.A. w likwidaciji Krakéw Spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej 100,00%
Jednostki bezposrednio zalezne nie objete konsolidacjg @
+ Infrastruktura Kolejowa Sp. z 0.0. Gdansk Spoétka nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej 100,00%
Dziatalno$¢ spotecznie uzyteczna w sferze zadan
. Fundacja LOTOS Gdansk publicznych okreslonych w ustawie o dziatalnosci 100,00%

pozytku publicznego. Fundacja nie prowadzi
dziatalno$ci gospodarcze;j.
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Nazwa podmiotu

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Procentowy udziat Grupy
we wiasnosci jednostki

Jednostki posrednio zalezne konsolidowane metoda petng

Segment produkcji i handlu

. RCEkoenergia Sp. 7 0.0. Czeghovylce— Wylwa_rzame i dystrybucja energii elektrycznej, 100,00%
Dziedzice ciepta i gazu
. . . Czechowice-  Produkcja estrow metylowych kwasow o
LOTOS Biopaliwa Sp. z 0.0. Driedzice fuszczowych (FAME) 100,00%
Segment wydobywczy
Poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej
* LOTOS Exploration and Production Norwegia, r)aANorweslk|m Szelfle_Kontynentalnym;
$wiadczenie ustug zwigzanych z 99,99%
Norge AS Stavanger ) Lo } .
poszukiwaniem i wydobyciem ropy naftowej i
gazu ziemnego
Swiadczenie ustug w obszarze transportu
» Aphrodite Offshore Services N.V. Curacao morskiego (spotka nie prowadzi dziatalnosci 99,99%
operacyjnej)
. B8Sp.zoo. Gdarsk ~ DZatainosé ustugowa wspomagajaca 99,99%
gornictwo i wydobywanie
+ B8 Spodtka z ograniczong . Poszukiwanie i eksploatacja zt6z ropy i gazu o
odpowiedzialnoscig BALTIC S.K.A. Gdarisk Ziemnego 99,99%
+ Miliana Shipholding Company Ltd. Swiadczenie ustug magazynowania i transportu
(spotka posiada swoja grupe kapitatowa: Cypr, Nikozja  ropy naftowej oraz innych ustug w obszarze 99,99%
GK Miliana Shipholding Company Ltd.) transportu morskiego
: ;I'Secéfm;calozl;lc;‘)al\/slﬁoa}ge%ent Sp. zo.0. Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport
potka p - 13 grupe Gdansk morski, doradztwo w zakresie eksploataciji 99,99%
kapitatowg: GK Technical A
" statkow
Ship Management Sp. z 0.0.)
. . . Swiadczenie ustug w obszarze transportu o
SPV Baltic Sp. z 0.0. Gdansk morskiego 99,99%
«  Miliana Shipmanagement Ltd. Cypr, Nikozja  SWiadczenie ustug w obszarze transportu 99,99%
morskiego
« Miliana Shipping Group Ltd.
(spotka posiada swoja grupe kapitatowg: Cypr, Nikozja  Zarzgdzanie posiadanymi aktywami 99,99%
GK Miliana Shipping Group Ltd.)
+ Bazalt Navigation Co. Ltd. Cypr, Nikozja  Czarter statku 99,99%
« Granit Navigation Company Ltd. Cypr, Nikozja  Czarter statku 99,99%
« Kambr Navigation Company Ltd. Cypr, Nikozja  Czarter statku 99,99%
+ St. Barbara Navigation I o
Company Ltd. Cypr, Nikozja  Czarter statku 99,99%
* Petro Icarus Company Ltd. Cypr, Nikozja  Czarter statku 99,99%
« Petro Aphrodite Company Ltd. Cypr, Nikozja  Czarter statku 99,99%
* AB LOTOS Geonafta (spotka posiada Litwa Poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej,
swojg grupe kapitatowag: GK AB LOTOS A $wiadczenie ustug wiertniczych oraz kupno 99,99%
Gargzdai ) . .
Geonafta) i sprzedaz ropy naftowej
. . Litwa, . . . . o
UAB Genciu Nafta Gargzdai Poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej 99,99%
. Litwa, . L . .
« UAB Manifoldas Gargzdai Poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej 99,99%
. Energobaltic Sp. z 0.0. Wiadystawowo Produkcja energii elektrycznej, energii cieplnej, 99,99%
LPG oraz kondensatu gazowego
Wspélne przedsiewzigecia wyceniane metoda praw wiasnosci
Segment produkcji i handlu
+ LOTOS - Air BP Polska Sp. z 0.0. ©® Gdansk Handel paliwem lotniczym oraz ustugi logistyczne 50,00%
Segment wydobywczy
Gornictwo ropy naftowej i gazu ziemnego
+ Baltic Gas Sp. z0.0.® Gdansk (dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca eksploatacje 49,99%
ztdz ropy naftowej i gazu ziemnego)
* Baltic Gas 'spolk,a Z ograniczong @ Gdansk Gornictwo ropy naftowej i gazu ziemnego 44,96%
odpowiedzialno$cig i wspdlnicy sp.k.
+ UAB Minijos Nafta ® Litwa, Gargzdai  Poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej 49,99%

@ Dnia 10 marca 2017r. Grupa LOTOS S.A. nabyta 100% udziatéw w spétce LOTOS Upstream Sp. z 0.0. za taczng cene 6 tys. zt.
@ Podmioty wytaczono z konsolidacji z uwagi na fakt, iz wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych tych jednostek na dzief 31 marca 2017 roku sg nieistotne

dla realizacji obowigzku okre$lonego w standardzie MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”.
© Umowa joint venture Grupy LOTOS S.A. z BP Europe SE na prowadzenie dziatalnoéci w zakresie dostaw paliwa lotniczego w ramach spétki LOTOS — Air BP Polska

Sp. zo.0.

® Umowa wsp6tpracy spétek LOTOS Petrobaltic S.A. oraz CalEnergy Resources Poland Sp. z 0.0. w zakresie zagospodarowania i eksploatacji zt6z gazokondensatowych
B-4 i B-6 na Morzu Battyckim realizowana poprzez spotki celowe Baltic Gas spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig i wspdlnicy sp.k. oraz Baltic Gas Sp. z o0.0.

(Komplementariusz).

W rozumieniu regulacji MSSF spéiki: Baltic Gas Sp. z 0.0. i wspdlnicy sp.k. oraz Baltic Gas Sp. z 0.0. stanowig wspoélne przedsiewzigcia wyceniane przez Grupe metodg

praw wtasnosci (MSSF 11).

®Wspolne przedsiewziecie w zakresie dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej ropy naftowej na terytorium Litwy realizowane w formie spétki UAB Minijos Nafta.
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3. Zmiany struktury jednostki w ciggu okresu sréodrocznego, w tym wynikajace z polaczenia jednostek, przejecia
lub sprzedazy jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci

Od dnia konczacego poprzedni rok finansowy, tj. 31 grudnia 2016 roku (patrz nota 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok 2016) nie wystgpity istotne zmiany w strukturze Grupy.

4. Zasady sporzadzania i prezentacji

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS (,$rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”, ,$rédroczne sprawozdanie finansowe”, ,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, ,sprawozdanie finansowe”)
zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowg Grupy na dzien 31 marca
2017 roku i 31 grudnia 2016 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku i 31 marca 2016 roku
oraz przeplywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku i 31 marca 2016 roku.

Srédroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie ze zbadanym Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej LOTOS za rok 2016, opublikowanym w dniu 7 marca 2017 roku (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016”).

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spoétki Grupy.

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej i walutg prezentacji $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski, a wszystkie warto$ci w nim zaprezentowane, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

4.1 Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano takie same zasady
rachunkowosci i metody wyliczen jak przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016 (patrz nota
7 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016), nie dokonywano zmian danych poréwnawczych ani korekt btedéw.

4.2 Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, ale nie maja zastosowania

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére nie zostaty przyjete przez Unie Europejska:

. MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” opublikowany 30 stycznia 2014 roku, zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu
w wersji ostatecznej (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

. MSSF 16 ,Leasing” opublikowany 13 stycznia 2016 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej),

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach”: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane 11 wrzesnia 2014 roku (prace prowadzace do zatwierdzenia
niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo, termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony),

. Zmiany do MSR 12: Ujmowanie aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych z nierozliczonych strat
podatkowych opublikowane 19 stycznia 2016 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2017 roku lub pézniej),

. Zmiany do MSR 7: Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji opublikowane 29 stycznia 2016 roku (majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pézniej),

. Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z klientami” opublikowane 12 kwietnia 2016 roku (majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej),

. Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja oraz wycena transakcji ptatnosci opartych na akcjach opublikowane 20 czerwca 2016 roku
(majg zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej),

. Zmiany do MSSF 4: zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczenia” opublikowane
12 wrzesnia 2016 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej),

. Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF cykl 2014 - 2016 wydane 8 grudnia 2016 roku (zmiany do MSSF 12 oraz MSSF 1 majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej, natomiast Zmiany do MSR 28
maja zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej),

. KIMSF Interpretacja 22: Transakcje w walutach obcych oraz zaliczki opublikowana 8 grudnia 2016 roku (ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

. Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej opublikowane 8 grudnia 2016 roku (majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej).

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standardéw, interpretacji lub zmian, ktore nie weszty dotychczas w zycie.
Zarzad Spdiki jest w trakcie analizy ich wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz przyszte sprawozdania
finansowe. W szczegdlnosci analizie podlegaja regulacje nowych standardéw MSSF 9, 15 oraz 16, ktérych zastosowanie moze wywotac
zmiany w rachunkowos$ci i sprawozdawczos$ci Grupy. Wstepna ocena wptywu MSSF 9, 15 i 16 na przyszte sprawozdania finansowe Grupy
zostata zaprezentowana w nocie 4 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016.

10
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4.3 Zastosowane kursy walut

Dla potrzeb wyceny bilansowej oraz przeliczenia na zlote polskie sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek i grup kapitatowych
zastosowano nastepujgce kursy walut obcych ustalone na podstawie notowan ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski (,NBP”):

Sredni kurs NBP na dzien 31 marca2017 @ 31 grudnia 2016 @
uUsD 3,9455 4,1793
EUR 4,2198 4,4240
NOK 0,4601 0,4868

® Tabela kurséw $rednich NBP obowigzujgca na dzien 31 marca 2017 roku.
@ Tabela kurséw $rednich NBP obowigzujgca na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Sredni kurs NBP za okres sprawozdawczy 3 mleS|qc3elznz-11I:r)::zzgrlu7e o 3 mlesm%izrzﬂ;?::zzgrllg ®
uUsD 4,0224 3,9416
EUR 4,2891 4,3559
NOK 0,4777 0,4607

@ Wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku.

@ Wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku.

5. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie sSrédrocznym

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje sezonowosci lub cyklicznosci w okresie $rédrocznym.

6. Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majace znaczacy wplyw na aktywa, zobowiazania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkoéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢,
wywierany wptyw lub czestotliwos¢

Wszelkie istotne zmiany pozycji sprawozdawczych po zakonczeniu ostatniego rocznego okresu sprawozdawczego, ktérym byt rok 2016,
zostaty zaprezentowane w podstawowych czgs$ciach sprawozdania, uzupetnionych dodatkowg informacjg zawartg w poszczegélnych
notach objasniajgcych.

Opis zmian istotnych pozycji sprawozdawczych oraz czynnikéw wptywajgcych na wyniki finansowe osiggnigte w okresie sprawozdawczym,
jak réwniez krétkie podsumowanie wynikéw segmentéw dziatalnosci Grupy zawarto w tresci Komentarza Zarzadu Grupy LOTOS S.A.
do wynikéw skonsolidowanych za 1 kwartat 2017 roku.

7. Zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich okresach srédrocznych biezacego roku
obrotowego, lub zmiany wartos$ci szacunkowych prezentowane w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajg one
istotny wplyw na biezacy okres srédroczny

Istotne zalozenia, szacunki i osgdy dokonywane przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych Grupy zostaty szerzej opisane w nocie
5 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016.

Grupa zwraca uwage, ze w wyniku wzrostu zasobéw wydobywalnych weglowodoréw (wg kategorii 2P - zasoby pewne i prawdopodobne)
w zwigzku z zatwierdzeniem planu wiercen nowych otworéw produkcyjnych w obszarze Sleipner West oraz rewizji zasobdéw na ztozu
Skirne w obszarze Heimdal w okresie 1 kwartatu 2017 roku nastapita zmiana szacunkéw amortyzacji naturalnej majatku morskich kopaln
ropy naftowej i gazu ziemnego w Norwegii. Miato to wptyw na spadek kosztéw amortyzacji w segmencie wydobywczym w poréwnaniu
do 1 kwartatu 2016 roku o kwote 60,7 min zt (patrz nota 8).
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$» LOTOS

GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

w tys. zt

8. Segmenty dziatalnosci

Segment wydobywczy ST [0 L]

Korekty konsolidacyjne

Skonsolidowane

i handlu
3 miesiagce zakonczone 31 marca
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy: 368.580 294.454 5.180.628 3.731.780 (101.913) (90.287) 5.447.295 3.935.947
miedzy segmentami 86.760 78.773 15.153 11.514 (101.913) (90.287) - -
poza Grupe Kapitatowg 281.820 215.681 5.165.475 3.720.266 - - 5.447.295 3.935.947

(Zé’gl‘%s”ata) operacyjny/(a) 182.423 6.915 404.279 122.072 (10.200) 8.783 576.502 137.770

Amortyzacja 83.055 143.763 143.908 119.141 (329) (393) 226.634 262.511

Zysk/(Strata) operacyjny/(a)

przed uwzglednieniem 265.478 150.678 548.187 241.213 (10.529) 8.390 803.136 400.281

amortyzacji (EBITDA)

31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane) (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa razem 4.215.529 4.199.995 16.987.001 16.798.801 (1.553.359) (1.672.487) 19.649.171 19.326.309
9. Koszty wedtug rodzaju
3 miesiace zakonczone 3 miesiace zakonczone
31 marca 2017 31 marca 2016
Nota (niebadane) (niebadane)

Amortyzacja 8 226.634 262.511

Zuzycie materiatow i energii @ 3.898.807 2.826.310

Ustugi obce 335.349 342.075

Podatki i optaty 126.949 118.646

Koszty $wiadczen pracowniczych 195.803 185.231

Pozostate koszty rodzajowe 41.285 59.145

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 298.678 146.109

Razem koszty wedtug rodzaju 5.123.505 3.940.027

Zmiana stanu produktéw oraz korekty kosztu wtasnego (244.536) (135.564)

Razem 4.878.969 3.804.463

w tym:

Koszt wtasny sprzedazy 4.485.014 3.393.523
Koszty sprzedazy 284.988 303.987
Koszty ogdlinego zarzadu 108.967 106.953

@W tym kwota 6.428 tys. zt dodatnich réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej, ujetych w koszcie wlasnym sprzedazy (3 miesigce zakonczone

31 marca 2016 roku: 2.296 tys. zt dodatnich réznic kursowych).

10. Pozostate przychody

3 miesigce zakonczone
31 marca 2017

3 miesigce zakonczone
31 marca 2016

(niebadane)

(niebadane)

Zysk ze sprzedazy $wiadectw pochodzenia z kogeneracji energii - 11.858
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 1.084 227
Dotacje 9.068 450
Odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci naleznosci - 456
Odszkodowania 1.350 944
Zwrot akcyzy 495 3
Pozostate 1.720 886
Razem 13.717 14.824

Grupa stosuje zasade kompensowania podobnych typdw transakcji zgodnie z zapisami MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”,
pkt 34 i pkt 35. Grupa wykazuje istotne pozycje przychodéw i kosztéw ujetych w wyniku finansowym oddzielnie, co zaprezentowano w tabeli

powyzej.
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$» LOTOS

GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

w tys. zt

11. Pozostate koszty

3 miesiace zakonczone
31 marca 2017

3 miesiace zakonczone
31 marca 2016

(niebadane)

(niebadane)

Strata z tytutu utraty warto$ci naleznosci 686 -
Strata z tytu{u ut!'aty yvartosq rzeczowych aktywéw 828 4474 ©
trwatych i aktywéw niematerialnych

Kary i odszkodowania 927 110
Szkody majatkowe zwigzane z normalng dziatalnos$cig 778 648
Skfadki cztonkowskie zwigzane z przynaleznoscig 665 683

do organizacji branzowych

Darowizny na cele spoteczne 164 740
Pozostate 1.493 1.883
Razem 5.541 8.538

@ Strata uwzglednia dokonany w 1 kwartale 2016 roku odpis naktadow na ztoze Auksoras na Litwie w kwocie 5.278 tys. zt (patrz nota 17).

Grupa stosuje zasade kompensowania podobnych typéw transakcji zgodnie z zapisami MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”,
pkt 34 i pkt 35. Grupa wykazuje istotne pozycje przychodéw i kosztéw ujetych w wyniku finansowym oddzielnie, co zaprezentowano w tabeli

powyzej.

12. Przychody finansowe

3 miesiace zakonczone
31 marca 2017

3 miesiace zakonczone
31 marca 2016

(niebadane)

(niebadane)

Odsetki: 4.801 3.972
- od naleznosci z tytutu dostaw i ustug 891 1.038
- od lokat 2.983 2.876
- pozostate 927 58
Roznice kursowe: 6.803 74.925
- od kredytow 49.149 53.763
- z przeliczenia pozyczek wewnatrzgrupowych @ (39.851) 21.292
- od zrealizowanych transakcji w walutach obcych na rachunkach bankowych (3.106) (4.427)
- od obligacji, w tym od wewnatrzgrupowych @ (5.882) 14.505
- od depozytow, lokat i innych $rodkéw pienigznych 839 (22.327)
- pozostate 5.654 12.119
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych: 95.429 33.098
- wycena pochodnych instrumentéw finansowych 124.440 29.063
- rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych (29.011) 4.035
Razem 107.033 111.995

@ Zgodnie z regulacjami MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” réznice kursowe dotyczace walutowych transakcji wewnagtrzgrupowych

ujmowane sg w wyniku netto Grupy.

Grupa stosuje zasade kompensowania podobnych typéw transakcji zgodnie z zapisami MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”,
pkt 34 i pkt 35. Grupa wykazuje istotne pozycje przychodéw i kosztéw ujetych w wyniku finansowym oddzielnie, co zaprezentowano w tabeli

powyzej.

13. Koszty finansowe

3 miesiace zakonczone
31 marca 2017

3 miesigce zakonczone
31 marca 2016

Nota (niebadane) (niebadane)

Odsetki: 53.957 59.488
- od kredytéw 33.914 38.949

- od pozyczek 923 1.728

- od obligacji 1.668 1.000

- od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 4.962 5.280

- dyskonto od rezerw na kopalnie ropy naftowej i gazu ziemnego, 21 0.838 10.550

na rekultywacje oraz pozostatych rezerw

- koszty dyskonta od zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 1.459 1.307

- pozostate 1.193 674
Prowizje bankowe 4.177 3.630
Gwarancje bankowe - 1.537
Pozostate 345 531
Razem 58.479 65.186

Grupa stosuje zasade kompensowania podobnych typéw transakcji zgodnie z zapisami MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”,
pkt 34 i pkt 35. Grupa wykazuje istotne pozycje przychodéw i kosztéw ujetych w wyniku finansowym oddzielnie, co zaprezentowano w tabeli

powyzej.
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$» LOTOS

GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

w tys. zt
14. Podatek dochodowy
14.1 Obciagzenia podatkowe
3 miesiace zakonczone 3 miesiace zakonczone
31 marca 2017 31 marca 2016
(niebadane) (niebadane)
Podatek biezacy 11.953 11.963
Podatek odroczony 202.473 67.114
Razem podatek dochodowy wykazany w wyniku netto 214.426 79.077
Obcigzenie podatkowe wykazane w innych catkowitych 45116 31.673

dochodach/(stratach) netto z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych

Dla podmiotéw dziatajgcych na terenie Polski cze$¢ biezgca oraz odroczona podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki 19%.
Dla norweskiej spotki zaleznej LOTOS Exploration and Production Norge AS marginalna stopa podatkowa wynosi 78% podstawy
opodatkowania. Dochody z dziatalnosci tej spotki podlegajg opodatkowaniu w ramach dwoch réwnolegtych systemoéw podatkowych:
systemu podatku dochodowego (stawka podatku 24%) oraz systemu podatku naftowego (dodatkowa stawka podatku 54%).

Dla litewskich spotek zaleznych z GK AB LOTOS Geonafta podatek w czgsci biezgcej i odroczonej ustalony zostat wedtug stawki 15%.

14.2 Odroczony podatek dochodowy

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Zmiana stanu
31 marca 2017 31 grudnia 2016
(niebadane) (badane)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 437.827 596.034 (158.207)
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (166.838) (57.358) (109.480)
Aktywa / (Zobowiazania) netto
z tytulu podatku odroczonego AL S ey
Réznice kursowe z przeliczenia pozycji podatku
. ; 20.098
odroczonego jednostek zagranicznych
Podatek odroczony wykazany w innych 45.116
catkowitych dochodach/(stratach) netto )
Obciazenie z tytutu podatku odroczonego (202.473)

wykazane w wyniku netto

14.2.1 Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Ze wzgledu na to, ze spotki Grupy sa odrebnymi podatnikami, podatek odroczony (aktywa oraz zobowigzania z tytulu podatku
odroczonego) obliczany jest indywidualnie w poszczegdinych spétkach. Spotki w Grupie kompensujg aktywa oraz zobowigzania z tytutu
podatku odroczonego.
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$» LOTOS

GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
w tys. zt

Aktywa (zobowigzania) z tytutu podatku odroczonego przed kompensatg sktadajg sie z nastgpujgcych pozyciji:

Podatek odroczony Réznice kursowe
31 grudnia 2016 Podatek oqlroczony ) wyka_zany z przeliczenia pozycji 31 marca 2017
wykazany w wyniku netto w innych catkowitych podatku odroczonego
dochodach/(stratach) netto  jednostek zagranicznych
(badane) (niebadane)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Swiadczenia pracownicze 56.670 (4.138) - (182) 52.350
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 464 4 - - 468
delsy aktuahzulacg wartos¢ rzgczowych aktywow trwatych 344.454 (4.203) - (20.753) 319.498
i pozostatych aktywéw niematerialnych
Ujemna wycena pochodnych instrumentéw finansowych 14.294 (6.982) - - 7.312
Réznice kursowe z przeszacowania pozycji w walutach obcych 2.617 (955) - 12) 1.650
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 16.389 94 - - 16.483
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 33.090 (1.650) - - 31.440
Rezerwy/Aktyw_a na likwidacje kopalh ropy naftowej i gazu 474.377 25.541 ) (25.625) 474.293
oraz rekultywacje terenu
Aktywa z tytutu niezrealizowanej marzy 5.611 1.018 - - 6.629
Straty podatkowe rozliczane w czasie 344.169 (214.462) - (5.683) 124.024
Pozostate rezerwy 11.120 (170) - Q) 10.949
Rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywoéw pienieznych 190.661 - (45.116) - 145.545
Pozostate 18.264 6.073 - (129) 24.208
1.512.180 (199.830) (45.116) (52.385) 1.214.849
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
Roznlga pom|edzy_ biezgca wartoscig ;?oda_tkowa |_k5|egowq rzeczowych 767.175 (9.652) ) (26.508) 731.015
aktywow trwatych i pozostatych aktywéw niematerialnych
Roz_nlca'pomledzy bu—::zch war_tosc’|a poc_jatkowa i kgegowq 53.858 14.997 ) (3.489) 65.366
rozliczen z tytutu wspélnych dziatan (ztoza norweskie)
Dodatnia wycena pochodnych instrumentéw finansowych 11.851 (2.774) - - 9.077
Rezer\/\{a z tytutu nabytych litewskich konces;ji 17.854 (386) ) (818) 16.650
poszukiwawczo - wydobywczych
Naliczone odsetki 84.305 665 - ) 84.968
Pozostate 38.461 (207) - (1.470) 36.784
973.504 2.643 - (32.287) 943.860
Aktywa / (Zobowigzania) netto z tytutu podatku odroczonego 538.676 (202.473) (45.116) (20.098) 270.989

Przewidywany termin wygasniecia dodatnich réznic przejsciowych przypada na lata 2017 - 2083.
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$» LOTOS

GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

w tys. zt
15. Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

3 miesiace zakonczone 3 miesiace zakonczone
31 marca 2017 31 marca 2016
(niebadane) (niebadane)

Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej w tys. zt (A) 410.873 105.971
Srednia wazona liczba akcji w tys. sztuk (B) 184.873 184.873
Zysk netto na jedna akcje (w zt) (A/B) 2,22 0,57

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje dla kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres sprawozdawczy przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku oraz 2016 roku rozwodniony zysk netto na jedng akcje jest réwny zyskowi
podstawowemu, poniewaz nie wystepujg instrumenty rozwadniajace zysk netto na jedng akcje.

16. Dywidendy

Na dzierh 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku w Grupie LOTOS S.A. wystepowaty ograniczenia do przekazywania
funduszy w postaci dywidend. Ograniczenia wynikajg z zapiséw zawartej w dniu 27 czerwca 2008 roku umowy kredytowej zwigzanej
z finansowaniem Programu 10+. Umowa kredytowa ogranicza mozliwo$¢ wyptaty dywidendy przez Grupe LOTOS S.A,, a jej wysoko$¢
jest uzalezniona od spetnienia okreslonych warunkéw, w tym wypracowania odpowiedniej nadwyzki pienigznej oraz osiggniecia
okreslonych pozioméw wskaznikéw finansowych.

Na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Grupy LOTOS S.A.
nie podjat uchwaty w sprawie propozycji podziatu zysku netto Spéiki za rok 2016.
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$» LOTOS

GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

w tys. zt
17. Odpisy aktualizujgce
Aktywa trwate segmentu Aktywa trwate segmentu Oyl
wydobywczego produkciji i handlu ZEpERY MRl ATGEG e
3 miesigce zakonczone 31 marca

2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Stan na poczatek (badane) 2.044.028 1.878.275 86.134 76.516 2.057 267.695 165.313 171.640 2.297.532 2.394.126
Utworzenie 841 5304 ® - - 566 379 1.743 661 3.150 6.344
Raznice kursowe z przeliczenia (104.029) 36.990 - ; ® 24 ; - (104.032) 37.014
jednostek zagranicznych
Wykorzystanie / Rozwigzanie - (860) (22.158) @ (2.259) (99) (238.403) © (1.233) (1.422) (23.490) (242.944)
Stan na koniec (niebadane) 1.940.840 1.919.709 63.976 74.257 2.521 29.695 165.823 170.879 2.173.160 2.194.540

W tym kwota 5.278 tys. zt z tytutu odpisu aktualizujgcego warto$¢ naktadéw na ztoze Auksoras na Litwie. Odpis zostat ujety w pozycji pozostatych kosztéw skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw.

@W tym kwota 22.143 tys. zt z tytutu wykorzystania odpiséw aktualizujgcych warto$é zaniechanych inwestycji w instalacje rafineryjne (bez wptywu na wynik).

GW tym kwota 237.273 tys. zt z tytutu odwrdcenia odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapaséw ropy naftowej i produktow rafineryjnych w zwigzku z korzystng zmiang notowan cen ropy naftowej i produktow rafineryjnych w 2016 roku
(wzgledem negatywnego trendu, jaki nastgpit jeszcze w 2015 roku, patrz nota 19.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015).

Zgodnie z MSR 2 zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych te warto$¢ do poziomu ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania, jezeli ta cena jest
nizsza.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne ujeta jest w pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Efekt aktualizacji wartosci zapaséw prezentowany jest w koszcie wtasnym

sprzedazy. Utworzenie i rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci prezentowane jest w pozostatej dziatalnosci operacyjnej w zakresie naleznosci gtéwnych oraz w dziatalnosci finansowej w zakresie
odsetek za nieterminowg ptatnosc¢.
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$» LOTOS

GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

w tys. zt
18. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych oraz aktywoéw niematerialnych
3 miesiace zakonczone 3 miesigce zakonczone
31 marca 2017 31 marca 2016
(niebadane) (niebadane)
Nabycie aktywéw segmentu wydobywczego 33.864 99.578
Nabycie aktywédw segmentu produkcji i handlu 322.657 224.141
Razem 356.521 323.719

W okresie 3 miesigcy zakoficzonym 31 marca 2017 roku Grupa gtéwnie ponosita naktady na aktywa zwigzane z realizacja Projektu EFRA
(segment produkcji i handlu) i na aktywa zwigzane z wydobyciem zasoboéw ropy naftowej i gazu ziemnego ze ztoza B-8 (segment
wydobywczy).

Na dzien 31 marca 2017 roku nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przyszte zobowigzania umowne Grupy dotyczace naktadow
na rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne wynosity 1.004.895 tys. zt i dotyczyly gtéwnie Projektu EFRA, realizacji projektu
zagospodarowania zloza B-8 (Projekt B8), a ponadto rozbudowy rafinerii o instalacje Wezta Odzysku Wodoru (WOW), modernizacji
lokomotyw spalinowych oraz naktadéw na stacje paliw (31 grudnia 2016 roku: 1.366.651 tys. zt).

W okresie 3 miesigcy zakoficzonym 31 marca 2017 roku, a takze w okresie poréwnywalnym, Grupa nie dokonywata istotnych transakgcji
sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywdw niematerialnych.

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 marca 2017 31 marca 2016

(niebadane) (niebadane)

Srodki pienigzne i ich ekvy_w\_/alenty Wykazane 099 463 640.026
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Kredyty w rachunku biezagcym (312.750) (442.192)

Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane 686.713 197.834

w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

20. Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

31 marca 2017 31 grudnia 2016
(niebadane) (badane)
Kredyty bankowe: 5.189.972 5.082.926
- celowe kredyty inwestycyjne 4.261.258 4.429.080
- kredyty obrotowe 482.364 161.805
- kredyt na refinansowanie i finansowanie zapaséw 792.210 836.316

- $rodki zgromadzone na lokatach bankowych
zabezpieczajgcych sptate odsetek oraz rat kapitatowych (345.860) (344.275)
Pozyczki 78.807 81.833
Obligacje 445.988 213.014
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 168.041 179.503
Razem 5.882.808 5.557.276

w tym:

czes¢ diugoterminowa 3.908.109 3.980.537
czes$¢ krétkoterminowa 1.974.699 1.576.739

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku w Grupie nie wystapity zdarzenia dotyczgce niesptacenia
zobowigzan finansowych z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu, czy programdw emisji obligacji ani naruszenia istotnych postanowien tych uméw
majgcego wpltyw na sprawozdanie finansowe Grupy.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku wptywy z tytutu zaciagnigtych przez Grupe kredytéw wyniosty 307,2 min zt
i dotyczyty kredytéw w spotkach LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. (265,8 min zt) oraz AB LOTOS Geonafta (41,4 min zt). Wydatki z tytutu sptaty
kredytéw w tym samym okresie wyniosty 205,1 min zt i dotyczyty gtéwnie kredytéw inwestycyjnych Jednostki Dominujacej (115,5 min zt),
kredytow spétki AB LOTOS Geonafta (35,3 min zt gtéwnie w zwigzku z refinansowaniem dotychczasowego zadtuzenia) oraz spotki
LOTOS Exploration and Production Norge AS (34,8 min z). Powyzsze kwoty zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywéw
pienigznych z dziatalnosci finansowej odpowiednio w pozycjach: Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow oraz Wydatki z tytutu sptaty
kredytow.

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2017 roku Grupa nie zaciggata pozyczek, natomiast wydatki z tytutu sptaty pozyczek w tym
okresie wyniosty 3,1 min zt i dotyczyly gtéwnie sptaty pozyczki na zakup platformy wiertniczej zrealizowany w segmencie wydobywczym
w 2014 roku. Powyzsza kwota sptaty zostata zaprezentowana w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
w pozycji Wydatki z tytutu sptaty pozyczek.

W dniu 15 lutego 2017 roku, Grupa otrzymata potwierdzenie wypetnienia warunkéw zawieszajgcych uruchomienie finansowania
okreslonych w zawartych w 2016 roku z Bankiem Gospodarstwa Krajowego S.A. oraz Polskim Funduszem Rozwoju S.A. (Fundusz
Inwestycji Infrastrukturalnych — Dtuzny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych) umowach programéw obligacji
podporzagdkowanych oraz senioralnych dotyczacych finansowania projektu zagospodarowania ztoza B8. W dniu 1 marca 2017 roku
nastgpita emisja | transzy obligacji przez spotke celowg B8 Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig BALTIC S.K.A., z ktorej wptywy
zaprezentowane zostaty przez Grupe w sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych z dziatalnosci finansowej w_pozycji Emisja obligacji
w kwocie 296,1 min zt.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku Grupa dokonata wykupu czesci obligacji wyemitowanych przez spotke

LOTOS Petrobaltic S.A. i zaprezentowata wydatki z tego tytutu w kwocie 48,8 min zt w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych
z dziatalnosci finansowej Grupy w pozycji Wykup obligacji.
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] GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

w tys. zt
21. Rezerwy
Rezerwy na koszty likwidacji i rekultywacji
Rezerwa na kopalnie ropy naftowej i gazu ziemnego Rezerwy na
wylaczone Pozostate rezerwy Razem
. . z uzytkowania Razem
Polska Norwegia Litwa jnstalacje rafineryjne
Nota i pozostate
1 stycznia 2017 (badane) 186.532 958.636 13.968 15.188 1.174.324 82.747 1.257.071
Utworzenie - - - - - 631 631
Aktualizacja szacunku rezerw z tytutu warunkowych pfatnosci - - - - - (245) (245)
Zmiany vyysokosc! rezerw wynikajgce z pr;ybllzenla czasu 13 R 9279 202 48 0,529 309 0.838
wykonania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta)
Odsetki od funduszu likwidacji zaktadu gérniczego 91 - - - 91 - 91
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - (52.778) (648) - (53.426) (928) (54.354)
Wykorzystanie - (3.873) - - (3.873) (33.333) (37.206)
Rozwigzanie - - - - - (12) (12)
31 marca 2017 (niebadane) 186.623 911.264 13.522 15.236 1.126.645 49.169 1.175.814
w tym:
cze$¢ diugoterminowa 186.623 901.481 13.522 13.853 1.115.479 5.450 1.120.929
czes$¢ krétkoterminowa - 9.783 - 1.383 11.166 43.719 54.885
1 stycznia 2016 (badane) 191.837 986.439 14.133 25.770 1.218.179 194.165 1.412.344
Utworzenie - - - - - 7.509 7.509
Aktual|’ze_10]a szacunku rezerw z tytutu warunkowych R : ) : : (7.591) (7.591)
ptatnosci
Zmiany wysokos$ci rezerw wynikajgce z przyblizenia czasu R
wykonania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta) 13 9.838 200 23 ooz 489 0T
Odsetki od funduszu likwidacji zaktadu gérniczego 75 - - - 75 - 75
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - 22.386 19 - 22.405 3.668 26.073
Wykorzystanie - (3.738) - (35) (3.773) (1.136) (4.909)
Rozwigzanie - - - - - - -
31 marca 2016 (niebadane) 191.912 1.014.925 14.352 25.758 1.246.947 197.104 1.444.051
w tym:
cze$¢ diugoterminowa 191.912 912.552 14.352 24.165 1.142.981 26.602 1.169.583
czes$¢ krotkoterminowa - 102.373 - 1.593 103.966 170.502 274.468

Rezerwy na koszty likwidaciji i rekultywacii:

Rezerwa na kopalnie ropy naftowej i gazu ziemnego Polska - rezerwy na przyszte koszty likwidacji kopalh ropy naftowej i gazu ziemnego na obszarach gérniczych B-3 i B—8 oraz fundusz likwidacji zaktadu gérniczego tworzonego
zgodnie z ustawg z dnia 4 lutego 1994 roku - Prawo Geologiczne i Gérnicze oraz Rozporzadzeniem Ministra Gospodarki z dnia 24 czerwca 2002 roku w celu pokrycia przysztych kosztéw likwidacji kopalr ropy naftowej i gazu ziemnego.

Rezerwa na kopalnie ropy naftowej i gazu ziemnego Norwegia - rezerwy na przyszte koszty likwidacji kopalni ropy naftowej na ztozu YME (w tym rezerwa na przyszte koszty usuniecia platformy MOPU) oraz kopali ropy naftowej

i gazu ziemnego na ztozach Heimdal oraz Sleipner.

Rezerwa na kopalnie ropy naftowej i gazu ziemnego Litwa - rezerwy na przyszte koszty likwidacji litewskich kopaln ropy naftowe;j.

Rezerwy na wylaczone z uzytkowania instalacje rafineryjne i pozostate - rezerwa na rekultywacje oraz koszty rozbiorki i likwidacji wytgczonych z uzytkowania instalacji w spétce LOTOS Terminale S.A., rezerwa na szacunkowe

koszty demontazu rurociggu podwodnego eksploatowanego przez spétke zalezng Energobaltic Sp. z 0.0. (GK LOTOS Petrobaltic S.A.) oraz na rekultywacje terenu i usuniecie zanieczyszczen.
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
w tys. zt

22. Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
oraz zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku w Grupie nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie) ustalania wartosci
godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej (zasady opisano w nocie 7.22 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2016) oraz nie wystgpity przesunigcia instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej
(patrz nota 27.2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016) ani tez nie dokonywano zmiany klasyfikacji instrumentéw
finansowych. Na dzieh 31 marca 2017 roku jak réwniez na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa posiadata instrumenty pochodne zaliczane
do 2 poziomu hierarchii warto$ci godziwe;j.

Na dzierr 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie
od ich wartosci ksiegowej.

Hierarchia wartosci godziwej (Poziom 2) i (nr: iaér;: di(r)11e7) Gl grud(rg: di(r)]leﬁ)
Aktywa finansowe

Swap towarowy 44.235 58.734
Opcje towarowe 64 411
Forwardy i spoty walutowe 5.973 8.667
Swap procentowy (IRS) 3.631 3.722
Swap walutowy 49.682 29.342
Razem 103.585 100.876
Zobowiazania finansowe

Swap towarowy 14.372 18.402
Forwardy i spoty walutowe 39.854 101.642
Swap procentowy (IRS) 22.135 55.127
Swap walutowy 11.505 34.065
Razem 87.866 209.236

23. Zobowigzania i aktywa warunkowe

23.1 Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzykach Jednostki Dominujacej lub jednostek od niej
zaleznych oraz informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

Od dnia konczacego poprzedni rok finansowy, tji. 31 grudnia 2016 roku do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego sprawozdania
finansowego nie wystgpity znaczace zmiany w zakresie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzyk Spotki lub jednostek od niej zaleznych. Informacje
na temat istotnych postgpowan bedacych nadal w toku przedstawiono w nocie 30.1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok 2016. Zmiany w statusie istotnych postepowan w okresie sprawozdawczym przedstawiono ponizej.

Rozliczenia podatkowe Jednostki Dominujacej

W roku 2015 rozliczenia Spotki w zakresie podatku od towaréw i ustug (VAT) za lata 2010 - 2011 byty przedmiotem dwoch postepowan
kontrolnych prowadzonych przez organy kontroli skarbowej. W dniu 23 czerwca 2015 roku Spétka otrzymata w ramach prowadzonych
postepowan protokoty z badania ksiag podatkowych, do ktorych zlozyta zastrzezenia. W dniu 30 wrzes$nia 2015 roku Spotka otrzymata
dwie decyzje wydane przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy, w ktérych to organ skarbowy okreslit wysokos$¢
zobowigzania w podatku od towaréw i ustug (VAT) za okres styczen — grudzien 2010 roku oraz styczen — grudzien 2011 roku oraz wykazat
zalegtosci w kwocie 48,4 min zt za rok 2010 oraz 112,5 min zt za rok 2011. W decyzjach Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej stwierdzit,
ze transakcje, w ktérych uczestniczyli dwaj kontrahenci Spoétki zwigzane byty z udziatem w oszustwie podatkowym i zarzucit Spotce brak
dotozenia nalezytej starannosci w zawieraniu transakcji z tymi kontrahentami i ze Spoétka co najmniej powinna byta wiedzie¢ o tym,
ze ww. transakcje wigzaly sie i byly konsekwencjg oszustwa podatkowego popetnionego na wczesniejszym etapie obrotu,
co w konsekwencji nie daje prawa do odliczenia podatku VAT. Po przeanalizowaniu otrzymanych decyzji Spétka uznata zarzuty
przedstawione przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej za catkowicie nieuzasadnione i w zwigzku z tym w dniu 14 pazdziernika
2015 roku ztozyta do Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku odwotania od ww. decyzji. Dyrektor Izby Skarbowej w Gdansku utrzymat
w mocy decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy, a wniesione w 1 pdtroczu 2016 roku przez Spotke skargi
do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego zostaty oddalone. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego obie decyzje
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy okreslajace Spoétce zobowigzanie w podatku VAT za poszczegdlne miesigce roku
2010 i roku 2011 pozostajg w mocy. W 3 kwartale 2016 roku Spétka ztozyta skargi kasacyjne do Naczelnego Sadu Administracyjnego
w Warszawie. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego postepowanie jest w toku.

Postepowania sagdowe wszczete przez oraz przeciwko jednostkom z Grupy Kapitatowej LOTOS

Porozumienie, ktérego strong jest spétka LOTOS Exploration and Production Norge AS

W wyniku zawartego w 2013 roku porozumienia migdzy spétkg Single Buoy Moorings Inc. (,SBM”, wasciciel przeznaczonej do eksploatacji
tego ztoza platformy wydobywczej) a 6wczesnym operatorem ztoza YME - spotkg Talisman Energy Norge AS (,Talisman”) w sprawie
usuniecia wadliwej platformy ze ztoza YME, spétka SBM zaptacita udziatowcom projektu YME kwote 470 min USD, natomiast Talisman,
zobowigzat sie do wykonania niezbednych prac przygotowawczych na platformie i usunigcia jej ze ztoza.

Cze$¢ przystugujgcego Grupie udziatu w kwocie porozumienia, tj. 81,78 min USD zostata ulokowania na rachunku escrow projektu YME

celem jej sukcesywnego wykorzystywania na prowadzenie prac zwigzanych z usunieciem platformy i infrastruktury ze ztoza, okreslonych
W porozumieniu.
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Dodatkowe informacje i objasnienia
w tys. zt

Dnia 22 sierpnia 2016 roku partnerzy YME zakonczyli operacje usuwania wadliwej platformy MOPU ze zloza. W 1 kwartale 2017 roku
zrealizowano inspekcje caissona (element podwodnej infrastruktury) w wyniku ktérej uznano, ze moze on sta¢ bez dodatkowego podparcia
do 2019 roku (przy zatozeniu potrocznych inspekgji i niepogorszonego stanu).

Na dzien 31 marca 2017 roku wyrazona w walucie prezentacji warto$¢ ulokowanych na wyodrebnionym rachunku escrow $rodkéw
pienieznych pozostatych do wykorzystania zaprezentowano w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Pozostate aktywa w kwocie
66.880 tys. zt. Warto$¢ pozostatej do wykorzystania rezerwy na przyszte koszty usunigcia platformy oraz demontazu aktywow trwatych
zaprezentowana zostata w pozycji Pozostate zobowigzania i rezerwy — w czesci krétkoterminowej - w kwocie 8.689 tys. zt.

Rozliczenia podatkowe spotki LOTOS Exploration and Production Norge AS

W dniu 1 czerwca 2016 roku spotka LOTOS E&P Norge AS otrzymata wezwanie do ztozenia wyjasnien z dnia 31 maja 2016 roku, w ktérym
OTO zakwestionowat zaliczenie czesci poniesionych w latach 2013 - 2014 kosztéw finansowych do kosztéw uzyskania przychodu
dla celéw podatkowych, ze wzgledu na wystepowanie w spotce LOTOS E&P Norge AS cienkiej kapitalizacji w tym okresie. W okresie
3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2017 roku rozliczenia spotki LOTOS Exploration and Production Norge AS (,LOTOS E&P Norge AS”)
w zakresie podatku dochodowego za lata 2013 - 2014 byly nadal przedmiotem postgpowania wyjasniajgcego prowadzonego przez
norweski Urzad Podatkowy ds. Ropy (ang. Oil Taxation Office, tzw. ,O0TO”). Oceniajgc ryzyko sporu z organem podatkowym i swojg
sytuacje finansowa w latach 2013 - 2014, do ktérych odnosi sie OTO oraz stosujgc analogiczne podejscie dla okresu 2015 — 2016, biorgc
pod uwage negatywny wptyw cienkiej kapitalizacji spotka LOTOS E&P Norge AS dokonata na dzien 31 grudnia 2016 roku oceny
realizowalnos$ci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od strat podatkowych rozliczanych w czasie, skutkujgcej obnizeniem
ich wartosci w 2016 roku o kwote 80,9 min zt. Na dziern 31 marca 2017 roku Grupa nie dokonata istotnych zmian szacunkéw w tym
zakresie. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego postgpowanie jest w toku.

23.2 Pozostate zobowigzania warunkowe

Od dnia konczacego poprzedni rok finansowy, tj. 31 grudnia 2016 roku do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego sprawozdania
finansowego nie wystgpity zmiany w zakresie pozostatych istotnych zobowigzan warunkowych Spotki lub jednostek od niej zaleznych
(patrz nota 30.2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016).

24. Informacje o podmiotach powigzanych
24.1 Informacje o transakcjach ze wspélnymi przedsigwzieciami, w ktorych Grupa posiada udziaty

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku oraz 31 marca 2016 roku Grupa przeprowadzata istotne transakcje ze spétkg
LOTOS - Air BP Polska Sp. z 0.0. gtdwnie z tytutu sprzedazy paliwa lotniczego. taczna warto$¢ tych transakcji w okresie 3 miesiecy
zakonczonym 31 marca 2017 roku wynosita 67.077 tys. zt (za okres 3 miesiecy zakorniczonym 31 marca 2016 roku: 30.868 tys. zt).
Na dzien 31 marca 2017 roku saldo nierozliczonych naleznosci z tego tytutu wynosito 19.314 tys. zt.

24.2 Podmiot sprawujacy kontrole nad Grupa

Na dzieh 31 marca 2017 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2016 roku Skarb Panstwa byt wtascicielem 53,19% akcji Grupy LOTOS S.A.
W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku oraz 31 marca 2016 roku nie wystapity transakcje pomiedzy Grupg LOTOS S.A.
a Skarbem Panstwa.

24.2.1 Transakcje z jednostkami powigzanymi, w ktéorych Skarb Panstwa sprawuje kontrole, wspoétkontrole
lub ma na nie znaczacy wptyw

W okresie 3 miesigcy zakornczonym 31 marca 2017 roku oraz 31 marca 2016 roku Grupa przeprowadzita transakcje z podmiotami
powigzanymi poprzez Skarb Panstwa, ktorych tgczna wartosé byfa istotna. Transakcje byly przeprowadzone na zasadach rynkowych
i zwigzane byly z biezacg dziatalnoscig operacyjng Grupy. Transakcje dotyczyly gtéwnie zakupu i sprzedazy paliw, zakupu ustug
transportowych, energii oraz innych paliw.

3 miesiace zakonczone 3 miesigce zakonczone

31 marca 2017 31 marca 2016

(niebadane) (niebadane)

Sprzedaz 75.747 69.237
Zakupy 444.628 250.960
31 marca 2017 31 grudnia 2016

(niebadane) (badane)

Naleznosci 42.969 28.894
Zobowigzania 212.514 247.109
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24.2.2 Wynagrodzenie gtéwnej kadry kierowniczej

Wynagrodzenia wyptacane cztonkom Zarzgdu 3 mlesm?lzlﬁg?::zzgll‘s

3 miesigce zakonczone
31 marca 2016

oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki

(niebadane)

(niebadane)

Zarzad

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 400 369
Zarzad — jednostki zalezne )

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 303 941
Rada Nadzorcza

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 130 77
Razem @ 833 1.387

®'Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu Spotki z tytutu petnienia funkcji we wtadzach spétek bezposrednio i posrednio zaleznych.

@ Wartos¢ wynagrodzenia uwzglednia zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

W okresie 3 miesiecy zakofnczonym 31 marca 2017 roku oraz 31 marca 2016 roku Grupa nie zawierata zadnych transakcji z cztonkami
Zarzadu i Rady Nadzorczej, nie udzielata wymienionym osobom zadnych pozyczek, zaliczek, gwarancji, ani nie zawierata zadnych innych

umow o charakterze nierynkowym, badz o istotnym wptywie na niniejsze sprawozdanie finansowe.

W okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2017 roku oraz 31 marca 2016 roku na podstawie ztozonych o$wiadczen czionkéw Zarzadu
i Rady Nadzorczej Spétki, Grupa LOTOS S.A. nie uzyskata wiedzy o transakcjach zawartych przez ich matzonkéw, krewnych
lub powinowatych w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli, badz z innymi osobami,

z ktérymi majg osobiste powigzania ze Spétkg lub z podmiotem Grupy Kapitatowej LOTOS.

Wynagrodzenie wyptacane gtéwnej kadrze kierowniczej Y mlesmz.;z;l:r): ac 2232(;

3 miesiace zakonczone
31 marca 2016

(za wyjatkiem cztonkéw Zarzadu Spétki) (niebadane)

(niebadane)

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia), w tym: 15.964 5.972
- wyptacona nagroda roczna 5981 ® -
- wyptacona nagroda jubileuszowa 329 124

WWyptacone w 2017 roku wynagrodzenie z tytutu nagrody rocznej za rok 2016.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku oraz 31 marca 2016 roku Grupa nie udzielita pozyczek i $wiadczen o podobnym

charakterze pozostatym czionkom gtéwnej kadry kierowniczej.

24.3 Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku oraz 31 marca 2016 roku Grupa nie przeprowadzata istotnych transakcji

ze stronami powigzanymi poprzez cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A.
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GRUPA LOTOS S.A.

Kwartalna informacja finansowa
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku

w tysigcach ziotych

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesigce zakonczone
31 marca 2017

3 miesigce zakonczone
31 marca 2016

(niebadane)

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 4.749.981 3.339.925
Koszt wtasny sprzedazy (4.197.689) (2.934.687)
Zysk na sprzedazy 552.292 405.238
Koszty sprzedazy (161.483) (191.786)
Koszty ogdlnego zarzadu (50.605) (48.797)
Pozostate przychody 10.109 12.512
Pozostate koszty (1.674) (1.857)
Zysk operacyjny 348.639 175.310
Przychody finansowe 118.640 56.387
Koszty finansowe (31.520) (34.872)
Zysk przed opodatkowaniem 435.759 196.825
Podatek dochodowy od oséb prawnych (82.051) (38.462)
Zysk netto 353.708 158.363
Inne catkowite dochody/(straty)

Pozycje, ktore w przysztosci moga zostac zreklasyfikowane do wyniku:

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 237.453 166.699
Podatek dochodowy dotyczgcy zabezpieczenia przeptywdw pienieznych (45.116) (31.673)
Inne catkowite dochody/(straty) netto 192.337 135.026
Catkowite dochody/(straty) ogétem 546.045 293.389
Zysk netto na jedna akcje (w ztotych)

Srednia wazona liczba akgji w tysigcach sztuk 184.873 184.873
- podstawowy 1,91 0,86
- rozwodniony 1,91 0,86
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GRUPA LOTOS S.A.
Kwartalna informacja finansowa

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku

w tysigcach ziotych

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31 marca 2017

31 grudnia 2016

(niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 6.034.053 6.044.952
Aktywa niematerialne 103.112 104.564
Udzialy i akcje 1.670.547 1.670.541
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 18.496
Pochodne instrumenty finansowe 14.797 20.816
Pozostate aktywa diugoterminowe 362.039 468.089
Aktywa trwate razem 8.184.548 8.327.458
Aktywa obrotowe
Zapasy 3.431.867 3.092.781
- w tym zapasy obowigzkowe 2.243.950 2.015.893
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.833.982 2.078.482
Pochodne instrumenty finansowe 84.385 79.825
Pozostate aktywa krotkoterminowe 379.495 401.283
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 561.313 550.725
Aktywa obrotowe razem 6.291.042 6.203.096
Aktywa razem 14.475.590 14.530.554
KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 184.873 184.873
Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji 2.228.310 2.228.310
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywéw pienigznych (620.475) (812.812)
Zyski zatrzymane 5.822.945 5.469.237
Kapitat wiasny razem 7.615.653 7.069.608
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty 2.903.922 3.201.250
Pochodne instrumenty finansowe 2.636 31.123
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 108.671 -
Swiadczenia pracownicze 62.527 61.071
Pozostate zobowigzania i rezerwy 16.695 19.019
Zobowigzania diugoterminowe razem 3.094.451 3.312.463
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty 1.309.953 1.083.579
Pochodne instrumenty finansowe 70.268 150.410
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1.027.486 1.598.172
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 43.906
Swiadczenia pracownicze 34.472 48.288
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1.323.307 1.224.128
Zobowigzania krotkoterminowe razem 3.765.486 4.148.483
Zobowigzania razem 6.859.937 7.460.946
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 14.475.590 14.530.554
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GRUPA LOTOS S.A.

Kwartalna informacja finansowa
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku

w tysigcach zlotych

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(sporzadzone metodg posrednia)

3 miesiace zakonczone
31 marca 2017

3 miesiace zakonczone
31 marca 2016

(niebadane)

(niebadane)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto 353.708 158.363
Korekty: (428.209) 99.992
Podatek dochodowy 82.051 38.462
Amortyzacja 108.935 85.043
(Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych (13.287) (20.442)
Odsetki i dywidendy 16.189 23.291
(Zyski)/Straty z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (19) (11.844)
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych (85.368) (25.967)
Zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 244.500 93.792
(Zwiekszenie) stanu pozostatych aktywow (4.495) (20.004)
(Zwigkszenie)/Zmniejszenie stanu zapasow (252.798) 232.451
(Zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (570.686) (220.519)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu pozostatych zobowigzan i rezerw 59.129 (80.629)
(Zmniejszenie)/Zwigkszenie stanu $wiadczen pracowniczych (12.360) 6.358
Podatek dochodowy zaptacony (48.877) -
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyijnej (123.378) 258.355
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Dywidendy otrzymane 27.184 -
Odsetki otrzymane 2.856 2.934
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 245 11.860
Zakup rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywéw niematerialnych (143.503) (52.465)
Nabycie udziatéw spotki LOTOS Upstream Sp. z o.0. (6) -
Pozyczki udzielone spdice LOTOS Petrobaltic S.A. - (36.000)
Srodki pieniezne przeznaczone na realizacje Projektu EFRA - 17.719
Depozyt zabezpieczajgcy (278) (24.400)
Przeptywy w ramach systemu cash pool 117.527 (27.351)
Rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych (881) 77
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3.144 (107.626)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wydatki z tytutu sptaty kredytow (115.489) (101.945)
Zaptacone odsetki (28.973) (28.124)
Rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych (21.207) 4.102
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (165.669) (125.967)
Przeptywy pieniezne netto razem (285.903) 24.762
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (2.401) (1.557)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (288.304) 23.205
Srodki pieniezne na poczatek okresu 536.867 (31.136)
Srodki pienigzne na koniec okresu 248.563 (7.931)
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GRUPA LOTOS S.A.
Kwartalna informacja finansowa
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku
w tysigcach zlotych

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat

Nadwyzka ceny rezerwowy
Kapitat emisyjnej nad z wyceny Zyski Kapitat
podstawowy wartoscia zabezpieczen zatrzymane wilasny razem

nominalng akgcji przeptywow

pienieznych
1 stycznia 2017 (badane) 184.873 2.228.310 (812.812) 5.469.237 7.069.608
Zysk netto - - - 353.708 353.708
Inne catkowite dochody/(straty) netto - - 192.337 - 192.337
Catkowite dochody ogétem - - 192.337 353.708 546.045
31 marca 2017 (niebadane) 184.873 2.228.310 (620.475) 5.822.945 7.615.653
1 stycznia 2016 (badane) 184.873 2.228.310 (700.888) 4.307.755 6.020.050
Zysk netto - - - 158.363 158.363
Inne catkowite dochody/(straty) netto - - 135.026 - 135.026
Catkowite dochody/(straty) ogétem - - 135.026 158.363 293.389
31 marca 2016 (niebadane) 184.873 2.228.310 (565.862) 4.466.118 6.313.439
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
KWARTALNY RAPORT FINANSOWY ZA 1 KWARTAL 2017 ROKU

ZATWIERDZENIE KWARTALNEGO RAPORTU FINANSOWEGO

Niniejszy kwartalny raport finansowy zostat zatwierdzony do publikacji przez Zarzad w dniu 25 kwietnia 2017 roku.

Podpisy cztonkéw Zarzadu oraz osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych Grupy LOTOS S.A.
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&P LOTOS Komentarz Zarzadu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 1 kwartat 2017 roku

S LOTOS

Gietda Papierow

ISIN Wartosciowych Thomson Reuters Bloomberg
PLLOTOS00025 LTS LTSP.WA LTS PW
OtOCZENTE INYNKOWE ciiiiiicneeeetiiiiiiicsnnneneessssssessssssnsneessssssssssssssnnessssssssssssssnnnans 3
Segment WYdODYWCZY eereiiiiiiiiennneniiinnscsneneeeesssssssssssssnssessssssssssssssnnnens 6
Segment produkcCji i NANAIU e sssnnnens 11
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw .............. 19
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finanSoOwej c.cccceeeccernnnnes 23

Dane operacyjne i finansowe za 1 kw. 2017 roku i poprzednie okresy sg opublikowane
(plik excel) w internetowym serwisie relacji inwestorskich inwestor.lotos.pl pod nazwg > databook


http://inwestor.lotos.pl/204/strefa_inwestora/narzedzia_inwestora/databook

&P LOTOS Komentarz Zarzadu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 1 kwartat 2017 roku

Otoczenie rynkowe

e Wzrost notowan ropy naftowej i gazu ziemnego w ujeciu r/r (odpowiednio: ropa naftowa +58,6%,
tj. 19,8 USD/bbl'; gaz ziemny +37,2%, tj. 9 USD/boe?)

e |stotna poprawa r/r crackéw produktowych na $rednie destylaty oraz na ciezki olej opatowy (+41,2%),
kluczowych dla ,modelowej barytki” LOTOSU

e Obnizenie sie r/r sredniokwartalnego spreadu Brent/Ural o 0,56 USD/bbl

e Trend wzrostowy sredniokwartalnego kursu USD/PLN (+2,5% r/r) wspart poziom marz produktowych

e Wzrost modelowej marzy rafineryjnej (z uwzglednieniem dyferencjatu Ural/Brent i mimo jego spadku
0 ok. 20,7%) do poziomu 7,34 USD/bbl (tj. +12,7% r/r)

e Wzrost legalnego popytu na paliwa na krajowym rynku, w efekcie ograniczenia tzw. ,szarej strefy” w
handlu paliwami

Dynamika notowan ropy Brent/Ural (USD/bbl), gazu ziemnego (USD/bbl) oraz kursu walutowego (USD/PLN)
1kw. 2016 1kw. 2017
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Thomson Reuters oraz Narodowego Banku Polskiego

! Barytka ropy naftowe;j
2 Barytka ekwiwalentu ropy naftowej



&P LOTOS Komentarz Zarzadu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 1 kwartat 2017 roku

Notowania ropy Brent, spreadu Brent/Ural i gazu ziemnego
oraz modelowa marza rafineryjna Grupy LOTOS

USD/bbl 1lkw. 2017  4kw. 2016  1lkw.2016 |[1kw.17 /4kw.16 1kw.17 /1kw.16
Notowania DATED Brent FOB 3 SRl 49.05 33.79 9.3% 58,6%
Spread Brent/Ural 2,14 2,18 2,70 -1,8% -20,7%
Notowania gazu ziemnego UK NBP * sh2 31,63 24,22 2,0% 37.2%
Modelowa marza rafineryjna ° U 8,24 6,51 -10,9% 12,7%
Cracki produktowe 6
USD/bbl lkw. 2017 4kw.2016  1kw. 2016 1kw.17 /4kw.16 1kw.17 /1kw.16
Benzyna 14,08 13,71 15,49 2,7% -9,1%
Benzyna surowa 2,87 2,42 5,00 18,6% -42,6%
ON (10 ppm) 13,51 15,05 11,81 -10,2% 14,4%
Lekki olej opatowy 12,54 14,42 10,55 -13,0% 18,9%
Paliwo lotnicze 13,24 14,29 12,02 -7,3% 10,1%
Ciezki olej opatowy -5,76 -5,17 -9,80 -11,4% 41,2%
Zrédto: Thomson Reuters
Notowania kursu walutowego
USD/PLN 1kw. 2017  4kw.2016  1lkw. 2016 | 1kw.17 /4kw.16 1kw.17 /1kw.16
Kurs dolara na koniec okresu 3,95 4,18 3,76 -5,5% 5,1%
Sredniokwartalny kurs dolara 4,06 4,06 3,96 0,0% 2,5%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Narodowego Banku Polskiego

A w

3

Zrodio: Thomson Reuters

Notowania gazu ziemnego wg UK NBP (tj. brytyjski National Balancing Point) dla poréwnywalno$ci zostaty przeliczone z USD/MWh
na USD/boe przy zastosowaniu przelicznika 1,6282 MWh/boe
Zgodnie z metodologig przyjetg przez Spétke, marza modelowa zostata obliczona na podstawie danych Thomson Reuters,
oddajgcych w dtuzszym okresie kierunkowy trend cen, w oparciu, o ktére, Spdtka prowadzi dziatalno$¢ handlowa. W krétszym
horyzoncie czasowym mogg wystepowac réznice pomiedzy notowaniami, na ktérych opiera sie¢ marza modelowa a notowaniami

stosowanymi w dziatalnosci handlowe;j

Crack produktowy liczony jest jako réznica pomiedzy notowaniem danego produktu na barylke (notowania na tone po uwzglednieniu

odpowiedniego wspoétczynnika gestosci) a notowaniem ropy Ural (notowanie Brent skorygowane o spread Brent/Ural)



SPLOTOS Komentarz Zarzadu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 1 kwartat 2017 roku

Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS w 1kw. 2017 roku najwiekszy wptyw miaty:

e Surowce i produkty

o

segment produkcji i handlu

wyzszy ok. 12,7% r/r poziom modelowej marzy rafineryjnej wptynat na wypracowanie oczyszczonego
zysku EBITDA LIFO w 1kw. 2017 roku w segmencie produkcji i handlu na poziomie 427,2 min PLN
(+11,6% r/r)

segment wydobywczy

wynik operacyjny segmentu wydobywczego zostat wsparty wzrostem r/r notowan ropy naftowej o
58,6% r/r oraz gazu ziemnego wg UK National Balancing Point o 37,2%, w rezultacie oczyszczony
wynik EBITDA segmentu wydobywczego, mimo stopniowo obnizajgcego sie¢ wolumenu produkcji na
skutek sczerpywania aktualnie eksploatowanych zt6z weglowodoréw, osiggnat poziom 265,5 min
PLN (+70,2% r/r)

e  Kursy walut

O

nieco wyzszy r/r (2,5%) sredniokwartalny kurs dolara wspart pozytywny wptyw wyzszych crackéw
na $rednie destylaty na wyniki segmentu produkcji i handlu

spadek kw/kw kursu dolara na koniec 1 kwartatu 2017 poskutkowat dodatnimi roznicami kursowymi
z przeszacowania zadtuzenia



&P LOTOS Komentarz Zarzadu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 1 kwartat 2017 roku

Segment wydobywczy

e Oczyszczony zysk EBITDA segmentu wydobywczego na poziomie 265,5 min PLN (+70,2% r/r)

Zasoby, wydobycie i sprzedaz ropy naftowej i gazu (facznie)

Zasoby ropy i gazu na dzien (min boe) 7

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Norwegia 25,80 27,598 17,01
Polska 38,10 38,57 40,05
Litwa 3,87° 6,54 7,03
Razem 67,77 72,70 64,09
Wydobycie (boe/d)® 1kw. 2017 4kw.2016 1kw. 2016 1kw.17 /4kw.16  1kw.17 /1kw.16
Norwegia 19 901 20 665 23 190 -3,7% -14,2%
Polska 4942 5202 5 859 -5,0% -15,6%
Litwa 1036 1053 1157 -1,6% -10,5%
Razem 25 880 26 919 30 206 -3,9% -14,3%
Wydobycie (boe) 1kw. 2017 4kw.2016 1kw.2016| 21kw.17 /4kw.16 1kw.17 /1kw.16
Norwegia 1791133 1901180 2110290 -5,8% -15,1%
Polska 444 800 478 556 533 143 -7,1% -16,6%
Litwa 93 268 96 848 105 324 -3,7% -11,4%
Razem 2329201 2476585 2748757 -6,0% -15,3%

7 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne wedtug miedzynarodowej klasyfikacji SPE-PRMS
8 Wzrost zasobdw 2P w Norwegii na 31.12.2016r. wynika z:
- przekwalifikowania ztoza Utgard (8,1 min na dzien 31.12.2016 roku) z kategorii(2C — zasoby warunkowe) do kategorii 2P (pewne i
prawdopodobne) w wyniku uzyskania zatwierdzenia planu zagospodarowania tego ztoza od norweskiego Ministerstwa Ropy i Energii,

- przeszacowania rezerw na ztozach produkcyjnych w Norwegii, zwigzane gtéwnie z planowanym wierceniem uzupetniajgcych

otworéw produkcyjnych na ztozach pakietu Sleipner

9 Zmiana dotyczy rezerw z kategorii ,probable undeveloped” i wynika z zatozenia przez niezaleznego audytora braku realizacji
dodatkowych wiercen produkcyjnych w otoczeniu aktualnych cen ropy naftowej
10 Wydobycie dzienne = wydobycie w okresie / liczba dni kalendarzowych
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Sprzedaz ropy naftowej i gazu ziemnego 1kw. 2017 4kw. 2016 1kw.?2016| 1kw.17 /4kw.16 1kw.17 /1kw.16

(boe)

Norwegia 1690289 1961650 2074077 -13,8% -18,5%

Polska 303 785 399 657 498 369 -24,0% -39,0%

Litwa 47 650 91 013 91 151 -47,6% -47,7%
Razem 2041723 2452320 2663597 -16,7% -23,3%

LOTOS Petrobaltic S.A. (LPB)

Koncesje spoétek Grupy LOTOS Petrobaltic na Morzu Baltyckim na dzien 31 marca 2017 roku

[ =

' T——
GOTLANDIA ROZEWIE
License valid until: 14.12.2016 r- SEEE % License valid until: 14.12.2015
: .

i =
gALTI ¢ ) ,‘|\ -

-~ B3 oil field

g B4 gas field License valid until: 29.07.2026
License valid until : 11.05.2032
. o
e J cj
Z
: B8 oil field

License valid until: 05.08.2031

LEBA

License valid until: 14.12.2016

B6 gas field
License valid until: 07.11.2032

MLYNARY
License valid until: 28.08.2019

* Sitwation os at 31.03.2017

Zrédto: opracowanie wtasne

W 1kw. 2017 roku spdtka kontynuowata wydobycie ropy naftowej ze ztoza B3 na Morzu Battyckim.

Spotka celowa B8 Sp. z o.0. Baltic S.K.A. (,SPV B8”) realizowata wstepne wydobycie ropy naftowe;j
w ramach projektu zagospodarowania ztoza B8 i jednoczesnie kontynuowata prace zwigzane z przebudowg
platformy, ktéra bedzie petnita funkcje centrum produkcyjnego. Spoétka LPB, jako Generalny Wykonawca
Stoczniowy przeholowat platforme Petrobaltic do Gdanskiej Stoczni Remontowej. Trwa realizacja przez spotke
LOTOS Serwis Sp. z 0.0. umow na budowe moduldw stacji sprezania gazu, zattaczania wody morskiej,
systemu separacji ropy naftowej, oraz turbogeneratora.

Ponadto, w dniu 9.03.2017 r. spétka B8 Sp. z o.0. Baltic s.k.a otrzymata decyzje Ministra Srodowiska
zatwierdzajgcg ,Dokumentacje geologiczno-inwestycyjng ztoza ropy naftowej B8”, w ktérej wskazano
mozliwosé zwiekszenia skumulowanego wydobycia weglowodoréw o ok. 1,2 min toe (ok. 9 min boe) w
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stosunku do wczesniej zatwierdzonych zasobow. Wzrost wynika z planowanej realizacji dodatkowych otworéw
wiertniczych. Spétka B8 Sp. z o0.0. Baltic s.k.a wystgpita do Ministra Srodowiska z wnioskiem o stosowng
zmiane warunkow koncesji eksploatacyjnej. Przyrost zasobdéw ztoza B8 zostanie ujety w bilansie Spétki po
otrzymaniu decyzji Ministra Srodowiska o zmianie warunkéw koncesji.

LPB we wspotpracy z CalEnergy Resources Poland Sp. z o0.0. prowadzita prace przygotowawcze do
zagospodarowania zt6z gazowych B4/B6 w ramach tzw. Baltic Gas Project. Zrealizowano gtéwny etap prac w
ramach fazy projektowania technicznego. Jednak przed podjeciem finalnej decyzji inwestycyjnej (ang. FID),
postanowiono dodatkowo zrealizowaé prace znajdujgce sie na $ciezce krytycznej o potencjalnie duzym
wptywie na harmonogram realizacji catego projektu, w tym m.in. prace zwigzane z projektowaniem
technicznym odcinka lagdowego gazociggu.

LOTOS Exploration & Production Norge AS (LOTOS Norge)

Koncesje LOTOS Exploration & Production Norge AS na dzien 31 marca 2017 roku

PL871 : T T === T Lo
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Zrédio: opracowanie wtasne

W 1kw. 2017 roku spotka LOTOS Norge w ramach konsorcjum wydobywata gaz ziemny i kondensat ze zt6z
Atla, Vale, Skirne (tj. pakiet aktywéw wydobywczych Heimdal) oraz ze ztéz Sleipner Ost i Vest, Loke oraz
Gungne (pakiet Sleipner).
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Grupa Kapitatowa AB LOTOS Geonafta

Koncesje Grupy Kapitatlowej AB LOTOS Geonafta na dzien 31 marca 2017 roku
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Zrédto: opracowanie wtasne

W 1kw. 2017 roku spotki z litewskiej Grupy Kapitatowej AB LOTOS Geonafta kontynuowaty wydobycie ropy
naftowej ze zt6z ladowych: Girkaliai, Kretinga, Nausodis i Genciu, Vezaiciai, Liziai, Ablinga.

LOTOS Geonafta przeszacowata stan rezerw w spoétce zaleznej Minijos Nafta w kategorii 2P z 3,186 min bbl
na 0,592 min bbl (dla udzialu LOTOS), ktéra odzwierciedla wynik raportu ztozowego wykonanego w marcu
2017r. Zmiana dotyczy rezerw z kategorii ,probable undeveloped” i wynika z zatozenia przez audytora braku
realizacji dodatkowych wiercen produkcyjnych w sytuacji utrzymania sie aktualnych cen ropy naftowe;j.
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Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego

min PLN lkw. 2017  4kw.2016  lkw.2016 o o
Przychody ze sprzedazy 368,6 366,8 294,4 0,5% 25,2%
Wynik operacyjny EBIT 182,4 49,3 6,9 270,0% 2543,5%
Amortyzacja 83,1 181,6 143,8 -54,2% -42.,2%
EBITDA 265,5 230,9 150,7 15,0% 76,2%
Oczyszczony wynik EBIT 182,4 39,3 12,2 364,1% 1395,1%
Oczyszczony wynik EBITDA 265,5 220,9 156,0 20,2% 70,2%

Wzrost poziomu przychodow ze sprzedazy segmentu wydobywczego w 1kw. 2017 roku w poréwnaniu
do 1kw. 2016 roku o 25,2% jest efektem wyzszego o 58,6% s$redniokwartalnego notowania ropy Brent Dtd,
wyzszego o 37,2% s$redniokwartalnego notowania gazu ziemnego UK NBP oraz wyzszego o 2,5%
sredniokwartalnego kursu dolara. Wzrost ten zostat ztagodzony na skutek spadku o 23,3% wolumenu
sprzedazy segmentu zwigzanego miedzy innymi z postojem remontowym w rafinerii gdanskiej i nizszym
zapotrzebowaniem na rope oraz schytkowym profilem wydobycia ze zt6z norweskich.

Zblizony poziom przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu z 4kw. 2016 roku to przede wszystkim efekt
nizszego o 16,7% wolumenu sprzedazy segmentu oraz wyzszego o 9,3% $redniokwartalnego notowania ceny
ropy Brent Dtd.

Spadek amortyzacji (r/r) segmentu wynika ze zmiany szacunkow amortyzacji naturalnej majatku morskich
kopaln ropy naftowej i gazu ziemnego w Norwegii w wyniku m. in. wzrostu zasobéw wydobywalnych
weglowodoréw z obszaru Sleipner i Heimdal w LOTOS Norge.

Oczyszczony wynik EBITDA segmentu wydobywczego za 1lkw. 2017 roku jest o 20,2% wyzszy
od oczyszczonego wyniku EBITDA segmentu za 4kw. 2016 roku i 0 70,2% wyzszy od oczyszczonego wyniku
EBITDA w 1kw. 2016 roku. Wzrost oczyszczonego zysku EBITDA jest gtdéwnie efektem wzrostu notowan ropy
naftowe] i gazu ziemnego oraz wyzszego kursu dolara.

1 Wynik operacyjny oczyszczony z efektéw zdarzen jednorazowych:

e w4kw.2016 bilans odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow, strat z tytutu zaniechanych inwestycji i aktualizacji szacunkéw
rezerw w fgcznej kwocie okoto +10 min PLN
e w 1kw.2016 bilans odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow w tgcznej kwocie okoto -5 min PLN
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Segment produkcji i handlu

¢ Postéj remontowy rafinerii ,,Wiosna 2017”

¢ Postep prac w ramach Projektu EFRA na poziomie 68,2%

o Wazrost sprzedazy krajowej Grupy Kapitalowej LOTOS o 15% (r/r), zwigzany z ograniczeniem
szarej strefy w handlu paliwami na krajowym rynku

e Oczyszczony zysk EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu w 1kw 2017 roku na poziomie
427,2 min PLN (+12% r/r)

Struktura przerobu ropy naftowej

1kw.17 1kw.17
12

tys.ton 1lkw. 2017 4kw. 2016  1kw. 2016 Jakw 16 11kw 16
Przerob ropy w rafinerii w

Gdanisku 19244 27142 24444\  -29,1% -21,3%
w tym:

ropa Ural 13133 19224 1833,0 -31,7% -28,4%
ropa Rozewie 26,5 58,3 54,5 -54,5% -51,4%
ropa litewska 11,7 9,3 12,4 25,8% -5,6%

ropa Lubiatow 54,3 75,0 64,1 -27,6% -15,3%
pozostate gatunki ropy 518,6 649,2 480,4 -20,1% 8,0%

Wykorzystanie nominalnych zdolnosci przerobowych rafinerii w Gdansku ksztattowato sie w 1kw. 2017 roku
na poziomie 97,7% (4,3 p.p. r/r w okresie dostepnosci instalacji rafinerii, tj. z wytgczeniem okresu postoju
remontowego, ktdry zaczat sie w dniu 3.03.2017 r.). Rafineria pracowata stabilnie, utrzymujgc przerdb ropy na
poziomie 1 924,4 tys. ton ropy naftowe;.

Rozpoczete w dniu 3.03.2017 r., w ramach remontu postojowego ,Wiosna 2017”, prace remontowe w rafinerii
w Gdansku zostaty zakonczone, zgodnie z harmonogramem, w ramach zatozonego budzetu w dniu
14.04.2017 r. Zakres remontu obejmowat wszystkie 54 instalacje rafineryjne.

Realizacja kluczowego projektu inwestycyjnego Grupy LOTOS, tj. Programu EFRA (tj. Efektywna Rafinacja),
ktory jest kontynuacjg technologicznego unowoczesniania rafinerii i naturalnym dopetnieniem konfiguracji
pogtebionego przerobu ropy naftowej osiggnietej w ramach inwestycyjnego Programu 10+, zostata rozpoczeta
w dniu 26 czerwca 2015 roku wspdlnie ze spotkg zalezng LOTOS Asfalt. Dalsze pogtebienie konwersji ropy
naftowej, wsparte efektami synergii z istniejgcymi instalacjami rafinerii w Gdansku, spowoduje zwiekszenie
realizowanej marzy rafineryjnej z kazdej przerobionej barytki surowca o ok. 2 USD/bbl. Instalacje produkcyjne
Programu EFRA wygenerujg rocznie ok. 900 tysiecy ton wysokomarzowych paliw. Zakohczenie prac
inwestycyjnych jest planowane na 1 potowe 2018 roku. Szerzej - Program EFRA.

W 1 kw. 2017 roku finalizowano prace projektowe oraz zakupy i dostawy urzadzen i materiatdw na potrzeby
Projektu EFRA, w tym dla gtéwnych instalacji projektu: koksowania i odsiarczania benzyny (DCU/CNHT),

12 nizszy przeréb ropy w 1 kw 2017 r. jest zwigzany z cyklicznym postojem remontowym rafinerii, ktéry przebiegat w dniach 3.03 —
14.04.2017 r.
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instalacji produkcji wodoru (HGU) i destylacji prézniowej hydrowaksu (HVDU). Trwaly prace budowlano-
montazowe w ramach umow na budowe gtéwnych i pomocniczych instalacji projektu, a takze zakonczono
wszystkie operacje montazu ciezkich aparatow.

W czasie postoju remontowego ,Wiosna 2017” wykonano m.in. ok. 370 tzw. ,wpatek rurociggowych”, ktére
umozliwig sekwencyjne przytgczanie i uruchamianie oraz testy nowych instalacji Programu EFRA, planowane
na przetomie 4 kw 2017 r. i 1 kw 2018 r., bez wptywu na prace istniejgcych instalacji rafinerii.

Na 31 marca 2017 roku catkowity postep prac Projektu EFRA uwzgledniajgcy projektowanie, zakupy oraz
prace budowlano-montazowe wyniést 68,2% w poréwnaniu do planowanego poziomu 59,8%.

Struktura wytworzenia produktéw rafineryjnych 13

1kw. 2017 4kw.2016 1kw.2016 Lkw.17 Lkw.17
. /4kw.16 /1kw.16
Produkcja razem (tys.ton)
2 323,8 2901,2 2 497,7 -19,9% -7,0%
Benzyny 323,7 410,2 329,7 -21,1% -1,8%
Benzyna surowa 112,3 161,4 124,2 -30,4% -9,6%
Oleje napedowe 1 063,6 11875 1013,2 -10,4% 5,0%
Lekkie oleje opatowe 87,7 91,2 85,9 -3,8% 2,1%
Paliwo lotnicze JET 75,4 131,9 147,1 -42,8% -48,7%
Produkty ciezkiel 400,2 581,8 470,6 -31,2% -15,0%
Pozostate® 260,9 337,2 327,0 -22,6% -20,2%

18 roznica pomigdzy wolumenem przerobionej ropy naftowej i wolumenem produkcji wynika z faktu, ze oprocz ropy naftowej na instalacje
i do komponowania wyrobow gotowych kierowane sg strumienie biokomponentéw, dodatkéw uszlachetniajgcych oraz Srednich
destylatow naftowych, zakupione od zewnetrznych dostawcéw, dodatkowo w 1 kw 2017 produkcja rafinerii zostata zasilona wsadem
ponad 200 tys. ton komponentéw do produkcji (w wiekszosci diesla)

14 ciezki olej opatowy i komponenty asfaltowe/asfalty

15 m.in. gazy ptynne, oleje bazowe, oleje smarowe, siarka, frakcja ksylenowa, gacz parafinowy, reformat, paliwa bunkrowe, plastyfikator
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Struktura sprzedazy segmentu produkcji i handlu

yeton 1kw. 2017 4kw.2016 1kw. 2016 /i'f(‘\’/"v'_llé /11'f<‘\’/"vllé
2272,0 2954,2 24138 -23,1% -5,9%
Benzyny 354,5 435,7 352,0 -18,6% 0,7%
Benzyna surowa 112,3 161,5 124,2 -30,5% -9,6%
Oleje napgdowe 1104,2 1269,7 1034,2 -13,0% 6,8%
Lekkie oleje opatowe 84,9 91,2 86,3 -6,9% -1,6%
Paliwo lotnicze JET 49,6 145,2 139,7 -65,8% -64,5%
Produkty ciezkie® 386,0 609,3 437,2 -36,6% -11,7%
Ropa naftowa towar 0,0 24,8 0,0 -100,0% -
Pozostate ropopochodne 180,5 216,8 240,2 -16,7% -24,9%

Rynek produktéw naftowych w Polsce i sprzedaz Grupy Kapitalowej LOTOS - informacja za
1 kwartat (styczen — marzec)'® 2017 roku

W pierwszych 3 miesigcach 2017 roku konsumpcja paliw ptynnych (ij. oleju napedowego, benzyny oraz
lekkiego oleju opatowego) w Polsce wzrosta r/r 0 8,5%. Olej napedowy odnotowat wzrost na poziomie 11,1%,
benzyna 3,1%, a lekki olej opatowy odnotowat spadek o 1,9%. Nalezy zwrdci¢ uwage, iz sg to dane czesciowo
prognozowane (marzec).

Benzyna motorowa

Konsumpcja benzyn w Polsce w okresie styczen — marzec 2017 roku wzrosta o 3,1%. W tym samym okresie
2017 roku srednia z notowan marzy na benzynie na swiatowych rynkach byta nizsza r/r o 1,45 USD/bbl.

W 3 pierwszych miesigcach 2017 roku Grupa Kapitatowa LOTOS o 1% zwigkszyta r/r sprzedaz benzyn, a w
kraju sprzedata wiecej o 18%, wykorzystujgc szanse rynkowa, jakg jest skuteczna walka z szarg strefa.

16 Dane rzeczywiste za styczen-luty, prognoza za marzec
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Benzyna motorowa — sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl
styczen 2016 — marzec 2017

1kw. 2016 1kw. 2017
1 1 1 r A )
1 1 1
: : : i
24 119,15 ! ! i
1 1
! 14,30 i i
i i 15,19 15,34 ] i
! ! i 1323
1 I
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1 1 1 1
i i ! 1
4 " ! !

sty 16 lut 16 mar 16 kwi 16 maj 16 cze 16 lip 16 sie16 wrz16 paz16 lis16 grul6e sty17 lutl7 mar 17

Zrédto: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

Olej napedowy

Konsumpcja lekkiego oleju opatowego w okresie styczen — marzec 2017 roku spadta o 1,9%. Konsumpcja
oleju napedowego w Polsce wzrosta o 11,1%. W pierwszym kwartale br. kluczowg role we wzrostach
konsumpciji oleju napedowego w Polsce odegrat Pakiet Paliwowy, ktérego wdrozenie znaczgco ograniczyto
szarostrefowy import oleju napedowego do Polski i spowodowato istotne wzrosty zapotrzebowania na olej
napedowy z legalnych zrodet.

W 1 kw. 2017 roku $rednia z notowan marzy na oleju napedowym na swiatowych rynkach byia r/r wyzsza o
1,68 USD/bbl. Sprzedaz oleju napedowego zrealizowana przez Grupe Kapitatowg LOTOS na rynku krajowym
w 1 kw wzrosta o 21%, podczas gdy sprzedaz catkowita byta r/r wyzsza o 9%.

Warto zwrdci¢ uwage na zmiane struktury sprzedazy benzyn i oleju napedowego Grupy Kapitatowej LOTOS:
nastapit wyrazny wzrost sprzedazy krajowej przy jednoczesnym spadku eksportu. Przyczyng jest gtdwnie
uszczelnienie systemu podatkowego i znaczgce ograniczenie szarej strefy.

14
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Olej napedowy — sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl
styczen 2016 — marzec 2017
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Zrédto: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

Ciezki olej opatowy

W 1 kw. 2017 roku $rednia z notowan ujemnej marzy na ciezkim oleju opatowym (tj. COO) na $swiatowych
rynkach byia r/r 0 4,02 USD/bbl wyzsza. Pomimo lepszej sytuacji marzowej w tej kategorii produktowej, Grupa
LOTOS S.A. skoncentrowata swoje dziatania na zwigkszeniu produkcji frakcji $rednich z uwagi na
zaplanowany remont postojowy. Sprzedaz ciezkiego oleju opalowego zmniejszyta sie 0 14% r/r.

Ciezki olej opatowy — sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl
styczen 2016 — marzec 2017
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Zrédto: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

Lekki olej opatowy

Konsumpcja lekkiego oleju opatowego w Polsce w okresie styczen — luty 2017 roku spadta r/r 0 4,7%. Grupa
Kapitatowa LOTOS w pierwszym kwartale zmniejszyta sprzedaz lekkiego oleju opatowego o 2% r/r.

15



SPLOTOS Komentarz Zarzadu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 1 kwartat 2017 roku

Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu

min PLN 1kw. 2017 4kw. 2016  1lkw. 2016 | 1kw.17 /4kw.16 1kw.17 /1kw.16
Przychody ze sprzedazy 5180,6 6 108,3 37318 -15,2% 38,8%
Wynik operacyjny EBIT 404,3 682,9 1221 -40,8% 231,1%
Amortyzacja 143,9 126,5 119,1 13,8% 20,8%
EBITDA 548,2 809,4 241,2 -32,3% 127,3%
EBIT LIFO 281,5 597,0 314,3 -52,8% -10,4%
EBITDA LIFO 425,4 723,5 433,4 -41,2% -1,8%
Oczyszczony EBITDA LIFOY 427,2 635,9 382,9 -32,8% 11,6%

Wyzsze o 38,8% przychody ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu r/r sg efektem wyzszej sredniej ceny
sprzedazy netto mimo spadku o 5,9% wolumenu sprzedazy. Srednia cena sprzedazy netto w segmencie
produkcji i handlu w 1kw. 2017 roku wyniosta 2.280 PLN/t i wzrosta r/r 0 47,5% na skutek przede wszystkim
wyzszych notowan produktéw naftowych na rynkach $wiatowych oraz wyzszego $redniokwartalnego kursu
USD/PLN.

Spadek przychodow ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu w 1kw. 2017 roku vs. 4kw. 2016 roku (-15,2%)
zwigzany byt gtdwnie z nizszym o 23,1% wolumenem sprzedazy, ztagodzony czesciowo wyzszg o 10,3%
srednig ceng sprzedazy netto.

Wzrost amortyzacji segmentu produkcji i handlu w 1kw. 2017 roku dotyczy przede wszystkim amortyzacji
czesci zamiennych w Grupie LOTOS S.A. zuzytych w trakcie postoju remontowego (zgodnie z MSR 16).

Oczyszczony wynik EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu w 1kw. 2017 roku wynidst 427,2 min PLN,
tji. 0 32,8% mniej niz w poprzednim kwartale i o 11,6% wiecej niz w kwartale poréwnywalnym poprzedniego
roku.

Gltoéwne przyczyny spadku wyniku operacyjnego (kw./kw.) to spadek wolumenu sprzedazy zwigzany z
przeprowadzonym od 3 marca 2017 roku postojem remontowym ,Wiosna 2017”, koszty remontu, poniesione
w raportowanym okresie w wysokosci 63 min PLN (w tym 20 min PLN kosztéw amortyzacji czesci zamiennych)
oraz nizsze marze z notowan produktow. Modelowa marza rafineryjna spadta ( kw./kw.) o0 10,9%.

Wzrost modelowej marzy rafineryjnej (r./r.) o 12,7% byt gtéwna przyczyng wzrostu o 11,6% oczyszczonego
wyniku EBITDA LIFO w poréwnaniu z 1kw. 2016 roku.

7 Wynik operacyjny EBITDA, uwzgledniajgcy efekt LIFO na wycenie zapaséw, bez uwzglednienia teoretycznego odpisu na poziomie
wyceny zapasow LIFO, oczyszczony o odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw oraz réznice kursowe z dziatalno$ci operacyjnej;
dodatkowo w 1kw. 2017 roku koszt remontu ,Wiosna 2017” i w 4kw. 2016 roku o odpis aktualizujgcy wartos¢ stacji paliw
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Sie¢ stacji paliw LOTOS

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016 1kw.17 -4kw.16 1kw.17 -1kw.16
487 487 477 0 10
Stacje wtasne CODO 300 300 290 0 10
w tym: LOTOS OPTIMA 121 121 121 0 0
Stacje partnerskie DOFO 187 187 187 0 0
w tym: LOTOS OPTIMA 84 84 75 0 9

Liczba stacji paliw w okresie 1kw. 2017 nie zmienita sie i pozostata na poziomie z konca 2016 roku, tj. 487
stacji paliw. W poréwnaniu do stanu na 31 marca 2016 roku nastagpit wzrost (+10) liczby stacji paliw CODO.

O 9 obiektéw wzrosta liczba stacji partnerskich DOFO w segmencie ekonomicznym LOTOS Optima.

Struktura ilosciowa rynku stacji paliw w Polsce na dzien 31.03.2017 r.

ps  AS2
14

Total

17

AMIC (d.tukoil)
115
Sieci
sklepowe
184

Circle K (d.
STATOIL)
350

Zrodto; POPIHN

Wyniki operacyjne obszaru detalicznego

Niezalezne
2 750

min PLN 1kw. 2017 4kw. 2016 1kw. 2016 || 1kw.17 /4kw.16 1kw.17 /4kw.16
Wolumen sprzedazy (tys. ton) 255,0 272,5 243,0 -6,4% 4,9%
Przychody ze sprzedazy 1287,3 1333,0 10304 -3,4% 24,9%
Wynik operacyjny 2,2 7,6 -0,4 -71,1% -
Amortyzacja 17,8 17,7 16,8 0,6% 6,0%
EBITDA 20,0 25,3 16,4 -20,9% 22,0%
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Poczgwszy od 2017 roku wyniki kanatu SDS (t.j. System Diesel Service), nie sg juz ujmowane w obszarze
detalicznym, sa raportowane w cato$ciowych wynikach segmentu produkcji i handlu. W celu zapewnienia
porownywalnosci w powyzszej tabeli dane za 4 kw. 2016 i 1 kw. 2016 zostaty zaprezentowane analogicznie.

W 1kw. 2017 roku obszar detaliczny wykazat zysk operacyjny w wysokosci 2,2 min PLN. Spadek zysku kw./kw.
wynika z nizszego wolumenu (sezonowy spadek sprzedazy) i nizszej marzy jednostkowej na sprzedazy paliw.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw

Wyniki operacyjne Grupy Kapitalowej LOTOS

min PLN 1kw. 4kw. 1kw. 1kw.17 1kw.17
2017 2016 2016 /4kw.16 /4kw.16
Przychody ze sprzedazy 5447,3 6 366,1 39359 -14,4% 38,4%
Wynik operacyjny EBIT 576,5 734,6 137,8 -21,5% 318,4%
Amortyzacja 226,6 307,7 262,5 -26,4% -13,7%
EBITDA 803,1 1042,3 400,3 -22,9% 100,6%
Efekt LIFO™® -122,8 -85,9 192,2 43,0% -163,9%
EBIT LIFO 453,7 648,7 330,0 -30,1% 37,5%
Oczyszczony EBIT LIFO® 475,5 551,1 284.8 -13,7% 67,0%
Oczyszczona EBITDA LIFO 682,1 858,8 547,3 -20,6% 24,6%

Grupa Kapitatowa LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasoéw, stosuje do wyceny rozchodu
zapasow metode Sredniej wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny zapasoéw powoduje
opOznienie przenoszenia efektéw zmiany cen ropy w stosunku do cen wyrobow gotowych. W zwigzku
z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy wptywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wptywa negatywnie
na osiggane wyniki finansowe.

Wyniki operacyjne uwzgledniajgce powyzszg metode wyceny zapasow zaprezentowano w tabeli
w pozycjach EBITDA, wynik operacyjny EBIT. Rownoczesnie dokonano szacunkéw wyceny rozchodu
wg metody LIFO i zaprezentowano w tabeli: efekt LIFO, EBIT LIFO, oczyszczony EBIT LIFO oraz oczyszczony
EBITDA LIFO.

Grupa Kapitatowa LOTOS wykazata w 1kw. 2017 roku zysk operacyjny w wysokosci 576,5 min PLN,
na ktory sktadaty sie zysk operacyjny segmentu produkcji i handlu 404,3 min PLN, zysk operacyjny segmentu
wydobywczego 182,4 min PLN oraz korekty konsolidacyjne w wysokosci -10,2 min PLN (gtéwnie korekta
niezrealizowanej marzy na sprzedazy ropy Rozewie i ropy litewskiej). Wynik operacyjny powiekszony o
amortyzacje wg szacunkowej wyceny zapaséw metodg LIFO (bez uwzglednienia teoretycznych odpiséw wg
LIFO) za 1lkw. 2017 roku, z wylgczeniem zdarzen jednorazowych oraz rdznic kursowych z dziatalno$ci
operacyjnej (tzw. oczyszczony EBITDA LIFO) wynidst 682,1 min PLN.

Dodatni wynik na dziatalnoéci finansowej w Grupie Kapitatowej LOTOS w 1kw. 2017 roku wyniést 48,5 min
PLN. Skfada sie on gtéwnie z dodatniego efektu wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych w

18 Efekt LIFO = EBIT LIFO (oszacowany przy zastosowaniu metody wyceny rozchodu zapaséw wg Last In First Out, tj. ,ostatnie przyszio

— pierwsze wyszto”) — EBIT

Wynik operacyjny, uwzgledniajgcy efekt LIFO na wycenie zapaséw, bez uwzglednienia teoretycznego odpisu na poziomie wyceny
zapasow LIFO (rozwigzanie odpiséow w 1kw. 2017 34,9 min PLN, w 4kw. 2016 120,9 min PLN i w 1kw. 2016 48,2 min PLN),
oczyszczony o odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow, réznice kursowe z dziatalno$ci operacyjnej oraz dodatkowo bilans odpiséw z
tytutu utraty wartosci aktywow, strat z tytutu zaniechanych inwestycji i aktualizacji szacunkéw rezerw w segmencie wydobywczym,
koszty remontu postojowego i odpisy aktualizujgce wartos¢ stacji paliw w segmencie produkgji i handlu

19
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wysokosci 95,4 min PLN, ujemnego wyniku z tytulu skompensowania odsetek od zadtuzenia, przychodéw
odsetkowych i prowizji na poziomie -53,4 min PLN oraz dodatnich réznic kursowych na poziomie 6,8 min PLN.

Efekt wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajacych ryzyko rynkowe w 1kw. 2017 roku w Grupie
Kapitatowej LOTOS zawiera przede wszystkim nadwyzke dodatniego rozliczenia i wyceny transakciji
zabezpieczajgcych poziom kurséw walutowych w wysokosci 104,6 min PLN oraz ujemny efekt rozliczenia i
wyceny transakcji zabezpieczajagcych poziom cen produktéw naftowych oraz opcji w fgcznej wysokosci -10,4

min PLN.

Wykaz transakcji zabezpieczajgcych poziom cen produktéw naftowych
na 31.03.2017 roku

Olej napedowy Ciezki olej opatowy

Lekki olej opatowy

Okres Produkt/Surowiec ULSE I%IS\F;Em 3.5 PCT Barges FOB  Gasoil .1 Cargoes
Rotterdam CIF NWE / ARA
(Platts)

Wolumen (mt) -16 050,00 65 993 -5 505
2Q2017

Przedziat ceny (USD/mt) 410-410 183,75-488,5 371,25-626,25

Wolumen (mt) 77574 -6 429
3Q2017

Przedziat ceny (USD/mt) 183,75-488,5 371,25-513

Wolumen (mt) 45731 -4 100
4Q2017

Przedziat ceny (USD/mt) 183,75-380 371,25-513

Wolumen (mt) 2411 -222
1Q2018

Przedziat ceny (USD/mt) 217,5-224,75 417-432,5

Wolumen (mt) 29 556 -2731
2Q2018

Przedziat ceny (USD/mt) 217,5-288,75 412-507,2

Wolumen (mt) 25255 -2 335
3Q2018

Przedziat ceny (USD/mt) 217,5-260 412-486

Wolumen (mt) 7 958 -736
4Q2018

Przedziat ceny (USD/mt) 217,5-260 412-486
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Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych
na 31.03.2017 roku

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu
Kursy EUR/USD Forward 163 342 772 EUR 1,0683 - 1,1286
Kursy EUR/PLN Forward -25 191 000 EUR 4,2198 - 4,4792
Kursy USD/PLN Forward -289 331 304 usb 3,8023 - 4,2121

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom stopy procentowej
na 31.03.2017 roku

Instrument Data poczatkowa Data konncowa Nominat Waluta Przedziat stopy Stopa
procentowej referencyjna
od 15.07.2011 od 21.12.2016
IRS 706500010 USD  1145%-4.045% DO SM
do 21.09.2021 do 21.12.2021

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych ryzyko cen uprawnien do emisji CO:
na 31.03.2017 roku

2017 2018 2019 2020
Wolumen Przzﬁtllai Wolumen Przzgslai Wolumen Pr:zg;'a* Wolumen Przzgslai
(mt) (EUR/m1) (mt) (EUR/m1) (mt) (EUR/m1) MY (EURMY
EUA Futures 840 000 4,61 - 8,29 691 000 5,54 - 5,65 33000 8,57-8,6 140000 5,45-5,75
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Dekompozycja skonsolidowanych wynikow Grupy Kapitatlowej LOTOS
w 1kw. 2017 roku

min PLN
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Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej LOTOS w 1kw. 2017 roku wynidst 410,9 min PLN.

Wyniki EBIT, wynik brutto i wynik netto Grupy Kapitatowej LOTOS

min PLN lkw. 2017 4kw. 2016 1lkw. 2016
Wynik operacyjny EBIT 576,5 734,6 137,8
Wynik przed opodatkowaniem 625,3 499,3 185,1
Wynik netto 410,9 303,5 106,0
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa

31.03.2017 31.12.2016| zmiana %

Aktywa (mIn PLN)

19 649,2 19326,3| 3229 1,7%
Aktywa trwate 12 208,8 12 330,7 -121,9 -1,0%
Rzeczowe aktywa trwate segmentu produkgiji i handlu 8441,6 8 261,7 179,9 2,2%
Wartosci niematerialne segmentu produkgji i handlu 168,7 170,0 -1,3 -0,8%
Rzeczowe aktywa trwate segmentu wydobywczego 24377 2390,0 47,7 2,0%
Wartosci niematerialne segmentu wydobywczego 316,9 481,9| -165,0 -34,2%
Wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wiasnosci 98,4 98,1 0,3 0,3%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 437,8 596,0| -158,2 -26,5%
Pochodne instrumenty finansowe 14,9 20,9 -6,0 -28,7%
Pozostate aktywa diugoterminowe 292,8 312,1 -19,3 -6,2%
Aktywa obrotowe 7 440,4 6995,1 445,3 6,4%
Zapasy 3 700,6 3333,6 367,0 11,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1975,2 2251,7| -276,5 -12,3%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 13,4 8,0 5,4 67,5%
Pochodne instrumenty finansowe 88,7 80,0 8,7 10,9%
Pozostate aktywa krotkoterminowe 663,0 577,2 85,8 14,9%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 999,5 744.,6 2549 34,2%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0,0 0,5 -0,5 -100,0%

Na dzien 31 marca 2017 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej LOTOS wyniosta 19.649,2 min PLN,
co oznacza wzrost w okresie 3 miesiecy 2017 roku o 322,9 min PLN.

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywoéw:

e wzrosto 367,0 min PLN poziomu zapaséw gtdwnie w zwigzku z wyzszym wolumenem ropy i wyrobow
gotowych na zapasie w Grupie LOTOS S.A utrzymywanych na koniec 1kw. 2017 r. w poréwnaniu
z zapasami na koniec 2016 r., oraz zapasami katalizatoréw na potrzeby remontu ,Wiosna 20177,

e wzrost 0 254,9 min PLN stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow,

e wzrost 0 179,9 min PLN rzeczowych aktywéw trwatych segmentu produkcji i handlu zwigzanych
z realizacjg Programu EFRA,

e nizszy o0 276,5 min PLN poziom naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzany gtéwnie z mniejszym
wolumenem sprzedazy w marcu. 2017 r., w zwigzku z postojem remontowym rafinerii Grupy LOTOS
S.A.
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e spadek o 1650 min PLN wartosci niematerialnych segmentu wydobywczego zwigzany
z przeklasyfikowaniem aktywow na ziozu Utgard z kat. 2C (ij. zasoby warunkowe) do kat. 2P ({j.
zasoby pewne i prawdopodobne),

e spadek 0 158,2 min PLN stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — zrédta finansowania

31.03.2017 31.12.2016| zmiana %

Kapitat wlasny i zobowigzania (min PLN)

19 649,2 19326,3| 3229 1,7%
Kapitat wiasny 9227,1 8 610,9 616,2 7,2%
Kapitat podstawowy 184,9 184,9 0,0 0,0%
Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji 22283 22283 0,0 0,0%
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczenh przeptywdw pienieznych -620,4 -812,8 192,4 -23,7%
Zyski zatrzymane 7 356,3 6 945,5 410,8 5,9%
Réznice kursowe z przeliczenia 77,9 64,9 13,0 20,0%
Udziaty niekontrolujgce 0,1 0,1 0,0 0,0%
Zobowigzania dlugoterminowe 5 406,4 54437 -37,3 -0,7%
:?r:z?n)sltg\;ve ggzyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu 39081 3980,6 725 1,8%
Pochodne instrumenty finansowe 6,3 36,3 -30,0 -82,6%
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 166,8 57,4 109,4 190,6%
Swiadczenia pracownicze 171,0 168,5 2,5 1,5%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1154,2 1200,9 -46,7 -3,9%
Zobowigzania krétkoterminowe 5015,7 5271,7 -256,0 -4,9%
:i(;zcri])s/tg\;veggzyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu 19747 15767 308.0 25 2%
Pochodne instrumenty finansowe 81,6 172,9 -91,3 -52,8%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1131,0 1718,2| -587,2 -34,2%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3,5 49,2 -45,7 -92,9%
Swiadczenia pracownicze 108,8 135,6 -26,8 -19,8%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1716,1 1619,1 97,0 6,0%

Wzrost stanu kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej LOTOS w 1 kw. 2017 r. do poziomu 9.227,1 min PLN
(+616,2 min PLN vs. 2016) nastgpit gtéwnie na skutek wzrostu poziomu zyskéw zatrzymanych o 410,8 min
PLN powiekszonego o odniesione na kapitat rezerwowy dodatnie réznice kursowe z wyceny zabezpieczen
przeptywdw pienieznych skorygowane o efekt podatkowy w kwocie 192,4 min PLN.

Udziat kapitatu wlasnego w sumie pasywow wzrést o 2,4 punkty procentowe (vs. 2016) i wynidst 47,0%.
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Glowne zmiany w pozycjach zobowigzan (-293,3 min PLN):

e spadek poziomu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 587,2 min PLN, przede wszystkim na skutek
mniejszych zakupow ropy w lutym i marcu 2017 r. niz w listopadzie i grudniu 2016 r.,

e wyzszy o 3255 min PLN stan kredytéw, pozyczek, obligacji oraz zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego gtéwnie na skutek emisji obligacji przez spétke B8 Sp. z o. o. BALTIC S.K.A. oraz
zaciggnietego kredytu przez LOTOS Asfalt Sp. z o.0.

Dtug finansowy Grupy Kapitalowej LOTOS na 31 marca 2017 r. osiggnat poziom 5.882,8 min PLN
(+325,5 min PLN vs. 31 grudnia 2016 r.). Wskaznik relacji dtugu finansowego skorygowanego o wolng gotéwke
do kapitatu wtasnego wyniost 52,9% (-3,0 punktéw procentowych vs. 31 grudnia 2016 r.).
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

min PLN lkw. 2017 4kw. 2016 1kw. 2016
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 145,5 527,4 319,2
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej -447,6 -376,3 -191.3
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 259,5 -672,0 -199,2
Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych -1,5 12,7 -9,0
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto -44,1 -508,2 -80,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 730,8 1239,0 278,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 686,7 730,8 197,8

Stan $Srodkow pienieznych na 31 marca 2017 roku w Grupie Kapitatowej LOTOS (uwzgledniajgcy zadtuzenie
w rachunkach biezgcych) wyniést 686,7 min PLN. Przeptywy pieniezne netto zmniejszyty stan $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentoéw w okresie 1kw 2017 roku o0 44,1 min PLN.

Dodatnie saldo przeptywow srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 1kw. 2017 roku wynoszgce
145,5 min PLN wynika z powiekszenia zysku netto o amortyzacje i podatek dochodowy. Ten poziom
przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zwigzany jest ze wzrostem stanu zapasoéw, spadkiem stanu
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz spadkiem stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Ujemne saldo przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (-447,6 min PLN) dotyczy przede
wszystkim zakupu rzeczowych aktywéw trwatych i pozostatych aktywoéw niematerialnych zwigzanych
z segmentem produkcji i handlu (Projekt EFRA) oraz segmentem wydobywczym (Projekt B8).

Dodatnie saldo przeptywow srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej w 1kw. 2017 roku wynoszgce 259,5
min PLN uwzglednia gtéwnie srodki z emisji obligacji dotyczacych finansowania projektu zagospodarowania
ztoza B8 pomniejszone o wydatki z tytutu wykupu czesci obligacji wyemitowanych przez LOTOS Petrobaltic
S.A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej zawierajg rowniez dodatnie saldo wptywéw z
tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek, wydatkéw z tytutu ich sptaty i zaptaconych odsetek.
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Informacje dodatkowe

Dodatkowe informacje wynikajace z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania

za rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim

Zgodnie z § 87 oraz § 83 ust.1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. z pdzniejszymi zmianami w sprawie
informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz.
259 z 2009 r., z pézniejszymi zmianami), Zarzad Grupy LOTOS S.A. (Spotka) przekazuje nastepujace informacje:

l. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Grupy LOTOS S.A.

na dzien przekazania niniejszego raportu

Tab. 5 Struktura akcjonariatu Grupy LOTOS S.A. na dzien przekazania raportu za 1kw 2017 r.

Liczba akcji/gtosow Udziat w ogélnej liczbie gloséw
Akcjonariusze réwnowazna réwnowazny
wartosci nominalnej akcji udziatowi w kapitale podstawowym
Skarb Panstwa 98 329 515 53,19%
NN OFE(® 10 584 287 5,73%
Pozostali 75 959 560 41,08%
Razem 184 873 362 100,00%

(1) na podstawie upublicznionego przez NN OFE udziatu na dzierh 31 grudnia 2016 roku, zrédfo: PAP.

17 marca 2017 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Grupy LOTOS S.A. NN OFE zarejestrowato 9 000 000 akcji
co stanowito 4,87% udziatu w kapitale podstawowym Spotki — rb 10/2017

Il. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich przez osoby z Zarzadu oraz Rady

Nadzorczej, zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami

Zgodnie z wiedzg Spotki i wedlug oswiadczen z dnia 19 kwietnia 2017 r. skladanych w celu sporzadzenia raportu za
1kw 2017 r., cztonkowie Zarzadu ani cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg na dzien przekazania niniejszego raportu
akcji Spotki ani uprawnien do nich.

1. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych pojedyncza lub tgczna wartosé stanowi co
najmniej 10% kapitatéow wiasnych Spétki i innych ryzykach Grupy LOTOS S.A. lub jednostek od niej zaleznych

oraz informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

Na dzien 31 marca 2017 roku nie wystepujg istotne postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci toczgcych sie
przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych pojedyncza
lub tgczna wartos¢ dotyczgca spotek Grupy Kapitatowej LOTOS (Grupy) stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spotki.
Informacje o istotnych postepowaniach toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej i innych ryzykach Spoétki lub jednostek od niej zaleznych oraz informacje o istotnych
rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych przedstawiono w nocie 23.1 dodatkowych informacji i objasnier do $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdana finansowego Grupy Kapitatowej LOTOS za 1kw 2017 r.


http://inwestor.lotos.pl/1185/p,194,i,953/raporty_i_dane/raporty_biezace/akcjonariusze_posiadajacy_co_najmniej_5_glosow_na_nadzwyczajnym_walnym_zgromadzeniu_grupy_lotos_sa_w_dniu_17_marca_2017_roku
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V. Informacja o udzielonych przez Grupe LOTOS S.A. lub jednostki od niej zalezne poreczeniach kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli

taczna wartos¢ poreczenia lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatlow wiasnych Spétki

W dniu 17 lipca 2015 roku Spoétka ztozyta do Naczelnika Urzedu Celnego w Gdansku dwa weksle z wtasnego wystawienia do
kwot: 40.000 tys. zti 200.000 tys. zt. Weksle te stanowig ryczattowe zabezpieczenie dla przysztych zobowigzarn podatkowych
z tytutu akcyzy na kwote 800.000 tys. zt wazne do dnia 19 sierpnia 2017 roku. Weksel na kwote 240.000 tys. zt stanowigcy
zabezpieczenie akcyzowe do dnia 19 sierpnia 2015 roku zostat wydany Spotce 30 wrzesnia 2015 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku obowigzywata wystawiona w dniu 17 czerwca 2008 roku przez
spotke LOTOS Petrobaltic S.A. bezwarunkowa i nieodwotalna gwarancja na rzecz rzagdu Norweskiego za dziatania spofki
LOTOS E&P Norge AS w zakresie poszukiwan i wydobycia na Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Spétka LOTOS Petrobaltic
S.A. w wystawionej gwarancji zobowigzuje sie ponies$¢ petng odpowiedzialnos¢ finansowa tytutem zabezpieczenia wszelkich
zobowigzan mogacych powstaé w zwigzku z dziatalnoscig spétki LOTOS E&P Norge AS w ramach poszukiwan i wydobycia
naturalnych zt6z znajdujgcych sie pod dnem morza, w tym sktadowania i transportu przy pomocy innych srodkéw transportu
niz statki na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.

V. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej LOTOS i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe LOTOS S.A.

Oprécz informacji zaprezentowanych w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w
Komentarzu Zarzadu, nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;j, finansowej, wyniku
finansowego Grupy i ich zmian lub dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.

VL. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw

prognozowanych

Zarzad Grupy LOTOS S.A. nie publikwat prognoz wynikéw finansowych na 2017 rok.

W zwigzku z ogtoszong przez Spétke ,Strategig Grupy LOTOS na lata 2017 — 2022 Zarzad stoi na stanowisku, ze osiggniete
przez Grupe Kapitatowg LOTOS w 1 kwartale 2017 r. wyniki nie podwazajg mozliwosci zrealizowania zatozonych celow
strategicznych.

VIl.  Czynniki, ktére w ocenie Grupy LOTOS S.A. beda mialy wptyw na osiagniete przez Grupe Kapitatowg LOTOS
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wsrdd podstawowych czynnikdéw, moggcych, w ocenie Spotki, mie¢ wptyw na wyniki w 2kw. 2017 r. nalezy wymienic:

e otoczenie makroekonomiczne, w szczegolnosci trend notowan ropy, gazu i produktow naftowych oraz
ksztattowanie sie relacji pary walut USD/PLN, ktéra wptywa na wyniki Grupy Kapitatowej LOTOS, ze wzgledu
na notowanie zaréwno cen surowca, jak i czesci cen produktow w USD oraz zadtuzenie Grupy LOTOS S.A.
denominowane w dolarach,

e ksztattowanie sie podazy i popytu na produkty naftowe w Polsce i Europie; w dtuzszej perspektywie
spodziewany jest wzrost popytu na olej napedowy przy stabngcym popycie na benzyny motorowe; tendencje
te znajdujg odzwierciedlenie w strategii realizowanej przez Grupe Kapitatowg LOTOS,

e realizacje rozpoczetych projektow w segmencie produkcji i handlu (Projekt EFRA) oraz projektow w
segmencie poszukiwania i wydobycia ropy naftowej,

e optymalizacje w segmencie produkcji i handlu w kierunku maksymalizacji marzy rafineryjnej Grupy LOTOS
S.A,

e dalsze wzmacnianie pozycji rynkowej Grupy Kapitatowej LOTOS, ze szczegdlnym naciskiem na poprawe
rentownosci w obszarze detalicznym.



9 LOTOS

VIIl.  Istotne zdarzenia po dacie bilansowej

Do dnia publikacji niniejszego dokumentu w Spoéice nie wystgpity istotne zdarzenia po dacie bilansowe;j.

IX. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly

zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W raportowanym okresie Grupa LOTOS S.A. nie zawierata z podmiotami powigzanymi uméw na warunkach innych niz
rynkowe.

X. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej LOTOS
W raportowanym okresie nie wystgpity istotne zmiany w organizacji Grupy

XI. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem

najwazniejszych dokonan i zdarzen dotyczacych emitenta

Wykaz istotnych zdarzen dotyczgcych emitenta w raportowanym okresie:

e  Postdj remontowy rafinerii ,Wiosna 2017”

e Postep prac w ramach Projektu EFRA na poziomie 68,2%

e  Wozrost sprzedazy krajowej Grupy Kapitatowej LOTOS o 15% (r/r), zwigzany z ograniczeniem szarej strefy w handlu
paliwami na krajowym rynku

Xll. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone

sprawozdanie finansowe

Grupa zwraca uwage, ze w wyniku wzrostu zasobow wydobywalnych weglowodoréw (wg kategorii 2P - zasoby pewne i
prawdopodobne) w zwigzku z zatwierdzeniem planu wiercen nowych otworéw produkcyjnych w obszarze Sleipner West oraz
rewizji zasobow na ztozu Skirne w obszarze Heimdal w okresie 1 kwartatu 2017 roku nastgpita zmiana szacunkéw amortyzac;ji
naturalnej majgtku morskich kopaln ropy naftowej i gazu ziemnego w Norwegii. Miato to wptyw na spadek kosztéw amortyzaciji
w segmencie wydobywczym w poréwnaniu do 1 kwartatu 2016 roku o kwote 60,7 min zt (patrz nota 8 Kwartalnego raportu
finansowego za 1 kwartat 2017 roku).

Poza tym w raportowanym okresie nie wystagpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby istotny wptyw
na skrocone sprawozdanie finansowe. Opis zmian istotnych pozycji sprawozdawczych oraz czynnikéw wplywajgcych na
wyniki finansowe osiagniete w okresie sprawozdawczym, jak réwniez krétkie podsumowanie wynikéw segmentow
dziatalnosci Grupy zawarto w tresci Komentarza Zarzgdu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 1 kwartat
2017 roku.
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