Crowe Horwath@ Poland Audit Services Sp. z o0.0.

Member Crowe Horwath International

ul. Hrubieszowska 2
01-209 Warsaw, Poland
Phone +48 22 295 30 00
Fax  +4822 2953001
www.crowehorwath.pl

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej IMS S.A.
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego IMS S.A. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Putawskiej 366, (zwanej dalej ,Spotkg”), na ktére skiadajg sie: sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 31 grudnia 2016, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 oraz
noty i pozostate informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spotki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng,
ktéra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, Zarzad jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spdétki do
kontynuowania dziatalnosci, a takze za ujawnienia dotyczgce zasady kontynuacji dziatalnosci i jej
zastosowania jako podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pézn. zm.)
Zarzad Spotki oraz Czionkowie Rady Nadzorczej jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w przepisach.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy rachunkowosci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 z pézn. zm.
Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istothego
znieksztatcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodow badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spoétke sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo wartosci szacunkowych, jak
réwniez ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg
i finansowag Spodtki na dzien 31 grudnia 2016, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok
obrotowy od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowos$ci. Sprawozdanie zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych i jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa,
postanowieniami Statutu Spoétki oraz wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860).

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzgd Spodtki. Ponadto Zarzgd Spétki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z ftrescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze zlozenie oswiadczenia, czy
w Swietle naszej wiedzy o Spoice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalno$ci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.
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W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem byto réwniez
zapoznanie sie z oswiadczeniem Spoétki o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong
czes¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w os$wiadczeniu tym IMS S.A zawarta informacje
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie
art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639,
z pozn. zm.). Informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Poland Audit Services Sp. z 0.0.,

spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3790:

It

Monika Byczynska
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 9877

Warszawa, dnia 26.04.2017.
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Raport uzupetlniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej IMS S.A.

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego IMS S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Putawskiej 366, (zwanej dalej Spotka).

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujgce:

(@) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31.12.2016, ktére po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 33.096 tys. zi,

(b) sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 wykazujgce dochdd
catkowity w kwocie 5.271 tys. zt w tym zysk netto na dziatalnosci kontynuowanej w kwocie 5.245 tys. zi,

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 wykazujgce
zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 1.871 tys. zt,

(d) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 wykazujgce zwiekszenie
stanu srodkéw pienieznych o kwote 1.089 tys. zt,

(e) noty i pozostate informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spétki oraz osobe odpowiedzialng za prowadzenie
ksigg rachunkowych dnia 26.04.2017. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig biegtego rewidenta dla
Akcjonariuszy Spofki z dnia 26.04.2017 dotyczgcg wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 12 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych czesci:

I Ogolna charakterystyka Spotki 2
Il. Ogdlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 4
. Podsumowanie sytuacji finansowej 4
IV.  Analiza finansowa 5
V.  Omodwienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego 10
VI.  Stwierdzenia biegtego rewidenta 11

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Poland Audit Services Sp. z 0.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3790:

It

Monika Byczynska
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 9877

Warszawa, dnia 26.04.2017
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Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
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Ogodlna charakterystyka Spoftki

IMS S.A. zwana dalej Spotka, prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o Kodeks Spétek
Handlowych. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Putawskiej 366.

IMS S.A. (dawniej: Internet Media Services S.A) powstala z przeksztatcenia IMS Sp. z o.0.
uchwatg Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 08.03.2007 (Rep. A nr 499/2007). Akt
zatozycielski Spoétki sporzgdzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Czestawy
Kotcun w Warszawie w dniu 04.08.2000 (Rep. A nr 9269/2000). Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig byta zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod nr 0000083234.
W dniu 10.04.2007 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do rejestru Spoétki Akcyjnej pod nr 0000278240. Ostatni wpis
do Krajowego Rejestru Sgdowego dokonano dnia 11.04.2017.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 5252201663 oraz statystycznej w systemie
REGON 016452416.

Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie ze statutem byto:

e  Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach;

e Dziatalnos¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych;

e Reprodukcja zapisanych nosnikow informacji (nagran dzwigkowych, wideo, nosnikow
komputerowych);

e Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem;

o Dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucjg filméw, nagran wideo i programow telewizyjnych.

Sprawozdanie finansowe Spoétki za ubiegty okres obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015 zostato
zbadane przez Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. (obecnie Poland Audit Services Sp. z 0.0.)
z siedzibg w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej 2 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za ubiegly okres obrotowy zostato zatwierdzone uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zdnia 09.06.2016. Zgromadzenie
Akcjonariuszy dokonato podziatu zysku netto za ubiegty rok obrotowy w kwocie 6.396 tys. z
przeznaczajac go w catosci na wyptate dywidendy.

Sprawozdanie za ubiegly okres obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
23.06.2016.

Witadze Spotki stanowig: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W okresie obrotowym czionkami Zarzadu Spétki byli:

e Pan Michat Kornacki Prezes Zarzadu

e Pan Dariusz Stawomir Lichacz Wiceprezes Zarzadu
e Pan Wojciech Grendzinski Wiceprezes Zarzadu
e Pan Piotr Edward Bielawski Wiceprezes Zarzadu.

Do dnia wydania raportu sktad Zarzgdu nie ulegt zmianie.

Kapitat podstawowy Spétki na dzien bilansowy wynosit 669.997,98 zt i dzielit sie na 33.499.899
akcje o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda. Na dzien bilansowy wartos¢ kapitatlu wlasnego
wynosita 18.448 tys. z.

W biezgcym roku miata miejsce zmiana dotyczgca kapitatu podstawowego Spétki. Na mocy
uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 09.06.2016 umorzono
166.064 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,02 zt kazda, o tgcznej wartosci
nominalnej 3.321,28 zt.

Poland Audit Services Sp. z 0.0 2
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za okres obrotowy od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016

(m) Akcje w Spotce na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu byly objete nastepujgco:

% w kapitale

Wartos¢ podstawowym
llos¢ nominalna akcji oraz %
w zt posiadanych
gltosow
Cacheman Limited 3354973 67 099 10,01%
Artur G. Czeszejko-Sochacki 200 000 4 000 0,60%
Wiestaw Roztucki 320 000 6 400 0,96%
Jarostaw Dominiak 104 380 2088 0,31%
Andrzej Chajec 100 000 2 000 0,30%
Jarostaw Parczewski 25000 500 0,07%
Dariusz Lichacz 6282 320 125 646 18,75%
Michat Kornacki 5874784 117 496 17,54%
Milena Kornacka 65 000 1300 0,19%
Piotr Bielawski 850 000 17 000 2,54%
Wojciech Grendzinski 388 715 7774 1,16%
Pawet Przetacznik 2935019 58 700 8,76%
Fundusze Zarzagdzane przez OPERA TFI S.A. 2531765 50 635 7,56%
Fundusze Zarzagdzane przez TRIGON TFI S.A. 2 486 220 49 724 7,42%
Pozostali akcjonariusze 7981723 159 634 23,83%
33499 899 669 998 100%

(n) Akcje w Spotce na dzien sporzgdzenia raportu z badania za poprzedni rok, tj. na dzieh 29.04.2016

byly objete nastepujaco:

% w kapitale

Wartosé podstawowym

llos¢ nominalna akcji w oraz %

zt posiadanych

gtosow

Cacheman Limited 3276 559 65 531 9,73%
Artur Grzegorz Czeszejko-Sochacki 179 703 3594 0,53%
Wiestaw Roztucki 200 000 4000 0,59%
Dariusz Lichacz 6 292 700 125 854 18,69%
Michat Kornacki 5474784 109 496 16,26%
Milena Kornacka 65 000 1300 0,19%
Piotr Bielawski 605 000 12 100 1,80%
Wojciech Grendzinski 288 715 5774 0,86%
Pawet Przetacznik 2 882 669 57 653 8,56%
Fundusze Zarzgdzane przez Opera TFI S.A. 2531765 50 635 7,52%
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety FORUM X 1764 123 35282 5,24%
IMS S.A. (akcje wiasne) 2952284 59 046 8,77%
Pozostali akcjonariusze 7 152 661 143 053 21,25%
33 665 963 673 319 100%

(0) Jednostki powigzane z badang jednostkg to:
jednostki zalezne: IMS r&d sp. z 0.0. (poprzednia nazwa: Tech Cave Sp. z 0.0.) z siedzibg
w Krakowie, Videotronic Media Solutions Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, IMS events sp. z 0.0.
(poprzednia nazwa: Entertaiment Group Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie oraz Mood Factory
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Poland Audit Services Sp. z 0.0 3
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p) Biezgcy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2016 do 31.12.2016. Ubiegty
okres obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesiecy roku 2015. Okres obrotowy dwa lata wstecz
obejmuje odpowiednio 12 miesigcy roku 2014.

Il 0Ogdlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@) Poland Audit Services Sp. z o0.0. (dawniej Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0.) zostala
wybrana na audytora Spétki uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 05.05.2015.

(b) Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki na podstawie umowy zawartej w dniu 20.05.2015
pomiedzy Spétkg jako Zleceniodawca a Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. z siedzibag
w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej 2, jako Zleceniobiorcg, w okresie:
e badanie wstepne 0d 07.12.2016 do 09.12.2016
¢ badanie koncowe  od 03.04.2017 do 26.04.2017, z przerwami.

(©) Nastepujace inwentaryzacje zostaty przeprowadzone przez Spétke w okresie objetym badaniem:
e drogg spisu z natury ilosci sktadnikow majatku:
— zapasy wg stanu na dzien 31.12.2016;
— $rodki pieniezne w kasie wg stanu na dzien 31.12.2016;

e drogg uzyskania potwierdzen stanéw sald od bankéw i kontrahentow:

— $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien 31.12.2016;
— naleznosci wg stanu na dzieh 30.11.2016.
(d) Uzyskano pisemne oswiadczenie doradcéw prawnych dotyczgce sporéw i spraw natury prawnej

zwigzanych ze Spotka.

(e) Otrzymano od zarzadu Spoétki oswiadczenie z datg 26.04.2017 o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym
zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen, wplywajgcych w sposdb znaczacy na wielkosé
danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

1. Podsumowanie sytuacji finansowej

W poréwnaniu do okresu poprzedniego, w roku badanym Spotka uzyskata przychody ze sprzedazy
wyzsze o 1%, tj. w kwocie 35.041 tys. zt przy jednoczesnym wzroscie kosztdw operacyjnych o 3%,
tj. w kwocie 27.882 tys. zt, w wyniku czego osiagneta zysk ze sprzedazy nizszy o 470 tys. zt (6%).

Wzrost aktywdw spowodowany jest giéwnie:
e zakupem rzeczowych aktywéw trwatych sfinansowanych przede wszystkim leasingiem finansowym,
e nabyciem 86,4% udziatéw w Spoétce Mood Factory Sp. z o0.0..
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za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

V. Analiza finansowa

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31 grudnia 2016

A B C
Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
Komen- okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okresu okresu lata wstecz
tarz '000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i
prawne 272 394 601 -122 -31% -207 -34% 1% 1% 2%
Wartos¢ firmy 1 1442 1442 1442 0 0% 0 0% 4% 5% 5%
Rzeczowe aktywa trwate 2 11 245 10 283 8 494 962 9% 1789 21% 34% 34% 29%
Aktywa trwate przeznaczone
do zbycia 0 0 22 0 0% -22 -100% 0% 0% 0%
Aktywa finansowe
dtugoterminowe 3 3934 3429 3018 505 15% 411 14% 12% 11% 10%
Aktywa z tyt.podatku
odroczonego 334 460 471 -126 -27% -11 -2% 1% 2% 2%
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 8 64 12 -56 -88% 52 433% 0% 0% 0%
17 235 16 072 14 060 1163 7% 2012 14% 52% 53% 48%
Aktywa obrotowe
Zapasy 1489 1028 930 461 45% 98 11% 4% 3% 3%
Naleznosci krétkoterminowe 7 765 7738 5817 27 0% 1921 33% 23% 26% 20%
Aktywa finansowe
krotkoterminowe 3 172 237 -169 -98% -65 -27% 0% 1% 1%
Inwestycje krotkoterminowe 4 6 023 4934 8295 1089 22% -3 362 -41% 18% 16% 28%
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 581 208 112 373 179% 97 87% 2% 1% 0%
15 861 14 080 15 391 1781 13% -1311 -9% 48% A47% 52%
Suma aktywow 33 096 30 152 29 451 2944 10% 701 2% 100% 100% 100%
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31 grudnia 2016 (c.d.)

A B C
Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
Komen- okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okresu okresu lata wstecz
tarz '000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
PASYWA
Kapitat wkasny 5
Kapitat podstawowy 670 673 678 -3 0% -5 -1% 2% 2% 2%
Kapitat zapasowy 6 549 2549 7188 4000 157% -4 639 -65% 20% 8% 24%
Kapitat rezerwowy z
przeznaczeniem na
wyptate dywidendy w
przysztych okresach 2552 3861 1813 -1 309 -34% 2048 113% 8% 13% 6%
Kapitat zapasowy z
aktualizacji udziatow 1432 1403 1343 29 2% 60 4% 4% 5% 5%
Kapitat - na nabycie akciji
wiasnych 2 000 6 387 3000 -4 387 -69% 3387 113% 6% 21% 10%
Akcje wtasne 0 -4 692 -998 4 692 -100% -3694 370% 0% -16% -3%
Zysk (strata) netto 5245 6 396 4712 -1151 -18% 1684 36% 16% 21% 16%
Kapitat wtasny razem 18 448 16 577 17 736 1871 11% -1 159 -7% 56% 55% 60%
Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania
Zobowigzania
dtugoterminowe 6 6 574 5 047 3392 1527 30% 1655 49% 20% 17% 12%
Zobowigzania
krétkoterminowe 7 8 074 8 528 8 323 -454 -5% 205 2% 24% 28% 28%
14 648 13575 11715 1073 8% 1860 16% 44% 45% 40%
Suma pasywow 33 096 30 152 29 451 2944 10% 701 2% 100% 100% 100%
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

A B C
Biezacy  Ubiegty Okres dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Biezacy Ubiegty Okres dwa
Komen- okres okres  lata wstecz (A-B) (A-B)B (B-C) (B-C)C okres okres lata wstecz
tarz '000 zt '000 zt 000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
Przychody netto ze sprzedazy 35041 34 752 30 222 289 1% 4530 15% 100% 100% 100%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 27 882 27123 24 544 759 3% 2579 11% 80% 78% 81%
Zysk (strata) ze sprzedazy 7 159 7 629 5678 -470 -6% 1951 34% 20% 22% 19%
Pozostate przychody operacyjne 252 208 210 44 21% -2 -1% 1% 1% 1%
Pozostate koszty operacyjne 334 46 229 288 626% -183 -80% 1% 0% 1%
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 7077 7791 5 659 -714 -9% 2132 38% 20% 22% 19%
Przychody finansowe 94 393 458 -299 -76% -65 -14% 0% 1% 2%
Koszty finansowe 618 230 274 388 169% -44 -16% 2% 1% 1%
Zysk/(strata) brutto 6 553 7954 5843 -1401 -18% 2111 36% 19% 23% 19%
Podatek dochodowy 1308 1558 1131 -250 -16% 427 38% 4% 4% 4%
Zysk/(strata) netto za rok
obrotowy z dziatalnosci
kontynuowanej 5245 6 396 4712 -1 151 -18% 1684 36% 15% 18% 16%
Pozostate catkowite dochody 26 60 265 -34 -57% -205 -717% 0% 0% 1%
Catkowite dochody ogétem 5271 6 456 4977 -1 185 -18% 1479 30% 15% 19% 16%
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Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos$¢ Spotki

Dziatalno$¢ gospodarczg Spotki, jej wynik finansowy i rentowno$¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majgtkowg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego charakteryzujg

nastepujgce wskazniki:

J.m. Biezacy Ubiegty Okres
okres okres dwa lata
wstecz
Wskazniki aktywnosci
- produktywnos¢ majatku przychody ze sprzedazy netto 106 115 103
ogotem stan aktywoéw ' ’ ’
- produktywnos¢ majatku przychody ze sprzedazy netto 203 216 215
trwatego stan aktywéw trwatych ' ’ ’
- produktywnos¢ kapitatu przychody ze sprzedazy netto 1.90 210 1.70
wiasnego stan kapitatu wtasnego ' ’ ’
- szybkos¢ obrotu stan naleznosci krétkotermin. x
naleznosci 365 dni dni 64 52 52
przychody ze sprzedazy netto
- szybkos¢ obrotu zapasow stan zapasow x 365 dni dni 18 10 13
koszty dziatalnosci operacyjnej
Wskazniki rentownosci
- rentownosc¢ sprzedazy zysk/strata netto % 14.97 18.40 15.59
netto przychody ze sprzedazy netto ' ’ ’
- rentownos¢ sprzedazy zyski/strata ze sprzedazy % 2043 2195 18.79
brutto przychody ze sprzedazy netto ’ ’ ’
- rentownos¢ majatku zysk/strata netto % 15.85 2121 16.00
ogotem stan aktywow ’ ’ ’
- rentownosc¢ kapitatu zysk/strata netto % 2843 3858 26.57
wiasnego stan kapitatu wlasnego ’ ’ ’
Wskazniki finansowania
suma zobowigzan dtugo i
- stopa zadtuzenia krétkoterminowych 0,44 0,45 0,40
suma pasywow
bkosé ob stan zobowigzan krotkoterm. x
- szybkos¢ o rotu 365dni dni 47 40 32
zobowigzan - - -
koszty dziatalno$ci operacyjnej
- pokrycie majgtku trwatego kapitat wlasny 107 103 126
kapitatem wtasnym aktywa trwate ' ’ ’
) s kapitat wtasny + zobowigzania
trwalos¢ struktury dtugoterminowe 0,76 0,72 0,72
finansowania suma pasywow
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Koniec Koniec Koniec
biezacego  ubiegtego okresu dwa
okresu okresu lata wstecz
Wskazniki ptynnosci
- plynnosci | aktywa obrotowe ogdtem 1,06 1,65 1,85
zobowigzania krétkoterminowe
- plynnosci Il aktywa obrotowe ogélem - zapasy 1,78 1,53 1,74
zobowigzania krétkoterminowe
- plynnosci 11 |nwe§tyqe. krotl'<oterm|n.owe 076 058 1,00
zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki rynku
kapitatowego
- zysk/strata na jedna akcje - ”zysk/s.trata hetto — zt 0,16 0,19 0,14
ilo§¢ wyemitowanych akcji
- cena do zysku na jedng cena rynkowa jednej akcji 1833 1079 16.04
akcje zysk/strata netto na jedng akcje ' ' '
- stopa dywidendy (dla dywidenda na jedng akcje % 42 11.2 359
akcji publicznych) wartos¢ rynkowa jednej akcji ' ’ ’
- stopa wyptat dywidendy dywidenda na jedng akcje % 76,6 1211 57,50
zysk netto na jedng akcje
- kapitat wtasny na jedng kapitat wlasny - 055 0.49 0.52
akcje ilo$¢ wyemitowanych akcji ' ' '
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V. Omowienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego

1. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstata w wyniku potgczenia Spotki ze Spétkg MALL TV Sp. z o.0. w roku 2009. Na
podstawie przeprowadzonego testu na utrate wartosci firmy na dzien bilansowy nie stwierdzono
koniecznosci tworzenia odpisu aktualizujgcego.

2. Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje sktadajg sie przede wszystkim specjalistyczne urzgdzenia techniczne i maszyny
wykorzystywane do sSwiadczenia ustug marketingowych. Czes¢ zakupdw urzadzen specjalistycznych
zostata sfinansowana w formie leasingu finansowego.

3. Aktywa finansowe dlugoterminowe

Wartos¢ dtugoterminowych aktywéw finansowych stanowig przede wszystkim udzialy w jednostkach
zaleznych. Udziaty w spétkach zaleznych wycenione zostalty na dzien bilansowy do wartosci godziwej.
Skutki wyceny zostaty odniesione na pozostate catkowite dochody, a w przypadku spétki zaleznej w ktorej
stwierdzono trwatg utrate wartosci przez wynik (IMS events). W roku badanym spoétka nabyta 86,4%
udziatéw w Mood Factory Sp. z 0.0.

4. Inwestycje krétkoterminowe

Na pozycje sktadajg sie srodki w kasie i na rachunkach bankowych, w tym gtéwnie depozyty i lokaty
bankowe.

5. Kapitat

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 09.06.2016 postanowiono
o wyplacie dywidendy z kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na wyptate dywidendy w przysztych
okresach w kwocie 1.309 tys. zt.

W zwigzku z realizacjg programu skupu akcji wtasnych w roku 2016 spodtka dokonata skupu oraz
odsprzedazy akcji wlasnych. Rozliczenie wyniku na sprzedazy akcji wtasnych zostato odniesione
czesciowo na kapitat witasny oraz w wynik finansowy badanego okresu.

6. Zobowigzania diugoterminowe

Na pozycje skfadajg sie zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz rezerwa z tytutu podatku
odroczonego.

7. Zobowiazania krétkoterminowe

Pozycje stanowig gtdbwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, leasingu finansowego oraz rozliczenia
miedzyokresowe bierne.
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VL.

Stwierdzenia biegtego rewidenta

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

)

(h)

@

)

(k)

o

Zarzagd Spotki przedstawit Zzgdane informacje, wiarygodne wyjasnienia i o$wiadczenia
w wystarczajagcym zakresie i w rozsadnym czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz
przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzain warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktore nastgpity po dacie
bilansu do dnia zloZzenia o$wiadczenia.

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady rachunkowosci, ktére
uznaje sie za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane byty
w sposob kompletny, przejrzysty i zostaty poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych. Zbadane
przez nas zapisy ksiegowe zostaty dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie dowodow
ksiegowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przyjete zasady rachunkowos$ci sg stosowane w sposéb ciggly a w przypadku dokonania przez
Spotke zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowej okreslono
przyczyne wprowadzenia zmian oraz ich wplyw na wynik finansowy za biezacy okres obrotowy
zapewniajgc porownywalnos¢ danych finansowych dotyczgcych okresu biezgcego i ubiegtego.
Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego okresu obrotowego zostat prawidlowo wprowadzony do
ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezgcego okresu.

Ksiegi prowadzone sg przy pomocy komputera w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny.
Stosowane metody =zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
sg wystarczajgce. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe isprawozdania finansowe
sg przechowywane wiasciwie.

Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Spoétki oraz badania wiarygodnosci
poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzi¢, ze system kontroli
wewnetrznej jest adekwatny do wielkosci i ztozonosci dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke oraz
umozliwia prawidtowe i rzetelne prowadzenie ksiag rachunkowych.

Kapitat podstawowy jest zgodny ze statutem Spoiki, zostat potwierdzony wpisem do Krajowego
Rejestru Sgdowego oraz zostat pokryty zgodnie z literg prawa.

Inwentaryzacje majgce miejsce w okresie badanym zostaty przeprowadzone prawidtowo, zgodnie
z ustawg o rachunkowosci. Wyniki inwentaryzacji zostaty poprawnie rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych.

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spotki we wszystkich
istotnych aspektach zostatly ujete w sposdb kompletny i prawidtowy.

Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztatcony
w wynik finansowy netto.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostaty
we wszystkich istotnych aspektach sporzgdzone prawidtowo w powigzaniu ze sprawozdaniem
z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz ksiegami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajgce do
sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej i zostaty przedstawione we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo.

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen statutu Spotki i prawa majgcych wplyw na
sprawozdanie finansowe.
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(m) Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz
uwzglednia postanowienia Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860). Zawarte w nim informacje sg
zgodne ze sprawozdaniem finansowym za okres biezgcy.

(n) Poland Audit Services Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).
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