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I. Wstep

1. Podstawowe informacje

Podmiot dominujacy, Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu,
ul. Kruczkowskiego 39, jest Spotka akcyjng prawa handlowego.

Spotka posiada 3 biura handlowe:

- Warszawa, ul. Taborowa 14

- Wroctaw, ul. Stubicka 22

- Suchy Las k/Poznania, ul. Akacjowa 4

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr Przedsigbiorcow - KRS
0000095317.

Glowny Inspektor Ochrony Srodowiska nadat Spétce numer rejestrowy E0000414WBW zgodnie
z art.10 ust. 11 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym
(Dz. U. Nr 180, poz.1495).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci podmiotow wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowe;j
ELZAB oraz glownym zrédlem uzyskiwanych przychodow ze sprzedazy sa urzadzenia
elektroniczne.
Wg stanu na 30.06.2016 r. ELZAB S.A. posiadata udzialy w nastepujacych podmiotach:

° ELZAB SOFT Sp. z 0.0. w Zabrzu 87,50 %,

. Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. w Warszawie 49,72 %

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy i jednostek powigzanych emitenta

na 30.06.2016 r.
© Comp

75,89% kapitat
75,66% WZ

Grupa Kapitatowa ELZAB

ELZAB

b oo }
Elzab soft © comp

CENTRUM INNOWACUJI

konsolidacja petna

konsolidacja metoda
praw wtasnosci
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2. Zatrudnienie

Laczne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej ELZAB wg stanu na 30.06.2016 r. wynosito 293 0s6b,
w porownaniu do stanu na 31.12.2015 r. - 285 osdb.

System Kkontroli akcji pracowniczych

W Grupie ELZAB nie wystepuje program akcji pracowniczych.
3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 30.06.2016 r. wchodzili:

Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu
Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Stanasiuk — Czlonek Zarzadu
Janusz Krupa — Czlonek Zarzadu

Prokurentem Spoéiki jest Malgorzata Kaczmarska — Glowny Ksiggowy.

W skiad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2016 r. wchodzili:

Jacek Papaj - Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Morawski - Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Pulwarski - Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer - Czlonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Nalezyty- Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Wilk - Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Zarzagdu ELZAB S.A. 1 w skladzie Rady Nadzorczej ELZAB S.A.

W dniu 16 czerwca 2016 r., na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki ELZAB S.A. z dniem
30.06.2016 r. rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu ELZAB S. A ztozyt Pan Jacek Papaj. W zwigzku
z powyzszym na przedmiotowym posiedzeniu Rada Nadzorcza Spotki ELZAB S.A. podjeta uchwate
nr 1/06/2016 w sprawie powotania Pana Krzysztofa Urbanowicza na dokonczenie dotychczasowej
3-letniej wspolnej kadencji, ktora rozpoczgta si¢ wraz z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoiki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2013 rok i powierza mu funkcje
Prezesa Zarzadu Spotki ELZAB S.A. z dniem 30.06.2016 r.

Ponadto Rada Nadzorcza wyrazita zgode¢ na petnienie przez Pana Krzysztofa Urbanowicza funkcji
w organach spolek w grupie kapitatowej, w ktorej znajduje si¢ Spotka ELZAB S.A., nawet jesli
zajmujg si¢ one dziatalnos$cig konkurencyjng wobec Spofki.

Wedhug zlozonego o$wiadczenia Pan Krzysztof Urbanowicz nie prowadzi dziatalnosci
konkurencyjnej w stosunku do Spoiki oraz nie uczestniczy w spolce konkurencyjnej, jako wspolnik
spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako czlonek organu spotki kapitalowej za wyjatkiem
sprawowania funkcji Cztonka Zarzadu Spotki COMP S.A z siedzibg w Warszawie, ktora jest
podmiotem dominujagcym wobec ELZAB S.A. (rb. nr 11/2016).
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W dniu 30 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ELZAB S.A. powotato w sktad
Rady Nadzorczej Panow Jacka Papaja oraz Jarostawa Wilka
Pan Waldemar Tevnell przestat petni¢ funkcje Cztonka w/w organu (rb. nr 14/2016).

4. Wynagrodzenia wyplacone czlonkom organéw Spoétki
Wynagrodzenia wyptacone w I pdiroczu 2016 r. cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
wyniosty:

Pozostale

Wynagrodzenie

Premia roczna

Swiadczenia

Ogolem

Zarzgd

694

970

83

1747

Rada Nadzorcza

24

3

27

W I pbiroczu 2016 r. zostata czgsciowo wyptacona cztonkom Zarzadu roczna premia uznaniowa.

Wyptacone w I potroczu 2016 r. wynagrodzenie dla czlonkow Zarzadu ELZAB S.A. z tytutu
petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej podmiotu zaleznego ELZAB SOFT Sp. z 0.0. wyniosto
0,5 tys. zt, w tym: Krzysztof Urbanowicz - 0,5 tys. zt.

Osobom zarzadzajacym i nadzorujacym nie udzielono zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji.

W ELZAB S.A. ani w podmiotach zaleznych nie wystepuja programy motywacyjne lub premiowe
oparte na kapitale.

II. Wielko$¢ i rodzaje kapitalow Grupy ELZAB
1. Kapital wlasny

Kapitat wlasny Grupy ELZAB na 30.06.2016 .1 31.12.2015 r. obejmuje (w tys. z}):

Na dzien Na dzien
PASYWA 30.06.2016 31.12.2015
A. Kapital wlasny 73264 79 375
1. Kapitatl podstawowy 22 143 22 143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 11211 11211
3. Akcje whasne -4 936 -4 936
4. Pozostate kapitaty rezerwowe - akcje wlasne 6 254 6 254
5. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 33963 25099
6. Zysk/ strata z lat ubiegtych i roku biezacego, w tym: 4567 19 541
6.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych 2 896 8613
6.2. Zysk/strata roku biezacego 1671 10 928
7. Kapitaty przypadajace na udziaty niesprawujgce kontroli 62 63

2. Rozliczenie wyniku finansowego z lat poprzednich jednostki dominujacej

Zgodnie z Uchwalag Nr 8 ZWZ z dnia 30 czerwca 2016 r. zysk netto ELZAB S.A. za 2015 r.
w wysokos$ci 16 630 tys. zt zostat podzielony w nastepujacy sposob:

- kwote 7 781 tys. zt przeznaczono na wyptate dywidendy,

- kwote 8 849 tys. zt przeznaczono na kapitat zapasowy.
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Prawem do dywidendy zostatlo objetych 14.963.295 akcji (z wylaczeniem 1.173.755 akcji
wlasnych), a wysoko$¢ dywidendy przypadajaca na jedng akcje wynosi 0,52 zt.

Dzien dywidendy ustalony zostal na 7 wrze$nia 2016 .

Termin wyplaty dywidendy ustalono si¢ na dzien 21 wrzes$nia 2016 r.

3. Propozycja podzialu wyniku jednostki dominujacej za biezacy okres

Nie dotyczy.

4. Struktura wlasnosciowa kapitalu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien 30.06.2016 r. oraz na
dzien zaakceptowania sprawozdania finansowego przez Zarzad Spolki., a takze na dzien
publikacji raportu, zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza, jest nastepujaca:

Imie i nazwisko (Firma) Tlos¢ akeji Tlo$¢ akeji Razem ilo$¢ Razem ilo$¢ % gloséw na Udzial w
zwyklych uprzywilejowa akeji glosow WZ kapitale
nych. akeyjnym
COMP S.A.* 12228 189 18 450 12246 639 12320439 75,66 75,89
ELZAB S.A. (akcje wlasne) 1173755 1173755 1173755 7,21 727
ALTUS TFI S.A. 821 446 821 446 821 446 5,04 5,09
Pozostali akcjonariusze 1877 190 18 020 1895210 1967290 12,08 11,74
OGOLEM 16 100 580 36470 16 137 050 16 282 930 100,00 100,00

*Spotka COMP S.A. z siedzibg w Warszawie posiada tqgcznie 13.420.394 akcji ELZAB S.A. co stanowi 83,17% udziatu w kapitale
zaktadowym (bezposrednio - 12.228.189 akcji zwyktych , co stanowi 75,78% udziatu w kapitale zaktadowym; bezposrednio -18.450
akcji uprzywilejowanych, co stanowi 0,11% udziatu w kapitale zaktadowym, posrednio - 1.173.755 akcji wlasnych ELZAB S.A., co
stanowi 7,27% udziatu w kapitale zaktadowym).

Ogdlna liczba glosow z akcji posiadanych przez COMP S.A. wynosi 13.494.194 glosow, co stanowi 82,87% ogodlnej liczby gloséw
(bezposrednio 12.320.439 glosow, co stanowi 75,66% udziatu w ogolnej liczbie glosow; posrednio - 1.173.755 glosy wynikajqce z
akeji wiasnych bedgcych w posiadaniu ELZAB, co stanowi 7,21% udziatu w ogdlnej liczbie glosow).

Ogotem:

Kapitat akcyjny 22 142 962,40 PLN
ilos¢ akcji ogétem 16 137 050

ilos¢ gloséw ogdtem 16 282 930

ilo$¢ akcji w obrocie publicznym 16 137 050

ilos¢ akcji w obrocie gietdowym 16 100 580
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Ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. i Kadry Kierowniczej, wg posiadanej przez
Spotke wiedzy, na dzien 30.06.2016 r. oraz na dzien przekazania raportu jest nast¢pujaca (szt.):

Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu 0
Jerzy Poptawski Wiceprezes Zarzadu 0
Zbigniew Stanasiuk Cztonek Zarzadu 0
Janusz Krupa Czlonek Zarzadu 0
Krzysztof Pyrsz Dyrektor ds. Produkeji 0
Jan Siwy Dyrektor Dzialu Badawczo Rozwojowego 0
Malgorzata Kaczmarska Prokurent 220
Razem 220

Liczba akcji posiadanych przez Zarzad i Kadre Kierownicza nie ulegla zmianom w [ poiroczu 2016 r.

Cztonkowie Rady Nadzorczej ELZAB S.A., wg posiadane] przez Spotke wiedzy, na dzien

30.06.2016 r. oraz na dzien przekazania raportu nie posiadajg akcji ELZAB S.A.

6. Akcje i udzialy w jednostkach powiazanych w posiadaniu czlonkéw Zarzadu i Rady

Nadzorczej

Zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji
lub udziatéw w podmiotach zaleznych od ELZAB S.A.

Akcje 1 udzialty w pozostatych podmiotach powigzanych bedace w posiadaniu czlonkow Zarzadu

ELZAB S.A. (szt.):

COMP S.A.

Krzysztof Urbanowicz

Jerzy Poptawski

Zbigniew Stanasiuk

Janusz Krupa

[ =) Rl o) e

Akcje 1 udzialy w pozostalych podmiotach powigzanych bedace w posiadaniu cztonkéw Rady
Nadzorczej ELZAB S.A.(szt.):

COMP S.A.
Jacek Papaj Cztonek Rady Nadzorczej 817 811
Krzysztof Morawski Czlonek Rady Nadzorczej 0
Jacek Pulwarski Cztonek Rady Nadzorczej 1 000
Andrzej Wawer Cztonek Rady Nadzorczej 1780
Grzegorz Nalezyty Cztonek Rady Nadzorczej 0
Jarostaw Wilk Cztonek Rady Nadzorczej 0

Pozostali Czlonkowie Zarzadu oraz pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja akcji
1 udzialow w pozostatych podmiotach powigzanych.
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7. Zmiany w Akcjonariacie ELZAB S.A.

Zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza w I potroczu 2016 r. nie wystgpity zmiany znaczacych
akcjonariuszy Spotki.

8. Skup akcji whasnych

ELZAB S.A. przeprowadzit nastepujace transakcje w ramach skupu akcji wtasnych:

a) w 2008 r. Spotka skupita 405 662 akcje wlasne w celu umorzenia.

b) w 2009 r. Spotka skupita 104 610 akcji wlasnych w celu ich odsprzedazy lub innym celu
zwigzanym z realizacjg strategii Spotki

c) w I kwartale 2013 r. Spoétka realizujac uchwate ZWZ nr 23/2013 z dnia 28 czerwca 2013 r.
nabyla 663 483 akcji zwyktych na okaziciela w celu ich odsprzedazy lub innym celu zwigzanym
z realizacjg strategii Spotki.

Do dnia publikacji sprawozdania finansowego za I potrocze 2016 r. nie zostata podj¢ta decyzja o

umorzeniu akcji wlasnych, ich odsprzedazy lub wykorzystaniu ich do realizacji innego celu

zwigzanego z realizacja Strategii Spotki.

warto$¢ warto$¢ wartosé
. O o ) '
ELZAB SA - AKCJE WEASNE rok ilo$¢ akeji cena akeji w 7o kapitalu | % glosow | nominalna | o o
zakupu cenie zakladowego | na WZA nabytych akeii
zakupu akeji 1
ELZAB 54 - akcje wlasne 2008 | 405 662 491 1993 2,51%|  2,49% 552 1996

nabyte w celu umorzenia
ELZAB SA - akcje wlasne
nabyte w celu odsprzeday lub 2009| 104610 241 252 0,65%|  0,64% 142 254

innym celu zwigzanym
realizacjq Strategii Spotki

ELZAB SA - akcje wlasne
nabyte w celu ich umorzenia lub
— po uprzednim pozytywnym
j;’”’”"’”w“””‘!”.zez Rade 2013 | 663483 4,0 2654 4,11% 4,07% 902 2686

adzorczq Spotki — w celu ich
dalszej odsprzedazy, wymiany lub
na inny cel okreslony Uchwalg
Zarzqdu Spotki

RAZEM X 1173 755 4,17 4 899 7,27% 7,21% 1596 4936

9. Notowania akcji ELZAB S.A. na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych

Podstawowe wielko$ci w zakresie notowan akcji Spotki w I potroczu 2016 r. sg nastgpujace:

-$redni kurs akcji 16,08 zt
-maksymalny kurs akcji 18,45 zt
‘minimalny kurs akcji 14,69 zt
-stopa zwrotu ((kurs koncowy-kurs poczatkowy)/kurs poczatkowy))  -20,33%
-amplituda ((kurs max-kurs min)/kurs min)) 25,60%
‘kurs 04.01.2016 r. 18,45 zt
‘kurs 30.06.2016 1. 14,70 zt
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Spotka notowana na GPW od 13.05.1998 r.

Rynek notowan: podstawowy

Sektor: informatyka

Z dniem 29.07.2016 r. Spotka przystapita do Programu Wspierania Ptynnosci.

II1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe
W prezentowanym okresie sprawozdawczym w wyniku zrealizowanych przychodoéw oraz
poniesionych kosztow Grupa ELZAB osiagneta wyniki na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci,
ktoére w poréwnaniu do I péirocza 2015 r. przedstawiono w ponizszej tabeli.

I potrocze 2016 r. I potrocze 2015 r.
1. Wynik brutto na sprzedazy 14252 22 897
Rentownos¢ brutto na sprzedaly 3L,1% 34,3%
2. Wynik netto na sprzedazy 4087 10 556
Rentownos¢ netto na sprzedaZy 8,9% 15,8%
3. Saldo pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 361 441
4. Wynik na dziatalnosci operacyjne;j 4 448 10 997
Rentownos¢ operacyjna 9,7% 16,5%
5. Saldo dziatalnosci finansowe;j -1 969 -1753
6. Wynik brutto przed opodatkowaniem 2479 9244
Rentownos¢é brutto 5,4% 13,9%
7. Wynik netto 1670 7 356
Rentownosé netto 3,6% 11,0%

Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 14 252 tys. zt wypracowany przez Grupe
ELZAB w I p6troczu 2016 r. byt 0 38% nizszy niz w porownywalnym okresie ubiegtego roku.

Na jego wysoko$¢ wpltyw majg wyniki brutto na sprzedazy wygenerowane przez poszczegdlne
spotki oraz dokonane wyltaczenia konsolidacyjne.

Wynik brutto Grupy ELZAB za I p6éirocze 2016 r. 14 252 tys. 71,
w tym:

e zysk brutto na sprzedazy w ELZAB S.A. 14 259 tys. zt
e zysk brutto na sprzedazy w podmiotach zaleznych 317 tys. zt
e korekta wyniku o zrealizowang marz¢ na zapasach 15 tys. zt
e korekta wyniku o obroty wewnatrz Grupy - 339 tys. zt
Wynik brutto Grupy ELZAB za I pétrocze 2015 r. 22 897 tys. zi,
w tym:

e zysk brutto na sprzedazy w ELZAB S.A. 20 831 tys. zt
e zysk brutto na sprzedazy w podmiotach zaleznych 2616 tys. zt
e korekta wyniku o zrealizowang marz¢ na zapasach - 76 tys. zt
e korekta wyniku o obroty wewnatrz Grupy - 474 tys. zt

Na osiggnigte w 2015 r. wyniki miaty wptyw wprowadzane w zycie nowe przepisy dotyczace
fiskalizacji krajowych podmiotow gospodarczych.

Dobry wynik osiagniety w I potroczu 2015 r., mial zwiazek ze sprzedazag do nowych grup
podatnikéw, ktoérzy niezaleznie od obrotu zostali objeci obowigzkiem rejestrowania sprzedazy.
Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 4 listopada 2014 r. w sprawie zwolnien z



Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2016 r. (w tys. PLN)

obowiazku prowadzenia ewidencji przy zastosowaniu kas rejestrujacych (data obowigzywania — od
1.01.2015), najpdzniej od 1 marca 2015 r. obowigzkiem objete zostaty pomioty, ktére dotychczas
korzystaty ze zwolnienia z obowigzku rejestracji sprzedazy za pomocg urzadzen fiskalnych, takie
jak: podmioty realizujace: naprawy pojazdoéw silnikow oraz motoroweréw, wymiany opon lub kot
pojazdow silnikowych i motorowerdw; badania 1 przeglady techniczne pojazdow; opieke medyczna
$wiadczong przez lekarzy i1 dentystow; ustugi prawnicze; ustugi doradztwa podatkowego; ustugi
zwiazane z wyzywieniem, §wiadczone przez stacjonarne i ruchome placowki gastronomiczne; ustugi
fryzjerskie, kosmetyczne i kosmetologiczne.

W roku ubiegtym Grupa ELZAB S.A. prowadzila réwniez sprzedaz na rynku wegierskim poprzez
spotke zalezng MICRA METRIPOND KFT, ktora zostata zbyta w dniu 01.09.2015 i obecnie nie
podlega konsolidacji. Zysk brutto na sprzedazy zrealizowany w I poétroczu 2015 r. przez w/w spotke
zalezng wyniost 2 212 tys. zt

Skonsolidowany zysk netto na sprzedazy w prezentowanym okresie w wysokosci 4 087 tys. zi byt
nizszy od osiaggnigtego w I pétroczu 2015 r. kiedy wynosit 10 556 tys. zt. Wskaznik rentownos$ci
netto na sprzedazy w I poéiroczu 2016 r. wynosit 8,9% w poroéwnaniu do 15,8% w analogicznym
okresie roku ubieglego.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej byto dodatnie i wyniosto 361 tys. zt w I pétroczu 2016 r.,
natomiast w [ potroczu 2015 r. byto na poziomie 441 tys. zt.

W obu opisywanych okresach, saldo na dzialalnosci finansowej bylo ujemne i wyniosto
odpowiednio 1 969 tys. zt w [ potroczu 2016 1. oraz 1 753 tys. zt w [ potroczu 2015 r. W dziatalnosci
finansowej uwzgledniono udzial w stratach/zyskach jednostek stowarzyszonych na kwote 1 507 w
I pétroczu 2016 r. oraz 1 615 tys. zt w porownywalnym okresie roku poprzedniego.

Skonsolidowany zysk brutto w I potroczu 2016 r. wyniost 2 479 tys. zt i byl nizszy od osiggnigtego
w I potroczu 2015 r., ktory ksztaltowal si¢ na poziomie 9 244 tys. zl.

Po uwzglednieniu obcigzen z tytulu podatku dochodowego oraz wyniku przypadajacego
na udziatlowcéw mniejszosciowych Grupa ELZAB w 1 poétroczu 2016 r. wypracowala
skonsolidowany zysk netto w wysokosci 1 670 tys. zt. W porownywalnym okresie roku ubiegtego
Grupa ELZAB wypracowata zysk netto w wysokosci 7 356 tys. zt. Wskaznik rentownos$ci netto
w [ potroczu 2016 r. wynosit 3,6% w poréwnaniu do osiaggnigtego w I potroczu 2015 r. w wysokosci
11,0%.

W podmiotach Grupy Kapitalowej ELZAB w prezentowanym okresie nie wystgpity przychody
1 koszty z tytutu zaniechanej dziatalnosci.

a. Przychody
W I potroczu 2016 r. Grupa ELZAB realizowata przychody z podstawowej dziatalno$ci operacyjnej
oraz z pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowe;.

Lacznie przychody osiggnigte w prezentowanym okresie, w porownaniu do analogicznego okresu
roku ubieglego, obrazuje ponizsza tabela:
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2016 r. (w tys. PLN)

I pétrocze 2016 1. I pétrocze 2015 1.
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 39 346 52971
2. Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 6527 13 755
3. Pozostate przychody operacyjne 598 1 000
4. Przychody z operacji finansowych 431 339
Razem 46 902 68 065

Przyvchody ze sprzedazy

GRUPA ELZAB

Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towardow i materiatdow Grupy ELZAB w I potroczu
2016 r. wyniosty 45 873 tys. zl, co w stosunku do wielko$ci osiagnigte] w I poiroczu 2015 r. w
kwocie 66 726 tys. zt oznacza zmniejszenie o 31%.

ELZAB S.A. - PODMIOT DOMINUJACY

Przychody ze sprzedazy wyrobow wlasnej produkcji 1 ustug oraz towaréw 1 materiatow
w I potroczu 2016 r. wyniosty 45 635 tys. zt 1 byly 0 27% nizsze niz przychody w analogicznym
okresie 2015 r., ktore wynosity 62 103 tys. zt.

segmenty branzowe I potrocze 2016 I potrocze 2015 zmiana

Urzadzenia fiskalne 26 255 41 682 -37%
Produkty niefiskalne 9358 7577 24%
Ushugi przemystowe i nieprzemystowe 3426 2 863 20%
Towary i materiaty 6 596 9981 -34%
Razem 45 635 62 103 -27%

Sprzedaz urzadzen fiskalnych w I poétroczu 2016 r. w stosunku do I pétrocza 2015 r. byla nizsza
0 37%. Nizsza sprzedaz dotyczyla przede wszystkim kas matych. Dobry wynik osiagniety w roku
poprzednim, miat zwigzek ze sprzedaza do nowych grup podatnikow, ktdrzy niezaleznie od obrotu
zostali objeci obowigzkiem rejestrowania sprzedazy przy pomocy kas fiskalnych najpdzniej od
I marca 2015 r. - m.in. prawnicy, lekarze, stomatolodzy, fryzjerzy, kosmetyczki, mechanicy
samochodowi.

Spadek sprzedazy w segmencie towaréw 1 materiatow zwigzany byt ze zdarzeniem jednorazowym
polegajacym na sprzedazy licencji, ktore miato miejsce w I kwartale 2015 r.

MICRA METRIPOND KFT

W zwigzku ze sprzedaza przez ELZAB S.A. wszystkich posiadanych udziatow w Spotce MICRA
METRIPOND KFT w dniu 01.09.2015 r. Spotka nie podlega konsolidacji w 2016 r.

W I poétroczu 2015 r. zrealizowane przez wegierska spotke przychody ze sprzedazy wyniosty
5 841 tys. zt natomiast wynik brutto na sprzedazy wyniost 2 212 tys. zt.

MICRA METRIPOND KFT kontynuuje sprzedaz urzadzen fiskalnych, wag elektronicznych,
kalkulacyjnych, metkujacych i platformowych oraz $wiadczy ustugi serwisowe w zakresie
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Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2016 r. (w tys. PLN)

sprzedawanych produktow. MICRA METRIPOND KFT jest nadal dystrybutorem wyrobow ELZAB
S.A.

ELZAB SOFT Sp. z o.0.

Spotka ELZAB SOFT Sp. z o.0. jest spotka §wiadczacg ustugi informatyczne gtownie dla ELZAB
S.A. oraz dostarczajacg oprogramowanie do urzadzen fiskalnych. Oferta Spoiki obejmuje réwniez
produkty dla gitarzystow sprzedawane pod markag GLAB.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane w I potroczu 2016 r. wyniosty 858 tys. zt w poréwnaniu do
I potrocza 2015 r. kiedy to wynosity 1 171 tys. zt, a rentowno$¢ brutto na sprzedazy wynosita 37%
w pordéwnaniu do osiggnigtej w wysokosci 34,5% w I potroczu 2015 r.

Przychody ze sprzedazy na rynki zagraniczne

W I potroczu 2016 r. wartos¢ sprzedazy na rynkach zagranicznych Grupy ELZAB wyniosta
3 414 tys. zl, co stanowi 7,4% warto$ci sprzedazy ogotem.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY (STRUKTURA Za okres od Za okres od
TERYTORIALNA) 01.01 do 01.01 do
30.06.2016 30.06.2015
Przychody ze sprzedazy na terytorium RP 42 459 57 728
% udzial w sprzedazy ogotem 92,6% 86,5%
Przychody ze sprzedazy na rynku zagranicznym 3414 8998
% udzial w sprzedaZy ogotem 7,4% 13,5%
Razem 45 873 66 726

W przypadku ELZAB S.A. ogdlna warto$¢ eksportu w I potroczu 2016 r. wyniosta 6,7% sprzedazy

ogotem.

ELZAB SOFT Sp. z o.0. realizuje swoje przychody na rynku krajowym i zagranicznym. Udzial
eksportu stanowit 42% sprzedazy ogotem 1 dotyczyl sprzedazy wyrobow marki GLAB. Sprzedaz
zagraniczna zostala zrealizowana m.in. na rynku niemieckim i wloskim.

Pozostale przychody operacyjne i finansowe

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 598 tys. zt i obejmowaty m.in.:

- przychody z dzierzawy powierzchni w wysokosci 494 tys. zi,
- korekta podatku od nieruchomosci w wysokosci 51 tys. zt,

- sprzedaz niefinansowych aktywow trwalych w wysokosci 25 tys. zt

Pozostale przychody finansowe wyniosty 431 tys. zt i obejmowaty m.in.:

- przychody z tytulu odsetek w kwocie 300 tys. zt,
- zyski z tytutu roznic kursowych w wysokosci 95 tys. zt

- odwrocenie odpisow aktualizujacych odsetki od nalezno$ci w wysokosci 9 tys. zt.

W I poéiroczu 2016 r. Grupa ELZAB dokonywala zabezpieczenia ryzyka kursowego poprzez

zawieranie transakcji terminowych forward.
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Grupa ELZAB

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2016 1. (w tys. PLN)

b. Koszty

W I potroczu 2016 r. na realizacje¢ produkcji 1 sprzedazy oraz na pozostale dziatania operacyjne i
finansowe Grupa ELZAB poniosta koszty, ktérych warto§¢ w porownaniu do poprzedniego roku

przedstawiono w ponizszej tabeli.

I potrocze 2016 r. I potrocze 2015 r.
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 26 108 31587
2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 5513 12 242
3. Koszty sprzedazy i koszty ogdlne 10 165 12 341
4. Pozostale koszty operacyjne 237 559
5. Koszty finansowe 893 477
6. Udziat w stratach/zyskach jednostek stowarzyszonych 1507 1615
Razem 44 423 58 821

Koszt wlasny sprzedazy

W I pétroczu 2016 r. naklady na realizacje¢ produkcji, koszty dystrybucji 1 sprzedazy oraz koszty
ogo6lne funkcjonowania spotek, po skorygowaniu o koszty wynikajace z obrotoéw wewnatrz grupy,
zmniejszyty si¢ ok 17% w poréwnaniu do I potrocza 2015 r.

Na poziom kosztow wytworzenia oraz koszt sprzedanych towaréw i1 materiatow wptynety gléwnie
nastepujace czynniki:

- poziom osiagni¢tej sprzedazy i struktura asortymentowa sprzedazy,

- nizszy poziom zmiennych sktadnikow kosztéw uzalezniony od poziomu sprzedazy,

- w I potroczu 2015 r. konsolidacji podlegaty wyniki spétki zaleznej MICRA METRIPOND KFT,
ktérych nie ma w biezacym okresie w zwigzku ze sprzedazg spotki w ubieglym roku.

Koszty ogdlne i koszty sprzedazy tacznie w I potroczu 2016 r. uksztattowaty si¢ na poziomie 10 165
tys. zt 1 byly nizsze od poniesionych w I potroczu 2015 r. o 17,6%. Eliminujac skutek aktualizacji
nalezno$ci w kwocie 15 tys. zt, wptywajacy na zwigkszenie kosztow sprzedazy w I potroczu 2016 r.
oraz w wysokosci 86 tys. zt w I pétroczu 2015 r., wptywajacy na zwigkszenie kosztéw sprzedazy,
tacznie koszty ogolne 1 sprzedazy uksztattowaty si¢ na poziomie o 17,2 % nizszym niz w [ potroczu
2015 r. W ubieglym roku ponoszono wyzsze koszty z tytulu powigzania czgsci wynagrodzenia z
wynikami Spotki oraz wyzsze wydatki marketingowe ponoszone na sprzedaz na rynku krajowym.

Koszty ogodlne uksztaltowaty si¢ na poziomie nizszym o 8,7% niz w analogicznym okresie roku
ubiegltego. Jest to zwigzane z wyplata wyzszych premii od wynikow w [ poiroczu 2015 r.
Zmniejszenie kosztow sprzedazy o 28% (po eliminacji skutkéw aktualizacji nalezno$ci) wynika
glownie z poziomu wydatkow na dziatania marketingowe na rynku krajowym poniesionych
w [ potroczu 2015 r.

Poniesione w I potroczu 2016 r. koszty rodzajowe w wysokosci 36 183 tys. zt byty nizsze o 17,3%

w porownaniu do I potrocza 2015 r. Najwigksze pozycje kosztowe stanowia koszty zuzycia
materialow 1 energii, koszty wynagrodzen z narzutami oraz koszty ustug obcych.
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Zarowno w I potroczu 2016 r. jak i w porownywalnym okresie roku poprzedniego, wynik na
aktualizacji zapasow wyrobow zwigkszyl koszt wytworzenia odpowiednio o 75 tys. zt, w [ potroczu
2016 r. oraz o 118 tys. zt. w [ poétroczu 2015 .

W I potroczu 2016 r. wynik aktualizacji towaréw i materiatow zwiekszyt warto§¢ sprzedanych
towarow 1 materiatow o 148 tys. zl, natomiast w [ pétroczu 2015 r. zwigkszyt o 335 tys. zt.

W I péiroczu 2016 r. wynik aktualizacji nalezno$ci zwigkszyl koszty sprzedazy o 15 tys. zi,
aw [ pétroczu 2015 r. skutek z tego tytulu zwiekszyt koszty sprzedazy o kwote 86 tys. zt.

Pozostale Koszty operacyjne i finansowe

Pozostate koszty operacyjne wyniosty 237 tys. zt 1 byty nizsze od poniesionych w ubiegtym roku
0 322 tys. z i obejmowaty m.in. koszty dzierzawionych powierzchni, koszty postgpowan sagdowych
1 egzekucyjnych oraz darowizny.

Pozostate koszty finansowe wyniosty 893 tys. zt i obejmowaty m.in. odsetki i prowizje od kredytow,
odsetki od wyemitowanych obligacji oraz odpisy aktualizujace odsetki od nalezno$ci gtéwnych.

W I potroczu 2016 r. dziatalno$¢ finansowa obejmowala réwniez udziat w stratach jednostek
stowarzyszonych w wysokosci 1 507 tys. zt. W I potroczu 2015 r. udziat w stratach jednostek
stowarzyszonych wynosil 1 615 tys. zt.

Wynik finansowy

Wynik finansowy brutto w I potroczu 2016 r. wyniost 2 479 tys. zt w porownaniu do osiagnigtego
w analogicznym okresie roku ubieglego w wysokosci 9 244 tys. zt.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego i odroczonego w wysokosci 809 tys. zt, wynik finansowy
netto Grupy ELZAB wyni6st 1 670 tys. zt w porownaniu do kwoty 7 356 tys. zt wypracowanej w |
potroczu 2015 r. Wskaznik rentownosci netto w I pétroczu 2016 r wynosit 3,6% 1 jest nizszy niz
osiggniety w I potroczu 2015 r. w wysokosci 11,0%.

c. Instrumenty finansowe

W I poétroczu 2016 r. Grupa ELZAB dokonywala zabezpieczenia ryzyka kursowego poprzez
zawieranie transakcji terminowych forward. Na koniec czerwca 2016 r. wystepuja nastepujace
otwarte pozycje:

data zawarcia wycena na przyszle

transakcji waluta ilo$¢ kurs realizacji termin realizacji dz.bilansowy wydatki/wplywy
18-05-2016 HUF/PLN 3281220 1,3876 16-08-2016 46 46
29-06-2016 HUF/PLN 9352168 1,3948 16-08-2016 131 130
10-06-2016 HUF/PLN 7453700 1,397 27-07-2016 104 104
11-04-2016 HUF/PLN 6632 280 1,369 15-07-2016 89 91
25-04-2016 HUF/PLN 1704212 1,4137 27-07-2016 24 24
31-05-2016 PLN/USD 80 533 3,9473 15-07-2016 321 318
30-05-2016 HUF/PLN 2 827 600 1,3991 15-07-2016 40 40
25-05-2016 PLN/USD 5353 3,9775 08-07-2016 21 21
31-05-2016 PLN/USD 34593 3,9445 18-07-2016 138 136
razem 914 910

Kurs HUF: dotyczy ceny za 100 HUF

14



Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2016 r. (w tys. PLN)

Powyzsze transakcje stuza zabezpieczeniu przysztych wplywow ze zrealizowanej sprzedazy na
rynku wegierskim oraz zakupow.

Na dzien 30.06.2016 r. Grupa ELZAB posiadata obligacje w kwocie 15 470 tys. zt (lacznie z
zarachowanymi odsetkami) oraz naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek w kwocie 1 036 tys. zt
(tacznie z zarachowanymi odsetkami).

d. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

ELZAB S.A. posiada nieruchomo$¢ w Suchym Lesie, ktéra jest dostepna do natychmiastowe]
sprzedazy.

Pomimo uptywu ponad 12 miesigcy od momentu zakwalifikowania nieruchomosci jako aktywa
przeznaczonego do sprzedazy, nie nastgpita jego sprzedaz, m.in. ze wzgledu na oferty zakupu, ktore
w opinii zarzagdu byly znaczaco ponizej wartosci rynkowej nieruchomos$ci. Nieruchomos$¢ jest
dostgpna do natychmiastowej sprzedazy i spelnia wszystkie przestanki MSSF 5 do dalszej
klasyfikacji tego aktywa w tej pozycji. W szczegdlno$ci intencja Zarzadu jest sprzedaz tej
nieruchomosci i Zarzad aktywnie poszukuje nabywcow dla tego aktywa. W I potroczu br. Zarzad
ELZAB S.A. przyjat regulamin odnos$nie sprzedazy nieruchomosci oraz powotat komisje, majaca na
celu przygotowanie ogloszen, przetargu oraz rekomendacje oferty. Informacja o sprzedazy
nieruchomosci zamieszczona zostata w prasie o zasiegu ogolnopolskim oraz wyspecjalizowanych
serwisach internetowych zajmujacych si¢ ogltoszeniami sprzedazy nieruchomosci.

W celu zminimalizowania kosztow utrzymania nieruchomosci Zarzad wynajmuje powierzchnie
uzytkowe nieruchomosci na podstawie uméw krétkoterminowych najmu.

Przychody i koszty zwigzane z najmem tej nieruchomosci za 6 miesigcy 2016 roku prezentuja si¢
nastepujaco:

- przychody z dzierzaw i refakturowania kosztow utrzymania nieruchomosci — 243 tys. zt

- koszty utrzymania nieruchomosci — 136 tys. zt

W nieruchomosci w Suchym Lesie zlokalizowane jest biuro handlowe Elzab S.A.
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e. Struktura aktywow i pasywow w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

grupy kapitalowej

Struktura skonsolidowanego sprawozdania 7 sytuacji finansowej

Struktura skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (w tys.zl) | 30.06.2016 | udziat% [ 31.12.2015 | udziat %

AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe) 89 624 58,97% 89433 56,51%
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 59 057 38,94% 65 660 41,49%
Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 3176 2,09% 3176 2,01%
RAZEM 151 857 100,00% 158 269 100,00%
PASYWA

Kapitat wlasny 73264 48,18% 79 375 50,15%
Zobowigzania dlugoterminowe 28 068 18,51% 28 670 18,11%
Zobowigzania krotkoterminowe 50 525 33,31% 50224 31,73%
RAZEM 151 857 100,00% 158 269 100,00%

f. Prace rozwojowe

W 1 poétroczu 2016 r. Dzial Rozwoju Spoétki ELZAB S.A. pracowat nad nast¢pujgcymi
zagadnieniami:

1.

Kontynuacja projektu "Innowacyjne stanowisko sprzedazy", ktory otrzymat dofinansowanie w
ramach Dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, 2007-2013. Przedmiotem projektu jest opracowanie innowacyjnego stanowiska
sprzedazy detalicznej — kasy rejestrujacej. Projekt obejmuje rowniez modelowa funkcjonalnos¢
noszaca cechy innowacyjnosci zwigzang z nowymi ustugami i warto$ciami, dostarczong w
formie prototypu, protokotow, programow i elementéw wspotpracujacych.

2. Opracowanie, dostosowywanie i rozw0j oferty produktéw na rynki zagraniczne europejskie oraz
bliskiego wschodu, w tym kasy fiskalne zintegrowane z TCU na rynek wegierski, lokalizacja
produktow krajowych na rynki europejskie i bliskiego wschodu, w tym sprawdzarek cen i wag.
Opracowanie produktow na kraje wprowadzajace fiskalizacje.

3. Rozwoj rodziny kas k10 poprzez wprowadzenie nowych funkcji, komunikacji bezprzewodowe;j
oraz rozbudowanie oferty o 4 nowe wersje eksportowe.

4. Rozwdj rodziny drukarek fiskalnych wykorzystujacych zintegrowana platforme sprzgtowo-
programowg o modele przeznaczone dla wigkszych placowek handlowych.

5. Dostosowanie urzadzen do zmienionych przepisow 1 wymagan jednostki wydajacej
dopuszczenie do stosowania oraz rehomologacje oferowanych typow kas.

6. Rozwo0j oprogramowania rodziny kas Jota, Delta i Mera TE uwzgledniajacy rozszerzenie
funkcjonalno$ci oraz integracje z ustugami dostarczanymi w technologii przetwarzania w
chmurze na rynek europejski oraz opracowanie wymaganych rozwigzan komunikacyjnych.

7. Prace zwiazane z integracja kas rejestrujacych marki ELZAB z platformag ushug.

8. Rozwoj rozwigzan dla integracji kas z ptatnosciami bezgotowkowym,

9. Dostosowanie produktow na rynek wegierski do zmienionych przepisow technicznych

oraz rozwoj oferty uwzgledniajacy nowych podatnikéw 1 inne obszary zastosowan w tym
sprzedaz mobilna.

10. Opracowanie kasy nowej generacji przeznaczonej do stosowania w taksowkach.
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11. Konsultacje kierunkowe w ramach Krajowej Izby Gospodarczej Elektroniki i Telekomunikacji
dotyczace modelu kas fiskalnych on-line na rynku polskim.

12. W latach poprzednich spotka opracowata wraz z partnerem z Grupy konstrukcje mechaniczng
samoobstugowego kiosku do nadawania przesylek, z uwzglednieniem technologii wazenia,
rozpoznawania obrazu, przyjmowania platnosci gotdéwkowych 1 bezgotowkowych oraz
zapewnienia bezpieczenstwa systemu. W zwigzku z fiaskiem rozméw z polskim odbiorcg
wypracowanego rozwigzania, poszukiwany jest nabywca na opracowang technologi¢ na
rynkach zagranicznych.

g. Gwarancje i poreczenia

W 2014 r. ELZAB S.A. udzielit poreczenia Spotce MONTEL Informatika KFT z siedziba
w Budapeszcie za zobowigzania Spotki MICRA METRIPOND KFT wynikajace z umowy dostawy
zawartej pomiedzy Spotka zalezng MICRA METRIPOND KFT oraz MONTEL Informatika KFT.
Udzielone przez Spotke ELZAB S.A. poreczenie, dotyczy odroczonych zobowigzan platniczych na
warto$¢ 70% wszystkich zamowien przypadajacych odpowiednio wg ponizszych terminéw dostaw:
- 30% ogolnej kwoty zamdwienia w terminie 30 dni od dostawy zamoéwionego towaru,

- 40% ogolnej kwoty zamdwienia w terminie 45 dni od dostawy zamowionego towaru,

Warto$¢ udzielonego porgczenia wg stanu na 30.06.2016 r. wynosi O tys. zt.
Informacje odno$nie udzielonego porgczenia Spotka opublikowata raportem biezagcym nr 3/2014.

Zgodnie z otrzymang informacjg na poczatku lutego 2016 r. od MICRA METRIPOND KFT, Spoitki
MICRA METRIPOND KFT i MONTEL Informatika KFT, poczawszy od stycznia 2016 r.
zakonczyly wspotprace odnosnie dostaw i jednoczes$nie uniewazniono paragraf umowy dotyczacy
poreczenia przez ELZAB S.A. zobowigzan ptatniczych MICRA METRIPOND KFT wobec
MONTEL Informatika KFT.

Podmioty zalezne nie udzielity pozyczek oraz nie udzielity porgczen i gwarancji.

h. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikow

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw na 2016 r. Grupy ELZAB.
i. Uzaleznienie od dostawcow i odbiorcow

Dostawcy

Produkty w ofercie handlowej podmiotu dominujacego i podmiotow Grupy Kapitatowej ELZAB
pochodza w znaczacej czesci z produkeji realizowanej przez ELZAB S.A. Sa one w wigkszoS$ci
efektem pracy wilasnego dzialu rozwoju a proces produkcyjny jest realizowany wg wlasnej
technologii.

Wobec tego w ELZAB S.A. duzg wage przywigzuje si¢ do wlasciwego planowania zaopatrzenia
w surowce, materiaty i podzespoty do produkcji zarowno co do ilosci jak i rodzaju zakupow,
W oparciu o prognoze¢ sprzedazy sporzadzang przez dzial sprzedazy.
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W ELZAB S.A. zakupy dokonywane sa w wigkszosci od dostawcow krajowych. Laczny udziat
importu oraz zakupodw wewnatrzwspolnotowych, w zakupach ogoétem w I péiroczu 2016 r. wynidst
okoto 26%, w poréwnaniu do I potrocza 2015 r., kiedy to wynidst okoto 13 %.

Pieciu najwigkszych dostawcow stanowi tacznie okoto 63,5% dostaw ogdtem. W ocenie Zarzadu
nie stanowi to zagrozenia dla zachowania ciaglosci produkeji i sprzedazy.

Zaden z pozostatych dostawcow komponentébw do produkcji w ramach zakupow
wewnatrzwspolnotowych 1 z importu oraz w kraju nie przekroczyt 5% dostaw ogotem.

Zakupy od pozostatych dostawcoéw moga by¢ zastgpione dostawami od innych firm.
Praktyka poprzednich lat wskazuje, ze nie wystapity negatywne zjawiska w zakresie cigglosci
produkcji 1 sprzedazy, z tytutu dostaw.

W ELZAB SOFT Sp. z 0.0. najwiekszym dostawcg jest ELZAB S.A.

Odbiorcy

Dominujacym rynkiem dziatalnosci Spotki ELZAB S.A. jest rynek krajowy.
Obecnie ELZAB S.A. obstuguje bezposrednio sprzedaz do dealerow oraz do klientoéw
strategicznych, gtownie sieci detalicznych, odziezowych, drogerii i stacji benzynowych.

ELZAB SOFT Sp. z o.0., spotka informatyczna $wiadczaca ustugi gtéwnie dla ELZAB S.A.
Od miesigca lipca 2011, w wyniku sprzedazy marki GLAB przez ELZAB S.A. do ELZAB SOFT
Sp. z 0.0. prowadzi réwniez sprzedaz urzadzen gitarowych na rynki zagraniczne.

Wyzej opisana organizacja sprzedazy nie powoduje zagrozenia jej cigglosci.

j. Istotne postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W I poiroczu 2016 r. nie toczyty sie postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotek
Grupy ELZAB, ktére moglyby mie¢ istotny wptyw na sytuacj¢ finansowa lub rentowno$¢ Grupy.
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IV. Podstawowe wskazniki finansowe

Podstawowe wskazniki finansowe GRUPA ELZAB

1.01 - 30.06.2016

1.01 -31.12.2015

1.01 - 30.06.2015

Wskaznik rentownos¢ sprzedazy brutto% 31,1 343 343
Wskaznik rentowno$¢ netto % 3,6 9,5 11,0
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE % 2,2 13,7 9,3
Rentownos¢ aktywow ogotem ROA % 1,1 7,0 4,7
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,4 1,3 1,4
Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,0 0,9 0,9
Wskaznik ogoInego zadtuzenia% 50,8 49,2 49,9

Podstawowe wskazniki finansowe ELZAB S.A.

1.01 - 30.06.2016

1.01 -31.12.2015

1.01 - 30.06.2015

Wskaznik rentownos¢ sprzedazy brutto% 31,2 33,7 33,5
Wskaznik rentowno$¢ netto % 7,0 15,1 12,5
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE % 4,1 21,1 10,4
Rentownos¢ aktywow ogotem ROA % 2,0 10,7 5,1
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,4 1,3 1,3
Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,0 0,9 0,9
Wskaznik ogoInego zadtuzenia% 50,1 49,4 50,5

zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / kapital wlasny %*

zysk netto / suma aktywow %*

aktywa obrotowe* / zobowiqzania krotkoterminowe(bez rezerw i rozliczen migdzyokresowych)*
aktywa obrotowe-zapasy-rozliczenia miedzyokresowe kosztow */ zobowigzania
krotkoterminowe*

7 zobowigzania i rezerwy na zobowiqzania* / suma aktywow*

* (stan na poczqtek okresu + stan na koniec okresu)/2

oA W~

SN

V. Zdarzenia nietypowe i inne czynniki majace wplyw na sytuacje¢ finansowa Grupy
ELZAB

W I pétroczu 2016 r. nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore mialyby znaczacy
wpltyw na osiggnigte przez Grupg ELZAB wyniki finansowe.

VI. Pozostale informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej i
mozliwosci realizacji zobowigzan

W Grupie ELZAB nie wystapily inne zdarzenia, poza opisanymi w prezentowanym raporcie,
ktére mogg mie¢ istotny wplyw na wynik finansowy Grupy ELZAB oraz mozliwo$ci realizacji
zobowigzan.

VII. Informacje o emisji, wykupie i splacie nieudzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

Emisja obligacji

Zarzad Spotki ELZAB S.A. w dniu 23 lutego 2015 r. podjat uchwate nr 09/2015 w sprawie przyjecia
przez Spolke programu emisji obligacji ograniczonego do kwoty 50 mln (pigédziesigciu milionow)
ztotych stanowigcej maksymalng dopuszczalng taczng warto§¢ wyemitowanych i niewykupionych
obligacji oraz o przeprowadzeniu w ramach programu emisji pierwszej serii niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela o tacznej wartosci nominalnej do 20 mIn (dwudziestu milionow) ztotych.
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W dniu 30.03.2015 r. Zarzad ELZAB S.A. podjat uchwat¢ nr 13/2015 w sprawie zwigkszenia kwoty
emisji obligacji, ustalenia wysoko$ci marzy odsetkowej oraz ostatecznych Warunkéw Emisji. Na
mocy uchwaty, Zarzad Spotki podjat decyzj¢ o zwickszeniu warto$ci nominalnej obligacji pierwszej
serii A/2015 emitowanych w ramach programu emisji obligacji ograniczonego do kwoty 50 min
(pig¢dziesieciu milionéw) ztotych z 20 min (dwudziestu milionow) ztotych do kwoty 25 min
(dwudziestu pigciu milionow) ztotych. W ramach pierwszej emisji wyemitowano 25.000
(dwadziescia piec tysiecy) niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A/2015, niemajacych
formy dokumentu, o wartosci nominalnej 1 tys. (jeden tysigc) ztotych kazda, o tacznej warto$ci
nominalnej wszystkich obligacji w wysokos$ci do 25 mln (dwudziestu pigciu milionow) ztotych, po
cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej, oprocentowanych wedtug stopy procentowej rownej w
skali roku stopie bazowej WIBOR 6 M powickszonej o marze odsetkowg ustalong na poziomie
rynkowym, o terminie wykupu w dniu 3 kwietnia 2018 r.

Obligacje zostaly wyemitowane w ramach programu, jako papiery na okaziciela, w formie
zdematerializowanej zgodnie z Ustawg o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku. Emisja obligacji
nastgpita zgodnie z art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach (emisja niepubliczna) poprzez skierowanie
propozycji nabycia obligacji do indywidualnych adresatoéw, w liczbie nie wigkszej niz 149 osob.
Obligacje nie sg zabezpieczone. Cel emisji obligacji w rozumieniu art. 10 Ustawy o obligacjach nie
zostat okreslony. Oferujacym obligacje byt MBank S.A., z ktorym w dniu 23.02.2015 r. Spotka
zawarla umowe na program emisji obligacji.

W dniu 8 maja 2015 r. Zarzad KDPW zarejestrowatl w depozycie papierow wartosciowych 25.000
(dwadziescia pie¢ tysiecy) obligacji na okaziciela serii A/2015 spotki ELZAB S.A. o wartosci
nominalnej 1 tys. (tysiac ztotych) kazda i terminie wykupu w dniu 3 kwietnia 2018 r. Obligacje
zostaly oznaczone kodem PLELZAB00069.

W dniu 3 czerwca 2015 r. Zarzad Spotki ELZAB S.A. otrzymat Uchwatge Nr 92/15 Zarzadu
BondSpot S.A., na mocy ktorej Zarzad BondSpot S.A. wprowadzit do alternatywnego systemu
obrotu na Catalyst organizowanego przez BondSpot S.A. 25.000 obligacji na okaziciela serii A/2015
wyemitowanych przez Spotke, o tacznej wartosci nominalnej 25 min zt 1 jednostkowej wartosci
nominalnej 1 tys. zl.

W dniu 11 czerwca 2015 r. Zarzad spotki ELZAB S.A.. otrzymat Uchwate Nr 96/15 Zarzadu
BondSpot S.A. na mocy ktorej Zarzad BondSpot S.A. wyznaczyt dzien 15 czerwca 2015 r., jako
pierwszy dzien notowania w alternatywnym systemu obrotu na Catalyst organizowanym przez
BondSpot S.A. 25.000 obligacji na okaziciela serii A/2015 wyemitowanych przez Spoétke, o tacznej
warto$ci nominalnej 25 min zl 1 jednostkowej warto$ci nominalnej 1 tys. zt, oznaczonych przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ,,PLELZAB00069”.

W dniu 01.10.2015 r. Spotka wyptacita odsetki od obligacji w wysokosci 17,35 zt Obligatariuszom,
ktérzy posiadali obligacje w dniu ustalenia prawa do odsetek tj. 23 wrze$nia 2015 r

W dniu 01.04.2016 r. Spotka wyptacita odsetki od obligacji w wysokosci 18,05 zt Obligatariuszom,
ktorzy posiadali obligacje w dniu ustalenia prawa do odsetek tj. 23 marca 2016 r.

Informacje odnos$nie emisji Obligacji Spotka opublikowata raportami biezgcymi nr 5/2015, 6/2015,
7/2015, 8/2015, 11/2015, 16/2015 oraz 17/2015
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VIII. Informacja o istotnych transakcjach oraz o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Grupa ELZAB

30.06.2016 1. (w tys. PLN)

Sprzedaz Grupy | Zakupy Grupy Saldo
ELZAB do ELZAB od Tody i
Jednostek Jjednostek k praychody
; ; oszty finansowe
powiqzanych powiqzanych
Transakcje z jednostkami powigzanymi
MICRA METRIPOND KFT 973 2 0
COMP S.A. 213 4538 0
INSOFT Sp. z o.0. 4 37 0
Paytel S.A. 0 4 0
ENIGMA Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0. 112 0 0
Comp Centrum Innowacji Sp. .z 0.0. 2258 269 292
Naleznosci Zobowiqzania z
Naleznosci Grupy ELZAB Zobowiqzania tytutu wyplaty
Grupy ELZAB od jednostek Grupy ELZAB dywidendy
od jednostek powigzanych z | wobec jednostek
powigzanych tytutu objecia powigzanych
obligacji
MICRA METRIPOND KFT 450 0 2 0
COMP S.A. 18 0 6752 6368
INSOFT Sp. z 0.0. 0 0 16 0
Paytel S.A. 0 0 0 0
ENIGMA Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0. -4 0 0 0
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. 2189 15470 159 0

Zobowigzania warunkowe na rzecz podmiotéw powigzanych wg stanu na 30.06.2016 r. nie
wystapily.

IX. Informacja o znaczacych nowych umowach dla dzialalnosci Grupy ELZAB

W I péiroczu 2016 r. zostaty zawarte nastepujace umowy:

. Umowy kredytowe

W dniu 05 maja 2016 r. ELZAB S.A. zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. Aneks nr 4 do
Umowy Wieloproduktowej z dnia 06.05.2014 r., na podstawie ktérego Spotka odnowita limit
kredytowy na kwotg 10 200 tys. zt z dostepem do nastgpujacych form finansowania: kredyt
obrotowy w rachunku bankowym w PLN, gwarancje bankowe w PLN oraz akredytywy
dokumentowe w PLN, USD i HUF. Zobowiazanie kredytowe w postaci kredytu odnawialnego
w formie linii odnawialnej na kwote 10 200 tys. zt przeznaczone bedzie na sptate zobowigzan
Spotki wobec ING Banku Slaskiego S.A. wynikajacych z w/w Umowy Wieloproduktowe;.
Termin splaty kredytu obrotowego udostgpnionego w ramach Umowy Wieloproduktowej
nastapi nie pozniej niz 06.05.2017r. Termin splaty gwarancji bankowych 1 akredytyw
udostepnianych w ramach Umowy Wieloproduktowej nastapi nie p6zniej niz 05.05.2018 r.
Termin sptaty kredytu odnawialnego w formie linii odnawialnej nastgpi nie pdzniej niz
11.05.2018 r.

Oprocentowanie ustalone zostato wedlug zmiennej stopy procentowej w oparciu o stawke
WIBOR dla jednomiesi¢cznych depozytéw miedzybankowych powigkszone o marz¢ banku,
ponadto ustalona zostata jednorazowa prowizja od kwoty przyznanego kredytu oraz prowizja
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od kwoty przyznanego kredytu na koniec roku kalendarzowego wg stanu na koniec roku.
Zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa. Pozostate
warunki finansowe Umowy Wieloproduktowej nie ulegly zmianie.

Informacje¢ odno$nie podwyzszenia limitu kredytu Spotka opublikowata raportem biezgcym nr
8/2016

Spotka ELZAB S.A. zawarta w dniu 28 czerwca 2016 r. aneks nr 2 do umowy z dnia 6 lipca
2015 r. o kredyt ztotowy w Banku MBank S.A. na podstawie ktorego bank podwyzszyt limit
w rachunku biezgcym do wysokosci 6.000 tys. zt. w okresie od 6 lipca 2015 r. do 4 lipca 2017
r. Powyzszy limit przeznaczony zostanie na sfinansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej
Spotki. Warunki finansowe umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach

tego typu.

W dniu 28.06.2016 Spotka ELZAB S.A. zawarta aneks nr 1 do umowy z dnia 29 czerwca 2015
r. 0 kredyt ztotowy w Banku PKO BP. w wysokosci 6.000 tys. zt. Zmianie ulegt termin splaty
kredytu. Na mocy powyzszego aneksu sptata nastgpi nie pdzniej niz 28 wrzesnia
2016 r. Warunki finansowe umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach
tego typu. Powyzszy limit przeznaczony zostanie na sfinansowanie biezacej dziatalnosci
gospodarczej Spotki.

Umowy pozyczki

W 2014 r. ELZAB S.A. udzielit pozyczki spétce ELZAB SOFT Sp. z 0.0. w wysokos$ci 400 tys.
zt na finasowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Sptata pozyczki nastgpuje poczawszy od
stycznia 2015 r. do konca 2016 .

28 stycznia oraz 09 lutego 2015 r. ELZAB S.A. udzielit dwoch pozyczek spotce Comp Centrum
Innowacji Sp. z 0.0., o tacznej wartosci 500 tys. zt, ktorej celem jest finasowanie biezacej
dziatalno$ci. Warunki finansowe umowy pozyczek nie odbiegaja od powszechnie stosowanych
w umowach tego typu. Oprocentowanie pozyczek ustalone zostato w oparciu o stawke¢ WIBOR
dla jednomiesigcznych depozytéw miedzybankowych powigkszonej o marzg. Sptata pozyczek
miata nastgpi¢ w terminie 6 miesi¢cy od daty uruchomienia. W dniu 27 lipca 2015 r., 7 sierpnia
2015 r. oraz 16 grudnia 2015 r. Spotka ELZAB S.A. zawarta Aneksy do obu pozyczek odnos$nie
przedtuzenia terminu ich sptaty do dnia 31.12.2016 .

W dniu 13 sierpnia 2015 r. ELZAB S.A. udzielit pozyczki Spétce Comp Centrum Innowacji Sp.
7 0.0., 0 Iacznej wartosci 4 000 tys. zl, ktorej celem jest finasowanie biezacej dziatalnosci. Splata
pozyczki miata nastapi¢ w terminie do dnia 18.08.2016 .

W czerwcu 2016 r. Spotka Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. dokonata sptaty powyzszych
pozyczek wraz z naleznymi odsetkami.

W dniu 08 czerwca oraz 26 czerwca 2015 r. Spétka ELZAB S.A. udzielita dwoch pozyczek
Spotce PCE Nieruchomosci z siedzibag w Warszawie przy ul. Plasy 16 B. na 180 tys. zt oraz na
820 tys. zt. Laczna warto$¢ udzielonych pozyczek wynosi 1 000 tys. zt. Termin sptaty pozyczek
nastapi nie pdzniej niz na dzien 10.08.2016 r. oraz 31.12.2016 r. Warunki finansowe umowy
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pozyczek nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Oprocentowanie
pozyczek ustalone zostalo w oparciu o stawke WIBOR dla jednomiesigcznych depozytow
migdzybankowych powigkszonej o marze. Zabezpieczeniem pozyczek jest weksel in blanco.
W dniu 07 sierpnia 2015 r. Spotka ELZAB S.A. zawarla Aneks do umowy pozyczki z dnia 08
czerwca przedluzajgcy termin sptaty pozyczki w terminie do dnia 31.12.2016r.

Umowy objecia Obligacji

Spotka ELZAB S.A. zawarta w dniu 07 maja 2015 r. umowe objecia obligacji ze Spotka Comp
Centrum Innowacji Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia z siedzibg w Warszawie przy ul.
Jutrzenki 116. Ltaczna warto$¢ zawartej umowy objgcia  obligacji  wynosi
15 000 tys. zt

Przedmiotem Umowy bylto objecie 150 obligacji wyemitowanych przez Comp Centrum
Innowacji Sp. z o.0. serii Z, po cenie emisyjnej 100 tys. zt kazda, tj. w lacznej wysokosci
15 000 tys. zh. Istotne warunki Umowy: Oprocentowanie obligacji ustalone zostalo wedtug
stopy procentowej rownej stawce WIBOR 1M powiekszonej o marze ustalong na warunkach
rynkowych. Obligacje s3 niezbywalne. Zbycie Obligacji jest mozliwe wylacznie na rzecz
Emitenta. Obligacje nie sg zabezpieczone. Wykup Obligacji nastgpi w terminie 12 miesigcy od
dnia przydziatlu. Jako cel emisji obligacji Spotka Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. podata
finansowanie dzialalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowe;.

W dniu 06 maja 2016 r. Comp Centrum Innowacji Spotka z o.0. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Jutrzenki 116 dokonat wykupu 150 obligacji wyemitowanych przez Comp Centrum
Innowacji spotka z o.0. serii Z, po cenie emisyjnej 100 tys. zt kazda, tj. w tacznej wysokosci
15 000 tys. zt.

Spotka ELZAB S.A zawarta w dniu 06 maja 2016 r. umowe objecia obligacji ze Spotkg Comp
Centrum Innowacji spotka z o.0., ktorej przedmiotem jest objecie 154 obligacji
wyemitowanych przez Comp Centrum Innowacji Spotka z o.0. serii BB, po cenie emisyjnej
100 tys. zt kazda, tj. w lacznej wysokosci 15 400 tys. zl. Istotne warunki Umowy:
Oprocentowanie obligacji ustalone zostato wedlug stopy procentowej réwnej stawce WIBOR
IM powigkszonej o marze ustalong na warunkach rynkowych. Obligacje sa niezbywalne.
Zbycie Obligacji jest mozliwe wylacznie na rzecz ich Emitenta. Obligacje nie sa
zabezpieczone. Wykup Obligacji nastagpi w terminie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia
przydziatu. Jako cel emisji obligacji Spotka Comp Centrum Innowacji Spoétka z o.0. podata
finansowanie dzialalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej Emitenta.

Jednoczes$nie Spotka ELZAB S.A. zawarta w dniu 06 maja 2016 r. porozumienie z Comp
Centrum Innowacji Spotka z 0.0. o potraceniu wzajemnych wierzytelno$ci wynikajacych
z wykupu obligacji serii Z w wysokosci 15 455 tys. zt oraz oplacenia obligacji serii BB
w wysokosci 15 400 tys. zl, w wyniku ktérego wierzytelnosci umorzyly si¢ wzajemnie
do wysokosci wierzytelno$ci nizszej, za$ pozostata kwote Comp Centrum Innowacji Spotka
Z 0.0. zobowigzany jest zaptaci¢ na rachunek bankowy spotki ELZAB S.A.

Informacje odnos$nie obligacji ELZAB S.A. opublikowat raportami biezagcymi nr 12/2015 oraz
9/2016
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. Pozostale znaczace umowy

W dniu 09.12.2015 r. ELZAB S.A. zawart umowe zbycia KNOW HOW do kasy fiskalnej
,K10” ze Spotka Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o tacznej
warto$ci 1 600 tys. zt.

W dniu 24.02.2016 r. ELZAB S.A zawart ze Spotkg Comp Centrum Innowacji Spétka z o.o.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116, porozumienie w sprawie wzajemnych
rozliczen. Porozumienie dotyczy wierzytelno$ci na kwote 336 tys. zt oraz wierzytelnosci

wynikajacej z umowy o wspolpracy w zakresie know-how do urzadzenia ,,K10” zawartej
w dniu 09.12.2015 1.

W dniu 30.03.2016 r. ELZAB S.A. zawart dwie umowy zbycia KNOW HOW do kasy fiskalnej
,Delta” 1 ,,Alfa” ze Spotka Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
o0 tacznej wartosci 1 650 tys. zt.

X. Umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 10.05.2016 r. zostata zawarta pomigdzy ELZAB S.A. a Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. umowa o badanie i przeglad jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania ELZAB S.A. 1 Grupy ELZAB za 2016 r. Wynagrodzenie z tytutu realizacji umowy
wyniosto netto 82 tys. zt plus zwrot poniesionych kosztow.

W lipcu 2016 r. ELZAB S.A. wyptacita Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Sp. k. z w/w uméw wynagrodzenie w kwocie netto 70,2 tys. zt z tytutu badania jednostkowego
1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 r.

W dniu 12.06.2015 r. zostata zawarta pomigdzy ELZAB S.A. a Deloitte Polska Spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cig Sp. k. umowa o badanie i przeglad jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania ELZAB S.A. i Grupy ELZAB za 2015 r. Wynagrodzenie z tytutu realizacji umowy
wynioslo netto 85 tys. zt plus zwrot poniesionych kosztow.

W I potroczu 2015 r. ELZAB S.A. wyplacita Deloitte Polska Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp. k. z w/w uméw wynagrodzenie w kwocie netto 72 tys. zt z tytutu badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 r.

XI. Podstawowe ryzyka i zagrozenia w dzialalnosci Grupy ELZAB

Opis ryzyk i zagrozen zwigzanych z prowadzong dziatalnos$ciag Grupy ELZAB znajduje si¢ w nocie
nr 25 do sprawozdania finansowego.

XII. Czynniki, ktore w ocenie ELZAB S.A. beda mialy wplyw na osiagni¢te przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartalu

Nastepujace czynniki beda mialy wptyw na osiggane wyniki w nastgpnych okresach:
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Czynniki makroekonomiczne i niezalezne od spofki:
a) wielko$¢ rynku odtworzeniowego urzadzen fiskalnych i zmiany w prawie fiskalnym —
w szczegolnoSci  zapowiadane przez Ministerstwo Rozwoju zmiany w organizacji
ewidencjonowania podatku od sprzedazy detalicznej przez urzadzenia rejestrujace,
b) regulacje prawne i sytuacja gospodarcza wptywajgca na popyt na urzadzenia fiskalne
eksportowane przez ELZAB (Wegry, Grecja).

Czynniki rynkowe 1 zalezne od spotki:
a) zwigkszanie udzialu marki ELZAB na rynku urzadzen fiskalnych wyposazonych w kopie
elektroniczng, w tym na rynku drukarek fiskalnych,
b) wzrost udzialu na rynku niefiskalnym, poprzez rozwoj sprzedazy rozwigzan wiasnych
1 dystrybuowanych w zakresie wag elektronicznych, sprawdzarek cen, urzadzen
automatycznej identyfikacji, szuflad kasowych, elementéw POS i oprogramowania do
zarzadzania sprzedazg.

XIII. Prognoza rozwoju grupy kapitalowej

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej ELZAB jest wyznaczana przez ELZAB S.A.

Rozwo6j Grupy ELZAB w 2016 r. i w latach nastepnych, podobnie jak w 2015 r., bedzie realizowany
w ramach synergii z silng grupa branzowa COMP.

Gloéwne zalozenia strategii rozwoju beda nastepujace:

1. Dalsze umacnianie pozycji na rynku urzadzen fiskalnych na  rynku
krajowym i zagranicznym,

2. Zwigkszenie udzialu w dynamicznie rozwijajacym si¢ rynku niefiskalnym, obejmujacym
systemy sprzedazy POS, systemy wazace, urzadzenia automatycznej identyfikacji,
oprogramowanie i ustugi,

3. Dalsze umacnianie efektu synergii w ramach Grupy COMP S.A. w celu zwickszenia
rentownosci dziatalnosci Spotki.

Spotka nadal bedzie inwestowa¢ w nowe produkty, technologie, formy i narz¢dzia do produkcji oraz
bedzie kontynuowac strategie rozwoju organicznego bazujacego na wiasnych opracowaniach.

Spotka bedzie réwniez skupia¢ sie na doskonaleniu systemu jakosci wlasnych produktow
1 zapewnieniu statej dostepnosci sprzetu dla klientow w celu umocnienia swojej pozycji rynkowe;.

Grupa COMP, wraz ze Spotka ELZAB S.A., nadal rozwija zintegrowang platforme sprzedazy ustug
tj. M/platform. M/platform to pierwsza w Polsce platforma internetowa, ktora w oparciu o sie¢ kas
fiskalnych pozwali ustugodawcom oraz punktom handlowym rozwija¢ biznes. Za posrednictwem
M/platform bedzie mozna realizowa¢ takie ustugi jak optacenie rachunkéw, ptatnosci karta, wykup
ubezpieczenia, dotadowanie telefonu, gier, Internetu, ptatnosci telefonem, wyptata gotéwki, wziecie
mikropozyczki etc.

W ciagu 2 lat, Spotka ELZAB S.A. liczy na otworzenie si¢ potencjatu sprzedazowego zwigzanego z
planowanym mechanizmem systemu on-linowych kas fiskalnych. Jednakze zalezy to od ostateczne;j
postaci Rozporzadzenia Ministerstwa Finansow, nad ktorym trwaja obecnie prace okreslajace
warunki techniczne przysztej formy fiskalizacji w Polsce.
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XIV. Oswiadczenie o zgodnoSci

Zgodnie z § 90 ust.1 pkt. 4 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych
oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy potroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy ELZAB oraz potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
ELZAB S.A. obejmujace okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku oraz dane poréwnywalne
obejmujace okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku (przy czym dla pozycji sprawozdania
z sytuacji finansowej dane te przedstawiaja stan na dzien 31 grudnia 2015 roku) sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujagcymi w Grupie zasadami rachunkowosci i zasadami Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci z uwzglednieniem zasady istotnosci oraz, ze w sposdb prawdziwy,
rzetelny i1 jasny odzwierciedlajg sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy
Kapitatowej 1 Spotki.

Ponadto o$wiadczamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy ELZAB zawiera prawdziwy obraz
rozwoju, osiagni¢¢ Grupy ELZAB oraz jej sytuacji, w tym takze prawdziwy opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

XV. Oswiadczenie o wyborze audytora

Zgodnie z § 90 ust.1 pkt. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw warto§ciowych
oswiadczamy, ze w oparciu o § 21 ust.2 pkt. 10 Statutu Spotki wybor podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych, a Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Sp. k. dokonujacego przegladu prezentowanego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy ELZAB oraz skroconego sprawozdania jednostkowego ELZAB S.A.
za [ potrocze 2016 roku, zostal dokonany zgodnie z przepisami prawa.

Naszym zdaniem Spotka Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba
w Warszawie, Al. Jana Pawta II 19 oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu sprawozdan
finansowych Grupy Kapitalowej oraz Spotki ELZAB S.A. spehiali warunki do wydania
bezstronnego 1 niezaleznego raportu z przegladu sprawozdan finansowych, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Zabrze, 12 sierpnia 2016 r.

Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu

Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Stanasiuk — Cztonek Zarzadu

Janusz Krupa — Cztonek Zarzadu
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