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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r. MANAGERS S.A.

Dla akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim
(Dz. U. z 2014 r. Nr 133), Zarzad jednostki dominujgcej jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie
sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajgcego
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Private Equity Managers S.A. za
okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane
przez Zarzad Spotki.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Cezary Smorszczewski Prezes Zarzadu

Tomasz Czechowicz Wiceprezes Zarzgdu

Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Konopinski Cztonek Zarzadu

Prowadzenie ksigg rachunkowych:
Mazars Polska Sp. z o0.0.
00-549 Warszawa, ul. Piekna 18

Warszawa, 17 sierpnia 2016 r.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r.

mcl.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody z tytutu zarzgdzania

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Srednia wazona liczba akcji (w szt.)

Zysk na jedng $redniowazong akcje zwyktg (w zt / EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego sporzgdzonego zgodnie z MSSF 34 i zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych zasad:
poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw na dzien bilansowy — wedtug $redniego kursu obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.06.2016

PLN’000
22680
7643
5179
6538

16 475
601
2897

19 973

Stan na dzien
30.06.2016
PLN’000

140 908

38 277

65 024

37 607

3335

3423769
3 364 626
1,94
10,98

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

PLN’000
79 953
45038
41 850
49 643
42 422

(47)

(50 657)

(8 644)

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien
31.12.2015
PLN’000

126 395

44 139

8 345

73 911

3335

3 335 054
3 335 054
14,89
22,16

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.01.2015
do 30.06.2015

PLN’000
57 226
36 070
34 832
36 252
23832

(26)
2331
26 137

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien
30.06.2015
PLN’000

166 068

44 128

62 664

59 273

3335

3 335 054
3 335 054
10,87
17,77

P0|Skl odpowiednio na dzien 30 czerwca 2016 roku — 4,4255; na dzien 31 grudnia 2015 roku — 4,2615; a na dzien 30 czerwca 2015 roku — 4,1944;
- poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw $rodkéw pienieznych wedtug kursu $redniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna
kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku — 4,3805, od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku — 4,1848

oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku — 4,1341.

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.06.2016

EUR’000
5177
1745
1182
1493
3761

137
661
4560

Stan na dzien
30.06.2016
EUR’000
31840

8 649

14 693

8 498

754

3423 769
3 364 626
0,44
2,48

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

EUR’000
19 106
10 762
10 000
11 863
10 137

(11)

(12 105)

(2 066)

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien
31.12.2015
EUR’000

29 660

10 358

1958

17 344

783

3 335 054
3 335 054
3,56
5,20

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.01.2015
do 30.06.2015

EUR’000
13 842
8725
8426

8 769
5765
(6)

564
6322

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien
30.06.2015
EUR’000

39 593

10 521

14 940

14 131

795

3335054
3335054
2,63
4,24




Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrocone sréodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r.

mcl.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

Dane Dane
przeksztatcone* przeksztatcone*
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2016 od 01.04.2016  od 01.01.2015  od 01.04.2015
do 30.06.2016 do 30.06.2016  do 30.06.2015  do 30.06.2015
NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z tytutu zarzadzania 1 22 680 12 139 57 226 31963
Koszty dziatalnosci podstawowej 2 (4 889) (2 642) (3437) (2 238)
Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej 17 791 9 497 53 789 29 725
Koszty ogolnego zarzadu 2 (10 360) (7 207) (17 731) (11 330)
Pozostate przychody operacyjne 227 189 148 13
Pozostate koszty operacyjne (15) (14) (136) (133)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7 643 2 465 36 070 18 275
Przychody finansowe 24 18 163 84
Koszty finansowe 3 (2 488) (1632) (1401) (948)
Zysk przed opodatkowaniem 5179 851 34 832 17 411
Podatek dochodowy 13 1359 781 1402 1454
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 538 1632 36 234 18 865
Wynik na dziatalnosci zaniechanej - - 18 18
Zysk netto 6 538 1632 36 252 18 883
Inne catkowite dochody netto
Inne catkowite dochody - - 4 4
6 538 1632 36 256 18 887
Zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy 1,94 0,48 10,87 5,66
Rozwodniony 2,19 0,63 10,58 5,40

*Zmiana danych przeksztatconych zostata szczegétowo opisana w punkcie Polityka rachunkowosci na stronie 9.

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tgcznie
z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na stronach 7 do 26.




Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrocone sréodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r.

mcl.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 czerwca 2016 r.

Stan na dzien

Dane
przeksztatcone*

Stan na dzien

Dane
przeksztatcone*

Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 97 101 120
Wartosci niematerialne 16 17 18
Warto$¢ firmy 5 83 969 83969 83 963
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 558 10 193 2 557
Naleznosci handlowe oraz pozostate 6 422 390 178
Naleznosci z tytutu obligaciji - - 166
96 062 94 670 87 002
Aktywa obrotowe
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate 6 15 880 22 153 34 552
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 28 966 9010 43 945
44 846 31163 78 497
Aktywa przeznaczone do likwidacji - 562 569
Aktywa razem 140 908 126 395 166 068
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 8 3335 3335 3335
Kapitat zapasowy 8 40 413 35 391 35 391
Pozostate kapitaty rezerwowe 8 5282 4074 2790
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (17 165) (17 736) (17 737)
Zysk netto 6 538 49 643 36 252
Inne catkowite dochody (796) (796) (758)
37 607 73 911 59 273
Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligac;ji 10 20 303 19 228 18 632
Rezerwy 12 17 974 24 911 25 496
38 277 44139 44128
Zobowiazania Z\.Miqza.ne .bezp?.os’rednio z aktywami trwatymi i} i} 3
przeznaczonymi do likwidacji
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 11 61 964 4 445 44 935
Zobowigzania z tytutu obligac;ji 10 2 315 2 847 2199
Zobowigzania z tytutu weksli - - 15312
Rezerwy 12 745 1053 218
65 024 8 345 62 664
Pasywa razem 140 908 126 395 166 068

*Zmiana danych przeksztatconych zostata szczeg6towo opisana w punkcie Polityka rachunkowosci na stronie 9.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tgcznie z wybranymi danymi objasniajacymi i notami do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego na stronach 7 do 26.
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mcl.
Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone sroédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r. MANAGERS S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

. Kapitat zapasowy Poz:):zt:::vgsv;::taly Niepodzielony Inne przlzl?)':i(ti:?;ce Kapitaty
PLN’000 Kapitat wynik z lat Zysk catkowite | wtascicielom wlasne
podstawowy | Emisja akcji powyzej Wycena elementu Podziat | Program opciji ubiegtych netto dochody jednostki razem
wartosci nominalnej | kapitatowego obligacji | zysku menadzerskich dominujacej

Stan na dzien 01.01.2015 3335 23 360 - 8388 694 3364 36 838 (762) 75217 75 217
Zmiana zasad rachunkowosci - - - - - (21 099) - - (21 099) (21 099)
Stan na dzien 01.01.2015 dane przeksztatlcone 3335 23 360 - 8388 694 (17 735) 36 838 (762) 54 118 54 118
Przeniesienie wyniku - - - 32 - 36 807 | (36 838) - 1 1
Wyptata dywidendy - - - - - (36 807) - - (36 807) (36 807)
Wycena aktywow finansowych - - - - - - - 4 4 4
Emisja obligacji zamiennych - - 3611 - - - - - 3611 3611
Rozliczenie programéw motywacyjnych na bazie akcji - - - - 2 096 - - - 2 096 2096
Wynik okresu - - - - - - 36 252 - 36 252 36 252
Stan na dzien 30.06.2015 3335 23 360 3611 8420 2790 (17 735) 36 252 (758) 59 275 59 275
Stan na dzien 01.01.2015 3335 23 360 - 8388 694 (17 735) 36 838 (762) 54 118 54 118
Przeniesienie wyniku - - - 32 - 36 806 | (36 838) - - -
Wyptata dywidendy - - - - - (36 807) - - (36 807) (36 807)
Wycena aktywow finansowych - - - - - - - (34) (34) (34)
Emisja obligacji zamiennych - - 3611 - - - - - 3611 3611
Rozliczenie programéw motywacyjnych na bazie akcji - - - 3380 - - - 3380 3380
Wynik okresu - - - - - - 49 643 - 49 643 49 643
Stan na dzien 31.12.2015 3335 23 360 3611 8420 4074 (17 736) 49 643 (796) 73 911 73 911
Stan na dzien 01.01.2016 3335 23 360 3611 8420 4074 (17 736) 49 643 (796) 73 911 73 911
Przeniesienie wyniku - - - - - 49643 | (49643) - - -
Wyptata dywidendy - - - - - (49 072) - - (49 072) (49 072)
Rozliczenie programéw motywacyjnych na bazie akcji - - - - 1208 - - - 1208 1208
Objecie alfcji w zwia;ku z realizacjg programu B 5022 B R B B R R 5022 5022
motywacyjnego — agio (nota 8)

Wynik okresu - - - - - - 6538 - 6 538 6538
Stan na dzien 30.06.2016 3335 28 382 3611 8420 5282 (17 165) 6 538 (796) 37 607 37 607

*Kapitat zapasowy w sprawozdaniu skonsolidowanym rézni si¢ od kapitatu zapasowego jednostki dominujgcej, co wynika z réznic w poziomach wynikéw jednostkowych i skonsolidowanych
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowac¢ tacznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 26.




Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.

Skrocone sréodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r.

mcl.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto okresu raportowego

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Roéznice kursowe na obligacjach

Programy motywacyjne na bazie akcji

Koszty odsetek

Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy zaptacony

Wynik na dziatalno$ci zaniechanej

Inne korekty

Zobowigzania z tytutu dywidendy

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznos$ci handlowych oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego

Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na zakup majatku trwatego
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne

Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw, kapitatéw oraz doptat do

kapitatu

Emisja obligacji

Sptata weksli wtasnych wraz z odsetkami
Sptata kredytow wraz z odsetkami
Odsetki zaptacone od obligacji

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Saldo zamknigcia srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Dane
przeksztatcone*
Za okres:

od 01.01.2015
do 30.06.2015

PLN’000 PLN’000
6 538 36 252
20 24

830 878
1208 2096
1559 1374
5 193

(56) (235)

- (18)

293 47
(49 072) (36 808)
(7 245) (608)
6 241 (23 578)
57 519 45 817
(1 365) (1602)
16 475 23 832
(7) (26)
608 -
601 (26)
4753 -
- 23 296

- (20 391)

- (115)

(1 856) (459)
2897 2331
19 973 26 137
9010 17 637
(17) 171
28 966 43 945

*Zmiana danych przeksztatconych zostata szczegdétowo opisana w punkcie Polityka rachunkowosci na stronie 9.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach

7 do 26.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r. MANAGERS S.A.

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
Informacje ogélne

Spoétka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,,Spétkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spétce nadano:

— REGON: 142695638,

—  NIP: 525-24-93-938,

—  Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Rondo ONZ 1 w Warszawie,

—  Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Spétka Private Equity Managers S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.
(,Grupa PEM”, ,GK PEM” lub ,Grupa”).

Grupa Private Equity Managers S.A. specjalizuje sie w zarzadzaniu roznymi klasami aktywéw. Dziatalno$¢ Grupy
PEM skupia sie na zarzadzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt.

Sktad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 30 czerwca 2016 r.

Spotka dominujaca:
—  Private Equity Managers S.A.

Spotki zalezne:
— MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Towarzystwo zarzadzajgce funduszami inwestycyjnymi
— PEMSA Holding Limited
Spotka prawa cypryjskiego z siedzibg na Cyprze, posiadajgca certyfikaty funduszu MCI.Partners FIZ
— PEM Asset Management Sp. z o.o.
Spotka zarzgdzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures
Partners FIZ, Internet Ventures FIZ
Spotki posrednio zalezne:
— MCI.Partners FIZ
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety aktywdw niepublicznych dedykowany dla podmiotow z Grupy
— MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Jawna
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spétka Jawna)
Spoétka zarzadzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures
Partners FIZ, Internet Ventures FIZ do dnia 29 pazdziernika 2015 r.
— MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0.)
Komplementariusz spotki MCI Asset Management Sp. z o.0. Il S.K.A.,, MCI Asset Management
Sp. zo.o0. IV S.K.A., MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A.
— MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Il S.K.A.
(dalej MCI Asset Management Sp. z o.0. Il S.K.A.)
— MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia IV S.K.A.
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0. IV S.K.A.)
— MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig V S.K.A.
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A.)
Spétka posiadajgca w swoim portfelu spotke MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spétka Jawna

We wszystkich wymienionych powyzej spétkach zaleznych PEM posiada bezposrednio lub posrednio 100%
akgji/udziatéw oraz 100% praw gtosu.

Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spotka MCI Management Sp. z 0.0. (dawniej Alternative Investment
Partners Sp. z 0.0.).
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Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie
z wymaganiami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa”
zatwierdzonego przez UE (“MSR 34”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz.
259) z pézniejszymi zmianami.

Sprawozdanie to nie =zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Grupy od daty jej ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy kohczacy sie 31 grudnia 2015 .

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ fgcznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym wedtug MSSF za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2015 r.

Nastepujgce dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— za okres od dnia 01.04.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku,

— za okres od dnia 01.04.2015 roku do dnia 30.06.2015 roku.
nie byly przedmiotem odrebnego przeglgdu ani badania przez biegtego rewidenta.

Data zatwierdzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spoétki w  dniu
17 sierpnia 2016 r.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skréoconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczace Grupy sg
mierzone i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla sSrodowiska ekonomicznego, w ktérym dziata dana
spoétka nalezgca do Grupy (,waluta funkcjonalna”), czyli w ztotych polskich. Dane w skréconym $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w tysigcach ziotych, o ile nie stwierdzono inacze;.

Dla spotki PEMSA Holding Limited — walutg funkcjonalng jest EURO. Dla celéw konsolidacji sprawozdanie
finansowe jest przeliczane na ztoty polski.

Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki
dokonania osadéw, szacunkéw i zatozen, ktore wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz
prezentowane wielkosci wykazane w skroconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Rzeczywiste wartosci mogg roznic¢ sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach
odnoszgcych sie do poszczegolnych pozycji tego sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czes¢. Oszacowania
i osady poddawane sg biezacej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co
do przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych informac;ji.

Ponizej przedstawiono gtdwne zatozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzienh bilansowy.




. . . mci.
Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r. MANAGERS S.A.

Przychody z tytutu zarzgdzania aktywami

Wynagrodzenie z tytutu zarzadzania aktywami ustalane jest w oparciu o wartos¢ aktywéw netto funduszy
zarzadzanych przez Grupe. Wycena aktywéw netto funduszy oparta jest o szacunek wartosci godziwej inwestycji
dokonanych przez fundusze w akcje i udziaty w spotkach portfelowych. Istotny wptyw na szacunek tej wartosci maja
przyjete zatozenia i modele wyceny.

Test na utrate wartosci firmy

Wyznaczenie wartosci uzytkowej wigze sie z przeprowadzeniem przez Grupe szacunkéw wartosci przyszitych
przeptywéw pienieznych, oczekiwanych z tytutu dalszego uzytkowania lub zbycia sktadnika aktywow i ze
zdyskontowaniem tych wartosci. Istotny wptyw na szacunek tej wartosci majg przyjete zatozenia i model wyceny.

Ptatnosci na bazie akgcji

Wyznaczenie wartosci poszczegdlnych programoéw ptatnosci na bazie akcji oparte jest o szacunki Grupy przyjete
do wyceny w wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych, w tym: rzeczywistej ceny wykonania akc;ji
Private Equity Managers S.A. na moment przyznania (‘grant date’), szacunku historycznej zmiennosci, stopy
procentowej wolnej od ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu w ktérym uprawniony moze wykonaé¢ prawa
wynikajgce z programu oraz przyjetego modelu wyceny.

Rezerwa na wynagrodzenie z tytutu zarzadzania/wyjscia z inwestycji (Carry fee)

Rezerwa na wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania/wyjscia z inwestycji (Carry fee) dla zarzgdzajgcych inwestycjami
w spotki portfelowe kalkulowana jest w oparciu o dostepne parametry na dany dzieh bilansowy najwiasciwiej
odzwierciedlajgce szacunek hipotetycznego oczekiwanego zysku netto dla danej inwestycji na dany dzien
bilansowy, wyliczanego jako roznica pomiedzy wyceng do wartosci godziwej danej inwestycji na dany dzieh
bilansowy i uzyskanymi do dnia bilansowego przychodami z inwestycji (np. dywidendy), a nakladami poniesionymi
na dang inwestycje oraz zwigzanymi z dang inwestycjg, powiekszonymi o 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestyc;ji
(tzw. hurdle rate) w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego naktadu do dnia bilansowego. Rezerwa
na wynagrodzenie z tytutu zarzadzania/wyjscia z inwestycji tworzona jest w wysokosci 5% hipotetycznego zysku
netto dla danej inwestycji. Poczatkowym momentem utworzenia rezerwy na wynagrodzenie z tytulu
zarzadzania/wyj$cia z inwestycji tzw. zdarzeniem obligujgcym jest pierwszy moment wzrostu wyceny do wartosci
godziwej danej inwestycji ponad naktady powiekszone o 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate)
skutkujgcy powstaniem zysku netto wyznaczonego w sposdéb, o ktérym mowa powyzej. Rezerwa jest aktualizowana
kwartalnie w oparciu o kwartalng aktualizacje wyceny do wartosci godziwej danej inwestycji w spétke w portfelu.
Rezerwa tworzona /aktualizowana jest dla wszystkich spétek znajdujgcych sie w portfelu zarzadzanych funduszy,
a nastepnie jest agregowana i ujmowana jako zwiekszenie lub zmniejszenie kosztu danego okresu. W momencie
otrzymania rzeczywistej oferty kupna danej inwestycji w spotke portfelowa, rezerwa dotyczaca tej inwestycji w spotke
portfelowg jest rozwigzywana i ksiegowane jest rzeczywiste zobowigzanie z tytutu wynagrodzenia z tytutu
zarzadzania/wyjscia z inwestyciji.

Zobowiazanie z tytulu wynagrodzenia z tytutu zarzagdzania/wyjscia z inwestyciji (Carry fee)

Zobowigzanie z tytutu wynagrodzenie z tytutu zarzadzania/wyjscia z inwestycji (Carry fee) kalkulowane jest
w oparciu o parametry z rzeczywistej oferty transakcji sprzedazy danej inwestycji w spétke portfelowg (wyjscie
czesciowe lub catkowite) i nie moze przekroczy¢ 5% zysku netto zrealizowanego na danej inwestycji wyliczanego
jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy inwestycji w spotke portfelowg (cena sprzedazy) oraz pozostatymi
przychodami z inwestycji uzyskanymi w trakcie zycia inwestycji a naktadami poniesionymi na dang inwestycje oraz
zwigzanymi z dang spotka portfelowg, powiekszonymi o 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate)
w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego naktadu do momentu wptyniecia przychodu ze sprzedazy
inwestycji akcji/ udziatdw do funduszu zgodnie z umowg zawartg z zarzgdzajgcym dang inwestycja w spotke
portfelowg oraz politykg wynagrodzenh obowigzujgcg w Grupie.

Polityka rachunkowosci
Zmiana Polityki rachunkowosci w odniesieniu do rezerw z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee)

W 2016 roku Grupa zmienita zasady rachunkowosci w odniesieniu do rezerw na wynagrodzenia z tytutu wyjscia
z inwestycji (Carry fee).
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Grupa do konhca 2015 r. tworzyta rezerwe na wynagrodzenia z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee) przystugujgce
zarzadzajgcym inwestycjami w spotki portfelowe funduszy w ujeciu indywidualnym w momencie pojawiania sie
rzeczywistej oferty kupna danej spofki, uznajgc to zdarzenie jako zdarzenie wskazujgce na prawdopodobne wyjscie
z inwestycji. Tym samym dopiero pojawienie sie przysztego, prawdopodobnego w bliskiej perspektywie wyjscia
z inwestycji bytlo zdarzeniem obligujgcym do ujecia rezerwy. Taki sposéb ujecia powodowat jednorazowe ujecie
catosci kosztéw z tytutu wynagrodzenia z tytutu zarzgdzania/wyjscia z inwestycji dopiero w momencie pojawienia
sie uprawdopodobnionej oferty kupna.

Powodowato to brak wspotmiernosci ujmowania kosztow z tytutu zarzadzania/wyjscia z inwestycji w spotki
portfelowe w okresie catego zycia inwestycji w spotke portfelowg (horyzont inwestycyjny 3 — 5-lat) oraz przychodéw
z tytutu wynagrodzenia zmiennego naleznego Grupie za zarzgdzanie funduszami zaleznego m.in. od wzrostu
wartosci aktywow netto funduszu. W opinii Grupy koszty zwigzane z dang inwestycjg w spétke portfelowg, powinny
by¢ ujmowane w catym okresie zycia inwestycji wraz z budowaniem wartosci tj. wzrostem wartosci godziwe;j
inwestycji w calym okresie zycia inwestycji, a nie jedynie w ostatniej fazie zycia spétki w portfelu funduszu,
tj. w okresie bezposrednio poprzedzajgcym sprzedaz.

W zwigzku z powyzszym Grupa podjeta decyzje o zmianie zasad rachunkowosci w odniesieniu do sposobu
ujmowania rezerw na wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania/wyjscia z inwestycji (Carry fee), w celu zapewnienia
wiekszej przydatnosci i przejrzystosci sprawozdania finansowego Grupy dla akcjonariuszy i pozostatych
uzytkownikéw sprawozdania finansowego poprzez zapewnienie poréwnywalnosci danych na przestrzeni
poszczegolnych okreséw sprawozdawczych, a takze poprawe poréwnywalnosci ze sprawozdaniami finansowymi
innych spoétek prowadzacych podobng dziatalnosc.

Poczawszy od 2016 r. rezerwg z tytutu zarzgdzania/wyjscia z inwestycji (Carry fee), objeta zostata kazda inwestycja
znajdujaca sie w portfelach funduszy zarzadzanych przez GK PEM. Rezerwy tworzone sg w ujeciu portfelowym.
Rezerwa kalkulowana jest na poziomie kazdej pojedynczej inwestycji w oparciu o dostepne parametry na dany dzien
bilansowy najwtasciwiej odzwierciedlajgce szacunek hipotetycznego oczekiwanego zysku netto dla danej inwestycji
na dany dzien bilansowy, wyliczanego jako réznica pomiedzy wyceng do wartosci godziwej danej inwestycji na dany
dzien bilansowy i pozostatymi przychodami z inwestycji a naktadami poniesionymi na dang inwestycje oraz
zwigzanymi z dang inwestycja, powiekszonymi o 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate) w skali
roku w okresie od momentu poniesienia danego naktadu do dnia bilansowego. Rezerwa na wynagrodzenie z tytutu
zarzadzania/wyjscia z inwestycji tworzona jest w wysokosci 5% hipotetycznego zysku netto dla danej inwestycji.
Wprowadzona przez Grupe w 2016 roku zmiana zasad rachunkowosci dotyczy zmiany uznania przestanek do
rozpoznania rezerwy (zdarzenia obligujgcego). Przestankg do utworzenia rezerwy jest wygenerowanie
hipotetycznego zysku netto na poziomie pojedynczej inwestycji w spétke portfelowa.

Rezerwa ujmowana jest w wysokosci 5% hipotetycznego zysku netto, gdzie hipotetyczny zysk netto definiuje sie
jako roznice miedzy przychodami z inwestycji rozumianymi jako zrealizowane przychody ze sprzedazy czesci akcji/
udziatéw (czesciowe wyjscia), otrzymane dywidendy oraz inne pozytki o podobnym charakterze oraz wyceng do
wartosci godziwej inwestycji w spotke na dzien bilansowy (wycena bilansowa (wartos¢ godziwa odzwierciedlajgca
najbardziej prawdopodobng wysokos¢ przychodu, jakiego nalezatoby sie spodziewaé, gdyby podjeto decyzje
0 wyjsciu z inwestycji na dzien bilansowy), a poniesionymi naktadami rozumianymi jako kapitat zainwestowany na
nabycie inwestycji, w tym takze kazdorazowe dokapitalizowanie spétki np. poprzez objecie nowych akcji/ udziatéw
w spotce, a takze wszelkie koszty dodatkowe zwigzane z nabyciem inwestycji oraz koszty zwigzane z jej
utrzymaniem, zarzgdzaniem i administrowaniem powiekszonymi o 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle
rate) w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego naktadu do dnia bilansowego. Nowy sposob ujmowania
rezerw zaktada takze zmiane poczatkowego momentu rozpoznawania rezerwy tj. wigczenie spétki portfelowej do
kalkulacji w momencie pierwszego wzrostu jej wartosci (wycena do wartosci godziwej) w portfelu funduszu ponad
poniesione nakfady powiekszone o 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate) w skali roku w okresie
od momentu poniesienia danego naktadu do dnia bilansowego.

Zaprezentowana zmiana stanowi dobrowolng zmiane zasad rachunkowos$ci w mysl MSR 8 Zasady (polityka)
rachunkowoS$ci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedoéw. Zgodnie z par. 19b oraz par. 22 MSR 8
zmiana ta zostata wprowadzona przez Grupe retrospektywnie. Wptyw wyzej wymienionych zmian na skrécone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy zostat przedstawiony ponize;j.

Pozostate zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym skroconym Srodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sg takie same jak te zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

10



Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.

Skrocone sréodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r.

mcl.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

Za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody z tytutu zarzadzania

Koszty dziatalnosci podstawowej

Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej
Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Wynik na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

PLN’000

Zatwierdzone
sprawozdanie finansowe

Korekta z tytutu zmiany
zasad rachunkowosci

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

PLN’000

Dane przeksztatcone
W hiniejszym
sprawozdaniu finansowym

79 953 - 79 953
(7 011) - (7 011)
72 942 - 72 942
(27 696) (362) (28 058)
227 - 227
(73) - (73)
45 400 (362) 45038
355 - 355

(3 543) - (3 543)
42 212 (362) 41850
7793 - 7793
50 005 (362) 49 643
50 005 (362) 49 643
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mcl.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

Za okres od 01.01.2015 do 30.06.2015
Za okres:

od 01.01.2015
do 30.06.2015

PLN’000

Zatwierdzone
sprawozdanie finansowe

Dziatlalno$¢ kontynuowana

Korekta z tytutu zmiany
zasad rachunkowosci

Za okres:

od 01.01.2015
do 30.06.2015

PLN’000

Dane przeksztatcone
W niniejszym
sprawozdaniu finansowym

Przychody z tytutu zarzgdzania 57 226 - 57 226
Koszty dziatalnosci podstawowej (3437) - (3437)
Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej 53 789 - 53 789
Koszty ogdlnego zarzadu (16 347) (1384) (17 731)
Pozostate przychody operacyjne 148 - 148
Pozostate koszty operacyjne (136) - (136)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 37 454 (1384) 36 070
Przychody finansowe 163 - 163
Koszty finansowe (1401) - (1401)
Zysk przed opodatkowaniem 36 216 (1384) 34 832
Podatek dochodowy 1402 - 1402
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 37 618 (1384) 36 234
Wynik na dziatalnosci zaniechanej 18 - 18
Zysk netto 37 636 (1 384) 36 252
Za okres od 01.04.2015 do 30.06.2015
Za okres: Za okres:
od 01.04.2015 od 01.04.2015
do 30.06.2015 do 30.06.2015
PLN’000 PLN’000

Zatwierdzone
sprawozdanie finansowe

Dziatalno$¢ kontynuowana

Korekta z tytutu zmiany
zasad rachunkowosci

Dane przeksztatcone
W niniejszym
sprawozdaniu finansowym

Przychody z tytutu zarzadzania 31963 - 31963
Koszty dziatalnosci podstawowej (2 238) - (2 238)
Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej 29725 - 29 725
Koszty ogdlnego zarzadu (13 260) (1930) (11 330)
Pozostate przychody operacyjne 13 - 13
Pozostate koszty operacyjne (133) - (133)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 16 345 (1930) 18 275
Przychody finansowe 84 - 84
Koszty finansowe (948) - (948)
Zysk przed opodatkowaniem 15 481 (1930) 17 411
Podatek dochodowy 1454 - 1454
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 16 935 (1930) 18 865
Wynik na dziatalnos$ci zaniechanej 18 - 18
Zysk netto 16 953 (1 930) 18 883
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wedtug stanu na dzien 31.12.2015

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Stan na dzien
31.12.2015
PLN’000

Zatwierdzone
sprawozdanie finansowe

Korekta z tytutu zmiany
zasad rachunkowosci

Stan na dzien
31.12.2015

PLN’000

Dane przeksztatcone
w niniejszym
sprawozdaniu
finansowym

Zobowiagzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligac;ji

Zobowigzania zwigzane bezposrednio
z aktywami trwatymi przeznaczonymi
do likwidacji

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligacji

Rezerwy

Pasywa razem

3335 - 3335
35 391 - 35 391
4074 - 4074

3 364 (21 099) (17 736)
50 005 (362) 49 643
(796) - (796)
95 373 (21 461) 73911
19 228 - 19 228
19 228 - 19 228
4445 - 4 445
2847 - 2847
4502 21 461 25 964
11 794 21 461 33 256
126 395 - 126 395

13
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Skrocone sréodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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Wedtug stanu na dzien 30.06.2015

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2015 30.06.2015
PLN’000 PLN’000
Dane
Korekta z tytutu “Zmi przeksztatcone
. . miana S
Zatwierdzone zmiany zasad . W niniejszym
. o prezentacyjna .
sprawozdanie rachunkowosci sprawozdaniu
finansowe finansowym
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 3335 - - 3335
Kapitat zapasowy 97 541 - (62 150) 35 391
Pozostate kapitaty rezerwowe 2790 - - 2790
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (58 788) 21099 19 952 (17 737)
Zysk netto 37 636 (1384) - 36 252
Inne catkowite dochody (758) - - (758)
81756 19715 (42 198) 59 273
Zobowiagzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligac;ji 20 831 - (2 199) 18 632
20 831 - (2 199) 18 632
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami 3 } } 3
trwalymi przeznaczonymi do likwidacji
Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 44 935 - - 44 935
Zobowigzania z tytutu obligacji - - 2199 2199
Zobowigzania z tytutu weksli 15312 - - 15312
Rezerwy 3231 22 483 - 25714
63 478 22 483 2199 88 160
Pasywa razem 166 068 42 198 (42 198) 166 068

*Zmiana w pozycjach Kapitat zapasowy i Niepodzielony wynik z lat ubiegtych wynika ze zmiany prezentacyjnej
dotyczacej braku odzwierciedlenia przeniesienia wyniku jednostki dominujgcej w petnej wysokosci na kapitat
zapasowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale
witasnym w pierwszej kolejnosci zysk okresu przenoszony jest na niepodzielony wynik z lat ubiegtych, a nastepnie
z niepodzielonego wyniku nastepuje podziat zysku: na wyptate dywidendy oraz kapitat zapasowy.
W skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale witasnym na kapitat zapasowy odnoszona jest jedynie roznica
miedzy poziomem skonsolidowanego wyniku a rzeczywiscie wyptacong dywidendg. Kapitat zapasowy
zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rézni sie zatem od kapitalu zapasowego
prezentowanego w sprawozdaniu jednostkowym — roéznica wynika z réoznych pozioméw wyniku jednostkowego
i wyniku skonsolidowanego.

Zmiana w pozycjach Zobowigzania z tytutu obligacji dotyczy podziatu zobowigzan na czes¢ krétko-
i dlugoterminowa. Na dzien 30.06.2015 zobowigzania z tytutu obligacji byly w catos¢ prezentowane jako
zobowigzania dtugoterminowe, po przeksztatceniu zostata wydzielona czes¢ krotkoterminowa, tj. odsetki naliczone
za okres 12 miesiecy.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.

Skrocone sréodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

1.

Przychody z tytutu zarzagdzania

Przychody Grupy stanowig przede wszystkim:

Wynagrodzenie state — wynagrodzenie to naliczane jest w dniu nastepujgcym po dniu wyceny aktywéw netto
danego funduszu jako procent wartosci aktywow netto tego funduszu z dnia wyceny i naliczane jest za kazdy
dzien roku. Wynagrodzenie state pobierane jest kwartalnie. W przypadku subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0
oraz MCIl.TechVentures 1.0 wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures FIZ oraz funduszu MCI
CreditVentures 2.0 FIZ wynagrodzenie state naliczane od wartosci aktywow netto na koniec poprzedniego
kwartatu (lub ostatniej wyceny). W przypadku funduszu Helix Ventures Partners FIZ wynagrodzenie state
naliczane jest od kwoty faktycznie zainwestowanej, pomniejszonej o wartos¢ (wg ceny nabycia) papierow
wartosciowych przedsiebiorcéw, ktore zostaty zbyte lub odpisane w straty. Wynagrodzenie state dla funduszu
Internet Ventures okreslone jest kwotowo zgodnie z przyjetym budzetem funduszu Internet Ventures.

Wynagrodzenie zmienne — wynagrodzenie, ktore uzaleznione jest od wzrostu wartosci aktywow netto danego
funduszu przypadajacych na jeden certyfikat inwestycyjny powyzej okreslonej wartosci. Wynagrodzenie
zmienne naliczane jest na kazdy dzien wyceny (jesli jest podstawa do naliczenia wynagrodzenia zmiennego).
Progi, powyzej ktérych naliczane jest wynagrodzenie zmienne, okreslone sg w statutach funduszy dla kazdej

serii certyfikatow inwestycyjnych.

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Za okres:

od 01.04.2016
do 30.06.2016

Za okres:

od 01.01.2015
do 30.06.2015

Za okres:

od 01.04.2015
do 30.06.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenie state za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCI.TechVentures 1.0 10 889 5618 8775 4 860
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 8 203 4 395 7420 3882
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 867 437 628 304
Internet Ventures FIZ 700 350 1314 657
Helix Ventures Partners FIZ 119 42 217 103
Razem 20778 10 842 18 354 9 806
Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCI.TechVentures 1.0 471 380 19 752 10 879
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 290 194 17 281 10 957
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 1014 729 1739 272
Razem 1775 1303 38 772 22108
Pozostate przychody
Optata manipulacyjna - 5) - -
Inne przychody 127 1) 100 49
Razem 127 (6) 100 49
Razem przychody z tytutu zarzadzania 22 680 12139 57 226 31963

Nizsza wartos¢ przychodow z tytutu zarzadzania w pierwszym potroczu 2016 roku w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego wynika z istotnie nizszego wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie funduszami.

Wynagrodzenie zmienne jest S$cisle zwigzane z osiggnigetymi

przez poszczegolne fundusze wynikami

inwestycyjnymi.
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Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Subfundusz MCI.TechVentures 1.0 1033 095 939 936 840 053
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 885 424 823 761 796 449
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 156 799 184 489 177 506
Internet Ventures FIZ* 39100 58 897 100 000
Helix Ventures Partners FIZ 22 286 21946 19774
2136 704 2029 029 1933 782

*Fundusz commitmentowy — na 30.06.2016 oraz na 31.12.2015 wykazano warto$¢ aktywoéw netto funduszu, na
30.06.2015 wykazano catkowite zobowigzanie inwestorow wg umowy zwigzanej z zatozeniem funduszu. Spadek
aktywow Internet Ventures FIZ w pierwszym pétroczu 2016 roku wynika z umorzenia czesci certyfikatow

inwestycyjnych nalezacych do MCI Capital S.A. w zwigzku z wyjsciem z inwestycji Feedo.

2. Koszty dziatalnosci podstawowej i koszty ogdlnego zarzadu

Koszty dziatalnosci podstawowej

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2016 od 01.04.2016 od 01.01.2015 od 01.04.2015
do 30.06.2016 do 30.06.2016 do 30.06.2015 do 30.06.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
_Oplaty dy§trybucyjne ponoszone przy sprzedazy certyfikatow (4 192) (2 284) (2 231) (1 324)
inwestycyjnych
Koszty ponadlimitowe funduszy pokrywane przez TFI (379) (180) (620) (620)
7 prowadzeniom ewidenc) uosestikw undsszy (52) @) (44) (@)
Pozostate koszty (266) (151) (542) (257)
(4 889) (2 642) (3 437) (2 238)
Koszty ogdlnego zarzadu
Dane Dane
przeksztatcone przeksztatcone
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2016 od 01.04.2016 od 01.01.2015 od 01.04.2015
do 30.06.2016 do 30.06.2016 do 30.06.2015 do 30.06.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Amortyzacja srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych (20) 11) (24) (12)
Zuzycie materiatow i energii (36) (22) (28) (16)
Ustugi obce, w tym: (2 264) (1 456) (3637) (2 367)
- wynagrodzenia 0s6b wspotpracujgcych (793) (597) (959) (611)
- koszty ustug doradczych i prawnych (265) (178) (661) (310)
- koszty czynszu (296) (96) (318) (103)
- koszty ksiegowe (160) (87) (115) (51)
- koszty marketingu, w tym konferencji (189) (129) (222) (185)
- koszty ustug audytorskich (149) (124) (82) (73)
- koszty obrotu publicznego (56) (27) (270) (173)
- koszty serwiséw informacyjnych (100) (69) (100) (53)
- pozostate ustugi (256) (149) (910) (808)
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Podatki i optaty
Wynagrodzenia, w tym:
- wynagrodzenia state
- wynagrodzenia zmienne
- pozostate
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty

(10) () (40) (30)

(7 335) (5 364) (13 090) (8 101)
(3 271) (2 163) (1521) (636)
(4013) (3 256) (11 453) (7 391)
(51) 55 (116) (74)
(170) (67) (116) (58)
(525) (282) (796) (746)
(10 360) (7 207) (17 731) (11 330)

Wiegkszy poziom kosztow wynagrodzen oraz ustug obcych w pierwszym potroczu 2015 r. w porownaniu do
analogicznego okresu 2016 r. wynika gtdownie ze spadku wynagrodzenia zmiennego dla zarzadzajgcych spotkami
portfelowymi (Carry fee) ujmowanego z tytutu wyjscia z inwestycji oraz wynagrodzenia zwigzanego z premiami
fundraisingowymi, w tym premiami zwigzanymi z upublicznieniem Spofki.

Na 30.06.2015 stan rezerw z tytutu Carry fee wynosit 25.496 tys. PLN w poréwnaniu do 17.974 tys. PLN na

30.06.2016.

3. Koszty finansowe

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli
Kredytow bankowych
Wyemitowanych obligacji

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych

Inne

4. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)

Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje)

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Za okres:

od 01.04.2016
do 30.06.2016

Za okres:

od 01.01.2015
do 30.06.2015

Za okres:

od 01.04.2015
do 30.06.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
- - (703) (342)

(87) (42) (115) (56)

(1 559) (796) (556) (556)
(830) (789) (12) 14
(12) () (15) (8)

(2 488) (1632) (1 401) (948)
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2016
do 30.06.2016

od 01.04.2016
do 30.06.2016

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.04.2015
do 30.06.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
6 538 1632 36 252 18 883
3365 3394 3335 3335

1,94 0,48 10,87 5,66

W zwigzku z realizacjg praw wynikajacych z warrantéw subskrypcyjnych przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spofki przyznanych w ramach programéw motywacyjnych za 2014 r. i 2015 r., dokonano zamiany 88.715 szt.
warrantéw subskrypcyjnych na akcje Spotki. Szczegoty zostaty opisane w Nocie nr 8 ,,Kapitaly wiasne”.
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Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spoftki

Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje

Koszt odsetek od obligaciji (tys. PLN)
Koszt netto odsetek od obligacji (tys. PLN)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)

Korekty z tytutu:

programu motywacyjnego opartego o emisje akcji oraz opcje

na akcje (tys. szt.)
obligacji zamienne na akcje (tys. szt.)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb
rozwodnionego zysku na akcje (tys. szt.)

Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akcje)

5. Wartosé¢ firmy

MCI Capital TFI S.A.
MCI Asset Management Sp. z 0.0. Sp. j.
PEM Asset Management Sp. z o.0.

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Za okres:

od 01.04.2016
do 30.06.2016

Za okres:

od 01.01.2015
do 30.06.2015

Za okres:

od 01.04.2015
do 30.06.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
6538 1632 36 252 18 883

7 801 2277 36 702 19 333
1559 796 556 556
1263 645 450 450

3 365 3394 3335 3335

- - 4 57

196 196 94 189

3 561 3590 3470 3581
2,19 0,63 10,58 5,40

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000

8 749 8749 8749

- - 75214

75 220 75220 -

83 969 83 969 83 963

Ze wzgledu na brak przestanek w pierwszym potroczu 2016 r. nie przeprowadzono testu na utrate wartosci

firmy.

6. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci z tytutu optat za zarzgdzanie w tym:

- wynagrodzenie zmienne

- wynagrodzenie state

- optaty manipulacyjne
Naleznosci od podmiotéw powigzanych*
Pozostate naleznosci handlowe
Naleznosci podatkowe / budzetowe
Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Inne naleznosci

W tym:
Czes¢ dtugoterminowa:

Czes¢ krotkoterminowa:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
14 300 20 307 31 966
2577 787 22170
11723 17 661 9048

- 1859 748

18 97 -

95 123 230

846 665 426

499 782 1912

544 569 196

16 302 22 543 34730
422 390 178

15 880 22 153 34 552
16 302 22 543 34730
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7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow w wysokosci 28.966 tys. zt na dzien bilansowy (na dzieh 31 grudnia
2015 r. 9.010 tys. z, na dzien 30 czerwca 2015 r. 43.945 tys. zt) stanowity srodki zgromadzone na rachunku
bankowym oraz lokaty bankowe wyceniane w wartosci nominalne;.

8. Kapitaly wiasne

Kapitat podstawowy

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt) 3335 3335 3335
Liczba akcji w szt. 3335054 3335054 3335054
Wartos¢ nominalna jednej akcji w zt 1,00 1,00 1,00
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji (tys. zt) 3335 3335 3335

W zwigzku z realizacjg praw wynikajgcych z warrantéw subskrypcyjnych przez Czionkéw Zarzgdu i Rady
Nadzorczej Spofki przyznanych w ramach programoéw motywacyjnych za 2014 r. i 2015 r., w dniu 28 czerwca
2016 r. dokonano zamiany 26.389 szt. warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spoétke na
akcje serii F w kapitale zaktadowym Spotki oraz 56.107 szt. warrantow subskrypcyjnych wyemitowanych przez
Spotke serii B1, B2 oraz B3 na akcje serii G w kapitale zakladowym Spétki, oraz w dniu 29 czerwca 2016 roku
dokonano zamiany 6.219 szt. warrantdow subskrypcyjnych wyemitowanych przez Spétke serii B2 oraz B3 na
akcje serii G w kapitale zakladowym Spétki. W wyniku powyzszej zamiany kapitat zaktadowy Spétki ulegnie
zwiekszeniu o tgcznie 88.715 szt. akcji. Na dzien bilansowy nie nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu,
dlatego wartos¢ warunkowego podwyzszenia zostata zaprezentowana na pozostatych kapitatach
rezerwowych. Akcje serii F oraz G objete w zamian za ww. warranty subskrypcyjne serii A, serii B1, B2 oraz
serii B3 uczestniczg w dywidendzie za 2015 r.

Kapital zapasowy

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu 35 391 31748 31748
Kapitat z tytutu emisji obligacji zamiennych - 3611 3611
Objecie alfcji w zwiagku z realizacjg programu 5022 ) )
motywacyjnego — agio*
Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy - 32 32
Stan na koniec okresu 40 413 35 391 35 391

*W 2016 r. Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Private Equity Managers S.A. dokonali realizacji praw
wynikajgcych z warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do nabycia akcji Spoétki objetych przez nich
w ramach programéw motywacyjnych. Nadwyzka ceny emisyjnej obejmowanych akcji nad warto$cig
nominalng warrantéw subskrypcyjnych wyniosta fgcznie 5.022 tys. zt. Akcje zostaty objete za gotowke.
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Pozostate kapitaly rezerwowe

Stan na poczatek okresu

Stan na dzien

Wycena Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu

i Rady Nadzorczej 2014

Wycena Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu

i Rady Nadzorczej 2015

Stan na koniec okresu

9. Struktura akcjonariatu

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
4074 694 694

- 1013 600

1208 2 367 1496
5282 4074 2790

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30.06.2016 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udziat w ogélnej liczbie gloséw na WZ

Liczba akcji w szt.

Udziat w kapitale zakladowym

Liczba glosé6w na WZA

Udziat w ogélnej liczbie
gtosow na WZA

MCI Management Sp. z 0.0.* 1260 886 37,81% 1260 886 37,81%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 500 259 15,00% 500 259 15,00%
MCI Capital S.A. 350 641 10,51% 350 641 10,51%
AMC Il Moon B.V. 277 921 8,33% 277 921 8,33%
Pozostali*** 945 347 28,35% 945 347 28,35%

3335 054 100,00% 3335054 100,00%

* Spoétka zalezna od Tomasza Czechowicz (dawniej Alternative Investment Partners Sp. z 0. 0.)
** Spoétka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego

*** Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym nie przekracza 5%

W czerwcu 2016 r. dokonano zamiany 26.389 szt. warrantéw subskrypcyjnych serii A na akcje serii F w kapitale
zaktadowym Spotki, 56.107 szt. warrantéw serii B1, B2, B3 na akcje serii G oraz 6.219 szt. warrantéw serii B2 oraz
B3 na akcje serii G (tacznie 88.715 szt.). Zamiana zostata dokonana w zwigzku z realizacja programéw
motywacyjnych za 2014 i 2015 r. w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Nowo wyemitowane
akcje braty udziat w dywidendzie ptaconej z zysku za 2015 rok. Na dzien 30 czerwca 2016 r. warunkowe
podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane w KRS. Rejestracja podwyzszenia kapitalu w KRS nastgpita

w dniu 1 sierpnia 2016 r.

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31.12.2015r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZ

Liczba akcji w

Udziat w kapitale zakladowym

Liczba gtosow na Udziat w ogélnej liczbie

szt. WZA gloséw na WZA
MCI Management Sp. zo.0.* 1260 886 37,81% 1260 886 37,81%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 500 259 15,00% 500 259 15,00%
MCI Capital S.A. 350 641 10,51% 350 641 10,51%
AMC Il Moon B.V. 277 921 8,33% 277 921 8,33%
Pozostali*** 945 347 28,35% 945 347 28,35%
3335054 100,00% 3335054 100,00%

* Spoétka zalezna od Tomasza Czechowicz (dawniej Alternative Investment Partners Sp. z 0. 0.)
** Spoétka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego

*** Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym nie przekracza 5%
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Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30.06.2015 r.

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZ
Liczba akcji w . . Liczba gloséw na Udziat w ogolnej liczbie
szt Udziat w kapitale zakladowym WZA glos6w na WZA
MCI Management Sp. z 0. 0.* 1260 886 37,81% 1260 886 37,81%
Cezary Smorszczewski 517 616 15,52% 517 616 15,52%
MCI Capital S.A. 341 961 10,25% 341 961 10,25%
AMC Il Moon B.V. 277 921 8,33% 277 921 8,33%
Pozostali** 936 670 28,09% 936 670 28,09%
3 335054 100,00% 3 335054 100,00%
* Spotka zalezna od Tomasza Czechowicz (dawniej Alternative Investment Partners Sp. z 0. 0.)
** Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym nie przekracza 5%
10. Zobowigzania z tytutu obligaciji
Dane Dane
przeksztatcone przeksztatcone

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego)

Element zobowigzaniowy na dzieh emisji

Réznice kursowe na dzien bilansowy

Odsetki naliczone — koszty narastajgco

Odsetki zaptacone

Wytgczenie w konsolidacji — sprzedaz do grupy kapitatowej

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy

Czes¢ diugoterminowa:
Czes¢ krotkoterminowa:

11. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Zobowigzania z tytutu podatkéw
Zobowigzania z tytutu dywidendy
Zobowigzania z tytutu Carry fee

Rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate zobowigzania

Przychody przysztych okresow

Stan na dzien Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2016  31.12.2015  30.06.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
63 296 63 696 63 696
(3611) (3611) (3611)
59 685 60 085 60 085
2215 1381 1049

10 683 7772 4824
(8 769) (6 879) (4 937)
(41 196) (40 284) (40 190)
22 618 22 075 20 831
20 303 19 228 18 632
2315 2847 2199
22 618 22 075 20 831

Stan na dzien Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
511 1552 1981

87 130 432

327 348 956

49 072 - 36 807
9 396 - -
2506 2226 4 457

30 50 60

35 139 242

61 964 4445 44 935
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12. Rezerwy

Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia z inwestycji*
Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego
Fundraising fee**

Pozostate rezerwy

Stan na dzien

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien

Czes¢ diugoterminowa:
Czes¢ krotkoterminowa:

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
17 974 24 911 25 496

173 246 218

404 686 -

168 121 -

18 719 25964 25714

17 974 24 911 25 496

745 1053 218

18 719 25964 25714

*Rezerwa na koszty wynagrodzen z tytuty wyjscia z inwestycji i wzrostu wartosci inwestycji. Dodatkowe informacje
w Nocie nr 2 ,,Koszty dziatalnosci podstawowej i koszty ogdélnego zarzadu”.

**Rezerwa na koszty wynagrodzen zwigzanych ze sprzedazg certyfikatow inwestycyjnych funduszy.

Stan na dzien

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na dzien

Wyszczegdlnienie rezerw 01.01.2016 30.06.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Rezerwa"na koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia z 24 911 ) (6 937) 17 974
inwestycji

Rezerwa na.kog.zty badania i sporzadzania 246 80 (153) 173
sprawozdania finansowego

Rezerwa na koszty Fundraising fee 686 406 (688) 404
Pozostate rezerwy 121 308 (261) 168
Rezerwy razem 25 964 794 (8 038) 18 719
13. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2016

od 01.04.2016

od 01.01.2015

od 01.04.2015

do 30.06.2016 do 30.06.2016 do 30.06.2015 do 30.06.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Podatek dochodowy — cze$¢ biezgca (5) (199) (193) (738)
Podatek dochodowy — cze$¢ odroczona 1364 980 1595 2192
1359 781 1402 1454
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Uzgodnienie podatku dochodowego

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy ujety w wyniku
finansowym

Efektywna stawka podatkowa

Przychody niestanowigce przychodéw
podatkowych (-)

Przychody podatkowe nieujete w rachunku
wynikow (+)

Koszty ujete w rachunku wynikéw
niestanowigce kosztow uzyskania
przychodéw (+)

Koszty podatkowe nieujete w rachunku
wynikow (-)

Wykorzystane straty podatkowe z lat
ubiegtych

Straty podatkowe biezgcego okresu

Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy biezgcy

14. Swiadczenia pracownicze

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2016 od 01.04.2016 od 01.01.2015 od 01.04.2015
do 30.06.2016 do 30.06.2016 do 30.06.2015 do 30.06.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
5179 851 34 832 17 411

(1 359) (781) (1 402) (1454)
(26,2%) (91,8%) (4,0%) (8,4%)

(4 144) (1473) (50 522) (21 601)

22 272 1969 808

31034 18 730 14 927 7 624

(41 586) (22 171) (6 052) (438)

(563) 305 (567) 80

10 083 4 532 6431 -

(5154) 195 (33 814) (13 527)

25 1046 1018 3884

5 199 193 738

Z tytutu swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow ujeto nastepujace kwoty:

Wynagrodzenia state
Wynagrodzenia zmienne

Koszty ubezpieczen spotecznych

Opcje na akcje przyznane czionkom Zarzadu, Rady

Nadzorczej
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow

Dane Dane

przeksztatcone przeksztatcone

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2016 od 01.04.2016 od 01.01.2015 od 01.04.2015
do 30.06.2016 do 30.06.2016 do 30.06.2015 do 30.06.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
3271 2163 1521 636

2713 2 547 9 957 6643

170 67 116 58

1300 709 1496 748

51 (55) 116 74

7 505 5431 13 206 8 159

23



Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.

Skrocone sréodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r.

mcl.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

Wynagrodzenia kluczowego personelu

Dane Dane
przeksztatcone przeksztatcone
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2016
do 30.06.2016

od 01.04.2016
do 30.06.2016

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.04.2015
do 30.06.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zarzad

Wynagrodzenia state 1138 666 915 468
Wynagrodzenia zmienne 2990 2 226 5177 5177
Pozostate $wiadczenia - - 33 16
Koszty programu motywacyjnego 988 494 1372 686
5116 3 386 7 497 6 347

Rada Nadzorcza
Wynagrodzenie z tytutu posiedzen Rady Nadzorczej 28 11 46 16
Koszty programu motywacyjnego 149 100 124 62
177 111 170 78

Zatrudnienie / petnienie funkcji

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Liczba Liczba Liczba

pracownikéw pracownikéw pracownikéw

Zarzad 6 6 12
Rada Nadzorcza 9 7 9
Pracownicy operacyjni 21 20 21
36 33 42

15. Dywidenda

Dywidenda za rok 2015

W dniu 23 maja 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Private Equity Managers S.A. podjeto
uchwate o podziale zysku Spotki za 2015 rok. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, zgodnie z rekomendacjg Zarzadu,
dokonato podziatu zysku netto Spétki za rok obrotowy 2015 w kwocie 74.083.849,79 zt w nastepujgcy sposob:

— nadywidende dla akcjonariuszy Spotki — w wysokosci 14,41 PLN na jedng akcje (49.071.842,82 zt),

— na kapitat zapasowy Spétki — w wysokosci stanowigcej pozostatg kwote zysku netto Spoiki

(25.012.006,97zt).

Uwzgledniajgc porozumienie zawarte dnia 15 stycznia 2015 roku pomiedzy Spotka, a akcjonariuszem Spétki — AMC
[l Moon B.V., dotyczace zrzeczenia sie przez AMC Ill Moon B.V. prawa do dywidendy, na dzien 23 maja 2016 roku,
taczna liczba akcji w kapitale zaktadowym Spétki na ktére wyptacona zostanie dywidenda z zysku za rok obrotowy
2015 wynosi 3.405.402 (dalej ,Liczba Uprawnionych Akc;ji”).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ustalito dzien dywidendy na 29 czerwca 2016 roku. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki ustalito termin wyptaty dywidendy z zysku za Rok obrotowy 2015 w dwdch ratach:

— pierwsza rata w wysokosci 8,00 PLN na jedng akcje, ptatna w dniu 15 lipca 2016 roku,

— druga rata w wysokosci 6,41 PLN na jedng akcje, ptatna w dniu 30 wrze$nia 2016 roku.
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16. Instrumenty finansowe

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Pozycje w sprawozdaniu finansowym Metoda wyceny PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 16 302 22 543 34 730
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Wyceniane w warto$ci nominalnej 28 966 9010 43 945
Zobowigzania z tytutu obligaciji Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 22618 22 075 20 831
Zobowigzania handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 61 964 4 445 44 935
Zobowigzania z tytutu weksli Wyceniane w zamortyzowanym koszcie - - 15 312

Wartos¢ godziwa to kwota, za jakg skfadnik aktywow mogtby by¢é wymieniony, lub zobowigzanie wykonane,
pomiedzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej transakcji, innej niz
sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene rynkows, jesli jest dostepna.

Grupa posiada instrumenty, ktére nie sg wyceniane do wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Do
instrumentow tych nalezg srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci oraz zobowigzania handlowe i pozostate
oraz finansowe, w tym z tytutu weksli i obligacji. Grupa przyjmuje, ze dla powyzszych instrumentéw finansowych,
niewycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, warto$¢ godziwa tych instrumentéw jest
bliska ich wartosci ksiegowe;.

17. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Spétce nie wystepowaty inne niz wymienione
w Nocie nr 18 ,,Poreczenia i gwarancje” aktywa i zobowigzania warunkowe.

18. Poreczenia i gwarancje
Poreczenia udzielone

W dniu 18 listopada 2014 r. MCI Asset Management Sp. z 0. 0. Spétka Jawna oraz Private Equity Managers S.A.
udzielita poreczenia kredytu w wysokosci 34.000 tys. zt udzielonego przez Alior Bank S.A. na rzecz spétki Private
Equity Managers S.A. podpisujgc ,Os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego” do kwoty 68.000 tys. zt, kazda. Bank moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci w terminie
24 miesiecy od dnia rozwigzania Umowy lub wymagalnosci cato$ci zobowigzania. Dzien ostatecznej sptaty kredytu
przypada na 31 grudnia 2018 r. Z dniem 29 pazdziernika 2015 r. wszystkie prawa i obowigzki MCI Asset
Management Sp. z 0. 0. Spoétka Jawna wynikajace z wyzej opisanych zdarzen zostaty przeniesione na PEM Asset
Management Sp. z 0.0. Z tytutu przystgpienia do dtugu spotce MCI Asset Management Sp. z 0. 0. Spotka Jawna
oraz po 29 pazdziernika 2015 r. PEM Asset Management Sp. z 0.0. odpowiednio przystuguje wynagrodzenie roczne
w wysokosci 1% kwoty zabezpieczenia.

19. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W okresie do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wystapity istotne wydarzenia po dacie bilansowej inne niz te ujawnione w notach do niniejszego
skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

20. Segmenty operacyjne

W Grupie nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne. Grupa Kapitatowa PEM stanowi
w catosci odrebny i jedyny segment operacyjny — zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi — obejmuje on aktywa
i pasywa zwigzane z dziatalnoscig zewnetrzng polegajacg na swiadczeniu ustug zarzadzania na rzecz funduszy
inwestycyjnych (w szczegdlnosci funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt).
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21. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi
Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej

Sktad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 30 czerwca 2016 r. zostat przedstawiony w Wybranych
Danych Objasniajacych.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016

Zi:3vc::t:)¥' Pozostate Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe - 18 18
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe - 87 87
Zobowigzania z tyt. dywidendy 18 550 5053 23 603

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Znaczacy

inwestor Pozostate Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe 1 96 97
Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tyt. dywidendy 50 80 130
Przychody i koszty:
Pozostate przychody operacyjne 5 14 19
Koszty ogdlnego zarzadu - (284) (284)

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2015 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 .

Zirr‘\svc::tiyr Pozostate Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe 63 - 63
Naleznosci z tyt. obligacji 166 - 166
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe 432 - 432
Przychody i koszty:
Pozostate przychody operacyjne 75 - 75
Koszty ogdlnego zarzadu (3681) - (3681)

Znaczgcym inwestorem jest spétka MCl Management Sp. z 0.0. (dawniej Alternative Investment Partners Sp. z0.0.).
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2016 r.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

Dane Dane
przeksztatcone przeksztatcone
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2016 od 01.04.2016 od 01.01.2015 od 01.04.2015
do 30.06.2016 do 30.06.2016 do 30.06.2015 do 30.06.2015
NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zyski i straty z dziatalnosci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych 1 19 053 11 267 9619 (5783)
Koszty ogélnego zarzadu (11 557) (9 149) (10 299) (7 996)
Pozostate przychody operacyjne 213 181 133 5
Pozostate koszty operacyjne 9) (8) (18) (15)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7700 2291 (565) (13 789)
Przychody finansowe 24 12 44 23
Koszty finansowe 2 (4 968) (2 880) (2 992) (1706)
Zysk przed opodatkowaniem 2756 (577) (3513) (15 472)
Podatek dochodowy 3 297 320 61 1183
Zysk netto 3053 (257) (3 452) (14 289)

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy 0,91 (0,08) (1,04) (4,28)
Rozwodniony 1,21 0,11 (0,84) (3,86)

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw nalezy analizowaé tgcznie
z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na stronach 31 do 42.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 czerwca 2016 r.

Dane Dane
przeksztatcone przeksztatcone

Stan nadzien Stan nadzien Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 75 81 90
Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci 4 300 117 281 064 225 642
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 2 492 2195 -
Naleznosci handlowe oraz pozostate 187 180 178
302 871 283 520 225910
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 1038 881 712
Udzielone pozyczki 170 125 59
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2823 3453 6 508
4031 4 459 7279
Aktywa razem 306 902 287 979 233189
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 3335 3335 3335
Kapitat zapasowy 127 575 97 541 97 541
Pozostate kapitaty rezerwowe 5282 4074 2790
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (21 521) (19 978) (19 461)
Zysk netto 3053 72 541 (3452)
117 724 157 513 80 753
Zobowiagzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligac;ji 5 57 586 56 475 55 828
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 21 388
57 586 56 475 77 216
Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 57 976 739 41 268
Zobowigzania z tytutu obligac;ji 5 6228 5 469 4793
Zobowigzania z tytutu weksli 6 5166 5086 27 072
Pozyczki i kredyty bankowe 1118 1100 2019
Inne zobowigzania finansowe 7 60 700 60 762 -
Rezerwy 404 835 68
131 592 73 991 75 220
Pasywa razem 306 902 287 979 233 189

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami
do skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 31 do 42.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

. Kapitat zapasowy Pozostale kapitaly Niepodzielony .
PLN’000 Kapitat rozerwowe wynik z lat Zysk netto Kapitaly wiasne
podstawowy | Emisja akcji powyzej Wycena elementu Podziat Program opcji ubiegtych razem
wartosci nominalnej | kapitalowego obligacji zysku menadzerskich

Stan na dzien 01.01.2015 dane przeksztatcone 3335 23 360 - 8 388 694 (19 461) 98 989 115 305
Przeniesienie wyniku - - - 62 182 - 36 807 (98 989) -
Woyptata dywidendy - - - - - (36 807) (36 807)
Emisja obligacji zamiennych - - 3611 - - - - 3611
Rozliczenie programéw motywacyjnych opartych na bazie akcji - - - - 2096 - - 2096
Wynik okresu przeksztatcony - - - - - - (3 452) (3452)
Stan na dzien 30.06.2015 3335 23 360 3611 70 570 2790 (19 461) (3 452) 80 753
Stan na dzien 01.01.2015 dane przeksztatcone* 3335 23 360 - 8 388 694 (19 978) 98 989 114 788
Przeniesienie wyniku - - - 62 182 - 36 807 (98 989) -
Woyptata dywidendy - - - - (36 807) - (36 807)
Emisja obligacji zamiennych - - 3611 - - - - 3611
Rozliczenie programéw motywacyjnych opartych na bazie akcji - - - - 3380 - - 3380
Wynik okresu przeksztatcony - - - - - - 72 541 72 541
Stan na dzien 31.12.2015 3335 23 360 3611 70 570 4074 (19 978) 72 541 157 513
Stan na dzien 01.01.2016 3335 23 360 3611 70 570 4074 (19 978) 72 541 157 513
Przeniesienie wyniku - - - 25012 - 47 529 (72 541) -
Woyptata dywidendy - - - - - (49 072) - (49 072)
Rozliczenie programéw motywacyjnych opartych na bazie akcji - - - - 1208 - - 1208
g;ijoeme akcji w zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego — R 5022 B R B R B 5022
Wynik okresu - - - - - - 3053 3053
Stan na dzien 30.06.2016 3335 28 382 3611 95 582 5282 (21 521) 3053 117 724

*Zmiana w pozycji Niepodzielony wynik z lat ubiegtych dotyczy podatku odroczonego w zwigzku z wyceng udziatow w jednostkach zaleznych przypisanego do wyniku z lat

ubiegtych, a ujetego w Il potroczu 2015 r.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skroconego $rodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na stronach 31 do 42.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu raportowego

Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Straty (zyski) z tytutu zmian wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych

Roéznice kursowe

Programy motywacyjne na bazie akcji

Koszty odsetek i prowizji

Inne korekty

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dywidendy

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na pozyczki udzielone
Woydatki na zakup majatku trwatego

Srodki pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Emisja akcji wlasnych

Emisja obligacji

Sptata weksli wtasnych wraz z odsetkami

Prowizje od niewykorzystanych limitow kredytowych
Zaciagnigcie pozyczek

Odsetki zaptacone od obligacji

Odsetki - cash pooling

Srodki z cash poolingu

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow
Zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych

Saldo zamkniecia sSrodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Dane
przeksztatcone
Za okres:

od 01.01.2015
do 30.06.2015

PLN’000 PLN’000
3053 (3 452)
14 10

(19 053) (9 619)
837 878
1208 2096
4135 2825
184 ()

(49 072) (36 807)
(431) (1 707)
(164) (527)
57 237 39 556
(297) 998

(2 349) (5 753)
(36) (31)

- (26)

(36) (57)
4753 5 500

- 23 296

- (20 391)

- (115)

- 2000

(1 908) (1 865)
(1011) -
(62) -
1772 8 425
(613) 2615
3453 3722
(17) 171
2823 6 508

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowa¢ ftgcznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach

31do42.
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
Informacje ogélne

Spoétka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,,Spétkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spétce nadano:

— REGON: 142695638,

—  NIP: 525-24-93-938,

—  Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Rondo ONZ 1 w Warszawie,

—  Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Spétka Private Equity Managers S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.
(,Grupa PEM”, ,GK PEM” lub ,Grupa”).

Jednostka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259)
z pozniejszymi zmianami.

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spétki od daty jej ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy kohczacy sie 31 grudnia 2015 .

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie
ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki sporzgadzonym wedtug MSSF za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2015 r.

Nastepujgce dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— za okres od dnia 01.04.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku,

— za okres od dnia 01.04.2015 roku do dnia 30.06.2015 roku.
nie byly przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Polityka rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sa takie same
jak te zastosowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia
2015r.

W zwigzku ze zmiang zasad rachunkowosci w 2015 r. w odniesieniu do wyceny udziatéw w jednostkach zaleznych
dokonane zostaty nastepujgce zmiany w opublikowanym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym za
pierwsze poétrocze 2015 r.:
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Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

Za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

Zyski i straty z dzialalnosci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Za okres od 01.01.2015 do 30.06.2015

Zyski i straty z dziatalnosci operacyjnej

Udziat w zyskach netto jednostek
zaleznych

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

PLN’000 PLN’000

Dane

przeksztatcone

Zatwierdzone Korekta z tytutu w niniejszym

sprawozdanie zmiany zasad sprawozdaniu

finansowe rachunkowosci finansowym

71495 (2772) 68 723

(14 251) 1229 (13 022)

129 - 129

(18) - (18)

57 355 (1 543) 55 812

56 - 56

(7 488) - (7/488)

49 923 (1 543) 48 380

24 161 - 24 161

74 084 (1 543) 72 541

Za okres: Za okres:

od 01.01.2015 od 01.01.2015
do 30.06.2015 do 30.06.2015
PLN’000 PLN’000
Korekta z tytutu Dane

zmiany metody przeksztatcone

Zatwierdzone wyceny udziatéw Korekta z tytutu W niniejszym
sprawozdanie w jednostkach zmiany zasad sprawozdaniu
finansowe zaleznych rachunkowosci finansowym
15157 40 (5578) 9619

(10 299) - - (10 299)

133 - - 133

(18) - - (18)

4973 40 (5578) (565)

44 - - 44

(2992) - - (2992)

2025 40 (5578) (3513)

(999) - 1060 61

1026 40 (4 518) (3 452)
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Za okres od 01.04.2015 do 30.06.2015

Za okres:

od 01.04.2015
do 30.06.2015

Za okres:

od 01.04.2015
do 30.06.2015

PLN’000 PLN’000
Korekta z tytutu Dane
zmiany metody przeksztatcone
Zatwierdzone  wyceny udziatéw Korekta z tytutu w niniejszym
sprawozdanie w jednostkach zmiany zasad sprawozdaniu
finansowe zaleznych rachunkowosci finansowym

Zyski i straty z dzialalnosci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych 8 791 (8 996) (5578) (205)
Koszty ogdlnego zarzadu (7 996) - - (7 996)
Pozostate przychody operacyjne 5 - - 5
Pozostate koszty operacyjne (15) - - (15)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 785 (8 996) (5578) (8 211)
Przychody finansowe 23 - - 23
Koszty finansowe (1706) - - (1706)
Zysk przed opodatkowaniem (898) (8 996) (5578) (9 894)
Podatek dochodowy 123 - 1060 123
Zysk netto (775) (8 996) (4 518) (9771)
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wedtug stanu na dzien 31.12.2015

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapital wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Zobowiagzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligacji

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu weksli

Pozyczki i kredyty bankowe

Inne zobowigzania finansowe

Rezerwy

Pasywa razem

Stan na dzien
31.12.2015
PLN’000

Zatwierdzone

Korekta z tytutu
zmiany metody
wyceny udziatéw

Stan na dzien
31.12.2015
PLN’000

Dane
przeksztatcone
W niniejszym

sprawozdanie w jednostkach sprawozdaniu
finansowe zaleznych finansowym
81 - 81

304 935 (23 871) 281 064
2195 - 2195
180 - 180

307 391 (23 871) 283 520
881 - 881

125 - 125
3453 - 3453

4 459 - 4 459
311 850 (23 871) 287 979
3335 - 3335
97 541 - 97 541
4074 - 4074
1121 (21 099) (19 978)
74 084 (1 543) 72 541
180 155 (22 642) 157 513
56 475 - 56 475
56 475 - 56 475
739 - 739
5469 - 5469
5086 - 5086
1100 - 1100
60 762 - 60 762
2 064 (1229) 835
75 220 (1 229) 73 991
311 850 (23 871) 287 979
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Wedtug stanu na dzien 30.06.2015

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2015 30.06.2015
PLN’000 PLN’000
Korekta z tytutu Dane

zmiany metody przeksztatcone

Zatwierdzone wyceny udzialow Korekta z tytutu w niniejszym
sprawozdanie w jednostkach zmiany zasad *Zmiana sprawozdaniu
finansowe zaleznych  rachunkowosci prezentacyjna finansowym
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 90 - - - 90
Inlwestyclo wyceniane mefods praw 249 557 2762 (26 677) - 225 642
Aktywa z tytutu odroczonego podatku } } ) } }
dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate 178 - - - 178
249 825 2762 (26 677) - 225910
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 712 - - - 712
Udzielone pozyczki 59 - - - 59
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 508 - - - 6 508
7279 - - - 7279
Aktywa razem 257 104 2762 (26 677) - 233 189
Kapital wtasny
Kapitat podstawowy 3335 - - - 3335
Kapitat zapasowy 97 541 - - - 97 541
Pozostate kapitaty rezerwowe 2790 - - - 2790
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (1084) 2722 (21 099) - (19 461)
Zysk netto 1026 40 (4 518) - (3452)
103 608 2762 (25 617) - 80 753
Zobowiagzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji 60 538 - - (4 710) 55 828
Zobowigzania z tytutu odroczonego 22 448 ) (1 060) ) 21388
podatku dochodowego
82 986 - (1 060) (4 710) 77 216
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 41 268 - - - 41 268
Zobowigzania z tytutu obligac;ji 83 - - 4710 4793
Zobowigzania z tytutu weksli 27 072 - - - 27 072
Pozyczki i kredyty bankowe 2019 - - - 2019
Rezerwy 68 - - - 68
70 510 - - 4710 75220
Pasywa razem 257 104 2762 (26 677) - 233 189

*Zmiana w pozycjach Zobowigzania z tytutu obligacji dotyczy podzialu zobowigzan na czes¢ kroétko-
i diugoterminowa. Na dzien 30.06.2015 zobowigzania z tytutu obligacji byly w catos¢ prezentowane jako
zobowigzania dtugoterminowe, po przeksztatceniu zostata wydzielona czes¢ krotkoterminowa, tj. odsetki naliczone
za okres 12 miesiecy.
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NOTY DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

1. Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych

W tej pozycji Spotka ujmuje zmiany wartosci aktywow netto w spoétkach zaleznych:

Jednostki zalezne

MCI Capital TFI S.A.

PEMSA Holding Limited

PEM Asset Management Sp. z o.0.

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Za okres:

od 01.04.2016
do 30.06.2016

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.01.2015
do 30.06.2015

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.04.2015
do 30.06.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
316 (585) 413 87

(2 498) (2 554) 9 206 (5 870)
21235 14 406 - -
19 053 11 267 9619 (5 783)

Udziaty w jednostkach zaleznych zostaty wycenione metodg praw wtasnosci. Jako zysk z inwestycji wykazany zostat
udziat PEM (spoétka posiadajgca kontrole) w wyniku osiggnietym przez spotki zalezne w zaprezentowanych okresach

sprawozdawczych.

2. Koszty finansowe

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli
Kredytéw bankowych
Otrzymanych pozyczek
Wyemitowanych obligacji
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto

Inne

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Za okres:

od 01.04.2016
do 30.06.2016

Za okres:

od 01.01.2015
do 30.06.2015

Za okres:

od 01.04.2015
do 30.06.2015

3. Podatek dochodowy oraz podatek odroczony

Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Podatek dochodowy — cze$¢ biezgca

Podatek dochodowy — cze$¢ odroczona

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(80) (40) (828) (391)
(87) (42) (115) -
(18) 9) (19) (19)

(2 939) (1 486) (1 863) (1 160)
(830) (790) - -
(1014) (513) (167) (136)
(4 968) (2 880) (2 992) (1 706)
Dane Dane

przeksztatcone przeksztalcone

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2016
do 30.06.2016

od 01.04.2016
do 30.06.2016

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.04.2015
do 30.06.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
297 320 61 1183
297 320 61 1183
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Uzgodnienie podatku dochodowego

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Za okres:

od 01.04.2016
do 30.06.2016

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.01.2015
do 30.06.2015

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.04.2015
do 30.06.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk przed opodatkowaniem 2 756 (577) (3513) (15 472)
Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym (297) (320) (61) (1183)
Efektywna stawka podatkowa (10,8%) 55,5% 1,7% 7,6%
ngjé‘izg\‘,’v{/;;e(s_;a”°w'ace przychodow (11 075) (3 282) (14 190) 4879
Przychody podatkowe nieujete w rachunku
wynikow (+) 2 L 5 2
Koszly ite etk i estanawace
Koszty podatkowe nieujete w rachunku wynikéw (-) (9 826) (9778) (940) (305)
(4 633) (533) (2918) 14 669
Podstawa opodatkowania (1877) (1110) (6 431) (803)
Podatek dochodowy biezgcy - - - -
Straty podatkowe
Poniesione Poniesiona Wykorzystana Do wykorzystania Do wykorzystania
w latach w kwocie w kwocie w kwocie do czasu

rok 000'PLN 000'PLN 000'PLN rok

2011 327 - 164 2016

2012 1379 - 1379 2017

2013 290 - 290 2018

2014 1734 - 1734 2019

2015 6 431 - 6 431 2020

2016 1877 - 1877 2021

12 038 - 11 875

37



Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone sroédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r.

mcl.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

Odroczony podatek dochodowy

Stan na dzien

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
Przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy 2763 2 406 965
Przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy - - 2578
2763 2 406 3543
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
Przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy - - -
Przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy 271 21 24 931
271 211 24 931
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podatskt:;sg . Od_setki
mozliwe do i premia oq Inne aktywa Razem
odliczenia obligacji
000’ PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Stan na 30 czerwiec 2015 1931 236 1376 3543
Wptyw na wynik finansowy 475 (236) (1376) (1137)
Wptyw na kapitat wtasny - - - -
Stan na 31 grudzien 2015 2 406 - - 2 406
Wptyw na wynik finansowy 357 - - 357
Whplyw na kapitat wtasny - - - -
Stan na 30 czerwiec 2016 2763 - - 2763
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Zmiana
je;);csigz Odsetki zobowiqz:l:ig Razem
zaleznych
000’ PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Stan na 30 czerwiec 2015 24 899 - 32 24 931
Wptyw na wynik finansowy (24 693) - (27) (24 720)
Wptyw na kapitat wtasny - - - -
Stan na 31 grudzien 2015 206 - 5 211
Wptyw na wynik finansowy 60 - - 60
Wptyw na kapitat wtasny - - - -
Stan na 30 czerwiec 2016 266 - 5 271
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Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na 30 czerwiec 2016

4. Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci

Udziaty w jednostkach zaleznych

MCI Capital TFI S.A.
PEMSA Holding Limited
PEM Asset Management Sp. z o0.0.

Dane
przeksztalcone

Stan na dzien Stan na dzien

2492

Dane
przeksztalcone

Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
30 163 29 847 29 977
7076 9573 195 665

262 878 241 644 -
300 117 281 064 225 642

Udziaty w jednostkach zaleznych zostaty wyceniona metodg praw wtasnosci. Wycena metodg

zostata po raz pierwszy dokonana na dzien 31 grudnia 2015 .

praw wiasnosci

Wptyw zmiany metody wyceny na okresy porownawcze zaprezentowano w sekcji WYBRANE DANE

OBJASNIAJACE Polityka rachunkowosci.
Charakterystyka spotek zaleznych:

— MCI Capital TFI S.A.

Towarzystwo zarzgdzajgce funduszami inwestycyjnymi, majgce siedzibe w Polsce

— PEMSA Holding Limited

Spotka prawa cypryjskiego z siedzibg na Cyprze posiadajgca certyfikaty funduszu MCI.Partners FIZ

— PEM Asset Management Sp. z o.o.

Spotka zarzadzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures

Partners FIZ, Internet Ventures FIZ

5. Zobowigzania z tytutu obligacji

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego)
Element zobowigzaniowy na dzien emisji

Odsetki naliczone — koszty narastajgco

Odsetki zaptacone

Réznice kursowe z wyceny

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy

Czes¢ dtugoterminowa:

Czes¢ krotkoterminowa:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2016  31.12.2015  30.06.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
63 296 63 296 63 296
(3611) (3611) (3611)
59 685 59 685 59 685
10 683 7757 4824
(8 769) (6 879) (4 937)
2215 1381 1049
63 814 61944 60 621
57 586 56 475 55 828
6 228 5 469 4793

63 814 61944 60 621
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6. Zobowigzania z tytutu weksli

Na dzien 30 czerwca 2016 r. Spotka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Oprocentowanie Wartosé Wartos¢
(state) nominalna naliczonych Razem
odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
PEM Asset Management Sp. z o0.0. 3,20% 5000 166 5166
5000 166 5166

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spoétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Oprocentowanie Wartos¢ _Wartosc
(stale) nominalna naliczonych Razem
odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
PEM Asset Management Sp. z o.0. 3,20% 5000 86 5086
5000 86 5086

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Spétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Oprocentowanie Wartos¢ _Wartos’é
(stale) nominalna naliczonych Razem

odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
MCI.PrivateVentures FIZ (subfundusz MCI.EuroVenture 1.0) 4,20% 15 000 312 15312
MCI Asset Management Sp.z 0.0. Spotka Jawna 4,00% 1000 23 1023
MCI Asset Management Sp.z 0.0. Spétka Jawna 4,00% 2000 41 2041
MCI Asset Management Sp.z 0.0. Spétka Jawna 3,70% 500 6 506
MCI Asset Management Sp.z 0.0. Spétka Jawna 3,20% 2139 18 2157
MCI Asset Management Sp.z 0.0. Spétka Jawna 3,20% 1018 9 1027
MCI Asset Management Sp.z 0.0. Spétka Jawna 3,20% 5000 6 5006
26 657 415 27 072

7. Inne zobowigzania finansowe

Od 14 lipca 2015 r. w ramach Grupy kapitatowej PEM funkcjonuje system ,Cash pool” tj. ustuga finansowa
umozliwiajgca wzajemne bilansowanie sald rachunkéw spotek z Grupy. Dzieki tej ustudze Spotka zyskata silniejszg
pozycje negocjacyjng, wyzszg wiarygodnos¢ kredytowa, a takze bardziej efektywnie wykorzystuje srodki pieniezne
oraz obniza koszty odsetkowe.

Na dzien bilansowy Spéitka posiadata zobowigzanie wobec PEM Asset Management Sp. z 0.0. w kwocie
60.700 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz 30 czerwca 2015 r. kwota zobowigzania wynosita odpowiednio
60.762 tys. zt oraz 0 tys. zt) z tytutu ,Cash pool”.
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8. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Naleznosci:

Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci
Zobowigzania:

Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tyt. dywidendy
Zobowigzania z tyt. obligac;ji
Zobowigzania z tyt. weksli
Zobowigzania z tyt. pozyczek
Zobowigzania z tyt. cash pooling
Przychody i koszty:

Przychody finansowe

Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych
Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty finansowe

Znaczacy
inwestor

Spotki zalezne

300 117

170
22
1699

321
41 196
5166
1118
60 700

3
19 053

(2)
(2 483)

Pozostate

10

25
5053

(49)

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Naleznosci:

Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci
Zobowigzania:

Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tyt. obligac;ji
Zobowigzania z tyt. weksli
Zobowigzania z tyt. pozyczek
Zobowigzania z tyt. cash pooling
Przychody i koszty:

Przychody finansowe

Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych
Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty finansowe

Znaczacy
inwestor

Spotki zalezne

281 064

125
2
23

134

39 868
5086
1100
60 762

4
68 723

(3)
(3 970)

Pozostate

10
15

64

(220)
(919)

Razem

300 117

170
32
1708

346
23 603
41 196

5166
1118
60 700

3
19 053

(81)
(2 483)

Razem

281 064

125
12
38

248
39 868
5086
1100
60 762

4
68 723

(223)
(4 889)
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2015 r. oraz

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.

Znaczacy
inwestor

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach zaleznych -
Naleznosci:

Udzielone pozyczki -
Naleznosci handlowe 34
Zobowigzania:

Zobowigzania handlowe 419
Zobowigzania z tyt. dywidendy -
Zobowigzania z tyt. obligac;ji -
Zobowigzania z tyt. pozyczek -
Przychody i koszty:

Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych -
Koszty ogdlnego zarzgdu (131)

Koszty finansowe -

Spotki zalezne

225 642

59
131

366
39790
11 760

2019

9619

(1
(1731)

Pozostate

Razem

225 642

59
165

785
39790
11 760

2019

9619
(132)
(1731)

Znaczgcym inwestorem jest spétka MCl Management Sp. z 0.0. (dawniej Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.).
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Private Equity Managers S.A. (,,Grupa”), ktérej
jednostka dominujaca ma siedzibe w Warszawie, ul. Rondo ONZ 1, sporzadzonego na dzien
30 czerwca 2016 roku (,,skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe”), na ktore
skladajg sie:

e skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 30 czerwca 2016 roku,

e skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochodow za okres trzech oraz szesciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2016 roku,

e skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres
szesciu miesiecy konczacy si¢ 30 czerwca 2016 roku,

e skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienigznych za okres
szesciu miesigcy konczacy si¢ 30 czerwca 2016 roku, oraz

e dane objasniajace do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego skroconego
Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skroconego s$rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

KPMG Audyt spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. KPMG Audyt spétka z ograniczong

jest polska spotkg komandytowa i czlonkiem sieci KPMG odpowiedzialnoscia sp.k., a Poiish limited

sktadajacej sie z niezaleznych spétek czionkowskich partnership and a member firm of the KPMG network Spéika zarejestrowana w Sadzie

stowarzyszonych z KPMG International Cooperative of independent member firms affiliated with KPMG Rejonowym dla m. st. Warszawy, KRS 0000339379
{“KPMG International"), podmiotem prawa szwajcarskiego. International Cooperative (*KPMG international’), XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

Wszelkie prawa zastrzezone. Wydrukowano w Polsce. a Swiss entity. All rights reserved. Printed in Poland. Rejestru Sadowego. REGON 142078130



Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych
(IAASB). Przeglad skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowo$¢ jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala
nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby
zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o
zalaczonym skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2016 roku nie
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Ewa Jozwik Stacy Ligas
Kluczowy biegly rewident Czlonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
Nr ewidencyjny 11154 Komplementariusza KPMG Audyt Spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

17 sierpnia 2016 1.
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OBEJMUJACEGO OKRES
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Dla Akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego spotki Private Equity Managers S.A. (,,Spétka™) z siedzibag w Warszawie, ul. Rondo
ONZ 1, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2016 roku (,skrocone $rddroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe”), na ktore skladajg sie:

o skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien

30 czerwca 2016 roku,

e skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochoddéw za okres trzech oraz szesciu miesigcy konczacy sie 30 czerwca 2016 roku,

e skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres szesciu
miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2016 roku,

e skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres szesciu
miesigcy konczacy si¢ 30 czerwca 2016 roku, oraz

e dane objasniajace do skroconego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacj¢ tego skroconego S$rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Unig¢ Europejska. Naszym zadaniem
bylo przedstawienie wniosku na temat tego skroconego $rddrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.
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Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowe;j
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ushlug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ushug Atestacyjnych
(TAASB). Przeglad skroconego srdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i
ksiegowos¢ jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o
zalgczonym skréconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2016 roku nie
zostatlo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Ewa Jozwik Stacy Ligas
Kluczowy biegly rewident Czlonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z o0.0.,
Nr ewidencyjny 11154 Komplementariusza KPMG Audyt Spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

17 sierpnia 2016 r.
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Grupa Kapitatlowa Private Equity Managers S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
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1.

Sytuacja ekonomiczno-finansowa i istotne zdarzenia w pierwszym poétroczu 2016 r.

Spotka Private Equity Managers S.A. (dawniej MCI Partners S.A., zwana dalej ,Spotkg” lub ,PEM”) z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Rondo ONZ 1, zostata wpisana w dniu 25 listopada 2010 roku w Sgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 142695638 oraz numer identyfikacji podatkowej 525-249-39-38.

Przedmiotem dziatalnosci Spoéiki sa:

Dziatalnos$¢ holdingdéw finansowych (PKD 64.2)

Pozostata dziatalno$¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych (PKD 64.9)

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

(PKD 66.19)

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 88.1)

Wynajem lub zarzgdzanie nieruchomosciami wkasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.2)

Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg nieruchomosci wykonywana na zlecenie (PKD 68.3)

Dziatalnosé¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw z wytgczeniem holdingéw finansowych (PKD 70.1)
Doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem (PKD 70.2)

Private Equity Managers S.A. jest spdtkg dominujgcg w grupie kapitatowej wyspecjalizowang w zarzgdzaniu
réznymi klasami aktywow. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. (dalej ,GK PEM”) skupia
sie na zarzadzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt. W 2016 roku spo&tki
z GK PEM zarzadzaty nastepujgcymi funduszami:

allIMCI

75 HELIX

: VENTURES
A PARTNERS FIZ

Internet Ventures

Subfundusz typu private equity, ktérego aktywa lokowane sg w spotki Sredniej wielko$ci
zbranz: TMT, ustug finansowych i dla biznesu, e-commerce, dystrybucji, BPO
i infrastruktury, posiadajgce ugruntowang pozycje rynkowg Ilub bedace wiodgcymi
podmiotami w danym obszarze dziatalnosci z Polski, Europy Srodkowo-Wschodniej i Turcji.

Subfundusz koncentruje sie na inwestycjach w spotki z branz: ustugi internetowe
i telekomunikacyjne, ustugi i technologie mobilne (B2C), media cyfrowe i e-commerce,
technologie bezprzewodowe, software oraz IT, bedgce w fazie wzrostu, nienotowane na
rynku regulowanym, cechujgce sie wysokg oczekiwang stopg zwrotu, przy jednoczesnie
nizszym stopniu ryzyka, niz dla dziatalnosci early-stage. Inwestycje realizowane sg w Polsce
oraz w innych panstwach Europy Srodkowo-Wschodniej.

Fundusz specjalizujacy sie w instrumentach dtuznych: mezzanine z preferencjg dla spotek
technologicznych, venture debt dla funduszy venture capital/growth, obligacje wysoko
rentowne (high yield bonds) i obligacje FIZ. Fundusz lokuje réwniez kapitat w inne kategorie,
w tym Srodki pieniezne o charakterze dtugu, weksle.

Fundusz inwestujacy w projekty na wczesnych etapach rozwoju — typu early stage —
w sektorach nowoczesnych technologii informatycznych i elektronicznych na polskim rynku,
z koncentracja na obszarze cloud computing, Internet, software, technologie mobilne
i bezprzewodowe (B2B).

Fundusz inwestujgcy w takie sektory jak: media elektroniczne, e-commerce, technologie
i ustugi internetowe oraz bezprzewodowe (mobilne), w spotki na wczesnym etapie rozwoju
oraz na etapie wzrostu z perspektywami na sukces na rynku polskim, ale takze europejskim
i globalnym.

Obecnie gtéwnym inwestorem (limited partner) w funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez spétki z GK PEM

jest MCI Capital S.A.

Zrédtem przychodéw GK PEM jest wynagrodzenie za zarzadzanie aktywami w formie:

e wynagrodzenia stalego (management fee) stanowigcego (podobnie jak dla wiekszosci funduszy
inwestycyjnych) okreslony procent wartosci zarzagdzanych aktywow;

e wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow inwestycyjnych (carried interest) i obliczanego jako
procent przyrostu wartosci aktywéw netto na jeden certyfikat inwestycyjny, jezeli przyrost ten przekroczy
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okreslony dla danego funduszu inwestycyjnego prég (moze siegaé nawet do 40% wypracowanego
wyniku).

Model biznesu GK PEM charakteryzuje bardzo niskie ryzyko odptywu kapitatu pod zarzadzaniem, zwigzane
z dtugoterminowym charakterem zaangazowania inwestoréw funduszy typu private equity.

Zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi fundusze inwestycyjne zamkniete, GK PEM co najmniej raz na kwartat
dokonuje wyceny wartosci godziwej aktywow w kazdym z funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelem zarzadza.
Warto$¢ wyceny, pomniejszona o warto$¢ zobowigzan danego funduszu inwestycyjnego, wyznacza wartos¢
aktywow netto pod zarzgdzaniem. Wyceny dokonywane sg wedtug ustalonej metodologii zatwierdzanej przez
MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,MCI TFI”) oraz potwierdzane sg przez
depozytariusza danego funduszu inwestycyjnego, a takze audytora. W portfelach inwestycyjnych ww. funduszy
znajdujg sie zaréwno papiery wartosciowe spotek publicznych, jak i niepublicznych. Wyceny dokonywane przez
MCI TFI oparte sg na danych spétek poréwnawczych, transakcjach rynkowych, kosztach nabycia oraz prognozach
przyszitych przeptywoéw pienieznych i stanowig oszacowanie wartosci aktywow portfelowych.

Wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie danym funduszem inwestycyjnym, ktdérego pobranie jest mozliwe na
podstawie statutow poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych i inne ustalenia przedstawia ponizsza tabela.

wynagrodzenie state wynagrodzenie zmienne komentarz

Fundusz (max zgodnie ze statutem) (max zgodnie ze statutem)
w zalezno$ci od serii
certyfikatu 25% nadwyzki
Subfundusz 3959 ponad 10% prog wyniku lub  wynagrodzenie state naliczane jest
MCI.EuroVentures 1.0. ’ 20% od catosci zysku, gdy kwartalnie, od wartosci aktywow
przekroczony zostanie10% netto na koniec poprzedniego
prog wyniku kwartatu (lub ostatniej wyceny),
w zaleznosci od serii wynagrodzenie zmienne naliczane
certyfikatu 40% nadwyzki jest na kazdy dzien wyceny (jesli
Subfundusz 395% ponad prog 10% wyniku lub  jest podstawa do naliczenia
MCI.TechVentures 1.0. ’ 19% od catosci zysku, gdy wynagrodzenia)
przekroczony zostanie 12,5%
prog wyniku
nagrodzenie zmienne naliczane
MCI. CreditVentures 3 959 20% od zysku, gdy - ro jewit kevartalnie, od wartosci aktywow
2.0.FIZ 970 przpkrocz_ony zostanie 5% netto na koniec poprzedniego
prog wyniku popr 9
kwartatu lub ostatniej wyceny
wynagrodzenie state naliczane jest
od kwoty faktycznie
. zainwestowanej, pomniejszonej o
Helix Ventures Partners 4,50% 20% ponad IRR 7,5% warto$¢ (wg ceny nabycia)

Fiz S O
papieréw wartosciowych

przedsiebiorcéw, ktdre zostaty zbyte
lub odpisane w straty
wynagrodzenie state naliczane jest
w wysokosci max. PLN 3 min w 2-7
roku funduszu oraz PLN 5 min
facznie w 8-10 roku funduszu

Internet Ventures FIZ warto$¢ kwotowa 20% ponad IRR 6,33%

W pierwszym pétroczu 2016 r. GK PEM wypracowata 6,5 min zt zysku netto. Na osiggniety zysk netto ztozyty sie
gtdwnie: (1) state wynagrodzenie z tytutu zarzadzania aktywami funduszy w kwocie 20,8 min zt oraz (2) zmienne
wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania aktywami funduszy na poziomie 1,8 min zt. Koszty dziatalnosci podstawowej
wyniosty 4,9 min zi, natomiast koszty operacyjne ksztattowaty sie na poziomie 10,4 min zi. Suma bilansowa
ksztattowata sie na poziomie 140,9 min zt, z czego 68,2% stanowity aktywa trwate. Kapitat wtasny na 30 czerwca
2016 r. wynosit 37,6 min zt. Na zobowigzania Grupy sktadaty sie gtéwnie zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy
akcjonariuszom (47,5% zobowigzan ogdtem), zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji (21,9% zobowigzan
ogoétem), a takze rezerwy na zobowigzania (18,1% zobowigzan ogétem). Aktywa pod zarzgdzaniem wzrosty o 107,7
min PLN, tj. 5,3% w stosunku do konca 2015 r. Wskaznik marzy EBITDA wynidst 33,5%, a zysk netto GK PEM
przypadajgcy na jedng akcje wyniost 1,94 zt.

Potencjat wzrostu warto$ci GK PEM jest Scisle zwigzany z dynamikg wzrostu poziomu aktywdw pod zarzadzaniem.
W ocenie Zarzadu skuteczna strategia rozwoju, oparta na nowym modelu pozyskiwania srodkéw na inwestycje,
potencjale wzrostu wartosci spotek portfelowych, konsolidacji rynku podmiotéw zarzadzajgcych aktywami (asset
manageréw) oraz tworzeniu nowych funduszy, pozwoli na zdynamizowanie wzrostu poziomu aktywoéw pod
zarzgdzaniem.
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Istotne zdarzenia w pierwszym pétroczu 2016
Nowe Porozumienie Tréjstronne

W dniu 29 stycznia 2016 roku weszlo w zycie zawarte w dniu 23 grudnia 2014 r. przez PEM, MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,TFI”) oraz MCI Capital S.A. (poprzednio MCI Management S.A.)
(,MCI”) porozumienie trojstronne (,Nowe Porozumienie Trojstronne”), regulujgce zasady wspotpracy stron
Porozumienia w zakresie objetym jego przedmiotem. Tym samym, na mocy porozumienia z dnia 23 grudnia 2014
r., zawartego pomiedzy PEM, MCI oraz TFl, z dniem wejscia w zycie Nowego Porozumienia Trojstronnego,
rozwigzaniu ulegto porozumienie tréjstronne zawarte w dniu 12 listopada 2013 r. pomiedzy PEM, MCI oraz TFI
(,Dotychczasowe Porozumienie Trojstronne”).

Przedmiot Nowego Porozumienia Troéjstronnego jest nastepujacy:

1. zapewnienie utrzymania przez okres obowigzywania Nowego Porozumienia Trojstronnego fgcznego
zaangazowania MCI oraz podmiotéw zaleznych od MCI (w rozumieniu ,Ustawy o ofercie”) w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzagdzanych przez TFI (,Fundusze”), istniejacych w dniu zawarcia
Nowego Porozumienia Trojstronnego,

2. zapewnienie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszy przez okres obowigzywania Nowego
Porozumienia Tréjstronnego wylgcznie przez PEM, MCI AMSJ lub inne podmioty zalezne od PEM w
rozumieniu Ustawy o ofercie,

3. zobowigzanie MCI, ze przez okres obowigzywania Nowego Porozumienia Trdjstronnego MCI oraz
Podmioty Zalezne od MCI bedag gtosowaé, jako uczestnik / uczestnicy zgromadzenia inwestoréw lub
cztonek / cztonkowie rady inwestoréw kazdego z ww. funduszy inwestycyjnych (o ile bedzie to leze¢ w
kompetencjach odpowiednio zgromadzenia inwestorow lub rady inwestorow danego Funduszu)
przeciwko:

a) zmianom statutéw tych Funduszy, skutkujgcym obnizeniem wysokosci TFl za wynagrodzenia
zarzgdzanie portfelami  MCl.PrivateVentures  Fundusz Inwestycyjny = Zamkniety oraz
MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, pobieranego przez TFl od wartosci
aktywow netto wskazanych powyzej Funduszy (,Wynagrodzenie”) w sposéb uniemozliwiajgcy
pobranie Wynagrodzenia w wysokosci okreslonej w Nowym Porozumieniu Trojstronnym,

b) potgczeniu, przeksztatceniu oraz likwidacji ww. Funduszy, jak réwniez zmianom statutéw tych
Funduszy, skutkujgcych przejeciem zarzgdzania tymi Funduszami przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, chyba ze takie potgczenie, przeksztatcenie, likwidacja lub zmiana statutu nie
doprowadzi do obnizenia wysokosci Wynagrodzenia w sposdb uniemozliwiajgcy pobranie
Wynagrodzenia w wysokoséci okreslonej w Nowym Porozumieniu Tréjstronnym lub zastgpienia PEM,
MCI AMSJ lub innych Podmiotéow Zaleznych od PEM przez inny podmiot jako zarzgdzajgcego
portfelami inwestycyjnych Funduszy. W Nowym Porozumieniu Tréjstronnym jego strony okreslity
szczegotowo sposob obliczania Wynagrodzenia. Wysokos¢ statego wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszami inwestycyjnymi, zgodnie z Nowym Porozumieniem Troéjstronnym, bedzie ustalana co
najmniej na poziomie:

i. w przypadku Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.: 2% warto$ci aktywow netto tego subfunduszu
rocznie,

ii. w przypadku Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0.: 2,75% wartosci aktywéw netto tego
subfunduszu rocznie,

iii. w przypadku funduszu MCI.CreditVentures 2.0. FIZ: 1% warto$ci aktywow netto tego funduszu
rocznie

4. zobowigzanie stron Nowego Porozumienia Tréjstronnego, ze po dniu 31 pazdziernika 2018 r. podejmg w
dobrej wierze negocjacje oraz doprowadzg do ustalenia nowych zasad ustalania wysokosci
wynagrodzenia za zarzgdzanie MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz
MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

5. zagwarantowanie MCI prawa do obejmowania przez MCI lub podmiot wskazany przez MCI do 50%
certyfikatow inwestycyjnych pierwszej emisji, emitowanych przez kazdy fundusz inwestycyjny tworzony
przez TFI po dniu wejscia w zycie Nowego Porozumienia Trojstronnego.

Szczegoty dotyczgce Nowego Porozumienia Trojstronnego Spoétka opublikowata Raportem biezgcym nr 02/2016.
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Likwidacja spotki zaleznej

Dnia 28 styczniu 2016 r. zlikwidowana zostata ImmoPartners Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Asset
Management S.K.A. w likwidacji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito nie dokonywa¢ podziatu zysku netto spoiki i przeznaczy¢ go na
powiekszenie kapitatéw wtasnych spotki. Majatek pozostaty po likwidacji zostat podzielony pomiedzy wspdinikow.

Podziat zysku Spétki za 2015 rok oraz wyptata dywidendy

W dniu 23 maja 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Private Equity Managers S.A. podjeto
uchwate o podziale zysku Spotki za 2015 rok. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, zgodnie z rekomendacjg Zarzadu,
dokonato podziatu zysku netto Spoftki za rok obrotowy 2015 w kwocie 74.083.849,79 zt w nastepujgcy sposob:

e 48.058.128,14 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki (14,41 zt na jedng akcje);

e 26.025.721,65 zt na kapitat zapasowy Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ustalito dzien dywidendy na dzieh 29 czerwca 2016 r. Termin wypfaty
dywidendy zostat ustalony w dwdch ratach: pierwsza rata w wysokosci 8,00 zt na jedng akcje ptatna w dniu 15 lipca
2016 r. oraz druga rata w wysokosci 6,41 zt na jedng akcje, ptatna w dniu 30 wrzesnia 2016 r.

Emisja warrantow subskrypcyjnych

W dniu 23 maja 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanowito o przeprowadzeniu emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii C z prawem do objecia akcji Spotki serii | z przeznaczeniem dla Cztonka Zarzadu Spétki.
W zwigzku z powyzszym Spdtka wyemituje 82.200 warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii C, z prawem do
objecia emitowanych przez Spdtke w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego nie wiecej niz
82.200 akcji zwyktych na okaziciela serii I.

Wybér audytora Private Equity Managers S.A.

W dniu 10 czerwca 2016 roku, Rada Nadzorcza Spdtki podjeta uchwate w sprawie wyboru firmy KPMG Audyt
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., na biegtego rewidenta do przegladu jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdtki za pierwsze potrocze 2016 roku oraz do badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok 2016.

Realizacja praw z warrantéw subskrypcyjnych

W dniach 28 i 29 czerwca 2016 r. cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki dokonali zamiany 26.389 szt.
warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spétke na akcje serii F w kapitale zaktadowym Spétki,
56.107 szt. warrantow subskrypcyjnych wyemitowanych przez Spétke serii B1, B2, B3 na akcje serii G w kapitale
zaktadowym Spoiki oraz 6.219 szt. warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych przez Spotke serii B2 oraz B3 na
akcje serii G w kapitale zaktadowym Spétki. Uprawnione podmioty wykonaty uprawnienia z ww. warrantéw
subskrypcyjnych do ich zamiany na akcje w kapitale zakladowym Emitenta. Osoby uprawnione optacity akcje w
catosci w gotéwce ptacac 57,61 zt za akcje. Lgczna kwota wptat z tego tytutu wynosita 5,1 min PLN.

Zamiana warrantow subskrypcyjnych serii A, B1, B2 oraz B3 na akcje zwykte na okaziciela serii F i G w kapitale
zaktadowym Emitenta o warto$ci nominalnej 1,00 zloty kazda zostata dokonana w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W wyniku zamiany kapitat zakladowy Spétki wynosi 3.423.769,00 zt i dzieli sie na: 3.423.769 szt. akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, z czego:

e 19.228 szt. akcji na okaziciela serii A,

e 96.136 szt. akcji na okaziciela serii B,

e 972.123 szt. akcji na okaziciela serii C,

e 1.393.967 szt. akcji na okaziciela serii D,
e 853.600 szt. akcji na okaziciela serii E,

e  26.389 szt. akcji na okaziciela serii F,

e 62.326 szt. akcji na okaziciela serii G.

Ogdlna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu wyniesie 3.423.769.
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Akcje serii F oraz G objete w zamian za ww. warranty subskrypcyjne serii A, serii B1, B2 oraz serii B3 uczestniczg
w dywidendzie za rok 2015.

Na dziehn 30 czerwca 2016 r. warunkowe podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane w KRS. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu w KRS zostata dokonana dnia 1 sierpnia 2016 r.

Zmiana polityki rachunkowosci

W 2016 roku Grupa zmienita zasady rachunkowosci w odniesieniu do rezerw na wynagrodzenie z tytutu wyjscia
z inwestycji (Carry fee). Zmiana ta zostata szczegétowo opisana w czesci WYBRANE DANE OBJASNIAJACE —
Polityka rachunkowosci do sprawozdania finansowego.

Zmiana wprowadzona w spotce PEM Asset Management Sp. z 0.0. zdaniem Zarzadu spotki przyczyni sie do
poprawienia przydatnosci i wiarygodnos$ci sprawozdan finansowych, a takze zapewni poréwnywalnos¢ danych
zawartych w tych sprawozdaniach na przestrzeni czasu oraz ze sprawozdaniami finansowymi innych spotek
prowadzgcych podobng dziatalno$¢. Nowy sposéb ujecia przyczyni sie takze do zachowania wigekszej regularnosci
w poziomie kosztow wynagrodzen (mniej zdarzen typu one-off), co poprawi przejrzystos¢ sprawozdania
finansowego. Zmiana ta stanowi zmiane zasad rachunkowosci w my$l MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci,
zZmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie bfedéw. Zgodnie z par. 19b oraz par. 22 MSR 8 Grupa zmiane te
wprowadzita retrospektywnie, tj. skorygowata sprawozdanie z sytuacji finansowej otwarcia kazdej pozycji kapitatu
wiasnego, ktdrej ta zmiana dotyczyta oraz najwczesniejszego prezentowanego okresu, tak jak gdyby zmienione
zasady rachunkowosci byly stosowane od zawsze.

Wydarzenia, ktére wystapity po dniu 30 czerwca 2016

Od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity istotne wydarzenia, ktére
miatyby wptyw na dziatalnos¢ Spofki lub innych podmiotéw z GK PEM.

2. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikébw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Grupa nie publikowata prognozy jednostkowych i skonsolidowanych wynikdéw finansowych na 2016 rok.

3. Przewidywany rozwoj Spoétki w roku 2016 i latach nastepnych

Z raportu ,European Private Equity Market Outlook 2016” (Roland Berger) Polska (+1,5%), bedzie w 2016 roku
w pierwszej dziesigtce krajow europejskich pod wzgledem tempa wzrostu rynku private equity.

! Niemcy | 3,2%
Hiszpania i wiochy | 3,1%
3 Wielkabrytania [ 2,9%

N

4 fane I %
5 Skandynawia N 2,0%
6 Belenux I 1,7%

7 CEE bez Polski D 1,6%

8 Polska I s

9 Austria i Szwajcaria D 1.0%

10 Grecja -0,2% [
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Potencjat wzrostu wartosci GK PEM jest $cisle zwigzany z dynamikg wzrostu poziomu aktywdéw pod zarzadzaniem.
W ocenie Zarzadu skuteczna strategia rozwoju, oparta na nowym modelu pozyskiwania srodkéw na inwestycje,
potencjale wzrostu wartosci spotek portfelowych, konsolidacji rynku zarzgdzajgcych aktywami (asset manageréw)
oraz tworzeniu nowych funduszy, pozwoli na zdynamizowanie wzrostu poziomu aktywéw pod zarzgdzaniem.

GK PEM planuje réwniez w coraz wiekszym stopniu zarzgdzac¢ lub wspoétzarzgdzaé aktywami powierzonymi przez
podmioty spoza Grupy MCI Capital S.A., w tym zamoznych oséb fizycznych — klientdbw bankowosci prywatnej,
a takze osob prawnych oraz krajowych i miedzynarodowych instytucji finansowych (familly offices, fundacje
uniwersyteckie, firmy ubezpieczeniowe, fundusze emerytalne, etc.), co pozwoli na dalsze przyspieszenie wzrostu
poziomu aktywoéw pod zarzgdzaniem.

Strategia rozwoju GK PEM zakfada:

1) zarzadzanie funduszami typu evergreen oraz wspotzarzgdzanie aktywami funduszy inwestycyjnych typu
commitment,

2) pozyskiwanie kapitatu pod nowe inwestycje,

3) tworzenie nowych funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie aktywami funduszy typu commitment, w ktorych role
Limited Partner pemnic¢ bedzie MCI Capital S.A.,

4)  zarzadzanie ptynnoscig zaréwno w swoim imieniu jak i w imieniu GK MCI,

5) konsolidacja branzy zarzadzajgcych aktywami (asset manager) alternatywnymi poprzez alianse czy spofki
Joint venture,

6) udziat jako General Partner (podmiot zarzgdzajacy) lub co-GP (podmiot wspdtzarzgdzajacy), w funduszach
typu commitment na zasadzie primary/secondary fund (bezpo$rednie/posrednie lokowanie aktywéw
w funduszach),

7) zwiekszenie udziatu w zarzadzaniu kapitatem inwestoréw spoza GK MCI.

Skuteczny rozwdj kanatéw pozyskiwania kapitatu przetozy sie na tworzenie nowych funduszy inwestycyjnych
i rozszerzenie oferty produktowej o:

1) finansowania typu venture debt dla spotek,
2) finansowania typu mezzanine dla spotek,

3) inwestowanie srodkéw w fundusz funduszy (Fund of Funds for Growth Capital).

4. Opis gtéwnych rodzajoéw ryzyka i zagrozen zwigzanych z dziatalnosciag Spoétki
RYZYKO INWESTYCYJNE

Ryzyko inwestycji typu venture capital

Istotg inwestycji typu venture capital jest mozliwo$¢ uzyskania wyzszych stép zwrotu poprzez inwestowanie
w projekty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka.

Przed dokonaniem inwestycji typu venture capital, zespoty inwestycyjne dokonujg wnikliwej analizy biznes planu,
co nie musi jednak zapewnia¢, iz rozwdéj przedsiewziecia bedzie zgodny z zatozeniami. W szczegdlnosci dotyczy
to innowac;ji technologicznych nie majgcych jeszcze zastosowania na rynku, a tym samym trudnych do oceny.
W przypadku, gdy model biznesowy danego przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbic sie negatywnie
na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat witgcznie. W rezultacie moze to negatywnie przetozyc¢ sie na
wyniki finansowe spotki zarzgdzajgcej poprzez spadek wartosci aktywoéw pod zarzgdzaniem.

Ryzyko zwigzane z wyceng portfela aktywéw pod zarzadzaniem

Przychody i wyniki GK PEM, uzaleznione sg od poziomu i zmian wartosci aktywéw wchodzgcych w skiad portfeli
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez podmioty z GK PEM. Od ponad 90% aktywow netto GK PEM
otrzymuje wynagrodzenie state, obliczane kwartalnie jako procent wartosci aktywéw netto danego funduszu
inwestycyjnego. GK PEM moze otrzyma¢ wynagrodzenie zmienne, obliczane procentowo, jesli przyrost wartosci
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aktywow netto przypadajacy na jeden certyfikat inwestycyjny wyemitowany przez fundusz inwestycyjny przekroczy
okreslony dla tego funduszu prog.

Zmiennos$¢ wyceny portfeli aktywoéw pod zarzgdzaniem moze negatywnie wptywaé na przychody i wyniki GK PEM.

Ryzyko konkurencji zwigzane z pozyskaniem nowych projektéw inwestycyjnych

Rozwdj GK PEM jest $ciSle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji w obiecujace
i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest wzrost konkurenciji ze strony innych
funduszy (venture capital, private equity) i aniotéw biznesu (business angels) zainteresowanych inwestycjami takze
w podmioty z branzy nowoczesnych technologii. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka nasilenia konkurencji ze strony
istniejgcych podmiotéw bgdz wejscia nowych silnych kapitatowo i prestizowo podmiotéw zagranicznych. Istnieje
ryzyko, ze oferta GK PEM okaze sie mniej interesujgca dla potencjalnego celu inwestyciji, niz oferta konkurencji lub
tez warunki, oferowane przez konkurencje, nie pozwolityby na osiggniecie przez fundusze inwestycyjne
odpowiedniej rentownosci. Zarzad PEM ogranicza to ryzyko poprzez ekspansje geograficzng na nowe,
perspektywiczne rynki, gdzie konkurencja jest mniejsza oraz poprzez rozwdj zespotu zarzgdzajgcego. Istotng
przewage konkurencyjng GK PEM stanowig: (a) dotychczasowe osiggniecia w zakresie wysokiej dodatniej stopy
zwrotu na portfelu aktywow oraz (b) rozpoznawalnos$¢ w Polsce i za granicg, ktéra utatwia pozyskiwanie nowych
projektéw.

Ryzyko koncentracji inwestycji

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela aktywow ma jego odpowiednia dywersyfikacja, zmniejszajaca ryzyko
inwestycyjne. Podstawowa dywersyfikacja polega na ograniczeniu poziomu zaangazowania kapitatowego w jedno
przedsiewziecie. GK PEM dazy do takiego zwigkszenia dywersyfikacji portfela, aby warto$¢ inwestyciji
w pojedyncza spotke nie przekraczata 20% wartosci aktywow pod zarzadzaniem.

Wigksza koncentracja inwestycji w zarzgdzanym portfelu niesie wieksze ryzyko dla przychodoéw i wynikow GK PEM
w przypadku pogorszenia sie koniunktury dla danej branzy lub na wybranym rynku i w konsekwencji spadku wyceny
takiego aktywa.

Ryzyko zwigzane z kadrg menedzerska

Uzyskanie dynamicznego wzrostu GK PEM uzaleznione jest od jakosci pracy kadry menedzerskiej. Osoby
odpowiedzialne za zarzgdzanie funduszami i spétkami portfelowymi sg istotnym elementem w procesie budowania
wartosci aktywow Grupy. Istnieje ryzyko, Zze pogorszenie wydajnosci pracy lub odej$cia z GK PEM kluczowych oséb
zarzgdzajgcych, moze negatywnie wptyng¢ na funkcjonowanie GK PEM. W celu ograniczenia tego ryzyka GK PEM
prowadzi aktywng polityke personalng, poszukuje nowych talentéw i posiada systemy motywacyjne, ktére
pozwalajg dtugoterminowo powigzaé kluczowe osoby z firmg (programy opcyjne).

Ryzyko kursowe

Fundusze dokonujg inwestycji takze w walutach innych niz ztoty. Takze wptywy ze zbycia inwestycji mogg byc¢
uzyskiwane w walutach innych niz zloty. W zwigzku z powyzszym, wahania kurséw walut majg i bedg mie¢ wptyw
na raportowang wartos¢ inwestycji, ktéra bedzie spada¢ w przypadku aprecjacji ztotego wobec walut, w ktérych
powadzone sg poszczegolne inwestycje w okresie inwestycyjnym. Wahania kurséw inwestycji, poprzez spadki
wyceny lub wartosci uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy inwestycji, moga mie¢ wptyw na spadek wartosci
aktywow pod zarzgdzaniem, a co za tym idzie, spadek wartosci przychodéw GK PEM. GK PEM w miare mozliwosci
prowadzi polityke zabezpieczania ryzyka kursowego poprzez dopasowanie walutowe zrédet finansowania
w stosunku do oryginalnej waluty inwestycji.

Instrumenty hedgingowe stosowane sg tylko krétkoterminowo w przypadku, gdy horyzont czasowy inwestyc;ji jest
znany, np. przy planowanej sprzedazy.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem przychodéw od kluczowego klienta

Udziat kluczowego klienta — Grupy MCI — w catosci aktywdw zarzadzanych przez GK PEM systematycznie spada
i na na dzien 30 czerwca 2016 r. wynosit ok. 78%. Model biznesu GK PEM charakteryzuje bardzo niskie ryzyko
odptywu aktywéw pod zarzgdzaniem, zwigzane z diugoterminowym charakterem zaangazowania inwestoréw.
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Grupa MCI jest publicznie notowana, jedng z najstarszych i najwigkszych grup private equity, skoncentrowanych
na inwestycjach w regionie Europy Centralnej i Wschodniej. Ponadto, uregulowanie zasad dtugoterminowej
wspotpracy jest przedmiotem Porozumienia Trojstronnego pomiedzy Spotka, MCI Capital oraz MCI TFI. Nie mozna
jednak wykluczy¢ ryzyka obnizenia przychodéw GK PEM w nastepstwie zgdania wyptaty czesci dochodow,
umorzenia czesci certyfikatow inwestycyjnych, posiadanych obecnie przez Grupe MCI, czy tez innego obnizenia
aktywow funduszy inwestycyjnych, w ktérych gtéwnym uczestnikiem jest Grupa MCI. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka,
ze Grupa MCI nie bedzie obejmowaé nowych certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach, zarzadzanych przez
GK PEM, lub tez bedzie obejmowaé nowe certyfikaty inwestycyjne za kwoty mniejsze, niz planowata GK PEM.
Strategia GK PEM zakfada dalsze aktywne pozyskiwanie kapitatu inwestoréow spoza Grupy MCI, w tym zamoznych
oso6b fizycznych — klientdw bankowosci prywatnej, a takze oséb prawnych oraz krajowych i miedzynarodowych
instytucji finansowych (family offices, fundacje uniwersyteckie, firmy ubezpieczeniowe, fundusze emerytalne, etc.).
Wzrost przychoddéw i wynikéw GK PEM uzalezniony jest w duzej mierze od pozyskiwania nowych funduszy pod
zarzadzanie.

Ryzyko utraty zaufania inwestoréow do funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez MCI TFI

Wartos¢ aktywéw funduszy inwestycyjnych, w znaczgcym stopniu, zalezy od zaufania obecnych uczestnikéw
i potencjalnych uczestnikéw funduszy i prowadzonej przez nie dziatalnosci. W szczegdlnosci stabe wyniki
inwestycyjne funduszy mogg zniecheca¢ do dokonywania inwestycji i powodowaé odptyw aktywow pod
zarzgdzaniem GK PEM. W konsekwencji, moze to spowodowaé obnizenie wartosci wynagrodzenia pobieranego
przez MCI TFI (oraz PEM Asset Management Sp. z 0.0.— jako podmiotu, ktéremu zostato zlecone zarzadzanie) za
zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem przez fundusze inwestycyjne zarzagdzane przez MCI TFI lokat w aktywa
o charakterze niepublicznym

Istotng czes¢ aktywow funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelami inwestycyjnymi zarzgdzajg podmioty z GK
PEM, stanowig aktywa o charakterze niepublicznym, tj. nienotowane na Zzadnym rynku zorganizowanym ani
regulowanym. Wycena tego rodzaju aktywdéw oparta jest przede wszystkim na metodach poréwnawczych,
natomiast przy braku dostepnych danych spoétek poréwnywalnych, do wycen aktywdw niepublicznych
wykorzystywane sg metody dochodowe oraz majgtkowe. W zwigzku z powyzszym, w przypadku, w ktérym pojawi
sie koniecznos¢ zbycia tego rodzaju aktywow, szczegdlnie w sposob przyspieszony wzgledem normalnego toku
dziatalnosci, cena sprzedazy tego rodzaju aktywoéw uzyskana przez fundusz inwestycyjny moze by¢ nizsza, niz
warto$¢ tych aktywdéw ustalona na potrzeby wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych. Ponadto, wycena tego
rodzaju aktywéw moze ulega¢ wahaniom. W konsekwencji, moze to spowodowaé obnizenie wartosci
wynagrodzenia pobieranego przez MCI TFI (oraz PEM Asset Management Sp. z 0.0. — jako podmiotu, ktéremu
zostato zlecone zarzgdzanie) za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymywaniem aktywéw pod zarzadzaniem

Wartos¢ aktywoéw funduszy inwestycyjnych zalezy od zdolnosci do pozyskiwania srodkéw pienieznych od
inwestorow gotowych objgé nowe emisje certyfikatéw inwestycyjnych oraz tego, czy dotychczasowi uczestnicy nie
bedg mieli zamiaru wycofaé¢ srodkéw zainwestowanych w fundusze inwestycyjne. W szczegdlnosci, uczestnicy
funduszy inwestycyjnych majg prawo zgdac¢ wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych, a takze wyptaty przychodéw
i dochoddéw osiggnietych przez fundusze inwestycyjne, jesli statuty funduszy inwestycyjnych tak przewidujg. Nie
mozna wykluczy¢ ryzyka skorzystania przez te podmioty z prawa do wycofania zainwestowanych w fundusze
inwestycyjne $rodkéw. W takim przypadku, zmniejszeniu ulegnie warto$¢ portfeli inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych, zarzgdzanych przez podmioty z GK PEM, co moze negatywnie wptywa¢ na przychody i wyniki
GK PEM.

Ryzyko tempa wzrostu wartosci spotek portfelowych

Wzrost przychodéw GK PEM uzalezniony jest od wzrostu wartosci aktywdw pod zarzgdzaniem, w tym od wzrostu
wyceny poszczegolnych spotek portfelowych. Historycznie srednioroczna wewnetrzna stopa zwrotu IRR netto na
aktywach ksztattowata sie na poziomie ponad 20% rocznie, jednak istnieje ryzyko spadku tempa wzrostu aktywow
portfelowych w wyniku pogorszenia sie koniunktury na rynkach kapitatowych, spadku wycen na rynkach nowych
technologii, gdzie inwestujg fundusze inwestycyjne, ktérych portfele inwestycyjne zarzgdzane sg przez GK PEM,
a takze w wypadku nieudanych inwestycji, ktére nie przyniosg zaktadanych stép zwrotu. Spowolnienie tempa
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wzrostu aktywoéw portfelowych moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy dziatalnosci, przychody i wyniki GK
PEM.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM GK PEM PROWADZI DZIALALNOSC
Ryzyko dziatania w silnie regulowanej branzy

Model biznesu GK PEM obejmuje prowadzenie dziatalnosci w silnie sformalizowanej, regulowanej i nadzorowane;j
branzy funduszy inwestycyjnych. Dziatalnos¢ MCI TFI wymaga posiadania zezwolenia KNF na prowadzenie
dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Dziatalnos¢ MCI TFI, funduszy inwestycyjnych
utworzonych przez MCI TFI oraz PEM Asset Management Sp. z o0.0. jako podmiotu zarzadzajgcego portfelami
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych podlega nadzorowi KNF. W szczegdlnosci, MCI TFI oraz PEM Asset
Management Sp. z 0.0. (dalej ,PEM AM”) obowigzane sg do unikania konfliktow intereséw, ktére mogg mie¢ wptyw
na sytuacje uczestnikéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez MCI TFI.

KNF moze nakaza¢ PEM AM, jako podmiotowi zarzadzajgcemu portfelami inwestycyjnymi funduszy
inwestycyjnych, utworzonych przez MCI TFI, zaprzestanie dziatan, ktére w ocenie KNF polegajg na wykonywaniu
obowigzkéw wynikajgcych z umowy zawartej z MCI TFI niezgodnie z tg umowg oraz statutem funduszu
inwestycyjnego. Dotychczas KNF nie zastosowata sankgiji, o ktérych mowa w niniejszym akapicie.

W przypadku w ktorym, w ocenie KNF, bedzie uzasadnione to potrzebg ostroznego i stabilnego zarzgdzania
towarzystwem funduszy inwestycyjnych, z uwagi na ocene sytuacji finansowej podmiotu, ktory uzyskat
bezposrednio lub posrednio prawo wykonywania gtosu na walnym zgromadzeniu albo stat sie bezposrednio lub
posrednio podmiotem dominujgcym towarzystwa lub z uwagi na mozliwy wptyw tego podmiotu na towarzystwo,
a w szczegolnosci w przypadku stwierdzenia, ze podmiot ten nie dochowuje zobowigzan, o ktérych mowa w art.
54h ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, KNF moze nakaza¢ zaprzestanie wywierania takiego wptywu,
wskazujgc termin oraz warunki i zakres podjecia stosownych czynnosci lub zakaza¢ wykonywania prawa gtosu
z akcji towarzystwa posiadanych przez ten podmiot lub wykonywania uprawnien podmiotu dominujgcego
przystugujgcych temu podmiotowi. Dotychczas KNF nie zastosowata sankcji, o ktérych mowa w niniejszym
akapicie.

W przypadku zastosowania przez KNF sankcji administracyjnych wzgledem ww. podmiotéw, moze miec to istotny
negatywny wptyw na mozliwos¢ i sposéb prowadzenia dziatalno$ci przez GK PEM, a takze jej przychody i wyniki.

Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu GK PEM mogg nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym.
Moze to skutkowa¢ zmianami sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stop procentowych, pogorszenie koniunktury
lub sytuacji w branzy, w ktérej dziata lub inwestuje podmiot bedacy przedmiotem inwestycji i inne zmiany
regulacyjne wplywajgce na opodatkowanie przychodéw osigganych przez GK PEM. Zjawiska te mogg mie¢
niekorzystny wptyw na wyniki GK PEM.

Ryzyko pogorszenia si¢ koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczgca czes¢ obecnego portfela inwestycyjnego zarzadzanych funduszy, jak réwniez ich planowanych inwestycji
jest realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze istotnie
wplyng¢ na liczbe i wielkos$¢ realizowanych przez fundusze projektow inwestycyjnych, jak réwniez ich zyskownosc,
co w efekcie moze przetozy¢ sie na istotne pogorszenie wynikéw finansowych GK PEM.

Ryzyko polityczne
Niektore kraje, w ktorych fundusze zarzadzane przez GK PEM zainwestowaty, bgdz zamierzajg w przysztosci
zainwestowa¢ mogg charakteryzowac¢ sie niestabilng sytuacjg polityczng i ekonomiczng, ktéra moze wptywaé na

wyniki spotek portfelowych i ich wartosé. GK PEM stara sie inwestowa¢ w takie spotki, gdzie partnerami
inwestycyjnymi pozostajg zatozyciele i inne fundusze obecne na danym rynku i znajace jego specyfike.

CZYNNIKI RYZYKA WEWNETRZNEGO
Ryzyko ptynnosci

Charakter transakcji i aktywow finansowych powoduje, ze ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest niewielkie.
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GK PEM zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania na srodki
pieniezne w zakresie obstugi ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane w okresach tygodniowych) oraz
zapotrzebowania na gotéwke. Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania
srodkow (w tym zwitaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytow, pozyczek,
obligacji) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.

GK PEM zarzadza ryzykiem przez monitorowanie wskaznikéw ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych,
analizie poziomu aktywéw ptynnych w relacji do przeptywoéw pienieznych, oraz utrzymywaniu dostepu do réznych
zrodet finansowania. Jedng z metod zarzgdzania ryzykiem plynnosci jest takze utrzymywanie otwartych
i niewykorzystanych linii kredytowych. Tworzg one rezerwe ptynnosci.

Proces zarzadzania ptynnoscia jest zoptymalizowany poprzez scentralizowane zarzgdzanie srodkami finansowymi
w ramach GK PEM. Nadwyzki srodkéw pienieznych GK PEM inwestowane sg w krétkoterminowe piynne
instrumenty finansowe np. depozyty bankowe.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe GK PEM to przede wszystkim ryzyko zwigzane z depozytami bankowymi. Maksymalna warto$¢
kwoty narazonej na ryzyko kredytowe jest rowna wartosci bilansowej lokat. Spétki GK PEM zawierajg umowy lokat
bankowych z podmiotami o wysokiej wiarygodnos¢ kredytowej, a srodki lokujg na krétkie okresy.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie GK PEM na ryzyko rynkowe wywofane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim lokat
bankowych, zaciggnietych kredytéw oraz wyemitowanych wtasnych papieréw wartosciowych (weksli i obligaciji).
GK PEM nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej za pomocag pochodnych instrumentéw finansowych.

W dniu 22 kwietnia 2015 roku Spétka wyemitowata na rzecz AMC Il MOON BV 5.850 obligacji imiennych Serii C,
zamiennych na akcje zwykte na okaziciela Serii H Spotki, o warto$ci nominalnej 1.000 EUR kazda oraz o tgcznej
wartosci nominalnej 5.850.000 EUR. Oprocentowanie obligacji jest state i wynosi 9,75% w skali roku, kupon
odsetkowy ptatny kwartalnie.

Ryzyko walutowe

W dniu 22 kwietnia 2015 roku Spdtka wyemitowata na rzecz AMC Il MOON BV 5.850 obligacji imiennych Serii C,
zamiennych na akcje zwykte na okaziciela Serii H Spotki, o warto$ci nominalnej 1.000 EUR kazda oraz o tgcznej
wartosci nominalnej 5.850.000 EUR. Kurs konwersji obligacji na akcje zostat w umowie ustalony na poziomie
4,2802 zt za jedno EUR.

5. Informacja o nabyciu akcji wtasnych Private Equity Managers S.A.

W 2016 roku Spétka nie nabywata akcji wkasnych.

6. Informacja o posiadanych przez Private Equity Managers S.A. oddziatach

W 2016 roku jak réwniez na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Private Equity Managers S.A. nie
posiadata zadnych oddziatéw.

7. Informacja o zawartych znaczacych umowach dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Private
Equity Managers S.A.

Nowe Porozumienie Tréjstronne

W dniu 29 stycznia 2016 roku weszlo w zycie zawarte w dniu 23 grudnia 2014 r. przez PEM, MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz MCI Capital S.A. Nowe Porozumienie Trojstronne, regulujgce
zasady wspotpracy stron Porozumienia w zakresie objetym jego przedmiotem.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

Szczegodty dotyczgce Porozumienia zostaty opisane w punkcie 1 Sytuacja ekonomiczno-finansowa i istotne
zdarzenia w | potroczu 2016 niniejszego sprawozdania.

Podatkowa Grupa Kapitatowa

Dnia 15 lutego 2016 roku Private Equity Managers S.A., PEM Asset Management Sp. z 0.0. oraz MCI Capital TFI
zawarty umowe o utworzenie Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”). Strony przyjety, ze spétkg dominujagcg w PGK
bedzie Private Equity Managers S.A. Rokiem podatkowym PGK bedzie okres od 1 lipca do 30 czerwca. Pierwszym
rokiem podatkowym bedzie okres od 1 lipca 2016 roku do 30 czerwca 2017 roku. Umowa zostata zawarta na okres
trzech kolejnych lat podatkowych, tj. od 1 lipca 2016 roku do 30 czerwca 2019 roku. Spoétki tworzace PGK
odpowiadajg solidarnie za jej zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych naleznego za okres
obowigzywania umowy.

8. Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi
Obligacje

Zobowigzania Private Equity Managers S.A. z tytutu obligacji zostaty opisane w nocie nr 10 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Poreczenia i gwarancje

W dniu 18 listopada 2014 r. MCI Asset Management Sp. z 0. 0. Spétka Jawna oraz Private Equity Managers S.A.
udzielita poreczenia kredytu w wysokosci 34.000 tys. zt udzielonego przez Alior Bank S.A. na rzecz spofki Private
Equity Managers S.A. podpisujgc ,Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego” do kwoty 68.000 tys. zt, kazda. Bank moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci w terminie
24 miesiecy od dnia rozwigzania Umowy lub wymagalnosci catosci zobowigzania. Dzien ostatecznej sptaty kredytu
przypada na 31 grudnia 2018 r. Z dniem 29 pazdziernika 2015 r. wszystkie prawa i obowigzki MCI Asset
Management Sp. z 0. 0. Spdtka Jawna wynikajgce z wyzej opisanych zdarzen zostaty przeniesione na PEM Asset
Management Sp. z 0.0. Z tytutu przystgpienia do dlugu spotce MCI Asset Management Sp. z 0. 0. Spétka Jawna
oraz po 29 pazdziernika 2015 r. PEM Asset Management Sp. z 0.0. odpowiednio przystuguje wynagrodzenie roczne
w wysokosci 1% kwoty zabezpieczenia. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania dostepna linia kredytu
wynosita 20,0 min zi.

Spotka Private Equity Managers S.A. nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe. Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaly opisane roéwniez w nocie 21 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

9. Informacje o zaciggnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach stanowigcych co najmniej
10% kapitatow wtasnych spotki dominujacej

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupa nie posiadata pozyczek otrzymanych oraz zaciggnietych kredytow.
Wykorzystanie kredytu odnawialnego w rachunku kredytowym w Alior Bank S.A. wyniosto 0 z.

10. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci,
a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek,
poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupa nie posiadata udzielonych pozyczek.
Udzielone poreczenia i gwarancje zostaty opisane w nocie nr 18 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
11. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych

Informacje dotyczgce powigzan organizacyjno-kapitatowych w Private Equity Managers S.A. zostaty opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

Znaczni akcjonariusze wedtug stanu na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego:

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogélnej liczbie gloséw na WZ
Liczba akcji w Udziat w kapitale Liczba gloséw na  Udziat w ogélnej liczbie

szt. zakladowym WZA gloséw na WZA
MCI Management Sp. zo.0.* 1287 275 37,59% 1287 275 37,59%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 544 005 15,89% 544 005 15,89%
MCI Capital S.A. 350 641 10,25% 350 641 10,25%
AMC Il Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 963 927 28,15% 963 927 28,15%
3423769 100,00% 3423 769 100,00%

* Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza (dawniej Alternative Investment Partners Sp. z 0. 0.)
= Spoétka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego
=+AKcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym nie przekracza 5%

Znaczni akcjonariusze wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku:

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogélnej liczbie gloséw na WZ

Liczba akcji w Udziat w kapitale Liczba gtosow na Udziat w ogdlnej
szt. zakladowym WZA liczbie gtosow na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1260 886 37,81% 1260 886 37,81%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 500 259 15,00% 500 259 15,00%
MCI Capital S.A. 350 641 10,51% 350 641 10,51%
AMC Il Moon B.V. 277 921 8,33% 277 921 8,33%
Pozostali*** 945 347 28,35% 945 347 28,35%
3335054 100,00% 3335 054 100,00%

* Spotka zalezna od Tomasza Czechowicz (dawniej Alternative Investment Partners Sp. z 0. 0.)
** Spotka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego
*** Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym nie przekracza 5%

Znaczni akcjonariusze wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku:

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZ
Liczba akcji w Udziat w kapitale Liczba gloséw na Udziat w ogolnej liczbie

szt. zakladowym WZA gloséw na WZA
MCI Management Sp. zo.0.* 1260 886 37,81% 1260 886 37,81%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 500 259 15,00% 500 259 15,00%
MCI Capital S.A. 350 641 10,51% 350 641 10,51%
AMC Il Moon B.V. 277 921 8,33% 277 921 8,33%
Pozostali*** 945 347 28,35% 945 347 28,35%
3335054 100,00% 3335054 100,00%

* Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza (dawniej Alternative Investment Partners Sp. z 0. 0.)
= Spoétka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego
=+AKcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym nie przekracza 5%

Spotka Private Equity Managers S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. — jest
jednostkg dominujgcg GK PEM oraz jednostkg powigzang z MCI Capital S.A.

Spotka Private Equity Managers S.A. jako jednostka dominujgca sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z MSR/ MSSF.

Skiad Grupy PEM S.A.

Spotka dominujgca:

e  Private Equity Managers S.A.

Spotki zalezne:

e MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

e PEM Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
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e PEMSA Holding Limited

e MCI.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

e MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

e MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig V S.K.A

¢ MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Il S.K.A.

e MCI Asset Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig IV S.K.A.

e MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spoétka Jawna

Informacje o zmianach w Grupie

Dnia 28 styczniu 2016 roku zlikwidowana zostata ImmoPartners Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Asset
Management S.K.A. w likwidacji.

Poza powyzszg zmiang, w 2016 r. nie zaszty inne zmiany w strukturze organizacyjnej GK PEM, w tym w wyniku
potaczen jednostek gospodarczych, przejeé, sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, podziatu, restrukturyzaciji,
zaniechania dziatalnosci, itp.

12. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ przekracza 10%
kapitatlow wiasnych

W 2016 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie toczyly sie postepowania dotyczgce zobowigzan
albo wierzytelnosci Private Equity Management S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

13. Emisja akcji i wykorzystanie przez emitenta wpltywoéw z emisji

W 2016 roku Private Equity Managers S.A. nie dokonywata emisji nowych akcji.

14. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Private Equity Managers S.A. otrzymuje przychody z tytutu zarzgdzania aktywami funduszy w formie gotéwkowe;j,
a takze emituje obligacje oraz posiada dostepne linie kredytowe. Posiadane zasoby finansowe zapewniajg jej
bezpieczenstwo finansowe i pozwalajg na biezgce, terminowe regulowanie zobowigzan oraz wyptacanie
dywidendy. Wolne srodki finansowe sg lokowane w instrumenty finansowe o minimalnym ryzyku kredytowym
i lokaty bankowe.

15. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A. nie prowadzi
zadnych istotnych inwestycji. Naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne, ktére
powstajg w wyniku biezgcego zapotrzebowania, sg wartosciowo nieistotne i finansowane ze $rodkéw wtasnych.
Zarzgd Spétki zwraca jednak uwage, iz strategicznym celem Private Equity Managers S.A. jest konsolidacja branzy
zarzgdzajgcych aktywami alternatywnymi poprzez alianse czy spotki joint venture. Zarzad Spétki nie wyklucza, ze
projekty konsolidacyjne mogg pojawi¢ sie jeszcze w 2016 roku. Nie mniej jednak na date sprawozdania Zarzad nie
podijat wigzacych zobowigzan co do realizacji gtéwnych inwestycji w przysztosci.

16. Wskazanie czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wynik z dziatalnosci Private
Equity Managers S.A.

W opinii Zarzadu, na date sprawozdania niniejszego sprawozdania nie istniejg czynniki nadzwyczajne lub
nietypowe, ktdre miatyby wptyw na dziatalno$¢ podstawows i rynki, na ktérych funkcjonuje GK PEM.
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17. Wskazanie czynnikoéw, ktére w ocenie Spoétki beda mialy wplyw na osiagniete wyniki
w perspektywie kolejnego okresu

Potencjat wzrostu wartosci GK PEM jest $cisle zwigzany z dynamikg wzrostu poziomu aktywdw pod zarzadzaniem.
W ocenie Zarzadu skuteczna strategia rozwoju, oparta na nowym modelu pozyskiwania srodkéw na inwestycje,
potencjale wzrostu wartosci spotek portfelowych, konsolidacji rynku zarzgdzajgcych aktywami (asset manageréw)
oraz tworzeniu nowych funduszy, pozwoli na zdynamizowanie wzrostu poziomu aktywéw pod zarzgdzaniem.

GK PEM planuje réwniez w coraz wiekszym stopniu zarzgdzac¢ lub wspoétzarzadzaé aktywami powierzonymi przez
podmioty spoza Grupy MCI Capital S.A., w tym zamoznych oséb fizycznych — klientdbw bankowosci prywatnej,
atakze osob prawnych oraz krajowych i miedzynarodowych instytucji finansowych (family offices, fundacje
uniwersyteckie, firmy ubezpieczeniowe, fundusze emerytalne, etc.), co pozwoli na dalsze przyspieszenie wzrostu
poziomu aktywoéw pod zarzgdzaniem.

Znane tendencje i czynniki, ktére poprzez ich wptyw na warto$¢ aktywoéw pod zarzgdzaniem, a w konsekwencji na
warto$¢ przychodoéw z zarzadzanie, mogg mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy GK PEM przynajmniej do konca
| pétrocza 2016 r., byty nastepujgce:

1. rekordowy, ponad siedmiokrotny wzrost wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych rynku
niepublicznego w Polsce w latach 2011 — 06.2016, z 14,1 mld zt na koniec 2010 r. do 116,1 mid zt na
koniec czerwca 2016 r. Fundusze rynku niepublicznego obejmuja fundusze aktywéw niepublicznych (w
tym private equity), fundusze sekurytyzacyjne oraz fundusze nieruchomosci. Réwniez GK PEM
partycypuje we wzroscie rynku poprzez staty wzrost aktywow pod zarzgdzaniem, ktére w 2016 roku
wzrosty 0 0,3 mid zt, tj. 15% (30/06/2016 vs 31/12/2015);

2. umacnianie sie udziatu funduszy aktywow niepublicznych (w tym private equity) w rynku — na koniec
czerwca 2016 r. udziat tych funduszy w aktywach ogdétem funduszy inwestycyjnych w Polsce wynidst
ponad 44% (wedtug danych udostepnianych przez IZFA);

3. wysokie i rosngce dodatnie saldo naptywu srodkéw (saldo zakupu i umorzen certyfikatéw inwestycyjnych)
funduszy rynku niepublicznego w latach 2012 — 06.2016: okoto 6 mid zt (2012), okoto 7,5 mid zt (2013),
1,6 mid zt (2014), okoto 3,7 mld zt (2015) oraz okoto 1,2 mid zt (I pétrocze 2016) odpowiednio. Warto
zaznaczy¢, ze byla to jedyna kategoria funduszy, ktére w latach 2012-06.2016 zanotowaty dodatnie saldo
naptywu srodkéw (oprocz funduszy absolutnej stopy zwrotu, ale tam saldo srodkéw byto bez poréwnania
mniejsze) (wedtug danych udostepnianych przez IZFA);

Wykres: Aktywa netto funduszy rynku niepublicznego w Polsce w latach 2006-06.2016 (mld PLN)

116,1

104,8
67,7
61,7
38,1
26,7
105 59 111 M1 I
5 ’

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 06.2016

Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych IZFA
4. wysoka i zdecydowanie rosngca od 2011 r. wielkos¢ $rodkéw, uzyskanych przez sektor private equity
z wyj$¢ z inwestycji, zarébwno w catym regionie CEE, jak i w Polsce (wedtug danych EVCA);
5. ,przemyst internetowy” osiggnagt znaczacy udziat w PKB wielu najwiekszych i najbardziej liczacych sie
gospodarek swiata: najwiekszy w gospodarce Wielkiej Brytanii 8,3%, Korei 7,3%, Chin 5,5%, Japoniii USA
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po 4,7%, UE — $rednio 3,8% (wg raportu CatCap GmbH ,M&A Report: The European Internet Industry
2014”). Wzrost w tym sektorze napedzany jest przez konsumpcje prywatng i reklame;

6. dynamiczny wzrost e-commerce na catym $wiecie, wedtug raportu Deloitte ,Global Powers of Retailing
2014. Retail Beyond” w 2016 r. handel e-commerce bedzie stanowi¢ 20% catkowitej Swiatowej sprzedazy
detalicznej oraz systematyczny dwucyfrowy wzrost wartosci zakupéw e-commerce w Polsce (wobec
jednocyfrowego wzrostu sprzedazy ogétem w kanale tradycyjnym). Szacuje sie, ze warto$¢ polskiego
rynku e-commerce wyniosta w 2015 r. 27 mid zt (29 mid zt w 2014 r.). Polska znajduje sie w czotéwce
wzrostu handlu elektronicznego w Europie;

7. wzrost liczby uzytkownikéw, zastosowan, wartosci zakupionych doébr i ustug oraz korzystne prognozy
w ww. zakresach przetozyty sie na wzrost wycen spoétek z branzy nowych technologii;

8. rosngca liczba internautéw, deklarujgcych dokonywanie zakupow przez internet (75% internautow),
a takze dokonujacych sprzedazy przez internet (27% internautow). Wsrdd najczesciej kupowanych
artykutéw wymieniane sg: odziez i obuwie, artykuty motoryzacyjne i sprzet elektroniczny. Zauwazalna jest
takze rosngca rola internetu jako dostawcy (on-line) telewizji, filméw, seriali, materiatéw wideo, prasy,
ustug turystycznych (np. bilety lotnicze, wycieczki) i bankowych (wedtug badan CBOS).

W zakresie czynnikdw makroekonomicznych, ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw na
dziatalno$¢ operacyjng GK PEM, Zarzad identyfikuje nastepujace:

1. sytuacja geopolityczna..

2. dziatania Rady Polityki Pienieznej (,RPP”) w zakresie podwyzszenia stdép procentowych. Ewentualne
podwyzszenia stop procentowych bedg mialy bezposredni wptyw na zwiekszenie kosztéw finansowych
GK PEM, ponadto wzrost stép procentowych moze negatywnie wptywac¢ na atrakcyjnos¢ rynku akciji,
kosztem bezpieczniejszych klas aktywdéw (lokaty bankowe, obligacje), co moze przetozy¢ sie na nizsze
wyceny zarzadzanych aktywdw, a tym samym pobieranie nizszego wynagrodzenia za zarzadzanie;

3. wahania kursowe mogg wptywac¢ na wartos¢ aktywéw pod zarzadzaniem, a co za tym idzie, wartosé
przychodéw GK PEM. Z uwagi na fakt, iz tagcznie $rednio okoto 41% zarzgdzanego portfela aktywow
stanowig spoiki z siedzibg poza Polska (48% wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz 41% wedtug
stanu na dzien 30 czerwca 2016 r.), wptywy ze zbycia inwestycji, dywidend czy realizacji innych praw
mogg by¢ uzyskiwane w walutach innych niz PLN. W zwigzku z powyzszym, wahania kurséw walut w
stosunku do PLN bedg mie¢ wplyw na wycene poszczegdlnych inwestycji i catego portfela aktywow (np.
umocnienie PLN wobec walut, w ktérych prowadzone sg poszczegdine inwestycje, spowoduje spadek
wycen, natomiast ostabienie PLN spowoduje wzrost wycen);

4. negatywne sygnaty z poszczegodlnych gospodarek strefy euro, USA lub tez pojawianie sie nowego kryzysu
gospodarczego wsréd czotowych gospodarek na $wiecie moze zaowocowac dituzszg falg spadkéw na
rynkach gietdowych, a tym samym spadkiem wartosci inwestycji i zmniejszeniem, w stosunku do
zakfadanych, wplywoéw ze sprzedazy spoétek portfelowych. Dla GK PEM moze to oznacza¢ dtuzszy termin
oczekiwania na wyjscie z niektérych inwestycji oraz mniejsze zainteresowanie ofertg. Z drugiej strony
spadek wycen moze by¢ okazjg do zakupoéw nowych aktywow po nizszych cenach;

5. ewentualne zmiany regulacji w zakresie funkcjonowania towarzystw funduszy inwestycyjnych, a takze
w zakresie zarzgdzania aktywami wchodzacymi w skiad portfeli inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych,
w zwigzku z silnie regulowang branzg, mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢ operacyjng GK PEM.

Przedstawione powyzej tendencje i czynniki moga wptywac¢ zaréwno na poziom pozyskiwanych pod zarzadzanie
srodkow jak i na warto$¢ wycen aktywow portfelowych, a takze na warto$¢ wycen przy wyjsciach z inwestycji przez
fundusze zarzadzane przez GK PEM. W konsekwencji mogg wptywaé na wysokos¢ realizowanych przychoddéw
z tytutu statej i zmiennej optaty za zarzgdzanie.

18. Zasady zarzgdzania Spotka oraz zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Private Equity Managers S.A.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego w skiad organéw wchodzili:

Zarzad:

e Cezary Smorszczewski — Prezes Zarzadu

e Tomasz Czechowicz — Wiceprezes Zarzadu
e Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzgdu
e  Krzysztof Konopinski — Czionek Zarzadu
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Rada Nadzorcza:

e Adam Niewinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Jarostaw Dubinski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Franciszek Hutten Czapski — Czionek Rady Nadzorczej

e  Przemystaw Schmidt — Czlonek Rady Nadzorczej

e Adam Maciejewski — Czlonek Rady Nadzorczej

e  Mariusz Grendowicz — Czlonek Rady Nadzorczej

e Przemystaw Gtebocki — Cztonek Rady Nadzorczej

Od konca 2015 roku nie byto zmian w sktadzie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej. Sklady organéw prezentowaty sie
jak powyze;.

19. Umowy =zawarte miedzy Private Equity Managers S.A. a osobami zarzadzajacymi,
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska

Umowy zawarte miedzy Private Equity Managers S.A. a osobami zarzadzajgcymi w 2016 roku nie przewidujg
rekompensat w przypadku ich rezygnac;ji lub zwolnienia.

20. Zatrudnienie / pelnienie funkcji

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015

Liczba Liczba

pracownikéw pracownikéow

Zarzad 6 6
Rada Nadzorcza 9 7
Pracownicy operacyjni 21 20
36 33

21. Informacje o lgcznej wartosci wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych
z programow motywacyjnych (w pienigdzu, naturze lub innej formie), wyptaconych lub
naleznych, odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujagcych w przedsiebiorstwie emitenta,
bez wzgledu na to, czy byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku,
a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujgca — oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytulu petnienia funkcji we wtadzach jednostek
podporzadkowanych

taczne wynagrodzenie (brutto) wyptacone oraz nalezne za | pétrocze 2016 roku dla Cztonkéw Zarzgdu oraz Rady
Nadzorczej jednostki dominujgcej PEM S.A. przedstawia ponizsza tabela:

Wynagrodzenie wyptacone Wynagrodzenie nalezne

za okres za okres

od 01.01.2016 od 01.01.2016

do 30.06.2016 do 30.06.2016

Zarzad PLN’000 PLN’000
Tomasz Czechowicz 646 3636
Cezary Smorszczewski 816 816
Krzysztof Konopinski 162 162
Ewa Ogryczak 24 24
1648 4638
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Wynagrodzenie wyptacone Wynagrodzenie nalezne

za okres za okres

od 01.01.2016 od 01.01.2016

do 30.06.2016 do 30.06.2016

Rada Nadzorcza PLN’000 PLN’000
Dariusz Adamiuk - -
Adam Niewinski 32 32
Jarostaw Dubinski 28 28
Franciszek Hutten-Capski 27 27
Przemystaw Schmidt 56 56
Adam Maciejewski 29 29
Mariusz Grendowicz 5 5
177 177

taczne wynagrodzenie (brutto) wyptacone oraz nalezne za | p6trocze 2016 roku dla Cztonkéw Zarzadu jednostki
dominujacej z tytutu petnienia przez nich funkcji/ zasiadania w zarzadzie jednostki zaleznej (MCI Capital TFI S.A.)
przedstawia sie nastepujgco:

Wynagrodzenie wyptacone Wynagrodzenie nalezne
za okres za okres

Zarzad

Tomasz Czechowicz
Cezary Smorszczewski
Krzysztof Konopinski

Tomasz Danis
Ewa Ogryczak

Sylwester Janik

od 01.01.2016
do 30.06.2016

od 01.01.2016
do 30.06.2016

PLN’000 PLN’000
12 12

12 12

15 15

439 439

478 478

Powyzsze wynagrodzenie obejmuje dla Cztonkéw Zarzgdu: wynagrodzenia state i zmienne, koszty programu
motywacyjnego oraz pozostate $wiadczenia; dla Cztonkéw Rady Nadzorczej: wynagrodzenia z tytutu posiedzen
Rady Nadzorczej oraz koszty programu motywacyjnego.

Dodatkowo wynagrodzenie kluczowego personelu zostato szczegétowo opisane w nocie nr 14 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
22. Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Private Equity Managers S.A.

Wedtug stanu wiedzy Private Equity Managers S.A. na dzieh zatwierdzenia sprawozdania finansowego liczba akcji
posiadanych przez osoby zarzgdzajgce Spotkg przedstawiata sie nastepujgco:

Zarzad
Liczba posiadanych akcji
*Tomasz Czechowicz poprzez MC| Management Sp. z 0. o. 1287 275
**Cezary Smorszczewski poprzez CKS Inwestycje Sp. z o.0. 544 005
Ewa Ogryczak 11788
Krzysztof Konopinski 3609

* MCI Management Sp. z 0.0. (dawniej Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.) — spdtka kontrolowana przez
Tomasza Czechowicza
** CKS Inwestycje Sp. z 0.0. — spotka kontrolowana przez Cezarego Smorszczewskiego
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Wartos$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt
Rada Nadzorcza

Liczba posiadanych akcji

Adam Niewinski 31804
Franciszek Hutten Czapski 20 467
Adam Maciejewski 13109
Jarostaw Dubinski 11788
Przemystaw Schmidt 3109

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

Stan posiadania akcji Cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego
zwiekszyt sie w stosunku do stanu posiadania akcji na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2015 r.
o0 akcje objete w ramach wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych z tytutu realizacji programow
motywacyjnych za lata 2014 i 2015.

23. Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych realizowany jest w GK PEM poprzez stosowanie jednolitych dla
wszystkich spotek GK PEM zasad rachunkowos$ci w zakresie wyceny, ujecia i ujawnien zgodnie z MSSF oraz
stosowanie jednolitych wzorcéw jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Ponadto w GK PEM
stosowane sg wewnetrzne mechanizmy kontroli polegajgce na rozdziale obowigzkdw, kilkustopniowej autoryzaciji
danych, weryfikacji poprawnosci otrzymanych danych oraz stosowane sg wewnetrzne procedury operacyjne, w tym
w szczegolnosci dotyczace zasad i kontroli przestrzegania obiegu dokumentéw finansowo-ksiegowych oraz ich
weryfikacji w zakresie merytorycznym, formalnym i rachunkowym. Ewidencja zdarzen gospodarczych w spotkach
GK PEM prowadzona jest przez zewnetrzne biuro ksiegowe w zintegrowanym systemie finansowo-ksiegowym,
ktérego konfiguracja odpowiada obowigzujgcym w GK PEM zasadom rachunkowos$ci oraz zwiera instrukcje
i mechanizmy kontrolne, zapewniajgce spojnosc i integralno$¢ danych. Dodatkowym narzedziem zarzadzania
ryzykiem jest systematyczna, kwartalna kontrola wykonania budzetu finansowego GK PEM.

W zakresie procesu sporzgdzania sprawozdania finansowego realizowany jest w GK PEM proces przydzielania
zadan wraz z okreslonym terminem ich wykonania oraz przyporzgdkowania odpowiedzialnos$ci za ich realizacje.
Dodatkowym mechanizmem kontrolnym jest niezalezna ocena rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania
finansowego dokonywana przez niezaleznego biegtego rewidenta w formie przegladéw jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Wyniki przeglgdéw sg przedstawiane przez audytora Zarzadowi
i Radzie Nadzorczej.

24. Oswiadczenie Zarzadu Private Equity Managers S.A. o stosowaniu zasad tadu
korporacyjnego

Od momentu dopuszczenia akcji do obrotu na rynku podstawowym GPW, Spoétka stosuje wszystkie zasady tadu
korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”, w brzmieniu
stanowigcym zatgcznik do Uchwaty nr 19/1307/2012 Rady Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie
z dnia 21 listopada 2012 roku, wraz z pézniejszymi zmianami, z zastrzezeniem, ze:

1. Dobra Praktyka |.4. — Spotka nie stosuje niniejszej zasady. Spoétka nie planuje, aby papiery wartosciowe
Spotki byty przedmiotem obrotu w réznych krajach (lub na réznych rynkach).

2. Dobra Praktyka |.5. — Spoétka nie stosuje niniejszej zasady. Spétka przyjeta ,System Wynagradzania
2014/Best Practices Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. i Grupy Kapitatowej Private Equity
Managers S.A., ktéry obowigzuje w GK Private Equity Managers S.A., i obejmuje osoby pracujgce w front
office, odpowiedzialne za inwestycje i zarzadzanie funduszami, zespét administracyjny i operacyjny back
office, oraz Zarzad Spotki W ramach Rady Nadzorczej Spotki utworzony zostat Komitet Wynagrodzen.
Zasady wynagradzania Rady Nadzorczej Spétki okresla Walne Zgromadzenie Spotki.
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3. Dobra Praktyka 1.9. — Spétka nie stosuje niniejszej zasady. Na date sporzadzenia sprawozdania w skiad
Rady Nadzorczej wchodzg wytacznie mezczyzni, a w sktad Zarzgdu wchodzi 1 kobieta oraz 3 mezczyzn.

4. Dobra Praktyka 1.10. — Spodtka nie stosuje niniejszej zasady. Na date sporzadzenia sprawozdania Spotka
nie posiada przyjetych i nie publikuje zasad w zakresie wspierania roznych form ekspresiji artystycznej i
kulturalnej, dziatalnosci sportowej albo dziatalnosci w zakresie edukaciji lub nauki.

5. Dobra Praktyka 1.12. — Spdtka nie stosuje niniejszej zasady. Statut Spdétki nie przewiduje mozliwosci
uczestnictwa oraz oddawania gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej. W ocenie Spotki, regulacje prawne dopuszczajgce mozliwos¢ udziatu w
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy osobiscie lub przez peinomocnika sg wystarczajgce w uczestnictwie
akcjonariusza w Zgromadzeniach Akcjonariuszy. Ponadto udziat w Zgromadzeniach Akcjonariuszy przy
wykorzystywaniu srodkéw komunikaciji elektronicznej rodzi ryzyko utraty potgczenia (bez winy Spofki), co
moze mie¢ wpltyw na wynik gtosowania.

6. Dobra Praktyka II.1.14 — Spétka nie stosuje niniejszej zasady. Spoétka nie bedzie zamieszczaé na stronie
internetowej Spdtki informacji o tresci obowigzujgcej w Spéice reguty dotyczgcej zmieniania podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych lub informacji o braku takiej reguty. Spétka stosuje
zasade rotacji przy wyborze podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

7. Dobra Praktyka Il.2. — Spoétka nie stosuje niniejszej zasady. Na date sporzadzenia sprawozdania Spotka
nie zapewnia funkcjonowania swojej strony internetowej w jezyku angielskim.

8. Dobra Praktyka IV.10. — Spoétka nie stosuje niniejsze zasady. Wprowadzenie tej zasady w ocenie Spofki
wigzatoby sie z dodatkowymi kosztami oraz zagrozeniami natury prawnej oraz technicznej w organizacji i
przebiegu WZA. Ponadto udziat w WZA przy wykorzystywaniu srodkéw komunikacji elektronicznej rodzi
ryzyko utraty potgczenia (bez winy Spotki), co moze mieé¢ wplyw na wynik gtosowania.

Spotka nie wyklucza mozliwosci stosowania wyzej wymienionych zasad w przysztosci.

Na mocy § 29 Regulaminu GPW, w przypadku, gdy dana zasada tadu korporacyjnego, okreslona w dokumencie
.Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, nie bedzie stosowana w sposéb trwaly lub bedzie naruszona
incydentalnie, Spotka zobowigzana bedzie opublikowaé raport zawierajgcy informacje o tym, jaka zasada nie jest
stosowana lub nie zostata zastosowana, jakie byty okolicznosci i przyczyny niezastosowania zasady oraz w jaki
spos6b zamierza usungé ewentualne skutki niezastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podjg¢, by
zmniejszy¢ ryzyko niezastosowania zasad fadu korporacyjnego w przysztosci.

Spotka zamierza publikowa¢ raport, o kiérym mowa w poprzednim akapicie, na oficjalnej stronie internetowej Spofki
oraz w trybie analogicznym do stosowanego do przekazywania raportéw biezgcych. Obowigzek opublikowania
raportu bedzie wykonany niezwtocznie po powstaniu uzasadnionego przeswiadczenia po stronie Spétki, ze dana
zasada nie bedzie stosowana lub ze nie zostanie zastosowana, w kazdym zas$ przypadku niezwlocznie po
zaistnieniu zdarzenia stanowigcego naruszenie zasady tadu korporacyjnego.

Zbior zasad tadu korporacyjnego, o ktéorym mowa powyzej jest dostepny na stronie internetowej www.corp-
ov.gpw.pl

Opis zasad dotyczacych powotywania o odwotywania oséb zarzadzajgcych oraz ich uprawnien, w szczegolnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji; opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki emitenta, sposoéb
dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich
wykonywania, w szczegoélnosci zasady wynikajgce z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat
uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepisow prawa zostaty zawarte w Statucie
Private Equity Managers S.A., ktoéry jest zamieszczony na oficjalnej stronie internetowej Private Equity
Managers S.A.

25. Oswiadczenia Zarzadu zgodnie z § 92 ust. 1 pkt. 5 i 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19.02.2009 r.

W zwigzku z § 92 ust. 1 pkt 5 i 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oswiadczamy, ze:

a) wedtug naszej najlepszej wiedzy, pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. oraz jej wynik
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finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A., w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

b) podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu pétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, jak réwniez podmiot
ten oraz biegli rewidenci, ktérzy dokonywali przegladu tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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