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I. Wybrane dane finansowe

o

rane dane finansowe

. 30.06.2016 § 30.06.2015 | 30.06.2016 | 30.06.2015
dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 490 010 435 856 111 862 105 429
towarow i materiatdw

I1. Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej | 2132 | 16730 | 487 | 4047 |
111 Zysk / strata brutto | (1660) | 15860 | (379) | 3836 |
IV. Zysk / strata netto przypadajacy na (1 582) 13 861 (361) 3353
akcjonariuszy jednostki dominujacej

V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 13 986 25354 3193 6133
operacyjnej

VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (12 600) (1943) (2876) (470)
inwestycyjnej

VIIL. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej 19 625 8190 4 480 1981
VIIL Przeptywy pieniezne netto, razem 21011 | 31601 | 479 | 7644 |

Wybrane dane finansowe
30.06.2016 § 31.12.2015 § 30.06.2016 | 31.12.2015
dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

IX. Aktywa razem | 607245 | 593765 | 137215 | 139332 |
X. Zobowigzania dtugoterminowe | 42115 | 291 596 | 9516 | 68426 |
XI. Zobowigzania krotkoterminowe | 263 454 | 249 748 | 59531 | 58 606 |
XIl. Kapitat wiasny przypadajacy na ’ 301676 ‘ 302 169 ‘ 68168 ‘ 70 907 ’
akcjonariuszy jednostki dominujgcej

XIIL. Kapitat zaktadowy | 80565 | 80565 | 18205 | 18905 |

o
ybrane dane rinansowe
30.06.2016 30.06.2015 § 30.06.2016 § 30.06.2015

XIV. Liczba akgji (w szt. ) 8056485 | 8056485 | 8056485 | 8056485 |

XV. Zysk / strata na jedng akcje zwykta (w
zt/EUR) (0,20) 1,72 (0,04) 0,42
;(VI. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR 37.45 35,34 8,46 6,42

Kurs EURO przyjety do obliczania danych finansowych

o 01.01.2016- | 01.01.2015- | 01.01.2015-
y g 30.06.2016 | 31.12.2015 | 30.06.2015

Kurs $redni obowiazujacy na dany dzien bilansowy - przyjety
do przeliczenia poszczegélnych pozycji bilansu 44255 4,2615 4,1944

Kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowiazujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie przyjety do obliczenia poszczegélnych pozycji z
rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przepltywow
pienieznych

4,3805 4,1848 4,1341




II. Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

IL.1 Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzien 30 czerwca

2016 roku

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomo$ci inwestycyjne
Warto$¢ firmy
Inne warto$ci niematerialne
Dhlugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Dtugoterminowe nalezno$ci z tytutu
dostaw i ustug, pozostate naleznosci i rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe
Zapasy

Krétkoterminowe nalezno$ci z tytutu
dostaw i ustug, pozostate naleznosci i rozliczenia
miedzyokresowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapital wlasny

Kapital wlasny przypadajacy na
akcjonariuszy / udzialowcow jednostki
dominujacej

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartos$ci nominalnej

Akcje wlasne

Kapitaty rezerwowe i zapasowe

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Kwoty ujete bezposrednio w kapitale
zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

Réznice kursowe wynikajace z przeliczenia
na walute

Nota

2a

18

2b

Nota

stan na
dzien
30.06.2016
307 319
202 786
25750
34 160
33 040
3848

7734

299 862
130 420

144 995
1675
22772

64

607 245

stan na
dzien
30.06.2016
301676

301676

80 565
66 611

(12 326)
144 393
50 920

312

(1)

stan na

dzien
31.12.2015

296 984
196 044
25750
34110
33390
2502

5186

296 717
88 842

194 468
1712
11 695

64

593 765

stan na
dzien
31.12.2015
302 169

302 169

80 565
66 611

(12 326)
110 300
50 920

(779)

stan na

dzien
30.06.2015

297 361
194 016
25750
53105
15 836
3415

5237

312 698
100 649

176 715
689
34 645

64

610123

stan na
dzien
30.06.2015
284 679

284 679

80 565
66611

(12 326)
110 311
50920

(466)

(1)



Zysk/strata z lat ubiegtych
Zysk/strata z roku biezacego
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Dlugoterminowe kredyty bankowe i
pozyczki

Pozostate dtugoterminowe zobowigzania
finansowe

Dhlugoterminowe zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, pozostate zobowigzania i 10
rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Rezerwy

Krétkoterminowe kredyty bankowe i 9
pozyczki,

Kroétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych 9
kredytéw bankowych i pozyczek

Pozostate krotkoterminowe zobowigzania 10

finansowe

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, pozostate zobowigzania i 10
rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania z tytutu podatku
dochodowego

PASYWA RAZEM

(27 216)
(1582)
305 569
42115
470

17 610
6001

618

17 416

263 454
1112

35629
2401

81247

140 856

2209

607 245

(24 796)
31673
291596
41848
470

17 440
7202

922

15 814

249748
1528

39093
2401

64 509

141967

250

593 765

(24 796)
13861
325 444
43 652
404

16973
8402

1590

16 283

281792
979

85 847
2400

80 405

112 024

137

610123



IL.2 Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodow za okres szesciu

miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku

WARIANT KALKULACYJNY

Nota

01.01.2016-
30.06.2016

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i
materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow
Zysk/strata brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk/strata brutto
Podatek dochodowy
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci
zaniechanej

Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy

Zysk/ strata netto przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujqgcej
Udziaty niedajqce kontroli

Pozostale dochody catkowite

Razem dochody catkowite, ktdre zostang nastepnie
przeklasyfikowane na zyski lub straty, po spelnieniu
okreslonych warunkoéw:

Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych
do sprzedazy odnoszone na kapitat wiasny

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granica

Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w pozostatych dochodach catkowitych -
réznice przejsciowe
Razem dochody catkowite, ktdre nie zostang
nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty
Dochody catkowite razem
Dochody catkowite przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujqcej

Udziaty niedajqce kontroli

Zysk / strata na jedna akcje w zk:
Z dzialalnosci kontynuowanej
Podstawowy

Rozwodniony

11

12

12

13

14

16

490010

451393
38 617
29970
7 040
7 462
6937
2132
1065
4857
(1 660)
(78)
(1582)

(1582)
(1582)
(1582)

1089

1089

1347

(2)

(256)

(493)
(493)
(493)

(0,20)
(0,20)

01.01.2015-
30.06.2015

435 856

364 759
71097
33039
7911
4473
17 890
16 730
3011
3881
15860
1999
13 861

13 861

13 861

13 804
57
740

740

917

(2)

(175)

14 601

14 601

14 544
57

1,71
1,71



IL.3 Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych za okres szesciu
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku

, 01.01.2016- 01.01.2015-
METODA POSREDNIA Nota 30.06.2016 30.06.2015
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk/ strata netto (1582) 13 804
Korekty o pozycje: 15568 11550
Udziatly niedajace kontroli - 57
Amortyzacja 7 337 7023
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych (5) (2)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 872 981
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 27 (104)
Zmiana stanu rezerw (3050) 760
Zmiana stanu zapasow (41578) (19 004)
i o linaie ot s | o
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen
miedzyokresowych bier‘?lych 2454 (32599)
Inne korekty - 5195
z;iigi?;\;); jérodk()w pienieznych netto z dziatalnosci 13 986 25 354
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych i 12 715

warto$ci niematerialnych
Wptywy z tytutu odsetek 989 1744

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow

trwatych i warto$ci niematerialnych 13601 4265
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych - 175
Inne - 38

Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci

e (12 600) (1943)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wplywy z kredytédw i pozyczek 146 415 75200
Sptata kredytow i pozyczek 141 206 67912
Wplywy/wydatki z tytutu uméw leasingu (16 217) (3 491)

finansowego oraz faktoringu
Zaptacone odsetki 1801 2589

Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci 19 625 8190

finansowej

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych i 21011 31 601

ekwiwalentéw Srodkow pienieznych

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz 115 (43 249)

kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz 21126 (11 648)

kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu



I1.4 Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016r

za okres

Nadwyzka
ze
sprzedazy
akgji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

01.01.2016-
30.06.2016

Kapitat
podstawowy

Saldo na poczatek

okresu 80565

66 611

Dochody catkowite
razem

Zyski/ straty z
tytulu wyceny
inwestycji
dostepnych do
sprzedazy
odnoszone na
kapitat wtasny

Réznice kursowe z
wyceny jednostek
dziatajacych za
granica

Podatek dochodowy
zZwigzany z
pozycjami
prezentowanymi w
pozostatych
dochodach
catkowitych

Zysk/ strata za rok
obrotowy

Pozostale zmiany
w Kkapitale - -
wiasnym

Podziatl wyniku
finansowego

Saldo na koniec

okresu HDEGE

66611

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy / udzialowcow jednostki dominujacej

Akcje
wlasne

a2
326)

az
326)

Kapitaly
rezerwowe
i zapasowe

110300

34093

34093

144 393

Kwoty ujete bezp.
Kapitat w Kkapitale
reZzerwowy zwiazane z
z aktywami
aktualizacji klasyfikowanymi
wyceny jako przeznaczone
do sprzedazy
50920 (779)
- 1091
1347
(256)
50920 312

Réznice
kursowe
wynikajace z
przeliczenia
na walute

(2)

(2)

1)

Zysk/
strata z lat
ubiegtych

iroku
biezacego

6 877

(1582)

(1582)

(34 093)

(34 093)

(28 798)

Razem

302 169

(493)

1347

(2)

(256)

(1582)

301676

Kapital
wlasny
ogétem

302 169

(493)

1347

(2)

(256)

(1582)

301676



za okres

01.01.2015 -
30.06.2015

Saldo na
poczatek
okresu

Dochody
calkowite
razem

Zyski/ straty z
tytulu wyceny
inwestycji
dostepnych do
sprzedazy
odnoszone na
kapitat wtasny

Réznice kursowe
Z wyceny
jednostek
dziatajacych za
granica

Podatek
dochodowy
Zwigzany z
pozycjami
prezentowanymi
w kapitale lub
przeniesionymi z
kapitatu

Zysk/ strata za
rok obrotowy

Pozostale
zmiany w
kapitale
wlasnym

Udziaty
mniejszosci

Kapitat
podstawowy

80565

Nadwyzka
ze
sprzedazy
akcji
powyzej
ich
wartosci
nominalnej

66 611

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy / udzialowcow jednostki dominujacej

Akcje Kapitaty
rezerwowe
wilasne | .
i zapasowe
(12
326) 85 149
- 25162

Kapital
rezerwowy
z
aktualizacji

wyceny

50920

Kwoty ujete
bezp. w kapitale
zZwiazane z
aktywami
klasyfikowanymi
jako
przeznaczone do
sprzedazy

(1208)

742

917

(175)

Réznice
kursowe
wynikajace
z
przeliczenia
na walute

(2)

(2

Zysk/
strata z
lat
ubiegtych
i roku
biezacego

172

13 861

13861

(24 968)

194

Udzialy
niedajace
Razem kontroli
269 884 194
14 601 -
917
(2)
(175)
13 861 -
194 (194)
194 (194)

Kapitat
wilasny
ogétem

270078

14 601

917

(2)

(175)

13 861



Podziat wyniku
finansowego

Saldo na koniec
okresu

za okres

01.01.2015 -
31.12.2015

Saldo na
poczatek
okresu

Dochody
calkowite
razem

Zyski/ straty z
tytulu wyceny
inwestycji
dostepnych do
sprzedazy
odnoszone na
kapitat wlasny

Zyski/ straty
aktuarialne

Podatek
dochodowy
Zwigzany z
pozycjami
prezentowanymi
w kapitale lub
przeniesionymi
z kapitatu

Zysk/ strata za
rok obrotowy

Pozostale
zmiany w
kapitale

80565 66 611

Nadwyzka
ze
sprzedazy
Kapitat akcji
podstawowy powyzej
ich
wartosci
nominalnej

80 565 66 611

25162

1z

326) 110 311

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy / udzialowcow jednostki dominujacej

Akcje Kapitaty
rezerwowe
wilasne | .
i zapasowe
(12
326) 85149
- (11)
(13)
2
- 25162

50920

Kapitat
rezerwowy
z
aktualizacji

wyceny

50920

(466)

Kwoty ujete
bezp. w kapitale
zZwiazane z
aktywami
klasyfikowanymi
jako
przeznaczone do
sprzedazy

(1208)

429

530

(101)

(25 162)

) (10 935)

Réznice Zysk/
kursowe strata z
wynikajace lat
Z ubiegtych
przeliczenia iroku
na walute biezacego
1 172
- 31673
31673
- (24 968)

284 679

Razem

269 884

32091

530

(13)

(99)

31673

194

Udzialy
niedajace
kontroli

194

(194)

284 679

Kapital
wlasny
ogdélem

270078

32091

530

(13)

(99)

31673



wlasnym

Udzialy

iy 194 194 (194) -
mniejszo$ci

?odznﬂ wyniku 25162 (25162) - -
inansowego

Saldo nakoniec | g, 55 66 611 (121 110300 = 50920 (779) 6877 302 169 - 302 169
okresu 326)

10




III. Sprawozdanie finansowe Graal S.A.

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] GRAAL S.A.

AKTYWA

A. Aktywa trwate (dlugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartos$ci niematerialne

4. Dtugoterminowe aktywa finansowe

5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

1. Zapasy

2. Krotkoterminowe naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, pozostate naleznosci i
rozliczenia miedzyokresowe

3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
5. Udzielone pozyczki krétkoterminowe

Aktywa razem

PASYWA

A. Kapital wlasny

1. Kapital podstawowy

2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej

3. Akcje wlasne

4. Kapitaty rezerwowe i zapasowe

5. Kapitatl rezerwowy z aktualizacji wyceny
aktywow

6. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego
B. Zobowiazania dlugoterminowe

1. Rezerwy

Numer

noty

23

Numer

noty

Na dzien
30.06.2016

231874
70945
2509
19678
135454
3288

184 634

83726

96 165

2493
2250

416 508

Na dzien
30.06.2016

275592

80 565
66 610
(12 326)
106 598
14 664
19 481
18360

153

Na dzien
31.12.2015

226 217
66 473
2509
19 840
134971

2424

154 525

57 455

92879

1941
2250

380 742

Na dzien
31.12.2015

257 562

80 565
66 610
(12 326)
81 494
14 664
26 555
20250

153

Na dzien
30.06.2015

227931
67 612
21504
2087
134 384
2 344

188 306

50108

119 786

76

18 336

416 237

Na dzien
30.06.2015

243 347

80 565
66 610

(12 326)

81808
14 664

12 026
22222

131

11



2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i
pozyczki

4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania
finansowe

5. Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, pozostate zobowigzania i
rozliczenia miedzyokresowe

C. Zobowiazania kréotkoterminowe

1. Rezerwy
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i
pozyczki

3. Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych
kredytéw bankowych i pozyczek

4. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania
finansowe

5. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, pozostate zobowigzania i
rozliczenia miedzyokresowe

6. Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego

Pasywa razem

10

10

10

10

2690

6001

358

9158

122 556

641

19 452

2401

22514

75 344

2204

416 508

2380

7 202

756

9759

102 930

655

21070

2401

15271

63 283

250

380 742

2492

8402

1340

9 857

150 668

724

62713

2400

28 298

56 533

416 237

12



SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRAAL S.A.

WARIANT KALKULACYJNY N:(‘)'t‘;r

A. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 11
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 12
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B)

E. Koszty sprzedazy 12
F. Koszty ogdlnego zarzadu 12
D. Pozostate przychody 13
G. Pozostate koszty 13
H. Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej (C-D-E+F-G)

I. Przychody finansowe 14
J. Koszty finansowe 14

L. Zysk/strata brutto (H+I-])

M. Podatek dochodowy

N. Zysk/strata netto z dzialalnosci gospodarczej (L-M)
P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnos$ci zaniechanej
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P)
Przypadajacy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty mniejszosci

S. Pozostate dochody catkowite

Razem dochody catkowite, ktére zostang nastepnie
przeklasyfikowane na zyski lub straty, po spelnieniu
okreslonych warunkdéw:

- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w
pozostatych dochodach catkowitych - réznice przej$ciowe

Razem dochody catkowite, ktére nie zostana nastepnie
przeklasyfikowane na zyski lub straty

T. Dochody catkowite razem

Za okres
od 01.01
do
30.06.2016

289 606
241135
48 471
24 339
5301
4023
3179
19 675
968
2236
18407
1468
16 939

16 939

16 939

1091

1091

1347

(256)

18 030

Za okres od
01.01do
30.06.2015

253 753
210290
43 463
20 549
4330
2443
9939
11 088
1075
2557
9606
122
9484

9484

9484

742

742

917

(175)

10 226
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH GRAAL S.A.

Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01 do Za Oﬁrgzg‘;gifl do
30.06.2016 T
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto 16 939 9484
Korekty o pozycje: (13769) 699
Amortyzacja $rodkéw trwatych 3027 2850
Amortyzacja wartosSci niematerialnych 173 390
Koszty i przychody z tytutu odsetek (31 813
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 29 (13)
Zmiana stanu rezerw (824) 663
Zmiana stanu zapaséw (26 271) (9621)
Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczen miedzyokresowych (3 286) 13768
czynnych
Zmlana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych 13 414 (8729)
biernych
Inne korekty - 578
Przeply\./vy .srodkow pienieznych netto z dzialalnosci 3170 10183
operacyjnej
Przeplywy $srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartos$ci

. : 10 113
niematerialnych
Wplywy z tytutu odsetek 968 1075
Sptaty udzielonych pozyczek 1125 -
Wydat,kll na nabyc1-e rzeczowych aktywow trwatych i 7542 1838
wartos$ci niematerialnych
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych - 175
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i 261 10
stowarzyszonych
_Przep{ywy.' srf)dkow pienieznych netto z dzialalnosci (5700) (835)
inwestycyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej

Wptywy z kredytéw i pozyczek 14 792 23030
Sptata kredytow i pozyczek 9 868 15909
Sptata obligacji - 500
Wplywy/wydatki faktoring (7 215) (3076)
?%atnosc1 zobowigzan z tytutu uméw leasingu 377 (107)
finansowego
Zaptacone odsetki 873 1724
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Przeplywy Srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu Srodkow
pienieznych i ekwiwalentow Srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych
oraz kredyty w rachunku biezacym na poczatek
okresu

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych
oraz kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu

10 889

8359

(6 794)

1565

8 080

17 428

(38 510)

(21 082)
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM GRAAL S.A.

Saldo na dzien
01.01.2016

Dochody catkowite
razem

Zyski/ straty z tytutu
wyceny inwestycji
dostepnych do
sprzedazy odnoszone
na kapitat wtasny

Zysk/ strata za rok
obrotowy

Pozostate zmiany w
kapitale wiasnym

Podziat zysku za lata
ubiegte

Saldo na dzien
30.06.2016

Saldo na dzien
01.01.2015

Dochody catkowite
razem

Zyski/ straty z tytutu

Kapitat
podstawowy

80 565

80 565

80 565

Nadwyzka

ze

sprzedazy

akcji

powyzej

ich

wartosci
nominalnej

66 610

66 610

66 610

Akcje
wlasne

(12 326)

(12 326)

(12 326)

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitaty
rezerwowe
i zapasowe

82 269

24013
24013

106 282

66 815

Kapitat
reZerwowy z
tyt.
zyskow/strat
aktuarialnych

Kapitat
rezerwowy
Z
aktualizacji
wyceny
aktywow
finansowych
(779)

1091

1091

312

(1208)
742

742

Kapitat
rezZerwowy
z
aktualizacji
wyceny
aktywow
trwatych

14 664

14 664

14 664

Zysk/ strata
zlat
ubieglych i
roku
biezacego

26 555

16 939

16939
(24 013)
(24 013)

19 481

17 996

9 484

Razem

257 562

18 030

1091

16 939

275592

233121
10 226

742
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wyceny inwestycji
dostepnych do
sprzedazy odnoszone
na kapitat wtasny

Zysk/ strata za rok
obrotowy

Pozostalte zmiany w
kapitale wlasnym

Podziat zysku za lata
ubiegte

Pozostate korekty

Saldo na dzien
30.06.2015

Saldo na dzien
01.01.2015

Dochody catkowite
razem

Zyski/ straty z tytutu
wyceny inwestycji
dostepnych do
sprzedazy odnoszone
na kapitat wiasny

Zyski/ straty
aktuarialne

Zysk/ strata za rok
obrotowy

Pozostate zmiany w
kapitale wlasnym

Podziat zysku za lata
ubiegte

Saldo na dzien
31.12.2015

80 565

80 565

80 565

66 610

66 610

66 610

(12 326)

(12 326)

(12 326)

15454

15454

82 269

66 815

15454

15454

82 269

(1)

(1)

(466)
(1208)

429

429

(779)

14 664

14 664

14 664

9 484
(15 454)

(15 454)

12 026
17 996

24013

24013
(15 454)
(15 454)

26 555

9484

243 347
233121

24 441

429

(€3]

24013

257 562
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IV. Informacja dodatkowa do srodrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

IV.1 Informacje ogdlne

Srédroczne skrécone skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej Graal zawiera

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Graal za
okres sprawozdawczy 01.01.2016 - 30.06.2016 w tym $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej, $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw,
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym oraz $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

Poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2015r, oraz za okres 01.01.2015r. - 30.06.2015r.
Informacje dodatkowa przedstawiajaca informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Dodatkowe informacje w zakresie okreSlonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014r.
poz.133).

A. _Ogdlna charakterystyka Graal S.A
Nazwa Spotki - Graal Spétka Akcyjna
Siedziba - Wejherowo, ul. Zachodnia 22
Sad Rejestrowy - Sad Rejonowy Gdansk - P6inoc w Gdansku, VIII
Wydz. Gospodarczy KRS
Nr Rejestru Przedsiebiorcow KRS - 0000205630
Nr identyfikacji podatkowej - 588-20-01-859
REGON - 190056438

Przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Sp6tki, zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci, jest:

Przetwarzanie i konserwowanie miesa oraz produkcja wyrob6w z miesa - 10.1;
Przetwarzanie i konserwowanie ryb, skorupiakéw i mieczakéw - 10.2;

Przetwarzanie i konserwowanie owocéw i warzyw - 10.3;

Produkcja olejéw i ttuszczéw pochodzenia roslinnego i zwierzecego - 10.4;

Poligrafia i reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji - 18

Produkcja wyrobéw z betonu, cementu i gipsu - 23.6;

Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi - 46;

Handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi - 47;
Transport drogowy towaréw - 49.41.Z;

Magazynowanie i dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport - 52;

Zakwaterowanie - 55;

Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem - 56;

Dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci - 68;

Dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzadzeniem - 70;
Reklama, badanie rynku i opinii publicznej - 73;

Dziatalno$¢ organizatoréw turystyki, posrednikéw i agentéw turystycznych oraz pozostata
dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji i dziatalnosci z nig zwigzane - 79
Dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem - 82.92.Z

Czas trwania Spo6tki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

B.

Informacja dotyczaca Zarzadu i Rady Nadzorczej spétki oraz ewentualnych zmian w

okresie sprawozdawczym

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 30.06.2016r.:
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e Bogustaw Kowalski - Prezes Zarzadu
e Justyna Frankowska - Cztonek Zarzadu
e Piotr Kowalski - Czlonek Zarzadu

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 31.12.2015r.:

e Bogustaw Kowalski - Prezes Zarzadu
e Justyna Frankowska - Czlonek Zarzadu
e Piotr Kowalski - Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Graal. S.A.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2016r.:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Wiestaw Latata

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Piotr Bykowski

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Piotr Dukowski

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Adam Maciejewski
e (Czlonek Rady Nadzorczej - Grzegorz Kubica

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2015r.:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Wiestaw Latata

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Piotr Bykowski

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Piotr Dukowski

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Adam Maciejewski
e (Czlonek Rady Nadzorczej - Grzegorz Kubica

W okresie sprawozdawczym nie nastgpily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Graal S.A.

C. Wvynagrodzenia za I pétrocze 2016 roku kluczowej kadry kierowniczej Grupy
Kapitatowej Graal

Okres 6 miesiecy zakonczony Okres 6 miesiecy zakonczony 30
30 czerwca 2016 (w tys. zt) czerwca 2015 (w tys. z1)
Zarzad 1531 610
Rada Nadzorcza 90 90
Pozosta%-a klucz-owa kadra 1076 893
kierownicza

D. Kapitat zaktadowy spétki Graal S.A.

Kapitat zaktadowy Graal S.A. na dzien 30.06.2015 oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wynosit
80 564 850,00 zt i dzielit sie na 8 056 485 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 10 zt kazda.

Kapital zakladowy (struktura) na dzien 30.06.2016r.

Nr Rodzaj Rodzaj Liczba ;:‘si(l:gv Cena Udziatw | Udziatna
serii akcji uprzywilejowania akcji na WZA nominalna kapitale wzA

A N.a. Brak uprzywilejowania 3050600 | 3050600 10,00 zt 37,865% 37,865%
okaziciela

B N_a_ Brak uprzywilejowania 500000 500000 10,00 zt 6,206% 6,206%
okaziciela

C N.a. Brak uprzywilejowania 383950 383950 10,00 zt 4,766% 4,766%
okaziciela

D N_a_ Brak uprzywilejowania 225000 225000 10,00 zt 2,793% 2,793%
okaziciela
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Na

E L. Brak uprzywilejowania 1459 742 1459 742 10,00 zt 18,119% 18,119%
okaziciela

F N'a' Brak uprzywilejowania 2230000 | 2230000 10,00 zt 27,680% 27,680%
okaziciela

G N.a- Brak uprzywilejowania 207 148 207 148 10,00 zt 2,571% 2,571%
okaziciela

H N'a' Brak uprzywilejowania 45 45 10,00 zt 0,000% 0,000%
okaziciela

RAZEM 8056 485 8 056 485 10,00 zt 100,00% 100,00%

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien 30.06.2016, liste akcjonariuszy, ktérzy posiadali, co najmniej
5 % glosow przedstawiono ponizej

LICZBA AKC]JI wg 4 A < PROCENT UDZIALU UDZIAL W
wiedzy Zarzadu ILO%SZG:?SSZQFV;/ NA W KAPITALE GLOSACH NA WZA
GRAAL S.A. ' AKCYJNYM (%) (%)
Bogustaw Kowalski 3343 480 3343480 41,50% 48,84%
Graal S.A* 1210854 1210 854 15,03% -
Nationale-Nederlanden
Powszechne 813 036 813 036 10,09% 11,87%
Towarzystwo
Emerytalne S.A.
Quercus Towarzystwo
Funduszy 364 532 364 532 4,52% 532%

Inwestycyjnych S.A.

*Graal nie uczestniczy w gtosowaniu na WZA

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien przekazania raportu liste akcjonariuszy, ktoérzy posiadali, co najmniej 5
% gloséw przedstawiono ponizej

LICZBA AKCJI wg A 4 PROCENT UDZIALU UDZIAL W
wiedzy Zarzadu ILO%SZG:(()SSZQFV;/ NA W KAPITALE GLOSACH NA WZA
GRAAL S.A. ’ AKCYJNYM (%) (%)
Bogustaw Kowalski 3343480 3343480 41,50% 48,84%
Graal S.A* 1210854 1210854 15,03% -
Nationale-Nederlanden
Powszechne 813 036 813036 10,09% 11,87%
Towarzystwo
Emerytalne S.A.
Quercus Towarzystwo
Funduszy 364 532 364532 4,52% 5,32%

Inwestycyjnych S.A.

*Graal nie uczestniczy w gtosowaniu na WZA

Spétka Tuna Fish Bogustaw Kowalski Piotr Kowalski Spoétka Jawna, ktdrej wiascicielami sa Cztonkowie Zarzadu
Bogustaw Kowalski oraz Piotr Kowalski posiada 207 900 sztuk akcji Graal S.A.

E. Informacje o Grupie Kapitatowej

Graal S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej , w sktad ktérej wedtug stanu na 30
czerwca 2016 roku wchodzilty nastepujgce podmioty:

1.RC Consulting Spétka z o.0.

Forma prawna: Spétka z o.o0.
Siedziba: 84-100 Swarzewo, ul. Sztormowa 5
Nr KRS 0000245950
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Regon: 220140535
NIP: 588-21-56-556
Przedmiot dziatalnosci : Pozostata sprzedaz hurtowa - PKD 51.90

Udziat Graal S.A. w kapitale spdtki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wtascicielem 1400 udziatéw spo6tki RC Consulting Sp. z o.0., co daje 100 % udziatu w

glosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

2. Kooperol Spétka z o.o.

Forma prawna: Spétka z o.o.

Siedziba: Zduny 40A; 83-115 Swarozyn

Nr KRS 0000244961

Regon: 220142190

NIP: 592-21-09-067

Przedmiot dziatalnosci : produkcja konserw, przetwordw z miesa, podrobé6w miesnych i z krwi,
PKD 1513A

Udziat Graal S.A. w kapitale spdtki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wlascicielem 157 622 udziatéw spétki Kooperol, co daje 100 % udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

3. Koral S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: ul. Za Dworcem 13,83 - 110 Tczew

Nr KRS 0000368059

Regon: 190397369

NIP: 583-00-19-847

Przedmiot dziatalnosci: przetworstwo rolno-spozywcze, w tym: konserwy rybne, ryby wedzone,

ryby mrozone, przetwory rybne, owoce morza, import-eksport
surowcow do przetwodrstwa, handel hurtowy i detaliczny.

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wtascicielem 2 988 000 akcji sp6tki Koral, co daje 100% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

4. Superfish S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: Kukinia 43; 78-111 Ustronie Morskie

Nr KRS 0000011001

Regon: 330575720

NIP: 671-15-23-250

Przedmiot dziatalnosci: rybotéwstwo i rybactwo tacznie z dziatalno$cig ustugowa, przetwarzanie

i konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa, przetworstwo owocow i
warzyw, sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie, sprzedaz hurtowa
zywno$ci, napojow i tytoniu, pozostata sprzedaz hurtowa, sprzedaz
detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach, sprzedaz detaliczna
zywnos$ci, napojow i wyrobdéw tytoniowych w wyspecjalizowanych
sklepach, restauracje i inne placowki gastronomiczne, dziatalnos¢
stotéwek 1 catering, transport ladowy pozostaty, przetadunek,
magazynowanie i przechowywanie towardéw, pozostata dziatalnos¢
ustugowa.

Udziat Graal S.A. w kapitale spétki zaleznej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wiascicielem 11202 466 akcji spotki Superfish, co daje 100% udzialu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udzialu w kapitale zaktadowym.

5. Alfa Superfish GK Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A.

Forma prawna: Spétka Komandytowo-Akcyjna
Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22
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Nr KRS 0000478415

Regon: 221961211

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
sprzedaz hurtowa zywnosci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji,
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie rynku i opinii
publicznej, pozostata dziatalnos$¢ ustugowa

Udziat Graal S.A. w kapitale spétki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wtascicielem 5.000 akcji spétki Alfa Superfish GK Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig S.K.A., co
daje 100% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale
zakladowym.

6. Beta Superfish GK Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A.

Forma prawna: Spétka Komandytowo-Akcyjna

Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Nr KRS 0000478419

Regon: 221961151

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

sprzedaz hurtowa zywno$ci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji,
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie rynku i opinii
publicznej, pozostata dziatalnos$¢ ustugowa

Udziat Graal S.A. w kapitale spdtki zaleznej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wtascicielem 5.000 akcji spotki Beta Superfish GK Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia S.K.A., co
daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale
zaktadowym.

7. Gamma Superfish GK Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia S.K.A.

Forma prawna: Spo6tka Komandytowo-Akcyjna

Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Nr KRS 0000478420

Regon: 221961122

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

sprzedaz hurtowa zywno$ci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji,
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie rynku i opinii
publicznej, pozostata dziatalnos$¢ ustugowa.

Udzial Graal S.A. w kapitale sp6tki zaleznej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wtascicielem 2 988 000 akcji sp6tki Koral, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zakltadowym, natomiast Koral S.A. jest wlascicielem
5.000 akcji spotki Gamma Superfish GK Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A., co daje
100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udzialu w kapitale
zakladowym.

8. Delta Superfish GK Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A.

Forma prawna: Spoétka Komandytowo-Akcyjna

Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Nr KRS 0000478426

Regon: 221961286

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

sprzedaz hurtowa zywno$ci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji,
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie rynku i opinii
publicznej, pozostata dziatalno$¢ ustugowa.

Udziatl Graal S.A. w kapitale spétki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wiascicielem 2 988 000 akcji spétki Koral, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zakltadowym, natomiast Koral S.A. jest wlascicielem
5.000 akcji spoétki Delta Superfish GK Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., co daje 100%
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udzialu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udzialu w Kkapitale
zaktadowym.

9. Sigma Superfish GK Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A.

Forma prawna: Spotka Komandytowo-Akcyjna

Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Nr KRS 0000478412

Regon: 221961145

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

sprzedaz hurtowa zywnosci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji,
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie rynku i opinii
publicznej, pozostata dziatalno$¢ ustugowa.

Udziatl Graal S.A. w kapitale spétki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wilascicielem 11202 466 akcji spo6tki Superfish, co daje 100% udziatu w gltosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zakladowym, natomiast Superfish S.A.
jest wiascicielem 5.000 akcji spoétki Sigma Superfish GK Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
S.K.A,, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w
kapitale zaktadowym.

10. Omega Superfish GK Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A.

Forma prawna: Spo6tka Komandytowo-Akcyjna

Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Nr KRS 0000478403

Regon: 221961180

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

sprzedaz hurtowa zywno$ci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji,
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie rynku i opinii
publicznej, pozostata dziatalno$¢ ustugowa.

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wiascicielem 94 000 udziatéw spétki Kooperol , co daje 100 % udzialu w glosach na Walnym
Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym, natomiast Kooperol Sp. z o0.0. jest
wiascicielem 5.000 akcji spo6tki Omega Superfish GK Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig S.K.A.,
co daje 100% udzialu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w
kapitale zaktadowym.

11. Koral GmbH

Forma prawna: Spotka z o.0.
Siedziba: Frankfurt (Oder), Im Technologiepark 1
Przedmiot dziatalnosci: rybactwo i hodowla wodna, produkcja artykutéw spozywczych i pasz dla

zwierzat, handel hurtowy, handel detaliczny, transport drogowy
towaréw, magazynowanie i dziatalno$§¢ ustugowa wspomagajaca
transport.

Udziat Graal S.A. w kapitale spo6tki zaleznej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wtascicielem 2 988 000 akcji spotki Koral, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zakltadowym, natomiast Koral S.A. jest wtascicielem
udziatu nr 1 spétki Koral GmbH , co daje 100 % udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu oraz
100% udziatu w kapitale zakladowym.

12. Graal Norway AS

Forma prawna: Spotka z o.0.
Siedziba: 0S 5200, Hamnegaten 48
Przedmiot dziatalnosci: produkcja artykutéw spozywczych i pasz dla zwierzat, handel hurtowy,

handel detaliczny, transport drogowy towardéw, magazynowanie i
dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport.
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Udziatl Graal S.A. w kapitale spétki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wilascicielem 30 udziatéw spétki Graal Norway AS, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

W dniu 13.04.2016 roku Graal S.A. zawart umowe zakupu 100% udziatow spo6tki norweskiej Graal
Norway AS.

F. Wynagrodzenie za badanie sprawozdania finansowegqgo.

Wynagrodzenie za przeglad $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
$rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonych wedtug stanu na
dzient 30.06.2016r wynosi 15.000 zt netto.

G. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2016

Przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupa zastosowata takie same zasady rachunkowo$ci i metody wyliczenn jak przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015 z wyjatkiem zasad, ktore zostaty zmienione
lub wprowadzone w wyniku zastosowania nowych regulacji MSSF badz wystapienia po raz pierwszy
nowych transakcji wymagajacych ich rozpoznania od strony ich ujmowania i wyceny, o czym mowa nizej.
Nastepujgce zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw RachunkowoSci oraz zatwierdzone przez UE weszty w Zycie w dniu lub po 1 stycznia 2016r.:

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - zatwierdzone w UE w dniu 17.12.2014r. (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie).

- Poprawki do MSSF (2010-2012) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) - zatwierdzone w UE w dniu
17.12.2014r. (obowigzujace w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku
lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - zatwierdzone w UE w dniu 24.11.2015 roku
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,,Aktywa niematerialne” - wyjasnienia w zakresie
akceptowalnych metod ujmowania umorzenia i amortyzacji - zatwierdzone w UE w dniu 02.12.2015 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo” - Rosliny produkcyjne -
zatwierdzone w UE w dniu 23.11.2015 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdanie finansowe: - Zastosowanie metody praw wtasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18.12.2015 roku
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

- Zmiany do réznych standardéw , Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania corocznych poprawek do MMSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) -
zatwierdzone w UE w dniu 15.12.2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
zatwierdzone w UE w dniu 18.12.2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Spotka ocenia, Zze powyzsze zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane na dzien konczacy biezacy okres sprawozdawczy.

H. Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie od regulacji przyjetych przez RMSR, z
wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

24



- MSSF 14 ,Aktywa i Zobowiazania Regulacyjne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania jego ostatecznej wersji,

- MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

- MSSF 16 Leasing (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe , i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem (data wej$cia w Zycie zmian
zostata odroczona do momentu zakorniczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach” - Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych” - Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowiagzujace w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie),

- Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

- wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z tytutu umoéw z klientami”, opublikowane 12.04.2016 roku (majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Spotka nie przewiduje, aby wprowadzenie wymienionych wyzej standardéw, zmian do standardéw oraz
interpretacji miato istotny wptyw na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Spotki.

IV.2 Istotne zasady rachunkowosci

A .Podstawa sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie
z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej, w szczegélnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$éé finansowa”. Zasady
rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3 zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji
i ujawnien wymaganych przy peinych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tacznie z
rocznym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2015 roku. Dane poréwnywalne sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania ze
zmian w Kapitale wlasnym dodatkowo winno by¢ odczytywane tacznie z danymi z skrdconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania za okres 01.01.2015-30.06.2015.

Petlng konsolidacjg objete jest sprawozdanie spétki dominujacej Graal S.A. oraz wszystkich spotek
zaleznych.

Okres poréwnywalny zawiera sprawozdanie skonsolidowane Grupy Graal w sktad, ktérej wchodzity Graal
S.A. oraz RC Consulting Sp. z o0.0., Kooperol sp. z 0.0., Koral S.A., ,Superfish S.A., Alfa Superfish GK Sp. z o.o.
S.K.A,, Beta Superfish GK Sp. z 0.0. S.K.A,, Gamma Superfish GK Sp. z 0.0. S.K.A,, Delta Superfish GK Sp. z o.o.
S.K.A., Sigma Superfish GK Sp. z 0.0. S.K.A. oraz Omega Superfish GK Sp. z 0.0. S.K.A., Koral GmbH. Niniejsze
sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez spotki
wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Graal.

Sktadniki aktywéw i pasywéw wykazane w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wycenione zostaly zgodnie z zasada kosztu historycznego, za wyjatkiem $rodkéw trwatych:
grunty, budynki i budowle, aktywéw finansowych oraz zobowiazan finansowych, ktére sg wyceniane w
wartosci godziwe;.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Dane finansowe $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyrazone sag w
tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.
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B. Zakres i metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatowej za
pierwsze pétrocze 2016r. zastosowano pelng metode konsolidacji w przypadku podmiotéw zaleznych.
Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujaca, a przestaja podlega¢ konsolidacji od dnia ustania kontroli. W przypadku utraty kontroli nad
jednostka zalezng, skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia wyniki za tg czes$¢ roku objetego
sprawozdaniem, w ktérym to okresie Graal S.A. posiadata taka kontrole.

Konsolidacja metodq petnq jednostek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem nastepujacych zasad:
- wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywow jednostki dominujacej i jednostek zaleznych
zostaly zsumowane w pelnej wysokosci,
- wszystkie odpowiednie pozycje przychodéw i kosztéw jednostki dominujacej i jednostek zaleznych
zostaly zsumowane w petnej wysoko$ci za okres objety kontrolg
- po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych
- uzyskany w wyniku sumowania wynik pomniejszono o wynik udziatowcéw niesprawujacych kontroli
- wylgczenia w szczeg6lnosci obejmowaty:
- kapitaty wtasne jednostek zaleznych powstate przed objeciem kontroli,
- wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujgcej w kazdej z jednostek zaleznych,
-cze$¢ kapitatu wtasnego spotek zaleznych, ktéra odpowiadata udziatowi jednostki dominujacej,
- wzajemne nalezno$ci i zobowigzania,
- przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacjg,
- nie zrealizowane zyski zawarte w wartos$ci podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow.

Do wymagajacych wytaczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Udzialy niekontrolujagce w aktywach netto obejmuja warto$¢ udzialéw niekontrolujacych z dnia
pierwotnego potaczenia oraz zmiany w kapitale wlasnym przypadajace na udziaty niekontrolujace
poczawszy od dnia potaczenia

C. Zasady wyceny aktywow i pasywow.
1. Rzeczowe aktywa trwate MSR 16

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuja koszty poniesione na zakup lub wytworzenie sktadnika
rzeczowego majatku trwatego oraz naklady poniesione w terminie pézniejszym w celu zwiekszenia
przydatno$ci sktadnika, zamiany cze$ci lub jego biezacej obstugi.
Po poczatkowym ujeciu - grunty, budynki i budowle - wykazuje sie w warto$ci przeszacowanej, stanowigcej
ich warto$¢ godziwag na dzien przeszacowania, pomniejszong o kwote péZniejszego umorzenia oraz
odpiséw z tytutu utraty wartoSci. Przeszacowania przeprowadza sie z czestotliwo$ciag zapewniajaca brak
istotnych rozbieznosci, pomiedzy wartoscia bilansowa a wartoscig godziwg na dzien bilansowy.
Zwiekszenie wartosci wskutek przeszacowania gruntéw, budynkéw i budowli zalicza sie do kapitatu
wilasnego jako nadwyzke z przeszacowania (kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny). Zmniejszenie
wartos$ci wskutek przeszacowania gruntéw, budynkéw i budowli zalicza sie do kosztéw danego okresu w
wysoko$ci przewyzszajacej kwote wcze$niejszej wyceny tego skladnika ujeta w pozycji kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny. W momencie sprzedazy lub wycofania przeszacowanych sktadnikow
aktywéw z uzytkowania, nierozliczona nadwyzka z przeszacowania tych aktywoéw przenoszona jest
bezposrednio z Kkapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny do zyskéw zatrzymanych. Takiego
przeniesienia dokonuje sie wytacznie w przypadki usuniecia danego sktadnika aktywo6w ze sprawozdania.
Amortyzacje przeszacowanych budynkéw i budowli ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
Srodki trwate w budowie s3 amortyzowane od momentu, w ktérym s3 dostepne
do uzytkowania.

Srodki trwate, inne niz grunty, budynki i budowle wyceniane s3 na dzien bilansowy w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i odpisy z tytutu utraty
wartosci.
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Jezeli zaistnialy zdarzenia, badZ zaszly zmiany, ktére wskazuja na to, ze warto$¢ bilansowa $rodkéw
trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywoéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci,
a wartos$¢ bilansowa przekracza szacowana warto$¢ odzyskiwalng, woéwczas warto$¢ tych aktywow badz
osrodkéw wypracowujacych Srodki pieniezne jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci s ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji
pozostate koszty.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich §rodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych
w budowie, przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajgc metody liniowej,
przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacyjnych:

- budynki i budowle 2,5-10%
- maszyny 7-30%

- sprzet komputerowy 20-60%

- $rodki transportu 6,5-40%
- pozostate Srodki trwate 6,5-30%

Stawki amortyzacyjne odzwierciedlaja okres ekonomicznej uzytecznosci Srodka trwatego. S3 one
weryfikowane przez stuzby techniczne nie rzadziej niz raz w roku. Ustalajac okres uzytkowania sktadnika
aktywow, bierze sie pod uwage:
e Oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywow. Wykorzystanie ocenia sie na podstawie
oczekiwanej zdolnosci produkcyjnej sktadnika aktywoéw lub wielko$ci produkc;ji
e Oczekiwane zuzycie fizyczne, ktore zalezy od czynnikdw operacyjnych takich, jak ilos¢ zmian, w
ciggu ktorych skitadnik aktywéw bedzie uzywany, program remontéw i konserwacji oraz
zabezpieczenie i konserwacja sktadnika aktywdéw podczas przestojow
e Technologiczng i rynkowg utrate przydatno$ci wynikajaca ze zmian lub udoskonalen produkcji lub
ze zmian popytu na dany produkt, do wytworzenia, ktérego jest wykorzystywany dany sktadnik
aktywow

Jednostka ustala odpis amortyzacyjny oddzielnie dla kazdej istotnej czeSci sktadowej rzeczowych aktywow
trwatych. Amortyzacje sktadnika rzeczowych aktywow trwatych rozpoczyna sie
w momencie, w ktérym jest on dostepny do uzytkowania i kontynuuje sie do momentu usuniecia go
z bilansu, nawet, jesli w ciggu tego okresu nie jest on uzywany.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej
po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywoéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia
danego sktadnika aktywéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) s3 ujmowane w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym dokonano takiego wyksiegowania.

2. Koszty finansowania zewnetrznego MSR 23

Koszty finansowania zewnetrznego s3 to odsetki oraz inne koszty poniesione przez jednostke gospodarcza
w zwigzku z pozyczeniem $rodkéw. Koszty finansowania zewnetrznego moga sktadac sie z
e (Odsetek z tytutu kredytu bankowego w rachunku biezagcym oraz odsetek od krotkoterminowych i
dtugoterminowych pozyczek i kredytow
e Amortyzacji dyskont lub premii zwigzanych z pozyczkami i kredytami
e Amortyzacji kosztéw poniesionych w zwigzku z uzyskaniem pozyczek i kredytow
e Roéznic kursowych powstatych w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej, w stopniu, w
jakim sg uznawane za korekte odsetek.
Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywoéw, aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywow. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa ujmowane jako
koszt w okresie, w ktérym sg ponoszone.

3. Nieruchomosci inwestycyjne MSR 40
Nieruchomos$ci inwestycyjne s3 utrzymywane przez Grupe ze wzgledu na przychody

z czynszow lub przyrost ich wartosci badz obie te korzysci, przy czym nie s3 one:
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e wykorzystywane przy produkcji, dostawach doébr, S$wiadczeniu wustug lub czynnosci
administracyjnych,

e przeznaczone na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki.
Nieruchomo$¢ inwestycyjng ujmuje sie w aktywach, gdy:

e uzyskanie przez jednostke przyszitych korzysci ekonomicznych zwigzanych z ta nieruchomoscia

jest prawdopodobne,

¢ mozna wiarygodnie wyceni¢ jej cene nabycia lub koszt wytworzenia.
Nieruchomo$¢ inwestycyjna poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Przy
poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.
Na cene nabycia nieruchomosci sktada sie cena zakupu powiekszona o wszelkie koszty bezposrednio
zwigzane z transakcjg zakupu. Kosztem wytworzenia nieruchomosci zbudowanej przez jednostke jest jej
koszt ustalony na dzien zakonczenia budowy i przystosowania do uzytkowania.
Po poczatkowym ujeciu Grupa wycenia nieruchomo$ci inwestycyjne stosujgc model wyceny
w warto$ci godziwej. Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej odzwierciedla warunki rynkowe na
dzien bilansowy. Zysk lub strata wynikajaca ze zmiany warto$ci godziwej wptywa na zysk lub strate netto
w okresie, w ktérym nastgpita zmiana.
Wartos$¢ godziwa ustalana jest na podstawie pochodzacych z aktywnego rynku aktualnych cen rynkowych
podobnych nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sa podobnie zlokalizowane, znajdujg sie w takim samym
stanie, sg leasingowane na podobnych zasadach lub tez stuza podobnym celom okreslonym w innych
umowach.
Co najmniej raz na dwa lata warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej jest weryfikowana przez
niezaleznego rzeczoznawce, posiadajacego uznawane kwalifikacje.
Nieruchomo$¢ inwestycyjna usuwa sie z ksiagg w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego wycofania
z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajgcych z jej zbycia.
Zyski lub straty wynikajace z wycofania z uzytkowania lub zbycia nieruchomosci inwestycyjnej ustala sie
jako réznice miedzy przychodami netto ze zbycia a wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywoéw oraz
ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym dokonano likwidacji lub sprzedazy.

4. Wartosé firmy

Wartos$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny
nabycia stanowiacej nadwyzke kosztéw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki
przejmujacej w warto$ci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych. Po poczagtkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywéw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod
katem utraty wartos$ci. Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest niezwtocznie w rachunku zyskoéow i
strat i nie podlega odwro6ceniu w kolejnych okresach.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne, ktére moga skorzysta¢ z synergii potgczenia. Utrata wartoSci ustalana jest przez oszacowanie
odzyskiwalnej warto$ci osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, ktérego dotyczy dana warto$¢ firmy.
W przypadku, gdy odzyskiwalng warto$¢ oSrodka wypracowujacego Srodki pieniezne jest nizsza niz
wartos$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.

5. Wartosci niematerialne - MSR 38

Sktadnik aktywéw spetia kryterium identyfikowalnosci zawartej w definicji skitadnika wartosci
niematerialnych, jesli:

1. mozna go wyodrebni¢, tzn. mozna go wytgczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedag,
przekaza¢, licencjonowag, lub odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim

2. wynika z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sa one zbywalne lub
mozliwe do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej, lub z innych tytutéw lub zobowigzan

A. Znaki towarowe i licencje

Znaki towarowe i licencje posiadajg ograniczone ( skonczone ) okresy ekonomicznej uzytecznosci
i wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o
dotychczasowe umorzenie. Amortyzacje nalicza sie metoda liniowa w celu rozlozenia kosztu przez
szacowany okres uzytkowania.
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B. Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na
zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane koszty
odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania.

Podlegajaca amortyzacji warto$¢ sktadnika warto$ci niematerialnych posiadajacego okreslony okres
uzytkowania rozktada sie rownomiernie na przestrzeni jego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie w
momencie, gdy sktadnik aktywéw gotowy jest do uzycia, tzn. kiedy skladnik ten znajdzie sie
w miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposéb zamierzony przez kierownictwo. Amortyzacje
konczy sie w dniu, gdy sktadnik ten zostat sklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub w dniu, w
ktérym ten sktadnik przestaje by¢ ujmowany.

Zyski i straty wynikajace z usuniecia warto$ci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej s3
wyceniane wedlug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego
sktadnika aktywéw i sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie jego
wyksiegowania.

6. Inwestycje

Grupa kwalifikuje posiadane aktywa finansowe w cztery kategorie:

- aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

- pozyczKi i naleznosci

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie inwestycje sa poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej
uiszczonej zaptaty, obejmujacej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.

Po poczatkowym ujeciu, Grupa wycenia aktywa finansowe, w warto$ci godziwej, nie dokonujac
pomniejszenia o koszty transakcji, jakie moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia
sie aktywow. Zyski lub straty z tytutu inwestycji dostepnych do sprzedazy sa ujmowane jako odrebny
sktadnik kapitatu wiasnego do momentu sprzedazy lub zbycia inwestycji w inny sposéb, lub do momentu
stwierdzenia utraty warto$ci. Woweczas tgczny zysk lub strata poprzednio ujete w kapitale wltasnym zostajg
przeniesione do rachunku zyskéw i strat.

Po poczatkowym ujeciu wedlug warto$ci nominalnej, pozyczki wykazuje sie wedtug zamortyzowanego
kosztu. Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwota ( pomniejszong o koszty transakcyjne)
a wartoscig wykupu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat przez okres obowigzywania odno$nych umoéw
metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Warto$¢ godziwa inwestycji stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach finansowych jest
ustalana w odniesieniu do cen zakupu notowanych na gietdzie w chwili zamkniecia sesji na dzien
bilansowy.

Inwestycje, do ktérych nie istnieje mozliwo$¢ ocenienia wartos$ci godziwej, nie bedace przedmiotem obrotu
na aktywnych rynkach finansowych, wyceniane sa w cenie nabycia.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmowane s3 w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wedtug metody praw wtasnosci.

Zgodnie z metodg praw wtasnosci inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana poczatkowo
wedtug kosztu nabycia, a warto$¢ bilansowa jest powiekszana lub pomniejszana w celu ujecia udziatéw
inwestora w zyskach lub stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, zanotowanych przez nia po
dacie przejecia.

7. Zapasy - MSR 2

Zapasy s3a to materiaty, nabyte w celu zuzycia na wlasne potrzeby oraz towary nabyte w celu
odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym oraz wyroby gotowe i produkcja w toku. Zapasy wycenia sie
wedtug cen zakupu lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto. Na koszty
wytworzenia sktadajg sie koszty materialéw bezposrednich, wynagrodzen bezposrednich oraz
uzasadniona cze$¢ kosztow posrednich. Koszty zakupu zapaséw sktadaja sie z ceny zakupu, cet
importowych oraz kosztéw transportu. Koszt ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto-
pierwsze wyszto” ( FIFO ).
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Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny sktadnikéw zapaséw pod katem utraty ich wartosci,
dokonujac, jesli zajda ku temu przestanki, odpisu aktualizujacego ich wartos¢.
W momencie sprzedazy zapasow wartoS¢ bilansowa tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu,
w ktérym ujmowane sg odnos$ne przychody. Kwote wszelkich odpiséw wartosci zapaséw do poziomu
warto$ci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszt okresu,
w ktérym odpis lub strata miaty miejsce.

8. Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sa ujmowane i wykazywane wedtlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na niesciggalne naleznosci. Odpis na naleznosci watpliwe jest
tworzony wtedy, gdy $ciagniecie petnej kwoty nalezno$ci przestato by¢é prawdopodobne. Grupa tworzy
odpis na nalezno$ci przeterminowane powyzej 1 roku oraz na te, ktére zostaly skierowane na droge
postepowania  sgdowego. NaleznoSci nieSciggalne s3 odpisywane w  pozostate koszty
w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki pieniezne
w banku i w kasie. Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu
z przeptywoéw pienieznych sktada sie ze $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych
o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

10. Rezerwy

Rezerwy na zobowiagzania tworzy sie na pewne i prawdopodobne przyszte zobowigzania do
poniesienia w nastepnych okresach sprawozdawczych, ktére mozna w sposéb wiarygodny oszacowac.
Do gtéwnych pozycji rezerw zalicza sie:
- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
- rezerwe na $§wiadczenia emerytalne, urlopowe,
- rezerwe na przewidywane zobowiazania (niezafakturowane ustugi).
Grupa tworzy rezerwy na odprawy emerytalne wynikajace z przepiséw prawa pracy. Rezerwa
oszacowywana jest metodg aktuarialna.

11. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej warto$ci godziwej otrzymanych S$rodkéw pienieznych, pomniejszonej
o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki
wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia( zamortyzowanego kosztu). Wszelkie réznice pomiedzy
otrzymang kwota ( pomniejszona o koszty transakcyjne) a warto$ciag wykupu ujmuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw przez okres obowigzywania odno$nych umoéw metoda efektywnej stopy
procentowe;j.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba, Ze jednostka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania, o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

12. Odroczony podatek dochodowy

Grupa tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych, z wyjatkiem przypadkéw, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wynika z:

e Poczatkowego ujecia wartosci firmy lub

e  Wartosci firmy, ktérej amortyzacja nie stanowi kosztu uzyskania przychodu lub
Jezeli warto$¢ bilansowa danego skiadnika aktywoéw przekracza jego warto$¢ podatkowa, to kwota
podlegajacych opodatkowaniu korzySci ekonomicznych bedzie wyzsza od kwoty uznanej za koszt
uzyskania przychodu. Réznica ta stanowi dodatnia réznice przejSciowa, a obowiazek zaptaty w przysztych
okresach zwigzanego z nig podatku dochodowego znajduje wyraz w rezerwie z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.
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W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejSciowych ujmuje sie sktadnik aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiagniety zostanie
doché6d do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Jezeli warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow jest nizsza niz jego warto$¢ podatkowa, to réznica
stanowi ujemna roznice przejSciowa, ktéra uzasadnia ujecie sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktéry bedzie mozna zrealizowa¢ w przysztych okresach.

13. Zobowiqzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, s3 ujmowane i wykazywane wedtug kwot koniecznych do
wywiazania sie z obowigzku, ktére to kwoty mozna wiarygodnie ustali¢

14. Leasing

Leasing jest kwalifikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce.
Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa wtasciwego
podmiotu grupy i wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia. Wszystkie pozostate
rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

15. Zobowiqzania finansowe

Zobowigzania finansowe, na ktére sktadaja sie zawarte opcje, faktoring oraz finansowanie
strukturyzowane, wyceniane s3 na kazdy dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zakup udzialéw wyceniany
jest w kwocie wymaganej zaptaty. Instrumenty zabezpieczajgce wyceniane sg3 w wartoSci godziwej, a
zmiana warto$ci bilansowej dotyczaca czes$ci stanowiacej efektywne zabezpieczenie przysztych
przeplywow pienieznych odnoszona jest na kapital wtasny, natomiast cze$¢ stanowigca nieefektywne
zabezpieczenie na wynik.

Zobowigzania finansowe zalicza sie do finansowych zobowigzan krétkoterminowych, chyba, ze jednostka
posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia splaty zobowigzania, o co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

16. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zloty sa ksiegowane po kursie waluty
obowiazujacym na dzien transakcji. Wyrazone w walutach obcych aktywa oraz pasywa pieniezne ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez
bank, z ktérego ustug korzysta jednostka.

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych s3 przeliczane wedtug kursu $redniego
NBP obowigzujacego na ten dzien.

17. Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych,
pomniejszonych o rabaty i podatek VAT.
Przychody z tytulu odsetek s3 ujmowane wedtug zasady memoriatlowej metoda efektywnej stopy
procentowe;j.

18. Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie podatek biezacy CIT oraz podatek odroczony.
Biezacy podatek (CIT) obliczany jest na podstawie wyniku podatkowego danego okresu sprawozdawczego.

Obciazenie podatkowe obliczono na podstawie stawki podatkowej 19% - obowiazujacej w roku 2016.

19. Dotacje
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Grupa ujmuje dotacje jedynie wtedy, gdy wystepuje racjonalny stopien pewnosci,
Ze jednostka gospodarcza speilni warunki, ktérymi obwarowane s3 te dotacje, oraz ze dotacje te
rzeczywiscie otrzyma.
Dotacje rozliczane s3 metoda przychodéw - w systematyczny sposéb jako przychod
w poszczeg6lnych okresach, aby zapewni¢ ich wspétmiernos¢ z kosztami, ktére dotacja kompensuje.
Dotacje Grupa prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako przychody przysztych okreséw.
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Notanr1
Rzeczowe aktywa trwate

Za okres 01.01.2016-30.06.2016

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

Zwiekszenia

nabycie

Zmniejszenia

zbycie

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

Warto$¢ brutto na koniec okresu

Wartos$¢ umorzenia na poczatek okresu

amortyzacja za oKkres

zmniejszenia

Warto$¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci na poczatek okresu
Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci

Odwrbécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci

Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty
wartosci na koniec okresu

Wartos¢ netto na koniec okresu

Za okres 01.01.2015-31.12.2015

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia

Grunty i
budynki

154 949
6592
6 592

161 541
28 806
1751
30557

30557

130 984

Grunty i
budynki

152 682
2407

Maszyny i
Urzadzenia

128 184
6 527
6527

1
1
1707

136 417

62 672
4705

1

67376

67376

69 041

Maszyny i
Urzadzenia

120930
8 823

Srodki
transportu

5600
290
290
112
112

(1717)

4061

2153
334

73

2 414

2414

1647

Srodki
transportu

4120
2136

Pozostate

1833
329
329

10
2172
879
167

1046
12

1058

1114

Pozostale

1700
185

Razem

290 566
13738
13738
113
113
304 191
94 510
6 957
74
101 393
12

101 405

202 786

Razem

279 432
13551
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nabycie
Zmniejszenia
zbycie

inne

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)
Warto$¢ brutto na koniec okresu
Wartos$¢ umorzenia na poczatek okresu

amortyzacja za oKkres

zmniejszenia

Warto$¢ umorzenia na koniec okresu
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci

Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty

warto$ci

Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty
wartosci na koniec okresu

Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia

Wartos¢ netto na koniec okresu

2407
35
35

(105)
154 949
25 346
3469
9
28 806

28 806

126 143

8823
1674
658
1016
105
128 184
54 768
8925
1021
62 672

62 672

65512

2136
656
406
250

5600
1777
609
233
2153

2153

3447

185
52

52

1833
665
273

59
879
12

891

942

13551
2417
1099
1318

290 566

82 556

13276
1322

94 510

12

94 522

196 044
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hipoteki na nieruchomosciach:

nieruchomosé

Godziszewo, KW
GD1A/00045807/1, KW
GD1A/00045808/8, KW
GD1A/00045809/5, KW
GD1G/00108110/4; Gotebiewko,
KW GD1G/00041846/4; Swarozyn,
KW GD1A/00008410/0;
GD1A/00059902/8

Godziszewo, KW
GD1A/00045807/1, KW
GD1A/00045808/8, KW
GD1A/00045809/5, KW
GD1G/00108110/4; Gotebiewko,
KW GD1G/00041846/4; Swarozyn,
KW GD1A/00008410/0;
GD1A/00059902/8

Wejherowo, ul. Zachodnia 22; KW
GD1W/00039956/5

Kartoszyno, KW
GD2W/00031317/5i KW
GD2W/00032889/2

Kartoszyno, KW
GD2W/00031317/51 KW
GD2W/00032889/2

Brzezno KW GD1A/00059903/5

Brzezno KW GD1A/00059903/5

Kartoszyno, KW
GD2W/00031317/5i KW
GD2W/00032889/2

Godziszewo, KW
GD1A/00045807/1, KW
GD1A/00045808/8, KW
GD1A/00045809/5, KW
GD1G/00108110/4; Gotebiewko,
KW GD1G/00041846/4; Swarozyn,
KW GD1A/00008410/0;
GD1A/00059902/8

Godziszewo, KW
GD1A/00045807/1, KW
GD1A/00045808/8, KW
GD1A/00045809/5, KW
GD1G/00108110/4; Gotebiewko,
KW GD1G/00041846/4; Swarozyn,
KW GD1A/00008410/0;
GD1A/00059902/8

Tczew, KW GD1T/00009410/5

GD1G/00041846/4,
GD1A/00008410/0,
GD1A/00059902/8

GD1A /00008410 / 0,
GD1A/00059902/8

GD1A /00008410 /0,
GD1A/00059902/8

kwota w tys.
z1

4100

410

1800

10 000

15000

18 000

18 000

6 000

5000

500

6 000

1500

4000

600

tytulem

hipoteka zwykta tgczna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez Bank Millenium, wtasno$¢
Kooperol Sp. z o.0.

hipoteka kaucyjna tgczna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Bank Millenium,
wtasnos¢ Kooperol Sp. z o.0.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez PeKaO S.A.

hipoteka kaucyjna taczna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez PeKaO S.A.

hipoteka umowna taczna stanowiaca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez PeKaO S.A.

hipoteka umowna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez PeKaO S.A.

hipoteka umowna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez PeKaO S.A.

hipoteka kaucyjna taczna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego przez bank Pekao S.A. dla Koral S.A.
Wtasno$¢ Graal

hipoteka zwykta faczna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez Bank Millenium, wtasno$¢
Kooperol Sp. zo.o.

hipoteka tgczna kaucyjna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Bank Millenium,
wtasnos$¢ Kooperol Sp. z o.0.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez BGZ BNP Paribas Bank,
wiasno$¢ Koral S.A.

hipoteka kaucyjna tgczna umowna - zabezpieczenie kredytu
odnawialnego Bank Millennium

hipoteka umowna zwykta - zabezpieczenie kredytu
obrotowego Bank Millennium

hipoteka umowna kaucyjna - odsetki i koszty od kredytu
obrotowego Bank Millennium
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GD1A/00008410/0

GD1G/00108110/4;
GD1A/00045807/1;
GD1A/00045808/8;
GD1A/00045809/5;
GD1G/00041846/4;
GD1A/00008410/0;
GD1A/00059902/8

Kooperol Sp. z o.0.
GD1G/00108110/4;
GD1A/00045807/1;
GD1A/00045808/8;
GD1A/00045809/5;
GD1G/00041846/4;
GD1A/00008410/0;
GD1A/00059902/8 oraz na
nieruchomosci bedacej wiasnoscia
Superfish S.A. objetej KW
GD2W/00025235/1,
nieruchomosci bedace wtasnos$cia
Koral S.A objetej KW
GD1T/00034772/4;
GD1T/00035296/0

Kukinia KO1L/00014239/0,
K01L/00012529/6, KW
KO01L/00051266/9

RAZEM PLN
przewtaszczenia maszyn i urzqdzen
maszyny i urzadzenia
maszyny i urzadzenia
maszyny i urzadzenia

maszyny i urzadzenia

Nota nr 2
Wartosci niematerialne

39950

11730

65790

32500

240 880

7 000

4969

4000

6 381

22 350

Za okres 01.01.2016-30.06.2016

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu

Zwiekszenia
nabycie

Zmniejszenia

hipoteka iaczna stanowigca zabezpieczenie umoéw dla Graal
S.A. udzielonych przez Bank Millenium, wiasno$¢ Kooperol
Sp. z 0.0. Na dzient 30.06.2016 ztoZony wniosek o
wykreslenie hipoteki w jej miejsce wpisana hipoteka na
65,79 min

na dzien 30.06.2016 ztoZony wniosek o wykreslenie hipoteki
w jej miejsce wpisana hipoteka na 65,79 mln

hipoteka taczna- faktoring Bank Millennium oraz inne
produkty Banku Millenium dla GK Graal

hipoteka umowna tgczna stanowigca zabezpieczenie
faktoringu udzielonego Graal S.A. przez Bank Handlowy
wiasno$¢ Koral

zastaw rejestrowy na maszynach finansowanych kredytem
Bank PeKaO S.A.

zastaw rejestrowy na maszynach dot. faktoringu Bank
Handlowy wtasciciel Koral

zastaw rejestrowy na maszynach dot. kredytu w PeKaO,
wtasciciel Koral S.A.

zastaw rejestrowy na maszynach dot. produktéw Bank
Millennium, wtasciciel Koral S.A.

Nabyte wartosci

niematerialne
Patenty, Razem
znaki Pozostale
firmowe
52706 21398 74 104
- 30 30
- 30 30
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Warto$c¢ brutto na koniec okresu 52706 21428 74 134

Wartos$¢ umorzenia na poczatek okresu 6501 9691 16 192
amortyzacja za okres 126 254 380
zmniejszenia - - -

Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 6627 9945 16 572

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek 18 525 5997 24522

okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty i i i

wartosci

Odwroécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty i i i

wartosci

Warto’sc. uwzglq.dma]qca umorzenie i odpis z tytutu utraty 25152 15 942 41094

wartos$ci na koniec okresu

Wartos$¢ netto na koniec okresu 27 554 5486 33040

Na naktady na wartosci niematerialne w 2016 sktadaja sie naktady na licencje i oprogramowania

Zastaw rejestrowy na znakach towarowych GRAAL, MEG, BLACK ROSE o wartos$ci odzyskiwalnej 23.959
tys. zt.

W bilansie Grupy wystepujg warto$ci niematerialne o nieokres§lonym okresie uzytkowania.

Za okres 01.01.2015-31.12.2015

Nabyte warto$ci niematerialne

Patf?:;ly(’);l;aki Pozostate Razem
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 33711 21271 54 982
Zwiekszenia 18 995 127 19122
nabycie 127 127
nabycie w ramach potgczen jedn. gospodarczych -
inne 18 995 18 995
Zmniejszenia - - -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 52706 21398 74 104
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 6249 8723 14972
amortyzacja za okres 252 968 1220
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 6501 9691 16 192
g;ifziztill((tgilrz:i acy z tytutu utraty wartosci na 18 420 18 420
Hirqacg vv\\:;rlzzzziie odpisu aktualizujacego z tytutu 105 5997 6102
Odwroécenie w okresie odpisu aktualizujacego z i i
tytutu utraty warto$ci
wartoi swilednigc amorenie oSt | asezs | tsew | ao7is
Warto$¢ netto na koniec okresu 27 680 5710 33390

W 2015 roku zgodnie z uchwata Zarzadu dokonano reklasyfikacji i podziatu warto$ci firmy na trzy znaki:
Graal, Meg oraz Black Rose o nieograniczonych okresach uzytkowania. Zgodnie z przeprowadzonymi
testami na utrate wartosci dokonano odpisu na znak Meg. Dodatkowo zgodnie z decyzjami Zarzadu w 2015
roku dokonano odpiséw aktualizujgcych na niewykorzystywane wartosci niematerialne.
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Nota nr 2a
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia

- nabycie

Zmniejszenia

-zbycie

Wartos$¢ brutto na koniec okresu
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu
zwiekszenia

zmniejszenia

Warto$¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek

okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tyt. utraty wartosci

Odwroécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tyt. utraty

wartos$ci

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartos$ci na koniec

okresu
Warto$¢ netto na koniec okresu

Na nieruchomosci inwestycyjne sktadaja sie:

Za okres od

Za okres od

01.01do 01.01do
30.06.2016 31.12.2015
25750 25750
25750 25750
25750 25750

e nieruchomos¢ niezabudowana w Btgdzikowie gmina Puck o wartosci 1.172 tys. zi,
 nieruchomos$¢ inwestycyjna w Wieniotowie o wartosci 7.514 tys. zt

* nieruchomo$¢ inwestycyjna w Niekaninie w wartos$ci 5.138 tys. zt

» nieruchomo$¢ inwestycyjna w Raszynie o wartos$ci 836 tys. zt

» nieruchomos$¢ inwestycyjna w Kotobrzegu o wartosci 5.454 tys. zt

e nieruchomo$¢ inwestycyjna w Swarzewie o wartos$ci 2.185 tys. zt

e nieruchomo$¢ inwestycyjna we Wtadystawowie o wartos$ci 3.451 tys. zt

Hipoteki na nieruchomoS$ciach inwestycyjnych:

nieruchomos¢

Swarzewo, KW GD2W/00028775/9

Niekanin, KW KO1L/00013737 /4

Wiadystawowo, KW GD2W/00025235/1

Wiadystawowo, KW GD2W/00025235/1

RAZEM

w tys. zl

2200

3000

660

65790

71650

tytulem

hipoteka kaucyjna stanowigca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
S.A. przez PeKaO S.A., wlasno$¢ Superfish
S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigca
zabezpieczenie kredytu udzielonego
spotkom GK Graal przez BGZ BNP Paribas
Bank, wtasnos$¢é Superfish S.A.

hipoteka kaucyjna stanowigce
zabezpieczenie kredytu udzielonego
Superfish S.A. przez Bank Millennium S.A.

hipoteka taczna jako zabezpieczenie uméw
dla spétek z GK Graal udzielonych przez
Bank Millennium wtasnos$¢ Superfish S.A.
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Nota nr 2b
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na koniec okresu na stan aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy wchodzity maszyny
i urzadzenia Koral S.A. o wartosci netto 64 tys. zl.

Nota nr 3
Wartos¢ firmy

01.01.2016- | 01.01.2015-

WARTOSC FIRMY 30.06.2016 | 31.12.2015
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 34110 55521
Zwiekszenia 50 -
Zmniejszenia - 21411
Warto$¢ brutto na koniec okresu 34160 34110
Korekta z tyt réznic kursowych -
Pozostate korekty * -
Wartos¢ brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt 34160 34110
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu - 2416

Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci -

Odwrocenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci - 2416

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -
Warto$¢ netto na koniec okresu 34160 34110

Dodatkowa wartos¢ firmy w 2016 roku powstata w zwigzku nabyciem nowej spotki Graal Norway AS.

39



Nota nr 4

Zapasy
Za okres 01.01.2016-30.06.2016
stan na dzien | stan na dzien: 30.06.2016

ZAPASY
Materiatly ARG 70 LIEE57 Towary RAZEM
toku gotowe

Wycena wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 57 495 13408 20909 39 994 131 806
Wycena wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania - - - - -
Kwota odpiséw aktualizujgcych wartosci zapaséw na 1517 i 433 558 2508
poczatek okresu
Kyvoty odwrocer.nz.a odp.lsow aktua.llzIUchych zapasy 931 i 405 249 1585
ujete jako pomniejszenie tych odpiséw w okresie
Kyvoty odpiséw -ak-tuallechych wartosci zapasow 176 i 261 26 463
ujetych w okresie jako koszt
quta odpiséw aktualizujacych warto$ci zapaséw na 762 i 289 335 1386
koniec okresu
Wartos$¢ zapaséw ujetych jako koszt w okresie (343) 4 686 253 248 103 495 361 086
Wartos$¢ bilansowa zapaséw 56 733 13408 20620 39659 130420

Odwroécenie odpiséw aktualizujacych nastapito w wyniku likwidacji badZ zastosowania w procesie produkcyjnym zapaséw objetych na 31.12.2015r. odpisem. Na
zapasy wykazujace staba rotacje - zalegajace w magazynach ponad rok - utworzono na dzien 30.06.2016r. odpis aktualizujacy w wysoko$ci tacznie 463 tys. zt

Zabezpieczeni Zynione na z h:

Graal - zastaw rejestrowy na towarach handlowych stanowigcych zabezpieczenie kredytow udzielonych spétce przez PeKaO S.A. do kwoty 24.000,00 tys. z; zastaw
zapaséw magazynowych stanowigcych zabezpieczenie kredytu udzielonego przez BGZ BNP Paribas Bank do kwoty 5.107,00 tys. zt; zastaw rejestrowy na towarach
handlowych Kooperol Sp. z 0.0. stanowigcych zabezpieczenie kredytu udzielonego przez Bank Millenium do kwoty 2.000,00 tys. zt. - tacznie 31.107,00 tys. zt
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Za okres 01.01.2015-31.12.2015
ZAPASY

Wycena wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
Wycena wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania

Kwota odpiséw aktualizujacych wartosci zapaséw na
poczatek okresu

Kwoty odwrécenia odpiséw aktualizujgcych zapasy
ujete jako pomniejszenie tych odpiséw w okresie

Kwoty odpiséw aktualizujacych wartosci zapasow
ujetych w okresie jako koszt

Kwota odpiséw aktualizujgcych wartosci zapaséw na
koniec okresu

Wartos$¢ zapaséw ujetych jako koszt w okresie

Wartos¢ bilansowa zapasow

Materiatly

32 264

312

746

1951

1517

35511
30747

Produkty w
toku

7 089

5901
7 089

Wyroby
gotowe

23218

287
221
367

433

528015
22785

Towary

28779

291

95

362

558

219 955
28221

RAZEM

91 350

890

1068

2 686

2508

789 382
88 842

Odwroécenie odpiséw aktualizujgcych nastapito w wyniku likwidacji badZ zastosowania w procesie produkcyjnym zapaséw objetych na 31.12.2014r. odpisem. Na
zapasy wykazujace staba rotacje - zalegajace w magazynach ponad rok - utworzono na dzien 31.12.2015r. odpis aktualizujacy w wysoko$ci tacznie 2.508 tys. zt

Zabezpieczeni Zzynione na z h:

Graal - zastaw rejestrowy na towarach handlowych stanowigcych zabezpieczenie kredytéw udzielonych spétce przez PeKaO S.A. do kwoty 24.000,00 tys. zt; zastaw
zapaséw magazynowych stanowigcych zabezpieczenie kredytu udzielonego przez BGZ BNP Paribas Bank do kwoty 5.000,00 tys. z1; zastaw rejestrowy na towarach
handlowych Kooperol Sp. z 0.0. stanowigcych zabezpieczenie kredytu udzielonego przez Bank Millenium do kwoty 2.000,00 tys. zt. - tgcznie 31.000,00 tys. zt
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Notanr 5
Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016

POZOSTALE NALEZNOSCI I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

stan na dzien:

stan na dzien:

30.06.2016 31.12.2015

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 122 642 177 122

- czeS¢ dtugoterminowa -

- cze$¢ krotkoterminowa 122 642 177 122
Pozostatle naleznoSci: 48 311 45717

- cze$¢ dtugoterminowa - -

- cze$¢ krotkoterminowa 48 311 45717
Rozliczenia miedzyokresowe czynne: 2214 287

- cze$¢ dtugoterminowa 1 2

- czeS¢ krotkoterminowa 2213 285
g]?felzl}; aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek 28 656 16 883
‘l:,i::ti:;::vi okresie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty 1968 12 995
‘(:,(;:\iztzzrienie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty 2453 1222
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 28171 28 656
RAZEM 144 996 194 470

Na nalezno$ci pozostate krotkoterminowe sktadaja sie naleznosci z tytutu podatkéw (12.127 tys. zt), od
pracownikéw (151 tys. z1), rozliczenie z tytutu zakupu udziatéw (14.629 tys. zt), naleznosci z tytutu kaucji i
wadia (659 tys. zl), nalezno$¢ z tytutu sprzedazy udziatéw (4.200 tys. zl), naleznosci z tytutu
odszkodowania (2.000 tys. zt), naleznoSci z tyt. cesji wierzytelnos$ci (5.515 tys. zt), zaliczki na $rodki trwate
(8.780 tys. zt) oraz pozostate (250 tys. zt).

W sktad rozliczen miedzyokresowych krétkoterminowych wchodza podatek od nieruchomosci oraz inne
podatki lokalne (958 tys. zt), ubezpieczenia (272 tys. zt), koszty finansowe (142 tys. zt), ZFSS (659 tys.
z1), uzytkowanie wieczyste (39 tys. zt), ustugi informatyczne (59 tys. zl) oraz pozostate (84 tys. zi).
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe dotycza kosztéw finansowych (1 tys. zt).

Zabezpieczenia poczynione na naleznosciach na dzien 30.06.2016r

Globalna cesja wierzytelno$ci nie mniej niz 12.000 tys. zl, stanowiaca zabezpieczenie kredytu w rachunku
biezgcym udzielonego przez PeKaO S.A sp6tce GRAAL S.A.

Przelew na zabezpieczenie istniejacych i przysztych naleznosci handlowych od wybranych diuznikéw -
zabezpieczenie kredytu udzielonego przez BGZ BNP Paribas Bank spétce Graal S.A.

Naleznosci Koral S.A. s3 objete cesja na kwote 12.000 tys. zt jako zabezpieczenie kredytu w Banku PEKAO

Notanr 6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016

stan na dzien: stan na dzien:

30.06.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne w banku i w kasie 22772 11 695
Lokaty krétkoterminowe -
Inne -
Razem 22772 11 695
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Wedtug stanu na 30.06.2016 w Grupie Kapitalowej wystapity niewykorzystane limity kredytowe w

wysokos$ci 31.864 tys. zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu przeplywéw

pienieznych

Za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016

Srodki pieniezne w banku i w kasie
Lokaty krétkoterminowe
Kredyty w rachunkach biezacych

Razem

Nota nr 7
Kapital podstawowy

LICZBA AKCJI SKEADAJACYCH SIE NA KAPITAL PODSTAWOWY

Akcje zwykte o warto$ci nominalnej 10 zt
Razem

ZMIANY LICZBY AKCJI

Akcje zwykle wyemitowane i w pelni optacone

Na poczatek okresu

Seria A - konwersja kapitatu zaktadowego Spé1ki z o.o.
Seria B - emisja niepubliczna

Seria C - konwersja zobowigzan Spétki Graal S.A. na akcje
Seria D - konwersja zobowigzan Spoétki Graal S.A. na akcje
Seria E - emisja publiczna

Seria F - emisja publiczna

Seria G - emisja niepubliczna

Seria H - emisja niepubliczna

Na koniec okresu

Notanr 8

01.01.2016-
30.06.2016

22772
(1 646)
21126

stan na
dzien:
30.06.2016
8 056 485

8 056 485

01.01.2016-
30.06.2016

8 056 485
3050600
500 000
383 950
225000
1459742
2230000
207 148
45
8 056 485

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnych

01.01.2015-
30.06.2015

34 645

(46 293)
(11 648)

stan na

dzien:
31.12.2015
8 056 485

8 056 485

01.01.2015-
31.12.2015

8 056 445
3050600
500 000
383 950
225000
1459 742
2230000
207 148
45
8 056 485

W trakcie 2016r. nie nastgpity zmiany nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej

Notanr 9
Kredyty bankowe i pozyczki
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Za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016
KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI

Wyszczegodlnienie

Kredyt w rachunku biezacym PeKaO S.A.

Kredyt w rachunku biezacym BNP Paribas
Bank USD

Pozyczka Tuna Fish
Pozyczka Tuna Fish

Kredyt BGZ BNP Paribas Bank -USD

Kredyt parasolowy Bank Millennium PLN
Graal

Kredyt parasolowy Bank Millennium EUR
Graal

Kredyt Bank Millennium

Kredyt Bank Millennium
Kredyt w rachunku biezgcym PeKaO S.A.
Koral

Kredyt w rachunku biezacym w EUR PeKaO
S.A.

Kredyt parasolowy Bank Millennium EUR
Koral

Kredyt BGZ BNP Paribas

Kredyt w rachunku biezacym Bank
Millennium

Bank Millennium S.A. Kooperol

Kredyt BGZ BNP Paribas

Kredyt Bank Millennium

Efektywna
stopa
procentowa
WIBOR 1 M

plus marza
banku

LIBOR1m
plus marza
banku
6,00%
6,00%
LIBOR 1M

plus marza
banku

Wibor 1 m
plus marza
banku
EURIBOR
1M plus

marza
banku

Wibor 1 m
plus marza
banku

Wibor 1 m
plus marza
banku

WIBOR 1M
plus marza
banku

EURIBOR1M

EURIBOR
1M plus
marza
banku
WIBOR 1M
plus marza
banku
WIBOR 1M
plus marza
banku
WIBOR 1M
plus marza
banku
WIBOR 1M
plus marza
banku
WIBOR 1M
plus marza

Termin
splaty

31.05.2016

30.10.2016

09.09.2016
09.09.2016

30.10.2016

31.10.2017

31.10.2017

30.06.2016

30.06.2016

31.05.2016

31.05.2016

31.10.2017

30.10.2016

30.06.2016

31.05.2016

30.10.2016

31.10.2017

stan na
dzien:
30.06.2016

928

2133
1158

814

1107

4204

4100

5000

2122

718

2350

7988

2999

stan na
dzien:
31.12.2015

8735

2091
1132

4100

5000

2595

2538

2 687

250

2350

4000

3000

44



Kredyt Bank Millennium S.A. Superfish

odsetki od kredytéw naliczone na dzien

bilansowy

DLUGOTERMINOWE KREDYTY

BANKOWE I POZYCZKI
Efektyw
na
stopa
procent
owa

Wibor
3m
plus

marza

banku

Wibor
3m
plus

marza

banku

Razem

Wyszczego6l
nienie

Kredyt
PeKaO S.A.

Kredyt
PeKaO S.A.

banku

Zabezpieczenia udzielonych kredytow

hipoteki na nieruchomosciach:

nieruchomosé

Godziszewo, KW

GD1A/00045807/1, KW
GD1A/00045808/8, KW
GD1A/00045809/5, KW

WIBOR1M
plus marza | 31.05.2016 - 600
banku
8 15
Razem 35629 39093
stan na dzien: 30.06.2016 stan na dzien: 31.12.2015
czesc czesc czes¢ czesc
Termin sptaty | krotkotermin | dlugotermino | Kkrotkotermin | dlugotermino
owa wa owa wa
31.12.2019 1622 4054 1622 4 865
31.12.2019 779 1947 779 2337
2401 6001 2401 7202
kwota w tys. zt tytulem

GD1G/00108110/4; Gotebiewko,
KW GD1G/00041846/4; Swarozyn,

KW GD1A/00008410/0;
GD1A/00059902/8

Godziszewo, KW

GD1A/00045807/1, KW
GD1A/00045808/8, KW
GD1A/00045809/5, KW

GD1G/00108110/4; Gotebiewko,
KW GD1G/00041846/4; Swarozyn,

KW GD1A/00008410/0;
GD1A/00059902/8

Wejherowo, ul. Zachodnia 22; KW

GD1W/00039956/5

Kartoszyno, KW
GD2W/00031317/5 i KW
GD2W/00032889/2

Kartoszyno, KW
GD2W/00031317/5i KW
GD2W/00032889/2

4100

410

1800

10000

15000

hipoteka zwykta taczna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Bank Millenium,
wtasno$¢ Kooperol Sp. z 0.0.

hipoteka kaucyjna taczna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Bank Millenium,
wlasnos¢ Kooperol Sp. z o.0.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez PeKaO S.A.

hipoteka kaucyjna faczna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez PeKaO S.A.

hipoteka umowna faczna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez PeKaO S.A.
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BrzeZzno KW GD1A/00059903/5 18 000
Brzezno KW GD1A/00059903/5 18 000
Kartoszyno, KW

GD2W/00031317/5 i KW 6000
GD2W/00032889/2

Godziszewo, KW
GD1A/00045807/1, KW
GD1A/00045808/8, KW
GD1A/00045809/5, KW
GD1G/00108110/4; Gotebiewko,
KW GD1G/00041846/4; Swarozyn,
KW GD1A/00008410/0;
GD1A/00059902/8

Godziszewo, KW
GD1A/00045807/1, KW
GD1A/00045808/8, KW
GD1A/00045809/5, KW
GD1G/00108110/4; Gotebiewko,
KW GD1G/00041846/4; Swarozyn,
KW GD1A/00008410/0;
GD1A/00059902/8

5000

500

Swarzewo GD2W/00028775/9 2200

Tczew, KW GD1T/00009410/5 6 000

GD1G/00041846/4,
GD1A/00008410/0, 1500
GD1A/00059902/8

GD1A /00008410 /0,
GD1A/00059902/8

GD1A /00008410 /0,
GD1A/00059902/8

4000

600

GD1A/00008410/0 39950

GD1G/00108110/4;
GD1A/00045807/1;
GD1A/00045808/8;
GD1A/00045809/5; 11730
GD1G/00041846/4;
GD1A/00008410/0;
GD1A/00059902/8

Kooperol Sp. z 0.0.
GD1G/00108110/4;
GD1A/00045807/1;
GD1A/00045808/8;
GD1A/00045809/5;
GD1G/00041846/4;
GD1A/00008410/0;
GD1A/00059902/8 oraz na
nieruchomosci bedacej wtasnoscia
Superfish S.A. objetej KW
GD2W/00025235/1, nieruchomosci
bedace wlasnoscia Koral S.A objetej
KW GD1T/00034772/4;
GD1T/00035296/0

65790

hipoteka umowna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez PeKaO S.A.

hipoteka umowna stanowiaca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez PeKaO S.A.

hipoteka kaucyjna faczna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego przez bank Pekao S.A. dla Koral S.A.
Wiasno$¢ Graal

hipoteka zwykta taczna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Bank Millenium,
wtasnos¢ Kooperol Sp. z 0.0.

hipoteka taczna kaucyjna stanowigca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Bank Millenium,
wlasnos¢ Kooperol Sp. z o.0.

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez PeKaO S.A., wlasno$¢é SF

hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez BGZ BNP Paribas Bank,
wiasno$¢ Koral S.A.

hipoteka kaucyjna fagczna umowna - zabezpieczenie
kredytu odnawialnego Bank Millennium

hipoteka umowna zwykta - zabezpieczenie kredytu
obrotowego Bank Millennium

hipoteka umowna kaucyjna - odsetki i koszty od kredytu
obrotowego Bank Millennium

hipoteka laczna stanowiaca zabezpieczenie uméw dla
Graal S.A. udzielonych przez Bank Millenium, wiasno$¢
Kooperol Sp. z 0.0. Na dzient 30.06.2016 ztozony wniosek o
wykreslenie hipoteki w jej miejsce wpisana hipoteka na
65,79 min

na dzien 30.06.2016 ztozony wniosek o wykreslenie
hipoteki w jej miejsce wpisana hipoteka na 65,79 mln

hipoteka tgczna- faktoring Bank Millennium oraz inne
produkty Banku Millenium dla GK Graal
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hipoteka kaucyjna stanowigca zabezpieczenie kredytu
Niekanin, KW KO1L/00013737 /4 3000 udzielonego Graal S.A. przez BGZ BNP Paribas Bank,
wtasno$¢ Superfish S.A.

Wiadystawowo, KW hipoteka kaucyjna stanowigce zabezpieczenie kredytu

GD2W/00025235/1 660 udzielonego Superfish S.A. przez Bank Millennium S.A.
Kukinia KO1L/00014239/0, hipoteka umowna tgczna stanowigca zabezpieczenie
KO1L/00012529/6, KW 32500 faktoringu udzielonego Graal S.A. przez Bank Handlowy
KO1L/00051266/9 wtasnos¢ Koral
RAZEM PLN 246 740

przewlaszczenia maszyn i urzqdzen

. . zastaw rejestrowy na maszynach finansowanych kredytem
maszyny i urzadzenia 7 000 Bank PeKaO S.A.

. . zastaw rejestrowy na maszynach dot. faktoringu Bank
maszyny i urzadzenia 9609 Handlowy wtasciciel Koral i Dos

. . zastaw rejestrowy na maszynach dot. kredytu w PeKaO,
maszyny i urzadzenia 4000 wtlasciciel Koral S.A.

. . zastaw rejestrowy na maszynach dot. produktéw Bank
maszyny i urzadzenia 6381 Millennium, wtasciciel Koral S.A.

26 990

Zabezpieczenia poczynione na zapasach:
Graal - zastaw rejestrowy na towarach handlowych stanowiacych zabezpieczenie kredytéw udzielonych spétce przez

PeKaO S.A. do kwoty 24.000,00 tys. zt; zastaw zapaséw magazynowych stanowigcych zabezpieczenie kredytu
udzielonego przez BNP Paribas Bank do kwoty 5.107,00 tys. zt; zastaw rejestrowy na towarach handlowych Kooperol
Sp. z 0.0. stanowiacych zabezpieczenie kredytu udzielonego przez Bank Millenium do kwoty 2.000,00 tys. zt. - tacznie
31.107,00 tys. zt

Zabezpieczenia poczynione na naleznosciach:
Globalna cesja wierzytelnosci nie mniej niz 12.000 tys. zt, stanowigca zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym

udzielonego przez PeKaO S.A spétce GRAAL S.A.

Przelew na zabezpieczenie istniejacych i przysztych naleznosci handlowych od wybranych dtuznikéw - zabezpieczenie
kredytu udzielonego przez BGZ BNP Paribas Bank spéice Graal S.A.

Nalezno$ci Koral S.A. s3 objete cesja na kwote 12.000 tys. zt jako zabezpieczenie kredytu w Banku PEKAO

Zabezpieczenia poczynione na znakach towarowych:
Zastaw rejestrowy na znakach towarowych GRAAL, MEG, BLACK ROSE o wartosci odzyskiwalnej 23.959 tys. zt.

Notanr 10
Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

Za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA I ROZLICZENIA stan na dzien: | stanna dzien:
MIEDZYOKRESOWE 30.06.2016 31.12.2015
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 130 282 134 333

- cze$¢ dtugoterminowa -
- cze$¢ krotkoterminowa 130 282 134 333
Zobowigzania od jednostek powiazanych: - -

Pozostale zobowiazania: 8758 6149
- cze$¢ dtugoterminowa -
- cze$¢ krotkoterminowa 8758 6149
Rozliczenia miedzyokresowe bierne: 34 65

- cze$¢ dtugoterminowa -
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- czeS¢ krotkoterminowa 34 65

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow: 19198 17 234
- cze$¢ dtugoterminowa 17 416 15814
- czeS¢ krotkoterminowa 1782 1420

Razem, w tym: 158 272 157 781
- cze$¢ dtugoterminowa 17 416 15 814
- cze$¢ krotkoterminowa 140 856 141967

Na pozostate zobowigzania sktadaja sie zobowigzania z tytutu podatkéw (5.247 tys. zt), wynagrodzen

(3.138 tys. zt), ZFSS (187 tys. zt), wobec pracownikéw (13 tys. zt), oraz pozostate (174 tys. z}).

W sktad rozliczen miedzyokresowych Kkrdotkoterminowych wchodza rezerwa na koszty badania
sprawozdania finansowego (34 tys. zt). W skiad rozliczeh miedzyokresowych krétkoterminowych
przychodéw wchodza dotacje SAPARD i SPO (1.782 tys. zt).W skitad rozliczen miedzyokresowych
dtugoterminowych przychodéw wchodza dotacje SAPARD i SPO (17.416 tys. z1).

Zobowigzania wykazane w bilansie Grupy Kapitatowej nie sg oprocentowane, stad tez nie wystepuje

ryzyko narazenia na zmiany stép procentowych. Srednie terminy platnoéci zobowigzain w spétkach

wchodzacych w sktad GK Graal wahajg sie od 14-75 dni.

PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE ORAZ WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH OPEAT
LEASINGOWYCH NETTO

stan na dzien: 30.06.2016 stan na dzien: 31.12.2015
- W.alztosc .. Wartos¢ biezaca
Minimalne biezaca Minimalne .
. minimalnych
oplaty minimalnych oplaty
optat
optat
w okresie do 1 roku 1382 1309 1452 1317
w okresie od 1 roku do 5 lat 685 618 970 922
Razem 2067 1927 2422 2239
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Krétkoterminowe stan na dzien: stan na dzien:
30.06.2016 31.12.2015
faktoring 79938 63192
Razem 79938 63 192
Notanr 11
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Dziatalno$¢ kontynuowana Ogoétem

01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015

Przychody ze sprzedazy produktow 338222 296 259 338 222 296 259
Przychody ze sprzedazy ustug 4375 3404 4375 3404

Przychody ze sprzedazy materiatow 16 525 16 719 16 525 16 719
Przychody ze sprzedazy towarow 130 888 119 474 130 888 119 474
RAZEM 490 010 435 856 490 010 435 856
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Nota nr 12
Koszty rodzajowe

KOSZTY RODZAJOWE

Amortyzacja $rodkéw trwatych
Amortyzacja wartos$ci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie surowcow i materiatéw

Koszty ustug obcych

Koszty podatkéw i optat

Pozostate koszty

Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow
RAZEM

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw
RAZEM

Notanr 13
Pozostale przychody i koszty

Pozostate przychody

Dotacje panstwowe

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Odwroécenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci

nalezno$ci

Odwroécenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci

zapaséw

Rozwiazanie innych rezerw
Zwrot kosztéw sadowych
Otrzymane odszkodowania
Pozostata sprzedaz
Nadwyzki inwentaryzacyjne
Przedawnione zobowigzania
Pozostate

RAZEM

Pozostale koszty
POZOSTALE KOSZTY

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci naleznosci

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci zapaséw

01.01.2016-
30.06.2016

6957
380
51881
341790
31860
2343
3748
(9 361)
150 670
580 268
29970
7 040
451393
488 403

01.01.2016-
30.06.2016

1434
3

2117

1260

1774

61
367
281

163
7 462

01.01.2016-
30.06.2016

30
1968
186

01.01.2015-
30.06.2015

6 399
624
43807
277 228
33739
2 304
5228
(20 278)
56 658
405 709
33039
7911
364 759
405 709

01.01.2015-
30.06.2015

1143
104

302

295

601
600
782
470
176
4473

01.01.2015-
30.06.2015

6 820
269

49



Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartos$ci wartosci
niematerialnych

Rezerwa na przewidywane straty
Rezerwy na koszty

Koszty postepowania sgdowego

Szkody i odszkodowania, kary
Darowizny

Warto$¢ netto zlikwidowanych zapasow
Koszty dotyczace pozostatej sprzedazy
Koszty napraw powypadkowych
Niedobory inwentaryzacyjne

Koszty niewykorzystanych zdolnos$ci produkcyjnych
Spisane nalezno$ci

Pozostate

RAZEM

Nota nr 14

Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe
PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody z tytutu odsetek
Zyski z tytutu réznic kursowych
RAZEM

Koszty finansowe
KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetek, w tym dotyczace:
kredytéw bankowych

inne

Koszty finansowe z tytutu prowizji od kredytéw, gwarancji

Straty z tytutu réznic kursowych
Koszty faktoringu
RAZEM

Nota nr 15

Transakcje z podmiotami powigzanymi

1326
34
170

866
118
26
359

1479
367
6937

01.01.2016-
30.06.2016

1024
41
1065

01.01.2016-
30.06.2016

1967
656
1311
253
2459
178
4857

5195

635

10
100

2026
306
11
409
1690
60
359
17 890

01.01.2015-
30.06.2015

1743
1268
3011

01.01.2015-
30.06.2015

2758
1620
1138
587
150
386
3881

Srdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spétki

Graal S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych wymienionych ponizej.

Nazwa jednostki

Siedziba

Udzial w kapitale (%)

Na dzien
30.06.2016

Na dzien

31.12.2015
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RC Consulting Spétka z o.o. Swarzewo, Sztormowa 5 100,00% 100,00%

Kooperol Spétka z o. o. Zduny 40, Swarozyn 100,00% 100,00%
Koral S.A. Tczew, Za Dworcem 13 100,00% 100,00%
Superfish S.A. Kukinia 43, Ustronie Morskie 100,00% 100,00%

Alfa Superfish GK Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Spétka Wejherowo ul. Zachodnia 22 100,00% 100,00%
Komandytowo-Akcyjna

Beta Superfish GK Spoétka z

ograniczong odpowiedzialnoscia Wejherowo ul. Zachodnia 22 100,00% 100,00%
Spotka Komandytowo-Akcyjna
Gamma Superfish GK Spotka z . . 100,00% 100,00% udziat
ograniczong odpowiedzialnoScia Wejherowo ul. Zachodnia 22 udziat posredni
Spétka Komandytowo-Akcyjna posredni
Delta Superﬁsh GK S-po{lfa z . . 100,90% 100,00% udziat
ograniczong odpowiedzialnoscia Wejherowo ul. Zachodnia 22 udziat posredni
Spétka Komandytowo-Akcyjna posredni
Slgma. Superfish GKISp0¥ka z . . 100,00% 100,00% udziat
ograniczong odpowiedzialno$ciag Wejherowo ul. Zachodnia 22 udziat posredni
Spétka Komandytowo-Akcyjna posredni
Omega Superfish GK Spotkaz - . . 100,00% 100,00% udziat
ograniczong odpowiedzialnosciag Wejherowo ul. Zachodnia 22 udziat posredni
Spotka Komandytowo-Akcyjna posredni
100,00% .
Koral GmbH rl;rarﬁkfulrt (Oderlz,llm udziat 100,(3)(;1‘1/2 (;1;11213%
echnologiepar posredni p
Graal Norway AS Hamnevegen 48, 5200 Os 100,00%
Kwoty transakcji z podmiotami powigzanymi
Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotow
powiazanych powiazanych
Podmiot powiazany Za okres od Zaokresod | Zaokresod @ Zaokres od
01.01do 01.01do 01.01do 01.01do
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Jednostka dominujaca 29 929 33633 63318 47 343
Jednostki zalezne 74 724 61 364 41 335 47 654
Sa to wszystkie obroty pomiedzy podmiotami objetymi konsolidacjg metoda petna
Kwoty rozrachunkdéw z podmiotami powiazanymi
Naleznosci od podmiotow Zobowigzania wobec
. . powiazanych podmiotéw powiazanych
Podmiot powigzany — — — ——
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
Jednostka dominujaca 13 352 16 416 1186 1152
Jednostki zalezne 9187 18 484 21353 33748
Jednostki zalezne - pozyczka 2 625 3500 - -

Wynagrodzenie kluczowych czlonkéw kadry kierowniczej
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Na dzien

Na dzien 30.06.2016 31.12.2015

Kluczowi cztonkowie kadry kierowniczej jednostki
R 331 486

dominujacej (bez Zarzadu)

Kwoty transakcji zawartych z kluczowymi cztonkami kadry kierowniczej

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01 do
do 30.06.2016 30.06.2015

Transakcje z kluczowymi cztonkami kadry

kierowniczej GK Graal 2249 2091

Transakcje miedzy podmiotami powigzanymi wchodzacymi w skiad Grupy Kapitatowej Graal dotycza
zakupu surowcéw do produkcji, wyrobéw gotowych i towaréw. Sa one przeprowadzane na warunkach
rynkowych.

Notanr 16
Zysk na akcje

Dane dotyczace wyniku finansowego oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje

Za okres od | Za okres od
01.01 do 01.01do
30.06.2016 30.06.2015

Zysk/strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy(a) na

akcjonariuszy jednostki dominujacej (1582) 13804
Zysk/strata na dziatalnos$ci zaniechanej przypadajacy(a) na akcjonariuszy

jednostki dominujacej

Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki (1582) 13 804

dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany
do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje

Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01do
30.06.2016 30.06.2015

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do

obliczenia podstawowego zysku/straty na jedng akcje 8056 485 8056 485
Wptyw rozwodnienia:

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje

Notanr 17
Inwestycje w jednostkach zaleznych

ZESTAWIENIE ZNACZACYCH INWESTYCJI W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Udziat w kapitale podstawowym
(%)
Kraj rejestracji Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
lub siedziby 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015

Udziat w prawach gtosu (%)

Nazwa jednostki
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RC Consulting Spétka
Z 0.0.

Kooperol Spétka z 0.0
Koral S.A.

Superfish S.A.

Alfa Superfish GK
Spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia
Spotka
Komandytowo-
Akcyjna

Beta Superfish GK
Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia
Spotka
Komandytowo-
Akcyjna

Gamma Superfish GK
Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia
Spotka
Komandytowo-
Akcyjna

Delta Superfish GK
Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia
Spotka
Komandytowo-
Akcyjna

Sigma Superfish GK
Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia
Spotka
Komandytowo-
Akcyjna

Omega Superfish GK
Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia
Spotka
Komandytowo-
Akcyjna

Koral GmbH

Graal Norway AS

Dane dotyczace jednostek zaleznych

Nazwa jednostki

RC Consulting Spétka z o.o.

Kooperol Spétka z o.o.

Koral S.A.
Superfish S.A.

Polska
Polska
Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Niemcy

Norwegia

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
udziat
posredni

100,00%
udziat
posredni

100,00%
udziat
posredni

100,00%
udziat
posredni

100,00%
udziat
posredni

100,00%

kapital wlasny
jednostki
650
31510
51 647
64 577

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00% udziat

posredni

100,00% udziat

posredni

100,00% udziat

posredni

100,00% udziat

posredni

100,00% udziat

posredni

zobowigzania
jednostki

338
38912

141 387
6020

100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
0,
100'0.0 % 100,00% udziat
udziat . .
. . posredni
posredni
0,
100’0.0 % 100,00% udziat
udziat . .
. . posredni
posredni
0,
100’0.0 & 100,00% udziat
udziat . .
. . posredni
posredni
0,
100'0.0 % 100,00% udziat
udziat . .
. . posredni
posredni
0,
100’0.0 & 100,00% udziat
udziat . .
. . posredni
posredni
100,00% -
naleznosci .:(li{l:m?{i
jednostki )
razem
411 988
11 568 70422
41584 193 034
17 589 70 597
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Alfa Superfish GK Spoétka z
ograniczong
odpowiedzialno$cia Spétka
Komandytowo-Akcyjna
Beta Superfish GK Spoétka z
ograniczong
odpowiedzialno$cia Spétka
Komandytowo-Akcyjna

39

39

Gamma Superfish GK Spoétka
Z ograniczong
odpowiedzialno$cia Spétka
Komandytowo-Akcyjna
Delta Superfish GK Spétka z
ograniczong
odpowiedzialno$cia Spétka
Komandytowo-Akcyjna

40

40

Sigma Superfish GK Spo6tka z
ograniczong
odpowiedzialno$cig Spdtka
Komandytowo-Akcyjna

39

Omega Superfish GK Spo6tka z
ograniczong
odpowiedzialno$cig Spdtka
Komandytowo-Akcyjna
Koral GmbH 72

Graal Norway AS 204

40

3
215

40

40

41

41

40

41

76
342

W dniu 13.04.2016 roku Graal S.A. zawart umowe zakupu 100% udziatéw sp6tki Graal Norway AS.

Notanr 18
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Akcje spotek notowanych na gieldzie na poczatek okresu

Na poczatek okresu w jednostkach pozostatych w tym :
w cenie nabycia

a) zwiekszenia

wycena w tym

odwroécenie wyceny godziwej sprzedanych akcji

wycena bilansowa do warto$ci godziwej

b) zmniejszenia

sprzedaz

wycena

Na koniec okresu pozostalych jednostkach

AKkcje spétek notowanych na gieldzie na koniec okresu
w jednostkach pozostatych w tym:

w cenie nabycia

01.01.2016-
30.06.2016

2502
2502
3464
1346
1346

1346

3848
3848
3848
3464

01.01.2015-
31.12.2015

2498
2498
3990
745
745
6
739
741
526
215
2502
2502
2502
3464
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Notanr 19
Dywidendy

W roku 2016 W Grupie Kapitatowej nie deklarowano i nie wyptacano dywidend.

Nota nr 20
Zobowigzania warunkowe

Udzielone poreczenia przez Graal S.A. spotkom zaleznym stan na dzien 30.06.2016 r.

Kwota poreczenia

Tres¢ Okres poreczenia wtys.)
zabezpieczenie umowy ramowej dot. splaty
wierzytelnosci udzielonej przez Bank Handlowy do 31.03.2018r. 15600 EUR
zabezpieczenie kredytu udzielonych przez do 31.05.2019r 18 000
PeKaO S.A. o '
bezterminowo 3995
zabezpieczenie kredytow udzielonych przez
Bank Millenium S.A.
do 30.11.2016r. 1870
zabezpieczenie faktoringu udzielonego przez
Bank Millenium S.A. do 27.10.2018r. 8500
zabezpieczenie umowy ramowej o linie
rewolwingowa na udzielenie gwarancji
bankowych udzielonego przez Bank Handlowy do 30.06.2018r. 8160
w Warszawie
zabezpieczenie umowy na linie na akredytyw
dokumentowych udzielonej przez Bank do 27.06.2017r. 9520
Millennium S.A.
zabezpieczenie umowy ramowej dot. transakcji
terminowych i pochodnych udzielonej przez do 31.07.2017r. 6000
Bank Handlowy w Warszawie
zabezpieczenie faktoringu udzielonego przez
Bank Millenium S.A. do 29.08.2017r. 9520
do 30.10.2019r. 17 000
zabezpieczenie kredytu parasolowego do 28.08.2019r 51000
udzielonego przez Bank Millenium S.A. T '
do 28.08.2019r. 3400

Nota nr 21
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Aktywa warunkowe

Otrzymane poreczenia przez Graal S.A. od spétek zaleznych stan na dzien 30.06.2016 r.

> . Kwota poreczenia
Tresc OKkres poreczenia pore

(w tys.)
Za.bezpl.eczeme kredytu udzielonego przez Bank bezterminowo 4100
Millennium
zabezpieczenie kredytu udzielonego przez Bank do 30.11.2018r. 12 000
PeKaO S.A.
zabezpieczenie kredytu w rach. Biezagcym
udzielonego przez Bank PeKaO S.A. do 31.05.2019r. 36000
zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego
udzielonego przez Bank PeKaO S.A. do 31.12.2022r. 13277
zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego
udzielonego przez Bank PeKaO S.A. do 31.12.2022r. 5550
zabezpieczenie umowy ramowej dot. splaty
wierzytelno$ci udzielonej przez Bank Handlowy do 31.03.2018r 31200
w Warszawie
zabezpieczenie umowy ramowej dot. sptaty
wierzytelno$ci udzielonej przez Bank Handlowy do 31.03.2018r 31200
w Warszawie
zabezpieczenie umowy ramowej dot. sptaty
wierzytelnosci udzielonej przez Bank Handlowy do 31.03.2018r 31200
w Warszawie
zabezpieczenie umowy ramowej dot. sptaty
wierzytelnosci udzielonej przez Bank Handlowy do 31.03.2018r 31200
w Warszawie
zabezpieczenie faktoringu udzielonego przez
Bank Millenium S.A. do 29.08.2017r. 9520
zabezpieczenie faktoringu udzielonego przez
Bank Millenium S.A. do 29.08.2017r. 9520
zabezpieczenie faktoringu udzielonego przez
Bank Millenium S.A. do 29.08.2017r. 9520
zabezpieczenie faktoringu udzielonego przez
Bank Millenium S.A. do 31.12.2018r. 42 000
zabezpleczenle kredytu udzielonego przez Bank d0 30.10.2019r. 85 000
Millenium S.A.
Zabezpleczenle kredytu udzielonego przez Bank do 30.10.2019r 85 000
Millenium S.A.
zabezpleczenle kredytu udzielonego przez Bank 40 30.10.2019r. 85 000
Millenium S.A.
zabezpieczenie umowy na linie na akredytywy
dokumentowe udzielonej przez Bank Millenium do 27.06.2017r. 9520

S.A.
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zabezpieczenie umowy na linie na akredytywy
dokumentowe udzielonej przez Bank Millenium do 27.06.2017r. 9520
S.A.

zabezpieczenie umowy na linie na akredytywy
dokumentowe udzielonej przez Bank Millenium do 27.06.2017r. 9520
S.A.

Nota nr 22
Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

W ramach dziatalnosci jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Graal zidentyfikowano jeden
istotny segment terytorialny - sprzedaz w Polsce i Krajach Unii . Wystgpita niewielka sprzedaz na eksport.
Cato$¢ sprawozdania odnosi sie wiec do segmentu Polska i Kraje Unii Europejskiej.
Za okres 01.01.2016 - 30.06.2016
za okres | 01.01.2016-30.06.2016
Dzialalno$¢ kontynuowana

SEGMENTY OPERACY]NE Dziatalnos¢
SEGMENT | SEGMENT 2

. . Razem ogotem
1 krajowy | zagraniczny
Przychody od klientéw zewnetrznych 420 655 69 355 490010 490010
Inne istotne pozycje przychodéw i kosztow, 418 825 69 053 487 878 487 878
w tym:
Wartos.c sPrzedanych produktéw, towaréow 387 504 63 889 451393 451393
i materiatéow
Koszty sprzedazy 25728 4242 29970 29970
Koszty ogoélnego zarzadu 6 044 996 7 040 7 040
Pozostate przychody/koszty operacyjne (451) (74) (525) (525)
Zysk lub strata segmentu 1830 302 2132 2132
sprawozdawczego
Aktywa segmentu sprawozdawczego 521297 85948 607 245 607 245
Zwiekszenia/zmniejszenia aktywow 8872 1463 10 335 10 335
trwatych
Zobowiazania segmentu 262319 43250 305 569 305 569
sprawozdawczego
Ujecie w okresie od?1§ow aktualizujacych z 2107 47 2154 2154
tytutu utraty wartosci, w tym:
ujete w rachunku zyskéw i strat 2107 47 2154 2154
Odwrécenie w okresie odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci, w 1932 1445 3377 3377
tym:
ujete w rachunku zyskéw i strat 1932 1445 3377 3377
Przeplywy pieniezne: 18 037 2974 21011 21011
z dziatalno$ci operacyjnej 12 006 1980 13 986 13 986
z dziatalno$ci inwestycyjnej (10817) (1783) (12 600) (12 600)
z dziatalno$ci finansowej 16 847 2778 19 625 19 625

Uzgodnienia przychoddw, zysku lub straty, aktywow oraz zobowigzan segmentu sprawozdawczego

Przychody
Laczne przychody segmentéw sprawozdawczych 490010
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Pozostate przychody 7 462
Przychody finansowe 1065

Wylaczenie przychodéw z tytutu transakcji miedzy segmentami -

Zysk lub strata

Laczny zysk lub strata segmentéw sprawozdawczych 2132

Wylaczenie zyskow z tytutu transakcji miedzy segmentami

Kwoty nieprzypisane: (3792)
Przychody finansowe 1065
Koszty finansowe (4857)
Zysk przed uwzglednieniem podatku dochodowego (1660)
Aktywa

Laczne aktywa segmentow sprawozdawczych 607 245
Pozostate aktywa

Aktywa jednostki 607 245
Zobowiazania

Laczne zobowigzania segmentdéw sprawozdawczych 305 569

Pozostate zobowigzania
Zobowigzania jednostki 305569

Informacje dotyczace obszarow geograficznych

Przychody Aktywa trwale
Sprzedaz krajowa 420 655 263 822
Sprzedaz zagraniczna 69 355 43 497
Razem 490 010 307 319

Nota nr 23
Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapitly zdarzenia moggce mie¢ istotny wplyw na ocene sytuacji finansowej
Grupy.

Sporzadzit Zarzad
Joanna Lakomska Bogustaw Kowalski Justyna Frankowska Piotr Kowalski
Giéwny Ksiegowy Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
GK GRAAL
2016.08.18
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Sprawozdanie ponizsze sporzadzono uwzgledniajac postanowienia § 91 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dn.19.02.2009r. w spawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U.33/2009, poz. 259 z p6zn. zm.)

I. Informacje ogdlne o jednostce dominujacej i Grupie Kapitalowej

Nazwa (firma): GRAAL Spoétka Akcyjna

Nazwa skrdcona: GRAAL S.A.

Adres siedziby: Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Telefon: (+4858) 677 58 20

Faks: (+4858) 677 2843

Adres strony internetowej: http://www.graal.pl/

Adres poczty elektronicznej: biuro@graal.pl

Kapitat zakltadowy: 80 564 850,00 zt

Forma prawna: spoétka prawa handlowego - spétka akcyjna

A. Podstawa prawna

Spoétka dziata na podstawie Kodeksu spotek handlowych oraz innych wtasciwych przepiséw prawa
i postanowien Statutu.

B. Sad Rejestrowy
Emitent jest wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Postanowienie o wpisie do rejestru

przedsiebiorcéw zostato wydane dnia 29 kwietnia 2004 roku. Emitent wpisany jest do rejestru przedsiebiorcéw KRS
za numerem 0000205630.

C.  Czas trwania Spoétki
Czas trwania Spoéiki jest nieograniczony.

D. Historia Spotki

Historia GRAAL S.A. siega 1990 roku, wéwczas to powstata firma pod nazwg ,Zaktad Handlowy Bogustaw Kowalski”
(ZH B. Kowalski). W 1997 roku ZH B. Kowalski rozpoczat sprzedaz konserw rybnych pod marka ,GRAAL” zlecajac
produkcje wyspecjalizowanym zaktadom.

W 2000 roku nastgpita zmiana nazwy prowadzonego przedsiebiorstwa z ,Zaktad Handlowy Bogustaw Kowalski” na
,Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe GRAAL Bogustaw Kowalski”.

W marcu 2002 roku w rejestrze przedsiebiorcéw zostalo wpisane podwyzszenie wysokosci kapitatu zaktadowego
GRAAL Sp. z 0.0. z kwoty 6.000 PLN do kwoty 30.506.000 PLN. Wszystkie udziaty w ramach podwyzszonego kapitatu
zakltadowego objal pan Bogustaw Kowalski. Wszystkie udziaty w ramach podwyzszonego kapitatu zaktadowego
zostaly objete w zamian za wktad niepieniezny, ktérym byto Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe ,GRAAL
Bogustaw Kowalski” wraz z oddziatami ,NEPTUN” w kLodzi oraz ,GRAAL” w Gdansku, wpisane do ewidencji
dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej przez Prezydenta Miasta Gdaniska pod numerem 107402.

GRAAL w formie Spétki Akcyjnej dziata od dnia 29 kwietnia 2004 roku, wéwczas zostata przeksztatcona dotychczas
istniejaca Spotka ,GRAAL Bogustaw Kowalski” Sp. z 0.0. w Spétke Akcyjna.

W 2004 roku do struktury GRAAL-a zostaly wigczone dwa podmioty: ,CAN FOOD” Sp. j. i ,TUNA-FISH” Bogustaw
Kowalski, Piotr Kowalski Sp. j.

,CAN FOOD” Sp. j. byt dystrybutorem wysokiej jako$ci konserw rybnych i miesnych, pasztetow miesnych i produktow
obiadowych, konserwowanych owocdéw w puszkach, masta z orzeszkéw ziemnych oraz syropu klonowego. Gtéwnym
odbiorca Spotki byty sieci handlowe. Dnia 30 kwietnia 2004 r. pomiedzy CAN FOOD a "GRAAL Bogustaw Kowalski" Sp.
z 0.0. zostata zawarta umowa sprzedazy przedsiebiorstwa i przejecia zobowigzan zwiazanych z prowadzeniem
przedsiebiorstwa. Przej$cie wtasnosci przedsiebiorstwa i przejecie zobowigzan miato miejsce dnia 30 czerwca 2004
roku.
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,TUNA-FISH” Bogustaw Kowalski, Piotr Kowalski Sp. j. zajmowata sie importem tunczykdéw, sardynek, makreli oraz
owocow w puszkach gtéwnie z Tajlandii. Dnia 24 maja 2004 roku pomiedzy Spo6tka pod firmg "TUNA-FISH Bogustaw
Kowalski Piotr Kowalski" Spotka jawna a GRAAL S.A. zawarta zostata umowa sprzedazy przedsiebiorstwa i przejecia
zobowiagzan zwigzanych z prowadzeniem przedsiebiorstwa. Przej$cie wlasnosci przedsiebiorstwa i przejecie
zobowigzan miato miejsce dnia 30 czerwca 2004 roku.

W 2004 roku Grupa Kapitatowa GRAAL powiekszyta sie o Polinord Sp. z 0.0., w ktérej to wg stanu na 31.12.2007
GRAAL S.A. posiadat 19 109 udziatéw, co daje 99,16% udziatéw w glosach na Walnym Zgromadzeniu Udziatowcow
oraz 99,16% udziatu w jej kapitale zaktadowym. Polinord Sp. z 0. 0. jest przedsiebiorstwem zajmujacym sie produkcja
konserw rybnych, zlokalizowanym na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,Zarnowiec” w gminie Krokowa,
wojew6dztwo pomorskie.

Dziatalno$¢ POLINORD Sp. z o.0. jest sklasyfikowana wg GUS w kategorii - ,przetwarzanie i konserwowanie ryb i
produktéw rybotéwstwa”.

W 2005 roku Grupa Kapitatowa GRAAL powiekszyta sie o SYRENA - ROYAL Sp. z 0.0, w ktdrej to wg stanu na
31.12.2007 GRAAL S.A. posiadat 100% udziatéw, co dawato 100% udzialéw w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Udziatowcéw oraz 100% udziatu w jej kapitale zaktadowym. SYRENA - ROYAL Sp. z o.0. byta przedsiebiorstwem
zajmujacym sie produkcja konserw rybnych.

9 marca 2005 roku wprowadzono akcje GRAAL S.A. do obrotu na Gietdzie Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie.

30 listopada 2005 roku GRAAL S.A. otrzymat postanowienie Sagdu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku o wpisaniu
do Krajowego Rejestru Gospodarczego KRS spétki Ruskij Caviar Sp. z 0.0.. GRAAL S.A. objat w tej spétce 714 udziatow,
co stanowi 51% kapitatu zaktadowego. Spdtka rozpoczeta dziatalno$¢ w grudniu 2005 r, a przedmiotem jej
dziatalnosci jest produkcja i dystrybucja produktu spozywczego o nazwie rosyjski kawior.

9 lutego 2006 roku GRAAL S.A. nabyt 46.060 udziatéw spoétki Kooperol Sp. z 0.0, co stanowi 49% kapitatu
zaktadowego. W dniu 31 lipca 2007 roku doszto do podpisania pomiedzy GRAAL, a Rolnicza Spétdzielnig Produkcyjng
Kooperol z siedzibg w Zdunach - umowy sprzedazy udziatéw. Na mocy tej umowy GRAAL S.A. nabyt od Zbywcy
wszystkie posiadane przez niego 47.940 (stownie: czterdziesci siedem tysiecy dziewiecset czterdziesci) udzialy o
warto$ci nominalnej po 100,00 zt (stownie: sto ztotych) kazdy, o tacznej wartosci 4.794.000,00 zt (stownie: cztery
miliony siedemset dziewiec¢dziesiat cztery tysiace ztotych) w KOOPEROL Sp. z o0.0. za cene 4.794.000,00 zt (stownie:
cztery miliony siedemset dziewiecdziesigt cztery tysigce ztotych) ztotych co stanowi 51% kapitatu zaktadowego
sp6iki oraz 51% ogdlnej liczby gltoséw na Zgromadzeniu Wspélnikow Kooperol sp. z o.0. z siedzibg w Zdunach. W
wyniku dokonanej transakcji GRAAL S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki.

15 maja 2006 roku GRAAL S.A. nabyl 266 udziatéw spoétki Gaster Sp. z 0.0., co stanowi 51,15% kapitatu zaktadowego.
W dniu 30.09.2006 r. GRAAL S.A. nabyt kolejne 128 udziatéw spétki Gaster Sp. z 0.0.. Lacznie GRAAL S.A. posiada
6.303 udziatéw spotki GASTER, co daje 100 % udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w
kapitale zaktadowym.

10 pazdziernika 2006 roku GRAAL S.A. podpisal umowe nabycia 100 udziatéw w spo6tce Kordex Sp. z 0.0., co stanowi
100% kapitatu zaktadowego. 31 pazdziernika 2006 roku Emitent dokonat zaptaty ostatniej raty swego zobowigzania
wobec udziatowcéw Kordex Sp. z 0.0., przez co stat sie wtascicielem 100% udziatéw w tejze spotce.

11 grudnia 2006 roku GRAAL S.A. podpisal umowe przyrzeczong nabycia 100% udzialéw w spétce dziatajacej pod
firmg Koral Sp. z o.0.

W dniu 5 grudnia 2006 roku zostala zawarta Umowa przedwstepna sprzedazy udziatéw w Agro-Fish Spoéice z
ograniczong odpowiedzialnosciag z siedzibg w Kartoszynie. W dniu 24 maja 2007 zostata zawarta umowa nabycia
udziatéw w Agro-Fish Sp. z 0.0. W wyniku realizacji przedmiotowej umowy GRAAL S.A. posiadat 8.177 (osiem tysiecy
sto siedemdziesigt siedem ztotych 00/100) udzialéw w co stanowi 51% kapitatu zaktadowego.

Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie Uchwaty nr 299/2007 z dnia 10 maja 2007
roku postanowil dopusci¢ do obrotu gietldowego na rynku podstawowym nastepujace akcje zwykle na okaziciela
spotki Graal S.A. o warto$ci nominalnej 10 zt kazda:

a) 2.230.000 akgji serii F

b) 207.148 akcji serii G

Jednoczesnie Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych postanowit wprowadzi¢ z dniem 15 maja 2007 roku w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym w/w akcje sp6tki Graal S.A. pod warunkiem dokonania przez
Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. w dniu 15 maja 2007 roku rejestracji akcji serii F 1 G oraz oznaczenia
ich kodem PLGRAAL00022.

Krajowy Depozyt Papieré6w Warto$ciowych S.A. w Warszawie, poinformowat GRAAL S.A. iz z dniem 15 maja 2007
roku nastapi rejestracja w Krajowym Depozycie 2.230.000 akgji serii F i 207.148 akcji serii G oraz, Ze zostang one
oznaczone kodem ISIN: PLGRAAL00022.

Tym samym spetnit sie warunek pod jakim Zarzad Gieldy Papieréw Warto$ciowych postanowit wprowadzi¢ z dniem
15 maja 2007 roku w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym w/w akcje spétki Graal S.A.
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W dniu 3 grudnia 2007 roku w wykonaniu warunkowej zobowigzujacej umowy nabycia 100% akcji Spo6tki Superfish
S.A. z siedziba w Kukini, zostata zawarta ostateczna umowa nabycia akcji tejze spotki.

Z dniem 07.02.2008 roku Sad Rejonowy Gdansk - Péinoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcéw potaczenia poprzez przejecie spoétek zaleznych GRAAL S.A. tj.
sp6iki Kordex Spétka z o.0. (spoétka przejmujaca) i Syrena Royal Spétka z o.o. (spétka przejmowana).

W dniu 4 grudnia 2008 roku Zarzad GRAAL S.A. zawart umowe przedwstepna nabycia udziatéw ze wspélnikami DOS
Sp. z o.0.

W dniu 4 stycznia 2010 roku Zarzad GRAAL S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego Gdansk-Péinoc w
Gdansku informujace, iz: 1. Potgczenie spotek GRAAL S.A. i POLINORD Sp. z o.0., odbyto sie w trybie art. 492 §1 pkt 1
k.s.h. poprzez przeniesienie catlego majatku spétki przejmowanej - POLINORD Sp. z o0.0. na sp6tke przejmujaca -
GRAAL SA. 2. W potaczeniu uczestniczyty spétki GRAAL SA - jako spo6tka przejmujaca oraz POLINORD Sp. z o.0. - jako
sp6tka przejmowana. Spétka GRAAL SA jest wiodacg w Polsce firmg w zakresie dystrybucji konserw i innych
produktéw z ryb oraz miesa. Spétka POLINORD Sp. z o.0. to firma o profilu produkcyjnym w zakresie produkcji
konserw rybnych. 3.Potgczenie zarejestrowano w dniu 4 stycznia 2010 roku na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego Gdansk-Péinoc Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Gdanisku z tej samej daty.

W dniu 15 grudnia 2010 roku Graal S.A. zawart umowe sprzedazy wszystkich swoich udzialéw w spétce Agro-Fish
Sp.zo.0.

W dniu 9 czerwca 2015roku Graal S.A. kupit 686 udziaty w spétce RC Consulting SP. z o.0., dzieki czemu stat sie
wlascicielem 1400 udziatéw (przed zakupem posiadat 714 udziatéw)

W dniu 13.04.2016 roku Graal S.A. zawart umowe zakupu 100% udziatéw spétki norweskiej Graal Norway AS.

E. Przedmiot dzialalnosci Spétki
Przedmiotem dziatalnos$ci gospodarczej Spoétki, zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci, jest:

e  Przetwarzanie i konserwowanie miesa oraz produkcja wyrobéw z miesa - 10.1;

e  Przetwarzanie i konserwowanie ryb, skorupiakéw i mieczakéw - 10.2;

e  Przetwarzanie i konserwowanie owocéw i warzyw - 10.3;

e  Produkcja olejow i ttuszczéw pochodzenia roslinnego i zwierzecego - 10.4;

e Poligrafia i reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji - 18

e  Produkcja wyrobéw z betonu, cementu i gipsu - 23.6;

e Handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi - 46;

e Handel detaliczny, z wytaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi - 47;

e  Transport drogowy towaréw - 49.41.Z;

e  Magazynowanie i dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport - 52;

e  Zakwaterowanie - 55;

e  Dzialalno$¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem - 56;

e  Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci - 68;

e Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwiagzane z zarzadzeniem - 70;

e Reklama, badanie rynku i opinii publicznej - 73;

e Dzialalno$¢ organizatoréw turystyki, posrednikéw i agentéw turystycznych oraz pozostata dziatalnosé
ustugowa w zakresie rezerwacji i dziatalnosci z nig zwiazane - 79;

e  Dzialalno$¢ zwigzana z pakowaniem - 82.92.Z.

F. Informacje o Grupie Kapitalowej Emitenta
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W dniu 13.04.2016 roku Graal S.A. zawart umowe zakupu 100% udziatéw spétki norweskiej Graal Norway AS.

Graal S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitalowej, w sklad ktérej wedlug stanu na 30.06.2016
roku wchodzily nastepujace podmioty:

1.RC Consulting Spétka z o.o0.

Forma prawna: Spoétka z o.o.

Siedziba: 84-100 Swarzewo, ul. Sztormowa 5

Nr KRS 0000245950

Regon: 220140535

NIP: 588-21-56-556

Przedmiot dziatalnosci : Pozostata sprzedaz hurtowa - PKD 51.90

Udziat Graal S.A. w kapitale sp6tki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wiascicielem 1400 udziatéw spotki RC Consulting Sp. z o0.0., co daje 100 % udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

2. Kooperol Spétka z o.o.

Forma prawna: Spoétka z o.o.

Siedziba: Zduny 404; 83-115 Swarozyn

Nr KRS 0000244961

Regon: 220142190

NIP: 592-21-09-067

Przedmiot dziatalnosci : produkcja konserw, przetworéw z miesa, podrobéw miesnych i z krwi, PKD
1513A

Udziat Graal S.A. w kapitale spé6tki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wlascicielem 157 622 udziatéw spétki Kooperol, co daje 100 % udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

3. Koral S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Siedziba: ul. Za Dworcem 13, 83 - 110 Tczew

Nr KRS 0000368059

Regon: 190397369

NIP: 583-00-19-847

Przedmiot dziatalnosci: przetwoérstwo rolno-spozywcze, w tym: konserwy rybne, ryby wedzone, ryby

mrozone, przetwory rybne, owoce morza, import-eksport surowcéw do
przetwoérstwa, handel hurtowy i detaliczny.

Udziat Graal S.A. w kapitale sp6iki zaleznej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest wtascicielem 2 988

000 akcji spotki Koral, co daje 100% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100%
udziatu w kapitale zaktadowym.
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4. Superfish S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Kukinia 43; 78-111 Ustronie Morskie

Nr KRS 0000011001

Regon: 330575720

NIP: 671-15-23-250

Przedmiot dziatalno$ci: rybotéwstwo i rybactwo tacznie z dziatalno$cig ustugowa, przetwarzanie i

konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa, przetwoérstwo owocéw i warzyw,
sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie, sprzedaz hurtowa zywnosci, napojéw
i tytoniu, pozostala sprzedaz hurtowa, sprzedaz detaliczna w nie
wyspecjalizowanych sklepach, sprzedaz detaliczna zywnos$ci, napojow i
wyrobéw tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach, restauracje i inne
placowki gastronomiczne, dziatalno$¢ stotéwek i catering, transport ladowy
pozostaty, przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towardéw, pozostata
dziatalno$¢ ustugowa.

Udziat Graal S.A. w kapitale spoétki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest wiascicielem
11 202 466 akcji spotki Superfish, co daje 100% udzialu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz
100% udziatu w kapitale zaktadowym.

5. Alfa Superfish GK Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A.

Forma prawna: Sp6tka Komandytowo-Akcyjna

Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Nr KRS 0000478415

Regon: 221961211

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

sprzedaz hurtowa zywnosci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji,
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie rynku i opinii publicznej,
pozostata dziatalno$¢ ustugowa

Udziat Graal S.A. w kapitale spo6tki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest wlascicielem
5.000 akcji spotki Alfa Superfish GK Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A., co daje 100% udziatu w

gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

6. Beta Superfish GK Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A.

Forma prawna: Spo6tka Komandytowo-Akcyjna

Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Nr KRS 0000478419

Regon: 221961151

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

sprzedaz hurtowa zywnos$ci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji,
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie rynku i opinii publicznej,
pozostata dziatalno$¢ ustugowa

Udziat Graal S.A. w kapitale spo6tki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest wtascicielem
5.000 akcji spdtki Beta Superfish GK Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig S.K.A., co daje 100% udziatu w

gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

7. Gamma Superfish GK Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A.

Forma prawna: Sp6tka Komandytowo-Akcyjna

Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Nr KRS 0000478420

Regon: 221961122

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

sprzedaz hurtowa zywnosci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji,
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie rynku i opinii publicznej,
pozostata dziatalno$¢ ustugowa.

Udziat Graal S.A. w kapitale sp6iki zaleznej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest wtascicielem 2 988
000 akcji spotki Koral, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100%
udziatu w kapitale zaktadowym, natomiast Koral S.A. jest wtascicielem 5.000 akcji spétki Gamma Superfish GK
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A., co daje 100% udzialu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

8. Delta Superfish GK Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia S.K.A.
Forma prawna: Spotka Komandytowo-Akcyjna
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Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Nr KRS 0000478426
Regon: 221961286
Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

sprzedaz hurtowa zywnosci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji,
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie rynku i opinii publicznej,
pozostata dziatalno$¢ ustugowa.

Udziat Graal S.A. w kapitale sp6tki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest wtascicielem 2 988
000 akcji spétki Koral, co daje 100% udzialu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100%
udziatu w kapitale zaktadowym, natomiast Koral S.A. jest wtascicielem 5.000 akcji sp6tki Delta Superfish GK
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A.,, co daje 100% udzialu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

9. Sigma Superfish GK Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

Forma prawna: Spo6tka Komandytowo-Akcyjna

Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Nr KRS 0000478412

Regon: 221961145

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

sprzedaz hurtowa zywnosci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji,
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie rynku i opinii publicznej,
pozostata dziatalno$¢ ustugowa.

Udziat Graal S.A. w kapitale spo6tki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest wtascicielem
11 202 466 akcji spotki Superfish, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz
100% udzialu w kapitale zakltadowym, natomiast Superfish S.A. jest wilascicielem 5.000 akcji spotki Sigma
Superfish GK Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A., co daje 100% udziatu w glosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

10. Omega Superfish GK Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A.

Forma prawna: Sp6tka Komandytowo-Akcyjna

Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Nr KRS 0000478403

Regon: 221961180

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

sprzedaz hurtowa zywnos$ci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji,
finansowa dzialalno$¢ ustugowa, reklama, badanie rynku i opinii publicznej,
pozostala dziatalno$¢ ustugowa.

Udziat Graal S.A. w kapitale spo6tki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest wlascicielem 94
000 udziatéw spotki Kooperol, co daje 100 % udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w
kapitale zaktadowym, natomiast Kooperol Sp. z 0.0. jest wlascicielem 5.000 akcji spo6tki Omega Superfish GK
Spétka z ograniczona odpowiedzialnos$cig S.K.A., co daje 100% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

11. Koral GmbH

Forma prawna: Spoétka z o.o.
Siedziba: Frankfurt (Oder), Im Technologiepark 1
Przedmiot dziatalnosci: rybactwo i hodowla wodna, produkcja artykutéw spozywczych i pasz dla

zwierzat, handel hurtowy, handel detaliczny, transport drogowy towaréw,
magazynowanie i dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport.

Udziat Graal S.A. w kapitale sp6tki zaleznej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest wtascicielem 2 988
000 akcji spotki Koral, co daje 100% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100%
udziatu w kapitale zaktadowym, natomiast Koral S.A. jest wiascicielem udziatu nr 1 spétki Koral GmbH, co daje
100 % udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

12. Graal Norway AS

Forma prawna: Spoétka z o.o.
Siedziba: 0S 5200, Hamnegaten 48
Przedmiot dziatalnosci: produkcja artykutéw spozywczych i pasz dla zwierzat, handel hurtowy, handel

detaliczny, transport drogowy towardéw, magazynowanie i dziatalno$¢ ustugowa
wspomagajaca transport.
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Udziat Graal S.A. w kapitale sp6tki zaleznej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest wiascicielem 30
udziatéw spoiki Graal Norway AS, co daje 100% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu
w kapitale zaktadowym.

W dniu 13.04.2016 roku Graal S.A. zawart umowe zakupu 100% udziatéw spétki norweskiej Graal Norway AS.

IIIl.  Opis dokonan i niepowodzen Grupy w I pétroczu 2016 r.

Przychody ze sprzedazy za I p6trocze 2016 roku uksztattowaty sie na poziomie wyzszym o 12,4 proc. od I pétrocza
2015 roku i wyniosty 490.010 tys. zt. Strata netto o Grupy w I pétroczu 2016 wyniosta 1.582 tys. zt. Na spadek
zyskownosci Grupy Kapitatowej GRAAL miaty wplyw przede wszystkim wzrost kosztéw surowcédw i wzrost kurséw
euro. W okresie objetym $rédrocznymi informacjami finansowymi Grupa prowadzita dziatalno$¢ analogiczng do 2015
roku, tj. zajmowata sie gtéwnie produkcja konserw rybnych i miesnych, dan obiadowych, wyrobéw rybnych
chtodnych, produktéw z tososia Swiezego i wedzonego.

IV.  Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe
Nie wystapity istotne nietypowe zdarzenia , ktére miatyby znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy.
V. Sezonowosc¢ i cyklicznos$¢ dziatalnosci Grupy

Produkty rybne s3 obecne na polskim rynku przez caly rok, jednak ich sprzedaz odnotowuje w ciggu roku dwa
sezonowe szczyty sprzedazy przed tradycyjnymi $wietami - Wielka Nocg i Bozym Narodzeniem. Wigza sie one z
jednej strony z dietg postng, z drugiej kupowaniem produktéw drozszych, takich jak np. tunczyki czy do $wigtecznych
safatek.

Produkcja konserw rybnych, marynat, produktéw z lososia wedzonego podlega sezonowosci, ktéra wynika z
wielko$ci popytu oraz dostepnosci surowca. Najwieksza produkcja i sprzedaz notowane sa w IV kwartale. Wysoka
produkcja i sprzedaz przypadaja rowniez na Il kwartatl. Ze stabsza produkcjg i sprzedaza mamy do czynienia w 1 i III
kwartale.

VI. Istotne rozliczenia z tytulu spraw sadowych

W okresach prezentowanych w niniejszych srddrocznych informacjach finansowych nie wystapity istotne rozliczenia
z tytulu spraw sagdowych.

VII. Korekty bledéw poprzednich okreséw

W okresach prezentowanych w niniejszych $rédrocznych informacjach finansowych nie wystapity korekty btedow
poprzednich okreséw.

VIII. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalno$ci, ktére maja istotny wplyw na
wartos$¢ godziwa aktywéw finansowych i zobowiagzan finansowych Spéiki

W ocenie Zarzadu Emitenta nie wystgpily zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
miatyby istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

IX. Niesplacone kredyty i pozyczKi oraz naruszenie uméw kredytu i pozyczki

W 1 pétroczu 2016 roku nie wystgpita sytuacja niesptacenia kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki w odniesieniu do spétki dominujacej i spétek zaleznych Grupy Graal.

X. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W I pétroczu 2016 roku emitent lub jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére
bytyby istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe. Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi
odbywaja sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzuja w transakcjach zawartych na warunkach
rynkowych.

Dodatkowe informacje na temat transakcji z jednostkami powigzanym sa w nocie objasniajacej do sprawozdania -
nota nr 15 - Transakcje z podmiotami powigzanymi.

XI. Zmiana metody ustalenia wartosci godziwej instrumentow finansowych
Nie wystapity.
XII. Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych
Nie wystapity.
XIII. Emisja, wykup i sptata nieudzialowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W I pétroczu 2016 roku Emitent lub jednostki zalezne nie dokonywaty emisji, wykupu i sptat nieudziatowych i
kapitatowych papieré6w wartosciowych.

XIV. Wyplacona lub zadeklarowana dywidenda
W I pétroczu 2016 roku nie wyptacano i nie deklarowano wyptaty dywidendy.

XV. Zdarzenia po dniu bilansowym, ktére moga znaczaco wplyna¢ na wyniki finansowe Emitenta
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Po dniu, na ktéry sporzadzono dane finansowe za I pétrocze 2016 roku nie wystapity dodatkowe zdarzenia, ktére w
znaczacy spos6b moga wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

XVI. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Na koniec 2015 roku Emitent posiadal zobowigzania warunkowe na rzecz podmiotéw powigzanych
w wysokosci 232.695 tys. zt z tytutu gwarancji i poreczen, ktére do dnia 30.06.2016 roku zmalaty do poziomu
206.003 tys. zk.

Aktywa warunkowe Emitenta od jednostek powigzanych z tytutu otrzymanych poreczen z wysokosci 409.597 tys. zt
na koniec 2015 roku, wzrosty do dnia 30.06.2016 roku do poziomu 549.847 tys. zt.

Dodatkowe informacje na temat zobowigzan i aktywéw warunkowych sa w notach objasniajacych do sprawozdania -
nota nr 20 - Zobowigzania warunkowe i nota nr 21 - Aktywa warunkowe.

XVII. Zmiany zasad ustalania warto$ci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego
Nie wystapity.

XVIII. Inne informacje mogace w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Emitenta

W okresie I pétrocza 2016 roku nie wystapily inne zdarzenia moggce w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy.

XIX. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej
W dniu 13.04.2016 roku Graal S.A. zawart umowe zakupu 100% udziatéw sp6tki norweskiej Graal Norway AS.
XX. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwos$ci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz wynikéw na 2016 rok.
XXI.  Struktura akcjonariatu

Akcjonariusze GRAAL S.A. posiadajacy udziat kapitatowy powyzej 5% liczby akgji i liczby gtoséw na WZA Spoétki
zgodnie ze stanem na dzien 30.06.2016 roku:

LICZBA AKC]JI wg 44 4 PROCENT UDZIALU UDZIAL W
wiedzy Zarzadu ILO%SZG:?SSZ(,)FV;I NA W KAPITALE GLOSACH NA WZA
GRAAL S.A. : AKCYJNYM (%) (%)
Bogustaw Kowalski 3343480 3343480 41,50% 48,84%
Graal S.A* 1210854 1210854 15,03% -
Nationale-Nederlanden
Powszechne 813 036 813 036 10,09% 11,87%
Towarzystwo

Emerytalne S.A.

Quercus Towarzystwo
Funduszy 364 532 364 532 4,52% 5,32%
Inwestycyjnych S.A.

*Graal nie uczestniczy w glosowaniu na WZA

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien przekazania raportu liste akcjonariuszy, ktorzy posiadali, co najmniej 5 % glosow
przedstawiono ponizej

LICZBA AKCJI wg 4 A 4 PROCENT UDZIALU UDZIAL W
wiedzy Zarzadu ILO%SZG At ?SSZ(')I‘V;I NA W KAPITALE GLOSACH NA WZA
GRAAL S.A. ' AKCYJNYM (%) (%)
Bogustaw Kowalski 3343480 3343480 41,50% 48,84%
Graal S.A* 1210 854 1210 854 15,03% -
Nationale-Nederlanden
Powszechne 813 036 813 036 10,09% 11,87%
Towarzystwo
Emerytalne S.A.
Quercus Towarzystwo
Funduszy 364 532 364 532 4,52% 5,32%

Inwestycyjnych S.A.

*Graal nie uczestniczy w gtosowaniu na WZA
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XXII. Wiadze Spotki

Zarzqd

Wg stanu na dzien 30.06.2016 roku oraz wg stanu na dzien sporzadzenia Raportu sktad osobowy Zarzadu Emitenta
byt nastepujacy:

e Bogustaw Kowalski - Prezes Zarzadu

e Justyna Frankowska - Czlonek Zarzadu

e  Piotr Kowalski - Cztonek Zarzadu.
W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Wg stanu na dzien 30.06.2016 roku oraz wg stanu na dzien sporzadzenia Raportu sktad osobowy Rady Nadzorczej
Emitenta byt nastepujacy:

e  Wiestaw Latata - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Adam Maciejewski - Cztonek Rady Nadzorczej

e  Piotr Bykowski - Cztonek Rady Nadzorczej

e  Piotr Dukowski - Cztonek Rady Nadzorczej

e  Grzegorz Kubica - Cztonek Rady Nadzorczej
W okresie sprawozdawczym nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Graal S.A.

XXIII.  Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadania akcji przez Cztonkéw Zarzadu i Cztonkéw Rady Nadzorczej GAAL S.A. w okresie od daty 01.01.2016
roku do daty sporzadzenia Raportu:

Liczba akgcji Procent udziatu
Imie i nazwisko Stanowisko (wg wiedzy zarzadu w kapitale Zmiany
GRAAL S.A) akcyjnym (%)
. Prezes Zarzadu o
Bogustaw Kowalski GRAAL SA. 3343480 41,50% Brak
. . Cztonek Zarzadu o
Piotr Kowalski GRAAL SA. 12100 0,15% Brak

Spé6tka Tuna Fish Bogustaw Kowalski Piotr Kowalski Spoétka Jawna, ktdrej wiascicielami sa Cztonkowie Zarzadu
Bogustaw Kowalski oraz Piotr Kowalski posiada 207 900 sztuk akcji Graal S.A.

XXIV. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wg stanu na dzien 30.06.2016 roku Grupa Kapitalowa GRAAL S.A. nie jest strong innych postepowan sadowych,
arbitrazowych i administracyjnych, ktérych warto$¢ jednostkowa lub tgczna stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw
wtasnych Spotki.

XXV. Udzielone poreczenia i gwarancje

W I pétroczu 2016 r. Emitent i spotki Grupy Kapitatowej Emitenta nie udzielity gwarancji ani poreczen na rzecz
podmiotéw niepowigzanych.

XXVI.  Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu Spoéiki, istotnymi czynnikami majacymi wptyw na wyniki Grupy w kolejnym okresie beda:
e cena surowca rybnego oraz cena innych komponentéw (opakowanie, olej, sktadniki warzywne, itp.)
wykorzystywanych w procesach produkcyjnych zaktadéw z Grupy Emitenta;
e  pozyskiwanie nowych klientéw/rynkéw zbytu;
e ewentualne wahania kurséw walut;
e potencjalny wzrost konkurencji i zwiazana z nig silniejsza presja cenowa ze strony odbiorcow.

XXVII. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Spotki

W I pétroczu 2016 r. nie wystgpity inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowe;j,
wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowa GRAAL.

XXVIII. Umowa dotyczaca badania sprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza Emitenta dziatajac zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami w oparciu o § 18 ustl. lit. b
Statutu Spéiki, w dniu 25 lipca 2016 r. dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania i przegladu sprawozdan
finansowych, z ktérym ma zosta¢ zawarta umowa w zakresie powierzenia temu podmiotowi do przegladu i badania
sprawozdania finansowego Spoéiki oraz przegladu i badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
pierwsze poétrocze 2016 roku i za 2016 rok.
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Umowy na badanie wg stanu na dzien 31.12.2016r oraz przeglad wg stanu na dzien 30.06.2016r sprawozdania
finansowego Spotki i badanie wg stanu na dzien 31.12.2016r oraz przeglad wg stanu na dzien 30.06.2016r
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty zawarte w dniu 26 lipca 2016 roku.

1. Dane podmiotu:

a) nazwa (firma), siedziba i adres:

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o.

40-155 Katowice, Konduktorska 33

b) podstawa uprawnien:

Podmiot uprawniony do badan sprawozdan finansowych wpisany jest na liste podmiotéw uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych w wojewddztwie $laskim prowadzong przez Krajowa Izbe Biegltych

Rewidentéw pod nr 1695.

Umowa z podmiotem zostata zawarta na czas niezbedny do realizacji badania sprawozdania finansowego Spétki
i przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2016 roku iza 2016 rok.

tACZNA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA, WYNIKAJACEGO Z UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, NALEZNEGO LUB WYPLACONEGO Z TYTULU BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ Z TYTULU BADANIA I PRZEGLADU SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOTYCZACEGO
DANEGO ROKU OBROTOWEGO

Laczna wysoko$¢é wynagrodzenia za badanie oraz przeglad sprawozdania finansowego Spétki wynosi 24.500,00 zt
netto.

Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia za badanie oraz przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi
19.500,00 zt netto.

XXIX. Nabycie akcji wlasnych

W dniu 27 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Graal S.A. podjeto uchwate w sprawie udzielenia
Zarzadowi Spétki upowaznienia do nabycia akcji wtasnych Spétki oraz w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego
na nabycie akcji wtasnych Spétki.

,Walne Zgromadzenie GRAAL S.A. upowaznia Zarzad Spétki do nabywania w petni pokrytych akcji wlasnych Spotki
(,Akcje Wtasne”) od jednego lub kilku akcjonariuszy.

1. kaczna ilo$¢ nabywanych Akcji Whasnych nie bedzie wieksza niz 1.611.297 (jeden milion sze$¢set jedenascie tysiecy
dwiescie dziewieddziesiat siedem). taczna warto$¢ nominalna tych akcji wynosi 16.112.970,00 zt (szesnascie
milionéw sto dwanascie tysiecy dziewieéset siedemdziesiat ztotych) co stanowi 20% kapitatu zaktadowego Spotki,
ktory na dzien podejmowania niniejszej uchwaty wynosi 80.564.850,00 zt (osiemdziesiat milionéw piecset
sze$édziesiat cztery tysigce osiemset piecdziesiagt ztotych), przy czym taczna warto$¢ nominalna nabytych akcji nie
moze przekroczy¢ 20% kapitatu zaktadowego Spotki, uwzgledniajac w tym réwniez warto$¢ nominalng pozostatych
akcji whasnych, ktére nie zostaty przez Spétke zbyte.

2. Laczna maksymalng wysoko$¢ zaptaty za nabywane akcje ustala sie na kwote 25.000.000,00 zt (dwadzie$cia pie¢
milionéw ztotych). Podana kwota obejmuje cene zaptaty za nabywane akcje oraz koszty nabycia. Cena, za ktora
Spétka bedzie nabywac akcje wlasne nie moze by¢ wyzsza niz 20,00 zi(dwadziescia ztotych), a nizsza niz 8,00 zt
(osiem ztotych). Zgodnie z art. 362 § 2 pkt 3 kodeksu spdtek handlowych taczna cena nabycia Akcji Wiasnych,
powiekszona o koszty ich nabycia, nie moze by¢ wyzsza od kapitatu rezerwowego, utworzonego w tym celu z kwoty,
ktora zgodnie z art. 348 § 1 kodeksu spétek handlowych moze by¢ przeznaczona do podziatu.

3. Akcje Wiasne Spétki mogg by¢ nabywane za posrednictwem domu maklerskiego, w transakcjach gietdowych i
pozagietdowych.

4. Nabyte przez Spotke Akcje Wiasne beda mogly zosta¢ przeznaczone do:

a) realizacji Programu Opcji Menedzerskich,

b) umorzenia Akcji Wtasnych Spétki i obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki

c) dalszej odsprzedazy Akcji Wtasnych Spétki,

d) wydania Akcji Wtasnych w zamian za akcje spétki przejmowane;j.

5. W ramach celéw okreslonych powyzej w pkt 4 upowaznia sie Zarzad Spoétki do wskazania celu nabycia Akcji
Wiasnych oraz sposobu ich wykorzystania w drodze uchwaty Zarzadu

6. Upowaznienie Zarzadu do nabywania Akcji Whasnych obejmuje okres od dnia 30 czerwca 2011 roku do dnia 28
czerwca 2013 roku, nie dtuzej jednak niz do wyczerpania §rodkéw przeznaczonych na nabycie akcji.

§ 3 1 Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spo6tki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
niezbednych do nabycia Akcji Wtasnych Spétki w trybie art. 362 § 1 pkt. 8 kodeksu spoétek handlowych zgodnie z
treScig niniejszej uchwaty, w tym do okreslenia ceny nabycia jednej Akcji Wiasnej oraz ilosci nabywanych Akcji
Whasnych, z zastrzezeniem § 2 pkt 11 2 powyzej.

2. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do okreslenia pozostatych zasad nabycia Akcji Whasnych, w zakresie
nieuregulowanym niniejsza Uchwata.

§ 4 W okresie upowaznienia udzielonego na mocy niniejszej Uchwaty w zakresie jej wykonywania, stosownie do tresci
art. 363 § 1 kodeksu spoétek handlowych, Zarzad Spotki jest zobowigzany powiadomi¢ najblizsze Walne
Zgromadzenie po dokonaniu nabycia Akcji Wtasnych o: 1. przyczynach lub celu nabycia Akcji Wtasnych Spotki; 2.
liczbie i warto$ci nominalnej nabytych Akcji Wiasnych Spétki oraz ich udziale w kapitale zaktadowym; 3. tagcznej cenie
nabycia i innych kosztach nabycia Akcji Wtasnych Spétki.
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§ 5 1. W zwiagzku z zawartym w niniejszej uchwale upowaznieniem Zarzadu do nabywania Akcji Wtasnych w trybie
art. 362 § 1 pkt 8 kodeksu spétek handlowych, Walne Zgromadzenie postanawia o utworzeniu specjalnego kapitatu
rezerwowego: ,Kapital na nabycie Akcji Wlasnych”, celem sfinansowania nabycia przez Spétke Akcji Wiasnych w
trybie art. 362 § 1 pkt 8 kodeksu spétek handlowych, zgodnie z art. 362 § 2 pkt 3 tego kodeksu. Kapitat rezerwowy
"Kapitat na nabycie Akcji Wtasnych" moze by¢ zwiekszany, na podstawie uchwat Walnego 15 Zgromadzenia, o kwoty,
ktére zgodnie z art. 348 § 1 kodeksu spétek handlowych moga by¢ przeznaczone do podziatu.

2. W zwiazku z utworzeniem kapitatu rezerwowego, o ktérym mowa powyzej w ust. 1, Walne Zgromadzenie wydziela
z kapitatu rezerwowego kwote 25.000.000,00 zt (dwadziescia pie¢ milionéw ztotych) i postanawia o jej przekazaniu
na kapitat rezerwowy "Kapitat na nabycie Akcji Wiasnych" z przeznaczeniem na sfinansowanie tgcznej ceny nabycia
Akcji Wlasnych powiekszonej o koszty nabycia Akcji Wiasnych.

3. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do wydatkowania kwot zgromadzonych na kapitale rezerwowym

»n

"Kapitat na nabycie Akcji Wtasnych" na zasadach okres§lonych w niniejszej Uchwale.”.

W dniu 13 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Graal S.A. podjeto uchwate w sprawie zmiany
uchwaly z dnia 27 czerwca 2011 roku dotyczacej udzielenia Zarzadowi Spo6tki upowaznienia do nabycia akcji
wtlasnych Spétki oraz w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych Spoétki.

Zgodnie ze zmianami paragraf drugi ustep drugi uchwaty otrzymuje brzmienie:

2.Laczna maksymalng wysoko$¢ zaptaty za nabywane akcje ustala sie na kwote 25.000.000,00 zt (dwadzie$cia pie¢
milionéw ztotych). Podana kwota obejmuje cene zaptaty za nabywane akcje oraz koszty nabycia. Cena za ktérg Spotka
bedzie nabywa¢ akcje wlasne nie moze by¢ warto$cia wyzsza od: ceny ostatniego przed datg nabycia niezaleznego
obrotu i najwyzszej, biezacej niezaleznej oferty w transakcjach zawieranych na sesjach gietdowych Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, przy czym cena ta nie moze by¢ wyzsza niz 20,00 zt (dwadzie$cia ztotych), a nizsza niz
3,00 zt (trzy ztote). Zgodnie z art. 362 § 2 pkt 3 k.s.h,, faczna cena nabycia Akcji Wtasnych, powiekszona o koszty ich
nabycia, nie moze by¢ wyzsza od kapitatu rezerwowego, utworzonego w tym celu z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1
k.s.h. moze by¢ przeznaczona do podziatu.

Zgodnie ze zmianami paragraf drugi ustep trzeci uchwaty otrzymuje brzmienie:

3. Akcje Wlasne Spdtki moga by¢ nabywane za posrednictwem domu maklerskiego lub podmiotéw trzecich, w
transakcjach gietdowych i pozagietdowych.

Pozostate postanowienia uchwaty z dnia 27 czerwca 2011 roku pozostajg bez zmian.

W dniu 26 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Graal S.A. podjeto uchwate w sprawie zmiany tresci §2
ust. 6 Uchwaty z dnia 27 czerwca 2011 roku w sprawie udzielenia Zarzadowi Spétki upowaznienia do nabycia akcji
wlasnych Spotki oraz w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych Spotki.

Zgodnie ze zmianami §2 ust.6 otrzymuje brzmienie:

Upowaznienie Zarzadu do nabywania Akcji Wtasnych obejmuj okres od dnia 30 czerwca 2011 roku do dnia 30
czerwca 2015 roku, nie dtuzej jednak niz do wyczerpania §rodkéw przeznaczonych na nabycie akcji.

W okresie od 15.11.2011 roku do 30.06.2016 roku Emitent nabyt tacznie 1 210 854 akcji wiasnych, co daje 1 210 854
gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 15,03% w ogdlnej liczbie gtos6w na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

XXX. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu na ktéry sporzadzono dane sprawozdanie finansowe, nieujete w tym
sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszite wyniki finansowe Grupy Kapitalowej

Graal
Nie wystapity
ZARZAD
Bogustaw Kowalski Justyna Frankowska Piotr Kowalski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
GK GRAAL GK GRAAL GK GRAAL
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