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Srédroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A.

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 Informacje o jednostce dominujace;j

SYNEKTIK S.A. (,,Jednostka Dominujaca”, ,Spétka”, ,Emitent”), bedaca jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej
SYNEKTIK S.A. (,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”; ,,Grupa SYNEKTIK”) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
4 pazdziernika 2001 roku jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig. W dniu 4 lutego 2011 roku Spétka
zostata przeksztatcona w spotke akcyjng. Spotka ma swojg siedzibe przy Al. Witosa 31, 00-710 Warszawa.

Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000377574. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 015164655 oraz numer
NIP 521-31-97-880. Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej kapitat zaktadowy Jednostki
Dominujgcej wynosi 4 264 564,50 PLN i dzieli sie na 8 529 129 akcji serii A, B, BB, BBB, C, D i E o wartosci
nominalnej 0,50 PLN kazda. Od dnia 14 pazdziernika 2014 roku akcje spotki SYNEKTIK S.A. sg notowane na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (oznaczenie akcji SYNEKTIK, SNT).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest sprzedaz urzadzen do diagnostyki obrazowej,
projektowanie i wdrazanie rozwigzan informatycznych do archiwizacji badan z diagnostyki obrazowej,
prowadzenie laboratorium diagnostycznego, testujgcego urzadzenia radiologiczne oraz serwis urzadzen do
diagnostyki obrazowej. Grupa Kapitalowa SYNEKTIK S.A. jest réwniez pierwszym w Polsce komercyjnym
producentem radiofarmaceutykdw wykorzystywanych w diagnostyce onkologicznej (PET). Ponadto Grupa
Kapitatowa prowadzi badania i prace rozwojowe nad nowymi radiofarmaceutykami w ramach Centrum
Badawczo—Rozwojowego.

Zarzad:

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, sktad Zarzadu Spétki SYNEKTIK S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Cezary Dariusz Kozanecki Prezes Zarzadu
Dariusz Marcin Korecki Wiceprezes Zarzadu
Artur Ostrowski Cztonek Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianom.

Rada Nadzorcza:

Na dzien 30 czerwca 2016 oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, sktad Rady Nadzorczej Spotki byt nastepujacy:
Sawa Zuzanna Zarebinska Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Tomasz Warmus Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Cezary Kozanecki Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Andrzej Rafat Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Gizewski Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, sktad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianom.
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1.2 Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. wchodzg:

—  SYNEKTIK S.A. — podmiot dominujacy
— lason Sp. z 0.0. — podmiot zalezny, w 100% kontrolowany przez SYNEKTIK S.A.
— Cyklosfera Sp. z 0.0. — podmiot wspétkontrolowany (joint venture), 50% udziatéw posiada SYNEKTIK
S.A.
1.3 Informacja o podmiotach zaleinych i podporzadkowanych

lason Sp. z o.0.

SYNEKTIK S.A. nabyt 100% udziatéw w spoétce lason Sp. z 0.0. w dniu 10 czerwca 2010 roku. Siedziba spotki
miesci sie przy Al. Witosa 31, 00-710 Warszawa. Spodtka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym
pod numerem KRS 0000326401. Spétka rozpoczeta dziatalno$¢ 24 marca 2009 r. i jej czas trwania jest
nieoznaczony. SYNEKTIK S.A. posiada 100% udziatéw w spotce. Dziatalnos$¢ spotki w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem finansowym obejmowata produkcje i sprzedaz radiofarmaceutykow.

Cyklosfera Sp. z o.0.

SYNEKTIK S.A. w dniu 9 sierpnia 2013 roku objgt 50% udziatéw w spoétce Cyklosfera Sp. z o.0. Siedziba spotki
miesci sie przy ul. Feliksa Konecznego, nr 6, lok. 19U, 31-126 Krakdéw. Spotka zarejestrowana jest w Krajowym
Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000481802 i jej czas trwania jest nieoznaczony. Spotka traktowana jest
jako joint-venture i podlega konsolidacji metodg praw wtasnosci, poczagwszy od sprawozdania finansowego za
Il kwartat 2014 roku. Dziatalnos¢ spotki w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym obejmowata
prace przygotowawcze zwigzane z uruchomieniem osrodka diagnostyki obrazowej. W przysztosci dziatalnos¢
spotki bedzie zwigzana ze swiadczeniem ustug medycznych w zakresie diagnostyki obrazowe;j.
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2. ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2016 roku.

Srédroczne  skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzgdzenia Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktualizacji wyceny niektérych instrumentdéw finansowych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (zt).
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A.

Na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktadajg sie:
- Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

- Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

- Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

- Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

- Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowg zostaty przedstawione w notach
objasniajacych do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH
UJAWNIONYCH W  SRODROCZNYM  SPRAWOZDANIU  FINANSOWYM,
W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIAtALNOSC EMITENTA
| OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM, A TAKZE OMOWIENIE PERSPEKTYW ROZWOJU DZIAtALNOSCI
EMITENTA PRZYNAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM

Omdwienie podstawowych wielkos$ci ekonomiczno—finansowych Grupy Kapitatowej.

Podstawowe dane finansowe i wskazniki Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. za okres sprawozdawczy
1.01.2016 r. —30.06.2016 r. zawarte sg w ponizszych tabelach.

Tabela nr 1: Podstawowe wielkosci ekonomiczno—finansowe Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A.

Wyszczegéinienie (dane w PLN) 30.:)':.12(-)16 30.:)':.12(-)15 Zmiana w PLN Zmianaw %
Przychody netto ze sprzedazy 20512 975 17 049 752 3463223 20,31%
Koszty sprzedazy i zarzadu 5458 095 5636176 (178 080) -3,16%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 385 081 (3 440 985) 3826 066 111,19%
EBITDA* 1436 269 (1266 328) 2702597  -213,42%
Catkowite dochody ogétem (570 916) (3921 620) 3 350 705 85,44%
Wyszczegdlnienie (dane w PLN) 30.06.2016 30.06.2015  ZmianawPLN  Zmianaw %
Aktywa razem 89 637 647 78624 016 11013 631 14,01%
Aktywa trwate 64 092 123 58123 445 5968 678 10,27%
Wartosci niematerialne i prawne 25411 633 16 733 779 8677854 51,86%
Rzeczowe aktywa trwate 36 388 909 40233 363 (3 844 453) -9,56%
Aktywa obrotowe 25545 525 20500 571 5044 954 24,61%
Zapasy 4340393 4410171 (69 779) -1,58%
Naleznosci krotkoterminowe 10161 204 11130 670 (969 466) -8,71%
Srodki pienigzne 10 736 760 4210921 6525 839 154,97%
Wyszczegdinienie (dane w PLN) 30.06.2016 30.06.2015  ZmianawPLN  Zmiana w %
Kapitaty i zobowiazania razem 89 637 647 78624 016 11013 631 14,01%
Kapitaty wiasne 55976 022 53887 121 2088 901 3,88%
Zobowiazania razem 33661 625 24736 895 8924731 36,08%
Zobowigzania diugoterminowe 13 758 207 11989 910 1768 297 14,75%
w tym dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 2424914 4294 833 (1869 919) -43,54%
Zobowiazania krdtkoterminowe 19 903 418 12 746 985 7156 433 56,14%
w tym krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 4 856 554 3744328 1112 226 29,70%
Zobowigzania handlowe i pozostate krétkoterminowe 10 984 735 5949 907 5034 828 84,62%
Wyszczeg6lnienie (dane w PLN) 1.01- 1.01-

30.06.2016 30.06.2015 ZmianawPIN  Zmiana w %
Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej (11434 841) (17 840 509) 6 405 668 35,91%
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3991 259) (6 444 624) 2 453 365 -38,07%
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej 6057 823 (2274 157) 8331980 366,38%
Przeptywy pienigZne netto (9368277) (26559 290) 17191013 -64,73%

*zysk operacyjny przed amortyzacjg
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W pierwszym poétroczu 2016 roku Grupa SYNEKTIK osiggneta przychody netto ze sprzedazy w wysokosci
20512 975 PLN, co oznacza wzrost o 20,31% w stosunku do poréwnywalnego okresu 2015 roku. Najwyzszg
dynamike zmian (wzrost o 29,52%) odnotowaty przychody ze sprzedazy sprzetu diagnostycznego i rozwigzan
informatycznych, ktérych wartos¢ w pierwszym poétroczu 2016 roku wyniosta 12 189 521 PLN wobec
9411 547 PLN w poréwnywalnym okresie roku 2015. Istotny wzrost sprzedazy (ponad 11%) zostat réwniez
osiggniety w segmencie produkcji radiofarmaceutykdéw, ktérych poziom w pierwszym pétroczu 2016 roku
wyniést 6594 874 PLN. Wzrost wartosci przychodéw z produkcji radiofarmaceutykéw oraz ich udziatu
procentowego w strukturze sprzedazy wynika ze zwiekszonego zainteresowania krajowych odbiorcéow tzw.
radioznacznikami specjalnymi oraz dziatalnosciag eksportowa. Przychody Grupy w okresie sprawozdawczym
z tytutu ustug serwisowych i pomiarowych wyniosty 1728581 PLN (wzrost o 1,02% w stosunku do
poréwnywalnego okresu 2015 roku). W strukturze sprzedazy zauwazalnym trendem jest zwiekszenie sie
udziatu produkcji radiofarmaceutykéw (na koniec 1 pierwszego potrocza ich udziat wynosit ponad 32%) i jest to
zgodne ze strategia Grupy SYNEKTIK, ktdéra zaktada wzrost udziatu radiofarmaceutykdow w strukturze
przychoddw. Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie serwisu i wykonywanych pomiaréw utrzymuje sie na stabilnym
poziomie (niecate 10%).

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku koszty sprzedazy i zarzadu Grupy SYNEKTIK ulegty obnizeniu
o ponad 3,16%, przy czym gtéwny spadek (zmniejszenie o 450 579 PLN) zostat odnotowany w przypadku
kosztéw sprzedazy. W wyniku zmiany zasad amortyzacji srodkow trwatych oraz WNiP istotnemu obnizeniu
ulegta wartos¢ amortyzacji, ktora w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wyniosta 1 051 188 PLN
wobec 2 174 657 PLN w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Na osiggniete wyniki finansowe majg rédwniez wptyw rozliczenia dotacji unijnych na prowadzone prace
rozwojowe w obszarze radiofarmaceutykéw (wartosc¢ rozliczonych dotacji wyniosta 1 111 800 PLN).

W konsekwencji ww. czynnikéw Grupa Kapitatowa SYNEKTIK S.A. osiggneta dodatni wynik EBITDA w wysokosci
1436 269 PLN wobec straty w okresie 2015 roku, dodatni zysk operacyjny w wysokosci 385 081 PLN (zmiana
03 826 066 PLN w stosunku do wyniku za analogiczny okres zesztego roku). Catkowite dochody ogétem Grupy
SYNEKTIK w pierwszym podtroczu 2016 roku wyniosty -570 916 PLN wobec -3 921 620 PLN w analogicznym
okresie roku 2015 (zmniejszenie ujemnego wyniku netto o ponad 85%).

Bilans Grupy SYNEKTIK na dzien 30 czerwca 2016 roku po stronie aktywow i pasywdw zamknat sie kwotg
89 637 647 PLN, co oznacza zmiane (wzrost wartosci bilansowej) o 11 013 631 PLN w stosunku do 30 czerwca
2015 roku. Po stronie aktywow najwiekszy wzrost odnotowaty aktywa trwate (+10,27% rdr), a w szczegdlnosci
wartosci niematerialne i prawne (+51,86% rdr). Wzrost tych pozycji aktywow jest zwigzany z aktywowanymi
kosztami prac rozwojowych nad nowymi radiofarmaceutykami (w tym projekt kardioznacznika) oraz
poniesionymi wydatkami za zakup produktéw farmaceutycznych. Wzrost aktywdéw obrotowych (+24,61%
w stosunku do poréwnywalnego okresu 2015 roku) jest gtdwnie zwigzany ze zwiekszeniem stanu Srodkéw
pienieznych (zmiana o 6 525 839 PLN).

Dominujgcg pozycja po stronie Zrédet finansowania dziatalnosci Grupy SYNEKTIK s3 kapitaty wtasne, ktére
stanowia 62,40% wartosci pasywéw (w analogicznym okresie zesztego roku kapitaty wtasne stanowity ponad
68,53% pasywow). Wzrost udziatu zobowigzan ogétem w przypadku zobowigzan krétkoterminowych wynika
z cyklu rozliczenia projektéw handlowych, natomiast w przypadku zobowigzan dtugoterminowych zwigzany jest
z otrzymanymi dotacjami (tgczne saldo zobowigzan na koniec czerwca 2016 roku z tytutu rozliczenia dotacji
otrzymanych wynosi 11 794 414 PLN). Catkowite zadtuzenie Grupy z tytutu kredytow i pozyczek oraz
zobowigzan leasingowych (krdtko i dtugoterminowe) nieznacznie wzrosto (+4,96% rdr) i utrzymuje sie na
zblizonym poziomie ponad 9,2 min PLN.

Catkowite przeptywy netto Grupy SYNEKTIK za pierwsze pétrocze 2016 roku wykazujg zmniejszenie srodkéw
pienieznych o 9 368 277 PLN, w poréwnaniu ze zmniejszeniem o 26 559 290 PLN w analogicznym okresie roku
2015. W okresie sprawozdawczym Grupa SYNEKTIK zanotowata: zmniejszenie wielkosci kapitatu obrotowego
(przeptywy operacyjne), w potgczeniu z poniesionymi wydatkami inwestycyjnymi na zakup i rozwéj produktéow
radiofarmaceutycznych (przeptywy inwestycyjne), ktore zostaty czesciowo sfinansowane dodatnimi
przeptywami z dziatalnosci finansowej (otrzymane srodki pieniezne z dotacji unijnych).
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Sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. na koniec pierwszego podtrocza 2016 roku ilustrujg

zaprezentowane ponizej wskazniki finansowe.

Tabela nr 2: Wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A.

Wskazniki finansowe 30.06.2016 30.06.2015

Wskaznik rentownosci operacyjnej 1,88% -20,18%
Wskaznik rentownosci EBITDA 7,00% -7,43%
Wskaznik rentownosci netto -2,78% -23,00%
Rentownos¢ aktywdw (ROA) -0,64% -4,99%
Rentownos¢ kapitatow witasnych (ROE) -1,02% -7,28%
Wskaznik ptynnosci ogolnej 1,28 1,61
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,07 1,26
Wskaznik rotacji naleznosci handlowych (w dniach) 291,09 387,60
Wskaznik rotacji zobowigzan handlowych (w dniach) 125,22 133,79
Wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatem wtasnym 0,87 0,93
Wskaznik zadtuzenie ogdlnego 0,38 0,31
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,15 0,15
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 0,22 0,16
Wskaznik zobowigzan do kapitatu wtasnego 0,60 0,46
Wartos¢ ksiegowa na akcje 6,56 6,32
Wartos¢ zysk na akcje (EPS) -0,07 -0,46

Objasnienia wskaznikow:

a) rentownos$¢ operacyjna — zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

b) rentownos¢ EBITDA — wynik EBITDA (zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje) / przychody ze sprzedazy
c) rentownos$¢ netto — zysk netto/ przychody ze sprzedazy

d) rentownosé aktywéw (ROA) — zysk netto / aktywa razem

e) rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) — zysk netto / kapitaty wiasne

f) wskaznik ptynnosci | — aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

g) wskaznik ptynnosci Il — (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

h) wskaznik rotacji naleznosci — naleznosci handlowe (z kontraktami) / przychody ze sprzedazy * 365

i) wskaznik rotacji zobowigzan — zobowigzania handlowe (z kontraktami) i inwestycyjne / koszty operacyjne * 365
j) wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym — kapitat wtasny / majatek trwaty

k) wskaznik zadtuzenie ogdlnego — zobowigzania ogétem / aktywa razem

1) wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — zobowigzania dtugoterminowe / pasywa razem

m) wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego — zobowigzania krétkoterminowe / pasywa razem

n) wskaznik zobowigzan do kapitatu wtasnego — zobowigzania razem / kapitat wtasny

o) wartos¢ ksiegowa na akcje — kapitat wtasny / liczba akcji na koniec roku

p) warto$¢ zysku na akcje — zysk netto / $Srednia wazona liczba akcji w okresie

W pierwszym poétroczu 2016 roku wskazniki rentownosci dziatalnosci operacyjnej, aktywéw i kapitatu wtasnego
Grupy SYNEKTIK ulegty znacznej poprawie w stosunku do analogicznego okresu zesztego roku. Jest to pochodng
osiggnietych dodatnich wynikéw zysku EBITDA, zysku operacyjnego oraz bardzo istothym zmniejszeniem
wartosci straty netto. Podstawowy wptyw na osiggniete wyniki finansowe miat fakt ponad 20% wzrostu
sprzedazy w potgczeniu z obnizeniem niektorych pozycji kosztow statych.

W okresie sprawozdawczym uleglty skréceniu cykle rotacji naleznosci i zobowigzan. | tak wskaznik rotacji
naleznosci handlowych wynidst 291 dni i byt o 97 dni krétszy niz w analogicznym okresie 2015 roku
(w przypadku wskaznika rotacji zobowigzan spadek wynidst prawie 9 dni). Podstawowy wptyw na wskazniki
rotacji naleznos$ci i zobowigzan handlowych ma cykl realizacji i rozliczenia projektéw handlowych
i informatycznych.
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Wskazniki ptynnosci oraz zadtuzenia Grupy SYNEKTIK S.A. w pierwszym pétroczu 2016 roku utrzymywaty sie na
zblizonym poziomie w stosunku do parametréw osiggnietych w roku poprzednim. Ich poziom nalezy uzna¢ za
bezpieczny, a Zarzad Podmiotu Dominujgcego wysoko ocenia zdolnos$¢ wywigzywania sie Grupy z zaciggnietych
zobowigzan.

Wozrost wskaznika wartosci ksiegowej na akcje wynika z osiggnietych catkowitych dochodow netto za ostatnie
12 miesiecy kalendarzowych.

Perspektywy rozwoju

W opinii Zarzagdu podstawowe czynniki i zdarzenia, ktére beda miaty wptyw na rozwdj i wyniki finansowe
osiggane przez Grupe Kapitatowg SYNEKTIK S.A. w pespektywie najblizszego roku finansowego to:

1. zakonczenie procesu dorejestrowania zaktadu farmaceutycznego w Warszawie, umozliwiajace
rozpoczecie komercyjnej produkcji radiofarmaceutykdw, optymalizacje logistyki dostaw oraz
produkcje tzw. radioznacznikdw specjalnych (aktualnie IASOcholine®),

2. zarzadzenie Prezesa NFZ z dnia 29 czerwca 2016 dotyczace zasad kontraktowania i wyceny Swiadczen
medycznych, w tym wprowadzenie oddzielnej refundacji badan PET/CT z uzyciem radioznacznikéw
specjalnych (badania PET/CT podzielone na dwie grupy w zaleznosci od kosztu stosowanego
radiofarmaceutyku),

3. eksport radiofarmaceutkdéw, w szczegdélnosci radioznacznikéw specjalnych, na rynki oscienne,

4. prowadzone przez Centrum Badawczo—Rozwojowe badania kliniczne zwigzane z produktem
kardiologicznym oraz prace rozwojowe dotyczgce produktéw onkologicznych,

5. rozwoj nowych produktéw oraz poszerzenie zakresu dziatalnosci o nowe obszary medyczne,

6. uruchomienie srodkow unijnych w ramach perspektywy finansowej na lata 2014-2020 przeznaczonych
na zakup aparatury diagnostycznej i podwyzszenie standardéw ochrony zdrowia,

7. zwiekszone wydatki publiczne na ochrone zdrowia (ponad 7% wzrost budzetu NFZ na 2016 rok oraz
jeszcze wyiszy planowany wzrost wydatkéw na diagnostyke obrazows i $wiadczenia specjalistyczne),

8. poziom realizowanych marz na sprzedazy sprzetu diagnostycznego i rozwigzan informatycznych,

9. rosngca konkurencja na rynku producentéw radiofarmaceutykow oraz ich ceny sprzedazy.

W ocenie Zarzadu Spoétki efekty z tytutu przeprowadzonych intensywnych proceséw inwestycyjnych
(uruchomienie zaktadu produkcyjnego wraz z Centrum Badawczo—Rozwojowym w Warszawie, zakup praw
wtasnosci do produktéw radiofarmaceutycznych, prowadzone badania kliniczne) w potgczeniu z istotnymi
zmianami otoczenia rynkowego (wprowadzenie nowych) bedg wptywac na osiggane przez Grupe Kapitatowg
wyniki finansowe.
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4. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN ZWIAZANYCH Z POZOSTALYMI
MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO 2016 Z OKRESLENIEM, W JAKIM STOPNIU
SPOLKI GRUPY KAPITALOWEJ SA NA NIE NARAZONE

W opinii Zarzgdu Podmiotu Dominujgcego w nadchodzacych miesigcach na dziatalno$¢ spétek Grupy
Kapitatowej SYNEKTIK S.A. mogg mie¢ wptyw nastepujace czynniki ryzyka:

Ryzyko zwigzane z procesem wytwarzania radiofarmaceutykéw

Mozliwos¢ komercyjnego wytwarzania radiofarmaceutykéw jest uzalezniona od przestrzegania szeregu
przepisOw prawa, w szczegblnosci prawa farmaceutycznego i atomowego. W przepisach tych okreslono miedzy
innymi wymogi dotyczace personelu, pomieszczen i sprzetu, produkcji, dokumentacji, kontroli jakosci
i etykietowania oraz inne wymogi, ktére musiaty by¢ przez spétke zalezng od Podmiotu Dominujgcego lason
Sp. z 0.0. spetnione w celu uzyskania zezwolenia na rozpoczecie produkcji radiofarmaceutykéw. W przypadku,
gdyby lason Sp. z o0.0. przestat spetnia¢ okreslone w przepisach prawa wymogi, mogtoby dojs¢ do utraty
posiadanego przez niego zezwolenia na wytwarzanie radiofarmaceutykéw, pogorszenia jego kondycji
finansowej oraz perspektyw rozwoju. Ponadto proces wytwarzania radiofarmaceutykéw jest skomplikowany
pod wzgledem technologicznym. Istnieje ryzyko, ze w trakcie tego procesu dojdzie do bteddéw, skutkujgcych
zmiang wtasciwosci wytwarzanych produktéw, ktéra w skrajnych przypadkach moze spowodowaé wystgpienie
efektow ubocznych dla pacjentéw przyjmujacych radiofarmaceutyki, odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza
Emitenta i obnizenie jego reputacji.

Ryzyko zwigzane z badaniami i planami produkciji kolejnego radiofarmaceutyku

Dnia 14 listopada 2013 r. Podmiot Dominujgcy zawart umowe na prowadzenie wspdlnych prac rozwojowych
i zakup licencji (Research & Licence Agreement) z Hadasit Medical Research & Development Ltd z siedziba
w Jerozolimie (lzrael). Na podstawie umowy Podmiot Dominujacy uzyskat wylaczne prawa do produkcji
i sprzedazy na catym swiecie innowacyjnego znacznika do oceny perfuzji miesnia sercowego — ammonium salt.
Znacznik ten umozliwia ocene i analize jakosciowg stanu pacjenta po przebytym zawale miesnia sercowego
i wchorobach niedokrwiennych serca, jak rdéwniez ocene frakcji wyrzutowych serca oraz stopnia
zaawansowania choroby wiencowej. W Il kwartale 2015 roku Podmiot Dominujgcy, we wspotpracy ze spotka
Hadasit, rozpoczat prowadzenie badan klinicznych (I faza) nad nowym znacznikiem. Plany Grupy Kapitatowe;j
SYNEKTIK S.A. zaktadajg generowanie czesci przysztych przychoddéw ze sprzedazy tego znacznika, ktéry bedzie
produkowany we wifasnych zaktadach produkcyjnych, a takie z udzielania i sprzedazy sublicencji innym
podmiotom. Istnieje ryzyko, ze wyniki badan klinicznych nie zakoriczg sie pomysinie lub w przewidywanym
przez Podmiot Dominujgcy terminie. Ponadto, w zwigzku z faktem, ze proces prowadzacy do rejestracji
irozpoczecia wytwarzania nowego produktu przebiega wieloetapowo, a takie wymaga spetnienia licznych
standardéw i obowigzkdw okreslonych przepisami prawa, istnieje ryzyko rozpoczecia komercyjnej sprzedazy
nowego radiofarmaceutyku pdzniej, niz Podmiot Dominujacy to przewiduje.

Ryzyko zwigzane ze wspotpracg z kluczowym dostawcg Grupg Siemens

Siemens Sp. z 0.0. oraz Podmiot Dominujacy sg partnerami w zakresie dystrybucji sprzetu do diagnostyki
obrazowej, serwisowania i dokonywania pomiaréw. Dystrybuowany przez Podmiot Dominujgcy specjalistyczny
sprzet medyczny do diagnostyki obrazowej, nabywany jest w gtéwnej mierze od Siemens Sp. z 0.0., a dostawy
sprzetu nabywanego od Siemens Sp. z 0.0. stanowig istotng czes¢ przychoddéw Grupy Kapitatowej z tytutu
realizacji dostaw sprzetu diagnostycznego. Zmiany warunkdéw wspdtpracy ze znaczgcym dostawcy, moga
wptynacé na pogorszenie sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg sprzedazy z gtdwnym odbiorcg radiofarmaceutykéw

Udziat Affidea Sp.zo0.0. (dawniej Euromedic Diagnostic Polska Sp.zo0.0.) w przychodach ze sprzedazy
radiofarmaceutykdéw generowanych przez spotke lason Sp. z 0.0. wynidst w pierwszym pétroczu 2016 r. okoto
52,4%, natomiast udziat tego podmiotu w przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. wyniost
okoto 17%. Emitent dostrzega uzaleznienie od umowy, na podstawie ktérej sprzedaje radiofarmaceutyki do
Affidea Sp. z 0.0., tj. od umowy wspodtpracy z dnia 8 marca 2012 r. zawartej z Euromedic Diagnostics Polska
Sp. z 0.0. (obecnie Affidea Sp. z 0.0. ). Wspodtpraca Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. z Affidea Sp. z 0.0. od wielu
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lat przebiega bez zaktdcen i odbywa sie na podstawie wieloletniej umowy, ktérej rozwigzane jest ograniczone
do kilku istotnych przestanek.

Ryzyko zwigzane z udziatem w przetargach publicznych

Znaczaca cze$¢ umoéw podpisywanych przez spoétki Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. jest zawierana w trybie
postepowania o udzielenie zaméwienia publicznego, przeprowadzanego zgodnie z ustawg z dnia 29 stycznia
2004 r. Prawo zamoéwien publicznych. Ustawa ta stanowi, ze zamawiajgcy wybiera oferte najkorzystniejszg
na podstawie kryteridow oceny ofert, okreslonych w specyfikacji istotnych warunkéw zamowienia (art. 91, ust.
1), a kryterium oceny moze by¢ cena i inne kryteria odnoszace sie do przedmiotu zaméwienia (art. 91, ust. 2).
Ze wzgledu na to, ze cena musi by¢ zawsze brana pod uwage przy wyborze oferty, cho¢ nie musi by¢ ona
jedynym kryterium, w Polsce zdecydowana wiekszos$¢ postepowan o udzielenie zamowienia publicznego opiera
sie wytacznie o kryterium najkorzystniejszej ceny. Okoto 27,2% przychoddw ze sprzedazy i zréwnanych z nimi
Podmiotu Dominujgcego i okoto 29,4% przychodow ze sprzedazy i zrownanych z nimi Grupy Kapitatowej
SYNEKTIK S.A. w pierwszym potroczu 2016 roku stanowity przychody z umoéw zawieranych w trybie
postepowania o udzielenie zamdwienia publicznego. Biorgc pod uwage rosnaca konkurencje na rynku dostaw
radiofarmaceutykéw oraz dostaw sprzetu medycznego i rozwigzan informatycznych, Podmiot Dominujacy nie
moze zapewnié, ze w przysztosci przychody uzyskiwane z umdéw zawieranych w trybie zamdwien publicznych
nie ulegng obnizeniu i/lub ze rentownosé tych kontraktdw sie nie pogorszy. Mogtoby do tego dojs¢ w wyniku
presji na to, by swiadczy¢ ustugi i oferowac produkty po nizszych cenach, a w okreslonych przypadkach —
réowniez lepsze jakosciowo od oferowanych przez jego konkurentow.

Ryzyko zwigzane ze sptatg zadtuzenia dtugoterminowego

Podmiot Dominujgcy korzysta z finansowania dtuznego i posiada pozyczke, z ktérej na dzien 30.06.2016 roku
wynikato zobowigzanie w wysokosci 4 576 998,19 PLN. Zgodnie z zapisami umowy pozyczki, poza koniecznoscig
dokonywania sptat zgodnie z harmonogramem, Podmiot Dominujgcy zobowigzany jest rowniez do spetnienia
dodatkowych warunkéow, w tym do utrzymywania wskaznikdw zadtuzenia oraz obstugi dtugu na okreslonych
poziomach. Naruszenie tych wymagan moze skutkowa¢ podwyzszeniem kosztéw finansowania lub
wypowiedzeniem umow przez wierzycieli i koniecznoscig natychmiastowego uregulowania zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z poziomem stdp procentowych

Grupa Kapitatowa SYNEKTIK S.A. posiada aktualnie dtugoterminowe pozyczki oraz kredyt w rachunku biezgcym,
oparte o zmienng stope procentowg. tgczna wartos¢ zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej na dzien
30.06.2016 roku wynosi 7 281 468 PLN. W zwigzku z posiadaniem zobowigzan opartych o zmienng stope
procentowg, wysokos$¢ kosztow finansowych jest uzalezniona od poziomu stép procentowych. Zwiekszenie
stép procentowych bedzie skutkowac wzrostem kosztow finansowych.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Grupa Kapitatowa SYNEKTIK S.A. uzyskuje wiekszo$¢ przychoddéw ze sprzedazy w drugiej potowie roku,
a szczegblnie w ostatnim kwartale (w 2015 roku $rednio okoto 80% sprzedazy rocznej Grupy zostato
zrealizowane w drugim potroczu). Sezonowos¢ te mozna dostrzec gtdwnie w przychodach generowanych
w segmencie realizacji dostaw sprzetu radiologicznego oraz rozwigzan informatycznych. Wynika to ze sposobu
realizacji zatozonych budzetéw przez publiczne instytucje ochrony zdrowia, ktére sg nabywcami ustug
i produktow Podmiotu Dominujgcego we wskazanych segmentach biznesowych — aktywnie wydatkujg one
bowiem $rodki wtasnie pod koniec roku. Istnieje wiec ryzyko zaburzania ptynnosci w wyniku odnotowywane;j
sezonowosci sprzedazy. W przypadku interpretacji kwartalnych wynikéow Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. bez
odniesienia do wynikéw z innych kwartatéw — zjawisko sezonowosci moze powodowac takze btedng ocene
rentownosci dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z realizacjg projektdw wspodtfinansowanych ze srodkéw pochodzgcych z Unii Europeijskiej

W 2014 r. Podmiot Dominujgcy zakonczyt realizacje projektu uruchomienia Centrum Badawczo—Rozwojowego
do opracowania nowych radiofarmaceutykow w Warszawie. Projekt ten byt realizowany z udziatem srodkéw
unijnych, przyznanych w ramach Poddziatania 4.5.2 Wsparcie inwestycji w sektorze ustug nowoczesnych
Dziatania 4.5 Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, 2007-2013. W ramach jego realizacji Podmiotowi Dominujgcemu przyznano dofinansowanie

13



Srédroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A.

na wyposazenie Centrum Badawczo—Rozwojowego. Catkowita wartos¢ kosztow kwalifikowanych wyniosta
14 676 300 PLN, natomiast kwota dofinansowania projektu wynosi 7 338 150 PLN. W okresie trwatosci (do
czerwca 2017 r.) istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Podmiot Dominujacy nie wywiaze sie z warunkéw umowy
na dofinansowanie, wowczas bedzie musiat zwrdci¢ wyptacone mu srodki.

Ryzyko wzrostu kosztow dziatalnosci

Wptyw na wyniki finansowe spétek z Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. ma szereg czynnikdw niezaleznych,
sposrod ktorych czesé oddziatuje takze na ich koszty dziatalnosci. Do czynnikéw tych mozna zaliczy¢ miedzy
innymi wzrost ptac wysoko wykwalifikowanych pracownikéw — takich jak informatycy, inzynierzy
oraz specjalisci z zakresu farmacji, medycyny nuklearnej i ochrony radiologicznej — a takze zmiany cen
nabywanych przez Podmiot Dominujgcy i jego spotki zalezne towaréw czy zmiany podatkowe (w tym zmiany
w zakresie wysokosci podatku VAT na sprzet medyczny). W sytuacji gdy takiemu wzrostowi kosztéw nie bedzie
towarzyszyt jednoczesny wzrost przychodow Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A., istnieje ryzyko pogorszenia jej
sytuacji finansowej.

Ryzyko zwigzane z utratg wykwalifikowanych pracownikéw

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. oraz jej perspektywy rozwoju sg w duzej mierze zalezne od
wiedzy, doswiadczenia oraz kwalifikacji kluczowych pracownikéow. Znaczny popyt na specjalistéw z branz,
w ktorych operuje Podmiot Dominujacy i jego spotki zalezne oraz dziatania konkurencji mogg doprowadzi¢ do
odejscia kluczowego personelu, a takze utrudni¢ proces rekrutacji nowych pracownikow o odpowiedniej
wiedzy, doswiadczeniu oraz kwalifikacjach. Istnieje ryzyko, ze odejscie kluczowych pracownikéw bedzie miato
negatywny wptyw na realizacje prowadzonych przez Grupe Kapitatowg SYNEKTIK S.A. projektéw oraz na
zapewnienie odpowiedniej jakosci i zakresu ustug, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé
i sytuacje finansowa.

Ryzyko zwigzane z popytem na produkty i ustugi

Na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. duzy wptyw wywiera popyt na oferowane przez nig
radiofarmaceutyki, rozwigzania informatyczne i sprzet medyczny oraz na Swiadczone przez nig ustugi
serwisowania sprzetu medycznego i ustugi laboratoryjne. Ewentualny spadek — lub mniejszy od zaktadanego
wzrost — inwestycji publicznych i prywatnych w nowy sprzet medyczny oraz rozwigzania informatyczne moze
w przysztosci negatywnie oddziatywac na rezultaty finansowe. Znaczna cze$¢ przychoddéw Grupy Kapitatowe;j
SYNEKTIK S.A. uzyskiwana jest z umdéw zawieranych z podmiotami, ktérych dziatalnos¢ jest finansowana przez
NFZ, Ministerstwo Zdrowia, samorzady terytorialne, fundusze Unii Europejskiej oraz z innych Zrédet
finansowania z pieniedzy publicznych. Istotna zmiana polityki podmiotow udzielajgcych finansowania moze
wiec takze mieé negatywny wptyw na sytuacje finansowa.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologii medycznych i produktow

Grupa Kapitatowa SYNEKTIK S.A. dostarcza na rynek rozwigzania informatyczne, zaawansowane
technologicznie urzadzenia medyczne, radiofarmaceutyki oraz peten zakres ustug i wsparcia dla placowek
medycznych w zakresie diagnostyki obrazowej. Istnieje ryzyko pojawienia sie technologii i produktow na tyle
innowacyjnej, ze oferowane dotychczas przez Podmiot Dominujgcy i jego spotki zalezne rozwigzania okazg sie
technologicznie przestarzate — co wptynetoby na spadek ich przychodéw i wynikdw finansowych.

Ryzyko niekorzystnych zmian zasad kontraktowania i finansowania badan przez Narodowy Fundusz Zdrowia

Spétka zalezna od Podmiotu Dominujgcego lason Sp. z 0.0. prowadzi sprzedaz radiofarmaceutykow
podmiotom, ktére wykonujg badania refundowane przez NFZ. W zwigzku z tym Grupa Kapitatowa
SYNEKTIK S.A. jest narazona na posrednie ryzyko zwigzane z finansowaniem badan przez NFZ. Budzet NFZ
okreslany jest w przedziale czasowym tylko jednego roku. Dodatkowo mozliwa jest zmiana polityki
kontraktowania $wiadczen ze strony Funduszu. Moze on zmniejsza¢ poziom zakontraktowanych badan
diagnostycznych lub zmienia¢ zasady wyceny procedur — w wyniku czego bedzie sie wykonywa¢ mniejszg liczbe
badan. Podmiot Dominujacy nie ma wptywu na polityke powadzong przez NFZ, niemniej liczy na to, ze bedzie
ona prowadzona w taki sposdb, by zapewnié zwiekszanie liczby badan diagnostycznych. Oczekuje sie, ze
w przysztosci zwiekszeniu ulegac bedzie udziat prywatnych zrédet i form ptatnosci (tj. polisy ubezpieczeniowe,
pakiety medyczne) w finansowaniu badan diagnostycznych.
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Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji na rynku medycyny nuklearnej oraz rynku dostawcow sprzetu

medycznego i rozwigzan informatycznych dla branzy medycznej

Znaczna atrakcyjno$¢ oraz perspektywy rozwoju branzy medycyny nuklearnej mogg spowodowac wzrost
konkurencji — zaréwno ze strony podmiotéw juz obecnych na tym rynku, jak i nowych. Nasilenie konkurencji
wsréd dostawcow radiofarmaceutykdw na terenie Polski moze wiec negatywnie wptynac na sytuacje finansowg
i pespektywy rozwoju Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. Niewielka dotychczasowa konkurencja na rynku
polskim powoduje, ze ceny radiofarmaceutykdw s3g tu wyzsze niz w Europie Zachodniej. Prognozowany wzrost
konkurencji w tej branzy moze spowodowac spadek ich cen i niekorzystnie wptyna¢ na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej SYNEKTIK S.A. Podmiot Dominujacy zwraca uwage na to, ze istotny wptyw na cene znacznikéw
maja rowniez logistyka i czas dostaw oraz liczba sprzedawanych radiofarmaceutykéw. Przy poréwnywaniu cen
radiofarmaceutykdéw, trzeba wiec tez mie¢ na uwadze wyzej wskazane czynniki. Ponadto Grupa Kapitatowa
SYNEKTIK S.A. posiada wifasne produkty farmaceutyczne (EFDEGE, IASOflu, 1ASOdopa i IASOcholine®)
i wytwarza radiofarmaceutyki specjalne, ktére — ze wzgledu na swe specjalistyczne przeznaczenie — beda
bardziej konkurencyjne i mniej narazone na presje cenowa niz radiofarmaceutyki do diagnostyki ogdlne;j.
Istotny wptyw na dziatalno$¢ Podmiotu Dominujgcego ma nasilajgca sie konkurencja zaréwno przedsiebiorstw
informatycznych, jak i dostawcow sprzetu medycznego — szczegdlnie w przypadku ubiegania sie o realizacje
duzych, prestizowych kontraktéw. Konkurenci Podmiotu Dominujgcego mogg ponadto dysponowaé szybszym
dostepem do najnowszych rozwigzan technologicznych lub tanszych Zzrédet kapitatu. Rosngca konkurencja na
rynku dostawcow sprzetu medycznego i rozwigzan informatycznych dla branzy moze negatywnie wptywac na
dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. ryzyko
w zakresie prowadzonej przez nig dziatalnosci. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji z nastepujacych dziedzin
prawa: prawo gospodarcze, w tym przepisy regulujgce prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w sektorze
ochrony zdrowia, prawo farmaceutyczne, prawo atomowe, prawo pracy i ubezpieczen spotecznych, prawo
podatkowe, prawo handlowe oraz prawo spotek — w szczegdlnosci spotek publicznych. Przepisy regulujgce
wskazane dziedziny prawa wprowadzajg szereg wymagan, ktérych znajomosci i spetnienia wymaga sie od
Podmiotu Dominujgcego i jego spdtek zaleznych.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duzg zmiennoscig przepiséw, ktére sg ponadto sformutowane
w sposéb nieprecyzyjny, bez jednoznacznej ich wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym
zmianom, przy czym zaréwno organy skarbowe, jak i orzecznictwo sadowe w sferze podatkdéw nie maja
wypracowanych jednolitych stanowisk. Wszystko to sprawia, ze polskie spétki narazone sg na wieksze ryzyko
niz spotki dziatajgce w bardziej stabilnych systemach podatkowych. W sytuacji, gdy organy podatkowe przyjma
interpretacje przepisow podatkowych odmienng od przyjetej przez Podmiot Dominujacy i jego spétki zalezne —
bedacej podstawg wyliczenia jego zobowigzania podatkowego — moze to negatywnie wptyngé na dziatalnosé
Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A., jej sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju.

5. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA  ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACII PUBLICZNE)J

Przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie
toczg sie zadne postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci spotek z Grupy SYNEKTIK, ktdrych
wartosc (lub taczna wartosc) stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych SYNEKTIK S.A.
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6. INFORMACIE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB UStUGACH
WRAZ Z ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM
POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW, TOWAROW | UStUG (JEZELI SA ISTOTNE) ALBO
ICH GRUP W SPRZEDAZY GRUPY OGOLEM, A TAKZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE
W DANYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Grupa Kapitatowa SYNEKTIK S.A. jest wiodgcym dostawcg innowacyjnych produktéw, ustug oraz rozwigzan
informatycznych z obszaréw zaawansowanej diagnostyki obrazowej i medycyny nuklearnej. Grupa Kapitatowa
jest rowniez pierwszym w Polsce komercyjnym producentem radiofarmaceutykéw wykorzystywanych
w diagnostyce onkologicznej (PET).

Podstawowe produkty i ustugi Grupy Kapitatowej prowadzone sg w trzech segmentach dziatalnosci:

1. Sprzedaz sprzetu medycznego i rozwigzan informatycznych, w tym:
a. Sprzedaz sprzetu wyposazenia medycznego stosowanego w radiologii i medycynie nuklearnej

Grupa prowadzi dziatalno$¢ handlowa w obszarze sprzedazy sprzetu medycznego do radiologii obrazowe;j
(produkowanego m.in. przez Siemens Healthcare), wstrzykiwaczy kontrastu wraz z materiatami zuzywalnymi
(Medtron), urzadzen do radioterapii srédoperacyjnej (Carl Zeiss) oraz sprzetu i wyposazenia stosowanego
w medycynie nuklearnej (gtéwnie produkcji firmy Comecer). W ramach tej dziatalnosci Grupa dokonuje
kompleksowej dostawy sprzetu, potgczonej z przygotowaniem niezbednych pomieszczen, instalacjg urzadzen
oraz szkoleniem personelu.

b. Rozwigzania informatyczne
Grupa posiada wtasne rozwigzania informatyczne w zakresie archiwizacji i dystrybucji obrazéw radiologicznych
i danych administracyjnych, funkcjonujace pod nazwag handlowg ARPACS, do ktérych licencje oferuje
publicznym i prywatnym placowkom medycznym oraz spétkom informatycznym, wdrazajgcym systemy
zarzadzania placowkami medycznymi HIS (Hospital Information System). Dodatkowo Grupa oferuje
specjalistyczne oprogramowanie takich firm jak: MedicVision, Intrasense, Imagylis.

2. Produkcja i sprzedaz radiofarmaceutykéw

Produkcja radiofarmaceutykéw, wykorzystywanych w diagnostyce onkologicznej, jest prowadzona w zaktadach
produkcyjnych Grupy SYNEKTIK zlokalizowanych w Kielcach i Warszawie. Grupa wytwarza radiofarmaceutyki:
FDG Fluorodeoksyglukoza 18F-FDG (IASON Efdege), NaF 18F-NaF (IASOflu) oraz IASOcholine. Grupa Kapitatowa
posiada prawa wtasnosci do 4 produktow farmaceutycznych: EFDEGE®, IASOflu®, IASOdopa® i IASOcholine®.
Ponadto Grupa Kapitatowa prowadzi badania i prace rozwojowe nad nowymi radiofarmaceutykami w ramach
Centrum Badawczo—Rozwojowego.

3. Ustugi serwisowe sprzetu medycznego oraz testy odbiorcze i specjalistyczne, w tym:
a. Ustugi serwisowe sprzetu medycznego
Oferta Grupy obejmuje ustugi serwisowe takich urzadzen, jak: aparaty RTG, CT (tomograf komputerowy), MR
(rezonans magnetyczny), mammografy, wstrzykiwacze kontrastu, ultrasonografy, komory gorace itd.

b. Testy odbiorcze i specjalistyczne

Testy odbiorcze i specjalistyczne wykonywane sg w laboratorium badawczym aparatury do diagnostyki
obrazowe]j prowadzonym przez Podmiot Dominujgcy, ktore posiada akredytacje Polskiego Centrum Akredytacji.
Testy specjalistyczne majg na celu sprawdzenie aktualnego stanu urzadzenia radiologicznego pod wzgledem
bezpieczenstwa stosowania oraz prawidtowego dziatania, natomiast w ramach testéw odbiorczych testom
podlegaja urzadzenia radiologiczne poddane istotnej naprawie oraz urzadzenia nowo zainstalowane.
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Strukture sprzedazy Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. wedtug wartosci przedstawia ponizsza tabela.

Tabela nr 3: Struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. za okres 1.01.2016 r. — 30.06.2016 r. oraz okres
poréwnywalny

. L . 1.01- 1.01- Zmiana w Zmiana w . o
Segment dziatalnosci (dane w PLN) 30.06.2016 30.06.2015 PLN % Udziat w %
Sprzetu diagnostycznego i oprogramowania medycznego 12 189 521 9411547 2777975 29,52% 59,4%
Produkcja radiofarmaceutykéw 6594 874 5927 122 667 752 11,27% 32,1%
Ustugi serwisowo—pomiarowe 1728581 1711084 17 497 1,02% 8,4%
Razem przychody ze sprzedazy 20512975 17 049 752 3463 223 20,31% 100%

W okresie objetym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nastgpita zmiana
w strukturze przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. i jest ona zgodna z dotychczasowg
tendencjg i strategig Grupy SYNEKTIK, ktéra zaktada wzrost udziatu radiofarmaceutykéw w strukturze
przychoddw.

W strukturze sprzedazy Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. za pierwsze poétrocze 2016 roku dominuje segment
sprzedazy sprzetu diagnostycznego i oprogramowania medycznego, ktory stanowi ponad 59% wartosci
sprzedazy ogdétem w okresie sprawozdawczym. Drugim pod wzgledem udziatu w przychodach Grupy
Kapitatowej SYNEKTIK S.A. jest segment produkcji radiofarmaceutykdéw, odpowiadajgcy za ponad 32% obrotéw.
Dziatalnos¢ ustugowa (serwisowa i pomiarowa) stanowi 8,4% przychoddw ze sprzedazy.

7.  INFORMACIE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIAtU NA RYNKI
KRAJOWE | ZAGRANICZNE, ORAZ INFORMACIE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA
W MATERIALY DO PRODUKCJ, W TOWARY | USLUGI, Z OKRESLENIEM
UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECEJ ODBIORCOW | DOSTAWCOW

Rynki zbytu

W pierwszym pétroczu 2016 roku podstawowym rynkiem zbytu Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. byta sprzedaz
krajowa, ktéra stanowi okoto 96,8%. przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. W przypadku
sprzedazy krajowej odbiorcg towardw, produktéw i ustug swiadczonych przez spotki z Grupy Kapitatowej
SYNEKTIK S.A. byty zaréwno podmioty ze sektora publicznego (publiczne zaktady opieki zdrowotnej) jak rowniez
niepubliczne placéwki medyczne (prywatne zaktady opieki zdrowotnej) lub tez inne podmioty dziatajacy na
rynku ochrony zdrowia.

Tabela nr 4: Udziat podmiotéw z sektora publicznego w przychodach ze sprzedazy w danym segmencie dziatalnosci Grupy
Kapitatowej SYNEKTIK S.A. w pierwszym pétroczu 2016 roku.

Segment dziatalnosci Udziat w %
Segment sprzedazy urzadzen diagnostycznych oraz rozwigzan informatycznych 26,24%
Segment produkcji radiofarmaceutykow 33,98%
Segment ustug (serwisowania sprzetu i wykonywania testéw) 37,55%
taczne przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta 29,4%
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W segmencie sprzedazy urzadzen diagnostycznych oraz rozwigzan informatycznych udziat odbiorcow jest
zdywersyfikowany ze wzgledu na to, ze odbiorcy w danym roku realizujg gtéwnie zlecenia jednorazowe.
W pierwszym poétroczu 2016 roku udziat dwéch odbiorcow przekroczyt poziom 10% wartosci sprzedazy Grupy
Kapitatowej ogétem:
e sprzedaz do Rode-Med S.A. wyniosta 3 591 618,62 PLN, co stanowito 17,5% skonsolidowanych
przychoddéw Grupy ogotem,
e sprzedaz do Samodzielnej Pracowni Diagnostyki Obrazowej ,Tomograf” Sp. z 0.0. wyniosta
3391 914,44 PLN, co stanowito 16,5% skonsolidowanych przychodéw Grupy ogétem.

Brak jest formalnych powigzan pomiedzy Grupa Kapitatowg a ww. odbiorcami.

W segmencie produkcji radiofarmaceutykdw Grupa Kapitatowa SYNEKTIK S.A. posiada kluczowego
kontrahenta, firme Affidea Sp. z 0.0. (dawniej Euromedic Diagnostic Polska Sp. z 0.0.), ktory w pierwszym
pétroczu 2016 roku odpowiadat za sprzedaz z tego segmentu w ok. 52,4%, co stanowi okoto 16,8% przychoddéw
Grupy Kapitatowej. Brak jest formalnych powigzarn pomiedzy Grupg Kapitatowa a ww. odbiorca.

W segmencie ustug serwisowych oraz pomiaréw aparatury do diagnostyki obrazowej Grupa Kapitatowa
odnotowuje wielu, statych odbiorcéw, przy czym udziat jednego z odbiorcéw — Siemens Healthcare Sp. z 0.0.,
jest istotny i wynosi okoto 25,0 % przychodow segmentu. Nie jest to jednak pozycja istotna (2,5%)
w przychodach catej Grupy Kapitatowej. Brak jest formalnych powigzan pomiedzy Grupg Kapitatowg a Siemens
Healthcare Sp. z o.0.

Rynki zaopatrzenia

Zrédfa zaopatrzenia Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. to przede wszystkim dostawcy krajowi, ktérych udziat
w strukturze geograficznej zaopatrzenia Grupy Kapitatowej w pierwszym pétroczu 2016 r. wynosi okoto 83%.
Znaczacym dostawca (ponad 56,3% udziat w zakupach ogdétem Grupy) w segmencie sprzedazy urzadzen
diagnostycznych i rozwigzan informatycznych jest firma Siemens Sp. z 0.0., ktorej dystrybutorem rozwigzan na
terenie kraju jest Podmiot Dominujgcy. Wartos¢ zakupdéw od Siemens Sp. z o.0. przektada sie na 32,5%
przychoddw ogdétem Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. w pierwszym poéfroczu 2015 r. Brak jest formalnych
powigzan pomiedzy Siemens Sp. z 0.0. a Grupg Kapitatowa.

8. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI GRUPY,
W TYM ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB
KOOPERACJI ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI (WSPOLNIKAMI)

W okresie sprawozdawczym Podmiot Dominujacy i spotki od niego zalezne nie zawarty znaczacych umow.
Podmiotowi Dominujgcemu nie sg znane jakiekolwiek znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej umowy
zawarte pomiedzy jego akcjonariuszami.
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Srédroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A.

9. INFORMACIE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GLOWNYCH
INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH (PAPIERY WARTOSCIOWE,
INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE ORAZ
NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA JEGO
GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

SYNEKTIK S.A. jest Podmiotem Dominujgcym w Grupie Kapitatowej SYNEKTIK S.A. Struktura organizacyjna
Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Synektik S.A.

A 4 A 4

lason Sp. z o0.0. Cyklosfera Sp. z 0.0.

Tabela nr 5: Podmioty powigzane wedtug stanu na dzier 30.06.2016 r.

Podmioty powigzane SYNEKTIK S.A. Udziat w kapitale podmiotu Wartos¢ nominalna udziatéw w PLN
lason Sp. z 0.0. 100% 502 100
Cyklosfera Sp. z 0.0. 50% 2 500

Dodatkowe informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych przedstawione s3 w notach do
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje dotyczace inwestycji kapitatowych zostaty przedstawione w punktach nr 16 i 34
Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A.

10. INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCJIACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACIAMI
OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Podmiot Dominujacy i jednostki od niego zalezne nie zawarty
z podmiotami powigzanymi zadnych transakcji na warunkach innych niz warunki rynkowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawione zostaty w nocie nr 27 do Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Srédroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A.

11. INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK,
ZPODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY
PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupa posiada nastepujacy limit na produkty kredytowe:

- Limit na gwarancje w wysokosci 1 000 000 PLN z datg waznosci 31.07.2021r.,
- Limit na gwarancje nieodnawialne w wysokosci 400 000 PLN z datg waznosci 30.11.2025 r.,
- Limit na gwarancje w wysokosci 500 000 PLN z datg waznosci 30.12.2016 r.,
- Limit na kredyt odnawialny w rachunku biezagcym do wysokosci 500 000 PLN z datg waznosci
29.07.2016 .
- Limit wierzytelnosci w wysokosci 5100 000 PLN z datg waznosci 30.09.2020 r., w ramach ktérego
Spoétka moze korzystac z:
o Kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym do wysokosci 3 000 000 PLN, z datg waznosci
29.07.2016 .,
o  Limitu akredytywy do kwoty 250 000 EUR z datg waznosci 31.10.2016 r.,
o Limitu na gwarancje do kwoty 3 000 000 PLN z datg waznosci do 30.09.2020 r.

W okresie sprawozdawczym nie podpisano ani nie aneksowano umoéw, z ktérych wynikajg ww. wielkosci.

W dniu 18.07.2015 roku Podmiot Dominujgcy oraz lason Sp. z o.0. podpisaty aneksy wydtuzajgce terminy
waznosci produktow kredytowych o kolejny rok. Produkty sg oprocentowane w oparciu o stope WIBOR 1M
plus marza na warunkach rynkowych.

Specyfikacja kredytéw i pozyczek na dzien 30.06.2016 r. zostata przedstawiona w nocie nr 20 do srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

12. INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZYCZKACH ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH
JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY,
RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU
WYMAGALNOSCI

W pierwszym poétroczu 2016 roku nie udzielono zadnych pozyczek jednostkom powigzanym Emitenta.

13. INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM PORECZENIACH | GWARANCIACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM PORECZEN | GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM
POWIAZANYM EMITENTA

W pierwszym potroczu 2016 roku Emitent, ani zadna z jednostek od niego zaleznych, nie udzielity poreczen
kredytéw lub pozyczek, ani gwarancji, jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o tgczng
wartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

W pierwszym poétroczu 2016 roku Emitent, ani zadna z jednostek od niego zaleznych, nie otrzymaty poreczen
kredytéw lub pozyczek, ani gwarancji, od jednego podmiotu lub jednostki zaleznej od tego podmiotu o tgczng
wartosc co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

Na dzien 30.06.2015 r. w banku RAIFFEISEN BANK POLSKA SA suma udzielonych gwarancji bankowych na rzecz
Podmiotu Dominujgcego wynosi 1 260 310,35 PLN.
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Srédroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A.

14. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI
W RAPORCIE POtROCZNYM A WCZESNIE) PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI
WYNIKOW NA DANY ROK

Nie publikowano prognoz finansowych na 2016 rok.

15. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA
SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH
ZAGROZEN | DZIAtAN, JAKIE GRUPA PODJELA LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU
PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM

Zarzad Podmiotu Dominujgcego w wyniku zarzgdzania budzetowego zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej
SYNEKTIK S.A. posiada petng zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan. W ocenie Zarzadu
realizowany poziom przeptywdw pienieznych oraz osiggane wyniki finansowe pozwolg utrzymaé wskazniki
ptynnosci na poziomie umozliwiajagcym prawidtowe funkcjonowanie spétek Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A.

16. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW
Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ
DZIALALNOSCI

W okresie objetym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitatowa
SYNEKTIK S.A. zrealizowata nastepujgce zadania inwestycyjne (z wykorzystaniem wptywow z emisji akcji serii E
oraz w przypadku CBR wptywodw z dotacji unijnych):

1. Zakup praw wtasnosci do 4 produktéw farmaceutycznych: EFDEGE®, IASOflu®, IASOdopa®
i IASOcholine®. W okresie 1.01.2016 r. — 30.06.2016 r. nakfady poniesione (zaptata kolejnych rat
zgodnie z zawartg umowag) na ten cel wyniosty 833 843 PLN.

2. Prace rozwojowe nad czterema radioznacznikami: FDG (fluorodeoksyglukoza), FET
(fluoroetylotyrozyna), FES (fluoroestradiol) oraz FDG/FET (fluorodeoksyglukoza
/fluoroetylotyrozyna), stuzgcymi do diagnostyki onkologicznej. Kwota naktadéw poniesionych
w pierwszym pétroczu 2016 roku wynosi 271 818 PLN.

3. Nakfady na prace badawczo—rozwojowe w ramach projektu prac nad kardioznacznikiem do badan
serca metody PET, prowadzonych w ramach wspétpracy z firmg Hadasit Medical Resarch &
Development Ltd. Kwota naktadéw poniesionych w pierwszym poétroczu 2016 roku wynosi
2926 894 PLN.

Grupa Kapitatowa SYNEKTIK S.A. przedsiewziecia inwestycyjne, zwigzane z pracami nad wtasnymi
radiofarmaceutykami oraz pracami nad kardioznacznikiem, zamierza finansowa¢ otrzymanymi dotacjami
unijnymi, srodkami pozyskanymi z emisji akcji serii E, a takze wypracowanymi nadwyzkami z dziatalnosci
operacyjnej oraz kapitatem obcym w postaci zadtuzenia obcego. W ocenie Zarzadu Podmiot Dominujgcego
aktualnie nie wystepujg wieksze zagrozenia moggce negatywnie wptyngé w przysztosci na realizacje zamierzen
inwestycyjnych.

17. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK
Z DZIALALNOSCI ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU
TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

W okresie objetym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
nietypowe zdarzenia majgce istotny wptyw na wynik z dziatalnosci. Czynniki majgce wptyw na wynik
z dziatalnosci Grupy SYNEKTIK za pierwsze pétrocze 2016 r. oméwiono w Rozdziale 3 niniejszego Sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A.
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Srédroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A.

18. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH
DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU
DZIALALNOSCI EMITENTA CO NAJMNIE) DO KONCA ROKU OBROTOWEGO
NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE SRODROCZNYM,
Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO
WYPRACOWANEJ

W opinii Zarzagdu podstawowe czynniki i zdarzenia, ktére bedg miaty wptyw na rozwdj i wyniki finansowe
osiggane przez Grupe Kapitatowg SYNEKTIK S.A. w pespektywie najblizszego roku finansowego to:

1. zakonczenie procesu dorejestrowania zaktadu farmaceutycznego w Warszawie, umozliwiajace
rozpoczecie komercyjnej produkcji radiofarmaceutykdw, optymalizacje logistyki dostaw oraz
produkcje tzw. radioznacznikéw specjalnych (aktualnie IASOcholine®),

2. zarzadzenie Prezesa NFZ z dnia 29 czerwca 2016 dotyczace zasad kontraktowania i wyceny $wiadczen
medycznych, w tym wprowadzenie oddzielnej refundacji badan PET/CT z uzyciem radioznacznikéw
specjalnych (badania PET/CT podzielone na dwie grupy w zaleznosci od kosztu stosowanego
radiofarmaceutyku),

3. eksport radiofarmaceutkdéw, w szczegdlnosci radioznacznikdw specjalnych na rynki oscienne,

4. prowadzone przez Centrum Badawczo—Rozwojowe badania kliniczne zwigzane z produktem
kardiologicznym oraz prace rozwojowe dotyczgce produktéw onkologicznych,

5. rozwdj nowych produktéw oraz poszerzenie zakresu dziatalnosci na nowe obszary medyczne,

6. uruchomienie srodkow unijnych w ramach perspektywy finansowej na lata 2014-2020 przeznaczonych
na zakup aparatury diagnostycznej i podwyzszenie standardéw ochrony zdrowia,

7. zwiekszone wydatki publiczne na ochrone zdrowia (ponad 7% wzrost budzetu NFZ na 2016 rok oraz
jeszcze wyiszy planowany wzrost wydatkow na diagnostyke obrazows i $wiadczenia specjalistyczne),

8. poziom realizowanych marz na sprzedazy sprzetu diagnostycznego i rozwigzan informatycznych,

9. rosngca konkurencja na rynku producentéw radiofarmaceutykdow oraz ich ceny sprzedazy.

W ocenie Zarzadu Spoétki efekty z tytutu przeprowadzonych intensywnych proceséw inwestycyjnych
(uruchomienie zaktadu produkcyjnego wraz z Centrum Badawczo—Rozwojowym w Warszawie, zakup praw
witasnosci do produktéow radiofarmaceutycznych, prowadzone badania kliniczne) w potgczeniu z istotnymi
zmianami otoczenia rynkowego (wprowadzenie nowych) bedg wptywac na osiggane przez Grupe Kapitatowg
wyniki finansowe.

19. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM
EMITENTA |1 JEGO GRUPA KAPITALOWA

W okresie objetym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono
zmian w podstawowych zasadach zarzgdzania Podmiotem Dominujgcym oraz spdtkami wchodzacymi w sktad
Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A.

W dniu 6 czerwca 2016 odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki SYNEKTIK S.A. na
ktérym podjeto uchwate nr 17/2016 w sprawie zmiany roku obrotowego i podatkowego i zwigzanych z tym
zmian Statutu Spétki. ZWZA postanowito zmieni¢ rok obrotowy i podatkowy Spétki w ten sposdb, ze rok
obrotowy i podatkowy Spétki stanowié¢ bedzie okres trwajgcy 12 kolejnych petnych miesiecy kalendarzowych,
rozpoczynajgcy sie 1 pazdziernika danego roku kalendarzowego i korczacy sie 30 wrzesnia kolejnego roku
kalendarzowego. Pierwszy rok obrotowy i podatkowy Spétki bedzie miat charakter przejSciowy i rozpocznie sie
1 stycznia 2017 roku, a zakonczy sie 30 wrzesnia 2018 roku. Spoétka poinformowata o tym fakcie w raporcie
biezgcym ESPI 13/2016 w dniu 7 czerwca 2016 roku.
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20.

Srédroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A.

WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACII LUB ZWOLNIENIA
Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH
ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POtACZENIA EMITENTA
PRZEZ PRZEJECIE

Pomiedzy Podmiotem Dominujgcym a osobami zarzgdzajgcymi nie zawarto ww. umow.

21.

WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH
Z PROGRAMOW MOTYWACYINYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE
EMITENTA, W TYM PROGRAMOW OPARTYCH NA OBLIGACIACH Z PRAWEM
PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH SUBSKRYPCYJNYCH
(W PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE) WYPLACONYCH,
NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z 0OSOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA W PRZEDSIEBIORSTWIE
EMITENTA

Wynagrodzenia 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych otrzymane w pierwszym poétroczu 2016 roku przedstawia
ponizsza tabela.

Tabela nr 6 Wynagrodzenia oséb zarzadzajgcych SYNEKTIK S.A. w PLN

Osoba 1.01-30.06.2016 1.01-30.06.2015
Cezary Kozanecki 381 000 384 598
Dariusz Korecki 204 000 206 514
Artur Ostrowski 216 000 220338

Tabela nr 7 Wynagrodzenia oséb nadzorujgcych SYNEKTIK S.A. w PLN

Osoba 1.01-30.06.2016 1.01-30.06.2015
Sawa Zarebirska 9 000 6 000
Tomasz Warmus 4500 3000
Pawet Kozanecki 4500 1500
Rafat Robert 3000 3000
Gizewski Marcin 6014 3439

Pokazane powyzej wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej obejmujg wynagrodzenia z tytutu petnionej
funkcji. Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej SYNEKTIK S.A. w pierwszym poétroczu 2016 roku nie pobierali
wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji w jednostkach zaleznych.

Petne informacje o wynagrodzeniach ww. o0sdéb przedstawia nota nr 27 do S$rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego —,, Transakcje z podmiotami powigzanymi”.
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Srédroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A.

22. OKRESLENIE tACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCII
EMITENTA ORAZ AKCJI | UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH EMITENTA,
BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH (DLA
KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE)

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego kapitat zaktadowy SYNEKTIK S.A. wynosi
4 264 564,50 PLN i dzieli sie na 8 529 129 akcji serii A, B, BB, BBB C, D i E 0 wartosci nominalnej 0,50 PLN kazda.

Ponizsza tabela zawiera informacje o akcjonariuszach, ktérzy posiadali na dzien przekazania raportu
srédrocznego za okres 1.01.2016 r. — 30.06.2016 r. bezposrednio lub posrednio, co najmniej 5% ogodlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke.

Tabela nr 8 Liczba akgji, udziat w kapitale zaktadowym oraz gtosach na WZ

Udziat Liczba Udziat

Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale gtoséw na w gtosach
zaktadowym wz na WZ

Melhus Company Ltd 2134980 25,03% 2134980 25,03%
FTIF Templeton Eastern Europe Fund 856 060 10,04% 856 060 10,04%
Nationale-Nederlanden OFE 850 000 9,97% 850 000 9,97%
ALTUS TFl oraz fundusze przez niego zarzadzane * 823 740 9,66% 823740 9,66%
Trigon TFI S.A. — fundusze przez niego zarzadzane 666 103 7,81% 666 103 7,81%
TFI PZU S.A. oraz fundusze przez niego zarzadzane ** 451715 5,30% 451715 5,30%

* zgodnie z Raportem ESPI 4/2016
** zgodnie z Raportem ESPI 14/2016

W okresie od przekazania raportu za pierwszy kwartat 2016 roku do dnia przekazania raportu za 1 pétrocze
2016 r. w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji SYNEKTIK S.A. nastgpity ponizsze zmiany:

e  FTIF Templeton Eastern Europe Fund zwiekszyt zaangazowanie w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce. Stan
posiadania akcji Spoétki przed zmiang udziatu: 852 060 akcji. Procentowy udziat w kapitale zaktadowym
Spotki i gtosach na WZA przed zmiang udziatu: 9,99%. Liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki
przed zmiang udziatu: 852 060. Stan posiadania akcji Spotki po zmianie udziatu: 856 060 akgcji
Procentowy udziat w kapitale zaktadowym Spétki i gtosach na WZA po zmianie udziatu: 10,04 %. Liczba
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki po zmianie udziatu: 856 060 gtoséw.

e TFI PZU S.A. oraz fundusze przez niego zarzgdzane zmniejszyt zaangazowanie w ogdlnej liczbie gtosow
w Spétce. Stan posiadania akcji Spotki przed zmiang udziatu: 515 328 akcji. Procentowy udziat
w kapitale zaktadowym Spétki i gtosach na WZA przed zmiang udziatu: 6,04%. Liczba gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki przed zmiang udziatu: 515 328. Stan posiadania akcji Spétki po zmianie
udziatu: 451 715 akcji Procentowy udziat w kapitale zaktadowym Spétki i gtosach na WZA po zmianie
udziatu: 5,3 %. Liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki po zmianie udziatu: 451 715 gtosow.
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Wedtug stanu wiedzy Spétki na dzien przekazania sprawozdania finansowego za 1 pétrocze 2016 roku osoby
zarzadzajgce posiadaty bezposrednio lub posrednio akcje Spétki zgodnie z ponizsza tabela:

Tabela nr 9:
Wartos¢ Udziat Udziat
Zarzad Spotki Liczba akcji nominalna w kapitale w gtosach
w PLN zaktadowym na Wz
Cezary Kozanecki* 2134980 1067 490,00 25,03% 25,03%
Dariusz Korecki 100913 50 456,50 1,18% 1,18%

*posrednio poprzez Melhus Company Ltd

Wedtug stanu wiedzy Spoétki w okresie od przekazania poprzedniego raportu finansowego nie doszto do zmian
w zakresie posiadania akcji Spotki oraz uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace.

Wedtug stanu wiedzy Spétki na dzierh przekazania sprawozdania finansowego za 1 pétrocze 2016 roku osoby
posiadaty bezposrednio lub posrednio akcje Spotki zgodnie z ponizsza tabela:
Tabela nr 10:

Wartos¢ Udziat Udziat
Rada Nadzorcza Liczba akgji nominalna w kapitale  w gtosach

w PLN zaktadowym na Wz

Tomasz Warmus poprzez spétke Warmus Investment Sp. z 0.0. 92 132 46 066,00 1,08% 1,08%

Wedtug stanu wiedzy Spétki w okresie od przekazania poprzedniego raportu finansowego nie doszto do zmian
w zakresie posiadania akcji Spotki oraz uprawnien do nich przez osoby nadzorujace.

23. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA
W PRZYSZtOSCl NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Wedtug stanu wiedzy Podmiotu Dominujacego, na dzien sporzgdzenia S$rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg umowy mogace w przysztosci skutkowac zmiang
w proporcjach posiadanych akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy.

24.  INFORMACIE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Na dzien sporzadzenia $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w Grupie
Kapitatowej nie istniejg programy akcji pracowniczych.

25. INFORMACIE O UMOWIE EMITENTA Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Informacje zostaty zamieszczone w nocie nr 31 s$rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. za okres 1.01.2016 r. — 30.06.2016 .

25



Srédroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A.

26.  INFORMACIJE O WAZNIEJSZYCH OSIAGNIECIACH W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Podmiot Dominujgcy w ramach realizowanej strategii rozwoju Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. w obszarze
produkcji radiofarmaceutykéw uruchomit w kwietniu 2014 roku Centrum Badawczo—Rozwojowe. Dziatalnos¢
Centrum Badawczo—Rozwojowego polega na opracowywaniu nowych radiofarmaceutykdéw w oparciu
o posiadang wiedze oraz przyszte zastosowania radiofarmaceutykow w medycynie. Na lokalizacje projektu
zostata wybrana Warszawa, przez wzglad na szerokg dostepnosc kadry naukowej, potrzebnej do opracowania
nowych radiofarmaceutykdw. Poszerzenie dziatalnosci Podmiotu Dominujgcego o prowadzenie Centrum
Badawczo—Rozwojowego pozwala na realizacje prac nad nowymi produktami, a w przysztosci moze rowniez
pozwoli¢ na optymalizacje technologii wytwarzania nowych radiofarmaceutykdw. W okresie objetym
srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Podmiot Dominujacy prowadzit prace
nad 4 nowymi produktami medycznymi stosowanymi w obszarze diagnostyki onkologicznej zas wartos¢
poniesionych wydatkow na prace rozwojowe wyniosta 271 818 PLN.

Istotnym elementem prac badawczych jest realizacja umowy z dnia 14 listopada 2013 r. pomiedzy SYNEKTIK
S.A. a Hadasit Medical Research Services & Development Ltd. Zawarte porozumienie dotyczy nabycia licencji
na okres 20 lat i prowadzenia wspdlnych prac rozwojowych w odniesieniu do kardioznacznika stosowanego do
badan diagnostycznych chordéb serca w zakresie perfuzji miesnia sercowego (MPI) metodg PET. Technologia
opiera sie na innowacyjnym znaczniku, stuzagcym do szybkiej i precyzyjnej diagnozy choroby wieicowej. Na
mocy umowy, Podmiot Dominujacy bedzie ponosit optaty na rzecz spétki Hadasit z tytutu prowadzenia
wspolnych prac rozwojowych. W dniu 14.06.2015 roku Emitent podpisat umowe na przeprowadzenie pierwszej
fazy badan klinicznych zwigzanych z kardioznacznikem. Pierwsza faza badan klinicznych stanowi drugi etap
prowadzonych wspodlnie przez Emitenta i Hadasit badan nad preparatem — po zakonczonej z sukcesem
w styczniu 2015 roku fazie przedklinicznej. Zakonczenie pierwszej fazy badan klinicznych jest niezbedne do
uzyskania przez Spotke rejestracji radiofarmaceutyku w Europejskiej Agencji Lekow (EMA) oraz amerykanskiej
Agencji Zywnosci i Lekéw (FDA). W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wydatki na prace rozwojowe
Zwigzane z umowy ze spotkg Hadasit wyniosty 2 926 894 PLN. Podmiot Dominujgcy nie wyklucza w przysztosci
wspotpracy z innymi firmami farmaceutycznymi w zakresie prowadzenia badan klinicznych lub zakupu innych
istniejacych na rynku technologii wytwarzania radiofarmaceutykdéw, a nastepnie prac nad ich rozwojem.

27. INFORMACIE O NABYCIU UDZIAtOW (AKCJI) WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI
CELU ICH NABYCIA, LICZBIE | WARTOSCI NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM, JAKA
CZESC KAPITALU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE
SPRZEDAZY TYCH UDZIAtOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

Grupa Kapitatowa SYNEKTIK S.A. w okresie objetym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie dokonywata operacji nabycia akcji wtasnych.

28. INFORMACIE O POSIADANYCH PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIAtACH (ZAKtADACH)

Spétka Dominujgca nie posiada oddziatéw (zaktadow).

29. INFORMACIE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Grupa Kapitatowa SYNEKTIK S.A. na dzien bilansowy nie posiadata otwartych pozycji na instrumentach
pochodnych.

26



Srédroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A.

30. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO
BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWEI)
EMITENTA

Charakterystyka struktury aktywdéw i pasywdéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej zostata przedstawiona w punkcie nr 3 niniejszego Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
SYNEKTIK S.A.

31. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ
WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM LUB KTORYCH
WPLYW JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH LATACH

W okresie objetym s$rédrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
pojedyncze zdarzenia majace znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A.

32.  OPIS STRUKTURY GROWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GROWNYCH INWESTYCJI
KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
W DANYM ROKU OBROTOWYM

Gtéwne inwestycje kapitatowe Jednostki Dominujacej byty zwigzane z zarzadzaniem nadwyzkami finansowymi
oraz inwestycjami w podmioty zalezne. Ponizej zamieszczono wykaz gtéwnych pozycji inwestycji Jednostki

Dominujacej na 30.06.2016 r.:

Tabela nr 11: Gtéwne pozycje lokat (inwestycji kapitatowych)

Wyszczegdlnienie inwestycji Wartos¢ w PLN

Lokaty bankowe (w tym overnight) 75 879,44
Srodki pieniezne zdeponowane jako zabezpieczenie udzielonych gwarancji bankowych 0,00
Udziaty w podmiocie zaleznym lason Sp. z 0.0. 502 100,00
Udziaty i doptaty w podmiocie wspétkontrolowanym Cyklosfera Sp. z 0.0. 1.202.500,00
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33. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY
KAPITALtOWEJ EMITENTA

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. zaktada dalszy wzrost oraz umocnienie pozycji rynkowej we
wszystkich segmentach dziatalnosci operacyjnych. Strategiczne kierunki rozwoju Grupy Synektik na najblizsze
lata to: innowacyjne technologie medyczne, ekspansja terytorialna oraz koncentracja dziatalnosci w obszarze
onkologii, kardiologii i neurologii. Celem strategicznym tego rozwoju bedzie systematyczne zwiekszanie
przychoddéw ze sprzedazy, poprawa wskaznikdw rentownosci oraz efektywnosci zaangazowanego kapitatu.
Rozwdj odbywac sie bedzie zaréwno poprzez dziatania organiczne, jak i poprzez mozliwe zakupy nowych
technologii stosowanych w obszarze zaawansowanej diagnostyki obrazowej oraz terapii. Dziatania Zarzadow
i kluczowego kierownictwa spoétek Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. bedg zwigzane w szczegdlnosci:

a. W obszarze diagnostyki obrazowej, terapii i rozwigzan informatycznych ze statym powiekszaniem
oferty handlowej, realizacjg kompleksowych projektow ,,pod klucz” dostaw sprzetu diagnostyczno—
terapeutycznego, pozyskiwaniem nowych miejsc instalacji systeméw informatycznych, wdrazaniem
nowych funkcjonalnosci systemu ARPACS oraz swiadczeniem ustug opieki i wsparcia,

b. w obszarze produkcji radiofarmaceutykéw ze zwiekszaniem udziatu przychoddéw z tytutu sprzedazy
radiofarmaceutykéw specjalnych, pozyskiwaniem nowych krajowych i zagranicznych odbiorcéw
wytwarzanych produktéw, komercjalizacja prowadzonych prac badawczych nad nowymi
radiofarmaceutykami, wspétpracg z innymi firmami farmaceutycznymi w zakresie prowadzenia badan
klinicznych lub zakupu innych istniejgcych na rynku technologii wytwarzania radiofarmaceutykow,

c. W obszarze $wiadczonych ustug serwisowo—pomiarowych z poszerzeniem zakresu oferowanych ustug
serwisowych, wejsciem w nowe obszary ustug pomiarowych.

34. OPIS ORGANIZACIJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII ORAZ OPIS ZMIAN W ORGANIZACII GRUPY
KAPITALtOWEJ EMITENTA WRAZ Z PODANIEM ICH PRZYCZYN

SYNEKTIK S.A. jest Podmiotem Dominujgcym w Grupie Kapitatowej SYNEKTIK S.A. Na dzien bilansowy w sktad
Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. wchodza:

—  SYNEKTIK S.A. — podmiot dominujgcy

— lason Sp. z 0.0. — podmiot zalezny, w 100% kontrolowany przez SYNEKTIK S.A.

— Cyklosfera Sp. z o0.0. — podmiot wspdtkontrolowany (joint venture), 50% udziatéw posiada
SYNEKTIK S.A.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian w podstawowych zasadach
zarzadzania Podmiotem Dominujgcym oraz spotkami zaleznymi wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej
SYNEKTIK S.A.

35. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UIJECIU PODMIOTOWYM
PRZEDMIOTOWYM | WARTOSCIOWYM

Grupa Kapitatowa SYNEKTIK S.A. nie posiadata na dziert 30.06.2016 r. istotnych pozycji pozabilansowych.
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36. OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE] GRUPY KAPITALOWE)
SYNEKTIK S.A.

Zgodnie z § 90 ust. 1 pkt 4, 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim,
Zarzad SYNEKTIK S.A. oswiadcza, ze:

a) wedle najlepszej wiedzy, Skrdcone srodroczne skonsolidowane i Skrocone srodroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa
SYNEKTIK S.A. i Grupy Kapitatowej SYNEKTIK oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej SYNEKTIK zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen;

b) PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spodtka z o.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu Skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej SYNEKTIK i Skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
SYNEKTIK S.A. za 1 potrocze 2016 roku zostat wybrany zgodnie ze znajdujacymi zastosowanie przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu ww. sprawozdan spetniali warunki do wydania
bezstronnych i niezaleznych raportéw z przegladu skréconego srédocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad:
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Cezary Kozanecki Dariusz Korecki Artur Ostrowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2016 roku
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