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Skonsolidowany raport pétroczny za pierwsze pétrocze 2016 r.
obejmujacy:
. Wybrane dane finansowe

2. Oswiadczenia Zarzadu

3. Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu skréconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

4. Skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

5. Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu skréconego srddrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki MONNARI TRADE S.A.

6. Skrocone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki MONNARI TRADE S.A.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spotki MONNARI TRADE S.A.

Lodz, 24 sierpnia 2016 roku



KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Raport pétroczny PS 2016

(zgodnie z § 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. — Dz. U. Nr 33, poz.
259, z pdzn. zm.)

Dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytworcza, budowlana,
handlowa lub ustugowa

za pierwsze potrocze 2016 r. obejmujace okres od 2016-01-01 do 2016-06-30, zawierajacy skrécone skonsolidowane i

skrocone jednostkowe $rodroczne sprawozdania finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 w walucie zt

data przekazania: 2016-08-24

MONNARI TRADE Spétka Akcyjna
(petna nazwa emitenta)
MONNARI TRADE S.A Handel (han)
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie /
branza)
93-172 Lodz
(kod pocztowy) (miejscowo$¢)
Rzgowska 30
(ulica) (numer)
42 685 85 01 42 942 00 85
(telefon)
monnari@monnari.com.pl www.monnaritrade.com
(e-mail) (www)
7251784741 472333285
(NIP) (REGON)
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Wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.



Dane dotyczace srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

GRUPY KAPITALOWEJ MONNARI TRADE S.A.

tys. PLN tys. EUR
1 pétrocze 2016 | 1 potrocze 2015 | 1 potrocze 2016 | 1 poirocze 2015
okres okres okres okres
od 2016-01-01 od 2015-01-01 od 2016-01-01 od 2015-01-01
do 2016-06-30 | do 2015-06-30 | do 2016-06-30 | do 2015-06-30
Przychody ze sprzedazy 109 969 95 440 25104 23 086
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 11699 14 582 2671 3527
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 095 16127 2989 3901
Zysk (strata) netto 12 165 13 079 2777 3 164
Przeptyw $rodkéw pienieznych netto z dziatalnoci
operacyjnej 10 315 4198 2 355 1015
Przeptyw $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -1499 6 044 -342 1462
Przeptyw $rodkow pienieznych netto z dziatalnoci finansowej -3720 - -849 -
Przeptywy pieniezne netto 5096 10 242 1163 2477
Sredniowazona liczba akgji w okresie 30 480 700 30 563 089 30 480 700 30 563 089
Zysk (strata) na jedng akcje (w gr/eurocent) 40 43 9 10
stan na stan na stan na stan na
2016-06-30 2015-12-31 2016-06-30 2015-12-31
Aktywa razem 201 552 194 965 45 543 45750
Zobowigzania krétkoterminowe 33 401 29197 7 547 6 851
Kapitat wlasny 168 151 165 767 37 996 38 899
Liczba akgji na koniec okresu 30 563 089 30 563 089 30 563 089 30 563 089
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w gr/eurocent) 550 542 124 127
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w
grfeurocent) 20 - 5 -
Dane dotyczace $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego MONNARI TRADE S.A.
tys. PLN tys. EUR
1 potrocze 2016 | 1 potrocze 2015 | 1 potrocze 2016 | 1 péirocze 2015
okres okres okres okres
od 2016-01-01 od 2015-01-01 od 2016-01-01 od 2015-01-01
do 2016-06-30 | do 2015-06-30 | do 2016-06-30 | do 2015-06-30
Przychody ze sprzedazy 109 020 94 536 24 888 22 867
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne; 6 284 13 581 1435 3285
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7740 15 549 1767 3761
Zysk (strata) netto 7874 12 655 1798 3 061
Przeptyw $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjne; 4974 2942 1136 712
Przeptyw $rodkow pienieznych netto z dziatalnoci
inwestycyjnej -1 386 8 025 -316 1941
Przeptyw $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -3 855 - -880 -
Przeptywy pieniezne netto -266 10 968 -61 2653
Sredniowazona liczba akcji w okresie 30480 700 30 563 089 30480 700 30 563 089
Zysk (strata) na jedng akcje (w gr/eurocent) 26 41 6 10
stan na stan na stan na stan na
2016-06-30 2015-12-31 2016-06-30 2015-12-31
Aktywa razem 190 175 187 176 42973 43 922
Zobowigzania krétkoterminowe 50 169 45 261 11 336 10 621
Kapitat wlasny 140 007 141914 31636 33 302
Liczba akcji na koniec okresu 30 563 089 30 563 089 30 563 089 30 563 089
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w gr/eurocent) 458 464 104 109
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w
gr/eurocent) 20 - 5 -

Kursy EUR stuzace do przeliczenia pozycji sprawozdania finansowego wynosza;

- dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych - kurs redni obliczony jako $rednia arytmetyczna
kursow obowigzujacych na koniec kazdego miesigca w danym okresie, ustalany przez NBP dla | pétrocza 2016 r. — 4,3805 PLN ;
dla I pétrocza 2015 r— 4,1341 PLN;

- dla pozycji bilansu - kurs ustalony przez NBP obowigzujacy na ostatni dzier okresu sprawozdawczego wg stanu na dzien
30.06.2016 r. — 4,4255 PLN; wg stanu na dzier 30.06.2015 r. — 4,1944 PLN.
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Oswiadczenia Zarzadu

W sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
W sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania
finansowego



OSWIADCZENIE,ZARZADU
MONNARI TRADE SPOLKA AKCYJNA
z siedziba w Lodzi

L 6dz, 24 sierpnia 2016 .

W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad MONNARI TRADE S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — Deloitte

Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k., z siedzibg w Warszawie, dokonujacy przegladu $rodrocznego

skréconego skonsolidowanego i $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za pierwsze

pbirocze 2016 rok, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy

tego przegladu - spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu ww. péirocznego

skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami

zawodowymi.
Imig i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu Il
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OSWIADCZENIE,ZARZADU
MONNARI TRADE SPOLKA AKCYJNA
z siedziba w Lodzi

L 6dz, 24 sierpnia 2016 .

W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad MONNARI TRADE S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy $rédroczne skrocone skonsolidowane oraz

$rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze pdirocze 2016 rok oraz dane poréwnywalne,

sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,

rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spotki oraz Grupy Kapitatowej oraz ich wynik finansowy, oraz ze

pbtroczne sprawozdanie z dziatalnoSci Grupy Kapitatowej oraz Spétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju

i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej i Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Imie i Nazwisko

Stanowisko / Funkcja

Podpis

Mirostaw Misztal

Prezes Zarzadu

I-
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.



] Deloitte Polska

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

e OI e al. Jana Pawta II 22
00-133 Warszawa

Polska

Tel.: +48 22 511 08 11
Fax: +48 22 511 08 13

www.deloitte.com/pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MONNARI TRADE S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skroconego Srodrocznego — skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE, dla ktorej MONNARI
TRADE S.A. z siedzibg w Lodzi przy ulicy Radwanskiej 6 jest Spotka Dominujacg, na ktore sktada
si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwca 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie
ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywow pieni¢znych za okres od 1stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowos$ci i inne
informacje objasniajace.

Za zgodnos¢ tego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczosé
finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (,MSR 34”) i innymi
obowigzujacymi przepisami, odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzorcza Spoétki Dominujace;.
Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy te naktadaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskaé¢ umiarkowana pewno$¢,
iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Grupy.

Zakres i metoda przegladu skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego istotnie roézni sig
od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
I jasnosci, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii 0 zataczonym sprawozdaniu.

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870



Deloitte

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, w ksztatcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska.

~~ Malwina Choinska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewidencyjny 10038

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotow uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

HJZLW .............

icek Mdteja — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k.

Warszawa, 24 sierpnia 2016 roku



Grupa Kapitatowa

monnari

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporzadzone wg MSR 34
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 .

Lodz, 24 sierpnia 2016 roku



Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

SKOLNSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW GK MONNARI TRADE S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 DO 30 CZERWCA 2016

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 109 969 57 359 95 440 51 662
Koszt wiasny sprzedazy (49 439) (23 899) (42 261) (21 793)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 60 530 33460 53180 29 869
Koszty sprzedazy (44 663) (24 015) (38 269) (19 788)
Koszty zarzadu (4 032) (1 599) (2 280) (582)
Pozostate przychody operacyjne 521 160 2199 1862
Pozostate koszty operacyjne (658) (605) (248) (190)
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 11 699 7 401 14 582 11171
Przychody finansowe 1399 1278 1641 1209
Koszty finansowe 3) 372 (106) 223
Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostce

stowarzyszonej - - 10 10
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 095 9052 16 127 12 613
Podatek dochodowy (930) (237) (3 048) (2 394)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 12 165 8815 13 079 10 220

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - - - -
ZYSK (STRATA) NETTO 12 165 8 815 13 079 10 220

Pozostate catkowite dochody netto

Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat - - - -

Skfadniki, ktére moga zostac przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat - - - -

Pozostate catkowite dochody netto razem - - - -

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 12 165 8 815 13 079 10 220
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace; 12 165 8815 13 079 10 220

Udziatom niedajacym kontroli - - - -

Suma catkowitych dochodéw przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujace; 12 165 8815 13 079 10 220
Udziatom niedajacym kontroli - - - -
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

SKOLNSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW GK MONNARI TRADE S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 DO 30 CZERWCA 2016 (C.D.)

| pétrocze

| pétrocze

2016 Il kwartat 2016 2015 Il kwartat 2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(dane (dane

nieprzegladane) nieprzegladane)

Zysk (strata) na akcje

(w gr na jedna akcje)

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej: 39,8 28,8 42,8 33,4
Zwykty 39,9 28,8 42,8 33,4
Rozwodniony

Z dziatalnosci kontynuowanej: 39,9 28,8 42,8 33,4
Zwykly 39,9 28,8 42,8 33,4
Rozwodniony
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone

wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

SKOLNSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GK MONNARI TRADE S.A.

SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2016

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosc firmy

Pozostate aktywa niematerialne
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Wycena walutowych kontraktéw forward

Biezgce aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

monnart

38020 38082
16 614 15 344
129 129

344 397
22021 22 676
36 40

77 164 76 668
46 296 50 656
20531 17 864
725 -
1165 53
1066 619
54 604 49 106
124 387 118 297
124 387 118 297
201 552 194 965
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

SKOLNSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GK MONNARI TRADE S.A.
SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 (C.D.)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 3056 3056
Akcje wiasne (3720) -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 33672 33672
Pozostate kapitaty zapasowe 65472 50 287
Kapitat rezerwowy 33 653 33653
Zyski zatrzymane 36 018 45100
168 151 165 767
Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami a )
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 168 151 165 767
Kapitaty przypadajace udziatom niedajacym kontroli - -
Razem kapitat wtasny 168 151 165 767
Zobowiazania dtugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - -
Rezerwa na podatek odroczony - -
Rezerwy diugoterminowe - -
Pozostate zobowigzania - -
Zobowigzania dtugoterminowe razem - -
Zobowiagzania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug _ 11479 11 054
Wycena walutowych kontraktéw forward _ - -
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy _ 6 062
Biezace zobowigzania podatkowe 171 1068
Rezerwy krotkoterminowe _ 1504 1088
Pozostate zobowigzania _ 14185 15988
33401 29197
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi ) )
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 33401 29197
Zobowiagzania razem 33401 29197
Pasywa razem 201 552 194 965
5
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 .

(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

SKOLNSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GK MONNARI TRADE S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 DO 30 CZERWCA 2016

Stan na 1 stycznia 2015 roku
Zysk netto za okres

Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto)
Suma catkowitych dochodow
Podziat wyniku finansowego

Utworzenie kapitatu rezerwowego
Umorzenie akcji wasnych

Stan na 30 czerwca 2015 roku

Stan na 1 stycznia 2016 roku

Zysk netto za okres

Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto)
Suma catkowitych dochodow

Podziat wyniku finansowego - na wyptate dywidendy

Podziat wyniku finansowego - na kapitat zapasowy
Nabycie akcji wtasnych

Stan na 30 czerwca 2016 roku

3056 33 672 18 097 33 653 30 982 119 460 119 460
- - - - 13079 13079 13 079

- 13 079 13 079 13 079

32189 - 32189 -

3 056 33 672 50 287 33 653 11 872 122 320 132 539
3056 33 672 50 287 33 653 45100 165 767 165 767
- - - - 12165 12165 12165

. 12 165 12 165 12 165

- (6 062) (6.062) (6 062)

- 15185 (15 185) - .

(3 720) - - (3 720) (3 720)

3 056 (3720) 33 672 65 472 33 653 36018 168 151 168 151
6
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

SKOLNSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GK MONNARI TRADE S.A. ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 DO 30 CZERWCA 2016

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy 12 165 13 079
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 930 3048
Amortyzacja 1698 1711
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych (402) 80
Odsetki i udziaty w zyskach - (451)
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjne; (16) )
Pozostate korekty dziatalno$ci operacyjnej (725)
13 650 17 465

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmnigjszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostatych naleznosci (4 667) (36 385)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 4360 (1 169)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (145) (119)
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych zobowigzan (1015) 27 374
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 417 43
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychodow przyszitych okresow
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 12 599 7208

Zaptacony podatek dochodowy (2 284) (3010

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 315 4198

Przeplywy pieniezne z dziafalno$ci inwestycyjnej

Wplywy z tytutu sptat pozyczek przez inne podmioty powigzane - 15 800
Ptatno$¢ z tytutu objecia obligacji - (9 000)
Wplywy z wykupu obligacji - 9 000
Otrzymane odsetki - 1344
Ptatno$ci za rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne (3 441) (3 256)
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych i

niematerialnych 3205 2835
Ptatno$ci za nieruchomosci inwestycyjne (1263) (10 680)
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z (1 499)

dziatalnoscia inwestycyjna 6 044

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej
Platnos$ci z tytutu zakupu akcji wkasnych (3 720) -
Zaptacone odsetki - -

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (3720 -
Zwigkszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 5096 10 242
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

sprawozdawczego 49 106 37625
Wplyw zmian kursow walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach

obcych 402 (80)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
sprawozdawczego 54 604 47 787
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

Wybrane dane objasniajace

1. Podstawowe informacje o Spétce Dominujacej Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

Nazwa i siedziba
MONNARI TRADE S.A. z siedzibg w Lodzi 90-453, ul. Radwariska 6.

Adres do korespondencji:
93-172 £6dz, ul. Rzgowska 30.

Wskazanie wiasciwego Sadu
Sad Rejonowy dla todzi-Srodmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego numer
KRS 0000184276.

Czas trwania
Czas trwania Spotki Dominujacej oraz spdtek zaleznych Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe MONNARI TRADE S.A. zawiera dane za | pétrocze 2016 tj. od 1
stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres 2015 roku. Dodatkowo
sprawozdanie z catkowitych dochodow prezentuje dane za Il kwartat 2016 r. tj. od 1 kwietnia 2016 r. do 30
czerwca 2016 r. oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres 2015 roku. W zakresie sprawozdania z
sytuacji finansowej prezentuje dane wg stanu na dzief 30 czerwca 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 .

Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spoétki Dominujacej Grupy
Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.
Na dzier 30 czerwca 2016 roku w sktad organdéw Spdtki wehodzity nastepujace osoby:

Zarzad MONNARI TRADE S.A.:
| Mirostaw Misztal | Prezes Zarzadu |

W okresie | potrocza 2016 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spotki
Dominujacej Grupy Kapitatowe] MONNARI TRADE S.A. nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza Spétki Dominujacej Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.:

Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Pierzynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Augustyniak — Kala Czionek Rady Nadzorczej

Adam Majka Cztonek Rady Nadzorcze;

Zbigniew Wojnicki Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Zatorski Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie | potrocza 2016 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania sktad Rady Nadzorczej
MONNARI TRADE S.A. nie ulegt zmianie.

Notowania na gietdach

Spdotka MONNARI TRADE S.A. notowana jest na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. pod
skrécong nazwg MONNARI i oznaczeniem ,MON".
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

Opis Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

Wszystkie dane porownawcze prezentujq wielkosci skonsolidowane. Konsolidacjg objeto wszystkie spotki
zalezne nalezace do Grupy Kapitatowej od dnia objecia kontroli.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku MONNARI TRADE S.A. sprawowato kontrole nad nastepujacymi
spotkami:

Dzien objecia

Lp. Nazwa spotki Siedziba ;(:ant:?tl;jestracji W g:glstt::wowy :“l'/(:zglla;ts)gv?/ynlaAVI\(lg)o nariusze
KRS lub nabycia) (tys. 2}

1 COMMON PARTNER Sp. z 0.0. todz 2013-02-28 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)

2 COMMON SALE Sp.zo.0. todz 2013-02-22 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)

3 COMMON SERVICE Sp. z 0.0. todz 2013-02-27 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)

4 COMMON SUPPLY Sp. zo.0. todz 2013-03-13 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)

5 COMMON TRADE Sp. z 0.0. todz 2013-02-27 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)

6 FASHION LINE Sp. zo.o. todz 2012-07-20 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)

7 FASHION NEW LOOK Sp. zo.0. todz 2013-02-25 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)

8 FASHION PARTNER Sp.zo.0. todz 2013-02-22 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)

9 FASHION PRIZE Sp. z 0.0. todz 2013-02-25 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
10 FASHION SALE Sp. zo.0. todz 2012-08-10 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
11 FASHION SYSTEM Sp. z 0.0. todz 2013-02-22 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
12 FASHION TASTE Sp. z 0.0. todz 2012-08-10 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
13 FASHION TREND Sp. z 0. 0. todz 2012-07-31 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
14 FASHION WORK Sp. z 0.0. todz 2013-02-26 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
15 LEADING LINE Sp. z 0. o. todz 2012-07-20 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
16 MONNARI TRADE ADVANTAGE Sp. z 0.0. todz 2011-11-22 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
17 MONNARI TRADE ASSETS Sp. z 0.0. todz 2011-11-22 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
18 MONNARI TRADE BENEFIT Sp. z 0.0. todz 2011-11-22 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
19  MONNARI TRADE BUSINESS Sp. z 0.0. todz 2012-03-21 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
20 MONNARI TRADE CAPITAL Sp. z 0.0. todz 2012-03-20 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
21 MONNARI TRADE CENTRE Sp. z0.0. todz 2011-11-18 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
22 MONNARI TRADE CHALLENGE Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
23 MONNARI TRADE COMMON Sp. z 0.0. todz 2012-07-20 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
24 MONNARI TRADE COMPANY Sp. z 0.0. todz 2012-07-23 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
25 MONNARI TRADE CONTRACT Sp. z 0.0. todz 2012-08-13 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
26 MONNARI TRADE COOPERATIVE Sp. z 0.0. todz 2012-07-19 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
27 MONNARI TRADE CREW Sp. z 0.0. todz 2012-03-16 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
28 MONNARI TRADE CUSTOM Sp. z 0.0. todz 2012-07-18 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
29 MONNARI TRADE DEVELOPMENT Sp z 0.0. todz 2012-03-20 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
30 MONNARI TRADE ESTATE Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
31 MONNARI TRADE FAVOUR Sp. z 0.0. todz 2011-11-21 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
32 MONNARI TRADE INTEREST Sp. z 0.0. todz 2012-03-16 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
33 MONNARI TRADE LOGISTIC Sp.zo.0. todz 2011-07-19 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
34 MONNARI TRADE LOOK Sp. z 0.0. todz 2013-02-26 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
35 MONNARI TRADE MARKET Sp. z 0.0. todz 2012-03-23 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
36 MONNARI TRADE MEMBER Sp. z 0.0. todz 2011-11-21 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
37 MONNARI TRADE MODE Sp. z 0.0. todz 2013-02-26 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
38 MONNARI TRADE ORDER Sp. z 0.0. todz 2012-03-21 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
39 MONNARI TRADE OWNERSHIP Sp. z 0.0. todz 2011-11-21 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
40 MONNARI TRADE PARTNER Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
41 MONNARI TRADE PRACTICE Sp. z 0.0. todz 2013-02-22 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
42 MONNARI TRADE PRIZE Sp.zo.0. todz 2013-02-26 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
43 MONNARI TRADE PRODUCTS Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
44 MONNARI TRADE PROFIT Sp. z 0.0. todz 2012-03-19 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
45 MONNARI TRADE PROSPERITY Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)

monnari



Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

Dzien objecia

- Lo kontroli Kapital Udziatowcy / Akcjonariusze
Lp. Nazwa spotki Siedziba (data rejestracii w podstawowy (% glosow na W2)
KRS lub nabycia) (tys. 2}

46 MONNARI TRADE QUALITY Sp. zo.0. todz 2013-03-12 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
47 MONNARI TRADE SERVICE Sp. z 0.0. todz 2013-03-13 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
48 MONNARI TRADE SHOPPING Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
49 MONNARI TRADE Sp. zo.0. todz 2011-07-18 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
50 MONNARI TRADE STYLE Sp.zo.0. todz 2013-03-14 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
51 MONNARI TRADE SUPPLY Sp. z 0.0. todz 2012-03-19 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
52 MONNARI TRADE TEAM Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
53 MONNARI TRADE TRANSACTION Sp. z 0.0. todz 2012-03-19 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
54 MONNARI TRADE TREASURE Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
55 MONNARI TRADE VOGUE Sp. z 0.0. todz 2013-02-26 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
56 MONNARI TRADE FASHION Sp. z 0.0. todz 2013-03-20 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
57 MONNARI TRADE SHAPE Sp. z 0.0. todz 2013-03-28 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
58 GENTLEWOMAN Sp. z 0.0. todz 2013-10-17 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
59 MADAM MODE Sp. z 0.0. todz 2013-10-23 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
60 ELEGANCE WOMAN Sp zo.o. todz 2013-10-21 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
61 CHARM LADY Sp.zo.0. todz 2013-10-22 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
62 FEMME COLLECTION Sp. zo.o. todz 2013-10-31 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
63 GLAMOUR WOMAN Sp. zo.0. todz 2013-11-12 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
64 MISS ELEGANCE Sp. z 0.0. todz 2014-06-05 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)

MONNARI TRADE S.A. (0,01%)
65 SERVICE OFFICE Sp. zo.0. todz 2014-06-16 139202 FERMIUM Sp.zo0.0. S.KA. (99,99%)
66 FASHION COLLECTION Sp.z0.0. todz 2014-07-03 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
67 MADAME PRESTIGE Sp.zo.0. todz 2014-07-03 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
68 FASHION MARKET Sp.zo.0. todz 2014-07-02 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
69 MODE AGENT Sp.zo.0. todz 2014-07-02 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
70 MODERN COMPANY Sp. z 0.0. todz 2014-09-03 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
71 MODERN FRIEND Sp. z 0.0. todz 2014-09-10 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
72 MODERN LADY Sp.zo.0. todz 2014-09-11 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
73 MODERN MODE Sp. z 0.0. todz 2014-10-27 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
74 MODERN LINE Sp. zo.0. todz 2014-10-28 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
75 MODERN TEAM Sp. z 0.0. todz 2014-10-28 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
76 MODERN SALE Sp.z0.0. todz 2014-10-30 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
77 MODERN SYSTEM Sp. z 0.0. todz 2014-10-30 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
78 MODERN LOOK Sp. zo0.0. todz 2014-10-29 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
79 MODERN SHOP Sp. zo.0. todz 2014-10-28 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
80 MODREN TREND Sp. zo. 0. todz 2014-10-31 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
81 MODERN WORK Sp. zo.0. todz 2014-11-13 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
82 MODERN MARKETS Sp.z0.0. todz 2014-12-10 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
83 MODERN DRESS Sp.zo0.0. todz 2014-12-15 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
84 MODERN WOMAN Sp.z0.0. todz 2014-12-16 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
85 MODERN FRAME Sp. zo.0. todz 2014-12-16 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
86 MODERN SHAPE Sp. z 0.0. todz 2014-12-16 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
87 MODERN CENTRE Sp. z 0.0. todz 2014-12-16 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
88 MODERN CRAFT Sp. z0.0. todz 2014-12-22 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
89 MODERN LEVEL Sp.zo.0. todz 2014-12-22 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
90 MODERN FASHIONER Sp. z0.0. todz 2014-12-22 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
91 MODERN OUTFIT Sp. zo.0. todz 2014-12-29 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
92 FERMIUM Sp.zo0.0. SKA. todz 2014-12-05 139247  MONNARI TRADE S.A. (100%)
93 FERMIUM Sp. z 0.0. Lédz 2014-12-05 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
94 MODERN PARTNER Sp. z0.0. Lédz 2015-01-15 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
95 MADAM PRIME Sp. z 0.0. Lédz 2015-06-29 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
96 MADAM BEST Sp. zo0.0. Lédz 2015-06-29 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
97 MADAM TRENDY Sp. z0.0. todz 2015-06-30 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
98 MADAM FASHION Sp. zo.0. todz 2015-07-10 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
99 MADAM ELITE Sp.zo.0. todz 2015-07-10 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

Dzien objecia

L Nazwa spolki Siedziba kontroli K:gistf; WO Udziatowcy / Akcjonariusze
p- azwa sp (data rejestracji w ?t s.2) Wy (% gtosow na WZ)
KRS lub nabycia) ys:

100 MADAM CHIC Sp. zo.o. todz 2015-07-09 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
101 MADAM SUPREME Sp. z 0.0. todz 2015-07-14 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
102 MADAM PERFECT Sp.zo.o. todz 2015-07-17 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
103 MADAM FANCY Sp.zo.0. todz 2015-07-23 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
104 MADAM TIPTOP Sp. z 0.0. todz 2015-07-24 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
105 MADAM VOGUE Sp. z 0.0. todz 2015-07-28 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
106 MADAM RICH Sp. zo.0. todz 2015-07-28 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
107 MADAM COLLECTION Sp.z 0.0. todz 2015-08-26 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
108 MADAM ELEGANT Sp. zo.0. todz 2015-08-27 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
109 MADAM COSTUME Sp. z 0.0. todz 2015-08-27 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
110 MADAM ABSOLUTE Sp. z 0.0. todz 2015-10-28 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
111 MADAM EXCELLENT Sp. zo.0. todz 2015-10-29 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
112 MADAM LEADING Sp. z 0.0. todz 2015-10-29 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
113 MADAM BENEFIT Sp. z 0.0. todz 2015-10-30 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
114 MADAM EXTREME Sp. z 0.0. todz 2015-11-04 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
115 MADAM SAVOR Sp. z 0.0. todz 2015-11-06 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
116 MADAM NOBLE Sp. z 0.0. todz 2015-11-06 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
117 MADAM POSH Sp. zo.0 todz 2015-11-16 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
118 MADAM PROPER Sp. z 0.0. toédz 2015-11-23 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
119 MADAM TENDER Sp. z 0.0. toédz 2015-11-25 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
120 MADAM SELECTED Sp. z0.0. toédz 2015-11-30 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
121 MADAM STYLE Sp. z0.0. todz 2015-11-30 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
122 MODERN PROFIT S.A. todz 2015-12-22 3450 MONNARI TRADE S.A. (100%)
123 MADAM CHARM Sp. z 0.0. todz 2016-04-05 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
124  MADAM GRACE Sp. z .0.0. todz 2016-04-07 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
125 MADAM ATTRACTION Sp. z.0.0. todz 2016-04-13 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
126 MADAM ESTEEM Sp. z .0.0. todz 2016-04-18 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
127 MADAM Spring Sp. z .0.0. todz 2016-04-22 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
128 MADAM Joy Sp. z .0.0. toédz 2016-04-22 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
129 MADAM Wonder Sp. z .0.0. todz 2016-04-29 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
130 MADAM Star Sp. z .0.0. toédz 2016-06-15 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
131 MADAM Summer Sp. z .0.0. todz 2016-06-16 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)

Wszystkie spotki, oprdcz wskazanych ponizej, byly zaktadane przez MONNARI TRADE SA,,
w zwigzku z czym nie wystepuje warto$¢ firmy zwigzana z objeciem kontroli.

Przy nabyciu przez MONNARI TRADE S.A. spdtek Fermium Sp. z 0.0. oraz Fermium Sp.z 0.0. SKA
rozpoznano warto$¢ firmy wynoszaca 129 tys. zt.

Przy nabyciu przez MONNARI TRADE S.A. spotki MODERN PROFIT S.A. (dawniej FAMILY FINANCE S.A.)
nie zostata rozpoznana warto$¢ firmy, ze wzgledu na fakt, iz wartos¢ godziwa przejetych aktywow netto nie
roznita sie istotnie od ceny nabycia akcji tej spotki.

Nie wystepuje kapitat udziatowcow nie sprawujacych kontroli.
MONNARI TRADE S.A. traktuje udziaty w spdtkach zaleznych jako inwestycje dtugoterminowa.
W zwigzku z wejSciem w zycie dniu 3 lipca 2016 r. Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, MONNARI TRADE S.A. bedzie informowa¢ o zmianach
w Grupie Kapitatowe] MONNARI TRADE S.A. w raportach okresowych, za wyjatkiem sytuacji, gdy utworzenie,
nabycie, zbycie spdiki itd. bedzie spetniato definicje informacji poufnej, o ktérej mowa ww. rozporzadzeniu.

Przedmiot dziatalnosci.
Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spdtki Dominujacej MONNARI TRADE S.A. wedtug Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci jest sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD
47.71.Z), obecnie pod markqg MONNARI na terenie Polski.
Spétka Dominujaca realizuje sprzedaz poprzez nastepujace kanaty dystrybucii:

e salony firmowe zlokalizowane w centrach handlowych i galeriach oraz jeden przy ulicy handlowej w

centrum Warszawy,
e sklep internetowy i inne platformy internetowe,
e oraz przez sprzedaz zewnetrzna/ hurtowa.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci powyzej opisanych spotek zaleznych jest Swiadczenie ustug na rzecz
MONNARI TRADE S.A. oraz wzajemnych ustug w Grupie, w zakresie:
e obstugi sprzedazy i dystrybucji odziezy,
projektowania, nadzoru nad zakupami i produkcja,
ustug magazynowych i logistycznych,
zarzadzania zasobami ludzkimi, kompleksowej obstugi kadrowo-ptacowe;j,
ustug administracyjnych i informatycznych,
obstugi finansowo-ksiegowej,
wynajmu powierzchni handlowych na terenie Polski, w ktorych zlokalizowane sg salony z markg
MONNARI,
e zarzgdzanie znakami towarowymi,
e zarzgdzania nieruchomosciami.

Spdtka Dominujgca koncentruje sie na sprzedazy towardw sygnowanych markg MONNARI, a takze na
dziataniach zarzadczych w Grupie Kapitatowej, poza tym wzmacnia wypracowany wizerunek marki poprzez
réznego rodzaju dziatania marketingowe.

Utworzenie wyzej wymienionych spotek miato na celu wydzielenie ze Spétki Dominujacej obszaréw, ktdre
zreorganizowano tak, aby odpowiadaty aktualnym wymaganiom rynkowym. Powyzsza struktura organizacyjna
podnosi efektywnos¢ dziatania Grupy Kapitatowe.

Spdtka Dominujgca posiada takze 1 udziat Faktory Sp. z 0.0., ktéry stanowi 0,06% w ogdlnej liczbie udziatow
oraz 0,06 % w ogodinej liczbie glosow na Zgromadzeniu Wspdinikéw. Spdtka ta nie podlega konsolidacii.

2, Zmiany w danym roku obrotowym zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego.

Niniejsze sprawozdanie jest kolejnym skonsolidowanym sprawozdaniem prezentowanym przez Grupe
Kapitatowg. Wszystkie dane poréwnawcze prezentujg wielkosci skonsolidowane. Konsolidacjg objeto
wszystkie spotki zalezne nalezace do Grupy Kapitatowej od dnia objecia nad nimi kontroli. Wszystkie
transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operacji dokonanych migdzy
jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji w petni wytaczone.

W sprawozdaniu sporzadzonym na dzien 31.12.2105 r. w ramach rezerw krétkoterminowych wykazane
zostaty niewyptacone premie prowizyjne dla pracownikow w wysoko$ci 605 tys. zt. Poczawszy od 2016 r.
pozycja ta prezentowana jest w ramach zobowigzan wobec pracownikéw (pozostate zobowigzania), a nie
rezerw. Dane porownawcze zostaty odpowiednio przeksztatcone.

W | pétroczu 2016 roku nie wystapity inne zmiany zasad prezentacji ani ustalania warto$ci aktywow i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego w odniesieniu do zasad obowigzujacych w roku 2015.
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu, w szczegdlnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci
szacunkowych, w tym o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

Niniejsze Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MONNARI
TRADE S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” (,MSR 34”) i zatwierdzone przez Zarzad Spdtki do publikacji w dniu 24 sierpnia
2016 roku.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego $rddrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sq zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 r. Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera
informacji i ujawnien wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane
tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakoiczony 31 grudnia 2015 r., ktore zostato
opublikowane w dniu 20 kwietnia 2016 roku.

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w
zycie po raz pierwszy w roku 2016:

- Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatow we wspdlnych
operacjach (obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie),

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie),

- Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w

jednostkowych sprawozdaniach finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci jednostki.

Sprawozdania finansowe zostaty przedstawione w ziotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie jest to
wskazane inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Ewentualne rdznice pomiedzy kwotami ogétem, a sumg ich
sktadnikdw, wynikajg z zaokraglen.

Informacje finansowe sporzadzono stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do podobnych

transakcji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach. Sprawozdania finansowe
okresow porownywalnych nie podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia pordwnywalnosci danych. Nie
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

wystapita koniecznos¢ wprowadzania korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt btedoéw
podstawowych.

Niniejsze Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe MONNARI TRADE S.A. zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej jednostki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tzn. przez
okres co najmniej 1roku od dnia bilansowego. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Zarzad Spotki Dominujacej Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. potwierdza, iz niniejsze sprawozdanie
finansowe w sposdb rzetelny przedstawia sytuacje finansowa, wyniki oraz przeptywy srodkéw pienieznych.

Sezonowo$¢

Przychody ze sprzedazy Spotki wykazujg cykliczng zmiennoS¢ w ciggu roku. Jest to zwigzane przede
wszystkim z sezonowos$cig branzy odziezowej, zaleznej od trendow mody i zmieniajacych sie warunkow
pogodowych. Nasilenie popytu i sprzedazy nastepuje zwykle na poczatku zmieniajgcych sie por roku, co
zbiega sie z wprowadzaniem nowych kolekcji. Cykl projektowania, produkcji i sprzedazy skupia sie obecnie
na czterech sezonach: wiosna, lato, jesien, zima. Czynnikiem wptywajacym na wzrost sprzedazy sq okresowe
wyprzedaze, co zauwazalne jest w poziomie generowanych przychoddéw w miesigcach na przetomie sezondw.
Na wyniki sprzedazy w poszczegolnych miesigcach ma tez wptyw réznorodno$¢ kolekcji (liczba modeli i ich
wersji np. kolorystycznych) oraz ceny poszczegdlnych asortymentéw. Sezon jesienno-zimowy cechuje
wieksza sprzedaz odziezy wierzchniej (ptaszczy, kurtek) relatywnie drozszej od okry¢ wiosenno-letnich. Stad
wartos¢ sprzedazy w sezonie jesienno-zimowym jest zwykle wyzsza, niz w sezonie wiosenno-letnim.

Segmenty

Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. prowadzi jeden rodzaj dziatalnosci (jeden segment branzowy),
ktéry uznano za podstawowy — sprzedaz odziezy i akcesoriow odziezowych. Grupa dziata w ramach jednego
segmentu geograficznego, ktérym jest terytorium Polski. Kluczowe decyzje zarzadcze podejmowane sg w
oparciu 0 analizy wynikéw w szczegdtowych przekrojach asortymentowych oraz placéwek handlowych, ktore
nie spetniajg definicji segmentow operacyjnych.

Kursy walut

Wybrane dane finansowe (rowniez przeliczone na EUR) prezentowane sg w wybranych danych
tabelarycznych sprawozdania za | pétrocze 2016 roku.

Kursy EUR stuzace do przeliczenia pozycji sprawozdania finansowego wynosza;

- dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych - kurs Sredni obliczony jako
Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na koniec kazdego miesigca w danym okresie, ustalany przez
NBP dla | potrocza 2016 r. — 4,3805 PLN ; dla | pdirocza 2015 r-4,1341 PLN;

- dla pozycji bilansu - kurs ustalony przez NBP obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego
wg stanu na dzien 30.06.2016 r. — 4,4255 PLN; wg stanu na dzier 30.06.2015 r. — 4,1944 PLN;

Zysk i warto$¢ ksiegowa na akcje

Zysk na jedng akcje zwyktg obliczono, jako iloraz zysku netto danego okresu przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy i Sredniowazonej liczby akcji zwyktych w ciggu okresu.

Zysk przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy jest rowny zyskowi netto.

Spétka nie emitowata akcji uprzywilejowanych pod wzgledem dywidendy, w zwigzku z tym wszystkie akcje, w
tym uprzywilejowane co do gtosow, sg traktowane jako akcje zwykte na potrzeby wyliczenia wskaznika zysku
na jedng akcje. Akcje wiasne nabyte przez Spdtke nie sg uwzgledniane w wyliczeniu.

Rozwodniony zysk na akcje jest rowny podstawowemu zyskowi na akcje zaréwno za | pdtrocze 2016 jak i za |
potrocze 2015 - nie wystapity zadne czynniki wptywajace na rozwodnienie zysku.

Warto$¢ ksiegowa na akcje wyznaczana jest poprzez podzielenie wartosci ksiegowej (wartosci kapitatu
wlasnego) na koniec okresu przez liczbe akcji na koniec okresu sprawozdawczego zarejestrowanych
(rejestracja w KRS).
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A.

4, Przychody

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

| péirocze 2016 Il kwartat 2016 | péirocze 2015 Il kwartat 2015
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy towaréw 107 926 56 092 93 654 50923
Przychody ze $wiadczenia ustug 1656 962 1378 570
Przychody ze sprzedazy materiatow 388 304 409 169
109 969 57 359 95 440 51 662
5. Pozostate przychody i koszty operacyjne
5.1 Pozostate przychody operacyjne
| pétrocze 2016 Il kwartat 2016 | pétrocze 2015 Il kwartat 2015
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 16 16 6 4
16 - 16 6 4
Rozwigzane odpisy aktualizujace:
Naleznosci handlowe i pozostate - 1773 1773
Zapasy 292 245 -
292 2019 1773
Pozostate przychody operacyjne:
Nadwyzki inwentaryzacyjne 3 3 13 13
Uzyskane odszkodowania 2 1 56 7
Pozostate (zagregowane pozycje 141
nieistotne) 209 106 65
521 - 160 2199 1862
5.2 Pozostate koszty operacyjne
| pétrocze 2016 Il kwartat 2016 | pétrocze 2015 Il kwartat 2015
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Straty ze zbycia aktywoéw:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego - -
Utworzone odpisy aktualizujace:
Nalezno$ci handlowe i pozostate - - 15 6
Zapasy 211 211 55 55
211 211 70 61
Pozostate koszty operacyjne:
Darowizny 50 - 3 -
Niedobory inwentaryzacyjne 229 229 73 71
Koszty likwidacji majatku trwatego - - - -
Utworzenie rezerwy na roszczenia 150 150
Pozostate (zagregowane pozycje 15
nieistotne) 18 103 58
658 605 248 190

5.3 Pozostate zyski (starty) z inwestycji

Zyski ze sprzedazy nieruchomo$ci
Strata ze sprzedazy nieruchomosci
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

6. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe
| pétrocze 2016 Il kwartat 2016 | pétrocze 2015 Il kwartat 2015
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody odsetkowe
Lokaty bankowe 220 112 209 92
Pozostate pozyczki i naleznosci - - 451 136
Aktywa finansowe, ktdre utracity warto$¢ 12 - 982 982
232 112 1641 1209
Pozostate przychody finansowe
Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych 1 1 -
Wynik netto z tytutu réznic kursowych 441 441 -
Zyski z wyceny aktywow finansowych
wycenianych w WGPW - walutowych
kontraktow forward 725 725 - -
Razem 1399 1278 1641 1209
Koszty finansowe
| potrocze 2016 Il kwartat 2016 | potrocze 2015 Il kwartat 2015
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Zyski z wyceny aktywow finansowych
wycenianych w WGPW - walutowych
kontraktéw forward (52) - -
Wynik netto na réznicach kursowych - (322) 99 (228)
Pozostate koszty finansowe 3 2 7 4
3 (372) 106 (223)
1. Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do

uzyskania, odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz

odwrdceniu takich odpisow

Stan oraz zmiany odpisdw aktualizujgcych aktywa za | pétrocze 2016 r. Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE

S.A. prezentuje ponizsza tabela:

Tytut odpisu aktualizujacego

Odpis aktualizujacy wartos¢ Srodkow trwatych (w tym przeznaczonych

do zbycia), WNIP i inwestycji w nieruchomosci

Odpis aktualizujacy wartos¢ krotkoterminowych aktywow finansowych

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

Stan na Utworzenie Odwrécenie.l Stan na
31.12.2015 wykorzystanie  30.06.2016
1683 - - 1683
9232 - 9232
1395 211 292 1314
4598 291 4 889

Zmniejszenie odpisbw na krotkoterminowe aktywa finansowe zwigzane jest ze zbyciem papieréw
wartosciowych — obligacji spétki ROY. Jednoczes$nie rozwigzano odpisy aktualizujace wartos¢ tych aktywow
utworzone w latach wczesniejszych — w rezultacie transakcja ta nie wptyneta istotnie na wynik operacyjny

osiggniety w okresie.
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))
Stan oraz zmiany odpiséw aktualizujgcych aktywa za | pétrocze 2015 r. Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE
S.A. prezentuje ponizsza tabela:

Tytut odpisu aktualizujacego Stan na Utworzenie Odwrocenie / Stan na

31.12.2014 wykorzystanie  30.06.2015

Odpis aktualizujacy warto$¢ Srodkéw trwatych (w tym przeznaczonych

do zbycia), WNIP i inwestycji w nieruchomosci 2694 - 1011 1683

Odpis aktualizujacy warto$¢ krétkoterminowych aktywdw finansowych 9232 - - 9232

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow 1255 27 309 973

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 5 881 15 1608 4 287

8. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Stan oraz zmiany rezerw za | pétrocze 2016 r. Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. prezentuje ponizsza
tabela:

Tvtul rezerw Stan na Utworzenie Odwrdcenie / Stan na
y y 31.12.2015 wykorzystanie  30.06.2016
Rezerwa krétkoterminowa na niewykorzystane urlopy 908 267 - 1175
Rezerwa na roszczenia - 150 - 150
Rezerwa na koszty zwrotdw reklamacyjnych 179 - 179

W sprawozdaniu sporzadzonym na dzien 31.12.2105 r. w ramach rezerw krotkotermmowych wykazane
zostaty niewyptacone premie prowizyjne dla pracownikow w wysokosci 605 tys. zt. Poczawszy od 2016 r.
pozycja ta prezentowana jest w ramach zobowigzan wobec pracownikow (pozostate zobowigzania), a nie
rezerw. Dane poréwnawcze zostaty skorygowane.

Dane za | potrocze 2015 r.:

Tytut rezerwy 318 t1a2n2r(|)a1 4 Utworzenie Odwrécenie_l Stan na
A2, wykorzystanie 30.06.2015
Rezerwa krétkoterminowa na niewykorzystane urlopy 858 43 - 901
Rezerwa na koszty zwrotéw reklamacyjnych 63 - - 63
9. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Pozycje, na ktére utworzono rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz wptyw na wynik netto za
1 pdirocze 2016 r. prezentuje ponizsza tabela:

Stan na Stan na
30/06/2016 30/06/2016
PLN’000 PLN’000

Roéznice przejsciowe  Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Ujemne réznice kursowe 70 13
Odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci 714 136
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 1314 250
Rezerwa na urlopy pracownicze i inne koszty 2176 413
Odpis aktualizujacy wartos¢ srodkow trwatych, WNIP i inwestycji w 1683 320
nieruchomosci
Ujemne réznice przejéciowe zwigzane z aktywami trwatymi 105119 19973
Strata podatkowa z lat ubiegtych 8 875 1686
119 951 22791

Odpis aktualizujacy -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego netto 22791
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Dodatnie réznice przejéciowe dotyczace majatku trwatego 2509 477
Dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 818 155
Wycena instrumentéw finansowych 725 138

4052 770
Aktywal(rezerwa) z tytutu podatku odroczonego netto 22 021
Aktywal(rezerwa) z tytutu podatku odroczonego netto — stan na poczatek okresu 22 676
Podatek odroczony rozpoznany w rachunku zyskow (656)
Podatek biezacy (274)
Razem podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat za | pétrocze 2016 (930)

Pozycje, na ktore utworzono rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz wptyw na wynik netto za

1 p6trocze 2015 r. prezentuje ponizsza tabela:

Stan na Stan na
30/06/2015 30/06/2015
PLN’000 PLN’000
Réznice przej$ciowe Podatek odroczony
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Ujemne réznice kursowe 44 8
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 113 21
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 973 185
Rezerwa na urlopy pracownicze i inne koszty 1526 290
Odpis aktualizujacy wartos¢ srodkéw trwatych, WNIP i inwestycji w
. - 320
nieruchomosci 1683
Ujemne rdznice przejsciowe zwigzane z aktywami trwatymi 3 361 639
Strata podatkowa z lat ubiegtych
7669 1463
Aktywa z tytutu podatku odroczonego netto 1463
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2179 414
Dodatnie réznice przejsciowe dotyczace majatku trwatego
Dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 425 81
Wycena instrumentow finansowych
2604 495
Aktywal(rezerwa) z tytutu podatku odroczonego netto 968
Aktywal(rezerwa) z tytutu podatku odroczonego netto — stan na poczatek okresu 1188
Podatek odroczony rozpoznany w rachunku zyskéw (219)
Podatek biezacy (2829)
Razem podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat za | potrocze 2015 (3 048)
18

monnart



Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane nastepujace aktywa z tytutu podatku odroczonego:

Stan na Stan na

30/06/2016 31/112/2015

PLN’000 PLN’000

- Niewykorzystane straty podatkowe 1462 1462
- Réznice przej$ciowe zwigzane z aktywami finansowymi 2591 -
- Réznice przej$ciowe zwigzane ze znakami towarowymi 4945 4945
8998 6 407

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujaco:

| pétrocze 2016 | pétrocze
2015
PLN’000 PLN’000
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 13095 16 127
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2015: 19%) (2488) (3 064)
Efekt podatkowy przychodow niebedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych - 16
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (NKUP) wedtug (76)
przepiséw podatkowych
Efekt podatkowy réznic przejsciowych zrealizowanych w okresie, na ktére nie zostato 1631
utworzone aktywo podatkowe w poprzednich latach
Pozostate 3 -
(930) (3048)
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalno$ci kontynuowanej (930) (3 043)
10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy aktywoéw trwatych.
W biezacym okresie nie wystapity istotne transakcje w tym obszarze.
11. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownywalnym nie miaty miejsca istotne transakcje zakupu
rzeczowych aktywéw trwatych, ktére prowadzityby do powstania istotnych zobowigzan spotek Grupy
Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

12. Inne istotnie transakcje w okresie

W biezacym okresie nie wystapity inne istotne transakcje poza przedstawionymi w niniejszym sprawozdaniu.

13. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Grupy to kapitat zaktadowy jednostki dominujacej. Kapitat zaktadowy Spdtki dzieli sie na
30 563 089 akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, ktére dajg 35 641 845 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu.
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))
Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5 % w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
Dominujacej - MONNARI TRADE S.A. na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz na dzien 24 sierpnia 2016 r.
prezentuje ponizsza tabela.

. " Udziat w kapitale .
Akcjonariusz Liczba akcji zaktadowym Emitenta | Liczba gtoséw Udziat w glosacl: na WZ
[wszt] [%] Emitenta [%]
Mirostaw Misztal 7042000 23,04 8 242 000 23,13
Fair sp. z 0.0. 2.533.000 8,29 5.066.000 14,21
Union Investment TFI S.A. 2348772 7,68 2348772 6,59

14, Kredyty bankowe
- Spdtka MONNARI TRADE S.A. w ramach wielocelowej linii kredytowej zleca bankowi PEKAO S.A. udzielanie
gwarancji dla podmiotdw zewnetrznych. Na dzien 30 czerwca 2016 r. wykorzystanie linii na gwarancje
wynosito 3.229 tys. zt (na 31.12.2015 r: 3.374 tys. zt ). Ponadto, w ramach linii udzielane sg na zlecenie
MONNARI TRADE S.A. akredytywy importowe ma rzecz dostawcoéw Spétki. Na dzien 30 czerwca 2016 r.
wykorzystanie linii na akredytywy wynosito ok. 8.784 tys. zt. (na 31.12.2015 r: 3.035 tys. z1).
Na dzien bilansowy linia kredytowa nie byta wykorzystywana w zakresie kredytu w rachunku biezgcym.
Catkowity limit linii wynosi 25 000 tys. zti jest dostepny do dnia 30.09.2016 r. na nastepujace produkty:

- limit w rachunku biezacym - do 15 000 tys. zt

- limit na gwarancje - do 12 000 tys. .zt

- limit na akredytywy - do 20 000 tys. zt.
Linia wielocelowa zabezpieczona jest hipotekg umowng do kwoty 35.000 tys. zt na nieruchomosci przy ul.

Rzgowskiej 30 w todzi, bedacej wtasnoscig spotki zaleznej Madam Mode Sp. z 0.0., cesjq praw z polisy
ubezpieczeniowej, potwierdzonymi cesjami praw z tytutu uméw najmu w tej nieruchomosci oraz wekslem ,in
blanco”.

- MONNARI TRADE S.A. w ramach umowy o lini¢ wieloproduktowg z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w
Warszawie dysponuje globalnym limitem, do dnia 29.12.2016 r., w kwocie do 15 000 tys. zt, z przeznaczeniem
na finansowanie biezacej dziatalno$ci Spétki, w formie:

- kredytu w rachunku biezacym do kwoty 7 500 tys. zt;

- linii na gwarancje bankowe do kwoty 5 000 tys. zt;

- linii na akredytywy dokumentowe do kwoty 15 000 tys. zt.
Zabezpieczeniem sptaty kredytu oraz kwot naleznych wobec Banku sg przede wszystkim hipoteka do kwoty
25 500 tys. zt na nieruchomosci nalezacej do "FAKTORY” Sp. z 0.0. (pomiot powigzany z Panem Mirostawem
Misztalem, ktéry jednocze$nie jest jej znaczacym udziatowcem oraz petni funkcje Prezesa Zarzadu tego
podmiotu), potozonej w todzi, ul. Rzgowska 26/28, weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
Na dziei bilansowy Spdtka wykorzystata ww. linii kredytowg w zakresie gwarancji w wysokos$ci ok. 3 341 tys.

zt (na 31.12.20151: 2 472 tys. zt Z}).

- MONNARI TRADE S.A. w ramach umowy o multilinie z Bankiem BZ WBK S.A. z siedzibg w Warszawie
korzystata na dzien 31.03.2015 r. z globalnego limitu w kwocie 8 000 tys. zt, z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki. W dniu 23 lutego 2016 r podpisano aneks do tej umowy
zwiekszajacy kwote finansowania do 13 min zt w formie:

- linii na gwarancje bankowe do kwoty 2 000 tys. zt;

- linii na akredytywy dokumentowe do kwoty 11 000 tys. zt. (na 31.12.2015 r. — 8.000 tys. z)
Zabezpieczeniem spfaty kredytu oraz kwot naleznych wobec Banku jest hipoteka do kwoty 8 000 tys. zt na
nieruchomosci Spdtki w Opojowicach wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowej oraz zastaw rejestrowy na
zapasach w magazynach spdtki do kwoty 8 000 tys. zt wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowej oraz weksel in
blanco.

Na dzien bilansowy linia byta wykorzystywana na akredytywy w wysokosci ok. 554 tys. zt (na 31.12.2015 r:
2.008 tys. zt). Linia na gwarancje nie byta wykorzystywana.
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A.

15. Podmioty powiazane

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

Spodtka do podmiotdéw powigzanych zalicza:
- spotki zalezne, nad ktdrymi sprawowana jest kontrola (Nota 1)
- kluczowy personel kierowniczy, w tym cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

- pozostate podmioty powigzane, w tym podmioty, w ktérych osoby zaliczone do kluczowego personelu
sprawujg kontrole lub na ktore wywierajg znaczacy wptyw.

Transakcje ze spotkami zaleznymi

Transakcje miedzy Spotkg a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi Spotki zostaty
wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegotowe informacje o
transakcjach miedzy Grupa a pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponize;.

Ponadto w ramach przyznanych linii kredytowych Spétka zleca wystawienie gwarancji bankowych dobrego
wykonania umow najmu, ktorych strong sg spdtki zalezne. WartoS¢ tych gwarancji na dzien bilansowy

wynosita 4.785 tys. zt (3.779 tys. zt na 31.12.2015r.).

Transakcje z kluczowym personelem Spoétki

Wynagrodzenia, nagrody i korzysci dla
0s6b zarzadzajacych

Petniona funkcja

| pétrocze 2016

| pétrocze 2015

Mirostaw Misztal

Prezes Zarzadu

90

90

Cato$¢ wynagrodzenia wynika z petnienia funkcji w Zarzadzie Spotki. Wysoko$C wynagrodzenia ustalona

zostata przez Walne Zgromadzenie.

Wynagroizs%r;’lar;alaaz%r&(}l;{clylz?‘rzysm dia Petniona funkcja | pétrocze 2016 | pétrocze 2015
Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 8 7
Jacek Pierzynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 8 7
Anna Augustyniak — Kala Czionek Rady Nadzorczej. 8 7
Adam Majka Czionek Rady Nadzorczej 8 7
Zbigniew Wojnicki Czionek Rady Nadzorczej 8 7
Ryszard Zatorski Czionek Rady Nadzorczej 8 7

Razem 48 42

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spdtke MONNARI TRADE S.A. nie pobieraty wynagrodzenia w spdtkach
powigzanych kapitatowo z tytutu petnienia funkcji w ich organach ani z innych tytutow.

Cztonkowie Rady Nadzorczej, w ramach umdw o prace, dziatajac samodzielnie lub poprzez kontrolowane i
wspotkontrolowane podmioty Swiadczyli ustugi prawne i doradcze o facznej wartosci 143 tys. zt w | potowie
2016 r. (271 tys. zt w | potowie 2015 r.); stan zobowigzan z powyzszych tytutéw na 30.06.2016 r. wynosit 44
tys. zt (36 tys. zt na koniec 2015)

Stan posiadania akcji MONNARI TRADE S.A. przez cztonkéw Zarzadu:

Imie i nazwisko Funkcja Stan na 30.06.2016 r. Stan na d2|er) przekazania
raportu za | pétrocze 2016 r.
Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu 7.042.000 szt. 7.042.000 szt.

Wedtug posiadanych przez Spotke informacji, zaden z Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki nie posiadat
w omawianym okresie i nie posiada akcji ani opcji na akcje MONNARI TRADE S.A.

Zobowigzania Spotki wobec cztonkéw Zarzadu z tytutu wyptaty dywidendy wynosity na dzien bilansowy
1.408 tys. zt.

21

monnart




Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

Pozostate podmioty powigzane

Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi oraz nierozliczone naleznosci i zobowigzania
podsumowuje ponizsza tabela:

Warto$¢ przychodéw i wplywow / Naleznos¢ / (zobowiazanie)
Rodzaj transakcji (kosztow i wydatkow)
| pétrocze 2016 | pétrocze 2015 30.06.2016 31.12.2015
Pozyczka pieniezna (i) 371 -
Koszty z tytutu najmu lokali i nieruchomosci -795 -1183 -125 -
Koszty ustug logistyczno-magazynowych -63 -7 -1 -1
() Pozyczka udzielona spoétce Faktory Sp. z 0.0. 17 kwietnia 2014 r. sptacona w dniu 16 kwietnia

2015r.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach rynkowych. Kwoty
nieuregulowanych ptatno$ci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $srodkach pienieznych. W okresie
obrachunkowym nie ujeto kosztéw z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakcji ze
stronami powigzanymi.

16. Informacije o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym oraz do daty publikacji niniejszego Sprawozdania, nie miata miejsca sytuacja

niesptacenia kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki

dokonana przez spotki Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

17. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalenia.

W okresie sprawozdawczym. nie nastapity zmiany sposobu ustalania warto$ci godziwej posiadanych
instrumentow finansowych.

18. Informacje dotyczaca zmiany w Kklasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

W okresie sprawozdawczym spdtki Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. nie dokonywaty zmiany w
klasyfikacji aktywdw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywoéw.

19. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
W okresie | pétrocza 2016 r. MONNARI TRADE S.A. nie emitowata i nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych.

Spdtka od dnia 29 stycznia 2016 r. prowadzi skup akcji wlasnych. Na dzien 30.06.2016 r. oraz na dzien
publikacji niniejszego Sprawozdania Spdtka Dominujgca posiada 253 396 akcji wtasnych, stanowigcych
0,829% kapitatu zaktadowego oraz dajacych 0,711 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

20. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W okresie sprawozdawczym, Spotka zadeklarowata wyptate dywidendy, ktéra zgodnie z Uchwalg

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 maja 2016 r., zostata wyptacona w dniu 19 lipca b.r.

w wysoko$ci 0,20 zt na akcje, w tacznej kwocie 6 062 tys. zt.
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

21. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujetych
w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Nie wystapity istotne zdarzenia

22 Informacje dotyczace zobowigzan warunkowych i pozabilansowych oraz aktywoéw warunkowych.
Gwarancje bankowe udzielone na zlecenie MONNARI TRADE S.A. i jej podmiotow zaleznych przez banki na
rzecz podmiotdw trzecich jako zabezpieczenie wykonania uméw na dzien 30.06.2015r wynoszg 6.569 tys. zt.
(5.846 tys. zt na koniec 2015r.). Umowy gwarancji bankowych sg udzielane w ramach limitu kredytowego
przyznanego MONNARI TRADE S.A.

Nastepujace nieruchomosci nalezace do spotek Grupy Kapitatowej obcigzone sg hipoteka;
- hipoteka kaucyjna na rzecz PEKAO S.A. na nieruchomosci potozonej w Zywcu przy ulicy Le$nianka
do kwoty 2.000 tys. zt
- hipoteka umowna na rzecz PEKAO S.A. na nieruchomosci przy ul. Rzgowskiej 30 w todzi do kwoty
35.000 tys. zt.
- hipoteka umowna na rzecz BZ WBK S.A. na nieruchomo$ci w Opojowicach do kwoty 8.000 tys. zt

23. Inne informacje mogace w istotny sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

Poza informacjami wskazanymi w niniejszym Sprawozdaniu oraz w Sprawozdaniu z Dziatalnosci, Spotce

Dominujacej nie sq znane inne informacje mogace w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej,

finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

Zarzad
Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
24.08.2016 r. Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu I
Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego
Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
24.08.2016r. Mitosz Kolbuszewski Dyrektor Finansowy Il
Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
24.08.2016 r. Jadwiga tecka Gléwny Ksiegowy Il
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z przegladu srédrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.



- Deloitte Polska
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MONNARI TRADE S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skrdconego s$rddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki MONNARI TRADE S.A. z siedziba w Lodzi przy ulicy Radwanskiej 6, na ktore
sktada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku,
sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie
z przeplywow pienieznych za okres od 1stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Za zgodnos¢ tego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”
w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (,, MSR 34”) i innymi obowigzujacymi przepisami
odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki. Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy te naktadaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc,
iz jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Spoiki.

Zakres i metoda przegladu skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni sig
od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o0 jego rzetelnosci
I jasnosci, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii 0 zataczonym sprawozdaniu.

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870



Deloitte

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska.

- Malwina Choinska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewidencyjny 10038

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Sp. k. — podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez
KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

................. NS o,

“Jacek Mateja —XViceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.o.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k.

Warszawa, 24 sierpnia 2016 roku
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MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
MONNARI TRADE S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 DO 30 CZERWCA 2016

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 109 020 56 837 94 536 51 345
Koszt wiasny sprzedazy (49 439) (23 899) (42 261) (21 793)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 59 582 32939 52 275 29 552
Koszty sprzedazy (49 437) (26 526) (37 712) (19 134)
Koszty zarzadu (3704) (1 437) (2 942) (1 405)
Pozostate przychody operacyjne 501 141 2198 1863
Pozostate koszty operacyjne (658) (605) (239) (190)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6284 4512 13581 10 685
Przychody finansowe 1725 1437 2057 1403
Koszty finansowe (269) 239 (99) 227
Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostce 10 10
stowarzyszone;

Pozostate zyski (straty) z inwestycji - - -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7740 6189 15 549 12 326
Podatek dochodowy 134 403 (2 894) (2 301)
Zysk (strata) nc_atto z dziatalnosci 2874 6592 12 655 10 025
kontynuowanej

Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
ZYSK (STRATA) NETTO 7874 6 592 12 655 10 025

Pozostate catkowite dochody netto
Skfadniki, ktore nie zostang przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat - - - -

Skfadniki, ktére moga zostac przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat - - - -

Pozostate catkowite dochody netto razem - - - .

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 7874 6 592 12 655 10 025

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace; 7874 6592 12 655 10 025
Udziatom niedajgcym kontroli - - - -

Suma catkowitych dochoddw przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce; 7874 6592 12 655 10 025
Udziatom niedajacym kontroli - - - -
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MONNARI TRADE S.A. Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. Zt o ile nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
MONNARI TRADE S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 DO 30 CZERWCA 2016 (C.D.)

| pétrocze

| pétrocze

2016 Il kwartat 2016 2015 Il kwartat 2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
PLN’000 (dane (dane
Zysk (strata) na akcje
(w gr na jedna akcje)
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 25,8 21,6 41,4 32,9
Rozwodniony 25,8 21,6 41,4 32,9

Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty 25,8 21,6 41,4 32,9
Rozwodniony 25,8 21,6 414 32,9
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MONNARI TRADE S.A.

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ MONNARI TRADE S.A. SPORZADZONE

NA DZIEN 30 CZERWCA 2016

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Pozostate aktywa niematerialne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozyczki udzielone podmiotom zaleznym

Wycena walutowych kontraktéw forward

Biezgce aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

11 506 12 384
16 614 15 344
333 384

26 845 26 800
294 160

55 592 55 071
46 296 50 656
18196 14 199
33426 32995
725 -
1130 -
939 519
33871 33735
134 583 132 105
190 175 187 176
4
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MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ MONNARI TRADE S.A. SPORZADZONE
NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 (C.D.)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wlasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 3056 3056
Akcje wlasne (3720) -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 33672 33672
Pozostate kapitaty zapasowe 65 472 50 287
Kapitat rezerwowy 33653 33653
Zyski zatrzymane 7874 21 247
140 007 141 914
Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do zbycia
Razem kapitat wlasny 140 007 141914
Zobowigzania dtugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - -
Rezerwa na podatek odroczony - -
Rezerwy diugoterminowe - -
Pozostate zobowigzania - -
Zohowiazania diugoterminowe razem - -
Zohowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 325 16 626
Wycena walutowych kontraktéw forward - -
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - -
Pozyczki od podmiotow powigzanych 18 135 18 000
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 6 062 -
Biezace zobowigzania podatkowe - 844
Rezerwy krotkoterminowe 1504 1088
Przychody przysztych okreséw 31 -
Pozostate zobowigzania 7112 8704
50 169 45261
Zobowigzania zwigzane bezpo$rednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako
przeznaczone do zbycia - -
Zohowiazania krétkoterminowe razem 50 169 45261
Zobowigzania razem 50 169 45261
Pasywa razem 190 175 187 176
5
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MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 .
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM MONNARI TRADE S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Stan na 1 stycznia 2015 roku 3 056 33672 18 098 33653 32 189 120 667
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - 12 655 12 655
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - - - - - -

Suma catkowitych dochodéw - - - - - 12 655 12 655

Podziat wyniku finansowego 32189 (32 189) -
Utworzenie kapitatu rezerwowego

Umorzenie akcji wkasnych - - - -

Stan na 30 czerwca 2015 roku 3 056 - 33672 50 287 33 653 34 819 133 322
Stan na 1 stycznia 2016 roku 3 056 - 33672 50 287 33653 21 247 141 914
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - 7874 7874
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - - - - - -
Suma catkowitych dochodéw - - - - - 7 874 7 874
Podziat wyniku finansowego - na wyptate dywidendy - - - - - (6 062) (6 062)
Podziat wyniku finansowego - na kapitat zapasowy 15185 (15 185)

Nabycie akcji wtasnych - (3 720) - - - - (3 720)
Stan na 30 czerwca 2016 roku 3 056 (3 720) 33672 65 472 33 653 7874 140 007

6
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MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH MONNARI TRADE S.A. ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Przeptywy pieniezne z dziafalno$ci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy 7874 12 655

Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku (134) 2894
Amortyzacja 1060 1061
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (402) 80
Odsetki i udziaty w zyskach (300) (885)
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjne; - (14)
Pozostate korekty dziatalno$ci operacyjne; (725) -
7373 15 790

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci (5128) (36 129)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 4360 (1 169)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (388) (36)
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 315 27 251

zobowigzan
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 417 43
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 6949 5749

Zaptacony podatek dochodowy (1 974) (2 807)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4974 2942

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywéw finansowych (20) (5)

Whptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych - 20

Pozyczki wyptacone spétkom zaleznym (4 027) (3723)

Wptywy z tytutu sptat pozyczek przez spotki zalezne 3953 5769

Pozyczki wyptacone innym podmiotom - -

Wptywy z tytutu sptat pozyczek przez inne podmioty - 15 800

Ptatnosci z tytutu objecia obligaciji - (9 000)

Wptywy z wykupu obligacji - 9 000

Otrzymane odsetki 78 1501

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne (107) (786)

Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych i niematerialnych - 139

Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne (1 263) (10 690)

Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiagzku z dziatalnoscia

inwestycyjna (1 386) 8 025

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Ptatnosci z tytutu nabycia akcji wtasnych (3 720) -

Zaptacone odsetki z tytutu pozyczek od spotek zaleznych (135) -

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (3 855) -

Zwiekszenie netto rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (266) 10 968

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 33735 33110

Whptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkow pienieznych w walutach obcych 402 (80)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 33871 43 998

7
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MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

Wybrane dane objasniajace

1. Podstawowe informacje o MONNARI TRADE S.A.

Nazwa i siedziba
MONNARI TRADE S.A. z siedzibg w todzi 90-453, ul. Radwariska 6.

Adres do korespondencji:
93-172 £6dz, ul. Rzgowska 30.

Wskazanie wiasciwego Sadu
Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego numer
KRS 0000184276.

Czas trwania
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe

Jednostkowe sprawozdanie finansowe MONNARI TRADE S.A. zawiera dane za | potrocze 2016 tj. od 1 stycznia
2016 r. do 30 czerwca 2016 r. oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres 2015 roku. Dodatkowo
sprawozdanie z catkowitych dochodéw prezentuje dane za Il kwartat 2016 r. . od 1 kwietnia 2016 r. do 30
czerwca 2016 r. oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres 2015 roku. W zakresie sprawozdania z sytuacii
finansowej prezentuje dane wg stanu na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 .

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej MONNARI TRADE S.A.
Na dzien 30 czerwca 2016 roku w sktad organdéw Spdtki wehodzity nastepujace osoby:

Zarzad MONNARI TRADE S.A.:
| Mirostaw Misztal | Prezes Zarzadu |

W okresie | potrocza 2016 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu MONNARI
TRADE S.A. nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza MONNARI TRADE S.A.:

Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Pierzynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Augustyniak — Kala Czionek Rady Nadzorczej

Adam Majka Czionek Rady Nadzorcze;

Zbigniew Wojnicki Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Zatorski Czionek Rady Nadzorcze;

W okresie | potrocza 2016 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania sktad Rady Nadzorczej
MONNARI TRADE S.A. nie ulegt zmianie.

Notowania na gietdach

Spdotka MONNARI TRADE S.A. notowana jest na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. pod
skrécong nazwg MONNARI i oznaczeniem ,MON”.
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MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone

wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

Opis MONNARI TRADE S.A.

Na dzier 30 czerwca 2016 roku MONNARI TRADE S.A. sprawowato kontrole nad nastepujacymi spdtkami:

Dzien objecia

o . kontroli Kapitat Udziatowcy / Akcjonariusze
Lp. Nazwa spotki Siedziba (data rejestracji w podstawowy (% gloséw na WZ)
KRS lub nabycia) (-2

1 COMMON PARTNER Sp. z0.0. todz 2013-02-28 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)

2 COMMON SALE Sp.zo.o. todz 2013-02-22 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)

3 COMMON SERVICE Sp. zo.0. todz 2013-02-27 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)

4 COMMON SUPPLY Sp. z 0.0. todz 2013-03-13 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)

5 COMMON TRADE Sp. zo.0. todz 2013-02-27 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)

6 FASHION LINE Sp. z 0.0. todz 2012-07-20 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)

7 FASHION NEW LOOK Sp. z 0.0. todz 2013-02-25 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)

8 FASHION PARTNER Sp.z0.0. todz 2013-02-22 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)

9 FASHION PRIZE Sp. z 0.0. todz 2013-02-25 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
10 FASHION SALE Sp.zo.0. todz 2012-08-10 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
11 FASHION SYSTEM Sp. zo0.0. todz 2013-02-22 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
12 FASHION TASTE Sp. zo.0. todz 2012-08-10 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
13 FASHION TREND Sp. z 0. 0. todz 2012-07-31 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
14 FASHION WORK Sp. z 0.0. todz 2013-02-26 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
15 LEADING LINE Sp. zo. 0. todz 2012-07-20 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
16 MONNARI TRADE ADVANTAGE Sp. z 0.0. todz 2011-11-22 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
17 MONNARI TRADE ASSETS Sp. z 0.0. todz 2011-11-22 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
18 MONNARI TRADE BENEFIT Sp. z 0.0. todz 2011-11-22 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
19 MONNARI TRADE BUSINESS Sp. z 0.0. todz 2012-03-21 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
20 MONNARI TRADE CAPITAL Sp. z0.0. todz 2012-03-20 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
21 MONNARI TRADE CENTRE Sp. zo.0. todz 2011-11-18 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
22 MONNARI TRADE CHALLENGE Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
23 MONNARI TRADE COMMON Sp. z 0.0. todz 2012-07-20 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
24 MONNARI TRADE COMPANY Sp. z 0.0. todz 2012-07-23 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
25 MONNARI TRADE CONTRACT Sp. z 0.0. todz 2012-08-13 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
26 MONNARI TRADE COOPERATIVE Sp. z 0.0. todz 2012-07-19 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
27 MONNARI TRADE CREW Sp. z 0.0. todz 2012-03-16 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
28 MONNARI TRADE CUSTOM Sp. zo.0. todz 2012-07-18 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
29 MONNARI TRADE DEVELOPMENT Sp z 0.0. todz 2012-03-20 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
30 MONNARI TRADE ESTATE Sp. zo.0. todz 2011-11-18 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
31 MONNARI TRADE FAVOUR Sp. z 0.0. todz 2011-11-21 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
32 MONNARI TRADE INTEREST Sp. z 0.0. todz 2012-03-16 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
33 MONNARI TRADE LOGISTIC Sp.zo.0. todz 2011-07-19 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
34 MONNARI TRADE LOOK Sp. z 0.0. todz 2013-02-26 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
35 MONNARI TRADE MARKET Sp. z 0.0. todz 2012-03-23 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
36 MONNARI TRADE MEMBER Sp. z 0.0. todz 2011-11-21 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
37 MONNARI TRADE MODE Sp. z 0.0. todz 2013-02-26 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
38 MONNARI TRADE ORDER Sp. zo.0. todz 2012-03-21 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
39 MONNARI TRADE OWNERSHIP Sp. z 0.0. todz 2011-11-21 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
40 MONNARI TRADE PARTNER Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
41 MONNARI TRADE PRACTICE Sp. z 0.0. todz 2013-02-22 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
42 MONNARI TRADE PRIZE Sp.zo.0. todz 2013-02-26 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
43 MONNARI TRADE PRODUCTS Sp. zo.0. todz 2011-11-18 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
44 MONNARI TRADE PROFIT Sp. z 0.0. todz 2012-03-19 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
45 MONNARI TRADE PROSPERITY Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
46 MONNARI TRADE QUALITY Sp. z 0.0. todz 2013-03-12 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
47 MONNARI TRADE SERVICE Sp. z 0.0. todz 2013-03-13 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
48 MONNARI TRADE SHOPPING Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
49 MONNARI TRADE Sp. z 0.0. todz 2011-07-18 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
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MONNARI TRADE S.A.

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

Dzien objecia

. - kontroli Kapitat Udziatowcy / Akcjonariusze
Lp. Nazwa spotki Siedziba (data rejestracji w podstawowy (% gloséw na WZ)
KRS lub nabycia) (S Z)

50 MONNARI TRADE STYLE Sp. zo.0. todz 2013-03-14 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
51 MONNARI TRADE SUPPLY Sp. z 0.0. todz 2012-03-19 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
52 MONNARI TRADE TEAM Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
53 MONNARI TRADE TRANSACTION Sp. z 0.0. todz 2012-03-19 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
54 MONNARI TRADE TREASURE Sp. z 0.0. todz 2011-11-18 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
55 MONNARI TRADE VOGUE Sp. z0.0. todz 2013-02-26 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
56 MONNARI TRADE FASHION Sp. z 0.0. todz 2013-03-20 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
57 MONNARI TRADE SHAPE Sp. z 0.0. todz 2013-03-28 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
58 GENTLEWOMAN Sp. z 0.0. todz 2013-10-17 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
59 MADAM MODE Sp. z 0.0. todz 2013-10-23 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
60 ELEGANCE WOMAN Sp zo.o. todz 2013-10-21 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
61 CHARM LADY Sp.zo.0. todz 2013-10-22 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
62 FEMME COLLECTION Sp.zo.0. todz 2013-10-31 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
63 GLAMOUR WOMAN Sp.z0.0. todz 2013-11-12 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
64 MISS ELEGANCE Sp. zo.0. todz 2014-06-05 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
MONNARI TRADE S.A. (0,01%)

65 SERVICE OFFICE Sp.z0.0. todz 2014-06-16 139202 FERMIUM Sp. zo.0. S.KA. (99,99%)
66 FASHION COLLECTION Sp. z 0.0. todz 2014-07-03 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
67 MADAME PRESTIGE Sp.zo0.0. todz 2014-07-03 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
68 FASHION MARKET Sp.zo.0. todz 2014-07-02 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
69 MODE AGENT Sp.zo.0. todz 2014-07-02 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
70 MODERN COMPANY Sp. z 0.0. todz 2014-09-03 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
71 MODERN FRIEND Sp. z 0.0. todz 2014-09-10 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
72 MODERN LADY Sp.zo.0. todz 2014-09-11 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
73 MODERN MODE Sp. z 0.0. todz 2014-10-27 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
74 MODERN LINE Sp. z 0.0. todz 2014-10-28 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
75 MODERN TEAM Sp. z 0.0. todz 2014-10-28 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
76 MODERN SALE Sp.zo.0. todz 2014-10-30 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
77 MODERN SYSTEM Sp. z 0.0. todz 2014-10-30 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
78 MODERN LOOK Sp. z 0.0. todz 2014-10-29 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
79 MODERN SHOP Sp. z 0.0. todz 2014-10-28 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
80 MODREN TREND Sp. z 0. 0. todz 2014-10-31 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
81 MODERN WORK Sp. z0.0. todz 2014-11-13 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
82 MODERN MARKETS Sp.zo.0. todz 2014-12-10 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
83 MODERN DRESS Sp.zo.0. todz 2014-12-15 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
84 MODERN WOMAN Sp. z0.0. todz 2014-12-16 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
85 MODERN FRAME Sp. z 0.0. todz 2014-12-16 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
86 MODERN SHAPE Sp. z 0.0. todz 2014-12-16 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
87 MODERN CENTRE Sp. z 0.0. todz 2014-12-16 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
83 MODERN CRAFT Sp. zo.0. todz 2014-12-22 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
89 MODERN LEVEL Sp.zo0.0. todz 2014-12-22 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
90 MODERN FASHIONER Sp. z 0.0. todz 2014-12-22 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
91 MODERN OUTFIT Sp. z 0.0. todz 2014-12-29 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
92 FERMIUM Sp.zo.0. SKA. todz 2014-12-05 139247  MONNARI TRADE S.A. (100%)
93 FERMIUM Sp.zo.0. todz 2014-12-05 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
94 MODERN PARTNER Sp. z 0.0. todz 2015-01-15 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
95 MADAM PRIME Sp. z 0.0. todz 2015-06-29 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
96 MADAM BEST Sp. zo0.0. todz 2015-06-29 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
97 MADAM TRENDY Sp. z 0.0. todz 2015-06-30 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
98 MADAM FASHION Sp. z 0.0. todz 2015-07-10 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
99 MADAM ELITE Sp.zo.o. todz 2015-07-10 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
100 MADAM CHIC Sp.zo.0. todz 2015-07-09 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
101 MADAM SUPREME Sp. z 0.0. todz 2015-07-14 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
102 MADAM PERFECT Sp. z 0.0. todz 2015-07-17 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
103 MADAM FANCY Sp.z0.0. todz 2015-07-23 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
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MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

Dzien objecia

L Nazwa spolki Siedziba kontroli ngistta; wo Udziatowcy / Akcjonariusze
p- P (data rejestracji w 8 s.2l) Wy (% gtoséw na WZ)
KRS lub nabycia) "Y*
104 MADAM TIPTOP Sp. z0.0. todz 2015-07-24 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
105 MADAM VOGUE Sp.zo.0. todz 2015-07-28 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
106 MADAMRICH Sp.zo.0. todz 2015-07-28 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
107 MADAM COLLECTION Sp. z 0.0. todz 2015-08-26 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
108 MADAM ELEGANT Sp.zo.0. todz 2015-08-27 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
109 MADAM COSTUME Sp. z 0.0. todz 2015-08-27 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
110 MADAM ABSOLUTE Sp. z 0.0. todz 2015-10-28 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
111 MADAM EXCELLENT Sp. z0.0. todz 2015-10-29 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
112 MADAM LEADING Sp. zo.0. todz 2015-10-29 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
113  MADAM BENEFIT Sp. z 0.0. todz 2015-10-30 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
114  MADAM EXTREME Sp. z 0.0. Lodz 2015-11-04 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
115 MADAM SAVOR Sp. z0.0. Lodz 2015-11-06 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
116 MADAM NOBLE Sp. z0.0. Lodz 2015-11-06 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
117 MADAM POSH Sp. z 0.0 Lodz 2015-11-16 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
118 MADAM PROPER Sp. z0.0. Lodz 2015-11-23 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
119 MADAM TENDER Sp. zo.0. todz 2015-11-25 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
120 MADAM SELECTED Sp. z 0.0. todz 2015-11-30 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
121 MADAM STYLE Sp. zo.0. todz 2015-11-30 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
122 MODERN PROFIT S.A. todz 2015-12-22 3450 MONNARI TRADE S.A. (100%)
123 MADAM CHARM Sp. z 0.0. todz 2016-04-05 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
124  MADAM GRACE Sp. z .0.0. todz 2016-04-07 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
125 MADAM ATTRACTION Sp. z .0.0. todz 2016-04-13 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
126 MADAM ESTEEM Sp. z .0.0. todz 2016-04-18 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
127 MADAM Spring Sp. z .0.0. todz 2016-04-22 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
128 MADAM Joy Sp. z .0.0. todz 2016-04-22 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
129 MADAM Wonder Sp. z .0.0. todz 2016-04-29 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
130 MADAM Star Sp. z .0.0. todz 2016-06-15 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
131 MADAM Summer Sp. z .0.0. todz 2016-06-16 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)

Wszystkie spotki, oprdcz wskazanych ponizej, byly zaktadane przez MONNARI TRADE SA,,
w zwigzku z czym nie wystepuje warto$¢ firmy zwigzana z objeciem kontroli.

Przy nabyciu przez MONNARI TRADE S.A. spotek Fermium Sp. z 0.0. oraz Fermium Sp. z 0.0. SKA rozpoznano
wartosc¢ firmy wynoszaca 129 tys. zt.

Przy nabyciu przez MONNARI TRADE S.A. spotki MODERN PROFIT S.A. (dawniej FAMILY FINANCE S.A.)
nie zostata rozpoznana warto$¢ firmy, ze wzgledu na fakt, iz wartos¢ godziwa przejetych aktywow netto nie
réznita sie istotnie od ceny nabycia akcji tej spotki.

Nie wystepuje kapitat udziatowcow nie sprawujgcych kontroli.

MONNARI TRADE S.A. traktuje udziaty w spdtkach zaleznych jako inwestycje dtugoterminowa.

W zwigzku z wejSciem w zycie dniu 3 lipca 2016 r. Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, MONNARI TRADE S.A. bedzie informowa¢ o zmianach
w Grupie Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. w raportach okresowych, za wyjatkiem sytuacji, gdy utworzenie,
nabycie, zbycie spdtki itd. bedzie spetniato definicje informacji poufnej, o ktdrej mowa ww. rozporzadzeniu.
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MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

Przedmiot dziatalnosci.
Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spétki Dominujacej MONNARI TRADE S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacii
Dziatalnosci jest sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.2),
obecnie pod markg MONNARI na terenie Polski.
Spétka Dominujaca realizuje sprzedaz poprzez nastepujace kanaty dystrybucii:

e salony firmowe zlokalizowane w centrach handlowych i galeriach oraz jeden przy ulicy handlowej w

centrum Warszawy,
e sklep internetowy i inne platformy internetowe,
e oraz przez sprzedaz zewnetrzna/ hurtowa.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci powyzej opisanych spétek zaleznych jest Swiadczenie ustug na rzecz
MONNARI TRADE S.A. oraz wzajemnych ustug w Grupie, w zakresie:
o obstugi sprzedazy i dystrybucji odziezy,
projektowania, nadzoru nad zakupami i produkcig,
ustug magazynowych i logistycznych,
zarzadzania zasobami ludzkimi, kompleksowej obstugi kadrowo-ptacowe;j,
ustug administracyjnych i informatycznych,
obstugi finansowo-ksiegowej,
wynajmu powierzchni handlowych na terenie Polski, w ktorych zlokalizowane sg salony z markq
MONNARI,
e zarzgdzanie znakami towarowymi,
e zarzgdzania nieruchomosciami.

Spoétka Dominujgca koncentruje sie na sprzedazy towardw sygnowanych markg MONNARI, a takze na
dziataniach zarzadczych w Grupie Kapitatowej, poza tym wzmacnia wypracowany wizerunek marki poprzez
roznego rodzaju dziatania marketingowe.

Utworzenie wyzej wymienionych spétek miato na celu wydzielenie ze Spotki Dominujacej obszardw, ktére
zreorganizowano tak, aby odpowiadaty aktualnym wymaganiom rynkowym. Powyzsza struktura organizacyjna
podnosi efektywno$¢ dziatania Spotki.

Spdtka Dominujgca posiada takze 1 udziat Faktory Sp. z 0.0., ktéry stanowi 0,06% w 0golnej liczbie udziatow
oraz 0,06 % w ogoinej liczbie glosow na Zgromadzeniu WspoInikdw. Spdtka ta nie podlega konsolidacii.

2, Zmiany w danym roku obrotowym zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego.

Niniejsze sprawozdanie prezentuje jednostkowe dane finansowe MONNARI TRADE S.A.

W sprawozdaniu sporzgdzonym na dzien 31.12.2105 r. w ramach rezerw krétkoterminowych wykazane zostaty
niewyptacone premie prowizyjne dla pracownikdw w wysokosci 605 tys. zt. Poczawszy od 2016 r. pozycja ta
prezentowana jest w ramach zobowigzan z tytutu dostaw, a nie rezerw. Dane poréwnawcze zostaty odpowiednio
przeksztatcone.

W | pétroczu 2016 roku nie wystapity inne zmiany zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego w odniesieniu do zasad obowigzujacych w roku 2015.

3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu, w szczegélnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci
szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ sktadnikéw aktywow.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE
S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” (,MSR 34”) i zatwierdzone przez Zarzad Spétki do publikacji w dniu 24 sierpnia
2016 roku.
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MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego S$rodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 r. Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zawiera
informacji i ujawnien wymaganych przy pemnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane
tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2015 r., ktére zostato
opublikowane w dniu 20 kwietnia 2016 roku.

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w
zycie po raz pierwszy w roku 2016:

- Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatow we wspdlnych
operacjach (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po te;
dacie),

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy ro$linne
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po te;
dacie),

- Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci jednostki.

Sprawozdania finansowe zostaty przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane
inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem, a sumg ich sktadnikow,
wynikajg z zaokraglen.

Informacje finansowe sporzadzono stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do podobnych
transakcji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach. Sprawozdania finansowe okreséw
poréwnywalnych nie podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych. Nie wystapita
konieczno$¢ wprowadzania korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci lub korekt btedow
podstawowych.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe MONNARI TRADE S.A. zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej jednostki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tzn. przez
okres co najmniej 1 roku od dnia bilansowego. Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Zarzad MONNARI TRADE S.A. potwierdza, iz niniejsze sprawozdanie finansowe w sposob rzetelny przedstawia
sytuacje finansowa, wyniki oraz przeptywy $rodkéw pienieznych.
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MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

Sezonowo$¢

Przychody ze sprzedazy Spétki wykazujg cykliczng zmienno$¢ w ciggu roku. Jest to zwigzane przede wszystkim
z sezonowoscig branzy odziezowej, zaleznej od trenddéw mody i zmieniajacych sie warunkdéw pogodowych.
Nasilenie popytu i sprzedazy nastepuje zwykle na poczatku zmieniajgcych sie pér roku, co zbiega sie z
wprowadzaniem nowych kolekcji. Cykl projektowania, produkcji i sprzedazy skupia sie obecnie na czterech
sezonach: wiosna, lato, jesien, zima. Czynnikiem wptywajacym na wzrost sprzedazy sg okresowe wyprzedaze,
co zauwazalne jest w poziomie generowanych przychodow w miesigcach na przetomie sezondw. Na wyniki
sprzedazy w poszczegdinych miesigcach ma tez wptyw réznorodno$¢ kolekcji (liczba modeli i ich wersji np.
kolorystycznych) oraz ceny poszczegdlnych asortymentow. Sezon jesienno-zimowy cechuje wieksza sprzedaz
odziezy wierzchniej (ptaszczy, kurtek) relatywnie drozszej od okry¢ wiosenno-letnich. Stad warto$¢ sprzedazy
w sezonie jesienno-zimowym jest zwykle wyzsza, niz w sezonie wiosenno-letnim.

Segmenty

MONNARI TRADE S.A. prowadzi jeden rodzaj dziatalnosci (jeden segment branzowy), ktory uznano za
podstawowy — sprzedaz odziezy i akcesoriow odziezowych. Grupa dziata w ramach jednego segmentu
geograficznego, ktérym jest terytorium Polski. Kluczowe decyzje zarzadcze podejmowane sg w oparciu o analizy
wynikow w szczegdtowych przekrojach asortymentowych oraz placowek handlowych, ktore nie spetniajg
definicji segmentéw operacyjnych.

Kursy walut

Wybrane dane finansowe (réwniez przeliczone na EUR) prezentowane sg w wybranych danych tabelarycznych
sprawozdania za | pétrocze 2016 roku.

Kursy EUR stuzace do przeliczenia pozycji sprawozdania finansowego wynosza;

- dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych - kurs Sredni obliczony jako
Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na koniec kazdego miesigca w danym okresie, ustalany przez
NBP dla | pdirocza 2016 r. — 4,3805 PLN ; dla | pétrocza 2015 r- 4,1341 PLN;

- dla pozyciji bilansu - kurs ustalony przez NBP obowigzujgcy na ostatni dzier okresu sprawozdawczego
wg stanu na dzien 30.06.2016 r. — 4,4255 PLN; wg stanu na dziert 30.06.2015 r. — 4,1944 PLN;

Zysk i warto$¢ ksiegowa na akcje

Zysk na jedng akcje zwykitg obliczono, jako iloraz zysku netto danego okresu przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy i Sredniowazonej liczby akcji zwyktych w ciggu okresu.

Zysk przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy jest rowny zyskowi netto.

Spdtka nie emitowata akcji uprzywilejowanych pod wzgledem dywidendy, w zwigzku z tym wszystkie akcje, w
tym uprzywilejowane co do gtoséw, sg traktowane jako akcje zwykte na potrzeby wyliczenia wskaznika zysku
na jedng akcje. Akcje wiasne nabyte przez Spdtke nie sg uwzgledniane w wyliczeniu.

Rozwodniony zysk na akcje jest rbwny podstawowemu zyskowi na akcje zaréwno za | potrocze 2016 jak i za |
potrocze 2015 — nie wystapity Zadne czynniki wptywajace na rozwodnienie zysku.

Warto$C ksiegowa na akcje wyznaczana jest poprzez podzielenie wartosci ksiegowej (wartosci kapitatu
wiasnego) na koniec okresu przez liczbe akcji na koniec okresu sprawozdawczego zarejestrowanych
(rejestracja w KRS).

4, Przychody

| potrocze Il kwartat | potrocze Il kwartat
2016 2016 2015 2015
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy towaréw 107 926 56 092 93 654 50 923
Przychody ze $wiadczenia ustug 707 441 473 253
Przychody ze sprzedazy materiatow 388 304 409 169
109 020 56 837 94 536 51 345
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MONNARI TRADE S.A.

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

5. Pozostate przychody i koszty operacyjne
5.1 Pozostate przychody operacyjne

| pétrocze 2016 Il kwartat I pétrocze 2015 Il kwartat 2015
2016
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 4 4
4 4
Rozwigzane odpisy aktualizujace:
Nalezno$ci handlowe i pozostate - 1773 1773
Zapasy 292 245 -
292 2019 1773
Pozostate przychody operacyjne:
Nadwyzki inwentaryzacyjne 3 3 13 13
Uzyskane odszkodowania 2 1 56 7
_ Eozosta*e (zagregowane pozycje 138 106 65
nieistotne) 205
501 - 141 2198 1863
5.2 Pozostate koszty operacyjne
| pétrocze 2016 Il kwartat | pétrocze 2015 Il kwartat 2015
2016
Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego -
Utworzone odpisy aktualizujace:
Nalezno$ci handlowe i pozostate - - 15 6
Zapasy 211 211 55 55
211 211 70 61
Pozostate koszty operacyjne:
Darowizny 50 - 3 -
Niedobory inwentaryzacyjne 229 229 73 71
Koszty likwidacji majatku trwatego - - -
Utworzenie rezerwy na roszczenia 150 150 -
Pozostate (zagregowane pozycje
nieistotne) 18 15 94 58
658 605 239 190
9.3 Pozostate zyski (starty) z inwestycji
Zyski ze sprzedazy nieruchomo$ci -
Strata ze sprzedazy nieruchomosci -
15
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MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

6. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe

| pétrocze 2016 Il kwartat 2016 | péirocze 2015 Il kwartat
2015
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe 112 56 190 83
Inwestycje dostepne do sprzedazy
Pozostate pozyczki i naleznosci 435 214 885 339
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci
Aktywa finansowe, ktére utracity wartos¢ 12 - 982 982
558 271 2057 1403
Pozostate przychody finansowe
Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych 1 1
Wynik netto z tytutu réznic kursowych 441 441 - -
Zyski z wyceny aktywow finansowych
wycenianych w WGPW - walutowych kontraktéw
forward 725 725 - -
Razem 1725 1437 2 057 1403
Koszty finansowe
| pétrocze 2016 Il kwartat 2016 | pétrocze 2015 Il kwartat
2015
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Koszty odsetkowe:
Odsetki od pozyczek otrzymanych 269 135 -
Pozostate koszty finansowe
Wynik netto na réznicach kursowych (322) 99 (228)
Straty z wyceny aktywow finansowych
wycenianych w WGPW - walutowych kontraktow
forward - (52) - 0
269 (239) 99 (227)
1. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do

uzyskania, odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu

takich odpisow

Stan oraz zmiany odpiséw aktualizujacych aktywa za | pdirocze 2016 r. Spétki MONNARI TRADE S.A.

prezentuje ponizsza tabela:

Tytut odpisu aktualizujacego Stan na Utworzenie Odwrécenie / Stan na

31.12.2015 wykorzystanie  30.06.2016

Odpis aktualizujacy wartos¢ Srodkow trwatych (w tym przeznaczonych

do zbycia), WNIP i inwestycji w nieruchomo$ci 1683 - - 1683

Odpis aktualizujacy wartos¢ krotkoterminowych aktywoéw finansowych 9232 - 9232

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow 1395 211 292 1314

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 4 598 291 4 889
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MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone

wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

Zmniejszenie odpiséw na krotkoterminowe aktywa finansowe zwigzane jest ze zbyciem papieréw wartosciowych
— obligaciji spdtki ROY. Jednoczesnie rozwigzano odpisy aktualizujgce warto$¢ tych aktywow utworzone w latach
wczesniejszych — w rezultacie transakcja ta nie wptyneta istotnie na wynik operacyjny osiggniety w okresie.

Stan oraz zmiany odpiséw aktualizujgcych aktywa za | pétrocze 2015 r. Spotki MONNARI TRADE S.A.
prezentuje ponizsza tabela:

Tytut odpisu aktualizujacego Stan na Utworzenie Odwrocenie / Stan na

31.12.2014 wykorzystanie  30.06.2015

Odpis aktualizujacy wartos¢ Srodkow trwatych (w tym przeznaczonych

do zbycia), WNIP i inwestycji w nieruchomosci 2694 - 1011 1683

Odpis aktualizujacy warto$¢ krétkoterminowych aktywdw finansowych 9232 - - 9232

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow 1255 27 309 973

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 5 881 15 1608 4 287

8. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Stan oraz zmiany rezerw za | pétrocze 2016 r. Spotki MONNARI TRADE S.A. prezentuje ponizsza tabela:

Tytut rezerwy Stan na Utworzenie Odwrécenie_l Stan na
31.12.2015 wykorzystanie 30.06.2016
Rezerwa krétkoterminowa na niewykorzystane urlopy 908 267 - 1175
Rezerwa na roszczenia - 150 - 150
Rezerwa na koszty zwrotéw reklamacyjnych 179 179

W sprawozdaniu sporzadzonym na dzien 31.12.2105 r. w ramach rezerw krotkotermlnowych wykazane zostaty
niewyptacone premie prowizyjne dla pracownikéw w wysokosci 605 tys. zt. Poczawszy od 2016 r. pozycja ta

prezentowana jest w ramach zobowigzan z tytutu dostaw, a nie rezerw. Dane poréwnawcze zostaty
skorygowane.

Dane za | potrocze 2015 r.:

Tytut rezerwy 3 1S t1a2n2r(|)a1 4 Utworzenie Odwrécenie./ Stan na
A2 wykorzystanie 30.06.2015
Rezerwa krétkoterminowa na niewykorzystane urlopy 858 43 - 901
Rezerwa na koszty zwrotéw reklamacyjnych 63 - 63
9. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Pozycje, na ktére utworzono rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz wptyw na wynik netto za
1 p6trocze 2016 r. prezentuje ponizsza tabela:

Stan na Stan na
30/06/2016 30/06/2016
PLN’000 PLN’000

Réznice przejSciowe  Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Ujemne réznice kursowe

70 13
Odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci 714 136
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 1314 250
Rezerwa na urlopy pracownicze i inne koszty 2176 413

17

monnart



MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

Odpis aktualizujacy wartos¢ srodkow trwatych, WNIP i inwestycji w
nieruchomo$ci
Strata podatkowa z lat ubiegtych

Aktywa z tytutu podatku odroczonego netto

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dodatnie réznice przej$ciowe dotyczace majatku trwatego

Dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej
Wycena instrumentéw finansowych

Aktywal(rezerwa) z tytutu podatku odroczonego netto
Aktywal(rezerwa) z tytutu podatku odroczonego netto — stan na poczatek okresu
Podatek odroczony rozpoznany w rachunku zyskow

Podatek biezacy
Razem podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat za | potrocze 2016

1683 320
1796 341
7753 1473
1473

2 509 477
818 155

2 878 547
6 205 1179
294

160

134

134

Pozycje, na ktdre utworzono rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz wptyw na wynik netto za

1 pdirocze 2015 r. prezentuje ponizsza tabela:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Ujemne réznice kursowe

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Rezerwa na urlopy pracownicze i inne koszty

Odpis aktualizujacy wartos¢ Srodkow trwatych, WNIP i inwestycji w
nieruchomo$ci

Strata podatkowa z lat ubiegtych

Aktywa z tytutu podatku odroczonego netto

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dodatnie réznice przej$ciowe dotyczace majatku trwatego
Dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej

Wycena instrumentow finansowych

Aktywal(rezerwa) z tytutu podatku odroczonego netto

Aktywal(rezerwa) z tytutu podatku odroczonego netto — stan na poczatek okresu

Podatek odroczony rozpoznany w rachunku zyskéw
Podatek biezacy
Razem podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat za | potrocze 2015

monnart

Stan na Stan na
30/06/2015 30/06/2015
PLN’000 PLN’000
Roznice przejsciowe  Podatek odroczony
44 8
113 21
973 185
1526 290
1683 320
4338 824
824
2179 414
425 81
1527 290
4131 785
39
326
-286
-2 608
-289%4
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MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane nastepujace aktywa z tytutu podatku odroczonego:

Stan na Stan na

30/06/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

- Rdznice przejsciowe zwigzane z aktywami finansowymi 2 591 -
2 591 -

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujaco:

| pétrocze 2016 | pétrocze
2015
PLN’000 PLN’000
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 7740 15 549
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2015: 19%) (1471) (2 954)
Efekt podatkowy przychodéw niebedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych - 60
Efekt podatkowy kosztéw niestanowiacych kosztéw uzyskania przychodow (NKUP) wedtug (29) i
przepisdéw podatkowych
Efekt podatkowy réznic przejsciowych zrealizowanych w okresie, na ktore nie zostato 1631 i
utworzone aktywo podatkowe w poprzednich latach
Pozostate 3 -
134 (2 894)
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalno$ci kontynuowane; 134 2894
10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy aktywoéw trwatych.
W biezacym okresie nie wystapity istotne transakcje w tym obszarze.
11. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownywalnym nie miaty miejsca istotne transakcje zakupu
rzeczowych aktywow trwatych, ktdre prowadzityby do powstania istotnych zobowigzan spotek Spotki MONNARI
TRADE S.A.

12. Inne istotnie transakcje w okresie

W biezacym okresie nie wystapity inne istotne transakcje poza przedstawionymi w niniejszym sprawozdaniu.

13. Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy Grupy to kapitat zaktadowy jednostki dominujacej. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na
30 563 089 akcji, 0 warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, ktdre dajg 35 641 845 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5 % w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki
Dominujacej - MONNARI TRADE S.A. na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz na dzien 24 sierpnia 2016 r. prezentuje
ponizsza tabela.

. " Udziat w kapitale .
Akcjonariusz Liczba akcji zaktadowym Emitenta | Liczba glosow Udzial w glosac? na Wz
[wszt.] [%] Emitenta [%]
Mirostaw Misztal 7042000 23,04 8 242 000 23,13
Fair sp. z 0.0. 2.533.000 8,29 5.066.000 14,13
Union Investment TFI S.A. 2348 772 7,68 2348 772 6,59

14. Kredyty bankowe

- Spotka MONNARI TRADE S.A. w ramach wielocelowej linii kredytowej zleca bankowi PEKAO S.A. udzielanie
gwarancji dla podmiotow zewnetrznych. Na dzien 30 czerwca 2016 r. wykorzystanie linii na gwarancje wynosito
3.229 tys. zt (na 31.12.2015 r: 3.374 tys. zt ). Ponadto, w ramach linii udzielane sg na zlecenie MONNARI
TRADE S.A. akredytywy importowe ma rzecz dostawcow Spotki. Na dzien 30 czerwca 2016 r. wykorzystanie
linii na akredytywy wynosito ok. 8.784 tys. zt. (na 31.12.2015 r: 3.035 tys. z).
Na dzien bilansowy linia kredytowa nie byta wykorzystywana w zakresie kredytu w rachunku biezacym.
Catkowity limit linii wynosi 25 000 tys. zti jest dostepny do dnia 30.09.2016 r. na nastepujace produkty:

- limit w rachunku biezacym - do 15 000 tys. zt

- limit na gwarancje - do 12 000 tys. .zt

- limit na akredytywy - do 20 000 tys. zt.
Linia wielocelowa zabezpieczona jest hipotekg umowng do kwoty 35.000 tys. zt na nieruchomosci przy ul.

Rzgowskiej 30 w todzi, bedacej wtasnoscig spotki zaleznej Madam Mode Sp. z 0.0., cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, potwierdzonymi cesjami praw z tytutu umoéw najmu w tej nieruchomosci oraz wekslem ,in
blanco”.

- MONNARI TRADE S.A. w ramach umowy o linie wieloproduktowg z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w
Warszawie dysponuje globalnym limitem, do dnia 29.12.2016 r., w kwocie do 15 000 tys. zt, z przeznaczeniem
na finansowanie biezacej dziatalno$ci Spétki, w formie:

- kredytu w rachunku biezacym do kwoty 7 500 tys. zt;

- linii na gwarancje bankowe do kwoty 5 000 tys. zt;

- linii na akredytywy dokumentowe do kwoty 15 000 tys. zt.
Zabezpieczeniem spfaty kredytu oraz kwot naleznych wobec Banku sg przede wszystkim hipoteka do kwoty 25
500 tys. zt na nieruchomosci nalezacej do "FAKTORY” Sp. z 0.0. (pomiot powigzany z Panem Mirostawem
Misztalem, ktory jednocze$nie jest jej znaczacym udziatowcem oraz petni funkcje Prezesa Zarzadu tego
podmiotu), potozonej w todzi, ul. Rzgowska 26/28, weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
Na dzien bilansowy Spdtka wykorzystata ww. linii kredytowg w zakresie gwarancji w wysokosci ok. 3 341 tys. zt

(na 31.12.2015 1 2 472 tys. z} ).

- MONNARI TRADE S.A. w ramach umowy o multilinie z Bankiem BZ WBK S.A. z siedzibg w Warszawie
korzystata na dzier 31.03.2015 r. z globalnego limitu w kwocie 8 000 tys. zt, z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnosci Spdtki. W dniu 23 lutego 2016 r podpisano aneks do tej umowy zwiekszajacy kwote
finansowania do 13 min zt w formie:

- linii na gwarancje bankowe do kwoty 2 000 tys. zt;

- linii na akredytywy dokumentowe do kwoty 11 000 tys. zt. (na 31.12.2015 r. — 8.000 tys. z!)
Zabezpieczeniem sptaty kredytu oraz kwot naleznych wobec Banku jest hipoteka do kwoty 8 000 tys. zt na
nieruchomosci Spotki w Opojowicach wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowej oraz zastaw rejestrowy na zapasach
w magazynach spdtki do kwoty 8 000 tys. zt wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowej oraz weksel in blanco.

Na dzien bilansowy linia byta wykorzystywana na akredytywy w wysoko$ci ok. 554 tys. zt (na 31.12.2015r: 2.008
tys. zt). Linia na gwarancje nie byta wykorzystywana.
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(w tys. zt o ile nie zaznaczono inacze))

15. Podmioty powigzane
Spdtka do podmiotéw powigzanych zalicza:
- spotki zalezne, nad ktdrymi sprawowana jest kontrola (Nota 1)
- kluczowy personel kierowniczy, w tym cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
- pozostate podmioty powigzane, w tym podmioty, w ktorych osoby zaliczone do kluczowego personelu
sprawujq kontrole lub na ktore wywierajg znaczacy wptyw.

Transakcje ze spotkami zaleznymi

| pétrocze 2016 | péirocze 2015

000°’PLN 000’PLN

Przychody ze sprzedazy ustug i materiatow (i) 107 75
Pozostate przychody operacyjne (i) - 4
Przychody z odsetek (i) 435 434
Koszty z odsetek (ii) 269 -
Koszt ustug (iii 35299 22 976
30.06.2016 . 31.12.2015 .

000°’PLN 000'PLN

Naleznosci z tytutu dostaw (i) 205 705
Naleznosci z tytutu pozyczek (iif) 33426 32993
Zobowigzania z tytutu dostaw (ii) 6519 6972
Zobowigzania z tytutu pozyczek (iif) 18 135 18 000

(i)
(i)

(i)

Spdtka osiggata przychody z tytutu najmu powierzchni biurowej (siedziby) oraz sporadycznie
sprzedazy materiatow i $rodkow trwatych do spdtek zaleznych

Spdtka udziela do spotek zaleznych pozyczek stuzacych przede wszystkim finansowaniu otwar¢
nowych punktow handlowych. Wszystkie pozyczki sg ptatne na zadanie i nie sg zabezpieczone.
Oprocentowanie jest ustalane na poziomie rynkowym. W wypadku spotki Madam Mode Sp. z 0.0.
pozyczka zostata udzielona w zwigzku z zakupem przez tg spotke nieruchomos$ci przy ul
Rzgowskiej 30 w Lodzi. Spdtka uzyskata takze pozyczke od podmiotu zaleznego Service Office Sp.
Z 0.0., ktdra jest oprocentowana na analogicznych zasadach jak pozyczki udzielane przez Spétke.
Koszty zakupu ustug od spétek zaleznych dotyczg przede wszystkim ustug w zakresie obstugi
sprzedazy i dystrybucji odziezy, nadzoru nad zakupami i produkcjg oraz projektami dotyczacymi
zarzadzania zasobami ludzkimi. Ceny w transakcjach z podmiotami zaleznymi ustalane sg w
oparciu o koszty dziatalno$ci tych spdtek plus marza

Ponadto w ramach przyznanych linii kredytowych Spétka zleca wystawienie gwarancji bankowych
dobrego wykonania umoéw najmu, ktorych strong sg spotki zalezne. Warto$¢ tych gwaranciji na dzien
bilansowy wynosita 4.785 tys. zt (3.779 tys. zt na 31.12.2015r.).

Transakcje z kluczowym personelem Spotki

Wynagrodzenia, nagrody i korzysci dla
0s6b zarzadzajacych

Petniona funkcja | pétrocze 2016 | | potrocze 2015

Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu 90 90

Cato$¢ wynagrodzenia wynika z petnienia funkcji w Zarzadzie Spotki. Wysokos¢ wynagrodzenia ustalona
zostata przez Walne Zgromadzenie.
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Wynagrodzenia, nagrody i korzysci dla Petniona funkcja | péirocze 2016 | 1 pétrocze 2015
os6b nadzorujacych
Jerzy Leszczynhski Przewodniczacy Rady Nadzorcze; 8 7
Jacek Pierzynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 8 7
Anna Augustyniak — Kala Cztonek Rady Nadzorczej. 8 7
Adam Majka Cztonek Rady Nadzorczej 8 7
Zbigniew Wojnicki Cztonek Rady Nadzorczej 8 7
Ryszard Zatorski Cztonek Rady Nadzorczej 8 7
Razem 48 42

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spdtke MONNARI TRADE S.A. nie pobieraty wynagrodzenia w spdtkach
powigzanych kapitatowo z tytutu petnienia funkcji w ich organach ani z innych tytutow.

Cztonkowie Rady Nadzorczej, w ramach uméw o prace, dziatajac samodzielnie lub poprzez kontrolowane i
wspotkontrolowane podmioty Swiadczyli ustugi prawne i doradcze o facznej wartosci 143 tys. zt w | potowie
2016 r. (271 tys. zt w | potowie 2015 r.); stan zobowigzan z powyzszych tytutéw na 30.06.2016 r. wynosit 44 tys.
zt (36 tys. zt na koniec 2015 )

Stan posiadania akcji MONNARI TRADE S.A. przez cztonkéw Zarzadu:

Imie i nazwisko Funkcja Stan na 30.06.2016 r. Stan na d2|er’| przekazania
raportu za | potrocze 2016 r.
Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu 7.042.000 szt. 7.042.000 szt.

Wedtug posiadanych przez Spétke informacji, zaden z Czlonkéw Rady Nadzorczej Spétki nie posiadat
w omawianym okresie i nie posiada akcji ani opcji na akcje MONNARI TRADE S.A.

Zobowigzania Spotki wobec cztonkdéw Zarzadu z tytutu wyptaty dywidendy wynosity na dzier bilansowy
1.408 tys. zt.

Pozostate podmioty powigzane

Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi oraz nierozliczone nalezno$ci i zobowigzania podsumowuje
ponizsza tabela:

Wartos¢ przychodéw i wptywow / Naleznos¢ / (zobowiazanie)
Rodzaj transakcji (kosztow i wydatkow)
I pétrocze 2016 | pétrocze 2015 30.06.2016 31.12.2015
Pozyczka pieniezna (i) 371 - -
Koszty z tytutu najmu lokali i nieruchomosci -795 -1183 -125 -
Koszty ustug logistyczno-magazynowych -63 -7 -11 -1
(i) Pozyczka udzielona spotce Faktory Sp. z 0.0. 17 kwietnia 2014 r. sptacona w dniu 16 kwietnia 2015

r.

Wszystkie transakcie z podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach rynkowych. Kwoty
nieuregulowanych ptatnoSci nie sq zabezpieczone i zostang rozliczone w srodkach pienieznych. W okresie
obrachunkowym nie ujeto kosztow z tytutu nalezno$ci watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakcji ze
stronami powigzanymi.
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16. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym oraz do daty publikacji niniejszego Sprawozdania, nie miata miejsca sytuacja

niesptacenia kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych postanowiert umowy kredytu lub pozyczki dokonana

przez MONNARI TRADE S.A.

17. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalenia.

W okresie sprawozdawczym. nie nastgpity zmiany sposobu ustalania warto$ci godziwej posiadanych

instrumentow finansowych.

18. Informacje dotyczaca zmiany w Kklasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

W okresie sprawozdawczym MONNARI TRADE S.A. nie dokonywata zmiany w klasyfikacji aktywow

finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

19. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudziatlowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
W okresie | potrocza 2016 r. MONNARI TRADE S.A. nie emitowata i nie dokonywata emisji i sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Spdtka od dnia 29 stycznia 2016 r. prowadzi skup akcji wiasnych. Na dzier 30.06.2016 r. oraz na dzien publikacii
niniejszego Sprawozdania Spétka Dominujaca posiada 253 396 akcji wiasnych, stanowigcych 0,829% kapitatu
zaktadowego oraz dajacych 0,711 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

20. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje,
z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W okresie sprawozdawczym, Spotka zadeklarowata wyptate dywidendy, ktora zgodnie z Uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 23 maja 2016 r., zostata wyptacona w dniu 19 lipca bu.r.
w wysokosci 0,20 zt na akcje, w tacznej kwocie 6 062 tys. zt.

21. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujetych
w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta.

Nie wystapity istotne zdarzenia

22, Informacje dotyczace zobowigzan warunkowych i pozabilansowych oraz aktywéw warunkowych.
Gwarancje bankowe udzielone na zlecenie MONNARI TRADE S.A. i jej podmiotow zaleznych przez banki na
rzecz podmiotow trzecich jako zabezpieczenie wykonania umow na dzien 30.06.2016 r wynoszg 6.569 tys. zt.
(5.846 tys. zt na koniec 2015r.). Umowy gwarancji bankowych sg udzielane w ramach limitu kredytowego
przyznanego MONNARI TRADE S.A.

Nastepujace nieruchomosci nalezace do spotki obcigzone sg hipoteka;

- hipoteka kaucyjna na rzecz PEKAO S.A. na nieruchomosci potozonej w Zywcu przy ulicy Le$nianka do
kwoty 2.000 tys. zt
- hipoteka umowna na rzecz BZ WBK S.A. na nieruchomos$ci w Opojowicach do kwoty 8.000 tys. zt
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23. Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Spotki MONNARI TRADE S.A.

Poza informacjami wskazanymi w niniejszym Sprawozdaniu oraz w Sprawozdaniu z Dziatalnosci, Spotce

Dominujacej nie sq znane inne informacje mogace w istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji majatkowe;j,

finansowej i wyniku finansowego Spotki MONNARI TRADE S.A.

Zarzad

Data Imig i Nazwisko Funkcja Podpis

24.08.2016 r. Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu I

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

24.08.2016r. Mitosz Kolbuszewski Dyrektor Finansowy I

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

24.08.2016 r. Jadwiga Lecka Gtowny Ksiegowy I
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Ogolna charakterystyka Spotki Dominujacej — MONNARI TRADE S.A. oraz jej Grupy
Kapitatowej

Podstawowe dane dot. Jednostki Dominujacej:

Nazwa i forma prawna: ..........ccccecevevererernan, MONNARI TRADE Spoétka Akcyjna
Siedziba i adres: ..o, ul. £6dz, 90-453, ul. Radwanska 6, Polska
Adres do korespondenciji ............cccvveee.n. 93-172 L6dz, ul. Rzgowska 30, Polska
Numer telefonu: ..., +48 (42) 685 85 01

NUmer faksu : ....cccocevvecereeccee e +48 (42) 942 00 85

Strona internetowa: .........ccoceevvvviccnnnen, www.monnaritrade.com

Adres poczty elektronicznej:...........ccooceueene. monnari@monnari.com.pl

KRS ..o 00000184276
REGON:.....c.oiiiiicreeee s 472333285

NIP e 725-17-84-741

Ogolna charakterystyka Spotki Dominujacej Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

Spotka Akcyjna MONNARI TRADE istnieje od 2000 r., ale historia marki MONNARI siega 1998 roku, kiedy dziatalno$¢ byta
prowadzona w formie spotki cywilnej pod nazwg ,MONNARI".

MONNARI TRADE S.A. od 2000 roku stata sie kontynuatorkg dziatan ,MONNARI" s.c., a od 1 stycznia 2001 roku przejeta
cato$¢ jej dziatalnosci. Firma skoncentrowata sie na stworzeniu wtasnych kompleksowych kolekcji, skierowanych gtéwnie do
kobiet powyzej 30 roku zycia, w atrakcyjnym segmencie odziezy markowej.

W ciggu kilku lat Spétka zbudowata rozpoznawalng na rynku marke handlowa, bedaca synonimem najwyzszej jakosci,
eleganciji i stylu. Spétka rozwijata sie dynamicznie do korica 2008 r. W kolejnych latach MONNARI TRADE S.A. byta
zmuszona przeprowadzi¢ restrukturyzacje w formie postepowania upadtosciowego, ktdre zakoriczyto sie zawarciem uktadu
Z wierzycielami, co zostato w petni wykonane i potwierdzone prawomocnym Postanowieniem Sadu w marcu 2014 r.

Przeprowadzona restrukturyzacja przyniosta pozytywne efekty, ktére sa widoczne w wynikach finansowych poczawszy od
2012 r. - w kazdym z ostatnich czterech lat MONNARI TRADE S.A. oraz jej Grupa Kapitatowa generowata zyski.

Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej -
MONNARI TRADE S.A.
Na dzier 30 czerwca 2016 roku w sktad organdw Spotki wehodzity nastepujace osoby:

Zarzad MONNARI TRADE S.A.

| Mirostaw Misztal | Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza MONNARI TRADE S.A.

1. | Jerzy Leszczynski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2. | Jacek PierzynAski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. | Anna Augustyniak — Kala | Czlonek Rady Nadzorczej

4. | Adam Majka Cztonek Rady Nadzorczej

5. | Zbigniew Wojnicki Cztonek Rady Nadzorczej

6. | Ryszard Zatorski Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie | pdlrocza 2016 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania sktad Zarzadu i Rady
Nadzorczej MONNARI TRADE S.A. nie ulegt zmianie.

Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A.

Od 2011 r. MONNARI TRADE S.A. buduje Grupe Kapitatowa, ktora na dzien 30.06.2016.r sktadata sig z 131
spotek zaleznych. Jej celem jest wsparcie w poszczegdinych obszarach podstawowej dziatalnosci Spotki
Dominujace; tj.:

e  obstugi sprzedazy i dystrybucji odziezy,
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projektowania oraz nadzoru nad zakupami i produkcia,

ustug magazynowych i logistycznych,

zarzadzania zasobami ludzkimi w tym kompleksowej obstugi kadrowo-ptacowej,

ustug administracyjnych i informatycznych,

obstugi finansowo-ksiegowej,

wynajmu powierzchni handlowych na terenie Polski, w ktérych zlokalizowane sg salony z markg

MONNARI,

e zarzadzanie znakami towarowymi Grupy Kapitatowe;.

Ponadto, w zwigzku z faktem posiadania przez spotke zalezng Madame Mode Sp. z 0.0. (rb. 3/2014 z dn.
31.03.2014 r.) nieruchomosci wraz z budynkiem biurowym w centrum todzi, spotka ta prowadzi dziatalnos¢
zwigzang ze $wiadczeniem ustug wynajmu powierzchni biurowych i miejsc parkingowych réwniez na rzecz
podmiotéw spoza Grupy Kapitatowe;.

Spotka Dominujaca koncentruje sie na sprzedazy towarow sygnowanych marka MONNARI, a takze na
dziafaniach zarzadczych w Grupie Kapitatowej, poza tym wzmacnia wypracowany wizerunek marki poprzez
rdznego rodzaju dziatania marketingowe.

Szczegdtowy wykaz spotek z Grupy Kapitatowej jest zawarty w pkt. 5 niniejszego Sprawozdania.

1. Zasady sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. i srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego MONNARI TRADE S.A. za | pétrocze 2016 r.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywoéw, ustalenia przychoddw,
kosztow i wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych
zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.
za rok 2015 oraz w sprawozdaniu finansowym MONNARI TRADE S.A. za rok 2015, opublikowanych w dniu 20
kwietnia 2016 r.

2. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w $rédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.
i Srédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowego MONNARI TRADE S.A., w
szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzefi, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na dziatalno$¢ Emitenta i jego Grupy na osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w
okresie | potrocza 2016 roku.

Ocena sytuacji na rynku odziezy i obuwia w Polsce.

Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. dziata na perspektywicznym rynku, ktory pozostaje caty czas w fazie
rozwoju. W 2014 r. rynek odziezy i obuwia w Polsce osiggnat 30,6 mld zt i wedtug przewidywan miat sie zwigkszy¢
0 6 punktow proc., do wielkosci 32,47 mld zt w 2015 r. (wg PMR ,Handel detaliczny odziezg i obuwiem w Polsce
2015 - Analizy rynku i prognozy rozwoju na lata 2015-2020.")

Szacuje sig, iz w 2020 r. rynek ten bedzie wart ponad 43,2 mid zt. Rynek odziezowy w Polsce nadal jest
rozdrobniony, jednoczes$nie trzy duze podmioty poprzez dobrze rozwinietg sie¢ sklepdw zajmujg coraz silniejszg
pozycie — ok 20 % krajowego rynku. Obecny udziat Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.
w powyzszym rynku jest niewielki - ponizej 1 %.

Wsrod stacjonarnych miejsc sprzedazy klienci najchetniej dokonujg zakupéw w centrach handlowych (jest to ok.
54 % klientow w 2015 r.), przy czym od kilku lat mozna obserwowaé spadek popularnosci galerii handlowych na
rzecz zakupdw przez internet oraz w markowych sklepach przy ulicach.

Do pozytywnych zmian na omawianym rynku nalezy maty, ale stabilny wzrost wydatkow na odziez i obuwie.
Wzrost udziatu wydatkéw na odziez w koszyku débr i ustug w 2015 r. wg szacunkdw wynidst 5,35 %. Polacy
nadal wydajg mniej na odziez i obuwie w poréwnaniu do krajow rozwinietych, tym samym nalezy spodziewac sie
statego wzrostu tego rynku wraz ze wzrostem zamozno$ci mieszkancow.

Do waznych zmian konsumenckich nalezy wzrost zainteresowania modg wérdd polskiego spoteczeristwa oraz
dynamiczny rozwg¢j Internetu oraz e-commerce, przy czym kategoria odziez jest jedng z chetniej kupowanych
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kategorii produktowych w Internecie. Polscy konsumenci cenig sobie najbardziej niskg cene odziezy i obuwia,
stad dynamiczny rozwdj dyskontéw, hipermarketdw oraz outletow oferujacych najtansza odziez i obuwie. Po
drugiej stronie mozna obserwowac rozwdj sieci sklepdw z produktami markowymi wyzej pozycjonowanymi, do
ktdrych zalicza sie marka MONNARI. Przewiduije sie, ze rynek premium bedzie przez najblizsze 5 lat najszybcie;
rozwijajacym sie segmentem odziezy, ktéra generuje wysokie marze na sprzedazy oraz przyciaga klientéw moda
i wyzszq jakoscig ubran. Szansg dla firm z tego segmentu jest przestawianie si¢ na krotkie kolekcje, aby
zwigkszy¢ che¢ zakupu wchodzacych do sklepu klientéw poprzez jeszcze wieksze urozmaicenie kolekeji jak
réwniez poczucie, ze asortyment ten jest dostepny w bardzo krétkim czasie oraz jest niepowtarzalny.

Wsréd barier dla dziatalnosci w handlu detalicznym odziezg i obuwiem, nalezy wymieni¢ duzg konkurencje na
rynku, wzrastajace koszty zatrudnienia, trwajacy spadek popytu na te towary w Rosji i na Ukrainie oraz
uzaleznienie kosztéw produkcji od kursu dolara. Ostatni z czynnikow réwniez mocno odczut Emitent.

Trwajaca od diuzszego czasu poprawa wskaznikow makroekonomicznych wptywa na dobre nastroje

konsumenckie i wieksza che¢ dokonywania zakupéw dobr nienalezacych do pierwszej potrzeby. W | pétroczu

2016 r. w polskiej gospodarce utrzymywaty sie tendencje wzrostowe, wedtug wstepnych danych GUS w | kwartale

produkt krajowy brutto w Polsce wyniost ok. 3,0 %, za$ w Il kwartale 3,1%. Wzrost gospodarczy pozytywnie

wptynat na sprzedaz detaliczng w okresie od stycznia do czerwca b.r. (wzrost o ponad 4,4 % w | kwartale oraz

wzrost 0 5,7 % w Il kwartale). Dobre nastroje konsumenckie dotyczyty handlu odziezg i obuwiem, gdzie wzrosty

w relacji do roku ubiegtego byly na poziomie 14,4 % oraz 21,4 %, odpowiednio dla | i Il kwartatu b.r.’

Do innych pozytywnych czynnikéw makroekonomicznych w omawianym okresie dla branzy, w ktorej dziata

Emitent, nalezato:

e wzrost nominalnych wynagrodzen oraz rent i emerytur przy ich jednoczesnej zwigkszonej sile nabywczej;

e zmniejszenie si¢ skali negatywnych zmian na rynku pracy (spadek stopy bezrobocia do ok. 8,8% w koricu
czerwca b.r.);

e spadek cen towardw i ustug konsumpcyjnych w omawianym okresie 0 0,9 %.

Natomiast niekorzystny dla branzy byt, kontynuowany od kilku lat, trend spadku cen odziezy i obuwia. W relacji

do | pétrocza ub.r. bytto spadek o 4,1%. Jednocze$nie obserwowany jest spadek odwiedzin centréw handlowych,

co réwniez negatywnie wplywa na realizowang przez Grupe Kapitatowg dziatalno$c¢.

Z uwagi na realizacje przez Spdtke zakupow towardw w USD, a czynszoéw najmu w EUR istotny pozostawat

poziom kurséw tych walut. W okresie styczen-czerwiec 2016 r. ztoty nadal pozostawat w trendzie spadkowym

wobec USD, a takze wobec EUR.

Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

Na dzien 30.06.2016 r. oraz na dzief przekazania niniejszego Sprawozdania, Grupa Kapitatowa MONNARI
TRADE S.A. sktadata sie z 131 spdtek zaleznych oraz Spétki Dominujacej MONNARI TRADE S.A.

Na podstawie danych finansowych obejmujacych | pétrocze 2016 r., Zarzad MONNARI TRADE S.A. pozytywnie
ocenia zdolno$¢ Spotki Dominujacej oraz jej Grupy Kapitatowej do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan,
oraz nie widzi istotnych zagrozen z tym zwigzanych na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania oraz
w okresie biezacego roku obrotowego.

1 Dane GUS ,Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej Polski w | pétroczu 2016 r.”

monnari
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Ponizsza tabela prezentuje najwazniejsze dane finansowe charakteryzujace Grupe Kapitatowg MONNARI
TRADE S.A. oraz Spotke Dominujacg w | pétroczu 2016 r. wraz z danymi porownawczymi.

Dane Grupy Kapitatlowej Dane MONNARI TRADE S.A.

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 77 164 76 668 55 592 55071
Aktywa obrotowe 124 387 118 297 134 583 132105
Kapitat wiasny 168 151 165 767 140 007 141914
Zobowigzania
krotkoterminowe 33 401 29197 50 169 45 261

| pélrocze | péirocze | pétrocze 2016 | péirocze 2015
2016 2015

Przychody ze sprzedazy 109 969 95440 109 020 94 536
Wynik brutto na sprzedazy 60 530 53 180 59 582 52 275
Wynik na dziatalno$ci
operacyjne; 11699 14 582 6 284 13 581
Wynik netto 12165 13079 7874 12 655

Ponizsze wskazniki opisujq sytuacje finansowaq Grupy Kapitatowej na dzien sporzadzenia niniejszego

Sprawozdania. Wskazniki dia MONNARI TRADE S.A. ksztattujg sie na zblizonym poziomie.

Wskazniki ptynno$ci

30.06.2016

30.06.2015

Plynnos$¢ - wskaznik ptynnosci biezacej
aktywa obrotowe* / zobowigzania krotkoterminowe

38

2,7

Ptynnos¢ - wskaznik ptynnosci szybki
aktywa obrotowe* - zapasy / zobowigzania krotkoterminowe

24

2,1

Plynnos$¢ - wskaznik natychmiastowej wymagalnosci
$rodki pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki rotacji

1,6

30.06.2016

1,0

30.06.2015

Szybkos¢ obrotu naleznosci w dniach
Srednioroczny stan ogétu naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 180 /
przychdd netto ze sprzedazy produktéw oraz towaréw i materiatow™*

127

69

Szybkos¢ obrotu zapaséw w dniach
Srednioroczny stan zapasow x 180/ warto$¢ sprzedanych towarow i
materiatow + koszt wytworzenia sprzedanych produktow

176

126

Wskaznik rotacji majatku
przychéd netto ze sprzedazy produktéw oraz towaréw i materiatow /
Srednioroczny stan aktywow

Wskazniki rentownosci

0,6

30.06.2016

0,6

30.06.2015

Zyskownos¢ brutto sprzedazy (%)
wynik brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatow

55,0 %

55,7%

Zyskownos¢ netto sprzedazy (%)
wynik finansowy netto / przychody netto ze sprzedazy produktéw,
fowarbw i materiatow

11,1%

13,7%

Rentowno$¢ majatku (ROA) (%)
wynik finansowy netto / $rednioroczny stan aktywow

6,1%

8,2%

Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) (%)
wynik finansowy netto / Srednioroczny stan kapitatu

8,5%

11,2%

Do wyliczenia wskaznikow wykorzystano dane ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za | pétrocze 2016 i | pétrocze 2015 (okresy 6 miesigcy).

*) z wytqczeniem aktywdw trwatych przeznaczonych do zbycia

**) wytgczono przychody ze sprzedazy detalicznej requlowanej gotowkg
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. w | pétroczu 2016 r. zwiekszyta sprzedaz w stosunku do lat ubiegtych

oraz utrzymata efektywno$¢ dziatalnosci.

W okresie | pdtrocza 2016 r. Grupa odnotowata wzrost przychodoéw o 14 529 tys. zt, co stanowi wzrost

0 15,22 %, z osiggnietych 95 440 tys. zt w | pdtroczu 2015 r., do 109 969 tys. zt w analogicznym okresie 2016 .

Koszty wytworzenia produkcji (koszty sprzedanych towaréw i materiatdw) wzrosty w omawiany okresie

0 16,99% do kwoty 49 439 tys. zt, co zwigzane jest przede wszystkim z nadal wysokim kursem USD wobec PLN

(wzrost na koniec 30.06. b.r. 0 5,7 % w relacji do 30.06. ub. r.) oraz wigkszg iloScig zaméwionego towaru do stale

powiekszanej sieci sprzedazy i poszerzanej oferty zakupowe;.

Marza brutto ze sprzedazy (zyskowno$¢ brutto sprzedazy) w okresie | pétrocza 2016 r. wyniosta 55,04 % i jest

na porownywalnym poziomie, co w ubiegtym roku - 55,72%. Ostrozniejsza polityka w zakresie promocii

szczegolnie byta widoczna w okresie Il kwartatu biezacego roku, kiedy marza brutto na sprzedazy wzrosta do

58,33 %, w porownaniu do 57,82 % w Il kwartale 2015 r.

Koszt sprzedazy oraz ogélnego zarzadu w okresie od stycznia do czerwca b.r. wzrosty o 20% do kwoty 48 695

tys. zt, w stosunku do okresu poréwnywalnego w ubiegtym roku, co wynika z dziatan zwigzanych z rozwojem

sieci. Na wzrost tej pozycji miaty wptyw przede wszystkim:

o koszty wynagrodzen wraz z narzutami, ktére wzrosty z tytutu przyrostu zatrudnienia o ponad 200 os6b w
relacji do 30.06. ub. r.) a takze w zwigzku ze zmiang zasad wynagradzania personelu salonéw i mocniejszym
naciskiem na system premiowy uzalezniony od generowanych obrotow;

o  ztytulu kosztow najmu powierzchni spowodowany - poza wzrostem powierzchni handlowej - takze wzrostem
Sredniego kursu EUR w okresie | pétrocza b.r. do poziomu 4,3805 PLN (0 5,9% vs. | pét. ub. r.)

tacznie koszty sprzedazy i ogbinego zarzadu rosty z wiekszg dynamikg niz w ostatnich kilku latach - wzrost o
4,8 % ponad dynamike przychodow, jednak ponizej wzrostu powierzchni handlowej (wzrost powierzchni o 25 %
w relacji do | potowy 2015 r.). Tym samym koszty przypadajace na m2 nieco spadty w relacji do ubiegtego roku

z 1794 zt do kwoty 1752 zt.
Przychody ze sprzedazy i koszty SG&A za pierwsze potrocze w latach 2012- 2016
(tys. })
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Wzrost powyzszych kosztéw miat wptyw na koricowy wynik wygenerowany przez Grupe Kapitatowa, ktdra
zakoniczyta omawiany okres zyskiem netto w wysokosci 12 165 tys. zt, co jest rezultatem o ok. 7 % nizszym
niz za | ptrocze ub. r. (13 079 tys. zt). Na poziomie zysku brutto spadek wynosit ponad 18%, nalezy przy tym
pamietac, ze na wynik brutto za | pdtrocze 2015 r. miaty wptyw zdarzenia jednorazowe - w Il kwartale 2015 r.
wptyneta do Spétki Dominujacej kwota 2,7 min zt, stanowigca catkowitg sptate wierzytelno$ci wraz z odsetkami z
tytutu zrealizowanego przez Deutsche Bank depozytu pienigznego MONNARI TRADE S.A. ustanowionego jako
zabezpieczenie kredytu Pani Agaty Jozwiak. Cafta powyzsza kwota byta objeta odpisem aktualizujgcym
i powyzsza spfata zostata rozpoznana w pozostatych przychodach operacyjnych w kwocie 1,8 min zt (nalezno$¢
gtéwna) i w przychodach finansowych 0,9 min zt (odsetki). Po wyeliminowaniu wptywu tej transakcji wynik brutto
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za | potrocze 2016 r (13 095 tys. zt) bytby na pordwnywalnym poziomie (-2,5%) do znormalizowanego zysku

brutto za | pétrocze 2015 (13 427 tys. z1).

Na wynik finansowy Grupy, poza czynnikami opisanymi powyzej, miat wptyw takze:

1. wazrost sprzedazy wynikajacy ze wzrostu ilosci powierzchni handlowej (na 30.06.2016 r. byto 149 salonéw
wraz z salonem internetowym, o powierzchni 27,8 tys. m? vs. 22,6 tys. m? (134 salony), co oznacza wzrost
powierzchni handlowej 0 23,0 % w relacji do stanu na 30.06.2015r.);

2. ostrozniejsza polityka promocyjna;

3. wprowadzenie polityki czeSciowego zabezpieczenia otwartych pozycji walutowych

4. udane kolekcje w | pétroczu 2016 r. (réznorodnos¢ - krétkie linie) oraz terminowos¢ dostaw.

Dziatalno$ci Emitenta w omawianym okresie sprzyjata poprawa sytuacji gospodarczej w kraju oraz warunki

pogodowe zgodne z porami roku w polskim klimacie.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej MONNARI
TRADE S.A. w prezentowanym okresie.

Przychody ze sprzedazy Spotki wykazujg cykliczng zmienno$¢ w ciggu roku. Jest to zwigzane przede wszystkim
z sezonowo$cig branzy odziezowej, zaleznej od trendéw mody i zmieniajacych sie warunkéw pogodowych.
Nasilenie popytu i sprzedazy nastepuje zwykle na poczatku zmieniajacych sie poér roku, co zbiega sie z
wprowadzaniem nowych kolekcji. Cykl projektowania, produkciji i sprzedazy skupia sie obecnie na czterech
sezonach: wiosna, lato, jesien, zima. Czynnikiem wptywajacym na wzrost sprzedazy sg okresowe wyprzedaze,
co zauwazalne jest w poziomie generowanych przychodéw w miesigcach na przetomie sezondw. Na wyniki
sprzedazy w poszczegdlnych miesigcach ma tez wptyw réznorodno$¢ kolekcji (liczba modeli i ich wersji np.
kolorystycznych) oraz ceny poszczegélnych asortymentdéw. Sezon jesienno-zimowy cechuje wieksza sprzedaz
odziezy wierzchniej (ptaszczy, kurtek) relatywnie drozszej od okry¢ wiosenno-letnich. Stad warto$¢ sprzedazy w
sezonie jesienno-zimowym jest zwykle wyzsza, niz w sezonie wiosenno-letnim.

4. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka, z okresleniem, w jakim stopniu Grupa Kapitatowa jest na nie
narazona.

Ryzyko zwigzane z procesem produkcji, terminowoscia dostaw oraz wzrostem kosztow wytworzenia u

dostawcow.

W dziatalno$ci Spotki Dominujacej, zwlaszcza z uwagi na zlecanie produkcji poza Polske, pojawia sie ryzyko
wydtuzenia procesu produkcyjnego. Proces produkcji jest stosunkowo dtugi, od momentu zaprojektowania
kolekcji do chwili zaopatrzenia sklepdw w towary, mija od szesciu do o$miu miesiecy. Na wydtuZenie tego procesu
mogq wptywac opdznienia w realizacji dostaw, co moze mie¢ znaczacy wptyw na wyniki sprzedazy, gtownie
poprzez skrécenie czasu dysponowania przez salony produktami z aktualnej kolekciji. Brak biezacej kolekcji na
poczatku sezonu wigze sie ze wzrostem trudno zbywalnych zapasow, ktdrych redukcja nastepuje w okresie
wyprzedazy, jednak z duzym negatywnym wptywem na realizowany poziom marzy. Aby zapobiec tym
opdznieniom, Spoétka Dominujaca stosuje odpowiednie wyprzedzenie w procesie projektowania, zlecenia
produkcji okre$lonego asortymentu oraz wspdtpracy z diugoletnimi partnerami. MONNARI TRADE S.A.
systematycznie pracuje réwniez nad pozyskiwaniem nowych dostawcow oraz sg skutecznie negocjowane ceny
produkciji. Jednocze$nie zwigkszany jest udziat produkciji u dostawcéw z Polski. Dzieki temu skracany jest rowniez
cykl produkcji, co pozwala na pozniejsze podejmowanie decyzji, a w konsekwencji lepsze dopasowanie wielkoSci
i struktury produktu do wystepujacego na rynku popytu. Taka zmiana geograficznej struktury produkcji umozliwia
rowniez wprowadzanie mechanizméw pozwalajacych na szybkie produkowanie kolejnych partii produktéw o
szybkiej rotacji.

W chwili obecnej Spotka Dominujaca prowadzi wspdtprace z kilkuset partnerami realizujgcymi na zlecenie
produkcje odziezy pod markag MONNARI w Polsce i poza granicami kraju, co minimalizuje w czesci ryzyko
jednoczesnego wzrostu cen u wszystkich dostawcow. Zlecanie zaméwienn zewnetrznym dostawcom, bez
konieczno$ci utrzymywania zaplecza technicznego, pozwala Spdtce Dominujacej osiggnaé wyzsza marze
handlowa oraz ograniczy¢ koszty state, a tym samym poprawiaC efektywno$¢ sprzedazy, ktora ostatecznie
wptywa na wzrost wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, podobnie jak innych podmiotéw dziatajgcych w branzy odziezowej,
charakteryzuje sie znaczng sezonowoscig popytu. Uczestnicy rynku osiggaja najwyzsze wyniki sprzedazy w
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sezonie wiosennym i jesiennym. Zjawisko to ma wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowg w
poszczegoinych kwartatach. Sezonowos¢ ma réwniez wplyw na okresowe znaczne zwiekszenie
zapotrzebowania na kapitat obrotowy, co obliguje Grupe Kapitatowa do przywigzywania szczegdlnej uwagi do
efektywnos$ci procesow logistycznych, ktorych celem jest maksymalne skrocenie termindw dostaw gotowych
produktow do salonéw.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w trendach mody.

Branza odziezowa jest silnie skorelowana ze zmianami trendéw mody. Jednym z podstawowych warunkéw
sprzedawalnosci poszczegdinych kolekcji jest dopasowanie asortymentu do aktualnych preferencji odbiorcéw.
Rozminiecie sie z gustami klientdw stwarza ryzyko powstania zapaséw trudno zbywalnych. Ryzyko to jest w
znacznym stopniu eliminowane dzigki posiadanym sklepom outletowym - (obecnie w Grupie Kapitatowe;
MONNARI TRADE S.A. jest 6 takich placowek), ktére wyprzedajg zapasy towaréw. Ponadto, Grupa Kapitatowa
posiada profesjonalny zespot, ktéry zajmuje sie przygotowaniem kolekcji na nadchodzace sezony w oparciu o
sprawdzone zrodfa wiedzy o obowigzujacych trendach w modzie.

Ryzyko zwigzane z warunkami pogodowymi.

W krotkim horyzoncie czasowym negatywny lub pozytywny rozktad warunkéw pogodowych moze wptywac na
wielko$¢ sprzedazy, a co za tym idzie na poziom marz Grupy Kapitatowej. Jednak w dtugim okresie czasu czynniki
pogodowe i klimatyczne nie wptywaja na rozwoj Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. Jednoczes$nie Grupa
Kapitatowa ogranicza wptyw tego ryzyka opierajac swojg oferte 0 modele dostosowane do dominujacych w
klimacie europejskim warunkéw pogodowych (nieskrajnych), a takze poprzez sprzedaz koncdwek kolekcji za
posrednictwem outletow. Jednoczesnie Grupa Kapitatowa wprowadza wigcej odziezy tzw. przejSciowej, ktora
bedzie eliminowaé ryzyko nietypowych zmian pogodowych pomiedzy sezonami.

Ryzyko zwigzane z utrata kontraktéow handlowych w szczegdlnosci w zakresie uméw z centrami
handlowymi oraz dostawcami towaréw handlowych.

Spdtka Dominujaca ocenia pozytywnie aktualng wspdiprace z centrami handlowymi. Obecnie spotki Grupy
Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. negocjujq wejécie do kolejnych centréw handlowych na terenie Polski.
Spdtka realizuje wszystkie zobowigzania wobec wynajmujacych oraz dostawcéw towaréw. Ryzyko utraty
powyzszych kontraktow, Zarzad Spétki Dominujacej ocenia jako nikfe.

Ryzyko zwigzane z wykonywaniem obowiazkéw zwigzanych z ochrong bazy danych osobowych
klientow.

Grupe Kapitatowg obcigza ryzyko potaczone z wykonywaniem obowigzkow zwigzanych z ochrong bazy danych
osobowych klientow, udostepnianych za zgoda klientdw posiadajacych karte statego klienta. Ryzyko wigze sie z
potencjalng mozliwoscig wszczecia postepowan przeciwko Czlonkom Zarzadu Spétek Grupy Kapitatowej oraz
ewentualnego ponoszenia roszczen odszkodowawczych przez osoby, ktérych dane osobowe zostaty
zamieszczone w bazie danych. Zarzad Spétki Dominujacej podjat stosowne dziatania majace na celu
zapewnienie bezpieczenstwa przechowywanych danych.

Ryzyko utraty wykwalifikowanego personelu.

Jednym z waznych czynnikdw przedsiebiorstwa posiadajacego sie¢ sprzedazy detalicznej odziezy markowej jest
posiadanie kadry personelu o odpowiednich predyspozycjach. Sprzedawcy zatrudnieni w salonach to osoby
posiadajace odpowiednie kwalifikacje zawodowe oraz umiejetnosci interpersonalne. Dzieki temu wzajemny
kontakt pomiedzy kupujacym a sprzedajacym jest tatwiejszy, blizszy i prowadzony w sposéb profesjonalny, co
umozliwia nawigzane statej i dtugoterminowej relacji. Celem jest dalsze szkolenie umiejetno$ci sprzedazy oraz
zmniejszenie rotacji pracownikow Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z aktualng sytuacja gospodarcza Polski.

Przewazajaca czes¢ przychodéw Grupy Kapitatowej jest osiggana na rynku krajowym i z tego wzgledu jest
uzalezniona od czynnikéw zwigzanych z ogding sytuacjq makroekonomiczng Polski. Szczegoine znaczenie dla
Grupy Kapitatowej ma tempo wzrostu gospodarczego, stopa bezrobocia, sita nabywcza konsumentéw, poziom
inflacji/deflacji oraz nowe obcigzenia fiskalne.

EkonomiScie przewiduja, iz polska gospodarka w biezacym roku bedzie w stabilnym trendzie rozwojowym, a
wzrost PKB bedzie na poziomie ok. 3 %. Sita napedowa krajowej gospodarki ma by¢ popyt wewnetrzny, w tym
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konsumpcja indywidualna, co moze pozytywnie wptyna¢ na sprzedaz realizowang przez Grupe Kapitatowa.
Jednocze$nie uwaznie sg analizowane mozliwosci zakupowe grupy docelowej marki MONNARI, tak aby ceny
sprzedawanych produktow byty adekwatne do mozliwosci tej grupy, przy zachowaniu optymalnych marz na tym
asortymencie.

Ryzyko kursu walutowego.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej opiera sie na korzystaniu z outsourcingu produkcji towaréw. Spotka
Dominujgca zleca produkcje markowych wyrobow kontrahentom m.in. z Azji. W zwigzku z tym, duza czesé¢
zakupdw Spétki Dominujacej (ok. 70 -80 %) denominowana jest w walucie USD, co moze mie¢ znaczacy wptyw
na jej rentownos$¢ w przypadku wzmacniania sie tej waluty w stosunku do PLN. Ryzyko zmiany kursu USD jest
czesciowo minimalizowane przez wczesniejsze zakupy kolekcji po okre$lonej cenie wynikajacej ze stosowanego
przez producentéw systemu przedptat. Grupa Kapitatowa jest obcigzona ryzykiem kursu EUR w odniesieniu do
rozliczen czynszédw najmu w centrach handlowych (ok. 70%).

W I pétroczu 2016 r. Grupa Kapitatowa korzystata z forwardéw na zakup waluty USD w celu ograniczenia ryzyka
zakupu kolekcji powyzej okre$lonego w budzetach kursu.

W krotkim i Srednim terminie aprecjacja ztotego w stosunku do USD i EUR moze fagodzi¢ poziom kosztow
generowanych przez Grupe Kapitatowa.

Ryzyko zmiany przepisdw celnych i podatkowych.

Przepisy celne i podatkowe majq duze znaczenie dla funkcjonowania Grupy Kapitatowej. Zmiany w tym zakresie
moga wptywaé w istotny sposéb na warunki dziatania Grupy Kapitatowej. Spdtka Dominujaca prowadzi zakupy
importowe odziezy, przy czym aktualnie wigkszo$¢ importu pochodzi z Chin. Wprowadzenie limitéw importowych
oraz cet zaporowych moze w przysztosci wptynaé na wynik finansowy Grupy Kapitatowej poprzez obnizenie
realizowanych marz. Jednakze zmiany warunkow w tym zakresie bedg miaty wptyw na wszystkie podmioty
gospodarcze w tej branzy funkcjonujace na krajowym rynku.

5.  Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidaciji.

Z uwagi na znaczace transakcje w ramach Grupy Kapitatowej w 2014 roku, Zarzad Spotki Dominujacej podiat
decyzje o sporzadzaniu sprawozdan skonsolidowanych poczawszy od | kwartatu 2014 r. Wszystkie dane
poréwnawcze prezentujg wielkosci skonsolidowane. Konsolidacjg objeto wszystkie spdtki zalezne nalezace do
Grupy Kapitatowej od dnia objecia kontroli.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku MONNARI TRADE S.A. sprawowato kontrole nad nastepujacymi spétkami:

1 COMMON PARTNER Sp. z0.0. todz 2013-02-28 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
2 COMMON SALE Sp.zo.o. todz 2013-02-22 5 MONNARITRADE S.A. (100%)
3 COMMON SERVICE Sp.zo.0. todz 2013-02-27 5 MONNARITRADE S.A. (100%)
4 COMMON SUPPLY Sp. zo.0. todz 2013-03-13 5 MONNARITRADE S.A. (100%)
5 COMMON TRADE Sp. zo.0. todz 2013-02-27 5 MONNARITRADE S.A. (100%)
6 FASHION LINE Sp. zo.o. todz 2012-07-20 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
7 FASHION NEW LOOK Sp. z 0.0. todz 2013-02-25 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
8 FASHION PARTNER Sp. zo.0. todz 2013-02-22 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
9 FASHION PRIZE Sp. z0.0. todz 2013-02-25 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
10 FASHION SALE Sp.zo.o. todz 2012-08-10 5 MONNARITRADE S.A. (100%)
11 FASHION SYSTEM Sp. zo.0. todz 2013-02-22 5 MONNARITRADE S.A. (100%)
12 FASHION TASTE Sp. z0.0. todz 2012-08-10 5 MONNARITRADE S.A. (100%)
13 FASHION TREND Sp. z 0. 0. todz 2012-07-31 5 MONNARITRADE S.A. (100%)
14 FASHION WORK Sp. z0.0. todz 2013-02-26 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
15 LEADING LINE Sp. z 0. 0. todz 2012-07-20 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)

monnari | M|
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MONNARI TRADE ADVANTAGE Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE ASSETS Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE BENEFIT Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE BUSINESS Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE CAPITAL Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE CENTRE Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE CHALLENGE Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE COMMON Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE COMPANY Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE CONTRACT Sp. z 0.0.

MONNARI TRADE COOPERATIVE Sp. z 0.0.

MONNARI TRADE CREW Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE CUSTOM Sp. z 0.0.

MONNARI TRADE DEVELOPMENT Sp z 0.0.

MONNARI TRADE ESTATE Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE FAVOUR Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE INTEREST Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE LOGISTIC Sp.zo.0.
MONNARI TRADE LOOK Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE MARKET Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE MEMBER Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE MODE Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE ORDER Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE OWNERSHIP Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE PARTNER Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE PRACTICE Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE PRIZE Sp. zo.0.
MONNARI TRADE PRODUCTS Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE PROFIT Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE PROSPERITY Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE QUALITY Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE SERVICE Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE SHOPPING Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE Sp. z 0.0.

MONNARI TRADE STYLE Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE SUPPLY Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE TEAM Sp. z 0.0.

MONNARI TRADE TRANSACTION Sp. z 0.0.

MONNARI TRADE TREASURE Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE VOGUE Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE FASHION Sp. z 0.0.
MONNARI TRADE SHAPE Sp. z 0.0.
GENTLEWOMAN Sp. z 0.0.

MADAM MODE Sp. z 0.0.

ELEGANCE WOMAN Sp z 0.0.
CHARM LADY Sp. zo.0.

FEMME COLLECTION Sp. z 0.0.
GLAMOUR WOMAN Sp. z 0.0.

MISS ELEGANCE Sp. z 0.0.

SERVICE OFFICE Sp. z 0.0.
FASHION COLLECTION Sp. z 0.0.
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MONNARI TRADE S.A. (100%)
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67 MADAME PRESTIGE Sp.zo0.0. todz 2014-07-03 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
68 FASHION MARKET Sp.zo.0. todz 2014-07-02 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
69 MODE AGENT Sp.zo.0. todz 2014-07-02 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
70 MODERN COMPANY Sp.z0.0. todz 2014-09-03 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
71 MODERN FRIEND Sp. zo.0. todz 2014-09-10 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
72 MODERN LADY Sp.zo.0. todz 2014-09-11 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
73 MODERN MODE Sp. zo.0. todz 2014-10-27 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
74 MODERN LINE Sp. zo.0. todz 2014-10-28 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
75 MODERN TEAM Sp. z0.0. todz 2014-10-28 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
76 MODERN SALE Sp. zo.0. todz 2014-10-30 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
77 MODERN SYSTEM Sp. z0.0. todz 2014-10-30 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
78 MODERN LOOK Sp.z0.0. todz 2014-10-29 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
79 MODERN SHOP Sp. zo.0. todz 2014-10-28 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
80 MODREN TREND Sp. zo. o. todz 2014-10-31 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
81 MODERN WORK Sp. z 0.0. todz 2014-11-13 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
82 MODERN MARKETS Sp. zo.0. todz 2014-12-10 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
83 MODERN DRESS Sp. zo.0. todz 2014-12-15 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
84 MODERN WOMAN Sp. zo.0. todz 2014-12-16 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
85 MODERN FRAME Sp.z0.0. todz 2014-12-16 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
86 MODERN SHAPE Sp. z0.0. todz 2014-12-16 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
87 MODERN CENTRE Sp. z0.0. todz 2014-12-16 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
88 MODERN CRAFT Sp.zo.0. todz 2014-12-22 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
89 MODERN LEVEL Sp.zo.0. todz 2014-12-22 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
90 MODERN FASHIONER Sp. z 0.0. todz 2014-12-22 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
91 MODERN OUTFIT Sp. zo.0. todz 2014-12-29 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
92 FERMIUM Sp.zo.0. SKA. todz 2014-12-05 139247  MONNARI TRADE S.A. (100%)
93 FERMIUM Sp.zo.0. todz 2014-12-05 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
94 MODERN PARTNER Sp. z0.0. todz 2015-01-15 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
95 MADAM PRIME Sp. z 0.0. todz 2015-06-29 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
96 MADAM BEST Sp. zo.o. todz 2015-06-29 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
97 MADAM TRENDY Sp. z0.0. todz 2015-06-30 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
98 MADAM FASHION Sp. z 0.0. todz 2015-07-10 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
99 MADAM ELITE Sp.z0.0. todz 2015-07-10 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
100 MADAM CHIC Sp. zo.o. todz 2015-07-09 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
101  MADAM SUPREME Sp. z 0.0. todz 2015-07-14 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
102 MADAM PERFECT Sp.zo.0. todz 2015-07-17 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
103 MADAM FANCY Sp.zo.0. todz 2015-07-23 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
104 MADAM TIPTOP Sp. z 0.0. todz 2015-07-24 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
105 MADAM VOGUE Sp. z 0.0. todz 2015-07-28 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
106 MADAMRICH Sp.z0.0. todz 2015-07-28 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
107 MADAM COLLECTION Sp. z 0.0. todz 2015-08-26 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
108 MADAM ELEGANT Sp. zo.o. todz 2015-08-27 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
109 MADAM COSTUME Sp. z 0.0. todz 2015-08-27 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
110 MADAM ABSOLUTE Sp. zo.0. todz 2015-10-28 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
111 MADAM EXCELLENT Sp. zo.0. todz 2015-10-29 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
112 MADAM LEADING Sp. z0.0. todz 2015-10-29 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
113 MADAM BENEFIT Sp. z 0.0. todz 2015-10-30 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
114 MADAM EXTREME Sp.z 0.0. todz 2015-11-04 5  MONNARI TRADE S.A. (100%)
115 MADAM SAVOR Sp. z 0.0. todz 2015-11-06 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
116 MADAM NOBLE Sp. z 0.0. todz 2015-11-06 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
117 MADAM POSH Sp. zo.0 todz 2015-11-16 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
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118 MADAM PROPER Sp. z 0.0. Lodz 2015-11-23 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
119  MADAM TENDER Sp. z 0.0. todz 2015-11-25 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
120 MADAM SELECTED Sp. z0.0. todz 2015-11-30 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
121  MADAM STYLE Sp. zo.0. todz 2015-11-30 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
122 MODERN PROFIT S A. Lodz 2015-12-22 3450  MONNARI TRADE S.A. (100%)
123 MADAM CHARM Sp. z 0.0. todz 2016-04-05 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
124 MADAM GRACE Sp. z .0.0. todz 2016-04-07 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
125 MADAM ATTRACTION Sp. z .0.0. todz 2016-04-13 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
126 MADAM ESTEEM Sp. z .0.0. todz 2016-04-18 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
127 MADAM Spring Sp. z .0.0. todz 2016-04-22 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
128 MADAM Joy Sp. z .0.0. todz 2016-04-22 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
129  MADAM Wonder Sp. z.0.0. todz 2016-04-29 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
130  MADAM Star Sp. z .0.0. Lodz 2016-06-15 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)
131 MADAM Summer Sp. z .0.0. todz 2016-06-16 5 MONNARI TRADE S.A. (100%)

Wszystkie spotki, oprédcz wskazanych ponizej, byly zakladane przez MONNARI TRADE S.A,
w zwigzku z czym nie wystepuje wartos¢ firmy zwigzana z objeciem kontroli.

Przy nabyciu przez MONNARI TRADE S.A. spétek Fermium Sp. z 0.0. oraz Fermium Sp. z 0.0. SKA rozpoznano
warto$¢ firmy wynoszaca 129 tys. zt.

W dniu 22 grudnia 2015 r. MONNARI TRADE S.A. nabyta 100% akcji / kapitatu zaktadowego dajacego 100 %
gtosow na zgromadzeniu spotki MODERN PROFIT S.A. (dawniej FAMILY FINANCE S.A.). W ramach transakcii
nie zostata rozpoznana warto$¢ firmy, ze wzgledu na fakt, iz warto$¢ godziwa przejetych aktywdw netto nie réznita
sie istotnie od ceny nabycia akcji tej spotki.

Nie wystepuje kapitat udziatowcdw nie sprawujacych kontroli.
MONNARI TRADE S.A. traktuje udziaty w spdtkach zaleznych jako inwestycje dtugoterminowa.

Spdtka Dominujgca posiada takze 1 udziat Faktory Sp. z 0.0., ktéry stanowi 0,06% w ogoinej liczbie udziatow
oraz 0,06 % w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu WspoInikéw. Spétka ta nie podlega konsolidacii.

Spdtka nie ma innych powigzan organizacyjnych i kapitatowych poza wskazanymi powyzej podmiotami.

W zwigzku z wejSciem w zycie dniu 3 lipca 2016 r. Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyc na rynku)
oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE, MONNARI TRADE S.A. bedzie informowa¢ o zmianach w Grupie Kapitatowej
MONNARI TRADE S.A. w raportach okresowych, za wyjatkiem sytuaciji, gdy utworzenie, nabycie, zbycie spotki
itd., bedzie spetniato definicje informaciji poufnej, o ktdrej mowa ww. rozporzadzeniu, w drodze raportu biezacego.

6. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitalowej MONNARI TRADE S.A., w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek z ww. Grupy, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem nie nastapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej MONNARI

TRADE S.A., w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy, inwestycii
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

monnart ||m
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Sprawozdanie z Dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 .
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Zmiany w strukturze Grupy wynikaja z rozwoju sieci detalicznej - tworzone s nowe spotki zalezne dedykowanego
do okreslonych miejsc sprzedazowych.

7. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétroczny w stosunku do
wynikéw prognozowanych.

Spotka Dominujaca nie podawata do publicznej wiadomos$ci prognozy wynikow.

8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki Dominujacej na dzien
przekazania Pétrocznego Skroconego Skonsolidowanego oraz Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu
w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5 % w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki
Dominujacej - MONNARI TRADE S.A. na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz na dzien 24 sierpnia 2016 r. prezentuje
ponizsza tabela.

Stan posiadania akcji przez akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5 % w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta nie ulegt zmianie od dnia przekazania raportu kwartalnego za | kwartat 2016 r. tj. od
dnia 11.05. b.r.

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5 % gtoséw w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
MONNARI TRADE S.A. na dzien 30.06.2016 r. oraz 24.08.2016 .

Mirostaw Misztal 7 042 000 23,04 8242 000 23,13
Fair Sp. z 0.0. 2.533.000 8,29 5.066.000 14,21
Union Investment TFI S.A. 2348 772 7,68 2348772 6,59

Obecnie kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 30 563 089 akji, ktore dajg 35 641 845 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Spétke Dominujaca na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z osdb.

Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A.

Stan posiadania akcji MONNARI TRADE S.A. przez Pana Mirostawa Misztala — Prezesa Zarzadu nie ulegt
zmianie od dnia przekazania raportu za | kwartat 2016 r. (11.05.2016 r.) do dnia przekazania niniejszego
Sprawozdania, co prezentuje ponizsza tabela:

Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu 7 042 000 akcji/ 8 242 000 gtosow

monnart ||m
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Sprawozdanie z Dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 .
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Rada Nadzorcza MONNARI TRADE S.A.
Wedtug posiadanych przez Spétke informacji, zaden z Czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki nie posiadat
w omawianym okresie i nie posiada akcji ani opcji na akcje MONNARI TRADE S.A.

10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

Sprawy przeciwko ROY S.A. w likwidacji oraz przeciwko poreczycielom wekslowym ROY S.A.

MONNARI TRADE S.A. posiada wierzytelnosci przystugujace od Roy S.A. w likwidacji z tytutu objecia emisji
obligacji, udzielonych gwarancii i sprzedazy na tagczng kwote 10,6 min zt (wierzytelno$ci w catosci objete odpisami
z tytutu utraty wartosci). Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VI Wydziat Gospodarczy postanowieniem z dnia
2.01.2012 r., sygn. akt VI GUp 7/09 lik., umorzyt postepowanie upadiosciowe obejmujace likwidacje majatku
dtuznika ROY Spétki Akcyjnej w Zywcu z uwagi na brak $rodkow na dalsze koszty postepowania. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ROY S.A. w Zywcu w dniu 5.03.2012 r. podjeto uchwate nr 1/03.2012 o
rozwigzaniu spotki i otwarciu jej likwidacji. Postgpowania egzekucyjne przeciwko ROY S.A. w likwidacji zostaty
umorzone z uwagi na bezskutecznos¢ egzekucji. Niezaleznie od powyzszego prowadzone sg czynnosSci na
drodze postepowan sadowych i egzekucyjnych przeciwko poreczycielom wekslowym zobowigzan ROY S.A. z
tytutu emisji obligacji - zmierzajace do egzekucji przystugujacych Emitentowi wierzytelnosci. Ze wzgledu na
niewielkie prawdopodobienstwo odzyskania wierzytelnosci i przewlekto$¢ postepowania egzekucyjnego Spotka
nie wykazuje zadnych kwot jako naleznosci warunkowe.

Sprawy przeciwko MONNARI TRADE S.A.

W Il kwartale 2014 r. do Sadu Okregowego w Bielsku-Biatej | Wydziat Cywilny wniesiony zostat przez cztonkéw
zarzadu i poreczycieli wekslowych ROY S.A. pozew o pozbawienie - wydanych przeciwko nim - tytutdéw
wykonawczych wykonalno$ci w cato$ci, wg ich opinii, na podstawie potracalnych roszczen wobec MONNARI
TRADE S.A. Prawomocnym postanowieniem Sad Apelacyjny w Katowicach odméwit powodom zabezpieczenia
powddztwa ze wzgledu na nieuprawdopodobnienie roszczenia powodéw wobec MONNARI TRADE S.A. W
zwigzku z powyzszym Spotka nie wykazuje kwot roszczen jako zobowigzan warunkowych. W dniu 22.04.2016
r. Sad Okregowy w Bielsku-Biatej wydat wyrok oddalajacy powodztwo w catosci i zasadzajacy koszty
postepowania na rzecz Monnari Trade S.A. Powodowie wniesli apelacje od tego wyroku. Sprawa ta
w dalszym ciggu sie toczy.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem oraz na dzien jego przekazania nie toczg sie inne istotne
postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci spotek Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A,,
postepowania przed organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani organem administracji publiczne;.

11. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegodlnych transakcji moga byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegélnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy Emitenta.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Emitent lub jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji
z podmiotami powigzanymi, ktére zostatyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe. W Nocie 15 do
skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego MONNARI TRADE S.A. przedstawiono
podsumowane transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi.
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Sprawozdanie z Dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 .
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

12. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢, co
najmniej 10% kapitatdw wiasnych emitenta.

W | pdtroczu 2016 r. Spdtka oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen badz gwarancji innym
jednostkom, ktorych warto$¢ stanowi, co najmniej 10% skonsolidowanych kapitatéw wiasnych Grupy Kapitatowe;j
MONNARI TRADE S.A.

13. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuaciji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowa.

W | pdtroczu 2016 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania nie zaistniaty istotne zdarzenia lub
zmiany polityki firmy mogace mie¢ wptyw na zmiang sytuacji majatkowej badz finansowej Grupy Kapitatowe;
MONNARI TRADE S.A.

Informacje dotyczace dziatalnosci podstawowej Spotki i jej Grupy.

Gtéwnym obszarem dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. jest tworzenie
szerokiej i zréznicowanej oferty asortymentowe] odziezy damskiej, obejmujacej modne, wygodne i wysokiej
jakosci ubrania, a nastepnie jej sprzedaz poprzez sie¢ wtasnych sklepdw firmowych.

Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki Dominujacej obejmuje w szczegdlnosci:

projektowanie kolekcji odziezy,

Zlecanie produkcji oraz jej kontrole,

dziatania marketingowe,

sprzedaz odziezy i dodatkéw pod marka MONNARI we wiasnej sieci salonéw oraz poprzez inne kanaty
dystrybucii.

Oferta produktowa.

Kolekcje przygotowywane sg ha cztery sezony - wiosna, lato, jesien i zima. W ramach kazdej ,sezonowej” kolekcji
znajduije sie kilka linii odziezowych, ich ilo§¢ uzalezniona jest od biezacych trendow mody. Wyrazne oddzielenie
sezondw urozmaica i wzbogaca poszczegdlne kolekcje, co przektada sie na zwigkszenie obrotow salonéw.

Tworzone przez Grupe Kapitatowg MONNARI TRADE S.A. kolekcje odziezy damskiej obejmujq szereg grup
asortymentowych, w tym: bluzki, kurtki, ptaszcze, spodnie, spddnice, sukienki, swetry, koszulki, zakiety, roznego
rodzaju dodatki (buty, torebki, bizuteria, szale, czapki, kapelusze, rekawiczki).

Najwiekszym atutem firmy jest dobrze rozpoznawalna na rynku marka handlowa:

monnari.

Obecnie sprzedaz odziezy damskiej prowadzona jest przez Spdtke Dominujacg w przewazajacej ilosci pod tg
marka.

Kanaly dystrybuciji.

Spotka Dominujaca sprzedaje swoje towary poprzez:

+ salony firmowe,

salony outletowe,

sprzedaz zewnetrzna (hurtowa w tym eksport),

przez sklep internetowy i inne kanaty internetowe,
sprzedaz w ramach umowy licencyjnej salon - MONNARI Bags and Shoes.
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Sprawozdanie z Dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 .
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Zgodnie z przyjety przez Zarzad MONNARI TRADE S.A. strategig rozwoju najwazniejszym kanatem dystrybucii
sq sklepy detaliczne.

W 2011 r. na przetomie sezondw sprzedazowych uruchomiona zostata sprzedaz internetowa. Sklep MONNARI
rozpoczat dystrybucje towaréw pod adresem www.emonnari.pl i byt odpowiedzig na duze zainteresowanie
klientek MONNARI takq forma zakupdw. Zarzad Spotki Dominujacej ocenia powyzsze przedsiewziecie za udane,
o duzym potencjale rozwoju. W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem, sklep internetowy osiggnat
dynamike wzrostu przychodéw na poziomie ok. 25% w relacji do | pétrocza 2015 r., oraz wysoki poziom
rentownosci, jego udziat w przychodach ze sprzedazy towardw na razie nie przekracza 5 %. Spdtka Dominujaca
prowadzi caty czas prace nad doskonaleniem tego projektu i zwigkszeniem funkcjonalnosci e-sklepu.

Prognozy na przyszto$¢ wskazujg, ze tradycyjne salony sprzedazowe coraz bardziej bedg stawaty sie
przymierzalniami, a wiasciwe zakupy bedg dokonywane w sieci.

Struktura sprzedazy Emitenta wg kanatéw dystrybucji.

w tys. zt udziat w tys. zt udziat

Sklepy detaliczne, w tym: 99 313 90% 80702 85%

- salony firmowe 94 319 85% 77 496 81%

- sklepy outletowe 4994 5% 3206 3%

Sprzedaz zewnetrzna 10 656 10% 14738 15%

Sprzedaz ogétem 109 969 100% 95 440 100%
Rynki zbytu.

Emitent i jego Grupa Kapitatowa dziata gtownie na rynku krajowym, a tylko niewielka, lecz rosnaca, cze$¢ jego
przychodoéw uzyskiwana jest ze sprzedazy eksportowej. Warto$¢ sprzedanych za granice towarow w | pétroczu
2016 r. wyniosta 1 658 tys. zt (w analogicznym okresie 2015 r. 2 427 tys. zt).

Diugoterminowa strategia rozwoju Spétki zaktada ciggte umacnianie pozycji rynkowej poprzez budowe wiasne;
sieci salondw firmowych oraz rozwo;j sprzedazy poprzez sklep internetowy. Na caty rok 2016 zostato zaplanowane
powiekszenie dotychczasowej sieci 0 okoto 3 — 4 tys. m2 nowej powierzchni handlowej. W tym celu Grupa
pozyskuje nowe miejsca sprzedazowe oraz systematyczne zwieksza powierzchnie dotychczas funkcjonujacych
salondw. Odpowiedni dobdr lokalizacji punktdéw sprzedazy umozliwia Emitentowi maksymalizacje zyskow. W tym
celu Emitent dazy do usytuowania swoich salonéw w atrakcyjnych punktach handlowych. Sa to gtéwnie galerie i
centra handlowe w najwiekszych i duzych miastach Polski.

Zrédia zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi.

Produkcja catej odziezy (tzw. przeszycie) wykonywana jest, zgodnie z projektami i specyfikacjami Spotki, przez
wykonawcow zewnetrznych z wykorzystaniem dobrej klasy surowcow kupowanych u kilkuset dostawcow.
Zlecanie produkcji na zewnatrz pozwala znacznie ograniczaC koszty state, jakie bylyby zwigzane z
utrzymywaniem zaplecza produkcyjnego — Grupa nie posiada wtasnego zaktadu produkcyjnego. Wykonanie
produkciji zlecane jest firmom zewnetrznym w Polsce, Chinach i innych krajach.

MONNARI TRADE S.A. nie posiada jednego odbiorcy lub dostawcy, ktérego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu
osiggatby, co najmniej 10% przychodéw Spétki ze sprzedazy ogdtem. Poszczegolni dostawcy towardw i
dodatkéw realizujg ponizej 5% wolumenu asortymentdw zamawianych i sprzedawanych przez Spétke.

monnart ||m
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Sprawozdanie z Dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 .
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)
Zatrudnienie.
Grupa Kapitatowa realizuje od kilku lat proces optymalizacji zatrudnienia polegajacy na decentralizacii
zatrudnienia poprzez spotki zalezne, dedykowane do okreslonego salonu lub zadan.
Zatrudnienie w | potroczu biezacego roku wzrosto w relacji do okresu poréwnywalnego roku 2015r., 0 214 0séb,
co byto spowodowane przede wszystkim wzrostem liczby salonéw (wzrost 0 15).

Zatrudnienie w osobach wg stanu na dzien.

1. Emitent 3 22
2. Grupa Kapitatowa Emitenta 1180 947
RAZEM 1183 969

Najwieksza grupe pracownikow stanowig osoby zatrudnione w salonach — jest to ok. 89% ogétu zatrudnionych w
Grupie Kapitatowej. Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. jest zdecydowanie firma kobiet - stanowig one 98
% ogdtu pracownikdw.

Przy zatozeniu stabilnego wzrostu sieci sprzedazy, Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. przewiduje wzrost
zatrudnienia pracownikdw zatrudnionych w salonach.

Pozyczki.

W I pdiroczu 2016 r. MONNARI TRADE S.A. udzielata pozyczek dla innych podmiotéw zaleznych z Grupy
Kapitatowe;.

W trakcie | pdirocza spdtki zalezne otrzymaty pozyczki w wysokosci 4 027 tys. zt a sptacity 3 953 tys. zt. Warunki
pozyczek zaciggnietych przez spotki zalezne od MONNARI TRADE S.A. nie odbiegajg od warunkdw rynkowych

Poreczenia i gwarancje.

MONNARI TRADE S.A. oraz spétki z Grupy Kapitatowej nie udzielity w | potroczu 2016 r. zadnemu zewnetrznemu
podmiotowi poreczen. Spdtka Dominujaca oraz spétki zalezne nie otrzymaty w ww. okresie zadnego poreczenia
lub gwarancji od podmiotu zewnetrznego.

Gwarancje bankowe udzielone na zlecenie Spétki przez banki, na rzecz podmiotdw trzecich, jako zabezpieczenie
wykonania uméw w tacznej kwocie 6.569 tys. zt. (5.846 tys. zt na koniec 2015 r.). Umowy gwarancji bankowych
sq udzielane w ramach limitu kredytowego przyznanego MONNARI TRADE S.A. Gwarancje w wysoko$ci 4.785
tys. zt (3.779 tys. zt na 31.12.2015 r.) dotyczg umow, ktdrych strong sg spotki zalezne.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudziatlowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
W okresie sprawozdawczym, nie mialy miejsca w odniesieniu do Spétki Dominujacej i jej Grupy Kapitatowej
zdarzenia zwigzane z emisjg i sptatg nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartoSciowych.

Spdtka Dominujaca od dnia 29 stycznia 2016 r. prowadzi skup akcji wiasnych. Na dzierr 30.06.2016 r. oraz na
dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Spétka Dominujgca posiada 253 396 akcji wiasnych, stanowigcych
0,829% kapitatu zaktadowego oraz dajacych 0,711 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Dywidenda

W okresie sprawozdawczym, Spdtka Dominujaca zadeklarowata wyptate dywidendy, ktéra zgodnie z Uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 maja 2016 r., zostata wyptacona w dniu 19 lipca b.r.
w wysokosci 0,20 zt na akcje.

Zamierzenia inwestycyjne.

Zarzad Spotki MONNARI TRADE S.A. w catym roku 2016 r. zamierza powiekszy¢ powierzchnie handlowg od 3
tys. m2 do 4 tys. m2 i z tym bedg zwigzane naktady inwestycyjne, ktore sg elementem toczacych sie obecnie
negocjacii.

W swojej strategii MONNARI TRADE S.A. ma réwniez zatozony rozwéj poprzez przejecia, dlatego tez szuka
potencjalnych okazji do wspétpracy lub przejecia spdtek z branzy.
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Sprawozdanie z Dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 .
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Wedtug oceny Zarzadu, powyzsze plany sg dostosowane do mozliwosci finansowych Spotki i bedg realizowane
ze $rodkow wiasnych MONNARI TRADE S.A. lub posiadanych linii kredytowych.

Informacje dot. dziatan marketingowych w | potowie 2016 r.

Celem dziatant marketingowych w | pdiroczu 2016 r. byto wzmacnianie pozycji marki MONNARI, kreowanie jgj
jako marki prestizowej, oraz state aktywne wspieranie sprzedazy.

Spdtka posiada statg grupe klientek marki MONNARI, ktéra w ciggu ostatnich trzech lat systematycznie ro$nie.
Obecnie jest wydanych ok. 600 tys. aktywnych Kart Statego Klienta (KSK pozwalajg na zakupy z bonifikatg do
15%). Systematyczne zakupy o okreslonej warto$ci nagradzane sa, zgodnie z przyjetym regulaminem KSK.

W I pdiroczu biezacego roku, Spétka przeprowadzita skuteczng akcje wyprzedazowg kolekcji jesienno-zimowej
(ponad 97% sprzedanej kolekcii).

W I pdtroczu b.r. MONNARI prowadzita cross-promocje z kilkunastoma firmami, w szczegdlno$ci z markg DOVE,
Lindt i Schogotten, , a takze z firmami Bytom, Maty Kay, Monolith, MasterCard (dystrybutor filmow),
z bankami Sygma Bank S.A. oraz Pekao S.A. Wszystkie firmy, z ktorymi Spotka wspotpracuje na zasadzie
partnerskiej, reklamowaty wsrod swoich klientow marke i oferte MONNARI, za$ w salonach Spdtki mozna byto
znalez¢ informacje o produktach ww. partneréw. Spotka wspétpracowata w omawianym okresie
z Rzeczpospolitg przy produkowanym przez dziennik programie publicystycznym w kanale internetowym —
prezenterki sq w ubraniach MONNARI. Podobny rodzaj wspdtpracy miat miejsce z TVP Olsztyn. W ocenie Spdtki,
akcje te przyniosty efekty i wptynety na obroty Grupy, jednocze$nie nie generowaty wysokich kosztéw.

Udziat MONNARI w akcjach prospotecznych.

Zarzad MONNARI TRADE S.A. dostrzega potrzebe spotecznego zaangazowania biznesu we wspieranie réznego
rodzaju akcji charytatywnych. Spdtka w miare poprawiajacej sie sytuacji finansowej angazuje sie
w tego typu projekty. Wybér dotychczasowych akcji byt zwigzany z ranggq danego przedsiewziecia, jego
zasiegiem, reputacjq oraz zgodnoscig danej akcji z grupg docelowa klientek MONNARI.

W Spoice nie powstaty jeszcze wewnetrzne sformalizowane zasady regulujace zaangazowanie w tego typu
projekty.

W okresie | pétrocza b.r., Spotka po raz kolejny wzieta
udziat w ogélnopolskiej akcji Szczesliwe Dukaty
organizowanej przez spotke Mennica Polska S.A.
i fundacje TVN.

MENNICA P inof @)
’P()],SKA t.n eln ‘> unicef@®
- nie jostes sam

Lhat,
MIERZ WYSOKO

monnari | M|
19



Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Sprawozdanie z Dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 .
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)
MONNARI TRADE S.A. wsparta Hospicjum dla
dzieci w todzi - Fundacje Gajusz. Za zebrane
pienigdze zostat zakupiony samochdéd dla
pielegniarek.

|

Inne wydarzenia, ktore Spdtka wsparta w | pdtroczu b.r. to Festiwal 4 Kultur oraz konferencje psychologiczng
w Lodzi.

Zdaniem Zarzadu ,MONNARI TRADE” S.A. dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spétke
i Grupe Kapitatowa najbardziej istotne sa omowione ponizej aspekty dotyczace kosztow produkcii i cen,
wolumenu sprzedazy, nadzoru nad kolekcja oraz polityki finansowej.

Produkcja i ceny

Spdtka oferuje petny asortyment odziezy i dodatkéw dla kobiet +30, zapewniajac klientkom kompleksowg ofertg
odziezowa na ,co dzien”, ,do pracy” jak rdwniez na ,okazje” wymagajace bardziej wyszukanego stroju. Wszystkie
produkty stanowig spdjng wzorniczo i kolorystycznie kolekcje. Cato$¢ produkcji zlecana jest wyspecjalizowanym
producentom zewnetrznym. Dzigki takiej polityce mozliwe jest uzyskanie relatywnie niskich cen wytworzenia przy
jednoczesnym zachowaniu spojnosci kolekcji. Wyspecjalizowani dostawcy, to wyzsza jako$¢ i ograniczenie
ryzyka Spotki zwigzanego z inwestowaniem we wtasne Srodki produkcji.

Czynnikiem, ktéry bezposrednio i w spos6b znaczacy wptywa na koszty produkcji Spotki Dominujacej jest kurs
Ztotego w stosunku do USD i EUR. W krétkim i Srednim terminie aprecjacja/deprecjacja ztotego w stosunku do
tych walut bedzie wptywaé na koszty produkcji na dalekim wschodzie i koszt najmu powierzchni handlowych.

Sprzedaz

Wszystkie prowadzone dziatania organizacyjne majg za cel zwigkszenie sprzedazy realizowanej przez wiasng
sieC salondw, sklep internetowy oraz inne formy sprzedazy elektronicznej oraz zwiekszanie marzy brutto na
sprzedazy.

Spotka Dominujgca na biezaco monitoruje sprzedaz w poszczegoinych salonach, w salonie internetowym oraz
poprzez kanat hurtowy oraz zarzadza jej strumieniem (sprawne przerzuty towaru, zmiana asortymentu).

Nadzor nad kolekcjq
Zarzad Spotki Dominujacej wdrozyt wigkszy nadzor nad procesem projektowania kolekcji na kolejne sezony, tak
aby oferowane produkty nie odbiegaty od upodoban klientek MONNARI.

Polityka finansowa
W I pdiroczu 2016 r. Spétka Dominujaca oraz spotki zalezny nie dokonywaty transakciji istotnego nabycia badz
zbycia Srodkow trwatych.
Spotka Dominujgca oraz spotki zalezne nie pozyskiwaty $rodkdw ze Zrodet zewnetrznych (emisja, kredyt,
pozyczka)
w | potroczu 2016 r. Grupa korzystata z linii kredytowych jedynie w zakresie udzielania na zlecenie MONNARI
TRADE akredytyw i gwarancji dla podmiotow trzecich — wykorzystanie linii w tym zakresie na dzien 30.06.2016
r. wyniosto ok. 15.908 tys. zt, w tym:

— 12.013 tys. zt w Banku Pekao S.A.,

— 3.341 tys. zt w Banku Millennium S.A.,

— 554 tys. ztw Banku BZ WBK S.A.

20



Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Sprawozdanie z Dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 .
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

W trakcie okresu Grupa Kapitatowa inwestowata nadwyzki Srodkéw pienieznych na krotkoterminowych lokatach
bankowych. Srodki pieniezne angazowane byly takze w pozyskanie zapasow niezbednych do prowadzenia
dziafalno$ci w nadchodzacym sezonie jesienno-zimowym.

Dominujaca forma rozliczen kontraktow zakupu towardw przez Grupe Kapitatowa pozostaje finansowanie kolekcji
drogg przedptat (zaliczek) w momencie wdrozenia umowy, rozliczanych gotdwkowo w okresie dostawy. Spotka
Dominujaca wykorzystuje réwniez akredytywy. Ponadto, w celu ograniczenia ryzyka wzrostu kursu Spotka
Dominujgca dokonuje zakupu walut (gtéwnie USD) przed terminem ptatno$ci za dostawy kolekcji, jezeli kurs
walutowy jest nizszy, niz kurs zatozony na etapie planowania nowej produkcji, a takze zawiera kontrakty forward
na zakup waluty z przyszia data.

14. Zdarzenia po dniu bilansowym, ktére moga znacznie wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta
i jego Grupy Kapitatowe;.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki Dominujacej, poza opisanymi w niniejszym Sprawozdaniu zdarzeniami,
nie mialy miejsca, do dnia przekazania Sprawozdania, zdarzenia, ktére mogg znacznie wptyngé na przyszie
wyniki finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;j.

15. Wskazanie czynnikéw, ktdre w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynnikami, ktore bedg miaty wptyw na osiggane przez Spotke wyniki finansowe w perspektywie, co najmniej
kolejnego kwartatu sg m.in..

- korzystne/niekorzystne perspektywy popytu konsumenckiego uwarunkowane sytuacjg gospodarczg w
Polsce (spodziewany wzrost wartosci PKB w 2016 r. — ok. 3,0 % oraz poprawiajace sie wskazniki
koniunktury konsumenckiej),

- ksztattowanie si¢ kursu ztotowki wobec USD i EUR, co bedzie miato wptyw na ksztattowanie sie poziomu
kosztow statych (umowy najmu w duzej mierze denominowane sq w EUR, a zakup towaréw w USD)
oraz uzyskanej marzy na sprzedazy,

- utrzymanie dyscypliny kosztowej,

- poprawa sprzedazy na m2 salonu oraz zwigkszenie efektywnosci sprzedazy produktow w pierwszych
cenach, co istotnie przetozy sie na wzrost realizowanej marzy,

- pozyskiwanie dobrych lokalizacji oraz utrzymanie dotychczasowych rentownych salonéw,

- dalszy rozwdj powierzchni handlowej (w catym 2016 r. planowane jest powiekszanie powierzchni
handlowej, o co najmniej 3-4 tys. m2);

- dalszy rozwéj sklepu internetowego,

- terminowo$¢ realizacji zaméwien przez dostawcdéw modeli z nowej kolekcji na sezon zimowy
2016 r./2017 r.,

- przyjecie kolekcji MONNARI na nadchodzacy sezon jesienno-zimowy 2016 r. wspieranej kolejnymi
akcjami marketingowymi.

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

24.08.2016 . Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu /]
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