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Wprowadzenie

PEGAS NONWOVENS SA (,,PEGAS”, ,Spétka” lub ,Grupa”) jest w regionie Europy, Bliskiego
Wschodu i Afryki jednym z czotowych producentéw witdknin wykorzystywanych gtéwnie do
produkcji artykutéw higienicznych. Spodtka dostarcza swoim odbiorcom wtékniny
polipropylenowe i polipropylenowo-polietylenowe (wtdkniny PP i PP/PE) wytwarzane w
technologii spunbond i meltblown (tgcznie spunmelt), ktére wykorzystuje sie przede
wszystkim do produkcji artykutéw higienicznych jednorazowego uzytku (takich jak pieluchy
dzieciece, artykuty higieniczne dla dorostych cierpigcych na inkontynencje oraz artykuty
higieniczne dla kobiet), jak réwniez — w mniejszym stopniu — w budownictwie, rolnictwie
oraz medycynie.

Utworzona w 1990 r. Spotka stata sie w ciggu minionych 25 lat jednym z czotowych
producentédw widknin w technologii spunmelt w regionie Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki
(na podstawie rocznych zdolnosci produkcyjnych z 2015 r.). Obecnie PEGAS eksploatuje
osiem linii produkcyjnych na terenie Czech oraz jedna linie produkcyjng w Egipcie. Produkcje
przemystowg w Egipcie rozpoczeto w 2013 r. taczne moce produkcyjne Spoétki siegajg
obecnie 90 tys. ton widknin rocznie w Czechach oraz 20 tys. ton wtéknin w Egipcie. W sktad
Grupy wchodzi jednostka dominujgca z siedzibg w Luksemburgu oraz cztery spoétki
operacyjne: PEGAS NONWOVENS s.r.o., PEGAS-NT a.s., PEGAS-NW a.s i PEGAS-NS a.s. —
wszystkie zlokalizowane w Czechach. W 2010 r. utworzono PEGAS NONWOVENS
International s.r.0., spétke celowg na potrzeby realizacji potencjalnych przysztych inwestycji,
a w czerwcu 2011 r. spotke PEGAS NONWOVENS EGYPT LLC, odpowiedzialng za inwestycje w
budowe zaktadu produkcyjnego w Egipcie. Wedtug stanu na 30 czerwca 2016 r. PEGAS
zatrudniat 567 pracownikéw.

Od czasu pierwszej oferty publicznej Spotki, ktéra miata miejsce w grudniu 2006 r., akcje
PEGAS notowane sg na gietdach papieréw wartosciowych w Pradze i Warszawie. Wszystkie
akcje Spétki znajdujg sie w wolnym obrocie, a ich posiadaczami sg inwestorzy instytucjonalni
i indywidualni.

PEGAS jest cztonkiem Europejskiego Stowarzyszenia Producentow Artykutdow Jednorazowych
i Wtéknin (European Disposables and Nonwovens Association, EDANA).



Podstawowe dane finansowe za pierwsze
potrocze 2016 r.

styczen—czerwiec 2016  kwiecien-czerwiec 2016

Zmianar/r Zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 106,7 (4,5%) 51,6 0,9%
Koszty operacyjne z wytaczeniem amortyzacji (83,9) (6,9%) (40,4) (4,3%)
Zysk EBITDA 22,8 5,8% 11,2 25,5%
Amortyzacja (8,1) 2,2% (4,0) 2,8%
Zysk operacyjny (EBIT) 14,7 7,9% 7,2 43,3%
Zyski/ (straty) z tytuf},l réznic kursowych i inne (2,0) nd. 17 nd.
przychody/(koszty) finansowe (netto)

Koszty odsetkowe (netto) (4,1) 17,4% (2,0) 15,9%
(Obcigzenie podatkowe)/ korzysé podatkowa netto (2,1) (46,3%) 0,2 nd.
Zysk netto 7,5 (53,8%) 7,1 259,5%
Zadtuzenie netto 144,7 1,8% 144,7 1,8%
Naktady inwestycyjne 6,4 318,6% 4,3 514,7%

Marza EBITDA 21,4% 2,1 p.p. 21,7% 4,2 p.p.
Marza zysku operacyjnego 13,8% 1,6 p.p. 13,9% 4,1 p.p.
Marza zysku netto 7,1% -7,5 p.p. 13,7% 9,8 p.p.

Wielkos¢ produkcji (w tonach) 51,695 (0,3%) 25,659 0,1%
Liczba zatrudnionych (na koniec okresu) 567 0,5% 567 0,5%
Srednia liczba pracownikéw 566 0,5% 563 0,3%

EUR/CZK - $redni 27,040 (1,7%) 27,061 (1,2%)
EUR/CZK - na koniec okresu 27,131 (0,4%) 27,131 (0,4%)
EUR/USD - $redni 1,116 0,0% 1,123 1,6%
EUR/USD - na koniec okresu 1,110 (0,8%) 1,110 (0,8%)




Komentarz p. Franti$ka Rezaca, Dyrektora
Generalnego i Cztonka Rady Dyrektorow
PEGAS NONWOVENS SA

»Wyniki finansowe za drugi kwartat roku
uwazam za dobre. Tegoroczna EBITDA,
bedaca wskaznikiem efektywnosci
operacyjnej, nie wykazata tak znacznych
wahan, jak miato to miejsce w latach
ubiegtych. W drugim kwartale EBITDA
wyniosta 11,2 min EUR, co — po korekcie o
wptyw aktualizacji wyceny programu opcji
na akcje — jest w petni poréwnywalne z
zyskiem EBITDA z pierwszego kwartatu
roku. Biorgc pod uwage brak innych
czynnikow  zewnetrznych, takich jak
zmiany cen polimeréw, kolejny raz
pokazalismy, jak stabilnie funkcjonuje
nasza firma w standardowych warunkach.

Do dobrych wynikow ponownie
przyczynita sie produkcja, ktéra juz od
kilku kwartatéw z rzedu utrzymuje sie na
wysokim poziomie. Zaktadane poziomy
osigga rowniez wielkos¢ sprzedazy w
ujeciu tonazowym, ktéra wzrosta w
porownaniu z ubiegtym rokiem. Udato
nam sie takze utrzymac¢ na optymalnym
poziomie poziom zapasdow wyrobow
gotowych.

Od poczatku roku ceny polimerédw s3
wzglednie  stabilne, a  mechanizm
przenoszenia cen nie wptynat znaczgco na
wyniki za pierwsze pétrocze. Aktualizacja
wyceny programu opcji na akcje miafa
tylko nieznacznie negatywny wptyw na
wyniki za pierwsze pétrocze, wynoszacy
ok. 0,5 min EUR.

Jesli chodzi o inwestycje, budowa nowej
linii produkcyjnej typu Compact przebiega
zgodnie z planem, a jej uruchomienie
przewidywane jest na trzeci kwartat 2017
r. Dobiega roéwniez konca budowa
magazynu na terenie zaktadu

produkcyjnego w Znojmo. Oczekujemy, ze
juz w poczatkach pazdziernika bedziemy
mogli przechowywaé¢ tam surowce i
wyroby gotowe.

Waznym krokiem zwigzanym z inwestycja
w Republice Pofudniowej Afryki byto
utworzenie  spotki  zaleinej,  ktorej
zadaniem bedzie nabycie interesujgcego
nas gruntu. Ponadto rozpoczeliémy
negocjacje z klientami.

Jesli chodzi o naszych akcjonariuszy,
wierze, ze s oni zadowoleni nie tylko ze
stabilnych wynikéw naszej Spétki, ale i z
wyptaty dywidendy w kwocie 1,25 EUR na
akcje, ktéra planowana jest na
pazdziernik.”

Podtrzymanie prognozy na 2016 r.

Wyniki finansowe wypracowane przez
Spétke  w | pdétroczu 2016 .
odzwierciedlajg wczesniejsze oczekiwania i
sg zgodne z ogtoszong prognozg na caty
rok 2016.

Uwzgledniajagc  wyniki uzyskane w |
potroczu 2016 r. oraz majgc na uwadze
rozwdj sytuacji na europejskim rynku
witdknin, w tym oczekiwane zmiany na
rynku polimeréw, Spoétka podtrzymuje
ogtoszone wczesniej prognozy wynikdéw na
2016 r., zgodnie z ktérymi zysk EBITDA za
2016 r. uksztattuje sie na poziomie
43,0-49,0 min EUR.

Planowane tgczne naktady inwestycyjne w
2016 r. nie przekrocza poziomu 25 min
EUR.



Sprawozdanie Zarzgdu za pierwsze potrocze

2016r.

Wyniki finansowe za pierwsze
poétrocze 2016 r.

Przychody, koszty i zysk EBITDA

Po pierwszym  poétroczu 2016 .
skonsolidowane przychody (przychody ze
sprzedazy produktow) ksztattowaty sie na
poziomie 106,7 min EUR i byty o 4,5%
nizsze w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku. W Il kwartale
2016 r. tgczne skonsolidowane przychody
Spoétki wyniosty 51,6 min EUR i byty 0 0,9%
wyzsze niz w tym samym okresie 2015 r.
Na wysokos$¢ przychoddw w ujeciu rok do
roku negatywnie wptynat spadek cen
polimeréow. Od poczatku 2016 r. ceny
polimeréow ksztattowaty sie niezmiennie
na najnizszych od dtugiego czasu
poziomach. Negatywny wptyw cen
polimerow na przychody czesciowo
skompensowat wzrost wolumenu
sprzedazy w ujeciu tonazowym w
poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

W | pblroczu 2016 r. tgczne
skonsolidowane koszty operacyjne, z
wyfaczeniem amortyzacji (netto), spadty o
6,9% rok do roku, osiggajgc wartos¢ 83,9
min EUR. W Il kwartale 2016 r.
skonsolidowane koszty operacyjne, z
wytgczeniem amortyzacji (netto), wyniosty
40,4 min EUR, co oznacza spadek 0 4,3% w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego.

W | pétroczu 2016 r. zysk EBITDA osiggnat
wartos¢ 22,8 min EUR i byt 0 5,8% wyzszy
niz w analogicznym okresie roku

poprzedniego. Do wzrostu zysku EBITDA w
ujeciu rok do roku przyczynita sie przede
wszystkim aktualizacja wyceny programu
opcji na akcje, ktorej koszt w | pétroczu
2016 r. wyniést 0,5 min EUR, w
poréwnaniu z 2,5 min EUR w | potowie
2015 r. Wolumen produkcji byt
nieznacznie mniejszy niz w analogicznym
okresie ubiegtego roku, co nie miato
jednak istotnego wptywu na wynik EBITDA
za | pbirocze 2016 r. Mechanizm
przenoszenia cen  polimerow  miat
niewielki negatywny wptyw na wyniki rok
do roku.

W | pétroczu 2016 r. marza EBITDA
ksztattowata sie na poziomie 21,4% i byta
0 2,1 punktu procentowego wyzisza niz w
tym samym okresie 2015 r. Po korekcie o
wptyw aktualizacji wyceny programu opcji
na akcje, marza EBITDA za | pdtrocze 2016
r. wyniosta 21,9%, co oznacza wzrost 0 0,3
punktu procentowego w stosunku do
analogicznego okresu roku 2015.

W Il kwartale 2016 r. zysk EBITDA wynidst
11,2 min EUR i byt wyzszy o 25,5% niz rok
wczesniej. Najwiekszy wptyw na zmiane
wyniku Spotki w ujeciu rok do roku miatfa
aktualizacja wyceny programu opcji na
akcje, ktérej koszt w Il kwartale 2016 r.
wyniost 0,4 min EUR wobec 1,8 min EUR w
analogicznym okresie roku poprzedniego.
Po  wyeliminowaniu tego  wptywu
skorygowany zysk EBITDA byt o 7,5%
wyzszy i wyniost 11,6 min EUR.

W Il kwartale 2016 r. marza EBITDA
wyniosta 21,7% i byta o 4,2 punktu



procentowego wyzsza niz w analogicznym
okresie 2015 r. Po korekcie o wptyw
aktualizacji wyceny programu opcji na
akcje, marza EBITDA za Il kwartat 2016 r.
wyniosta 22,4%, co oznacza wzrost o 1,3
punktu procentowego w stosunku do
analogicznego okresu roku 2015.

Wyniki za pierwsze poétrocze 2016 r. s3
zgodne z prognozg ogtoszong na poczatku
roku, w ktorej przyjeto, ze zysk EBITDA
wzrosnie w ujeciu rok do roku do poziomu
43,0—49,0 min EUR.

Koszty operacyjne

W | pétroczu 2016 r. tgczne koszty
zuzytych surowcow i materiatéw wyniosty
76,8 min EUR i byly nizsze o 59% w
stosunku do analogicznego okresu 2015 r.
W Il kwartale 2016 r. pozycja ta osiggneta
wartos¢ 36,8 min EUR, co stanowi spadek
0 1,8% w ujeciu rok do roku. Spadek ten
byt w gtéwnej mierze spowodowany nizszg
niz w roku poprzednim ceng zakupu
polimerdow.

W | pébiroczu 2016 r. tgczne koszty
pracownicze wyniosty 6,2 min EUR i
obnizyty sie o 18,7% w stosunku do
analogicznego okresu 2015 r. Najwiekszy
wptyw na dynamike tej pozycji w ujeciu
rok do roku miata aktualizacja wyceny
programu opcji na akcje. W | pétroczu
2016 r. tgczne koszty pracownicze
skorygowane o ten wptyw wyniosty 5,7
min EUR. W wyniku aktualizacji wyceny
programu opcji na akcje, koszty
pracownicze w Il kwartale spadty o 23,3%
do 3,2mln EUR. W Il kwartale 2016 r.
taczne koszty pracownicze skorygowane o
wptyw aktualizacji wyceny programu
wyniosty 2,8 min EUR.

W | pétroczu 2016 r. pozostate koszty
operacyjne (netto) osiggnety wartos¢ 0,9

min EUR, pozostajgc na poziomie
podobnym jak przed rokiem. W Il kwartale
2016 r. koszty te wyniosty 0,4 min EUR.

Amortyzacja
W | pétroczu 2016 r. wartosé
skonsolidowanych odpiséw

amortyzacyjnych wyniosta 8,1 min EUR i
byta wyzsza o 2,2% od zanotowane] w
analogicznym okresie 2015 r. W Il kwartale
2016 r. warto$¢ skonsolidowanych
odpiséw amortyzacyjnych wyniosta 4,0
miIn EUR i byta wyzsza 0 2,8% w ujeciu rok

do roku. Nieznaczny wzrost
skonsolidowanych odpiséw
amortyzacyjnych spowodowany byt

aprecjacjg korony czeskiej wzgledem euro.
Zysk operacyjny

Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej (EBIT) za |
potrocze 2016 r. wynidst 14,7 min EUR i
byt wyzszy o 7,9% w pordwnaniu z tym
samym okresem w 2015 r.

W Il kwartale 2016 r. zysk z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) byt o 43,3% wyzszy w
porownaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku i osiggnat poziom 7,2
min EUR.

Na zmiane wartosci zysku z dziatalnosci
operacyjnej w ujeciu rok do roku
najwiekszy wptyw miata aktualizacja
programu opcji na akcje.

Przychody i koszty finansowe

W | pdtroczu 2016 r. zyski/(straty) z tytutu
réznic kursowych oraz pozostate
przychody/koszty  finansowe  (netto)
ztozyty sie na warto$é ujemna na poziomie
2,0 min EUR, wobec dodatniej wartosci 8,2
min EUR w analogicznym okresie 2015 r.
Na pozycje te sktadajg sie zrealizowane i



niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic
kursowych oraz pozostate przychody i
koszty finansowe. Zmiana na tej pozycji w
stosunku do roku poprzedniego byfa
gtéwnie pochodng zmian kursu wymiany
EUR/USD - w | potowie 2016 r. kurs dolara
spadt o blisko 2%. W analogicznym okresie
2015 r. aprecjacja dolara wobec euro
siegneta prawie 8%. Zmiany wartosci
dolara wobec euro skutkowaty
niezrealizowanymi réznicami kursowymi
wynikajgcymi z aktualizacji wyceny pozycji
bilansowych wyrazonych w euro, gtéwnie
pozyczki wewnatrzgrupowej udzielonej
spofce zaleznej w Egipcie. W Il kwartale
2016 r. zyski/(straty) z tytutu rdznic
kursowych oraz pozostate
przychody/(koszty) finansowe (netto)
ztozyty sie na wartos¢ dodatnia w
wysokosci 1,7 min EUR, wobec ujemnej
wartosci 0,3 min EUR w analogicznym
okresie 2015 r.

W | pétroczu 2016 r. koszty odsetkowe
(netto) zwigzane z obstugg zadtuzenia
wyniosty 4,1 min EUR i byly o 17,4%
wyzsze w poréwnaniu z tym samym
okresem w 2015 r. W |l kwartale 2016 r.
koszty odsetkowe (netto) zwigzane z
obstugg zadtuzenia wyniosty 2,0 min EUR i
byty o 15,9% wyzsze w poréwnaniu z Il
kwartatem poprzedniego roku. Wzrost
kosztéw odsetkowych w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego
wynikat  ze  zwiekszenia  zadtuzenia
zewnetrznego w zwigzku z
refinansowaniem zadtuzenia Spotki
dtugoterminowymi obligacjami siedmio- i
dziesiecioletnimi. Ponadto, pomimo sptaty
kredytéw bankowych, koszty odsetkowe
obejmowaty nadal odsetki od transakcji
zamiany stép procentowych z terminem
rozliczenia przypadajagcym w czerwcu 2016
r.

Podatek dochodowy

W | potroczu 2016 r. podatek dochodowy
wynidst 1,1 min EUR i byt 0 46,3% nizszy w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2015
r. Zobowigzanie z tytutu biezacego
podatku dochodowego wyniosto 1,5 min
EUR, natomiast zmiany podatku
odroczonego stanowity wartos¢ dodatnia
na poziomie 0,4 min EUR.

W 1l kwartale 2016 r. saldo obcigzenia i
korzysci z tytutu podatku dochodowego
byto dodatnie i wyniosto 0,2 min EUR. W I
kwartale 2016 r. cze$¢ biezgca podatku
dochodowego osiggneta wartosé¢ 0,7 min
EUR, natomiast zmiany w czesci
odroczone] stanowity wartos¢ dodatnig w
wysokosci 0,9 min EUR.

Zysk netto

W | pétroczu 2016 r. zysk netto wynidst 7,5
min EUR i byt o 53,8% nizszy niz
zanotowany w analogicznym okresie
poprzedniego roku, gtéwnie za sprawg
zmian poziomu niezrealizowanych rdznic
kursowych w poréwnywanych okresach.
W Il kwartale 2016 r. Spdtka wypracowata
zysk netto w wysokosci 7,1 min EUR, co
oznacza wzrost o 259,5% w porédwnaniu z
Il kwartatem 2015 r. Wzrost zysku netto
wynikat gtéwnie ze zmian
niezrealizowanych réznic kursowych w
poréwnywanych okresach.

Inwestycje

W | poétroczu 2016 r. skonsolidowane
naktady inwestycyjne wyniosty 6,4 min
EUR, wobec 1,5 min EUR w analogicznym
okresie ubiegtego roku. W ramach tej
kwoty 5,3 min EUR przeznaczono na
rozbudowe magazyndéw i zaktadow
produkcyjnych. Pozostata cze$é stanowita
naktady na konserwacje i utrzymanie. W Il



kwartale 2016 r. skonsolidowane nakfady
inwestycyjne wyniosty 4,3 min EUR, wobec
0,7 min EUR w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

Planowane taczne naktady inwestycyjne w
2016 r. nie przekrocza poziomu 25 min
EUR.

Srodki pieniezne i zadtuzenie

Wedtug stanu na 30 czerwca 2016 r.
catkowite  zadtuzenie finansowe na
poziomie skonsolidowanym (zaréwno
krotko- jak i dtugoterminowe) wyniosto
184,3 min EUR i byto o 4,0% nizsze niz
zadtuzenie na 31 grudnia 2015 r. Na 30
czerwca 2016 r. zadtuzenie netto wyniosto
144,7 min EUR i byto o 11,7% nizsze od
salda zadtuzenia na 31 grudnia 2015 r. W
porownaniu ze stanem na koniec |
kwartatu 2016 r. zadtuzenie netto spadfo o
blisko 2,9 mIin EUR. Na 30 czerwca 2016 r.
wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA
wynidst 3,17x.

Wyniki dziatalnosci w | pétroczu
2016r.

W | pdtroczu 2016 r. faczna wielkosc
produkcji (z wytgczeniem odpadow)
wyniosta 51 695 ton i byta 0 0,3% nizsza
niz w | pétroczu 2015 r. W Il kwartale 2016
r. Spdétka wytworzyta 25659 ton
produktéow, co oznacza wzrost o 0,1%
wobec Il kwartatu 2015 r.

W | pétroczu 2016 r. udziat przychodow ze
sprzedazy wtdknin dla sektora artykutéw
higienicznych  w przychodach ogétem
ksztattowat sie na poziomie 86,2% i byt
nieznacznie wyzszy niz w | pétroczu 2015 r.
Wysoki udziat sprzedazy tej grupy
produktéow potwierdza znaczacy pozycje
Spotki na rynku witdknin do produkcji
artykutéw higienicznych. W Il kwartale

2016 r. przychody ze sprzedazy wtdknin
przeznaczonych do produkcji artykutéw
higienicznych stanowity 84,5% catkowitych
przychodéw, co oznacza wzrost o 1,2
punktu procentowego w stosunku do
analogicznego okresu 2015 .

Udziat przychodéw ze sprzedazy
pozostatych produktéw w przychodach
ogétem wynidst 13,8% w | pdtroczu 2016 .
oraz 15,5% w Il kwartale 2016 r.

Struktura geograficzna rynkéw zbytu
Spotki potwierdza niezmienng
koncentracje Spotki na szeroko pojetym
rynku europejskim.* W | pdtroczu 2016 r.
przychody ze sprzedazy w krajach Europy
Zachodniej wyniosty 42,6 min EUR, co
stanowito 39,9% przychoddw ogodtem,
wobec 36,2% w analogicznym okresie
2015 r. Przychody ze sprzedazy w krajach
Europy Srodkowo-Wschodniej i Ros;ji
wyniosty 44,9 min EUR i stanowity 42,1%
przychodéw  ogdétem. Przychody ze
sprzedazy na  pozostatych  rynkach
osiggnety poziom 19,2 min EUR, czyli
18,0% przychoddéw ogdtem.

Prace badawczo-rozwojowe

Do kluczowych elementéw obecnej i
przysztej strategii PEGAS nalezy
opracowywanie  nowych  produktow,
poszukiwanie zastosowan dla istniejgcych
produktow oraz optymalizacja
stosowanych technologii. Obszar ten jest
obstugiwany  przez  wyspecjalizowany
zespot inzynierow zajmujacy sie
tworzeniem nowej platformy produktdw,
obstugg klienta i technologicznym
wsparciem kontrahentow.

! Strukture geograficzng przychoddéw okreslono sg
podstawie kryterium miejsca dostawy towarow.



Zespoty robocze prowadzg prace w wielu
obszarach, jednak ogdlnie mozna je
podzieli¢ na prace nad zastosowaniami
przemystowymi i higienicznymi, ze
szczegblnym naciskiem na zastosowanie
widknin do produkcji wyrobdéw
higienicznych, na ktérym koncentrujg sie
najwazniejsze projekty realizowane w
Spotce.

Z technologicznego punktu widzenia prace
realizowane przez dziat techniczny majg
dwa gtéwne cele:

1) podniesienie jakosci, parametrow oraz
wydajnosci produkcji wyrobow
standardowych oraz

2) tworzenie produktow o wartosci
dodanej z zastosowaniem istniejgcych lub
nowych technologii, w tym technologii
przedzalniczej wyrobow
dwusktadnikowych.

Cele te sg realizowane we wspotpracy z
dostawcami surowcow, przy
wykorzystaniu polimerdéw standardowych i
specjalistycznych, i/lub we wspétpracy z
dostawcami urzadzen. Dzieki temu Spétka
moze dostarcza¢ odbiorcom produkty o
wartosci dodane;.

We wspdtpracy z kluczowym dostawca
urzadzen produkcyjnych Pegas opracowat

nowe rozwigzanie technologiczne pod
nazwg Compact. Ma ono uprosci¢ i
przyspieszyc penetracje nowych,
rozwijajgcych sie rynkow,
charakteryzujgcych sie okres$lonymi
rodzajami ryzyka, ktére wigzg sie z

wiekszym zapotrzebowaniem na naktady
inwestycyjne, mozliwoscig
natychmiastowe;j sprzedazy catosci
produkcji, czy tez ztozonym procesem
rozruchu duzych linii produkcyjnych. Jako
miejsce instalacji pierwszej tego typu linii

10

wybrano zaktad w Znojmo, a jej
uruchomienie planowane jest na trzeci
kwartat 2017 r. Po osiggnieciu zatozonych

parametrow produkcyjnych w
rzeczywistych warunkach pracy, linia
powinna zwiekszy¢ potencjat rozwoju

dziatalnosci Spétki na nowych rynkach
geograficznych, umacniajac jej pozycje
jako lidera w dziedzinie technologii.

Poza rozwijaniem nowych technologii,
PEGAS aktywnie uczestniczy w pracach
majgcych na celu opracowanie widknin
przyjemnych w dotyku, miekkich, o
doskonatych parametrach objetosciowych.
Materiaty te s juz wprowadzane do
produkgcji przemystowej, przynoszgc
klientom liczne korzysci. Obecnie w tym
obszarze trwajq prace rozwojowe, ktére w
przysztosci bedg sie koncentrowaty na
strukturze wtdéknin 3D z mozliwymi
efektami wizualnymi. Nowe rozwigzania
opracowywane sg na podstawie wymagan
kluczowych klientow, a niekiedy
dostosowuje sie je do potrzeb jednego,
konkretnego odbiorcy.

Inny kierunek przysztego rozwoju mogg
wyznaczy¢ badania nad mozliwosciami
przemystowego wykorzystania
zmodyfikowanych technologii meltblown
do produkcji nanowtdkien i opartych na

nich wtéknin. w 2016 r.
skomercjalizowany powinien zostac
pierwszy prototyp produktu

charakteryzujgcego sie znacznie lepszymi
wiasciwosciami barierowymi,
przeznaczonego gtéwnie do zastosowan w
sektorze artykutéw higienicznych.

PEGAS wspotpracuje z wieloma
instytucjami, ktdre wspierajg Spodtke
silnym zapleczem badawczym, szczegdlnie
w zakresie badan nad modyfikacja
struktury widknin w celu otrzymania
przyjemnego w dotyku materiatu o



optymalnej objetosci i wysokich
wtasciwosciach barierowych. Kilka uczelni
wyzszych i osrodkéw  badawczo-
rozwojowych, przede wszystkim w

Czechach i Stowacji, ale takze w Europie
Zachodniej, stuzy Spétce wsparciem
merytorycznym w wielu specjalistycznych
dziedzinach lub dostepem do
nowoczesnego zaplecza laboratoryjnego.

Strategia
Strategiczne cele Spoétki na przysztosc
zaktadaja:

1) dalsze umacnianie pozycji rynkowej
poprzez rozwdaj i wykorzystanie
pojawiajgcych sie mozliwosci ekspansji,

2) utrzymanie | rozwijanie doskonatosci
technologicznej na europejskim rynku
widknin spunmelt wykorzystywanych do
produkcji  jednorazowych artykutow
higienicznych w regionie Europy, Bliskiego
Wschodu i Afryki, oraz

3) zapewnienie akcjonariuszom wysokiego
zwrotu z inwestycji.

PEGAS zamierza realizowaé przyjetg
strategie gtéwnie poprzez:

Dalsze inwestycje w zaawansowane
technologicznie  moce  produkcyjne:
PEGAS bedzie podejmowac dziatania
ukierunkowane na uruchamianie
nowoczesnych linii produkcyjnych.

Najnowsza linia produkcyjna w Znojmo
zostata uruchomiona w drugiej potowie
2011 r., a nowa linia technologiczna w
Egipcie rozpoczeta produkcje w 2013 r.
Spotka podpisata réwniez kontrakt na
dostawe nowej linii produkcyjnej typu
Compact. Nowa platforma stanowi
pionierskie rozwigzanie w branzy wtéknin
oraz milowy krok w historii Spétki. Ten
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nowy typ linii produkcyjnej — o nizszych
ogoblnych kosztach inwestycji, mniejszych
wymaganiach w zakresie infrastruktury i
nizszej zdolnosci produkcyjnej — moze
stanowi¢ odpowiednig baze do wejscia na
nowe, zwtaszcza rozwijajgce sie rynki.

Utrzymywanie bliskich relacji z klientami i

dostawcami: PEGAS zamierza
kontynuowa¢ wspodtprace z klientami,
producentami maszyn i dostawcami
surowcow w zakresie nowych

przedsiewzie¢ badawczo-rozwojowych, tak
aby mdc wyprzedza¢ na tym polu innych
graczy rynkowych. PEGAS bedzie dazyt do
utrzymania pozycji branzowego lidera w
dziedzinie postepu technologicznego,
dostarczajac klientom produkty najwyzszej
jakosci oraz opracowujgc nowe materiaty.

Koncentracja na produktach
zaawansowanych technologicznie: PEGAS
jest najwiekszym w regionie Europy,
Bliskiego Wschodu i Afryki producentem
dwusktadnikowych  widknin  spunmelt,
posiadajgcym rozlegte doswiadczenie w
projektowaniu i produkcji materiatow
ultralekkich. W ostatnich latach Spodtka z
sukcesem wprowadzita na rynek nowe
rodzaje materiatdw, charakteryzujace sie
wyjatkowymi wtasciwosciami.

Utrzymanie dobrych wynikow
finansowych na tle innych spodtek w
branzy: Zasadniczym celem Spoétki jest
dalszy wzrost w tempie odpowiadajgcym
wzrostowi jej podstawowego rynku,
generowanie sprzedazy na poziomie
odpowiadajgcym wielkosci tego wzrostu

oraz osigganie wysokich marz
operacyjnych na tle gtéwnych spdtek
konkurencyjnych. PEGAS  skutecznie

generuje duzg ilos¢ srodkéw pienieznych,
ktdore sg nastepnie przeznaczane na
finansowanie rozwoju, sptate zadtuzenia
oraz wyptate dywidendy.



Sledzenie pojawiajacych sie mozliwosci
inwestycyjnych: Spotka bedzie w dalszym
ciggu Sledzi¢ pojawiajgce sie poza
granicami Czech mozliwosci inwestycyjne,
w tym mozliwosci przejecia istniejgcych
lub  uruchomienia nowych zaktadéw
produkcyjnych w innych krajach.

Czynniki ryzyka

Na dziatalno$¢, wyniki operacyjne i
sytuacje finansowg Spédtki niekorzystny
wplyw moga mie¢ czynniki ryzyka
przedstawione ponizej.

Marketing i sprzedaz

PEGAS dziata na bardzo konkurencyjnym
rynku, a zatem pojawienie sie na nim
nowych podmiotéw lub uruchomienie
nowych  mocy  wytwdrczych  przez
producentéw juz dziatajagcych na rynku
artykutéw  higienicznych  moze miec
niekorzystny wptyw na poziom sprzedazy i
marz realizowanych przez Spétke.

Poniewaz znaczna czes¢ sprzedazy ogdtem
realizowana jest na rzecz zaledwie kilku
klientéw, utrata nawet jednego z nich
moze mie¢ istotny wptyw na poziom
przychodéw ze sprzedazy Spotki i jej
rentownos¢.

Zmiana wielkosSci popytu na artykuty
higieniczne ze strony klientéw korcowych
oraz zmiana ich preferencji na korzys¢
tanszych produktéw moze doprowadzi¢ do
zmiany asortymentu oferowanego przez
PEGAS oraz mie¢ wplyw na poziom
przychodéw ze sprzedazy i rentownosci
Spotki.
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Produkcja

Jakiekolwiek zaktécenia pracy zaktaddéw
produkcyjnych PEGAS mogg miec istotny
wptyw na dziatalnos¢ Spotki. W zakresie
urzadzen i serwisu technicznego linii
produkcyjnych PEGAS uzalezniony jest od
jednego producenta. Spétka narazona jest
na ryzyko braku mozliwosci terminowe;j

rekonfiguracji  linii  produkcyjnych w
odpowiedzi na zmiany popytu na
konkretne rodzaje witdknin spunmelt.

Urzadzenia innych producentéw mogg
okazac sie bardziej wydajne, a ich rozwdj
moze przebiega¢ w szybszym tempie w
poréwnaniu z urzadzeniami obecnego
dostawcy Spotki.

Konkurenci Spétki mogg mieé dostep do
wiekszej liczby tanszych zrodet
finansowania, co umozliwi im szybszg
modernizacje i rozwdj ich zaktaddow
produkcyjnych, zapewniajgc  znaczaca
przewage konkurencyjng nad PEGAS.

Ciggtos¢ dostaw i transportu produktéw
Spotki z zaktadéw produkcyjnych do
klientéw uzalezniona jest od réznych
czynnikdéw niepewnosci i ryzyka.

W  zakresie dostaw podstawowych
surowcow PEGAS uzalezniony jest od
dostawcow zewnetrznych. Wzrost cen
surowcow, energii elektrycznej i innych
materiatbw moze mie¢ zatem istotny
niekorzystny wptyw na sytuacje finansowg
i wyniki operacyjne Spéfki, chociaz wzrost
cen polimerédw jest w duzej czesci
przenoszony na klientow w formie
wyzszych cen.



Prace badawczo-rozwojowe

Konkurenci Spétki mogg opracowaé nowe,
poszukiwane przez klientéw materiaty,
uzyskujagc  tym samym przewage
konkurencyjng, co moze mieé niekorzystny
wptyw na poziom przychodéw i marz
realizowanych przez Spétke.

Mozliwosci rozwoju

Spétka narazona jest na ryzyko zwigzane z
potencjalnymi przejeciami, inwestycjami,
wspoOtpracg  strategiczng i innymi
sojuszami, w tym na ryzyko btednego
okreslenia celéw  przejec, ryzyko
niemoznosci sfinalizowania transakcji oraz
ryzyko zwigzane z integracjq dziatalnosci
przejetych przedsiebiorstw z dziatalnoscig
Spofki.

Witasnos¢ prawna i intelektualna

Dziatalno$¢ PEGAS narazona jest na ryzyko
finansowe i operacyjne oraz podlega
przepisom prawa i regulacjom, ktore mogg
wywrze¢ niekorzystny wptyw na jej wyniki
operacyjne i sytuacje finansowa.

Nie mozna wykluczyé naruszenia przez
Spotke praw wiasnosci intelektualnej oséb
trzecich.

Niekorzystny wynik ewentualnego
postepowania sadowego prowadzonego
wobec  Spotki  moégtby  niekorzystnie
wptynac na jej dziatalnos¢ i perspektywy.

Finanse

Zadtuzenie Spoétki moze miec niekorzystny
wptyw na jej sytuacje finansowg i wyniki
operacyjne. Istnieje ryzyko, ze w zwigzku z
trwajgcym obecnie kryzysem na rynkach
finansowych  banki mogg dokonad
weryfikacji, a nastepnie  zwiekszyé
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oprocentowanie pozostajgcego do sptaty
zewnetrznego zadtuzenia. W zwigzku z
powyzszym zwiekszone koszty odsetek
moga mie¢ wptyw na poziom rentownosci
Spofki.

Obecny poziom zadtuzenia oraz warunki
finansowania zewnetrznego (zobowigzania
umowne) mogg potencjalnie doprowadzi¢
do zmiany realizowanej obecnie przez
Spétke  polityki  zwiekszania  kwoty
dywidendy w kolejnych latach.

Istnieje ryzyko, ze zmiany kursu korony

czeskiej w stosunku do euro moga
niekorzystnie wptynag¢ na rentownos¢
Spofki.

Operacyjne  spo6tki  zalezne  PEGAS

korzystajg z ulg podatkowych przyznanych
przez rzad czeski. W zwigzku z powyzszym
rentowno$¢ Spoétki moze ulec pogorszeniu
na skutek niekorzystnych zmian w ogélne;j
polityce podatkowej badZz obnizenia
poziomu lub zniesienia ulg podatkowych.

Zmiany cen polimeréw, ktére znajduja
odzwierciedlenie w cenach wyrobéw
Spétki z pewnym opdzinieniem, moga
wywiera¢ krdotkoterminowy wptyw na
poziom przychodéw ze sprzedazy i
rentownosé Spofki.

Wykupywane polisy ubezpieczeniowe
mogg nie zapewniaé Spoéice adekwatnej
ochrony przed mozliwymi stratami.

Ochrona srodowiska oraz bezpieczenistwo
i higiena pracy

Konieczno$¢ przestrzegania przepisow
prawa z zakresu bezpieczenstwa i higieny
pracy oraz ochrony S$rodowiska, jak
rowniez zmiany tych przepisow, mogg
mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki
operacyjne i sytuacje finansowg Spotki.



Kluczowi pracownicy i wiedza techniczna

Utrata mozliwosci korzystania z ustug
kluczowych cztonkéw kierownictwa moze
mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢
Spofki.

Istnieje ryzyko niemoznosci pozyskania i
utrzymania przez PEGAS odpowiednio
licznej i wykwalifikowanej kadry z uwagi
na ograniczong liczbe takich oséb i
wysokie zapotrzebowanie na ich ustugi.

Zmiany wiasnosciowe

PEGAS jest spodtka, ktorej wszystkie akcje
znajdujg sie w wolnym obrocie. Struktura
wtasnosciowa Spétki  jest bardzo
rozproszona, a jej akcje znajdujg sie w
posiadaniu wielu akcjonariuszy.
Ewentualne wejscie do Spétki inwestora
wiekszosciowego mogtoby doprowadzié
do nagtej zmiany strategii
dtugoterminowej i mie¢ wptyw na wartosc
akcji.

Ryzyko zwigzane z inwestycjg w Egipcie

Inwestycje na rynkach rozwijajacych sie,
takich jak Egipt, obarczone sg zazwyczaj
wiekszym ryzykiem niz inwestycje w
krajach bardziej rozwinietych. Ryzyko to
dotyczy miedzy innymi zmian sytuacji
politycznej, mozliwosci transferu zyskow,
nacjonalizacji i szkéd  wywotanych
zdarzeniami na tle politycznym. Egipska
gospodarka moze byé w przysztosci
podatna na dziatanie niekorzystnych
czynnikow podobnych do tych, ktdre
wystepuja na innych rynkach
rozwijajgcych sie.

Sytuacja polityczna i stan bezpieczenstwa
w regionie charakteryzujg sie brakiem
stabilnosci i podlegajg gwattownym
zmianom, szczegdlnie w ostatnich latach.
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Podobnie jak inne panstwa regionu, Egipt
byt celem atakéw terrorystycznych. Nie
ma pewnosci, ze ekstremisci lub
ugrupowania terrorystyczne nie beda
dopuszczaé sie lub podzegaé do kolejnych
aktow przemocy w Egipcie, ani ze wtadze
bedg w stanie utrzymaé stan wzglednego
porzadku i stabilizacji w kraju na obecnym
poziomie.

Mimo ze Spétka zawarta z EGAP umowe
ubezpieczenia chronigcg inwestycje Spotki
w Egipcie m.in. przed skutkami braku
mozliwosci transferu zyskow,
nacjonalizacjg i szkodami wywotanymi
zdarzeniami na tle politycznym, istnieje
ryzyko, ze wykupiona polisa moze nie
zapewni¢ PEGAS wystarczajgcej ochrony
przed wszelkimi mozliwymi stratami
dotyczacymi inwestycji w Egipcie.



Akcje i struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu wg stanu na 30
czerwca 2016 .

Inwestorzy instytucjonalni 100,0%
oraz indywidualni
w tym akcje w 0,0%

posiadaniu cztonkéw
kierownictwa Spotki

Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 r. i 30
czerwca 2016 r. zaden 1z cztonkdéw
kierownictwa nie byt posiadaczem akcji
Spofki.

2 kwietnia 2016 r. do Spotki wptyneto
zawiadomienie, Zze Templeton Asset
Management Ltd. posiada, wg stanu na 31
marca 2016 r., 197073 akcji PEGAS
NONWOVENS S.A., stanowigcych 2,14%
kapitatu zaktadowego Spétki i ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Przed 31 marca 2016 r. w posiadaniu
Templeton Asset Management Ltd.
znajdowato sie tgcznie 903 059 akgji
Spotki, stanowigcych 9,78% jej kapitatu
zaktadowego i ogdlnej liczby gtosow z
wyemitowanych akcji.

2 kwietnia 2016 r. do Spotki wptyneto
zawiadomienie, Zze Franklin Templeton
Investment Management Limited posiada,
wg stanu na 31 marca 2016 r., 494 963
akgji PEGAS NONWOVENS S.A,
stanowiagcych 5,36% kapitatu zaktadowego
Spotki i ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Z wyjatkiem zawiadomienn, o ktdrych
mowa powyzej, w | potroczu 2016 r.
Spotka nie otrzymata od akcjonariuszy
zadnych zawiadomien dotyczacych
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nabycia lub zmiany znaczacego udziatu w
kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie
gtoséw z akcji Spotki.

Kurs akcji i dynamika obrotu akcjami w
pierwszym poétroczu 2016 r.

Na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w
Pradze akcje PEGAS oznaczone sg kodem
ISIN LU0275164910 BAAPEGAS, a na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie symbolem PGS. Od 19 marca
2007 r. akcje PEGAS NONWOVENS SA

wchodzg w  skfad indeksu PX,
obejmujgcego wszystkie duze spotki
notowane na Gietdzie Papieréw

Wartosciowych w Pradze.

W | pétroczu 2016 r. tgczna wartosé
obrotéw akcjami PEGAS wyniosta 613 min
CZK na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Pradze oraz 3,6 min PLN na Gietdzie
Papieréw WartosSciowych w Warszawie.
Najnizszy kurs akcji w pierwszym poétroczu
2016 r. wyniost 685,10 CZK oraz 111,60
PLN, a najwyzszy — 838,90 CZK oraz 137,90
PLN, odpowiednio na gietdach w Pradze i
Warszawie.

W dniu 30 czerwca 2016 r. kurs
zamkniecia akcji PEGAS wynosit 798,60
CZK na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Pradze oraz 131,60 PLN na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, a
kapitalizacja rynkowa Spétki osiggneta
warto$¢ 7,0 mild CZK (obliczong na
podstawie notowan kursu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Pradze).



Zmiany kursu akcji PEGAS na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Pradze (od 1 stycznia do
30 czerwca 2016r.)
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Polityka w zakresie dywidendy i ogtoszenie
wyptaty dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy PEGAS NONWOVENS SA,
ktére odbyto sie 15 czerwca 2016 r. w
Luksemburgu, zatwierdzito wyptate
dywidendy w wysokosci 11 536 750 EUR,
tj. 1,25 EUR na akcje. Dywidenda zostanie
wyptacona z zysku za 2015 r. oraz z zyskéw
z lat poprzednich. Dzien ustalenia prawa
do dywidendy (czyli dzied, na koniec
ktérego akcje uprawniajgce do otrzymania
dywidendy sg zapisane na rachunkach
prowadzonych na rzecz uprawnionych
0s6b w systemach rozliczeniowych
Centralni depozitdf cennych papird, a.s.,
Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych Spotka Akcyjna lub innych)
wyznaczono na 14 pazdziernika 2016 r.,
natomiast dzien wyptaty dywidendy na 26
pazdziernika 2016 r.

Celem Spotki jest kontynuacja polityki
zwiekszania kwoty dywidendy w kolejnych
latach pod warunkiem, ze wyniki
finansowe pozostang na zadowalajgcym
poziomie i nie pojawig sie nowe atrakcyjne
mozliwosci inwestycyjne. Nie ustalono
natomiast na przysztos¢  zadnego
docelowego wskaznika wyptaty dywidendy
poprzez odniesienie do zysku netto, czy
tez przewidywanego dochodu z
dywidendy dla akcjonariuszy.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wynagrodzenie dyrektoréw
wykonawczych i niewykonawczych

Spétka zawarta umowy o Swiadczenie
ustug z  wykonawczymi  cztonkami
kierownictwa oraz dyrektorami
niewykonawczymi. Z tytutu Swiadczonych
ustug dyrektorzy wykonawczy otrzymujg
wynagrodzenie od podmiotéw zaleznych
Spofki.

Wykonawczy cztonkowie kierownictwa,
czyli Cztonkowie Rady Dyrektoréw oraz
dyrektorzy wykonawczy w Czechach, moga
korzysta¢ z samochoddéw stuzbowych
Spétki  do celéw  prywatnych. Nie
otrzymujg oni zadnych innych $wiadczen
dodatkowych.

dla

Program  premiowy cztonkéw

kierownictwa Spoftki

W 2008 r. ZWZA :zatwierdzito warunki
programu premiowego przeznaczonego
dla cztonkéw kierownictwa wyzszego
szczebla Grupy PEGAS na 2008 r. i kolejne
lata obrotowe.

Najistotniejsze
premiowego:

elementy programu

e Program powstat w celu motywowania

cztonkdw  kierownictwa  wyziszego
szczebla do osiggania zaktadanych
wynikéw finansowych,
odzwierciedlonych w  zaktadanym

zysku EBITDA. Program obowigzuje w
kolejnych latach poczawszy od roku
obrotowego 2008.

e Podstawg naliczania premii jest zysk
EBITDA Grupy, obliczany zgodnie z
MSSF  jako zysk na poziomie
skonsolidowanym, skorygowany o
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wptyw okreslonych zdarzen
nadzwyczajnych i jednorazowych.

o Jezeli faktyczny zysk EBITDA bedzie
rowny zaktadanemu zyskowi EBITDA,
wyptacona kwota premii bedzie rowna

docelowej kwocie premii. Jezeli
faktycznie osiggniety zysk EBITDA
bedzie nizszy lub  wyzszy od

zaktadanego zysku EBITDA, docelowa
kwota premii zostanie obnizona lub
podwyzszona do maksymalnej kwoty
premii zgodnie z kryteriami ustalanymi
corocznie przez Rade Dyrektoréw.

Poza transakcjami, ktdre opisano powyzej,
Grupa nie byfa strong zadnych innych
transakcji zawieranych z dyrektorami
wykonawczymi i niewykonawczymi.

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w
srodkach pienieznych

W 2007 r. Spétka wdrozyta program premii
opartych na wartosci akcji dla cztonkéw
Rady Dyrektorow oraz kierownictwa
wyzszego szczebla. Program realizowany

jest poprzez wydawanie opcji
fantomowych.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy, ktére odbyto sie 15 czerwca
2007 r., zatwierdzito przyznanie 230 735
bezptatnych opcji fantomowych szesciu
wykonawczym cztonkom  kierownictwa
oraz dwom dyrektorom niewykonawczym.
Data przyznania opcji fantomowych
zostata ustalona na 24 maja 2007 r.
Wykonanie jednej opcji uprawniato
posiadacza do  otrzymania kwoty
pienieznej  obliczonej jako  rdznica
pomiedzy kursem zamkniecia akcji Spotki
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Pradze (lub innym rynku, w wypadku
zaprzestania notowan na  Gietdzie



Papieréow Wartosciowych w Pradze) w
dniu poprzedzajgcym dzien wykonania
opcji fantomowej, a kwotg 749,20 CZK,
stanowigcg cene oferowang w pierwszej
ofercie publicznej akcji PEGAS
NONWOVENS SA (cena z pierwszej oferty
publicznej). Posiadacze nabywali kazdego
roku prawo do wykonania 25% opcji, przy
czym  pierwsze opcje mogly byc
wykonywane poczawszy od 18 grudnia
2007 r., a ostatnie — poczawszy od 18
grudnia 2010 .

Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktére odbyto sie 15 czerwca
2010 r., zatwierdzito przyznanie 230 735
bezptatnych opcji fantomowych (co
odpowiadato 2,5% kapitatu zaktadowego
PEGAS) na rzecz cztonkdw Rady
Dyrektorow oraz cztonkdw wyzszego
kierownictwa Spétki i/lub jej podmiotow
powigzanych. Wykonanie jednej opcji
fantomowe] uprawnia posiadacza do
otrzymania kwoty pienieznej obliczonej
jako réznica pomiedzy kwotg 473,00 CZK
(kurs akcji PEGAS na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Pradze w dniu 15
grudnia 2009 r. powiekszony o 10%) a
kursem zamkniecia akcji Spétki na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Pradze (lub
innym rynku, w wypadku zaprzestania
notowan na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Pradze) w dniu
poprzedzajgcym dzien wykonania opcji
fantomowe;. Posiadacze nabywajg
rokrocznie prawo do wykonania 25% opcji
fantomowych (to jest 57 684 opcji), przy
czym  pierwsze opcje mogly by¢
wykonywane poczagwszy od 18 grudnia
2010 r., a ostatnie — poczawszy od 18
grudnia 2013 r. Pierwsze opcje opisanego
powyzej programu opcji (podlegajace
wykonaniu poczagwszy od 18 grudnia 2010
r.) catkowicie zastgpity wczesniejsze opcje
objete programem premii opartych na
wartosci  akcji, zatwierdzone przez
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w 2007 r. (podlegajace
wykonaniu od tej samej daty
poczgtkowej). W  zwigzku z tym

odstgpiono od przyznanego w 2007 r.
prawa do pozostatych 34 008 opcji (z
prawem do wykonania opcji od 18 grudnia
2010 r.) zatwierdzonego przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy 15 czerwca
2007 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére
obradowato 21 lipca 2014 r., podjeto
decyzje o zamianie 230735 opcji
fantomowych przyznanych przez PEGAS w
latach 2010-2013 dyrektorom i cztonkom
kierownictwa wyzszego szczebla PEGAS
i/lub podmiotéw powigzanych Spétki na
230 735 warrantéw. W chwili wykonania
kazdy warrant upowaznia posiadacza do (i)
objecia jednej akcji PEGAS za cene
wykonania w  wysokosci 473  CZK,
odpowiadajacej cenie akcji PEGAS na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Pradze w dniu 15 grudnia 2009 r.
powiekszonej o 10%; lub (ii) otrzymania
pfatnosci w gotédwce w kwocie réwnej

ostatecznej jednostkowej cenie akcji
PEGAS na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Pradze w dniu roboczym
poprzedzajgcym date wykonania,
pomniejszone;j o] kwote 473 CZK,
odpowiadajgcg cenie akcji PEGAS na

Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Pradze w dniu 15 grudnia 2009 r.
powiekszonej o 10%. Uprawnienia z
warrantéw beda przystugiwac z chwilg ich
przyznania, a okres wykonania bedzie taki
sam jak pierwotnie przewidziano dla opcji
fantomowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére
obradowato 21 lipca 2014 r., podjeto
decyzje o emisji 230735 nowych
warrantéw (stanowigcych 2,5% kapitatu
zaktadowego PEGAS) przeznaczonych do



objecia przez dyrektorow i cztonkéw
kierownictwa wyzszego szczebla PEGAS
i/lub podmiotéw powigzanych Spétki, po
jednostkowej cenie rynkowej ustalonej na
podstawie wyceny eksperta, w wysokosci
5,89 CZK, ptatnej w gotéwce, z
zastrzezeniem, ze sposob podziatu nowych
warrantéw  pomiedzy dyrektoréw i
cztonkdéw kierownictwa wyzszego szczebla
PEGAS i/lub podmiotéw powigzanych
Spotki  zostanie okreslony przez Rade
Dyrektorow PEGAS. W chwili wykonania
kazdy warrant upowaznia posiadacza do (i)
objecia jednej akcji PEGAS po cenie
wykonania w wysokosci 588,16 CZK
(réwnej s$redniej cenie akcji PEGAS na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Pradze w okresie od 1 pazdziernika do 31
grudnia 2013 r.), pomniejszonej o wszelkie
kwoty dywidendy przypadajacej na jedng
akcje PEGAS, zadeklarowanej w sposdb
wazny przez Spoétke za dany rok obrotowy
lub lata obrotowe (tj. za rok obrotowy
2014 - w wypadku nowych warrantéw, do
ktérych prawa bedg nabywane w 2014 r.;
za lata obrotowe 2014 i 2015 - w wypadku
nowych warrantéw, do ktérych prawa
bedg nabywane w 2015 r.; oraz za lata
obrotowe 2014, 2015 i 2016 - w wypadku
nowych warrantéw, do ktérych prawa
beda nabywane w 2016 r.) lub (ii)
otrzymania ptatnosci w gotéwce w kwocie
rownej ostatecznej jednostkowej cenie
akcji PEGAS na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Pradze w dniu roboczym
poprzedzajgcym dzien wykonania,
powiekszonej o wszelkie kwoty dywidendy
przypadajgcej na jedng akcje PEGAS,
zadeklarowanej w sposdb waziny przez
Spotke za dany rok obrotowy lub lata
obrotowe (tj. za rok obrotowy 2014 - w
wypadku nowych warrantéw, do ktérych
prawa bedg nabywane w 2014 r.; za lata
obrotowe 2014 i 2015 - w wypadku
nowych warrantéw, do ktérych prawa
bedg nabywane w 2015 r.; oraz za lata
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obrotowe 2014, 2015 i 2016 - w wypadku
nowych warrantéw, do ktérych prawa
bedg nabywane w 2016 r.) oraz
pomniejszonej o cene wykonania w
wysokosci 588,16 CZK (réwng S$redniej
cenie akcji PEGAS na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Pradze w okresie od 1
pazdziernika do 31 grudnia 2013 r.).

Na dziedn 30 czerwca 2016 r. tgcznie
wyemitowano 300 039 opcji fantomowych
i warrantow (31 grudnia 2015 r.: 300 039).
Wedtug stanu na 30 czerwca 2016 r.
taczna liczba opcji  fantomowych i
warrantéw obejmowata 53 840 opgji
fantomowych z ceng wykonania 749,20
CZK, 15 464 opcje fantomowe z ceng
wykonania 473 CZK oraz 230735
warrantéw z ceng wykonania 588,16 CZK.

W | pétroczu 2016 r. nie zostaty wykonane
prawa z zadnych opcji fantomowych ani
warrantéw. Na 30 czerwca 2016 r. wartosc
godziwa opcji fantomowych i warrantéow
wynosifa 1 677 tys. EUR.



tad korporacyjny

Zgodnie z Regulaminem Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie oraz w zwigzku z
wprowadzeniem akcji Spétki do notowan na tej gietdzie, Spotka zobowigzana jest wskazaé,
ktére z polskich zasad tadu korporacyjnego Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
zamierza stosowaé, jak réwniez wymieni¢ zasady, ktérych nie bedzie stosowaé, wraz z
podaniem przyczyn takiego stanu rzeczy.

Spétka postanowita stosowal wiekszos¢ Zasad tadu Korporacyjnego Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Szczegdtowe informacje na ten temat przedstawiono w
raporcie rocznym za 2015r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca 2016 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PEGAS, ktdre odbyto sie 15 czerwca 2016 r. w
Luksemburgu, zatwierdzito wszystkie poddane pod gtosowanie uchwaty oznaczone
numerami od 1 do 11.

Porzadek Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy byt nastepujacy:

1. Wybér Prezydium Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Prezentacja i omdwienie raportu niezaleznego biegtego rewidenta z badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2015 r. oraz sprawozdania Rady Dyrektoréw PEGAS dotyczgcego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2015 r.

3. Zatwierdzenie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.

4. Podziat zysku netto za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 r. oraz wyptata
dywidendy w wysokosci 11 536 750 EUR, tj. 1,25 EUR na akcje.

5. Udzielenie absolutorium cztonkom Rady Dyrektoréw oraz niezaleznemu biegtemu
rewidentowi PEGAS z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia
2015rr.

6. Zatwierdzenie decyzji Rady Dyrektoréw o powotaniu Pana FrantiSka Klaski i Pana Mariana
Rasika na cztonkéw Rady Dyrektoréow PEGAS.

7. Wybdr Pana Marka Modeckiego i Pana Jana Sykory do Rady Dyrektoréw PEGAS na
kolejng kadencje.

8. Wybor niezaleznego biegtego rewidenta w Luksemburgu (,réviseur d’entreprises agréé”)
na potrzeby badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 .

9. Zatwierdzenie polityki wynagradzania cztonkéw Rady Dyrektoréw bez uprawnien
wykonawczych w roku obrotowym 2016.
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10. Zatwierdzenie polityki wynagradzania cztonkow Rady Dyrektorow posiadajgcych
uprawnienia wykonawcze w roku obrotowym 2016.

11. Udzielenie Radzie Dyrektoréw upowaznienia do nabycia akcji PEGAS.

12. Wolne wnioski.

Sktad Rady Dyrektorow Spétki na 30 czerwca 2016 r.

Rada Dyrektorow PEGAS NONWOVENS SA

Imie i nazwisko ~ Wiek Stanowisko/funkcja Okres petnienia
funkcjiw |

pétroczu 2016 r.

Franti$ek Rezac 42 Dyrektor Primétickd 86, 669 04, Znojmo, 01.01.2016 —
Wykonawczy Czechy 30. 06. 2016

Frantisek Klaska 59 Dyrektor Priméticka 86, 669 04, Znojmo, 01.01.2016 -
Wykonawczy Czechy 30. 06. 2016

Marian Rasik 45 Dyrektor Priméticka 86, 669 04, Znojmo, 01.01.2016 —
Wykonawczy Czechy 30. 06. 2016

Marek Modecki 57 Dyrektor 68-70, boulevard de la 01.01. 2016 -
Niewykonawczy, Pétrusse, Luksemburg, L-2320, 30. 06. 2016
Przewodniczacy Wielkie Ksiestwo Luksemburga
Rady Dyrektoréw

Jan Sykora 44 Dyrektor 68-70, boulevard de la 01.01.2016 -
Niewykonawczy Pétrusse, Luksemburg, L-2320,  30. 06. 2016

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

W | pétroczu 2016 r. w Radzie Dyrektoréw Spétki nie nastgpity zadne zmiany personalne.
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Sktad Grupy

Do przeliczenia zarejestrowanego kapitatu czeskich jednostek zaleznych zastosowano kursy
wymiany 27,131 CZK/EUR oraz 1,110 USD/EUR obowigzujace na 30 czerwca 2016 .

Nazwa spotki

Data
przejecia/

rejestracji

Udziat w
kapitale
zaktadowym

PEGAS
NONWOVENS
s.r.o.*

PEGAS-NT a.s.

PEGAS-NW a.s.

PEGAS-NS a.s.

PEGAS
NONWOVENS
International
s.r.o.**
PEGAS
NONWOVENS
EGYPT LLC***

05. 12. 2005

14.12. 2005

14.12. 2005

03.12. 2007

18.10. 2010

06. 06. 2011

100%

100%

100%

100%

100%

100%

Kapitat Kapitat Liczba i wartos¢ nominalna
zaktadowy zaktadowy akcji/udziatéw
(w tys.
EUR)
3633 tys. 134 100% udziatéw o wartosci 3
CZK 633 tys. CZK
550 000 20272 54 akcje o wartosci
tys. CZK nominalnej 10 000 tys. CZK

kazda oraz 10 akcji o wartosci
nominalnej 1 000 tys. CZK

kazda
650 000 23958 64 akcje o wartosci
tys. CZK nominalnej 10 000 tys. CZK
kazda oraz 10 akcji o wartosci
nominalnej 1 000 tys. CZK
kazda
650 000 23958 64 akcje o wartosci
tys. CZK nominalnej 10 000 tys. CZK
kazda oraz 10 akcji o wartosci
nominalnej 1 000 tys. CZK
kazda
200 tys. 7 100% udziatéw o wartosci
CzK 200 tys. CZK
23 000 tys. 20717 100% udziatéw o wartosci 23
usD 000 tys. USD

* Spotka PEGAS NONWOVENS s.r.o. zostata zarejestrowana 14 listopada 2003 r., pierwotnie pod nazwg ELK
INVESTMENTS s.r.o. W 2006 r. nastgpita zmiana nazwy na PEGAS NONWOVENS s.r.o. PEGAS a.s., jednostka
zalezna PEGAS NONWOVENS s.r.o., zostata utworzona w 1990 r. PEGAS a.s. zostata pofaczona z PEGAS
NONWOVENS s.r.o. ze skutkiem od 1 stycznia 2006 r. i wykreslona z Rejestru Handlowego w dniu 12 maja 2006
r. Spotka CEE Enterprise a.s. zostata potgczona z PEGAS NONWOVENS s.r.o. ze skutkiem od 1 stycznia 2007 r. i
wykreslona z Rejestru Handlowego 20 sierpnia 2007 r. Spétka zalezna Pegas - DS a.s. przestata istnie¢ w wyniku
potaczenia z PEGAS NONWOVENS s.r.0., ktéra zostata jej nastepcg prawnym.

** PEGAS NONWOVENS International s.r.o. powstata jako spotka celowa na potrzeby realizacji inwestycji

miedzynarodowych.

*** PEGAS NONWOVENS EGYPT LLC zostata utworzona w celu realizacji inwestycji w budowe oraz eksploatacji
nowego zaktadu produkcyjnego w Egipcie.
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Niebadane srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

za okres szesSciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
szesciu miesiecy

Szes¢ miesiecy
zakonczonych

(w tys. EUR) 30.06.2015 30.06.2016
(niebadane) (niebadane) Zmiana (%)

Przychody ze sprzedazy 111674 106 664 (4,5%)
Zuzycie surowcow i materiatow (81 647) (76 847) (5,9%)
Koszty pracownicze (7 572) (6 154) (18,7%)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto (894) (850) (4,9%)
Zysk EBITDA 21561 22 813 5,8%
Marza EBITDA 19,3% 21,4% 2,1p.b.
Amortyzacja (7 936) (8 107) 2,2%
Zysk operacyjny 13 625 14 706 7,9%
Zyski z tytutu réznic kursowych i pozostate przychody finansowe 11313 (208) nd.
Straty z tytutu réznic kursowych i pozostate koszty finansowe (3117) (1749) (43,9%)
Przychody z tytutu odsetek 0 49 nd.
Koszty odsetkowe (3532) (4 196) 18,8%
Zysk brutto 18 289 8 602 (53,0%)
(Obcigzenie podatkowe)/ korzysé podatkowa (1962) (1 054) (46,3%)
Zysk netto 16 327 7 548 (53,8%)

Zysk/(strata) netto z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych

przeptywy pieniezne 722 (3101) nd.
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu réznic kursowych 2342 (3 044) nd.
Catkowite dochody ogétem za okres 19 391 1403 (92,8%)
Podstawowy zysk netto na akcje (EUR) 1,77 0,86 (51,3%)
Rozwodniony zysk netto na akcje (EUR) 1,75 0,86 (51,0%)




Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

trzech miesiecy

(w tys. EUR)

Trzy miesigce zakoniczone

30.06.2015

(niebadane)

30.06.2016

(niebadane)

za okres

Zmiana (%)

Przychody ze sprzedazy 51113 51584 0,9%
Zuzycie surowcow i materiatow (37 516) (36 834) (1,8%)
Koszty pracownicze (4 145) (3 181) (23,3%)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne (netto) (516) (359) (30,6%)
Zysk EBITDA 8936 11 210 25,5%
Marza EBITDA 17,5% 21,7% 4,2 p.b.
Amortyzacja (3938) (4047) 2,8%
Zysk operacyjny 4998 7 163 43,3%
Zyski z tytutu réznic kursowych i pozostate przychody finansowe 415 (321) nd.
Straty z tytutu réznic kursowych i pozostate koszty finansowe (762) 2 069 nd.
Przychody z tytutu odsetek (1) 23 nd.
Koszty odsetkowe (1 758) (2 061) 17,3%
Zysk brutto za okres 2892 6 873 137,6%
(Obcigzenie podatkowe)/ korzys$é podatkowa (923) 205 nd.
Zysk netto 1969 7 078 259,5%

Zysk/(strata) netto z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych

przeptywy pieniezne (505) (1 063) 110,5%
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu réznic kursowych 387 (2) nd.
Catkowite dochody ogétem za okres 1851 6 014 224,9%

Podstawowy zysk netto na akcje (EUR)

0,21

0,81

278,4%

Rozwodniony zysk netto na akcje (EUR)

0,21

0,80

281,4%




Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.06. 31.12. 30.06.

(w tys. EUR) 2015 2015 2016
(niebadane) (badane) (niebadane)

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 180 547 181 250 179 234
Wartosci niematerialne i prawne 442 2 369 2 345
Wartos¢ firmy 85133 85 857 85516
Aktywa trwate ogétem 266 122 269 476 267 095

Zapasy 38 450 39538 29952
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 45 404 54 692 48 739
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9227 28 082 39663
Aktywa obrotowe ogétem 93 081 122 312 118 354
Aktywa ogétem 359 203 391 788 385 449
Pasywa

Kapitat zaktadowy 11444 11444 11444
Kapitat zapasowy 9187 9451 9451
Akcje wtasne 0 (12 797) (13 672)
Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych 7 255 5691 2 646
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych (1 264) 1418 (1 683)
Zyski zatrzymane 132 854 141 505 137 517
Kapitat zaktadowy i kapitaty rezerwowe ogétem 159 476 156 712 145 703

Kredyty bankowe 38 209 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 462 17 440 16 866
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 90 683 184 806 184 315
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem 145 354 202 246 201 181

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 30 597 23 895 38072
Zobowigzania podatkowe 1281 1824 493
Krétkoterminowe zobowigzania wobec bankow 22 495 7111 0
Rezerwy 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe ogétem 54 373 32830 38 565
Zobowigzania ogétem 199 727 235076 239 746
Pasywa ogétem 359 203 391 788 385 449
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Skrocony skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

(w tys. EUR) 2015 2016

(niebadane) (niebadane)

Zysk brutto 18 289 8 602

Amortyzacja 7 936 8 107
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych (5777) (1 615)
Koszty odsetkowe 3532 4196
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym 722 (3101)
Pozostate przychody/(koszty) finansowe 274 (499)

Zmniejszenie/(zwiekszenie) stanu zapasow 4 858 8788
Zmniejszenie/(zwiekszenie) stanu naleznosci (1277) 1957
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan (21 973) 2784
Podatek dochodowy (zaptacony)/ otrzymany (319) (1769)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 265 27 449
Przeplywy pienigine z dziatalnosci inwestyeyinej
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (1 540) (6447)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 540) (6 447)
Przeplywy pienigine z dziatalnosci finansowej

Zaciaggniecie/(sptata) kredytéw bankowych (2 445) (7 106)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu pozostatych zobowigzan

dtugoterminowych 1647 (490)
Nabycie akcji wtasnych i inne zmiany w kapitale 0 (875)
Dywidendy 0 0
Odsetki zaptacone (3 388) (1 449)
Pozostate przychody/(koszty) finansowe (274) 499
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (4 460) (9 421)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 8962 28 082
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu sSrodkdw pienieznych i

ich ekwiwalentéw 265 11581
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 9227 39663
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Skrocone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitat
Kapitat  rezerwowy z
Kapitat Kapitat e rezerwo’vtly.z wyct'eny : Zyski
zaktadowy zapasowy tytutu réznic zabezpieczen zatrzymane
kursowych przeptywow
pienieznych

Kapitat
zaktadowy i
kapitaty
rezerwowe
ogotem

(w tys. EUR)

Wyptaty z zysku - -- - -- - (10 614) (10 614)
Inne catkowite

dochody za okres - - N 2342 722 - 3064

Zysk netto za okres -- -- -- -- -- 16 327 16 327

Kapitat zapasowy
utworzony z zysku -- -- - - - - -
zatrzymanego

yptaty z zysku - - - - - 537 537
Wypt k (11 537) (11 537)
Inne catkowite
dochody za okres - - - (3 044) (3101) - (6 145)
Zysk netto za okres -- -- -- -- -- 7 548 7 548
Nabycie akgcji
wiasnych - - (875) - - - (875)

Kapitat zapasowy
utworzony z zysku -- -- - -- - - -
zatrzymanego
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Wybrane noty objasniajagce do srodrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34, majgcym zastosowanie do srédrocznych sprawozdan finansowych, w
ksztafcie przyjetym przez Unie Europejska. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie
zawiera wszystkich informacji i ujawnien, ktérych zamieszczenie jest wymagane w rocznym
sprawozdaniu finansowym. Raport srédroczny nie zostat zbadany przez niezaleznych
biegtych rewidentéw Spotki.

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia, zasady rachunkowosci, sposéb prezentacji oraz metody wyceny w
niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym sg takie same, jak w sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 r.

Sezonowos¢ i wptyw cykli gospodarczych

Dziatalno$¢ PEGAS NONWOVENS SA zasadniczo nie podlega wptywom sezonowosci czy tez
cykli gospodarczych innych niz podstawowy cykl gospodarczy; rynek artykutéow higienicznych
jest w duzym stopniu niecykliczny.

Istotne zdarzenia i transakcje

W | poétroczu 2016 r. nie wystgpity zdarzenia ani transakcje, ktére mogtyby mieé istotny
wptyw na interpretacje zmian w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i wynikach Spoéfki.

Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia przez
kierownictwo jednostki okreslonych zatozen oraz dokonania ocen i szacunkéw, ktére maja
wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz wykazywane w sprawozdaniu finansowym
wartosci aktywow, pasywoéw, przychoddw i kosztéw. Przyjete wielkoSci szacunkowe oraz
zwigzane z nimi zatozenia bazujg na doswiadczeniu historycznym oraz szeregu innych
czynnikdw. Majac na wzgledzie przedstawienie sytuacji finansowej Spotki w sposéb rzetelny i
jasny, szacunkéw dokonuje sie celem ustalenia wartosci aktywow i zobowigzan, ktérych
warto$é nie wynika bezposrednio z innych Zzrddet. Rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od
przyjetych szacunkéw.

Od czasu publikacji poprzednich sprawozdan finansowych nie odnotowano istotnych zmian
w zakresie charakteru czy wielkosci danych szacunkowych.
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Wykup i sptata dtuznych i udziatowych papieréw wartosciowych

Spotka dysponuje kredytem w rachunku biezgcym z limitem w wysokosci 20 min EUR. W
okresie szesciu miesiecy 2016 r. Spotka zmniejszyta saldo kredytu z 7 111 tys. EUR do O EUR i
obecnie nie korzysta z tej linii kredytowej. W | pdfroczu 2016 r. Spétka nie zawarta z bankami
zadnych nowych uméw w sprawie linii kredytowych.

W okresie | péfrocza 2016 r. Spétka nie dokonywata wykupu ani nie sptacata zadnych
dtuznych papieréw wartosciowych.

W ramach programu skupu akcji wtasnych w | pétroczu 2016 r. Spétka wykupita 32 929 akgji
na kwote 875 tys. EUR, stanowigcych 0,36% jej kapitatu zaktadowego. Program zakoriczono 8
lutego 2016 r. i obecnie Spotka posiada 461,470 akcji wtasnych, stanowigcych 5% kapitatu
zaktadowego.

Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, ktére odbyto sie 15 czerwca 2016 r. w
Luksemburgu, zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 11 536 750 EUR, tj. 1,25 EUR na
akcje.

Dywidenda ma by¢ wyptacona z zysku za 2015 r. oraz z zyskéw z lat poprzednich. Dzieh
ustalenia prawa do dywidendy (czyli dzien, na koniec ktdérego akcje uprawniajace do
otrzymania dywidendy sg zapisane na rachunkach prowadzonych na rzecz uprawnionych
0s6b w systemach rozliczeniowych Centrdlni depozitdi cennych papirQ, a.s., Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych Spdtka Akcyjna lub innych) wyznaczono na 14
pazdziernika 2016 r., natomiast dzien wyptaty dywidendy na 26 pazdziernika 2016 r.

Informacja o segmentach dziatalnosci

MSSF 8 wymaga identyfikacji segmentéw operacyjnych na podstawie informacji
wewnetrznych dotyczacych czesci sktadowych Grupy, ktére podlegajg regularnemu
przeglagdowi przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych na
potrzeby alokacji zasobéw do poszczegdlnych segmentdw i oceny wynikéw ich dziatalnosci.
Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa okreslita jeden segment operacyjny — produkcje
widknin.

Istotne wydarzenia po zakonczeniu okresu srodrocznego

Utworzenie spotki zaleznej w Republice Potudniowej Afryki

Decyzjg Rady Dyrektoréw, o ktérej poinformowano 16 czerwca 2016 r., w Republice
Potudniowej Afryki zostata utworzona spétka zalezna pod nazwg PEGAS NONWOVENS RSA

(PTY) LTD, w ktdrej 100% udziatéw posiada PEGAS. Spétka, w ktérej Grupa PEGAS posiada
100% udziatdw, zostata zarejestrowana ze skutkiem od 11 lipca 2016 r.
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Kierownictwo Grupy nie posiada informacji o zadnych innych zdarzeniach po zakoriczeniu
okresu s$rodrocznego, ktére mogltyby mieé istotny wptyw na dane prezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 30 czerwca 2016 r.

Informacje na temat zmian w strukturze jednostki / zmian w zakresie konsolidacji
W omawianym okresie zadne zmiany w ujeciu rok do roku w tym zakresie nie wystagpity.
Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

W okresie pierwszych szesciu miesiecy roku nie wystgpity zadne zmiany w zakresie metody
wyceny instrumentéw finansowych.

Transakcje zamiany stop procentowych

Na 30 czerwca 2016 r. Spdtka nie posiadata otwartych transakcji zamiany stép
procentowych. W 2011 r. zawarto dwie transakcje zamiany stép procentowych o tgcznej
wartosci nominalnej 98 000 tys. EUR, z terminem rozliczenia 14 czerwca 2016 .

Walutowe kontrakty forward
Na 30 czerwca 2016 r. Spotka nie byta strong zadnych walutowych kontraktéw forward.
Swapy walutowo-procentowe

Na 30 czerwca 2016 r. Spétka byta strong trzech transakcji swapéw walutowo-procentowych
(CCIRS).

Pierwsza z tych transakcji (zwana dalej ,,CCIRS 1”) zostata zawarta w listopadzie 2014 r. na
taczng wartos¢ nominalng 2 489 575 tys. CZK (wartos¢ swapu dla strony otrzymujacej
ptatnosci) oraz 90 201 tys. CZK (wartos¢ swapu dla strony dokonujgcej ptatnosci), jako
zabezpieczenie ryzyka walutowego dotyczgcego denominowanych w CZK obligacji Pegas
(2,85%/2018 r.) wyemitowanych na rynku publicznym.

Druga transakcja (zwana dalej ,,CCIRS 2”) zostata zawarta w lipcu 2015 r. na faczng wartos¢
nominalng 678 000 tys. CZK (warto$¢ swapu dla strony otrzymujgcej ptatnosci) oraz 25 00
tys. CZK (wartos¢ swapu dla strony dokonujgcej ptatnosci), jako zabezpieczenie ryzyka stép
procentowych i ryzyka walutowego denominowanej w CZK prywatnej emisji obligacji z
terminem wymagalnosci 14 lipca 2025 r., oprocentowanej wg zmiennej stopy procentowej
PRIBOR 6M + 2,00% p.a.

Trzecia transakcja (zwana dalej ,,CCIRS 3”) zostata zawarta w lipcu 2015 r. na tgczng wartosc
nominalng 1 080 000 tys. CZK (wartos¢ swapu dla strony otrzymujgcej ptatnosci) oraz 39 852
tys. CZK (wartos¢ swapu dla strony dokonujgcej ptatnosci), jako zabezpieczenie ryzyka
walutowego denominowanej w CZK prywatnej emisji obligacji z terminem wymagalnosci 14
lipca 2022 r., oprocentowanej wg statej stopy procentowej 2,646% p.a.
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Spotka wykazuje wyzej opisane swapy walutowo-procentowe zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany wartosci godziwej transakcji w zakresie uznanym za
cze$¢ efektywng zabezpieczenia zostaty wykazane w kapitale wtasnym. Zmiany wartosci
godziwej transakcji w zakresie uznanym za czes¢ nieefektywng zabezpieczenia zostaty
wykazane w rachunku zyskow i strat.

Wartos¢ godziwa transakcji na 30 czerwca 2016 r. przedstawiata sie nastepujgco: Wartos¢
dodatnia stanowi naleznos¢ Spotki, a wartos¢ ujemna - zobowigzanie Spétki.

Kontrahent na 30 czerwca na 30 czerwca % zabezpieczanego
2015 r. 2016r. zobowigzania
CCIRS 1 890 1,497 108%
CCIRS 2 -- (1,748) 100%
CCIRS 3 -- (812) 100%
Ogotem 890 (1,063) 105%
w tys. EUR

Wartos$¢ godziwa powyzszych transakcji zamiany na 30 czerwca 2016 r. odpowiada wartosci
zobowigzania Spotki. Obecnie transakcje te pokrywajg 105% pozostatych zobowigzan
dtugoterminowych Spétki, stanowigcych zobowigzania z tytutu publicznej emisji obligacji o
wartosci nominalnej 2,5 mld CZK (pomniejszone o wartos¢ obligacji wykupionych przez
Spotke, tj. 198 min CZK) oraz dwdch niepublicznych emisji obligacji o wartosci odpowiednio 1
080 min CZK i 678 min CZK.

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej walutowych transakcji zamiany

Wozrost kursu korony czeskiej w stosunku do euro o 1% skutkowatby zwiekszeniem wartosci
godziwej swapéw walutowo-procentowych o ok. 1,5 min EUR na 30 czerwca 2016 r.

Spadek kursu korony czeskiej w stosunku do euro o 1% skutkowatby zmniejszeniem wartosci
godziwej swapoéw walutowo-procentowych o ok. 1,5 min EUR na 30 czerwca 2016 r.

Opcje walutowe

Na 30 czerwca 2016 r. Spdtka posiadata otwartg pozycje na walutowej strukturze opcyjnej
zawartej w marcu 2016 r. Struktura opcyjna ma na celu zabezpieczenie Spétki przed ryzykiem
walutowym zwigzanym z przychodami w EUR i ich zamiane na CZK w kwocie zblizonej do
kwoty wydatkowanej co miesigc przez Spétke na wyptate wynagrodzen dla pracownikéow. W
ramach struktury opcyjnej, w okresie od lipca 2016 r. do lipca 2019 r., Spdétka ma prawo
sprzeda¢ 1,1 min EUR i kupi¢ 29,348 min CZK, jezeli kurs wymiany EUR/CZK w dniu
wygasniecia w danym miesigcu spadnie ponizej 26,68. W tym samym okresie Spotka jest
zobowigzana sprzedac 1,375 min EUR i kupi¢ 36,685 min CZK, jezeli kurs wymiany EUR/CZK w
dniu wygasniecia w danym miesigcu wzros$nie powyzej 27,52.

Wartos¢ godziwa walutowej struktury opcyjnej na 30 czerwca 2016 r. przedstawiata sie
nastepujgco: Wartos$é dodatnia stanowi naleznos¢ Spétki, a wartos¢ ujemna - zobowigzanie
Spotki.
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Kontrahent na 30.06.2015 na 30.06.2016
Walutowa struktura opcyjna -- (428)
Ogétem -- (428)
w tys. EUR

Wrazliwos¢ wartosci godziwej walutowej struktury opcyjnej

Wozrost kursu korony czeskiej w stosunku do euro o 5% skutkowatby zwiekszeniem wartosci
godziwej struktury opcyjnej o ok. 2,1 min EUR na 30 czerwca 2016 r.

Spadek kursu korony czeskiej w stosunku do euro o 5% skutkowatby zmniejszeniem wartosci
godziwej struktury opcyjnej o ok. 1,9 min EUR na 31 marca 2016 r.

Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje obliczono dzielac zysk netto za okres przypadajacy na
akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe akcji w okresie, po uwzglednieniu (przez
pomniejszenie) wykupionych akcji wtasnych.

Rozwodniony zysk na akcje oblicza sie w oparciu o $rednig wazong liczbe akcji w obrocie
(ustalang podobnie, jak w wypadku podstawowego zysku na akcje), skorygowang o skutki
ewentualnej emisji papieréw wartosciowych powodujgcych rozwodnienie (w wypadku Spotki
jest to emisja warrantéw).

W | p6troczu 2016 r., podobnie jak w | pdtroczu 2015 r., liczba akcji wyemitowanych przez
Spétke nie ulegta zmianie.

Srednia wazona liczba imiennych akcji zwyktych przyjeta do obliczenia podstawowego zysku
na akcje na dzien 30 czerwca 2016 r. uwzglednia akcje wykupione w ramach programu skupu

akcji wtasnych zakonczonego w lutym 2016 r.

Podstawowy zysk na akcje

3 miesigce zakoriczone 6 miesiecy zakoriczonych

30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016

Zysk netto przypadajacy na w tys.

. . 1 7 07 16 327 754
akcjonariuszy EUR 969 078 63 >48
Srednia wazona liczba akcji zwyktych Szt. 9229 400 8767930 9229 400 8769011
Podstawowy zysk na akcje EUR 0,21 0,81 1,77 0,86
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Rozwodniony zysk na akcje

3 miesigce zakoriczone 6 miesiecy zakonczonych

30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016

Zys!< .netto przypadajacy na w tys. 1969 7078 16 327 7548
akcjonariuszy EUR

Srednia wazona liczba akcji zwyktych bilansowa 9371672 8 835 142 9352 637 8 826 946
Podstawowy zysk na akcje EUR 0,21 0,80 1,75 0,86

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Poza transakcjami opisanymi powyzej, w okresie pierwszych szesciu miesiecy 2016 r. Grupa
nie zawarta nowych transakcji z wykonawczymi lub niewykonawczymi cztonkami
kierownictwa.

Zatwierdzenie srédrocznego sprawozdania finansowego

Rada Dyrektorow Spétki zatwierdzita srddroczne sprawozdanie finansowe 24 sierpnia 2016 r.

Marek Modecki Frantisek
Przewodniczgcy Rady Dyrektoréw Cztonek RadyDyrektoréow
PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWOVENS SA
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Oswiadczenie

Marek Modecki, Przewodniczacy Rady Dyrektoréw PEGAS NONWOVENS SA
Franti$ek Reza¢, Cztonek Rady Dyrektoréw PEGAS NONWOVENS SA

oswiadczajg, ze wedtug posiadanych przez nich informacji sprawozdanie finansowe, ktére
zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujagcymi standardami rachunkowosci, rzetelnie
przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowgq oraz stan zobowigzan i wynik finansowy Spoéfki i
jednostek objetych konsolidacjg traktowanych jako cato$é, a srédroczne sprawozdanie
kierownictwa zawiera rzetelng ocene rozwoju i wynikéw dziatalnos$ci oraz sytuacji Spotki i
jednostek objetych konsolidacjg traktowanych jako cato$¢ oraz opis podstawowych
czynnikdw niepewnosci i ryzyka, na ktére podmioty te sg narazone.

24 sierpnia 2016 r.

FrantiSek Rezac

Marek Modecki
Przewodniczacy Rady Dyrektoréw Cztonek Rady Dyr
PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWGVENS SA
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Kontakt

Specjalista ds. public relations i relacji inwestorskich

Pegas Nonwovens

Nr tel.: +420 515 262 408

Nr tel. kom.: +420 727 964 218
iro@pegas.cz
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Stowniczek terminow

Miasto 6 Paidziernika (Madinat as-Sadis min Uktubar) — miasto satelickie w Egipcie
potozone niedaleko Kairu, liczgce ok. 500 tys. mieszkancéw, w ktérym wiele spotek posiada
swoje regionalne siedziby.

Gietda Papierow Wartosciowych w Pradze (BCPP) — regulowany rynek obrotu papierami
wartosciowymi w Czechach.

Witékna dwusktadnikowe (ang. bi-component fibre lub Bi-Co) — widkna syntetyczne
zawierajgce co najmniej dwa sktadniki podstawowe (polimery). Najczesciej spotykane
rodzaje przekrojéow witbékien to m.in. przekroje typu bok do boku, otoczka i rdzen
(produkowany przez PEGAS), oraz typu wyspowego.

Bucovice — miasto lezace na Morawach, powiat Wyszkow (Vyskov), liczagce ok. 6500
mieszkancow. Obecnie znajdujg sie tam trzy linie produkcyjne PEGAS.

Clearstream Bank — czotowy europejski dostawca ustug potransakcyjnych na gietdach
papieréw wartosciowych (post-trading services); podmiot zalezny Deutsche Borse.
Clearstream International powstat w styczniu 2000 r. w wyniku potaczenia Cedel
International oraz Deutsche Borse Clearing.

EBIT — wynik operacyjny powiekszony o nalezny podatek i odsetki (ang. Earnings Before
Interest and Taxes) — wskaznik finansowy zdefiniowany jako wysokos$¢ przychodéow ze
sprzedazy pomniejszonych o koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, koszty sprzedazy,
koszty ogblnego zarzadu i amortyzacje.

EBITDA — wynik operacyjny powiekszony o nalezny podatek, odsetki i amortyzacje (ang.
Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortisation) — wskaznik finansowy
zdefiniowany jako wysokos$¢ przychoddw pomniejszonych o koszty wytworzenia sprzedanych
produktow, koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu.

EDANA — Europejskie Stowarzyszenie Producentdéw Artykutéw Jednorazowych i Widknin
(ang. European Disposables and Nonwovens Association) — europejska organizacja
przedstawicieli przemystu widknin i artykutdow higienicznych, zrzeszajgca ok. 200 spotek z 28
krajow.

EGAP — Export Guarantee and Insurance Corporation (Korporacja Gwarancji i Ubezpieczen
Eksportowych). Powstata w czerwcu 1992 r. jako krajowy podmiot oferujgcy ubezpieczenia
kredytéw, koncentrujacy swojg dziatalnos¢ na ubezpieczeniach kredytéw eksportowych
przed ryzykiem geograficznym oraz ryzykiem niepodlegajgcym komercyjnej ochronie
ubezpieczeniowej, zwigzanym z eksportem towarow i ustug z Czech. EGAP statfa sie czescig
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rzgdowego systemu wsparcia eksportu i Swiadczy ustugi ubezpieczeniowe na rzecz
wszystkich eksporterow czeskich towardw, ustug i inwestycji.

MSSF — Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.
IPO (ang. Initial Public Offering) — pierwsza oferta publiczna.

Transakcja zamiany stép procentowych (ang. Interest Rate Swap lub IRS) — instrument
finansowy zabezpieczajacy przed ryzykiem zmiany stép procentowych.

John R. Starr — firma zajmujaca sie doradztwem w zakresie zarzadzania, specjalizujgca sie w
sorbentach higienicznych, wtékninach oraz kluczowych obszarach surowcowych.

Marza EBIT — wyrazona w procentach marza, obliczana jako stosunek zysku EBIT do
przychoddéw ze sprzedazy.

Marza EBITDA — wyrazona w procentach marza, obliczana jako stosunek zysku EBITDA do
przychoddéw ze sprzedazy.

Marza zysku netto — stosunek zysku netto (po odliczeniu podatku i przed odliczeniem wyptat
z zysku dla akcjonariuszy) do przychoddw ze sprzedazy ogdtem.

Materiat witékienniczy typu meltblown — materiat widkienniczy produkowany z
wykorzystaniem procesu technologicznego meltblown.

Widéknina — wytworzona sztucznie warstwa lub splot jednokierunkowo lub przypadkowo
utozonych wtdkien potgczonych przez tarcie i/lub spojenie i/lub sklejenie, z wytgczeniem
papieru i produktéw tkanych, dzianych, pikowanych i zszywanych, tgczonych przedza lub
wtdknami, lub filcowanych na mokro, ewentualnie dodatkowo igtowanych.

Zaktadany zysk EBITDA — wskaznik finansowy zdefiniowany jako wysoko$é przychodéw ze
sprzedazy pomniejszonych o koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, koszty sprzedazy i
koszty ogdlnego zarzadu, stosowany w planie sprzedazy Spétki jako wartos¢ odniesienia przy
ocenie wynikdéw w ramach menedzerskiego programu premiowego.

Polimer — substancja ztozona z czasteczek o duzej masie molekularnej, ktore sktadajg sie z
wielokrotnie powtdrzonych jednostek strukturalnych zwanych monomerami i powigzane s3
ze sobg wigzaniami kowalencyjnymi (tworzywo sztuczne).

Polipropylen/polietylen — termoplastyczne polimery ztozone z dtugich tancuchéw
monomerdw (propylenu, etylenu), charakteryzujgce sie matg przenikalnoscig wody i
odpornoscig na dziatanie wielu roztworéw chemicznych, zasad i kwaséw.

Pfimétice — dawniej odrebna miejscowos$é, obecnie przedmiescia miasta Znojmo. Obecnie

znajduje sie tam szes¢ linii produkcyjnych PEGAS.
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PX — oficjalny indeks najwiekszych spdtek na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Pradze.
Reicofil — czotowy producent urzadzen do produkcji wtéknin.

Regranulacja — metoda utylizacji odpaddéw powstajgcych w produkcji wtékien poprzez ich
przetwarzanie w granulat, ktoéry nastepnie moze byé w petni ponownie wykorzystany w
procesie produkcyjnym.

SAP — system informacji zarzagdczej stosowany przez Spoétke.

Materiat widkienniczy typu spunbond - materiat widkienniczy produkowany z
wykorzystaniem procesu technologicznego spunbond/spunmelt.

Proces spunmelt — technologiczny proces produkcji witdknin. Roztopiony polimer jest
wyttaczany przez dysze zwidkniajgce, w wyniku czego powstajg dtugie wtdkna rozciggane
przy pomocy strumienia powietrza w celu uzyskania wymaganej srednicy.

Proces meltblown — jeden z proceséw technologicznych wykorzystywany w produkcji
wtdéknin. W jego trakcie polimer jest wyttaczany przez dysze, rozszczepiany na mikrowtdkna
(1-10 mikronéw) za pomocg strumienia powietrza, a nastepnie uktadany na pasie
transportowym.

Warrant — papier wartosciowy, ktéry uprawnia posiadacza do nabycia lub sprzedazy
okreslonej liczby innych papieréw wartosciowych po okreslonej cenie i w okreslonym czasie.

GPW - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie, regulowany rynek obrotu papierami
wartosciowymi w Polsce.
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Dodatkowe informacje

Podstawowe dane na temat Spotki

Nazwa spotki
PEGAS NONWOVENS SA

Siedziba

68-70, boulevard de la Pétrusse
L-2320 Luksemburg
Luksemburg

Tel.: (+352) 26 49 65 27

Faks: (+352) 26 49 65 64

Rejestr i numer Spotki w rejestrze

Spoétka  jest wpisana do  Rejestru
Handlowego Luksemburga pod numerem
B. 112.044.

Zawiazanie Spoftki

Spétka zostata zawigzana 18 listopada
2005 r. pod nazwg Pamplona PE Holdco 2
SA.

Jurysdykcja Luksemburg

Jednostka dominujgca Spdtki PEGAS -
PEGAS NONWOVENS SA - zostata
zawigzana 18 |listopada 2005 r. w

Luksemburgu pod nazwg Pamplona PE
Holdco 2 SA jako spétka akcyjna (société
anonyme) utworzona na czas
nieokreslony. Spdtka jest wpisana do
Rejestru Handlowego Luksemburga pod
numerem B. 112.044. Tekst aktu
zatozycielskiego Spotki zostat
opublikowany w luksemburskim dzienniku
urzedowym  Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations (wpisnrC440z 1
marca 2006 r.) Siedziba Spétki znajduje sie
w Luksemburgu pod adresem 68-70,
boulevard de la Pétrusse, L-2320
Luksemburg. Siedziba i podstawowe
miejsce prowadzenia dziatalnosci gtéwnej
spotki operacyjnej i handlowej — PEGAS
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NONWOVENS s.r.o. — miesci
Republice Czeskiej pod
Priméticka 86, 669-04 Znojmo.

sie w
adresem

Przedmiot dziatalnosci Spétki (zgodnie z
art. 3 Statutu):

Przedmiotem dziatalnosci Spéftki jest:

a) nabywanie akcji i udziatéw, w dowolnej
formie, w strukturze wiascicielskiej
luksemburskich lub zagranicznych spétek i
przedsiebiorstw handlowych,
przemystowych, finansowych i innych;

b) nabywanie papierdw warto$ciowych i
wynikajgcych z  nich  praw poprzez
uczestniczenie ~w  spodtkach,  wktad
kapitatowy, zakup lub wykonanie opcji (w
ramach subemisji ustugowej), negocjacje

lub  w dowolny inny sposéb, w
szczegdlnosci  nabywanie patentéow i
licencji oraz innych sktadnikéw

majatkowych, a takze praw do sktadnikéw
majatkowych, wedtug uznania Spétki, oraz
ich utrzymywanie, administrowanie nimi,
rozbudowe, sprzedaz lub zbywanie w inny
sposob, w catosci bgdz w czesci;

c) przeprowadzanie, udzielanie wsparcia
lub uczestniczenie w transakcjach o
charakterze finansowym, handlowym lub
innym, oraz zapewnienie  wsparcia
polegajgcego na ustanawianiu zastawodw,

udzielaniu pozyczek lub  wydawaniu
gwarancji na rzecz dowolnej spotki
holdingowej, jednostki zaleznej lub

jednostki pozostajacej pod kontrolg tego
samego podmiotu dominujacego, Ilub
innego podmiotu w jakikolwiek sposéb
powigzanego ze Spotka, spotka
holdingowg, jednostkg zalezng lub
jednostkg pozostajacg pod kontrolg tego
samego podmiotu dominujgcego, w ktéry



Spotka jest posrednio lub bezposrednio
zaangazowana finansowo;

d) pozyskiwanie Srodkéw pienieznych w
dowolny sposéb oraz gwarantowanie
sptaty zaciggnietego zadtuzenia;

e) pozyskiwanie finansowania
zewnetrznego oraz emitowanie obligacji i
innych papierow wartosciowych;

f) podejmowanie wszelkich czynnosci
wigzgcych  sie  bezposrednio  badz
posrednio z realizacjg przedmiotu jej
dziatalnosci.
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