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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu §rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 r. do
30 czerwca 2016 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Pelion S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad =zalgczonego S$rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Pelion (zwanej dalej ,,Grupg”), w ktérej jednostka
dominujaca jest Pelion S.A. (,,Jednostka dominujaca”) z siedziba w Lodzi przy ulicy Zbaszynskiej
3, obejmujacego S$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2016 r. oraz §rédroczny skrécony skonsolidowany rachunek
zyskoéw i strat, §rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
$rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i $rédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych sporzadzone za okres od
1stycznia do 30 czerwca 2016 r. oraz informacje dodatkowa do §rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie $rdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska dotyczacymi sprawozdawczosci $rédrocznej (MSR 34) odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki dominujgcej. My jeste§my odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
§rdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych
ir formaji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki.
Przeglad $roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe
i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewno$ci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.,
Biuro w Lodzi, Green Horizon, ul. Pomorska 106, 91-402 £6dZ
T: +48 (42) 664 33 00, WwWw.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone §rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident,

Numer ewidencyjny 90091

L6dz, 24 sierpnia 2016 T.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu pélrocznego skréconego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Pelion S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili§my przeglad zalgczonego pélrocznego skréconego sprawozdania finansowego
Spétki Pelion S.A. (zwanej dalej ,Spétka”™) z siedziba wbodzi przy ulicy Zbaszynskiej 3,
obejmujacego bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym i rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. oraz informacje dodatkowa do pélrocznego skroéconego
sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29
wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowo$ci” - Dz. U. z 2016 r., poz. 1047)
odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. My jeste§my odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na
temat poélrocznego skréconego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych
ir formaji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki.
Przeglad pélrocznego skréconego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewno$ci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Biuro w Lodzi, Green Horizon, ul. Pomorska 106, 91-402 E6d7
T: +48 (42) 664 33 00,wWwWw.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalgczone pélroczne skrécone sprawozdanie finansowe
nie zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami rachunkowo$ci
okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r.,
poz. 133).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

!?\"J"{’ i:/rtfﬂ“ba /.1) ef~A.

Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident,
Numer ewidencyjny 90091

L6dz, 24 sierpnia 2016 r.



Pelion A
HEALTHCARE GROUP

Grupa Kapitatowa Pelion

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2016r. (w tys. zt)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA

I. AKTYWA TRWALE

W 00 N O U1 & WIN R

. Wartos¢ firmy

. Wartosci niematerialne

. Rzeczowe aktywa trwate

. Nieruchomosci inwestycyjne

. Inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw wtasnosci
. Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe

. Naleznosci diugoterminowe

. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. Pozostate aktywa trwate

. AKTYWA OBROTOWE
. Zapasy

2. Pozostate aktywa finansowe kréotkoterminowe

. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

. Pozostate aktywa obrotowe

Aktywa razem

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015
(niebadane) (przeksztatcone) (niebadane,
przeksztatcone)

1295391 1274 185 1181181
632 023 618 469 592 195
178 822 183 833 109 226
339 040 328 670 309 691

9 286 9290 9093
1603 1687 1943

26 036 26 654 26 807

36 737 35 407 34 389

68 805 66 973 95323
3039 3202 2514
2439733 2139319 2131058
1204 361 1103922 1062 186
72 615 89 318 86 010
958 441 750 654 827 472
955 093 735414 824212
3348 15 240 3260
194 213 186 345 142 672
10103 9 080 12718
3735124 3413504 3312239

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 8 do 47 stanowig jego integralng czes¢
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e I O n A Grupa Kapitatowa Pelion

HEALTHCARE GROUP . 3 . o
Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2016r. (w tys. zt)

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015
(niebadane) (przeksztatcone) (niebadane,
przeksztatcone)
I. KAPITAt WtASNY RAZEM 719010 690 384 617 203
1. (Ij(:rr::if.::‘j\:iaes;ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 711 056 678 657 607 938
1.1. Kapitat zaktadowy 22630 22630 22630
1.2. Kapitat zapasowy 719127 616 096 616 096
1.3. Kapitat pozostaty - rezerwowy 144 626 143 623 143 021
1.4. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzqdkowanyci ] 36 907 25694 21214
1.5. Kapitat z tytutu zyskow i strat aktuarialnych
z tyt. $wiadczen pracowniczych po okresie 547 547 807
zatrudnienia
1.6. Zyski / (straty) zatrzymane (212 781) (129933) (195 830)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (233 540) (215 475) (214 687)
- zysk netto 20759 85542 18 857
2. Udziaty niekontrolujace 7954 11727 9265
1l. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 565 702 491 447 623 122
1. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 559 120 484 433 617 007
1.1. Pozostate zobowigzania finansowe 547 146 473 905 605 643
1.2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8752 7477 8923
1.3. Rezerwy dtugoterminowe 3222 3051 2441
2. Przychody przysztych okresow 6582 7014 6115
1Il. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2450412 2231673 2071914
1. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 2 408 662 2188999 2030114
1.1. Pozostate zobowigzania finansowe 189 459 96 894 124 196
1.2. Zobowiazania z tytutu faktoringu odwrotnego 219 868 208 648 181 699
1.3. Rezerwy krotkoterminowe 8579 11596 8799
1.4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1984044 1865 861 1699 423

zobowigzania
1.5. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6712 6 000 15997
2. Przychody przysztych okresow oraz rozliczenia

. 41 750 42 674 41 800
miedzyokresowe

Kapitat wtasny i zobowigzania razem 3735124 3413504 3312239

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 8 do 47 stanowig jego integralng czes¢
2
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HEALTHCARE GROUP

A

Grupa Kapitatowa Pelion
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2016r. (w tys. zt)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Udziat w stratach jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzie¢ wycenianych zgodnie z
metodg praw witasnosci

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z inwestycji
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

DZIALALNOSC ZANIECHANA
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto ogotem
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego

Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zysk za okres sprawozdawczy
Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Srednia wazona rozwodniona liczba
akcji zwyktych
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk na jedng akcje zwyktg (w zt)

- podstawowy

- rozwodniony

Okres 3 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016r. 30 czerwca 2016r. 30 czerwca 2015r. 30 czerwca 2015r.
(nieprzeglgdane) (niebadane) (nieprzeglgdane, (niebadane,
przeksztatcone) przeksztatcone)
2 264 555 4628 843 2049 186 4221900
(2 006 488) (4 097 004) (1812 499) (3728 190)
258 067 531839 236 687 493 710
(209 413) (422 757) (193 179) (387 674)
(30712) (59 064) (33 188) (62 932)
2851 6494 8106 10724
(3 284) (7 804) (1 343) (3918)
(507) (677) (554) (1216)
17 002 48 031 16 529 48 694
1 6 1 6
4136 7 489 4756 7 835
(9 485) (18 191) (8 863) (18 991)
11 654 37335 12423 37544
(6 089) (14 944) (6 545) (16 788)
5565 22391 5878 20 756
5565 22391 5878 20756
4365 20759 4910 18 857
1200 1632 968 1899
4365 20759 4910 18 857
11145714 11145714 11145714 11145714
11418 214 11418 214 11418 214 11418 214
0,39 1,86 0,44 1,69
0,38 1,82 0,43 1,65

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 8 do 47 stanowig jego integralng czes¢
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Pelion A
HEALTHCARE GROUP

Grupa Kapitatowa Pelion
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2016r. (w tys. zt)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wynik netto

Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane na zyski

lub straty, w tym:

Rdznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Inne catkowite dochody, ktére nie
zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty

Inne catkowite dochody netto po
opodatkowaniu

Catkowite dochody netto

Catkowite dochody przypadajgce:
Akcjonariuszom podmiotu
dominujacego
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Okres 3 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2016r.

(nieprzeglqdane)

5565

11 368

11368

11 368

16 933

15 522

1411

Okres 6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2016r.
(niebadane)

22391

11414

11414

11414

33 805

31972

1833

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2015r.
(nieprzeglqgdane)

5878

7 382

7382

7 382

13 260

12 094

1166

Okres 6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2015r.
(niebadane)

20756

(3957)

(3957)

(3957)

16 799

14978

1821

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 8 do 47 stanowig jego integralng czes¢
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HEALTHCARE GROUP

A

Grupa Kapitatowa Pelion
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2016r. (w tys. zt)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016r. 30 czerwca 2015r.
(niebadane) (niebadane)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk brutto 37335 37544
Il. Korekty razem (142 742) (175 844)
1. Udziat w stratach netto jednostek podporzgdkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci 677 1216
2. Amortyzacja 28 280 24 478
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 3668 (549)
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 9979 11518
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (1079) (6 080)
6. Zmiana stanu zapasow (92 469) 2809
7. Zmiana stanu naleznosci (216 814) (78 140)
8. ?mlana_stanu z?bOW|qzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 125 771 (104 858)
pozyczek i kredytow
9. Zaptacony podatek dochodowy (2871) (26 543)
10. Inne korekty netto 2116 305
lll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +/- 1) (105 407) (138 300)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 143 505 134 405
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 1607 1045
2. Zbycie jednostek zaleznych pomniejszone o srodki pieniezne tych jednostek 10 10
3. Sptata udzielonych pozyczek 136 295 127514
4. Odsetki 5544 5745
5. Inne wptywy inwestycyjne netto 49 91
Il. Wydatki (175 508) (158 148)
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych (42 403) (20 676)
2. Nabycie jednostek zaleznych pomniejszone o srodki pieniezne tych jednostek (3 456) (4 824)
3. Koszty nabycia spotek (39) (53)
4. Nabycie pozostatych aktywéw finansowych (1132) (1722)
5. Udzielone pozyczki (125 626) (130357)
6. Inne wydatki inwestycyjne netto (2.852) (516)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 - 11) (32 003) (23 743)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 181 440 142 761
1. Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papierow wartosciowych 181 440 142 761
Il. Wydatki (36 162) (105 127)
1. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli - (22 291)
2. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone przez spotki zalezne

. . . (5503) (660)
udziatowcom niekontrolujgcym
3. Sptaty kredytow i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (14 219) (65 498)
4. Z tytutu innych zobowigzan finansowych (1044) (1013)
5. Odsetki (15 396) (15 665)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 11) 145 278 37634
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IIl +/-B.III +/- C.1II) 7 868 (124 409)
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: 7 868 (124 409)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 3294 (592)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 186 345 267 081
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 194 213 142 672

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach

od 8 do 47 stanowig jego integralng czes¢
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(niebadane) Kapitat Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Akcje Kapitat Rdznice Kapitat z Zyski Udziaty
witasny przypadajacy zaktadowy zapasowy wtasne pozostaty kursowe z tytutu zyskéw zatrzymane niekontrolujgce
razem akcjonariuszom rezerwowy przeliczenia i strat

jednostki jednostek aktuarialnych
dominujacej podporzadko- z tyt.
wanych Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia

Stan na poczatek okresu 01/01/2016 693 222 681 246 22 630 616 096 - 143 623 25694 547 (127 344) 11976

- kore!(ta prowi?orycznego rozliczenia (2 838) (2 589) i i i i i i (2589) (249)

nabycia kontroli nad Grupg Pharmena

Stan na poczatek okresu, po uzgodnieniu 690 384 678 657 22630 616096 ; 143 623 25 694 547  (129933) 11727

do danych poréwnywalnych

Catkowite dochody netto 33 805 31972 - - - - 11213 - 20759 1833

- wynik netto za okres 22391 20759 - - - - - - 20759 1632

- inne catkowite dochody netto 11414 11213 - - - - 11213 - - 201

Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego 146 478 146 478 - 124 147 - 1109 - - 21222 -

- podziat zysku / pokrycie straty 146 031 146 031 - 124 147 - 662 - - 21222 -

- opcje menadzerskie 447 447 - - - 447 - - - -

Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego 151 657 146 051 - 21116 - 106 - - 124 829 5 606

- wyptata dywidendy 5 606 - - - - - - - - 5 606

- zmiana struktury udziatowej 20 20 - - - - - - 20 -

- podziat zysku / pokrycie straty 146 031 146 031 - 21116 - 106 - - 124 809 -

Stan na koniec okresu 30/06/2016 719 010 711 056 22 630 719 127 - 144 626 36 907 547 (212 781) 7954

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 8 do 47 stanowig jego integralng czes¢



Pelion A
HEALTHCARE GROUP

(niebadane)

Stan na poczatek okresu 01/01/2015
Stan na poczatek okresu, po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

- inne catkowite dochody netto

Pozostate zwigkszenia kapitatu wtasnego
- podziat zysku / pokrycie straty

- opcje menadzerskie

Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego
- wyptata dywidendy

- zmiana struktury udziatowej

- umorzenie akgji

- podziat zysku / pokrycie straty

Stan na koniec okresu 30/06/2015

Grupa Kapitatowa Pelion

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2016r. (w tys. zt)

Kapitat Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Akcje Kapitat Rdznice Kapitat z Zyski Udziaty

witasny przypadajacy zaktadowy zapasowy wtasne pozostaty kursowe z tytutu zyskéw zatrzymane niekontrolujgce
razem akcjonariuszom rezerwowy przeliczenia i strat
jednostki jednostek aktuarialnych
dominujacej podporzadko- z tyt.
wanych Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia

623 056 614 962 22709 419 326 (3 056) 145 421 25093 807 4662 8094
623 056 614 962 22709 419 326 (3 056) 145 421 25093 807 4662 8094
16 799 14978 - - - - (3879) - 18 857 1821
20756 18 857 - - - - - - 18 857 1899
(3957) (3879) - - - - (3879) - - (78)
229 161 229 161 - 212 560 - 694 - - 15907 -
228 856 228 856 - 212 560 - 389 - - 15907 -
305 305 - - - 305 - - - -
251 813 251163 79 15790 (3 056) 3094 - - 235 256 650
22941 22291 - - - - - - 22291 650
16 16 - - - - - - 16 -
- - 79 - (3 056) 2977 - - - -
228 856 228 856 - 15790 - 117 - - 212 949 -
617 203 607 938 22630 616 096 - 143 021 21214 807 (195 830) 9 265

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 8 do 47 stanowig jego integralng czes¢
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2016r. (w tys. zt)

INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 ROKU

1. Informacje ogdlne

Pelion Spoétka Akcyjna (Jednostka Dominujgca) zostata utworzona 29 listopada 1994 roku pod nazwg Medicines
S.A. W 1998 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego w todzi zmieniono nazwe firmy na Polska Grupa
Farmaceutyczna S.A., a w 2011 roku na Pelion Spotka Akcyjna. Siedzibg Jednostki Dominujgcej jest £odz, ul.
Zbaszynska 3.

Pelion S.A. prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, w oparciu
o wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 49482 w Sgdzie Rejonowym w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego. Jednostce Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 470929074.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostek Grupy Kapitatowe] jest obrot towarowy srodkami
farmaceutycznymi, kosmetycznymi, parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi koncesjami na prowadzenie
hurtowni farmaceutycznych oraz sprzedaz we witasnych punktach detalicznych — aptekach oraz drogeriach.
W ramach Grupy Kapitatowe] funkcjonujg podmioty zalezne, ktére prowadzg odmienny rodzaj dziatalnosci, tj.:

e finansows,

e wydawniczg,

e  marketingowa,

e produkcyjng,

e wynajem nieruchomosci oraz srodkéw transportu na witasny rachunek,

e Swiadczenie ustug dla producentow,

e  obstuge finansowo — ksiegowg oraz prawna.

W | pétroczu 2016r. zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

Akcje Pelion S.A. sg notowane na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, Pelion S.A. jest zaklasyfikowana do sektora ,handel”.

Czas trwania Jednostki Dominujacej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.
W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego:

® Zarzad Pelion S.A. sprawowali:

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu

Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu
Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu
Mariola Belina-Prazmowska Wiceprezes Zarzadu

e Rade Nadzorczg Pelion S.A. stanowili:
Jerzy Leszczynski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Hubert Janiszewski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
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Jan Kalinka Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 19 kwietnia 2016r.
Anna Biendara Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Tucharz Cztonek Rady Nadzorczej
Barttomiej Knichnicki Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 19 kwietnia 2016r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) Grupy Kapitatowej
Pelion obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016r. oraz zawiera dane poréwnywalne za
okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015r. oraz na dzien 31 grudnia 2015r. Srédroczny
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow obejmujg rowniez dane za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016r. oraz dane poréwnywalne
za okres 3 miesiecy, zakorniczony dnia 30 czerwca 2015r.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz 30 czerwca 2015 roku nie podlegaty
badaniu przez biegtego rewidenta.

Dane za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016r., jak i dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015r. nie byty przedmiotem przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z opublikowanych sprawozdan finansowych za wyjgtkiem:

e  korekty prowizorycznego rozliczenia nabycia kontroli nad Grupg Pharmena. W wyniku korekty, suma
bilansowa na dziert 31 grudnia 2015 roku zmniejszyta sie o 2 838 tys. zt, odpowiednio wartos¢ firmy
zmniejszyta sie 0 73 725 tys. zf, wartosci niematerialne wzrosty o 70 887 tys. zt, niepodzielony wynik
zmniejszyt sie o 2 589 tys. zt oraz udziaty niekontrolujgce zmniejszyty sie o 249 tys. zt. Ponadto
poczawszy od 2016r. Grupa rozpoczeta amortyzacje ujawnionych wartosci niematerialnych,
w zwigzku z czym wynik za | kwartat 2016 roku zmniejszyt sie o kwote 822 tys. zt.

e korekty zwigzanej z prezentacjg per saldo przychodow i kosztéw z tytutu refaktur.
W wyniku korekty, przychody ze sprzedazy oraz koszt wtasny sprzedazy za | potrocze 2015 rok
pomniejszono o kwote 2 436 tys. zt. Wprowadzona korekta nie miata wptywu na wynik netto oraz
wartos¢ kapitatow wtasnych Grupy.

e korekty prezentacji rezerw na koszty niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych. W wyniku
wprowadzonej korekty wartos¢ przychoddw przysztych okreséw oraz rozliczen miedzyokresowych
na dzien 31 grudnia 2015 roku ulegta zwiekszeniu o 2 516 tys. zt, o tg samg kwote zmniejszeniu
ulegta pozycja rezerw krétkoterminowych. Wprowadzona korekta nie miata wptywu na wynik netto
oraz wartos$¢ kapitatdw wtasnych Grupy.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok Grupa wydzielita pozycje zobowigzan z tytutu
faktoringu odwrotnego, ktére w latach wczesniejszych prezentowane byly w pozycji zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan. W celu zachowania poréwnywalnosci danych, na dzien 30 czerwca
2015 roku kwota 181 699 tys. zt zostata przeniesiona z pozycji zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania do nowo wydzielonego tytutu - zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
Jednostki Dominujgcej oraz wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétki nalezgce do Grupy Pelion.
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Sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2016r. winno by¢ czytane razem ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za 2015 rok, opublikowanym w dniu 21 marca 2016r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 24 sierpnia
2016r.

2. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) Grupy Kapitatowej
Pelion za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami przyjetymi do stosowania
przez Unie Europejska.

MSSF przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, a niezatwierdzone
przez Unie Europejskg nie miatyby wptywu na niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe Kapitatowa na koniec okresu sprawozdawczego.

Sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane zgodnie z MSR 34 , Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa”
z zastosowaniem zasad wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na
koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych, ktdre sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Stosowane w Grupie Kapitatowej Pelion zasady rachunkowosci wg MSSF zostaty szczegétowo omodwione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2015 roku, opublikowanym
w dniu 21 marca 2016r.

Zasady rachunkowosci przyjete do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego s3 spodjne
z zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony
31 grudnia 2015 roku, z wyjatkiem:
e Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia
21 listopada 2013 roku) — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 lutego 2015 roku lub pézniej,
® Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013 roku) —
niektére ze zmian majg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014
roku lub pdzniej, a niektdre prospektywnie dla transakcji od dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE
najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pézniej,
e  Zmiany do MSSF 11 , Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej wtasnosci”, wydany 6 maja 2014r.,
majacy zastosowanie dla okresdw rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 lub pdzniej,
e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 , Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji”, wydany 12 maja
2014r., majacy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 lub pdzniej,
® Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,Rolnictwa rosliny produkcyjne”, wydany 30 czerwca 2014r., majacy
zastosowanie dla okresdw rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 lub pdzniej,
e  Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw witasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym”, wydany
12 sierpnia 2014r., majacy zastosowanie dla okresdw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 lub
pdiniej,
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e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF Cykl 2012-2014, wydane 25 wrzesnia 2014r., majace
zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014r. lub pdzniej,

® |nicjatywa dotyczgca ujawnien (zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych), wydane
18 grudnia 2014r., majace zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016r. lub
pdiniej.

Zastosowanie przez Grupe w/w standardow, zmian do standardéw oraz interpretacji nie spowodowato
koniecznosci zmian w polityce rachunkowosci Grupy Kapitatowe]j oraz prezentacji danych w sprawozdaniach
finansowych.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Podstawe sporzadzenia sprawozdania finansowego za | pétrocze 2016r. stanowity sprawozdania finansowe:

e Jednostki Dominujacej oraz jednostek Grupy prowadzacych dziatalno$¢ na terytorium Polski,
sporzgdzone w oparciu o ksiegi rachunkowe prowadzone zgodnie z polskim prawem bilansowym,
poza spotka zalezng PGF S.A.,

e spotek Grupy Nacionaline Farmacijos Grupe prowadzgcych ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka
rachunkowosci okreslong przez obowigzujgce na Litwie Business Accounting Standards (BAS),

e spotki CEPD N.V. sporzadzone zgodnie z politykg rachunkowosci okreslong przez standardy
obowigzujgce w Holandii (Dutch Gaap),

e spotek PGF S.A. oraz DOZ UK Limited sporzagdzone zgodnie z MSSF,

e  spotki Cortria Corporation sporzadzone zgodnie z polityka rachunkowosci okreslong przez standardy
obowigzujace w Stanach Zjednoczonych (US Gaap).

Sprawozdanie finansowe zawiera przeksztatcenia wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych spétek prowadzacych ksiegi wg krajowych zasad rachunkowosci do zgodnosci z MSSF.

3. Waluta_funkcjonalna i waluta prezentacji _sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do

przeliczania danych finansowych

Zastosowane kursy walut

Do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdania finansowego zastosowano kursy:

e Sredni kurs EURO obowigzujacy na koniec kazdego okresu - dla danych wynikajgcych ze srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

e JSredni kurs EURO danego okresu, obliczony jako srednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie - dla danych wynikajacych ze $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, srodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pienieznych.
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e I O n A Grupa Kapitatowa Pelion

HEALTHCARE GROUP . 3 . o
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2016r. (w tys. zt)

Okres Okres
sprawozdawczy poréwnywalny
Lp. Tres¢
01/01-30/06/2016 01/01-31/12/2015 01/01-30/06/2015
1 $redni kurs na koniec okresu 4,4255 4,2615 4,1944
2 $redni kurs okresu 4,3805 4,1848 4,1341
3 najwyzszy Sredni kurs w okresie 4,4987 4,3580 4,3335
4 najnizszy $redni kurs w okresie 4,2355 3,9822 3,9822

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej oraz jej spotek dziatajgcych na terytorium Polski jest ztoty polski,
walutg funkcjonalng pozostatych spdtek Grupy dziatajgcych poza terytorium Polski jest euro (spétki Grupy
Nacionaline Farmacijos Grupe oraz CEPD N.V.), funt brytyjski (DOZ UK) oraz dolar amerykanski (Cortria
Corporation). Walute prezentacji sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej stanowi ztoty polski. Wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw sporzgdzenia sprawozdania finansowego
przeliczane sg na walute polska z zastosowaniem nastepujgcych kursow:
e  kursu zamkniecia na dany dzien bilansowy przy przeliczaniu aktywéw i zobowigzan, z uwzglednieniem
danych poréwnywalnych,
e JSredniego kursu wymiany obowigzujgcego na dzien zawarcia transakcji tj. Sredniego kursu wymiany
w okresie, przy zatozeniu, iz nie wystepujg znaczace wahania kursow, przy przeliczeniu przychodéw
i kosztow rachunku zyskéw i strat, z uwzglednieniem danych poréwnywalnych, a powstate rdznice
ujmuje sie w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

4, Segmenty operacyjne

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Pelion jest obrét towarowy s$rodkami farmaceutycznymi
i kosmetykami.

Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentdw operacyjnych grupuje segmenty na poziomie czesci sktadowych
Grupy:
e  ktdre angazujg sie w dziatalnos¢ gospodarcza, z ktérej moga uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty,
e  ktérych wyniki sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Grupie oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdéw i przy
ocenie wynikow dziatalnosci segmentu oraz

e w przypadku, ktérych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

Gtéwnym organem podejmujgcym decyzje w zakresie alokacji zasobéw oraz dokonujgcym oceny wynikéw
dziatalnosci segmentdw jest Zarzad Pelion S.A.

Czynnikiem majacym wptyw na wydzielenie segmentdéw byt w szczegdlnosci poziom ryzyka zwigzanego

z realizacjg sprzedazy do okreslonych grup odbiorcow oraz rynkéw, na ktérych dziatajg podmioty
z uwzglednieniem struktury Grupy.
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e I O n A Grupa Kapitatowa Pelion

HEALTHCARE GROUP . 3 . o
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2016r. (w tys. zt)

Na podstawie wewnetrznych raportéw bedgcych przedmiotem analiz i zréodtem podejmowania decyzji
operacyjnych, uwzgledniajac kryteria tgczenia wynikajgce z MSSF 8, wydzielono nastepujgce segmenty
sprawozdawcze:
e  HURT —sprzedaz towardw do hurtowni, aptek, szpitali oraz pozostatych odbiorcow,
e DETAL — sprzedaz Grupy CEPD obejmujaca zaréwno sprzedaz detaliczng w aptekach i drogeriach, jak
i hurtowg spotek na Litwie,

e POZOSTALE — obejmuje dziatalnosé spétek zaleznych nieistotng, aby tworzyé odrebne segmenty.

W celu zachowania poréwnywalnosci danych, dane za okres od 1 stycznia 2015r. do dnia 30 czerwca 2015r.
zostaty przeksztatcone zgodnie z obecnym podziatem na segmenty sprawozdawcze, tj.:
e dane Pelion S.A. zostaty wtaczone do segmentu POZOSTALE, zgodnie ze zmieniong prezentacjg od IV
kwartatu 2015r.,
e segment UStUGI wydzielony w 2012 roku zostat wtgczony do segmentu HURT od 2016 roku.

Raporty wewnetrzne odnosnie danych finansowych spétek Grupy sg sporzgdzane w okresach miesiecznych.

Zarzad Jednostki Dominujgcej dokonuje regularnych przegladéw wewnetrznych raportéw finansowych Grupy
i monitoruje wyniki operacyjne poszczegdlnych segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobodw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnos$ci. Podstawg oceny jest wynik na dziatalnosci
operacyjnej. Dziatalno$¢ finansowa Grupy (tgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek
dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie s3 alokowane do segmentéw.

W Grupie Pelion istotne przychody jednostek Grupy do dnia 30 czerwca 2016r. byly osiggane na terytorium
Polski oraz Litwy. W | potroczu 2016 roku przychody osiggniete poza terytorium Polski wyniosty 10,42%
tacznych przychoddéw w Grupie, w zwigzku z czym jako uzupetnienie Grupa zaprezentowata réwniez informacje
finansowe w podziale na obszary geograficzne.

Informacje finansowe o wynikach z dziatalnosci operacyjnej poszczegdlnych segmentdw dziatalnosci zostaty
zaprezentowane ponizej.

Dane za okres biezacy Dziatalnos$¢ kontynuowana
01/ 04-30/06/2016 Hurt Detal Pozostate Wytaczenia Razem
(nieprzeglgdane) miedzy
segmentami /
Korekty

konsolidacyjne
w segmentach

Przychody segmentu (sprzedaz klientom

zewnetrznym) 1549 085 702 015 13798 - 2264 898
Przychody segmentu (sprzedaz innym segmentom) 119325 6938 36316 (162 579) -
Przychody segmentu ogétem * 1668 410 708 953 50114 (162 579) 2264 898
Wynik segmentu z dziatalnosci operacyjnej ** 17 941 4842 (4517) (463) 17 803

* Réznica w odniesieniu do przychodow ze sprzedazy zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat wynosi 343 tys. zt i dotyczy przychoddw Spétki Consensus Sp. z o.o0. kwalifikowanych jako finansowe
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.
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HEAL%AF!E%Q’ Grupa Kapitatowa Pelion

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2016r. (w tys. zt)

** Roznica w odniesieniu do wyniku na dziatalnosci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat wynosi 801 tys. zt i dotyczy:
e dziatalnosci finansowej Spotki Consensus Sp. z o0.0. w kwocie 294 tys. zt kwalifikowanej
w sprawozdaniu wedtug segmentéw dziatalnosci jako dziatalnos¢ operacyjna oraz,
e udziatu w stratach jednostek stowarzyszonych w kwocie 507 tys. zt nieuwzglednianego
w sprawozdaniu wedtug segmentéw w dziatalnosci operacyjne;.

Dane za okres biezacy Dziatalnos$¢ kontynuowana
01_/ 01-30/06/2016 Hurt Detal Pozostate Wytaczenia Razem
(niebadane) miedzy
segmentami /
Korekty

konsolidacyjne
w segmentach

Przychody segmentu (sprzedaz klientom

zewnetrznym) 3189435 1413 864 26 433 - 4629732
Przychody segmentu (sprzedaz innym segmentom) 238902 13 099 69 920 (321 921) -
Przychody segmentu ogétem * 3428 337 1426963 96 353 (321 921) 4629 732
Wynik segmentu z dziatalnosci operacyjnej ** 47 214 9248 (5 486) (1 484) 49 492

* Rdéznica w odniesieniu do przychodow ze sprzedazy zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat wynosi 889 tys. zt i dotyczy przychoddw Spétki Consensus Sp. z o.0. kwalifikowanych jako finansowe
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

** Roznica w odniesieniu do wyniku na dziatalnosci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat wynosi 1 461 tys. zt i dotyczy:
e dziatalnosci finansowej Spotki Consensus Sp. z o0.0. w kwocie 784 tys. zt kwalifikowanej
w sprawozdaniu wedtug segmentéw dziatalnosci jako dziatalnos¢ operacyjna oraz,
e udziatu w stratach jednostek stowarzyszonych w kwocie 677 tys. zt nieuwzglednianego
w sprawozdaniu wedtug segmentéw w dziatalnosci operacyjne;.

Dane na dzien Hurt Detal Pozostate Wytaczenia Razem
30/06/2016 miedzy
(niebadane) segmentami /

Korekty

konsolidacyjne
w segmentach

Aktywa ogdétem 2387147 1572311 1286 805 (1511139) 3735124
Dane za okres poréwnywalny Dziatalno$¢ kontynuowana
01/ 04-30/06/2015 Hurt Detal Pozostate Wytaczenia Razem
(nieprzeglgdane, przeksztatcone) mied
eazy
segmentami /
Korekty

konsolidacyjne
w segmentach

Przychody segmentu (sprzedaz klientom

zewnetrznym) 1418993 618 977 11908 - 2049 878
Przychody segmentu (sprzedaz innym segmentom) 99293 4862 34114 (138 269) -
Przychody segmentu ogétem * 1518 286 623 839 46 022 (138 269) 2049 878
Wynik segmentu z dziatalnosci operacyjnej ** 20275 (9 345) 4562 2279 17771
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HEAL%AF!E%Q’ Grupa Kapitatowa Pelion

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2016r. (w tys. zt)

* Rdéznica w odniesieniu do przychodow ze sprzedazy zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat wynosi 692 tys. zt i dotyczy przychoddw Spétki Consensus Sp. z o.0. kwalifikowanych jako finansowe
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

** Roznica w odniesieniu do wyniku na dziatalnosci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat wynosi 1 242 tys. zt i dotyczy:
e dziatalnosci finansowej Spotki Consensus Sp. z o0.0. w kwocie 688 tys. zt kwalifikowanej
w sprawozdaniu wedtug segmentéw dziatalnosci jako dziatalnos¢ operacyjna oraz,
e udziatu w stratach jednostek stowarzyszonych w kwocie 554 tys. zt nieuwzglednianego
w sprawozdaniu wedtug segmentéw w dziatalnosci operacyjne;.

Dane za okres poréwnywalny Dziatalnos$¢ kontynuowana
01/ 01-30/06/2015 Hurt Detal Pozostate Wytaczenia Razem
(niebadane, przeksztatcone) miedzy

segmentami /

Korekty

konsolidacyjne

w segmentach
Przychody segmentu (sprzedaz klientom 5958971 1239 770 24551 ) 4223292
zewnetrznym)
Przychody segmentu (sprzedaz innym segmentom) 254 279 8509 68 056 (330 844) -
Przychody segmentu ogétem * 3213250 1248 279 92 607 (330 844) 4223292
Wynik segmentu z dziatalnosci operacyjnej ** 51714 (11 944) 8599 2861 51230

* Réznica w odniesieniu do przychodow ze sprzedazy zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat wynosi 1 392 tys. zt i dotyczy przychodow Spoétki Consensus Sp. z o.0. kwalifikowanych jako finansowe
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

** Roznica w odniesieniu do wyniku na dziatalnosci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat wynosi 2 536 tys. zt i dotyczy:
e dziatalnosci finansowej Spétki Consensus Sp. z o.0. w kwocie 1 320 tys. zt kwalifikowanej
w sprawozdaniu wedtug segmentow dziatalnosci jako dziatalno$¢ operacyjna oraz,
e udziatu w stratach jednostek stowarzyszonych w kwocie 1 216 tys. zt nieuwzglednianego
w sprawozdaniu wedtug segmentéw w dziatalnosci operacyjne;.

Dane na dzien Hurt Detal Pozostate Wytaczenia Razem
31/12/2015 miedzy
(przeksztatcone) segmentami /

Korekty

konsolidacyjne
w segmentach
Aktywa ogdtem 2098 149 1494178 1271214 (1450037) 3413504

W celu uzupetnienia przedstawionej powyzej informacji Grupa Pelion stosuje podziat na obszary geograficzne.
Dziatalno$¢ Grupy prowadzona jest na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz na terenie Litwy przez Grupe
Nacionaline Farmacijos Grupe, jak réwniez na terenie Holandii przez spétke zalezng CEDP N.V., Wielkiej Brytanii
przez spotke DOZ UK oraz Standw Zjednoczonych przez spétke Cortria Corporation. Dla celdw prezentacyjnych
wyniki spotek prowadzacych dziatalnos¢ poza Polskg ujeto w segmencie Zagranica.
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Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz
informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow.

Dane za okres biezacy Dziatalnos$¢ kontynuowana

01/04-30/06/2016 Polska Zagranica Razem
(nieprzeglgdane)

Przychody segmentu (sprzedaz klientom 2025 067 239 831 2264 898
zewnetrznym)

Dane za okres biezacy Dziatalnos$¢ kontynuowana

01/01-30/06/2016 Polska Zagranica Razem
(niebadane)

Przychody segmentu (sprzedaz klientom 4147 291 482 511 4629732
zewnetrznym)

Dane na dzien Polska Zagranica Razem
30/06/2016

(niebadane)

Aktywa trwate 299 049 49 277 348 326
Dane za okres poréwnywalny Dziatalnosc¢ kontynuowana

01/04-30/06/2015 Polska Zagranica Razem
(nieprzeglgdane, przeksztatcone)

Przychody segmentu (sprzedaz klientom 1863575 186 303 2049 878
zewnetrznym)

Dane za okres poréwnywalny Dziatalno$¢ kontynuowana

01/01-30/06/2015 Polska Zagranica Razem
(niebadane, przeksztatcone)

Przychody segmentu (sprzedaz klientom 3851710 371582 4223292
zewnetrznym)

Dane na dzien Polska Zagranica Razem
31/12/2015

Aktywa trwate 290 245 47 715 337 960

Aktywa trwate obejmujg rzeczowe aktywa trwate oraz nieruchomosci inwestycyjne.

Grupa nie posiada odbiorcow, od ktérych przychody przekraczatyby 10% ogdtu przychodow.

5. Zmiany wartosci rezerw, rozliczern miedzyokresowych, odpisdw aktualizujgcych wartosci aktywdéw
i innych wielkosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych
zobowigzan (rezerw) w szczegdlnosci z tytutu:

e  odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow oraz rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych oraz
rozliczen miedzyokresowych przychoddéw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy
szacunek naktadéw pienieznych, niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowigzku istniejgcego
na dzien bilansowy,
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2016r. (w tys. zt)

® rozpoznania aktywéw podatkowych. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku
odroczonego przy zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajacy na
jego wykorzystanie,

e wyceny programéw ptatnosci w formie akcji witasnych. Wyceny przyznanych instrumentow
kapitatowych dokonano w oparciu o model wyceny opcji kupna Blacka — Scholesa na tgczng kwote
946 tys. zt, przy czym kwota odnoszaca sie do roku 2016 wynosi 447 tys. zt.

W biezgcym okresie zmiany aktywa i rezerwy z tytuty podatku odroczonego obejmowaty:
e  zwiekszenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 15 050 tys. zt z tego:
— 14 957 tys. zt rozliczono na zwiekszenie wyniku finansowego,
— 35 tys. zt stanowi stan aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jednostek
zaleznych na dzien objecia kontrolg przez Grupe Kapitatowsa,
— 58 tys. zt stanowig rdznice kursowe z przeliczenia na walute prezentacji wartosci aktywa
podatkowego w spoétkach, ktérych walutg funkcjonalng nie jest ztoty polski,

e zwiekszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 14 493 tys. zt z tego:
— 14 428 tys. zt rozliczono na zmniejszenie wyniku finansowego,
— 35 tys. zt stanowi stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego jednostek
zaleznych na dzien objecia kontrolg przez Grupe Kapitatowa,
— 30 tys. zt stanowig rdznice kursowe z przeliczenia na walute prezentacji wartosci rezerwy
podatkowej w spdtkach, ktorych walutg funkcjonalng nie jest ztoty polski.

Podane powyzej zmiany wartosci aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego wykazane s3 w kwotach

brutto przed dokonaniem kompensaty aktywa i rezerwy w poszczegdlnych spétkach Grupy. Kwota kompensaty
na dzien 30 czerwca 2016r. wyniosta 55 314 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2015r. 42 096 tys. zi.
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za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2016r. (w tys. zt)

AKTYWA | REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 01/01/2016 Zmiana z tytutu Zmiana innych Zmiana zysku netto 30/06/2016
DOCHODOWEGO objecia kontrola skumulowanych w okresie (niebadane)

Jednostki zaleznej catkowitych

dochodéw

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
a) odpisy aktualizujace majatek trwaty i obrotowy 5361 4 35 609 6009
b) utworzone rezerwy 8733 18 1861 10620
c) naliczone, niewyptacone wynagrodzenia tgcznie z ZUS 2 605 13 - (427) 2191
d) straty podatkowe z lat ubiegtych 24300 - - 27 484 51784
e) odsetki od zobowigzan, kredytow i obligacji 3640 - - (136) 3504
f) réznica miedzy wartoscia ksiegowq a podatkowa majatku trwatego 3806 10 5 (221) 3600
g) ulga podatkowa z tytutu dziatalnosci w SSE 26181 - - (327) 25854
h) réznica miedzy wartoscia ksiegowa a podatkowa znaku towarowego 15047 - - (2 658) 12 389
i) przeterminowane niezaptacone zobowiazania 14 270 - - (9 215) 5055
j) pozostate 5126 - - (2013) 3113
Razem 109 069 35 58 14 957 124119
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
a) réznica miedzy wartoscig ksiegowa a podatkowa majatku trwatego 13 946 - 30 (1112) 13 865
b) naliczone a niezaptacone odsetki 6 858 - - 671 7529
c) nalezne refundacje od dostawcéw i NFZ 27313 35 - 13 089 40 437
d) wycena instrumentéw pochodnych 8 - - 147 155
e) wycena papierdw wartosciowych - - - 257 257
f) pozostate 1448 - - 375 1823
Razem 49 573 35 30 14 428 64 066
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W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkdéw przysztych zobowigzan, a w szczegélnosci:

Odpisow aktualizujacych:

- naleznosci

- zapasy

- rzeczowe aktywa trwate

- aktywa finansowe

- inne aktywa

Rezerw z tytutu:

- Swiadczen emerytalnych i podobnych *

- gratyfikacji naleznych odbiorcom

- odszkodowan

- pozostatych rezerw

Rozliczen miedzyokresowych z tytutu:

- kosztédw niewykorzystanych urlopédw
wypoczynkowych *

- kosztow wynagrodzen *

- kosztow wykonanych a niefakturowanych ustug

- pozostatych tytutéw
Razem

01/01/2016 Zmiany 30/06/2016
(przeksztatcone) Utworzenia Wiaczenie Wykorzystania Rozwigzania Réznice kursowe (niebadane)
do konsolidacji

136 725 27 666 104 2567 29 987 630 132571

100 251 4375 - 679 2627 360 101 680

31908 22 267 104 1858 26 402 269 26 288

589 81 - 21 629 - 20

2155 943 - 9 240 1 2850

1822 - - - 89 - 1733

14 647 2634 - 4223 1322 65 11 801

5004 20 - 1460 - 65 3629

2733 1911 - 2428 - - 2216

5817 514 - 227 1278 - 4826

1093 189 - 108 44 - 1130

38 306 24 648 148 24 852 1265 209 37194

12 309 1215 132 102 1059 147 12 642

7970 4171 - 4579 206 48 7404

17 389 18 955 16 19989 - 12 16 383

638 307 - 182 - 2 765

189 678 54948 252 31642 32574 904 181 566

* w zwigzku ze zmiang prezentacji rezerw na koszty niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych w dwéch spétkach zaleznych Grupy, na dzien 1 stycznia 2016 roku kwota

rezerw z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych rézni sie o 2516 tys. zt, kosztéw niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych o 2 543 tys. zt oraz kosztow

wynagrodzen o 27 tys. zt w stosunku do prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2015 rok. Zmiana prezentacji nie wptyneta na tgczng wartos¢

rezerw oraz rozliczen miedzyokresowych.

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpisdw aktualizujgcych wartos¢ aktywdw nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu.
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6. Podatek dochodow
Tresc 30/06/2016 30/06/2015
(niebadane) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy od oséb prawnych 15 473 30603
Podatek odroczony (529) (13 815)
Razem 14944 16 788

Efektywna stawka podatku dochodowego w | pétroczu 2016r. wynosi 40,03 % i wynika gtéwnie z:

7.

biezacych strat podatkowych, z tytutu ktdrych nie rozpoznano aktywa w wysokosci 23 438 tys. zt,
trwatych rdznic niebedgcych podstawg opodatkowania w wysokosci (2 126) tys. zt,

ujecia uprzednio nierozpoznanego aktywa z tytutu strat podatkowych z lat ubiegtych w wysokosci
(803) tys. zt,

wykorzystania uprzednio nieujetych ujemnych réznic przejsciowych w wysokosci (19 575) tys. zt,
wykorzystania uprzednio nieujetych strat podatkowych w wysokosci (260) tys. zt,

spisania uprzednio rozpoznanego aktywa z tytutu strat podatkowych w wysokosci 237 tys. zt,
ujemnych rdznic, od ktérych nie utworzono aktywa w wysokosci 8 865 tys. zi,

pozostatych tytutdw w wysokosci (864) tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2016r., Grupa:

nabyta rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne o wartosci 30 192 tys. zt (w okresie
6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015r.: 19 297 tys. zf).

sprzedata i zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
o wartosci netto 1 318 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015r.: 3 562 tys. zt)
osiggajac strate netto na sprzedazy 801 tys. zt (w okresie porownywalnym zysk netto na sprzedazy:
4730 tys. z1).

utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych o wartosci
82 tys. zt (w analogicznym okresie roku poprzedniego nie wystgpity przestanki do tworzenia odpiséw
aktualizujacych wartos¢ srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych).

rozwigzata odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych o wartosci
40 tys. zt (w analogicznym okresie roku poprzedniego Grupa nie rozwigzata odpiséw aktualizujgcych
wartosc¢ srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych).

wykorzystata odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych w kwocie 4 tys. zt (w analogicznym
okresie roku poprzedniego Grupa nie wykorzystywata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych).

Ponadto w biezagcym okresie nastgpit wzrost rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

w wyniku wtgczenia do konsolidacji nowo nabytych spétek w kwocie 3 397 tys. zt (w okresie porownywalnym
145 tys. z1).
Na dzien 30 czerwca 2016r. Grupa wykazuje zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych oraz

wartosci niematerialnych w wysokosci 5 329 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2015r. 4 090 tys. zt).
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Opis czynnikdw i zdarzer, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na

aktywa, zobowiazania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych

Istotne wydarzenia w pierwszym pétroczu 2016r.:

w dniu 16 marca 2016r. Zarzad Pelion S.A. podjat uchwate o rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu

Akcjonariuszy podjecie uchwaty o przeznaczeniu wypracowanego w roku 2015 zysku w catosci

na kapitat zapasowy Jednostki Dominujace;j.

W marcu 2016 roku wptynat do Grupy podpisany obustronnie aneks do umowy o linie na gwarancje

oraz aneksy do umoéw o kredyt w rachunku biezgcym. Aneksem o najwiekszej wartosci byt aneks do

umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 28 pazdziernika 2011r. na kwote 90 min zt zawarty

pomiedzy spotkg zalezng Grupy a Bankiem Pekao SA, podpisany w dniu 2 listopada 2015 roku. Na

mocy aneksu kwota kredytu zostata zwiekszona z 75 min zt do 90 min zt. Kredyt w rachunku biezgcym

obowigzuje do dnia 30 listopada 2017 roku i zostat zabezpieczony wekslem in blanco z wtasnego

wystawienia i poreczony przez Jednostke Dominujacg wraz z deklaracjg wekslowa.

W marcu 2016 roku do Grupy wptynat podpisany obustronnie aneks do umowy o kredyt w rachunku

biezacym z dnia 7 sierpnia 2012 r. na kwote 130 min zt zawarty pomiedzy spdtkg zalezng Grupy

a Bankiem PKO BP SA, podpisany w dniu 31 grudnia 2015 roku. Na mocy aneksu wydtuzono okres

kredytowania do 31 stycznia 2018 roku. Kredyty zostat zabezpieczony wekslem witasnym in blanco

z wystawienia kredytobiorcy wraz z deklaracja wekslowg i poreczony przez Jednostke Dominujgca

oraz jedng ze spotek Grupy,

W dniu 19 kwietnia 2016r. odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgce;.

Zgromadzenie podjeto nastepujace uchwaty:

- 0 zatwierdzeniu sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Pelion S.A. za rok 2015,

- 0 zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Pelion S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Pelion za rok 2015,

- 0 przeznaczeniu zysku netto osiggnietego przez Pelion S.A. w roku obrotowym 2015 w kwocie
110 896 178,13 zt w catosci na kapitat zapasowy Spodtki,

- 0 udzieleniu absolutorium cztonkom Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej z wykonania obowigzkdéw
w roku obrotowym 2015,

- o powotaniu cztonkdédw Rady Nadzorczej,

- o ustaleniu wysokosci miesiecznego wynagrodzenia cztonkédw Rady Nadzorczej,

- w sprawie zmiany § 13 ust. 2 Statutu Spodtki, dotyczagcego wymogoéw odnosnie niezaleznosci
cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki,

- wsprawie zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spotki.

W dniu 24 maja 2016 roku do Grupy wptynat podpisany obustronnie aneks do umowy poreczenia,

w zwigzku z umowg dtugoterminowego finansowania dtuznego (umowa kredytowa) zawartg pomiedzy

Alior Bank S.A. oraz Erste Group Bank AG w tgcznej kwocie do 150 min, przeznaczonego na rozwdj

i refinansowanie zadtuzenia spétki Grupy. Umowa kredytowa zabezpieczona zostata m.in. gwarancjg

Pelion S.A. oraz spétki zaleznej Grupy na faczng kwote 62,5 min zt. Na mocy aneksu do umowy

poreczenia, jedynym zobowigzanym z tytutu poreczenia stat sie Pelion S.A. Poreczenie zostato

zwiekszone do kwoty 150 min zt i obowigzuje do 30 pazdziernika 2026 roku..

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy

W branzy dystrybucji lekow istnieje sezonowos¢ zwigzana z okresami wiekszej zachorowalnosci, skutkujgca

wzrostem sprzedazy w | i IV kwartale. Sezonowos¢ sprzedazy jest w pewnym stopniu rekompensowana przez
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rozszerzanie oferty produktéw dostepnych w aptekach (kosmetyki, drobny sprzet medyczny), a w przypadku
Grupy Pelion réwniez szerokim zasiegiem geograficznym realizowanej sprzedazy (regiony atrakcyjne
turystycznie w okresie letnim).

10. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Zarzad Spotki zaleznej Grupy w listopadzie 2015r. podjat uchwate w sprawie publicznej oferty do 300 tys.
obligacji Serii A. Emisja obligacji dokonana zostata w ramach programu emisji obligacji zorganizowanego przez
Spotke na podstawie umowy emisyjnej z dnia 11 wrzesnia 2015r. wraz z pdzniejszymi zmianami zawartej
pomiedzy Spotky zalezng Grupy, Bankiem Pekao S.A. oraz Bankiem Zachodnim WBK S.A., zgodnie z ktérg
Spoétka moze dokonywac emisji obligacji do facznej wartosci nominalnej 300 min zt wyemitowanych
i niewykupionych obligacji w okresie trwania programu.

Spétka moze zwiekszy¢ wartosé Programu oraz wydtuzyé okres jego obowigzywania w drodze stosownych
uchwat oraz zmiany umowy emisyjnej. Obligacje s oprocentowane wedfug zmiennej stopy procentowej,
opartej o WIBOR 6M powiekszony o marze. Odsetki sg ptatne z dotu, w okresach pdtrocznych. Obligacje
zabezpieczone sg poreczeniem ustanowionym przez Jednostke Dominujgcg oraz spoétke zalezng z Grupy Pelion.
W listopadzie 2015r. Spétka wyemitowata 100 tys. sztuk obligacji w cenie emisyjnej réwnej cenie nominalnej
obligacji wynoszgcej 1 tys. zt.

W dniu 28 stycznia 2016r. Zarzad Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjgt uchwate
o wprowadzeniu obligacji do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst.

Obligacje zostaty wprowadzone do obrotu 18 lutego 2016r.

W okresie pierwszego poétrocza 2016r. Grupa nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych
i kapitalowych papierow wartosciowych. Na dzien 30 czerwca 2016r. zobowigzania Grupy z tytutu
wyemitowanych obligacji wynoszg 99 903 tys. zt.

11. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W dniu 19 kwietnia 2016r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej podjeto uchwate
0 przeznaczeniu catego zysku wypracowanego przez Spétke w 2015 roku na kapitat zapasowy. W zwigzku
z podjeta uchwata, w 2016 roku dywidenda nie bedzie wyptacana.

12. Zdarzenia po dniu koriczacym okres sprawozdawczy

Dnia 20 lipca 2016r. spotka zalezna Grupy - PHARMENA S.A. przedstawita kluczowe informacje dotyczgce
wynikéw badan klinicznych fazy Il innowacyjnego leku przeciwmiazdzycowego 1-MNA.

Uzyskane wyniki badan potwierdzity dziatanie przeciwmiazdzycowe i przeciwzapalne 1-MNA. Badanie wykazato
takze, iz w grupie pacjentow przyjmujgcych 1-MNA nie stwierdzono istotnych dziatan niepozgdanych.

W oparciu o uzyskane wyniki badan, PHARMENA S.A. opracowata programy badawcze w obszarze chordb
sercowo-naczyniowych (warto$¢ $wiatowego rynku szacowana jest na kilkadziesigt mld USD) oraz
w reumatoidalnym zapaleniu stawdéw (wartos¢ swiatowego rynku szacowana jest na kilkadziesigt mld USD).
Dokonane zostaty takze nowe zgtoszenia patentowe, umozliwiajgce uzyskanie dodatkowej ochrony patentowej
w nowo zdefiniowanych wskazaniach.

Dnia 25 lipca 2016r. na mocy postanowienia Sagdu Rejonowego Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zostato zarejestrowane potaczenie Spoétki zaleznej Grupy
Pharmapoint S.A. z siedzibg w Poznaniu z inng spo6tkg Grupy - Pharmapoint Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi.
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Potgczenie nastgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych tj. przez przeniesienie catego

majatku Spoétki Pharmapoint Sp. z o.0. (jako spdtki przejmowanej) na Pharmapoint S.A. (jako spotke

przejmujacay).

Zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy dotyczacg transakcji pod wspdlng kontrolg, potgczenie zostanie

rozliczone metodg analogiczng do metody tgczenia udziatéw. Nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane

sprawozdanie Grupy Pelion.

13. Zmiany zobowiazan i aktywéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych

Zmiany stanu zobowigzan warunkowych 01/01/2016 Zmiany 30/06/2016
(przeksztatcone) Zwiekszenia Zmniejszenia (niebadane)
Poreczenie optat za najem lokali dla aptek 361 - - 361
Wystawione weksle gwarancyjne i poreczenia dla
ko\r/1tra hentéw ¢ Ve PeTE 60000 i i 60000
Gwarancje zabezpieczajace zobowigzania czynszowe 7 695 964 - 8659
Gwarancje nalezytego wykonania umowy oraz wptat
wadium :nrzetargyowgego ?jlo szpitali ! P 13260 i 13260 i
Poreczenie kredytu inwestycyjnego dla spotki
stov?/arzyszonej ! vYnee i 27306 i i 27306
Zmiany stanu innych pozycji pozabilansowych 01/01/2016 Zmiany 30/06/2016
(przeksztatcone) Zwiekszenia Zmniejszenia (niebadane)
Otrzymane weksle zabezpieczajace sptate pozyczek i 280 i i 280
wierzytelnosci
Odpisane naleznosci w zwigzku z umorzeniem
posptepowania sadowego ! 6169 137 6 6300
Zabezpieczenie hipoteczne na nieruchomosci 1800 - - 1800
Weksle odbiorcéw oddane do dyskonta 30010 24 466 30010 24 466
Towary obce na sktadach 226 450 740 890 756 792 210548
Zaptata warunkowa za akcje spotki zaleznej 79 264 1609 - 80873
Srodki trwale uzywane na podstawie umowy leasingu 268 490 106 - 268 596
Srodki trwale uzywane na podstawie umowy najmu 68 294 2605 20 70879
Inne pozabilansowe Srodki trwate 886 68 38 916
14. Zobowigzania finansowe
Tytut 30/06/2016 31/12/2015
(niebadane)
Dtugoterminowe 547 146 473 905
Kredyty bankowe i pozyczki 430 622 356 795
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - obligacje 99 457 99573
Leasing finansowy 17 067 17 537
Kroétkoterminowe 189 459 96 894
Kredyty bankowe i pozyczki 186 171 92 835
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - obligacje 446 446
Leasing finansowy 1870 2018
Zakup udziatéw 373 224
Pozostate zobowigzania finansowe 599 1371
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Nazwa (firma) jednostki ze Siedziba Kwota kredytu Waluta Kwota Waluta Termin Zabezpieczenie
wskazaniem formy prawne;j wg umowy kredytu sptaty
pozostata do
sptaty

DNB Bank Polska S.A. Warszawa 20000 PLN 9962 PLN 15-07-2016 * Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji DOZ S.A.; gwarancja
korporacyjna Pelion S.A.; oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji Pelion S.A.

Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 10 000 PLN 5410 PLN 31-07-2016 * Petnomocnictwo do rachunku, oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji PGF Urtica Sp. z 0.0., poreczenie Pelion S.A.

Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 10 000 PLN - PLN 30-09-2016 Petnomocnictwo do rachunkéw biezacych, oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji PGF S.A, poreczenie Pelion S.A.

Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 86720 PLN 79976 PLN 30-09-2016 Poreczenie Pelion S.A., oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,
petnomocnictwo do rachunku

PKO BP S.A. Warszawa 550 PLN 550 PLN 17-11-2016  Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa.
Poreczenie Banku Gospodarstwa Krajowego do kwoty 330 tys.
zt w ramach pakietu sla MSP.

DNB Bank Polska S.A. Warszawa 15 000 PLN 5353 PLN 30-11-2016 Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji PGF Urtica Sp. z 0.0.;
gwarancja korporacyjna Pelion S.A.

DNB Bank Polska S.A. Warszawa 30000 PLN 6100 PLN 30-11-2016 Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji PGF Urtica Sp. z 0.0.;
gwarancja korporacyjna Pelion S.A.

Raiffeisen Bank Polska S.A. Warszawa 10 000 PLN - PLN 30-11-2016  Petnomocnictwo do rachunku, oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji PGF Urtica Sp. z 0.0., poreczenie Pelion S.A.,

Danske Bankas Kowno 4000 EUR - PLN 08-12-2016  Petnomocnictwo do rachunku biezacego, zabezpieczenie na
zapasach 35 404 tys. zt (8 000 tys. EUR)

Bank Handlowy S.A. Warszawa 1900 PLN 1500 PLN 05-01-2017 Cesja wierzytelnosci do 2 428 tys. zt. Zastaw rejestrowy na
zapasach 900 tys. zt. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

mBank S.A. Warszawa 50000 PLN 8091 PLN 30-01-2017 Weksel wtasny in blanco Pelion S.A. wraz z deklaracja wekslowg
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Nazwa (firma) jednostki ze
wskazaniem formy prawne;j

Siedziba

Kwota kredytu
wg umowy

Waluta

Kwota kredytu
pozostata do
sptaty

Waluta

Grupa Kapitatowa Pelion

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Termin sptaty

za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2016r. (w tys. zt)

Zabezpieczenie

Bank Handlowy S.A.
Bank Millennium S.A.

DNB Bank Polska S.A.

Bank BGZ BNP Paribas S.A.
Bank Pekao S.A.

Bank Pekao S.A.

ING Bank Slgski S.A.

PKO BP S.A.

ING Bank Slgski S.A.
ING Bank Slgski S.A.

ING Bank Slgski S.A.

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Katowice

Warszawa

Katowice

Katowice

Katowice

3000

50 000

58 000

69 000

90 000

50 000

10 000

130000

40 000

25000

10 000

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

2471

35363

54131

29 695

50455

29524

249

79189

12524

5121

8838

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

10-02-2017

31-07-2017

31-05-2017

28-09-2017

30-11-2017

30-11-2017

31-01-2018

31-01-2018

31-01-2018

31-01-2018

31-01-2018

Cesja wierzytelnosci do 2 428 tys. zt. Zastaw rejestrowy na
zapasach 900 tys. zt. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

Petnomocnictwa do rachunkéw biezacych, oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji PGF S.A., poreczenie Pelion S.A.

Zastaw finansowy i rejestrowy do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszgcej 87 000 tys. zt na udziatach i mieniu
ruchomym Intelligent Logistic Solutions Sp. z 0.0.;
wierzytelnosciach Pelion S.A. i Intelligent Logistic Solutions Sp. z
0.0.; wierzytelnosciach wynikajacych z umowy rachunku
bankowego Pelion S.A. i Intelligent Logistic Solutions Sp. z 0.0.
Umowa cesji wierzytelnosci Pelion S.A. Oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji Pelion S.A. Przelew wierzytelnosci "cichy". Przelew
praw potwierdzony - wierzytelnosci wynikajgce z umowy
ubezpieczenia przedmiotu zastawu.

Weksel wtasny in blanco, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
PGF S.A, poreczenie wekslowe Pelion S.A.

Petnomocnictwa do rachunku biezgcego PGF S.A., weksel in
blanco wraz z deklaracjg wekslowg poreczony przez Pelion S.A.

Petnomocnictwo do rachunku biezgcego DOZ S.A., weksel in
blanco wraz z deklaracjg wekslowg poreczony przez Pelion S.A.

Petnomocnictwo do rachunkdw biezgcych, oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji PGF S.A., poreczenie Pelion S.A,,

Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa poreczony przez

Pelion S.A. i PGF Urtica sp. z 0.0. Petnomocnictwo do rachunku
sp6tki DOZ S.A. Direct sp6tka komandytowa

Poreczenie Pelion S.A., oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji

Pelion S.A.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji PGF Urtica Sp. z 0.0.,
poreczenie Pelion S.A.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji PGF Urtica Sp. z 0.0.,
poreczenie Pelion S.A.
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Nazwa (firma) jednostki ze Siedziba Kwota kredytu  Waluta  Kwota kredytu ~ Waluta Termin sptaty  Zabezpieczenie

wskazaniem formy prawne;j wg umowy pozostata do
sptaty

SEB Bankas Kowno 5213 EUR 18696  PLN 30-09-2019 Petnomocnictwo do rachunku, zabezpieczenie na gruncie o
wartosci bilansowej 6 607 tys. zt (1 493 tys. EUR) i budynkach o
wartosci bilansowej 25 031 tys. zt (5 656 tys. EUR)

SEB Bankas Kowno 118  EUR 3101 PLN 30-09-2019 Petnomocnictwo do rachunku, zabezpieczenie na gruncie o
wartosci bilansowej 6 607 tys. zt (1 493 tys. EUR) i budynkach o
wartosci bilansowej 25 031 tys. zt (5 656 tys. EUR)

PKO BP S.A. Warszawa 46154  PLN 46154  PLN 26-09-2020 Umowa zastawu rejestrowego na prawach z rachunkéw
bankowych, zastaw na akcjach CEPD N.V., poreczenie PGF S.A.

Alior Bank S.A. Warszawa 125000  PLN 125000  PLN 30-10-2026 Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Natura Sp. z 0.0. do

maksymalnej wysokosci 225 000 tys. zt (123 750 tys. zt na rzecz
Alior Bank, 101 250 tys. zt na rzecz Erste Group Bank)
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji z aktywow Natura
Marketing Sp. z 0.0. do maksymalnej kwoty 225 000 tys. zt
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji CEPD N.V. do
maksymalnej kwoty wynoszacej 62 500 tys. zt

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji CEPD N.V. z udziatéw do
maksymalnej kwoty 225 000 tys. zt

Poreczenie solidarne Pelion S.A. do maksymalnej kwoty 62 500
tys. zt

Poreczenie solidarne CEPD N.V. do maksymalnej kwoty 62 500
tys. zt

Hipoteka do sumy 225 000 tys. zt

Zastaw rejestrowy na prawach ochronnych do znakéw
towarowych Natura Marketing Sp. z 0.0. do sumy 225 000 tys. zt
Zastaw rejestrowy i zastawy finansowe na udziatach w Natura Sp.
z 0.0. do sumy 225 000 tys. zt

Zastaw rejestrowy na zbiorze aktywoéw Natura Marketing Sp. z
0.0. do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 225 000 tys.
zt

Zastaw rejestrowy na zbiorze aktywoéw Natura Sp. z 0.0. do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 225 000 tys. zt
Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych Natura Sp. z 0.0.
do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 225 000 tys. zt
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Zobowiazania z tyt. kredytow, razem 617 453
Odsetki 692
Wycena kredytu dtugoterminowego w skorygowanej cenie nabycia (1352)
z tego:

Zobowiazania z tyt. kredytow prezentowane jako dtugoterminowe 430 622
Zobowiazania z tyt. kredytow prezentowane jako krétkoterminowe 186171

* Po dniu bilansowym, termin sptaty kredytu zostat przedtuzony o kolejny rok.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANYCH DtUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Dtuzne instrumenty finansowe wg Wartosc Wartosc Warunki Termin wykupu
rodzaju nominalna poszczegdlnych transzy oprocentowania

Bank Pekao S.A. 100 000 100 000 6M WIBOR 24-11-2020
Bank Zachodni WBK S.A. + marza banku

Dyskonto i prowizja od obligac;ji (543)

Dtugoterminowe z tyt. wyemitowanych dtuznych 99 457

instrumentéw finansowych

Odsetki od wyemitowanych obligacji 446

Krétkoterminowe z tyt. wyemitowanych dtuznych 446

instrumentéw finansowych

27



Grupa Kapitatowa Pelion
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2016r. (w tys. zt)

Pelion A
HEALTHCARE GROUP

15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Jednostkg Dominujgcg a jej spétkami zaleznymi, podlegaty eliminacji w sprawozdaniu finansowym. Transakcje pomiedzy Grupg a spétkami

stowarzyszonymi i cztonkami kluczowe]j kadry zarzadzajgcej i nadzorujacej oraz bliskimi cztonkami rodzin w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016r. i 2015r.,

a takze na dzien 31 grudnia 2015r. zaprezentowano ponizej.

Okres 6 miesiecy zakonczony

Stan na 30 czerwca 2016r.

Okres 6 miesiecy zakornczony

Stan na 31 grudnia 2015r.

30 czerwca 2016r. (niebadane) (niebadane) 30 czerwca 2015r. (niebadane)

Sprzedaz Naleznosci Zobowiazania Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowiazania
Spotki powigzane:
Pelion S.A. w todzi 190 11 3010 - 199 13 2822 -
Grupa Kapitatowa DOZ - 7 - 7 809 1391 - -
PHARMALINK Sp. z 0.0. w todzi - 21 - 21 98 17 - -
PGF Urtica Sp. z 0.0. we Wroctawiu 891 18 927 1 - - 810 -
Urtica S.A. we Wroctawiu - - - - 811 - - -
Consensus Sp. z 0.0. w todzi 333 4 10322 4 341 5 9989 -
Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. w Dywitach - - - - 2141 - - -
Bez Recepty Sp. z 0.0. w todzi - 1 - - 5 - - -
DARUMA Sp. z 0.0. w todzi 39 2 8 - 39 2 8 -
ALE Sp. z 0.0. w todzi - 2 - - - 1 - -
ePRUF S.A. w todzi - 6 - 80 - 6 - -
Business Support Solution S.A. w todzi 99 75 75 - 211 80 100 -
Eubioco S.A. w todzi - 3 - - - 3 - -
Pharmapoint Sp. z 0.0. w todzi - 17 - - - 721 - -
PGF S.A. w todzi - 86 - 86 143 1522 - -
Polska Grupa Farmaceutyczna - £6dz Sp. z 0.0. w todzi - 63 - - - 60 - -
Pharmauto Sp. z 0.0. w todzi - 1 - 1 - 1 - -
Intelligent Logistic Solutions Sp. z 0.0. w todzi - 44 - 44 - 48 - -
Business Two Sp. z 0.0. w todzi 61 - 13 - - - - -
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Okres 6 miesiecy zakoriczony Stan na 30 czerwca 2016r. Okres 6 miesiecy zakoriczony Stan na 31 grudnia 2015r.
30 czerwca 2016r. (niebadane) (niebadane) 30 czerwca 2015r. (niebadane)

Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowiazania Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowiazania
Spotki stowarzyszone i wspélne przedsiewziecie:
Pharmena S.A. w todzi * - - - - 3514 3251 - -
Profesor Adam Dziki Sp. z 0.0. w todzi - 68 - 2472 - 67 - 2 406
;o;f;;::cﬁentrum Zdrowia w Brzezinach Sp. z o.0. 361 1542 244 11 880 ) 1479 ) 11323
DANA Brain Vital Europe Sp. z 0.0. w todzi - 3 - 3 - - - -
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i
nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie rodziny:
- z tytutu zakupu towardw od Grupy 568 - - - 319 - - -
- z tytutu sprzedazy i zakupu ustug dla/od Grupy 1 1438 - 12 41 1573 - 12
- z tytutu zakupu rzeczowych aktywéw trwatych i i i i ”n i 1 i
od Grupy
Razem 2543 3412 14 599 14 611 8692 10 240 13741 13741

* W 2015 roku Grupa objeta kontrolg Spotke Pharmena S.A., w zwigzku z tym wykazane s3 tylko obroty od 1 stycznia 2015r. do dnia 30 czerwca 2015r., gdy spétka miata status spotki

stowarzyszonej Grupy.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

29



HEALTHCARE GROUP

e I O n A Grupa Kapitatowa Pelion

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2016r. (w tys. zt)

WYNAGRODZENIA 0SOB WCHODZACYCH W SKtAD ORGANOW 30/06/2016 30/06/2015
ZARZADZAJACYCH, KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO ORAZ (niebadane) (niebadane)
ORGANOW NADZORUJACYCH

1. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i kluczowego personelu kierowniczego 9767 12 815
a) krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 9171 12304
b) $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 149 206
c) ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 447 305
2. Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej 218 199
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A

16. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Pelion

Pelion SA.w todzi

CEPD . w Amster

rdamie

1

I

Polska Grupa Farmaceuticzna S.A.w tods

PGF Sp. 0.0, w tomiy (58,29%)

Apteka JFM $p. 20,0, w Zielonej Gérze

Business Two $p. 2.0, w todz!

Pharma Apteki Sp. 2 0.0, w Lo

Polifarm $p.z 0.0.w Lublinie

Pharma Partner Sp.2 .. w todz

Farmex 1 $p.2 0.0.w Szcecinie

Rudtarm $p.2 0.0.w ooz

Apteka Verbascum Sp. 2 0.0.w Gryfinie

T

Apreka Eua Pawlak Sp. 2.0, todz

APEXFARM Sp. 2 0.0.w Kiskor

wtod)

Apotetarm

Apteka OSIEDLOWA $p. 2 0.0.w todz)

Apteka BlaL 0. wtod:

L| e

Citofarm $p. 20.0.w Pabian

S Fran wkeakowie

Po0 Temida $p.2 0.0 w Gosrisku

Phamauto sp. 20

0.0.w Piotrkowie Tbunalskim

Cefarm 8.5p. 2 0.0.w Katow

DOZPLSp.20.0.wtodz

e Wrodawiu

0.0.wtodz

EURD-A 5p. 2 0.0, w Krakowie

ACRp.20.0. w Radomsku

olutions $p. 0.0, w Lo

20.0.w Aleksandrowie Lodzkim

EVI FARM p.2 0.0, w Krakowie

A sp.

|
I
| |
| |
| |
|
|
|
|
|
|
|

I
I
i

Profesor Adam Diki” $p. 2 0.0. w Loz (45,53%)

F2F Cetarm -

‘GRABOPHARM 5p. 2 0.0, w Warszawie

kie Apteki Familiine Sp

LlPuw\azwdeC:nwumZdrwﬂaw Brezinach 5p.20.0.4]

NO.Pharma .

KAUFEX Sp. 2 0.0, w Zabrz

Apteks na Rinku Sp. 2 0.0, Staw

5.2 0.0, w tod

FarmexA Sp. 2 0.0, w tod:

|.| Apteka Jan Kalinks $p.20.0.w Glowne

——

Apteks na 2w

dzie $p.20.0.w tods

fpteks prey Szembeka $p. 2 0.0, Lods

sejPeiion SA)

Rprek D1a Ciebie Akadiu

Miecysta Sty sooute

20.0.5p.].wtods

ROWIE Sp. 2 0.0, w Jastrzebiu Zoroju

PPH BEMEXS

Defarm 59,200

Urica 5.4
APEXI

skiej

v Wewie

PGF Aptekarz Sp.z c.o.w

ke

fam Lubtinie posiada skcje

tazne

DAMNA Brain Vital Europe S
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Na koniec | pdtrocza 2016r. Jednostka Dominujgca posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty / akcje
w jednostkach objetych sprawozdaniem finansowym:

e 174 spoétkach zaleznych konsolidowanych metoda petng,

e 1 spotce wspodtzaleznej bedacej wspdlnym przedsiewzieciem wycenianej metodg praw wtasnosci,

e 2 spétkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany
przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
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17. Zmiany w strukturze Grupy w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych

podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W | pétroczu 2016r. Grupa Pelion:
e nabyta 100% udziatéw w Spodtkach Netfarm Sp. z o0.0. w Warszawie, Dorotex Sp. z 0.0. w todzi, Farmex Medyk Sp. z 0.0. w Szczecinie, Farmex Il Sp. z o.0.
w Szczecinie, Farmex K&J Sp. z 0.0. w Szczecinie i Business Six Sp. z 0.0. w todzi,
e wiaczyta do skonsolidowanego sprawozdania Spdtke Business Two Sp. z 0.0. w todzi,
®*  podwyzszyta kapitat w spoétkach stowarzyszonych ,Profesor Adam Dziki” Sp. z 0.0. w todzi oraz Powiatowe Centrum Zdrowia w Brzezinach Sp. z 0.0. w Brzezinach
i posiada obecnie odpowiednio 45,51% i 29,98% udziatu w kapitale zaktadowym tych spétek,

e skorygowata prowizoryczne rozliczenie transakcji przejecia kontroli nad Grupg Pharmena.

NABYCIE SPOLEK ZALEZNYCH Netfarm Sp. z0.0. Dorotex Sp. z 0.0. Farmex Medyk Farmex Il Farmex K&J Business Six

w Warszawie w todzi Sp.z o0.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp. z 0.0.

w Szczecinie w Szczecinie w Szczecinie w todzi
Data przejecia 08.01.2016 18.04.2016 19.04.2016 19.04.2016 19.04.2016 03.06.2016
gP::::vr;t przejetych udziatéw kapitatowych z prawem 100 100 100 100 100 100
Wartosc¢ godziwa

Aktywa netto (3213) (534) 119 (135) 35 (762)
Nabyte aktywa trwate 3735 13 24 12 46 54
Nabyte aktywa obrotowe 3514 433 819 570 450 651
Przejete zobowigzania krétkoterminowe 10424 980 724 717 395 1467
Przejete zobowigzania dtugoterminowe 38 - - - 66 -
Wartosc firmy z nabycia w dacie przejecia 3583 863 1791 569 734 773
Wartosc¢ godziwa nabytych naleznosci 1640 134 225 185 129 173
\:Vn?gtwosc brutto kwot naleznosci wynikajacych z zawartych 1640 134 225 185 129 173

Wartosc¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty w tym:
- $rodki pieniezne 370 329 1910 434 769 11

370 329 1910 434 769 11
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Netfarm Sp. z0.0. Dorotex Sp. z 0.0. Farmex Medyk Farmex K&J Business Six
w Warszawie w todzi Sp. z o.0. Sp. z o.0. Sp.zo.0.
w Szczecinie w Szczecinie w Szczecinie w todzi

Przeptywy srodkow pienieznych netto w wyniku nabycia (88) (293) (1 626) (322) (643) 79
- taczny wyptyw Srodkéw pienieznych z tytutu nabycia 374 332 1844 403 734 11
- rachunki bankowe i sSrodki pieniezne nabyte 286 39 218 81 91 90
Przychody ze sprzedazy Spétek ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu 8250 1744 3284 1869 1512 1076
z catkowitych dochoddéw za okres sprawozdawczy
Wynik finansowy Spétek ujety w skonsolidowanym
sprawozdaniu (1489) (570) 71 (191) (81) (481)
z catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy
Przychody ze sprzedazy za | pétrocze 2016r. 8250 2858 5480 3165 2625 1940
Wynik za | pétrocze 2016r. (1 489) (1 109) 50 (287) (137) (902)

Przedmiotem dziatalnosci nowo nabytych Spétek jest sprzedaz detaliczna sSrodkéw farmaceutycznych.

Koszty nabycia Spétek ujete w wyniku biezgcym Grypy wyniosty 39 tys. zi.
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ROZLICZENIE TRANSAKCJI NABYCIA KONTROLI NAD GRUPA PHARMENA

W grudniu 2015r. Jednostka Dominujgca dokonata transakcji kupna 360 000 akcji Spétki Pharmena S.A. i na
dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa Pelion posiadata 4 398 542 akcji tej Spotki dajacych 50,01% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. W konsekwencji ww. transakcji, Grupa Pelion nabyta kontrole nad Grupa
Pharmena, majgcg wczesniej status spotki stowarzyszonej. Nabycie akcji Pharmena S.A. byto istotnym
elementem strategii Grupy, pozwalajgcej zdywersyfikowac obszar dziatalnosci o obszar dermokosmetykéw
oraz znaczgco zwiekszy¢ konkurencyjnosc Grupy.

Rozliczenie nabycia kontroli nad Spdétkag Pharmena S.A., nastgpito metoda nabycia zgodnie z zapisami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 3. W wyniku rozliczenia nabycia kontroli,
uprzednio posiadane przez Grupe Pelion akcje Pharmena S.A. zostaty wycenione w wartosci godziwej. Rdznica
pomiedzy wyceng uprzednio posiadanych przez Grupe Pelion akcji Pharmena S.A. wg wartosci godziwej
a wyceng metodga praw wiasnosci wyniosta 89 436 tys. zt i zostata ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat za rok 2015 w pozycji pozostate przychody operacyjne.

Wartos¢ godziwa nabytych aktywow i zobowigzan na dzien przejecia (wg kwot ustalonych prowizorycznie)

W wyniku przeprowadzonych w 2015 roku analiz oraz wycen przejetych aktywdéw i zobowigzan, okreslona
zostata prowizorycznie wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych przejetych spdtek. Ostateczne rozliczenie transakcji nastgpito w | pétroczu 2016 roku.
Zaktualizowano wartosci ksiegowe aktywow i zobowigzan Grupy Pharmena do wartosci godziwej oraz
zidentyfikowano nowe tytuty wartosci niematerialnych, niewykazywanych do tej pory przez Grupe, w tym znaki
towarowe oraz patenty.

Tytut Grupa Pharmena - Wycena Grupa Pharmena -
prowizoryczne rozliczenie
wartosci godziwe ostateczne
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 208 - 208
Wartosci niematerialne 795 70 887 71682
Naleznosci dtugoterminowe 53 - 53
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 112 - 112
Pozostate aktywa dtugoterminowe 756 - 756
Zapasy 3016 - 3016
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5782 - 5782
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 363 - 363
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2788 - 2788
Pozostate aktywa krétkoterminowe 1783 - 1783
SUMA AKTYWOW 15 656 70 887 86 543

ZOBOWIAZANIA

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 78 - 78
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 82 - 82
Rezerwy krétkoterminowe 182 - 182
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1292 - 1292
Biezgca cze$¢ kredytow i pozyczek 3954 - 3954
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 545 - 545
Rozliczenia miedzyokresowe 352 - 352
SUMA ZOBOWIAZAN 6485 - 6 485
Razem aktywa netto 9171 70 887 80058
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Grupa Pharmena - Wycena Grupa Pharmena -

prowizoryczne rozliczenie

wartosci godziwe ostateczne
Zaptata za zakup 360 tys. akcji 8995 - 8995
Wartos$¢ godziwa wczesniej posiadanych akcji 90 850 - 90 850
Wartos¢ udziatéw niedajgcych kontroli 4584 - 4584

Udziaty niedajgce kontroli w Spétce Pharmena S.A. (49,99%) zostaty ustalone na dzien nabycia kontroli wedtug
proporcjonalnego udziatu w wartosci godziwej aktywow netto mozliwych do zidentyfikowania.

Powstata wartos¢ firmy — ustalona prowizorycznie 95 258 - -
Wartosc firmy — rozliczenie ostateczne - - 24113

Wycena wartosci godziwych znakéw towarowych, patentéow zostata sporzgdzana przez niezaleznych
rzeczoznawcow wg nastepujacych metod:

1.  Wycena metoda dochodowg wraz z alokacjg na poszczegdlne rejestracje:
a. wykorzystywanych oraz planowanych do wykorzystania znakéw towarowych,
b. wykorzystywanych na terenie Polski patentéw dermatologicznych,
2. Wycena metodga kosztowa (po koszcie rejestracji):
a. niewykorzystywanych znakéw towarowych,
b. niewykorzystywanych patentéw, nad ktdrymi nie s3 obecnie prowadzone badania,
c. wykorzystywanych patentéw w przypadku braku planowanego strumienia dochodow,
3.  Wycena metodg kosztowg (odtworzeniowo):
a. niewykorzystywanych patentow, dla ktérych obecnie prowadzone sg badania laboratoryjne,
b. prowadzonych prac badawczych i rozwojowych o ile bedzie mozliwa bedzie ich wiarygodna

wycena.

Wartos¢ firmy nie bedzie podlegata odliczeniu podatkowemu.
Rozliczenie nabycia kontroli nad Grupg Pharmena nastgpito metodg retrospektywna.

W | pétroczu 2016r. Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajgcg zmiany wartosci firmy w prezentowanych okresach:

WARTOSCI FIRMY 01/01-30/06/2016 01/01-31/12/2015
(niebadane) (przeksztatcone)
Wartosc firmy brutto na poczatek okresu 693 495 590 165
- korekta prowizorycznego rozliczenia nabycia kontroli nad Grupg Pharmena (73 725) -
Wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywallrych pocza P g y 619 770 590 165
Zwiekszenia (z tytutu) 13 554 29 605
- nabycia jednostek zaleznych 8313 5383
- nabycia kontroli nad Grupg Pharmena - 24113
- réznic kursowych 5241 109
Zmniejszenia (z tytutu) - -
Wartosc firmy brutto na koniec okresu 633 324 619 770
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Skumulowana utrata wartosci 1301 1301
a) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 1301 1301
b) odpis wartosci firmy za okres - -
c) odpis wartosci firmy na koniec okresu 1301 1301
Wartosc firmy netto na koniec okresu 632023 618 469

Przeprowadzone transakcje przeje¢ kapitatowych majg na celu wzmocnienie pozycji Grupy Kapitatowej Pelion.
W zakresie farmaceutycznego handlu detalicznego wyznacznikiem wartosci rynkowej spétek jest w duzo
wiekszym stopniu ich pozycja rynkowa — udziat w rynku (odzwierciedlany w poziomie realizowanej sprzedazy),
perspektywy wzrostu sprzedazy w przysztosci niz wartos¢ nabytych aktywéw netto. Zaptacenie rynkowej ceny
wigze sie z aktywowaniem w bilansie wartosci firmy, ktéra w przysztosci przyniesie Grupie korzysci
ekonomiczne. Powstata wartos¢ firmy, zgodnie z regulacjami zawartymi w MSR 36 podlega corocznym testom
na utrate wartosci, ponadto testy przeprowadza sie w przypadku, gdy zaistniejg przestanki utraty wartosci.

Wartosc firmy zostata alokowana do nastepujgcych segmentow:

- Detal w wysokosci 565 729 tys. zt (w 2015 kwota 552 175 tys. zt), z tego alokowane do Grupy:
Detal Polska 394 687 tys. zt (w 2015 386 374 tys. zt),
UAB NFG 168 878 tys. zt (w 2015 163 468 tys. zt),
DOZ UK 2 164 tys. zt (w 2015 2 333 tys. z1),

- Hurt w wysokosci 40 758 tys. zt (w 2015 kwota 40 758 tys. zt),

- Pozostate w wysokosci 25 536 tys. zt (w 2015 kwota 25 536 tys. zt).

Ostatni test na utrate wartosci wartosci firmy zostat przeprowadzony na dziedn 31 grudnia 2015r.
W okresie | poétrocza 2016r. Grupa nie zidentyfikowata przestanek $wiadczacych o utracie wartosci firmy,
w zwigzku z tym Grupa nie przeprowadzita testu na utrate wartosci wartosci firmy na dzien 30 czerwca 2016r.

18. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnos$ci nie miata istotnego wptywu na wartosc
godziwg aktywodw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

19. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci_godziwej - informacje o zmianie

sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie od 1 stycznia 2016r. do 30 czerwca 2016r. w Grupie nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie)
ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano
zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.
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20. Instrumenty finansowe
ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN STANOWIACYCH INSTRUMENTY 30/06/2016 31/12/2015
FINANSOWE (niebadane)
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 223 41
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe 223 41
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 262 265
Udziaty i akcje nienotowane 262 265
Pozyczki i naleznosci 1198 760 1019139
Pozyczki 98 127 115616
Naleznosci handlowe 858 936 662 584
Kaucje 37910 36 108
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 194213 186 345
Naleznosci z tyt. leasingu finansowego 38 50
Naleznosci z tyt. faktoringu 5349 12112
Naleznosci z tyt. wykupu weksli 4187 6324
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik ) 1320
finansowy
Pochodny instrument finansowy - IRS - 1320
Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 2846 579 2550 200
Kredyty i pozyczki o zmiennej stopie procentowe;j 618 145 449 630
- dfugoterminowe 431974 356 795
- krétkoterminowe 186 171 92 835
- wycena kredytu dfugoterminowego w skorygowanej cenie nabycia (1352) -
Obligacje o zmiennej stopie procentowe;j 99 903 100 019
- dtugoterminowe 99 457 99573
- krétkoterminowe 446 446
Leasing finansowy 18937 19 555
- dfugoterminowy 17067 17537
- krétkoterminowy 1870 2018
Zobowigzania z tytutu kaucji 600 316
- dtugoterminowy 547 263
- krotkoterminowy 53 53
Zobowigzania z tytutu dywidend 599 51
Zobowigzania handlowe 1888154 1771757
Zobowigzania z tyt. zakupu udziatéw 373 224
- krétkoterminowe 373 224
Zobowigzania z tyt. faktoringu odwrotnego wymagalnosciowego 219 868 208 648

Wartos¢ bilansowa aktywoéw i zobowigzan stanowigcych instrumenty finansowe jest zasadniczo zblizona do ich

wartosci godziwe;j.

Grupa Kapitatowa nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej posiadanych udziatéw w spétkach
nienotowanych na aktywnych rynkach, zaklasyfikowanych do kategorii aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy, ktdrych warto$¢ bilansowa na dzien 30 czerwca 2016r. wynosi 262 tys. zt, (na dzien 31 grudnia
2015r. 265 tys. zt). W zwigzku z tym sg one wykazywane w $rdédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
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PRZYCHODY | KOSZTY UIMOWANE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 01/01-30/06/2016 01/01-30/06/2015
(niebadane) (niebadane)
Przychody ujete w rachunku zyskéw i strat 11378 12175

Zysk netto z wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci

godziwej przez wynik finansowy 2649 1787
Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez s s
wynik finansowy
Przychody z tyt. prowizji 58 59
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktérych nie nastgpita 8113 8200
utrata wartosci
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktérych nastgpita utrata 313 928
wartosci
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczek 240 275
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci handlowych - 921
Koszty ujete w rachunku zyskow i strat 21150 19 064
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartosé pozyczek 942 927
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci handlowych 2363 -
Koszty odsetkowe od zobowigzan finansowych 16 749 16 464
Koszty z tyt. prowizji 1096 1673
Woynik z transakcji ujety w rachunku zyskow i strat (9772) (6 889)
HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE) 30/06/2016 31/12/2015
(niebadane)
Poziom 1 - -
Poziom 2 223 (1279)
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe, w tym: 223 41
Aktywa 223 41
Pochodny instrument finansowy - IRS, w tym: - (1320)
Zobowigzania - 1320
Poziom 3 - -

Metody przyjete przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegéinych klas aktywow finansowych Ilub
zobowigzan finansowych.

Poziom 1
Na dzien 30 czerwca 2016r. nie wystgpity instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej,
klasyfikowane do poziomu 1.

Poziom 2
Pochodne instrumenty finansowe wyceniane sg na podstawie danych przekazywanych przez zewnetrzne
instytucje finansowe.

Poziom 3
Na dzien 30 czerwca 2016r. nie wystgpity instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej,

klasyfikowane do poziomu 3.

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w Grupie Kapitatlowej nie miato miejsca
przesuniecie instrumentéw miedzy poziomem 1 2.
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W okresie od 1 stycznia 2016r. do 30 czerwca 2016r. w Grupie nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie)
ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano
zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa Pelion posiada polityke okreslajacg zasady i zalecenia dotyczgce organizacji systemu zarzadzania
ryzykiem w Grupie. Celem polityki jest wspieranie kadry zarzgdzajgcej w procesie zarzgdzania ryzykiem,
w szczegolnosci w biezgcej identyfikacji potencjalnych zagrozen, okreslania ich istotnosci oraz w zakresie
planowania i prowadzenia dziatan powodujgcych eliminacje zagrozen lub zmniejszajgcych negatywne
konsekwencje ich wystgpienia.

Grupa nie wykorzystuje zintegrowanego systemu informatycznego dedykowanego do zarzadzania ryzykiem
finansowym, na ktoére sktada sie gtéwnie ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe i ryzyko stopy
procentowej. Jest ono koordynowane z poziomu Zarzadu Spotki Dominujgcej, gdzie opracowywane s3
procedury wdrazane i stosowane w catej Grupie.

Biezace zarzadzanie w zakresie ryzyk ptynnosci, walutowego, kredytowego oraz stép procentowych, zwigzanych
z posiadanymi i wykorzystywanymi instrumentami finansowymi, w tym przy wykorzystaniu instrumentéw
pochodnych, jest prowadzone przez dwie spétki zalezne pod statym nadzorem Zarzadu Spétki Dominujace;.

RYZYKO KREDYTOWE

Informacja na temat ryzyka kredytowego

Gtéwnymi aktywami finansowymi narazonymi na ryzyko kredytowe posiadanymi przez Grupe s3: pozyczki,
naleznosci handlowe i pozostate.

Kwoty prezentowane w sréddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg
wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez kierownictwo Grupy na
podstawie oceny prawdopodobieristwa $ciggalnosci, kondycji finansowej dtuznikdw z uwzglednieniem
posiadanych zabezpieczen.

Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym stanowi warto$¢ bilansowa aktywow finansowych
nieuwzgledniajgca wartosci zabezpieczen.

Kredyt kupiecki udzielany jest kontrahentom zgodnie z zasadami okreslonymi w wewnetrznych procedurach
obowigzujgcych w spétkach Grupy prowadzacych sprzedaz hurtowa.

Kazdy z kontrahentéw dokonujgcych zakupdéw z odroczonym terminem ptatnosci ma ustalony limit handlowy
okreslajgcy gdrng granice catkowitych zobowigzan handlowych wobec Grupy. Poziom biezgcego zadtuzenia
i wykorzystania limitu kupieckiego jest stale monitorowany na poziomie centralnym, przy wykorzystaniu
narzedzi systemowych pozwalajgcych m.in. na automatyczne blokowanie sprzedazy z odroczonym terminem
pfatnosci w momencie wyczerpania sie limitu kredytu kupieckiego. System uniemozliwia rowniez sprzedaz
z odroczonym terminem ptatnosci bez nadanego w systemie limitu. Zarzadzanie limitem handlowym odbywa
sie na poziomie centralnym w trzech osrodkach: w spotce Grupy zajmujacej sie sprzedaza do szpitali — PGF
Urtica Sp. z o.0. (limity szpitali), w PGF S.A. (limity aptek prywatnych) oraz w Pharmapoint Sp. z o.0. (limity
hurtowni farmaceutycznych).
Spotki te odpowiedzialne s3 miedzy innymi za:

— ustalanie limitow kredytu kupieckiego w oparciu o procedury wewnetrzne,

— codzienny monitoring naleznosci,

— prowadzenie dziatan windykacyjnych, w tym windykacji sgdowych.
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Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie oceniana jest jako niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji
kredytowej na bardzo duzg liczbe odbiorcow. Decyzje o zwiekszeniu limitu poprzedzone s3, zgodnie
z procedury, oceng dotychczasowej wspotpracy, weryfikacjg posiadanych zabezpieczen kredytu kupieckiego,
a w przypadku kontrahentéw ze znaczacymi saldami naleznosci - analizg sprawozdan ekonomiczno —
finansowych.

PGF Urtica Sp. z o0.0. oferuje jednostkom lecznictwa zamknietego udziat w programie pozyczkowym,
wekslowym oraz porozumieniach ramowych. Korzystanie z tych sposobdw finansowania proponowane jest
kontrahentom po analizie ich kondycji finansowej (poziom wyptacalnosci), ktorg aktualizuje sie kwartalnie na
podstawie otrzymywanej dokumentacji finansowo-ksiegowej.

Zasady wspodtpracy w ramach oferowanych programéw finansowych okreslane sg bardzo szczegdtowo
w umowach ramowych. Umowa okresla dla kazdego uczestnika programu indywidualne warunki, takie jak:
odnawialny limit generalny, oprocentowanie i terminy sptaty. Oferowane przez PGF Urtica Sp. z 0.0. produkty
finansowe rozliczajg dotychczasowe zobowigzania szpitala. Kredyt zaciggniety przez szpitale w ramach
dostepnych programoéw finansowych podlega zabezpieczeniu w postaci weksla in blanco, zastawu rejestrowego
lub poreczenia organu zatozycielskiego.

Jako alternatywe cyklicznej wspotpracy, jaka ma miejsce przy programach finansowych, PGF Urtica Sp. z o.0.
stosuje porozumienie. Ma ono charakter doraznie podpisanej umowy rozliczajgcej zobowigzania szpitala.
Z powodu wspomnianego braku cyklicznosci warunki finansowe porozumien oparte sg na aktualnym
zadfuzeniu szpitala i negocjowane sg indywidualnie do kazdej pojedynczej umowy.

PGF Urtica Sp. z o0.0. dysponuje procedurami okreslajgcymi skuteczny tryb postepowania w przypadku braku
wpfaty uczestnika zobowigzan szpitalnych wynikajgcych z oferowanych programéw finansowych jak

i porozumien.

Spotki Grupy wspodtpracujg zardwno w ramach transakcji pienieznych jak i kapitatowych z instytucjami
finansowymi (gtéwnie bankami) o wysokiej wiarygodnosci i nie powodujg przy tym znacznej koncentracji ryzyka
kredytowego.

RYZYKO PLYNNOSCI

Zarzqdzanie ryzykiem utraty ptynnosci

Zarzadzaniem ryzykiem utrzymania ptynnosci zajmuje sie Jednostka Dominujgca przy wsparciu spétki zaleznej
na podstawie wdrozonej przez Pelion S.A. ,Procedury zarzadzania ptynnoscig w Grupie Kapitatowe] Pelion”.

W ramach zarzadzania dokonywane sg nastepujgce czynnosci:

— opracowanie strategii w zakresie zapewnienia zrddet finansowania Grupy Pelion oraz polityki
w zakresie wspétpracy z bankami,

— biezacy monitoring wykorzystania wszystkich zewnetrznych zrédet finansowania w Grupie, w tym
w szczegdlnosci w zakresie utrzymania koniecznych rezerw ptynnosciowych oraz efektywnosci
wykorzystania tych zrédet,

— biezacy nadzér nad wszelkimi umowami w zakresie zewnetrznych Zrédet finansowania (w zakresie
spoétek dziatajgcych w Polsce),

— opracowywanie i wdrazanie nowych programoéw w zakresie pozyskiwania finansowania Grupy Pelion.

Grupa utrzymuje zasoby srodkow pienieznych wystarczajgce dla regulowania wymagalnych zobowigzan oraz
posiada dodatkowe mozliwosci finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym.
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Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane jest z regulowaniem wymagalnych zobowigzan Grupy Pelion.

W celu poprawy efektywnosci, zoptymalizowano proces zarzadzania ptynnoscig w Grupie. Nadwyzki srodkow
pienieznych generowane w podmiotach Grupy s3 kompensowane z saldami kredytow zaciggnietych przez
Podmiot Dominujacy lub inny podmiot z Grupy Kapitatowej. Dokonywane jest to poprzez wdrozone w kilku
bankach systemy kompensacji sald tzw. cash pooling. Pozwalaja one na efektywne zarzadzanie ptynnoscig
finansowa w ramach catej Grupy Kapitatowe;j.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowigce rezerwe ptynnosci i pozwalajgce
zachowad elastyczno$¢ w doborze zrédet finansowania. Wartos¢ rezerwy zabezpieczajgcej ptynnosé Grupy
(poziom gotowki oraz niewykorzystane linie kredytowe stanowigce zabezpieczenie ptynnosci) wynosita na dzien
30 czerwca 2016 roku 494 097 tys. zt (na 31 grudnia 2015r. 644 615 tys. zt).

W | pétroczu 2016 roku:
— Jednostka Dominujgca podpisata z bankiem jeden aneks do istniejgcych umdéw kredytowych,

—  spotki Grupy Kapitatowej podpisaty z bankami osiem anekséw do istniejgcych uméw kredytowych.

Aneksy te zmieniaty dotychczasowe warunki kredytowania: wysoko$¢ limitdw kredytowych, warunki
oprocentowania, daty sptaty kredytéw oraz zabezpieczenia.

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy
innych warunkéw wykupu zobowigzan.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrddet finansowania, takich jak kredyty bankowe, faktoring, leasing, program emisji
obligacji.

Tabele ponizej przedstawiajg zobowigzania Grupy na dziern 30 czerwca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku
wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych, niezdyskontowanych ptatnosci.

Jako kwoty kapitatu w ponizszych tabelach zostaty przyjete kwoty zobowigzan wykazane w srédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2016 roku i 31 grudnia
2015 roku oraz zmienne stopy procentowe dla kazdego zobowigzania obowigzujgce na dni bilansowe.

30/06/2016 Ponizej 3 0d3do12 0Od 1 roku Powyzej

(niebadane) miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat Razem
Zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek 103 097 97 268 325585 141336 667 286
Zobowigzania z tyt. obligacji 1080 3746 114916 - 119742
Leasing finansowy 838 2402 11130 12 737 27 107
Zobowigzania z tyt. kaucji 11 42 187 360 600
Zobowigzania z tyt. dywidend 599 - - - 599
Zobowigzania handlowe 1769 169 118 969 16 - 1888 154
Zobowigzania z tyt. zakupu udziatéw 373 - - - 373
ch;?:gzlzna:é';;\mé? ktoringu odwrotnego 188 259 33982 1010 1348 224599
Razem 2063 426 256 409 452 844 155781 2928 460

42



e I O n A Grupa Kapitatowa Pelion

HEALTHCARE GROUP . 3 . o
Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2016r. (w tys. zt)

31/12/2015 Pqnii_ej 3 Od_3 QO 12 0Od 1 roku Powyiej Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek 5084 100 987 256 798 151783 514 652
Zobowigzania z tyt. obligacji 1085 3761 117178 - 122024
Leasing finansowy 845 2512 10947 13916 28 220
Zobowigzania z tyt. kaucji 11 42 192 71 316
Zobowigzania z tyt. dywidend 51 - - - 51
Zobowigzania handlowe 1631747 139010 1000 - 1771757
Zobowigzania z tyt. zakupu udziatow 224 - - - 224
ch:/k:::g:lr na:é':i;\:)gécf)a ktoringu odwrotnego 183225 30512 882 1287 215 906
Zobowigzania z tyt. odsetek od pochodnych 204 i i i 204
instrumentéw finansowych IRS

Razem 1822476 276 824 386 997 167 057 2653 354

RYZYKO RYNKOWE

Informacja na temat ryzyka stopy procentowej

Ryzyko stép procentowych wystepuje gtdwnie w zwigzku z korzystaniem przez Grupe z kredytéw bankowych,
zawartymi umowami leasingowymi, factoringowymi oraz obligacjami. Wymienione instrumenty finansowe
oparte sg o zmienne stopy procentowe i narazajg Grupe na ryzyko zmiany przeptywoéw pienieznych zwigzanych
ze zmiang stép procentowych.

Grupa Kapitatowa Pelion korzysta z finansowania w walucie krajowej opartego na zmiennych stopach
procentowych WIBOR. Stopy procentowe pozostajg niezmienione w okresach miesiecznych, trzymiesiecznych,
sze$ciomiesiecznych lub zmieniajg sie codziennie (w oparciu o stawke WIBOR 1M, WIBOR 3M, WIBOR 6M lub
O/N).

Srednia wazona (za wagi przyjeto wartoéci limitéw) stopy procentowej w Grupie Pelion zwigzanej z tymi
instrumentami na dzied 30 czerwca 2016r. wynosifa dla instrumentédw krétkoterminowych 2,73% p.a. i dla
instrumentow dtugoterminowych 2,86% p.a. (na dzier 31 grudnia 2015r. dla instrumentdw krétkoterminowych
2,57% p.a. i dla instrumentéw dtugoterminowych 3,10% p.a.).

Analiza wrazliwosci
Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujgca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany stép
procentowych na wynik finansowy netto.

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 961 921 tys. zi.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie

sprawozdawczym -/+ 3 896 tys. zt -/+7 791 tys. zt -/+11 687 tys. zt

Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej z tytutu udzielonych przez spétki Grupy pozyczek
na dzien bilansowy wyniosty: 96 192 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-0,50p.p. +/- 1,0p.p. +/-1,5p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie

-390 tys. zt - 779 tys. zt - 1169 tys. zt
sprawozdawczym +/ ys. z +/ ys. z +/ Vs.
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Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza wrazliwosci na koniec okresu poréwnywalnego tj. wg stanu
na 30 czerwca 2015r.:

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 643 645 tys. zi.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/- 0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie

sprawozdawczym -/+2 607 tys. zt -/+5214 tys. zt -/+7 820 tys. zt

Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej z tytutu udzielonych przez spétki Grupy pozyczek
na dzien bilansowy wyniosty: 111 067 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie
+/- 450 tys. zt +/- 900 tys. zt +/- 1349 tys. zt
sprawozdawczym

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej

Na dzier 31 grudnia 2015r. w spdtkach Grupy obowigzywato szes¢ transakcji zabezpieczajacych ryzyko zmiany
przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych na tgczng kwote 250 min zt (w tym Jednostka
Dominujgca 70 min zt). Wycena transakcji ujmowana byta w wyniku finansowym, poniewaz Grupa nie wdrozyta
rachunkowosci zabezpieczen. Transakcje zostaty zawarte w oparciu o zmienng stope referencyjng Banku
skalkulowang w oparciu o WIBOR 1M i statg stope referencyjng Grupy. tacznie transakcje zabezpieczaty okoto
24,06% ekspozycji kredytowej Grupy.

Przez zawarcie transakcji strony zobowigzaty sie do dokonania wymiany ptatnosci odsetkowych. Banki
przekazywaty Grupie kwote odsetek naliczonych wedtug stopy referencyjnej banku, a Grupa przekazywata
bankom kwote odsetek naliczonych wedtug stopy referencyjnej Grupy.

W okresie pierwszego potrocza 2016 roku wszystkie transakcje wygasty i na dzien 30 czerwca 2016r. Grupa nie
zabezpiecza ryzyka stopy procentowe;j.

Wptyw na rachunek zyskéw i strat i kapitaty wiasne

Transakcje zabezpieczajgce wptywaty na rachunek zyskow i strat w momencie wyceny wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego na dzien bilansowy poprzez ujecie tej wyceny jako przychodu lub kosztu
finansowego. W okresie sprawozdawczym, w przychody finansowe zostata odniesiona kwota 1 114 tys. zt
stanowigca rdznice w wycenie wartosci godziwej na koniec biezgcego i poprzedniego okresu sprawozdawczego.
W 2016 roku zostaty rozliczone cztery okresy odsetkowe, w wyniku czego Grupa uzyskata ujemne przeptywy
pieniezne w wysokosci 900 tys. zt, przy czym rozliczenie za ostatni okres odsetkowy wyniosto (62) tys. zt.

Informacja na temat ryzyka walutowego

Monitoringiem ryzyka walutowego w Grupie zajmujg sie Jednostka Dominujaca przy wsparciu 2 spétek Grupy.
Ryzyko walutowe w Grupie Kapitatowej Pelion jest zwigzane gtdwnie z dokonywaniem zakupdéw towarow
handlowych przez spotki zalezne, ptatnych w walutach obcych. Udziat zakupdéw rozliczanych w walutach obcych
do facznej wartosci dokonywanych transakcji zakupu towaréw handlowych w skali roku jest stosunkowo
niewielki i wynosi jedynie ok. 1,06% przy czym 99,2% z nich jest rozliczanych w euro. Przy tych zakupach spotki
korzystajg z odroczonych termindéw ptatnosci (zwykle 30 - 120 dni) i w tym czasie sg narazone na ryzyko
zwigzane z ostabieniem sie kursu ztotego. Ponadto czes¢ kosztdw najmu, w tym koszty leasingu operacyjnego
czesci nieruchomosci, jest powigzana wprost z kursem euro. Jest to kwota ok. 148 tys. euro w skali miesigca.
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W zakresie zarzadzania ryzykiem prowadzony jest biezgcy monitoring rynku walutowego i podejmowane sg
decyzje o zakupie waluty potrzebnej do uregulowania ptatnosci z przyszta datg dostawy (transakcje zakupu
forward). Nie sg zawierane inne ztozone transakcje typu opcje walutowe i struktury opcyjne.

Na dzien 30 czerwca 2016r. spotka zalezna zabezpieczata ptatnosci walutowe za towary handlowe o wartosci
26 095 tys. zt.

L.P. Instrument Waluta Data zawarcia Kwotaw Kurs Data Kwotaw Wycena na
tys. EUR zapadalnosci  tys. PLN dzien
30.06.2016
w tys. PLN
1 FORWARD EUR 2016-03-04 703 4,3685 2016-07-01 3070 40
2 FORWARD EUR 2016-03-25 602 4,2880 2016-07-19 2583 85
3 FORWARD EUR 2016-05-31 228 4,4047 2016-07-27 1004 6
4 FORWARD EUR 2016-05-31 1449 4,4238 2016-09-22 6411 31
5 FORWARD EUR 2016-05-31 389 4,4155 2016-08-19 1719 9
6 FORWARD EUR 2016-05-31 391 4,4164 2016-08-24 1725 9
7 FORWARD EUR 2016-06-15 989 4,4410 2016-09-09 4391 3
8 FORWARD EUR 2016-06-23 116 4,4058 2016-08-29 510 4
9 FORWARD EUR 2016-06-23 1060 4,4180 2016-10-11 4682 36

5927 26 095 223

Wartos¢ godziwa powyzszych transakcji FORWARD na dzien bilansowy wyceniona zostata na kwote 223 tys. zt.
Z uwagi na stosunkowo niewielkie ryzyko walutowe, w pordwnaniu ze skalg obrotéw Grupy Kapitatowej,

w pozostatych podmiotach Grupy ryzyko to nie jest obecnie zabezpieczane. W zaleznosci od sytuacji na rynku,
ktéra jest w sposéb ciggty monitorowana, nie wyklucza sie wykorzystania transakcji zabezpieczajacych ryzyko
kursowe w przysztosci.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete sg wyniki litewskiej grupy UAB Nacionaline Farmacijos
Grupe, holenderskiej spotki CEPD N.V., spétki brytyjskiej DOZ UK Limited oraz amerykanskiej spétki Cortria
Corporation. Zwigzane jest z tym ryzyko zmiany kursu walutowego, EUR/PLN, GBP/PLN oraz USD/PLN, wg
ktérego przeliczane sg poszczegdlne aktywa i pozycje finansowe spétek zagranicznych na PLN. Ponizej zostata
przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujgca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany kurséw wymiany walut na

wynik finansowy oraz inne catkowite dochody:

EUR/PLN GBP/PLN USD/PLN
Potencjalna
mozliwa
i:‘r'sal?a +/-5,0% +/-10,0% +/-5,0% +/-10,0% +/-5,0% +/-10,0%

walutowego

Wptyw na
:ly;stliéstratq) +/- 998 tys. zt +/- 1996 tys. zt +/- 4 tys. zt +/- 7 tys. zt +/- 109 tys. zt +/- 218 tys. zt
Wptyw na
inne
catkowite
dochody

+/-15077 tys.zt +/-30154 tys.zt  +/-122tys.zt  +/- 244 tys. zt +/- 84 tys. zt +/- 169 tys. zt
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Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza wrazliwosci na koniec okresu poréwnywalnego tj. wg stanu
na 30 czerwca 2015r.:

EUR/PLN GBP/PLN

Potencjalna
mozliwa zmiana
kursu
walutowego

+/-5,0% +/-10,0% +/-5,0% +/-10,0%

Wptyw na zysk

(strate) netto +/- 766 tys. zt +/-1541 tys. zt +/-3 tys. 2t +/- 6 tys. zt

Wptyw na inne
catkowite +/-13 269 tys. zt +/- 26 530 tys. zt +/- 131 tys. zt +/- 263 tys. zt
dochody

Informacja na temat ryzyka ceny zwiqgzanego z instrumentami finansowymi
W Grupie Kapitatowej Pelion nie wystepuje ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowymi.

21.  Zarzadzanie kapitatem

Celem zarzadzania kapitatem jest zabezpieczenie zdolnosci spotek Grupy Kapitatowej Pelion do kontynuacji
dziatania przy réwnoczesnym utrzymywaniu optymalnej struktury kapitatowej, pozwalajgcej na redukcje
kosztéw zaangazowanego kapitatu. Ponadto utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej

akcjonariuszy.

Jako kapitat Grupa traktuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j.

Utrzymywany przez Jednostke Dominujacg poziom kapitatu wtasnego zarowno w | potowie 2016r., jak
i w 2015r. spetniat wymogi okreslone w Kodeksie spdtek handlowych, brak jest innych natozonych zewnetrznie
na Jednostke Dominujgcg wymogdw kapitatowych.

Przyjmuje sie, ze Grupa moze wptywac na wzrost wysokosci kapitatu poprzez generowanie dodatniego wyniku
finansowego, w spodtkach akcyjnych poprzez regulowanie wysokosci wyptacanej akcjonariuszom dywidendy
oraz emisje nowych akcji lub podwyzszenie wartosci nominalnej dotychczasowych, a w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig przez podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze ustanowienia nowych udziatow lub
podwyzszenie wartosci nominalnej istniejgcych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Jednostka Dominujgca nie dokonata zadnych transakcji
majgcych wptyw na wysokos¢ kapitatu zaktadowego.

W celu finansowania dtugofalowych inwestycji, ktdre wptyng na wyniki Grupy Kapitatowej w dtuzszej
perspektywie, spotki Grupy daza do wykorzystywania zarowno zrodet wtasnych, jak i srodkéow pozyskiwanych
z zewnatrz.

Grupa monitoruje stan kapitatu, bazujgc na wskazniku rentownosci kapitatu oraz wskazniku pokrycia aktywéw
trwatych kapitatem wtasnym.
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Wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wiasnym na dzien

30 czerwca 2016r. i na 30 czerwca 2015r. przedstawiaty sie nastepujgco:

30/06/2016 30/06/2015
(niebadane) (niebadane)
wskaznik rentownosci kapitatu 3% 3%
wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym 56% 52%
22. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycie Sréddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)
w tys. zt w tys. EUR
Okres 6 miesiecy  Okres 6 miesiecy  Okres 6 miesiecy  Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016r. 30 czerwca 2015r. 30 czerwca 2016r. 30 czerwca 2015r.
(niebadane) (niebadane, (niebadane) (niebadane,
przeksztatcone) przeksztatcone)
I. Przychody ze sprzedazy 4628 843 4221900 1056 693 1021238
1. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 48 031 48 694 10 965 11779
Il. Zysk brutto 37335 37544 8523 9082
IV. Zysk netto 22391 20 756 5112 5021
V. Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 20759 18 857 4739 4561
Grupy
VL. Przepiywy pieniezne netto z dziatalnosci (105 407) (138 300) (24 063) (33 453)
operacyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
Vil Frzeplywy pienicz 2z (32003) (23743) (7 306) (5 743)
inwestycyjnej
\{III. Przep’f.ywy pieniezne netto z dziatalnosci 145 278 37634 33165 9103
finansowej
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 7 868 (124 409) 1796 (30093)
X. Srednia wazona liczba akcji 11145714 11145714 11145714 11145714
XI. Srednia wazona rozwodniona liczba akji 11418214 11418214 11418214 11418214
XIl. Zysk podstawowy netto na jedng akcje zwykta 186 169 0,43 0,41
(w zt/EUR)
XIll. Zysk rozwodniony netto na jedng akcje zwyktg 182 165 0,42 0,40
(w zt/EUR)
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
(niebadane)  (przeksztatcone) (niebadane)  (przeksztatcone)
XIV. Aktywa obrotowe 2439733 2139319 551290 502 011
XV. Aktywa trwate 1295391 1274185 292711 298 999
XVI. Aktywa razem 3735124 3413504 844 001 801010
XVIIl. Zobowigzania krétkoterminowe 2450412 2231673 553 703 523 683
XVIIl. Zobowigzania dtugoterminowe 565 702 491 447 127 828 115323
?(IX. Kap|.ta+ w’f..asn.y pr.zypadajacy akcjonariuszom 711 056 678 657 160 672 159753
jednostki dominujacej
XX. Udziaty niekontrolujgce 7954 11727 1797 2752
XXI. Liczba akcji 11145714 11145714 11145714 11145714
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Podpisy cztonkéw Zarzadu Pelion S.A.

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu

Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu

Ignacy Przystalski Wicepre'zzes Zarzadu |
Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu / /
Mariola Belina - Prazmowska Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Alicja Balwierczyk Wiceprezes Zarzadu
Business Support Solution S.A.

o,

tédz, dnia 24 sierpnia 2016r.
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POtROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS

AKTYWA
I. Aktywa trwate
1. Wartosci niematerialne
i prawne, w tym:
- wartos¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate
3. Naleznosci dtugoterminowe
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje dtugoterminowe
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych, w tym:
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metodg praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Naleznosci krotkoterminowe
2.1. Od jednostek powigzanych
2.2. Od pozostatych jednostek
3. Inwestycje krotkoterminowe
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa, razem

za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2016r. (w tys. zt)

stan na stan na stan na
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015
koniec koniec koniec
| pétrocza 2016 poprzedniego | pétrocza 2015
(niebadane) roku obrotowego (niebadane)
957 794 957 767 956 122
626 2456 769
35757 35766 35 608
26 078 25443 24 755
26 078 25443 24 755
889 224 889 372 889 311
889 224 889372 889 311
873524 873 058 873 436
15700 16 314 15 875
6 109 4730 5679
6 032 4635 5566
77 95 113
227 085 192 840 176 533
43 324 2010
36 881 41 629 16 714
36 020 38392 12 603
861 3237 4111
187 903 149 571 153 652
187 903 149 571 153 652
183 011 142 096 146 215
1774 1721 1372
3118 5754 6 065
2258 1316 4157
1184879 1150 607 1132655
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stan na stan na stan na
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015
koniec koniec koniec
| pétrocza 2016 poprzedniego | pétrocza 2015
(niebadane) roku obrotowego (niebadane)

PASYWA
I. Kapitat wtasny 966 713 904 092 900 182
1. Kapitat zaktadowy 22292 22292 22292
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos$¢ ujemna) - - -
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielkos$¢ ujemna) - - -
4. Kapitat zapasowy 789 639 678 743 678 743
5. Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 92 161 92 161 92 163
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - -
8. Zysk (strata) netto 62 621 110 896 106 984
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - - -
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 218 166 246 515 232473
1. Rezerwy na zobowigzania 6149 4163 3905
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1793 1319 1061
1.2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 4356 2844 2844
a) dtugoterminowa 119 119 95
b) kréotkoterminowa 4237 2725 2749
1.3. Pozostate rezerwy - - -
a) dtugoterminowa - - -
b) krétkoterminowa - - -
2. Zobowiazania diugoterminowe 52593 123 130 117 140
2.1. Wobec jednostek powigzanych 606 700 578
2.2. Wobec pozostatych jednostek 51987 122 430 116 562
3. Zobowigzania krétkoterminowe 148 005 106 137 95 562
3.1. Wobec jednostek powigzanych 71092 84 496 66 764
3.2. Wobec pozostatych jednostek 76 528 21280 28399
3.3. Fundusze specjalne 385 361 399
4. Rozliczenia miedzyokresowe 11419 13 085 15 866
4.1. Ujemna wartosc firmy - - -
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 11419 13 085 15 866
a) dtugoterminowe 6 466 8587 10703
b) kréotkoterminowe 4953 4498 5163
Pasywa, razem 1184879 1150 607 1132655
Wartos¢ ksiegowa 966 713 904 092 900 182
Liczba akcji 11145714 11145714 11145714
Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt) 86,73 81,12 80,76
Rozwodniona liczba akcji 11418214 11418214 11418214
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jednga akcje (w zt) 84,66 79,18 78,84
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POZYCJE POZABILANSOWE

stan na stan na stan na
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015
koniec koniec koniec
| pétrocza 2016 poprzedniego | pétrocza 2015
(niebadane) roku obrotowego (niebadane)
1. Nalezno$ci warunkowe - - -
2. Zobowiazania warunkowe 1908 610 1797 595 1282356
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 1908 610 1797 595 1282356
- udzielonych gwarancji i poreczen 1908 610 1797 595 1282356
3. Inne pozycje pozabilansowe 237 963 237 963 237 963
3.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 122 122 122
- srodkdéw trwatych uzywanych na podstawie umow najmu 122 122 122
3.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 237 841 237 841 237 841
S—qc(;(ial/seagr;ych naleznosci w zwigzku z umorzeniem postepowania 985 985 985
()—:Er!(r):ckyc}\r:vetgrowa’fych uzywanych na podstawie umoéw leasingu 236 856 236 856 236 856
Pozycje pozabilansowe, razem 2146573 2035558 1520319

Na dzien 30 czerwca 2016 roku na kwote udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz podmiotéw powigzanych

w wysokosci 1 908 610 tys. zt sktada sie:

poreczenie kredytéw w rachunku biezgcym dla spotek Grupy Kapitatowej DOZ w kwocie 206 720 tys. zi,
poreczenie kredytéw w rachunku biezagcym dla spdtek Grupy Kapitatowej PGF w kwocie 416 000 tys. zt,
poreczenie kredytu w rachunku biezgcym dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. w kwocie 10 000 tys. zt,
poreczenie za kredyty dla jednostek zaleznych PGF Urtica Sp. z 0.0., PGF S.A. i jednostki posrednio zaleznej
Natura Sp. z 0.0. w kwocie 195 000 tys. zt,

poreczenie kredytu inwestycyjnego dla jednostki stowarzyszonej Powiatowe Centrum Zdrowia w Brzezinach
Sp. z 0.0. w Brzezinach w kwocie 27 306 tys. zi,

poreczenie za wyemitowane obligacje dla jednostki zaleznej PGF S.A. w kwocie 540 000 tys. zt,

poreczenie umowy faktoringu dla PGF Urtica Sp. z 0.0., PGF S.A., Pharmapoint Sp. z 0.0., Natura Sp. z o.0.
i DOZ S.A. DIRECT Sp. k. w kwocie 197 500 tys. zt,

poreczenie umowy o limit skarbowy do transakcji IRS dla DOZ S.A. w kwocie 1 112 tys. zt,

poreczenie linii kredytowej na gwarancje i akredytywy dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. w kwocie
12 000 tys. zt,

poreczenie linii dyskontowej weksli i pozyczek dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. w kwocie
119 500 tys. zt,

poreczenie za zobowigzania wynikajgce z umowy o obstuge klientéw dla jednostki posrednio zaleinej
DOZ S.A. w kwocie 160 tys. zt,

poreczenie umowy o wykup wierzytelnosci dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. w kwocie 15 000 tys. zi,
poreczenie umowy eFinancing dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. w kwocie 30 000 tys. zt,

poreczenie umowy leasingu i dzierzawy dla jednostki zaleznej Daruma Sp. z 0.0. w kwocie 39 400 tys. zt,
poreczenie umowy o wstgpienie w prawa zaspokojonych wierzycieli dla jednostki zaleznej PGF S.A. w kwocie
30 000 tys. zt,

poreczenie gwarancji ubezpieczeniowej wadium dla jednostki zaleznej PGF Urtica Sp. z 0.0. w Ergo Hestia
w kwocie 8 500 tys. zt,

gwarancje wadialne oraz zabezpieczajgce nalezyte wykonanie umow dostawy i zaptaty dla spéotek PGF Urtica
Sp. z 0.0., Pharmapoint Sp. z 0.0., PGF Cefarm Sp. z 0.0., PGF S.A., BSS S.A., Natura Sp. z 0.0. oraz spotek Grupy
Kapitatowej DOZ w kwocie 53 761 tys. zt,

gwarancje za zobowigzania z tytutu najmu lokali dla aptek, dla spdtek Grupy Kapitatowej DOZ w kwocie
6 651 tys. zt.

51



Pelion A

HEALTHCARE GROUP , 3 _
Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2016r. (w tys. zt)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
| pétrocze 2016 | pétrocze 2015
okres okres
od 01/01/2016 od 01/01/2015
do 30/06/2016 do 30/06/2015
(niebadane) (niebadane,

przeksztatcone)
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 27 431 32 866
- od jednostek powigzanych 27014 30751
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 27431 32866
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw - -
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 32346 32609
- od jednostek powigzanych 18324 17 285
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 32346 32 609
2. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow - -
lll. Zysk brutto na sprzedazy (I-1) (4 915) 257
IV. Koszty sprzedazy 804 968
V. Koszty ogodlnego zarzadu 2045 2067
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) (7 764) (2778)
VII. Pozostate przychody operacyjne 127 65
1. Inne przychody operacyjne 127 65
VIII. Pozostate koszty operacyjne 315 281
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 48 47
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - 1
3. Inne koszty operacyjne 267 233
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) (7 952) (2 994)
X. Przychody finansowe 74 065 114 013
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 67 250 109 357
- od jednostek powigzanych 67 250 109 357
2. Odsetki, w tym: 6273 4190
- od jednostek powigzanych 5198 3105
3. Inne 542 466
XI. Koszty finansowe 4415 4497
1. Odsetki, w tym: 3989 3804
- dla jednostek powigzanych 1020 715
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 127 -
3. Inne 299 693
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 61 698 106 522
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. — XIII.2.) - -
XIV. Zysk (strata) brutto (X11+/-XI11I) 61 698 106 522
XV. Podatek dochodowy (923) (462)
a). czesc¢ biezgca - -
b). cze$¢ odroczona (923) (462)
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) 62 621 106 984
Zysk netto (zanualizowany) (w zt) 66 532 871 280 664 469
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11145714 11145714
Zysk na jedng akcje (w zt) 5,97 25,18
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11418214 11418214
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta (w zt) 5,83 24,58
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DPalion A
HEALTHCARE GROUP

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

stan na stan na stan na
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015
koniec koniec koniec
| pétrocza 2016 poprzedniego | pétrocza 2015
(niebadane) roku obrotowego (niebadane)
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 904 092 815489 815 489
l.a. Kapitat vlvfasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 904 092 815 489 815 489
danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 22292 22371 22371
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - (79) (79)
a) zmniejszenia (z tytutu) - 79 79
- umorzenia akgji - 79 79
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 22292 22292 22292
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu - - -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - - -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu - - -
3. Akcje wtasne na poczatek okresu - (3 056) (3 056)
3.1. Zmiany akcji whasnych - 3056 3056
a) zwiekszenia (z tytutu) - (2) -
- zakupu akcji wtasnych w celu umorzenia - (2) -
b) zmniejszenia (z tytutu) - (3 058) (3 056)
- umorzenia akcji wtasnych - (3 058) (3 056)
3.2. Akcje wtasne na koniec okresu - - -
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 678 743 473 021 473 021
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 110 896 205 722 205 722
a) zwiekszenie (z tytutu) 110 896 205 722 205722
- podziatu zysku 110 896 205 722 205 722
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 789 639 678 743 678 743
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - -
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 92 161 95 140 95 140
6.1. Zmian pozostatych kapitatow rezerwowych - (2979) (2977)
a) zmniejszenie (z tytutu) - 2979 2977
- umorzenia akcji wtasnych - 2979 2977
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 92 161 92 161 92 163
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 110 896 228013 228013
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 110 896 228013 228013
7.2. Zysk z I?t ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 110 896 228013 228013
danych poréwnywalnych
a) zmniejszenie (z tytutu) 110 896 228013 228013
- przeniesienia na kapitat zapasowy 110 896 205722 205722
- wyptaty dywidendy - 22291 22291
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - - -
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych i i i
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
8. Wynik netto 62 621 110 896 106 984
a) zysk (strata) netto 62621 110 896 106 984
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 966 713 904 092 900 182
Il. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 966 713 904092 900 182

(pokrycia straty)
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Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2016r. (w tys. zt)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metodg praw wtasnosci
2. Amortyzacja
. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
. Zmiana stanu rezerw
. Zmiana stanu zapaséw
. Zmiana stanu naleznosci

© 00 N O N A W

. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
10. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych
11. Inne korekty
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
3. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywdw finansowych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywdw finansowych
3. Inne wydatki inwestycyjne
- udzielone pozyczki krétkoterminowe
- cashpooling
- zaliczka na rzeczowe aktywa trwate
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy
1. Kredyty i pozyczki
Il. Wydatki
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
2. Sptaty kredytéw i pozyczek

| pétrocze 2016 | pétrocze 2015
okres okres
od 01/01/2016 od 01/01/2015
do 30/06/2016 do 30/06/2015
(niebadane) (niebadane)

62 621 106 984

(69 975) (116 364)

2211 2153

(65 743) (106 627)

(243) (448)

1986 (655)

282 101

3651 (874)

(9911) (6 860)

(3988) (3 154)

1780 -

(7 354) (9 380)

67 111 114871

474 4939

66 617 109 932

65537 108 912

64 557 108 170

980 735

- 7

1080 1020

577 501

503 519

20 -

42 259 108 802

4217 2284

979 441

592 -

592 -

387 441

387 441

37063 106 077

1220 2395

35757 103 539

86 143

24 852 6 069

- 35427

- 35427

20134 31398

- 22291

15 340 5128

54



HEALTHCARE GROUP

—ellon

A

3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
4. Odsetki

Pelion S.A.

Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2016r. (w tys. zt)

lll. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11)

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.l11+B.III+C.lII)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (G-F)

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody ze sprzedazy

1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Il. Zysk (strata) brutto

IV. Zysk (strata) netto

V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem

IX. Srednia wazona liczba akcji

X. Srednia wazona rozwodniona liczba akgji

XI. Zanualizowany zysk podstawowy netto na jedng akcje
zwykta (w zt/EUR)

XIl. Zanualizowany zysk rozwodniony netto na jedng akcje
zwykta (w zt/EUR)

XII. Aktywa razem

XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
XV. Zobowiazania dtugoterminowe

XVI. Zobowigzania krétkoterminowe

XVII. Kapitat wtasny

XVIII. Kapitat zaktadowy

XIX. Liczba akcji

- w tym skupione w celu umorzenia

XX. Rozwodniona liczba akgcji

XXI. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)

XXIl. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

(w zt/EUR)

XXIlI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w zt/EUR)

835 776
3959 3203
(20 134) 4029
(2 636) 718
(2 636) 718
5754 5347
3118 6 065
361 350
w tys. zt w tys. EUR
| pétrocze 2016 | pétrocze 2015 | potrocze 2016 | pétrocze 2015
okres okres okres okres
0d 01/01/2016 od 01/01/2015 o0d 01/01/2016 od 01/01/2015
do 30/06/2016 do 30/06/2015 do 30/06/2016 do 30/06/2015
(niebadane) (niebadane, (niebadane) (niebadane,
przeksztatcone) przeksztatcone)
27431 32 866 6262 7 950
(7 952) (2994) (1 815) (724)
61698 106 522 14 085 25767
62 621 106 984 14295 25878
(7 354) (9 380) (1679) (2 269)
24 852 6 069 5673 1468
(20 134) 4029 (4 596) 975
(2 636) 718 (602) 174
11145714 11145714 11145714 11145714
11418214 11418214 11418214 11418214
5,97 25,18 1,39 6,04
5,83 24,58 1,35 5,90
Stan na Stan na Stan na Stan na
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
(niebadane) (niebadane)
1184879 1150607 267 739 270 000
218 166 246 515 49 297 57 847
52593 123130 11 884 28 894
148 005 106 137 33444 24 906
966 713 904 092 218 442 212 153
22292 22292 5037 5231
11145714 11145714 11145714 11145714
11418214 11418214 11418214 11418214
86,73 81,12 19,60 19,03
84,66 79,18 19,13 18,58
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INFORMACJA DODATKOWA DO POLROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Pelion Spétka Akcyjna zostata utworzona 29 listopada 1994 roku pod nazwg MEDICINES S.A. Postanowieniem
Sadu Rejonowego w todzi z dnia 30 listopada 1998 roku (Sygn. Akt XXI Nr rej H 2384/98) zmieniono nazwe
firmy na Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. W dniu 17 listopada 2011r. postanowieniem Sadu Rejonowego
(sygn. 20375/11/573) nazwe firmy zmieniono na Pelion Spdétka Akcyjna. Siedzibg Spétki jest todz,
ul. Zbagszynska 3.

Pelion S.A. prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, w oparciu
o wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 49482 w Sgdzie Rejonowym w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 470929074.

Pelion S.A. jest spdtka holdingowg, ktéra koordynuje dziatalnos¢ podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej. Zadaniem Spoftki jest przede wszystkim wspieranie i koordynacja dziatan spétek zaleznych poprzez
okreslanie dtugofalowej polityki ich rozwoju, wspotpracy pomiedzy poszczegdlnymi segmentami, standaryzacja
procedur centralnych, alokacja zasobdow oraz kontrola efektywnosci ich wykorzystania, organizowanie
finansowania dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej, a takze wsparcie dziatalnosci Grupy Kapitatowej w zakresie
zarzadzania sprzetem IT, doradztwem w zakresie inwestowania oraz wsparciem w obszarach HR i PR.

Pétroczne skréocone sprawozdanie finansowe Pelion S.A. zostato sporzadzone w oparciu o regulacje
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim. (Dz.U z 2014r. poz.
133, z pdéin. zm.). Format, podstawa oraz zakres sporzadzenia sprawozdania finansowego jest zgodny
Z wymogami tego rozporzadzenia.

Niniejsze podtroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej Pelion S.A. w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci, gdyz nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie jej kontynuowania. Zostato ono sporzgdzone z zastosowaniem zasad wyceny
aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego sg zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016r. poz.
1047) i zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym Pelion S.A. za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2015r.
opublikowanym w dniu 21 marca 2016r.

Niniejsze potroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (,,zt”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Jako porédwnywalne dane finansowe Spoétka zaprezentowata dane z opublikowanych sprawozdan finansowych
za | potrocze 2015 roku oraz za rok 2015, za wyjatkiem korekty prezentacyjnej zwigzanej z prezentacjg
przychodow i kosztow z tytutu refaktur. W wyniku korekty przychody netto ze sprzedazy produktéw za
| pétrocze 2015 roku pomniejszono o kwote 3 947 tys. zt, w tym od jednostek powigzanych 1 498 tys. zf,
a przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw za | pdtrocze 2015 roku pomniejszono o kwote
597 tys. zt, w tym od jednostek powigzanych 594 tys. zt. Te same kwoty pomniejszyty odpowiednio koszt
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wytworzenia sprzedanych produktéw oraz wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw. Wprowadzona korekta
nie miata wptywu na wynik netto oraz wartos¢ kapitatéw wtasnych Spoéfki.

2. Zmiany wartosci szacunkowych

Zmiany stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego tj.:
® zmiana stanu aktywdéw zwiekszajaca zysk netto w wysokosci 1 397 tys. zi,

® zmiana stanu rezerwy zmniejszajgca zysk netto w wysokosci 474 tys. zt.

W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkdéw przysztych
zobowigzan, a w szczegdlnosci:

31/12/2015 Zmiany 30/06/2016

Utworzenia  Wykorzystania  Rozwigzania (niebadane)
Odpiséw aktualizujacych zapasy 1880 - 1836 44 -
Rezerw z tytutu kosztéw wynagrodzen 2469 1825 313 - 3981
Rozliczerh miedzyokresowych z tytutu: 253 911 455 - 709
S:;s\f/tg)zv(\j/abr::an|a/przeg|adu 30 40 30 i 40
niefakturowanycn uslug 23 701 N : 9
- pozostatych tytutéw - 170 - - 170
Razem 4 602 2736 2604 44 4690

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpiséw aktualizujacych nie wptynety istotnie na
wynik biezgcego okresu.

3. Informacje o _istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz
o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie 6 m-cy zakoriczonym 30 czerwca 2016r. Spétka Pelion S.A.:

® nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 2 050 tys. zt,

® sprzedataizlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych o wartosci netto 60 tys. zt.
Na dzien 30 czerwca 2016r. zobowigzania Spétki z tytutu zakupu rzeczowych aktywéw trwatych wynosza
46 tys. zt.

4, Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych,

ktére nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

Zmiany stanu pozycji pozabilansowych 31/12/2015 Zmiany 30/06/2016

Zwiekszenia  Zmniejszenia (niebadane)

Wystawione weksle gwarancyjne i poreczenia dla

i 1711086 111 500 1854 1820732

kontrahentéw
Poreczenie optat za najem lokali dla aptek 6718 300 367 6651
Poreczenie za zobowigzania wynikajgce z umowy o

. , 160 - - 160
obstuge klientéw
Poreczenie kredytu inwestycyjnego 27 306 - - 27 306
fa\/\r/jarf;qe zabezpieczajgce ptatnosci i terminowe 5970 342 i 3312
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Gwarancje nalezytego wykonania umowy oraz wptat

. S 49 355 21437 20 343 50 449
wadium przetargowego do szpitali

Zmiana stanu zobowigzan warunkowych, razem 1797 595 133579 22564 1908 610

Odpisane naleznosci w zwigzku z umorzeniem

. 985 - - 985
postepowania sgdowego
Sroc%kl trwate uzywane na podstawie uméw najmu i 236978 i i 236 978
leasingu operacyjnego
Zmiana stanu innych pozycji pozabilansowych, razem 237 963 - - 237 963
Razem 2035558 133579 22564 2146 573

5. Pozostate informacije

Pozostate informacje i ujawnienia wymagane przepisami rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 19 lutego
2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, w tym: opis istotnych dokonan w okresie | pétrocza 2016r. oraz
czynnikdw i zdarzen majgcych wptyw na osiggniete wyniki finansowe Pelion S.A., objasnienia dotyczace
sezonowosci lub cyklicznosci dziatania Spétki, informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych oraz dotyczgce zdarzen po dniu bilansowym, zostaty zawarte w notach
objasniajacych do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Podpisy cztonkéw Zarzadu Pelion S.A. /)

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu M
Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu
[ I /
\" ‘
Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu /

U
‘ |
Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu /

\
\

O

Mariola Belina - Prazmowska Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktdérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Alicja Balwierczyk Wiceprezes Zarzadu
Business Support Solution S.A.

ol

tédz, dnia 24 sierpnia 2016r.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pelion za | pétrocze 2016 r.

1. Charakterystyka Grupy

Grupa Kapitatowa Pelion dziata na rynku ochrony zdrowia i w szczegdlnosci jest obecna we wszystkich kanatach dystrybucji
farmaceutycznej.
Spotka holdingowa - Pelion S.A. koordynuje dziatalno$¢ spétek funkcjonujacych w ramach trzech gtéwnych linii
biznesowych:

e  sprzedaz hurtowa,

e sprzedaz detaliczna,

e zaopatrzenie szpitali i ustugi dla producentdw,
przy czym sprzedaz hurtowa oraz zaopatrzenie szpitali i ustugi dla producentéw dziataja w ramach jednego segmentu —
HURT.

Zadaniem Pelion S.A. jest przede wszystkim wspieranie i koordynacja spétek zaleznych poprzez okreslanie dtugofalowej
polityki ich rozwoju, koordynacja wspdtpracy pomiedzy poszczegdlnymi segmentami, standaryzacja procedur centralnych,
alokacja zasobdéw oraz kontrola efektywnosci ich wykorzystania, organizowanie finansowania dziatalnosci spétek Grupy
Kapitatowej, wsparcie dziatalnosci Grupy Kapitatowej (np. zarzadzanie sprzetem IT, doradztwo w zakresie inwestowania,
wsparcie w obszarach HR, PR).

Struktura organizacyjna Pelion

Pelion 4

Sprzedaz detaliczna Zaopatrzenie szpitali
i ustugi logistyczne

Sprzedaz hurtowa

g v urtica
PGF pP"a?F\"?

E LIMEDIKA

MACIJOS [MOMNE

Pozostata dziatalnosc

D BSS censensus — epruf  eubioco

i RO Lo

Pharmauto Sp. z 0.0 DARUMA Sp.zo.0 Bez Recepty Sp. z 0.0 iinne spotki

W pierwszym pétroczu 2016 roku nie nastgpity zmiany w podstawowym modelu zarzadzania w Grupie Kapitatowej Pelion.
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Sprzedaz hurtowa

Sprzedazg hurtowa farmaceutykdw do aptek, przychodni lekarskich, sklepéw medycznych itp. zajmuja sie spotki PGF S.A.
oraz Pharmapoint Sp. z 0.0. dziatajgce na rynku przedhurtowym (sprzedaz do hurtowni).

Spotka PGF S.A. to nowoczesna, profesjonalnie zarzadzana firma, zajmujaca sie dystrybucjg lekow oraz swiadczeniem ustug
dla aptekarzy i producentéow farmaceutycznych. Firma jest obecna na rynku od 1990 roku, prowadzi sprzedaz towardw i
ustug oraz zarzadza dziatalnoscig zaleznych spétek regionalnych.

PGF oferuje najwyzszg jakos$¢ ustug, nieustannie wdraza innowacyjne rozwigzania, jest wiarygodnym i niezawodnym
partnerem biznesowym. Dtugofalowa strategia rozwoju jest oparta na dostosowaniu oferty do oczekiwan partneréw, z
uwzglednieniem ich indywidualnych potrzeb.

Doswiadczenie ptynace z wieloletniej wspotpracy ze wszystkimi podmiotami rynku farmaceutycznego pozwala na lepsze
zrozumienie mechanizmow rynkowych, a co sie z tym wigze, na opracowywanie innowacyjnych, wspierajgcych partneréow
rozwigzan. Polska Grupa Farmaceutyczna jest integratorem modeli biznesowych swoich klientéw — stara sie rozumiec i
definiowad ich potrzeby, uwzgledniajgc przy tym dobro pacjenta.

Spoétki grupy PGF dziatajg w oparciu o zezwolenie Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego na prowadzenie hurtowni
farmaceutycznej.

Za posrednictwem 13 spotek dziatajgcych na rynkach lokalnych zapewniona jest dostawa petnego asortymentu
farmaceutykow do aptek na terenie catego kraju.

Silne zaplecze logistyczne oraz innowacyjna oferta ustug marketingowych spé6tki Pharmapoint Sp. z 0.0. sprawity, ze spdtka
stata sie strategicznym partnerem dystrybucyjnym dla wielu producentéw. Spotka realizuje sprzedaz i dostawe produktow,
przy jednoczesnym silnym wsparciu marketingowym w zakresie ustalonym z producentem.

Sprzedaz detaliczna

Linia biznesowa obejmuje przede wszystkim sprzedaz detaliczng farmaceutykéw i dermokosmetykéw oraz opieke
farmaceutyczng w aptekach oraz sprzedaz artykutéw drogeryjnych. Za rozwdj tej linii w Polsce oraz Europie Srodkowej i
Wschodniej odpowiedzialna jest spdtka CEPD N.V. (spoétka holdingowa). Holding, majacy siedzibe w Holandii, prowadzi
dziatalnos$¢ w Polsce, na Litwie oraz w Wielkiej Brytanii poprzez swoje spoétki zalezne.

W Polsce dziatalno$¢ prowadzona jest poprzez najwiekszg w kraju sie¢ aptek dziatajgcych pod wspdlng marka Dbam o
Zdrowie, zarzadzanych przez spétke DOZ S.A. DOZ Apteki obstuguja miesiecznie ponad 2 miliony pacjentéw. Dzieki statej
dbatosci o petng dostepnos¢ lekdw, najlepsze ceny i najwyzszg jakosé obstugi, a takze przekraczanie oczekiwan swoich
pacjentéw, DOZ Apteki Dbam o Zdrowie wyznaczajg nowe standardy, umacniajgc pozycje lidera w branzy i ulubionej apteki
milionéw Polakdéw.

Od roku 2015 linia sprzedaz detaliczna rozszerzyta swojg dziatalno$¢ w Polsce o nowy format taczacy apteke z drogerig. DOZ
Drogerie oferujg szerokg game kosmetykdw pielegnacyjnych, produkty do makijazu, pielegnacji paznokci, wtoséw i ciata, a
takze zapachdéw. Dodatkowym atutem jest szeroki wachlarz produktéw dermo-kosmetycznych. W 2015 roku zostaty
uruchomione pierwsze z 10 drogerii przy aptekach, wpisujac sie tym samym w ogdlnoswiatowy trend health&beauty.

W odpowiedzi na rosngce oczekiwania pacjentéw, w 2015 roku DOZ S.A. stworzyt i wprowadzit do obrotu marki wtasne. Na
koniec czerwca 2016 byty to 3 marki - DOZ Product, DOZ Zielnik, DOZ Daily oferujgce okoto 70 produktow. W ofercie marek
znajdujg sie suplementy diety, wyroby medyczne i kosmetyki najwyzszej jakosci. W ich tworzenie zaangazowani zostali
eksperci - lekarze i farmaceuci, a kazdy produkt poddawany jest badaniom jakoSciowym w niezaleznych, certyfikowanych
laboratoriach.

DOZ oferuje pacjentom mozliwos¢ elektronicznego ztozenia zamodwienia na leki oraz inne produkty farmaceutyczne za
pomoca Internetowego Systemu Zamawiania Lekow na stronie doz.pl, poprzez aplikacje mobilng, smart tv lub zamdwienie
telefoniczne i odebranie lekdw w aptece stacjonarnej. Miesiecznie ponad 8 milionéw internautéw korzysta z portalu doz.pl,
ktéry prowadzony jest przez jedna ze spétek dziatajacg w ramach tej linii biznesowe;j.

W roku 2016 dziatalno$¢ hurtowg w zakresie zaopatrzenia aptek Dbam o Zdrowie kontynuowata spétka DOZ Spétka Akcyjna
Direct Sp.k. Doz Direct to model dystrybucji stanowigcy unikalny system zaopatrywania aptek. Jest to innowacyjna
platforma centralnego zarzadzania asortymentem, zapasem, cenami i sprzedaza, zapewniajgca szczelny i w petni bezpieczny
system dystrybucji lekéw od producenta do pacjenta.
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Na Litwie detaliczna oraz hurtowa sprzedaz farmaceutykéw realizowana jest poprzez spotki Grupy UAB NFG. Holding ten
skupia ponad 300 aptek pod markami wiasnymi Gintarine Vaistine oraz Norfos Vaistine, ktére realizujg ok. 70% sprzedazy
UAB NFG. Hurtowa dystrybucja farmaceutykéw do aptek i szpitali prowadzona jest gtéwnie poprzez spétke Limedica. Od
2011 r. UAB NFG uruchomita apteke internetowg pod adresem www.vaistine.lt. Apteka internetowa pozwala zamdwic leki
oraz odebrac je w wybranej aptece z sieci Gintarine Vaistine lub Norfos Vaistine.

W ramach holdingu CEPD N.V. funkcjonuje rowniez spotka DOZ UK, ktéra prowadzi sprzedaz detaliczng farmaceutykow za
posrednictwem apteki w Londynie.

W 2014 roku CEPD N.V., realizujgc strategie dywersyfikacji dziatalnosci oraz wzmocnienia relacji z klientami z sektora
,zdrowie i uroda”, nabyta firme Natura Sp. z 0.0. (dawniej Polbita Sp. z 0.0.) - wtasciciela drogerii Natura. Tym samym
spotka weszta na rynek kosmetyczny. Drogerie Natura sy jedng z najwiekszych sieci dziatajagcych na polskim rynku
kosmetycznym, w ktérej sktad wchodzi ok. 280 punktéw (w tym ponad 240 wtasnych). W roku 2015 Natura uruchomita
sklep internetowy.

Zaopatrzenie szpitali i ustugi dla producentéow

Z dniem 1 stycznia 2016 r. Urtica sp. z 0.0. nabyta od Pelion S.A. 100 % udziatéw spoétki Pharmalink Sp. z o0.0. tworzac
wspolng linie biznesowa - zaopatrzenie szpitali i ustugi dla producentow.

W strukturze Pelion sprzedaz hurtowa do szpitali realizowana jest gtdéwnie przez spétke PGF Urtica Sp. z 0.0., ktéra obecna
jest na polskim rynku od 1991 r. i plasuje sie w czotéwce najwiekszych hurtowni farmaceutycznych w Polsce, bedgc zarazem
od lat liderem w zakresie dystrybucji lekow dla lecznictwa zamknietego.

Wysoka jakos¢ i bezpieczenstwo swiadczonych ustug to dla PGF Urtica Sp. z 0.0. priorytet. Nowoczesne zaplecze logistyczne
pozwala na zachowanie najwyzszych standardéw dystrybucyjnych, zgodnych w wymogami prawa farmaceutycznego.

25-letnie doswiadczenie, szeroka i konkurencyjna oferta lekéw oraz skala prowadzonej dziatalnosci to czynniki, ktére
pozwolity spétce PGF Urtica Sp. z 0.0. utrzymacé swojg pozycje rynkowa. Silne zaplecze logistyczne oraz ustugi finansowe dla
szpitali to jej dodatkowe atuty.

Dziatalno$¢ operacyjna spétki odbywa sie w oparciu o pie¢ magazyndéw rozlokowanych we Wroctawiu, todzi, Katowicach,
Poznaniu i Lublinie, oraz o centralny magazyn w todzi.

Jako najwiekszy krajowy dystrybutor lekdéw dla lecznictwa zamknietego codziennie z centralnego magazynu w todzi wysyta
do szpitali ponad 5.500 pozycji asortymentowych.

Ustugi dla producentéw realizowane sg poprzez spétke Pharmalink Sp. z o0.0., ktdra jest wyspecjalizowanym operatorem
logistycznym $wiadczgcym ustugi w zakresie zarzgdzania, obstugi magazynowej i dystrybucji lekdw w branzy
farmaceutycznej. Spoétka realizuje dostawy do odbiorcéw w catej Polsce, zaopatruje magazyny spotek Grupy Pelion, jak
réwniez realizuje zlecenia dostaw bezposrednio z firm farmaceutycznych do odbiorcéw.

Pozostata dziatalnosé

W sktad Grupy Kapitatowe] Pelion wchodzg rowniez spétki prowadzace dziatalnos$¢ inng niz dystrybucja farmaceutykow,
w tym podmioty petnigce role wsparcia dla spétek funkcjonujacych w ramach podstawowych linii biznesowych.

Spoétki wsparcia i pozostate spotki

Business Support Solution S.A. oferuje kompleksowe ustugi outsourcingu proceséw biznesowych. Spétka swiadczy ustugi
finansowo-ksiegowe, kadrowo-ptacowe, konsolidacji sprawozdan finansowych, controllingowe dla podmiotéw z Grupy
Kapitatowej, jak rowniez dla spotek spoza Grupy Pelion.

Spotka zatrudnia ponad 300 oséb, w tym - zapewniajacych bezpieczenistwo prawne, finansowe i podatkowe - wysokiej klasy
specjalistow o kwalifikacjach: biegtych rewidentéw, ACCA, doradcy podatkowego, ksiegowych z certyfikatami MF do
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ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych. BSS obstuguje ok. 250 podmiotéw, wsrdd ktorych stale rosngcy odsetek
stanowig podmioty spoza Grupy Pelion.

Spotka Consensus Sp. z 0.0. (dawniej Farm-Serwis Sp. z 0.0.) jest jednostkg wyspecjalizowang w zarzadzaniu limitami
kredytowymi, Swiadczy takie ustugi polegajace na obrocie wierzytelnosciami i udzielaniu pozyczek dla klientéw i
podmiotow Grupy Pelion. Dziatalno$¢ Consensus Sp. z 0.0. skupia sie na zarzadzaniu ryzykiem kredytu kupieckiego poprzez
ocene tego ryzyka, nadanie limitu oraz kontrole limitu on-line, a takie biezacym monitoringu naleznosci od aptek
prywatnych i windykacji sgdowej naleznosci. Spotka realizuje wysoki poziom kontroli naleznosci poprzez ustalenie limitow
kupieckich uzaleznionych od oceny finansowej klientéw oraz w oparciu o dotychczasowa historie ptatnosci, a takze biezacy
monitoring terminowosci sptat oraz wystawianie not odsetkowych i egzekwowanie naleznosci z nich wynikajacych.

Spétka ,,ePRUF” S.A. zajmuje sie organizacjg i zarzagdzaniem systemami prywatnej refundacji lekow, tworzonymi na potrzeby
towarzystw ubezpieczeniowych, pracodawcow, instytucji spotecznych, oséb fizycznych oraz podmiotéw wchodzacych
w sktad Grupy Pelion. Najwazniejszym wyzwaniem ePRUF S.A. jest propagowanie, a docelowo wdrozenie na szerokg skale
we wspotpracy z wiodgcymi towarzystwami ubezpieczeniowymi, ubezpieczeniowych produktéw lekowych opartych o
system prywatnej refundacji lekdw. Produkty tego typu funkcjonujg na rozwinietych rynkach europejskich i amerykanskich
jako alternatywa lub uzupetnienie organizowanych przez panstwo publicznych systemdéw refundacyjnych. Objeci takimi
ubezpieczeniami zyskuja, za niewielkg miesieczng sktadke, prawo do czesciowej lub catkowitej refundacji ceny zakupu
lekéw. Realizacja $wiadczen (zakup lekéow z dodatkowg refundacjg) odbywa sie w aptekach obstugujacych tego typu
ubezpieczenia.

Spotka Intelligent Logistic Solutions Sp. z 0.0. jest centrum logistycznym wyposazonym w innowacyjng linie sortujaca,
Swiadczgcym ustuge logistyczng dla DOZ S.A. Direct Sp.k. oraz centrum informatycznym swiadczacym ustugi informatyczne
dla spoétek z Grupy Kapitatowej Pelion przy wykorzystaniu posiadanej infrastruktury technicznej i informatycznej, w tym
nowoczesnej serwerowni.

Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. (w spdtce 100% udziatéw posiada Eubioco S.A.- spétka zalezna od Pelion S.A).
zajmuje sie produkcjg preparatéow galenowych, kosmetykéw i suplementéw diety, gtdwnie w ramach produkcji
kontraktowe;j.

Spotka Pharmauto Sp. z 0.0. zarzadza flota samochodowg w Grupie Kapitatowej.

Spétka Pharmapartner Sp. z 0.0. realizuje projekty rozwojowe.
Przedmiotem dziatalnosci sp6tki Daruma Sp. z 0.0. jest miedzy innymi wynajem i zarzadzanie portfelem nieruchomosci.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Sp6tki Bez Recepty Sp. z 0.0. jest dziatalno$¢ wydawnicza.

Ponadto Pelion S.A. oraz spétki zalezne PGF Warszawa sp. z 0.0., PGF Lublin sp. z 0.0. i PGF Warszawa sp. z 0.0. na dzien
30.06.2016 r. posiadaty tgcznie 50,09% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce Pharmena S.A.

Jest to spodtka biotechnologiczna, ktdrej gtéwnym obszarem dziatalnosci jest opracowywanie i komercjalizacja
innowacyjnych produktéw powstatych na bazie opatentowanej fizjologicznej i naturalnej substancji czynnej 1-MNA.
Dziatalno$¢ Spétki koncentruje sie w obszarach dotyczacych prowadzenia badan klinicznych nad innowacyjnym lekiem
przeciwmiazdzycowym, produkcji innowacyjnych dermokosmetykéw i wdrozeniu na rynek innowacyjnego suplementu diety
stosowanego do zaspokajania szczegdlnych potrzeb zywieniowych w profilaktyce miazdzycy. Pharmena S.A. uzyskata szereg
patentéw dotyczacych zastosowania wybranych soli pirydynowych w naczynioprotekcji, w tym patent przyznany przez
Urzad Patentowy Standw Zjednoczonych na zastosowanie czasteczki 1-MNA w leczeniu zaburzen profilu lipidowego
(powodujacych miazdzyce). Spoétka posiada dominujaca pozycje w zakresie ochrony intelektualnej zaréwno dla miejscowych
jak i systemowych zastosowan czasteczki 1-MNA. Akcje spo6tki Pharmena S.A. sg notowane na rynku New Connect.

Pelion poprzez spotke stowarzyszong ,Profesor Adam Dziki” Sp. z 0.0. posiada 29,98% udziatéw w Powiatowym Centrum
Zdrowia w Brzezinach Sp. z 0.0., ktorej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest $wiadczenie ustug medycznych w
ramach prowadzonej dziatalnosci szpitalnej oraz ambulatoryjnej, dziatalnos¢ pogotowia ratunkowego, praktyka lekarska
ogdlna i specjalistyczna.
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1. 1. Organizacja Grupy Kapitatowej Pelion

W | p6troczu 2016 r. nie nastgpity istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Pelion w stosunku do stanu na koniec
2015r.

Na dzien 30.06.2016 r. spétka dominujgca Pelion S.A. posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty i akcje w jednostkach
objetych srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, w tym:

e 174 spoétkach zaleznych konsolidowanych metoda petng,

e 1 spotce wspotzaleznej bedacej wspdlnym przedsiewzieciem wycenianej metoda praw wtasnosci,

e 2 spdtkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci.
Szczegdtowy wykaz jednostek Grupy Kapitatowej wg stanu na 30.06.2016 r. w formie schematu organizacyjnego zawarty

jest w Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Pelion za okres 1 stycznia
do 30 czerwca 2016 r.

Zmiany w strukturze Grupy Pelion w | pétroczu 2016

Zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy, w tym nabycia, zbycia udziatéw w spdtach, potgczenia i rejestracje nowych
spotek zostaty opisane w punkcie 17 Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za
okres 1 stycznia — 30 czerwca 2016 r.

Ponadto nastgpity zmiany nazw spétek:

e  wdniu 21 stycznia 2016 r. Sigma Bedzin Sp. z 0.0. w todzi zmienita nazwe na DOZ Kadry Sp. z 0.0. w todzi,

1.2. Sprzedaz i dystrybucja

W | pétroczu 2016 r. Grupa Pelion uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 4,6 mld zt tj. 0 9,6% wieksze niz w | pétroczu
roku ubiegtego. Segment hurtowy osiggnat dynamike przychoddéw ze sprzedazy klientom zewnetrznym na poziomie 7,8%,
natomiast sprzedaz w segmencie detalicznym byta o 14,0% wyzsza niz w | pétroczu roku ubiegtego.

W tym samym czasie hurtowy rynek dystrybucji do aptek w Polsce uzyskat dynamike na poziomie 5,6%, do szpitali +3,1% (1),
a sprzedaz z aptek do pacjenta wzrosta o 5,5% @ Dynamika hurtowego rynku farmaceutycznego na Litwie wyniosta w tym
okresie 13,3%.

Grupa Pelion w | pétroczu 2016 roku utrzymata silng pozycje w zakresie hurtowej dystrybucji do aptek oraz pozycje lidera w
zakresie sprzedazy do szpitali w Polsce. Udziat Grupy w krajowym rynku dystrybucji hurtowej do aptek w pierwszym
pétroczu 2016 r. wyniost 21,1% i zwiekszyt sie w stosunku do analogicznego okresu roku 2015 o 0,8 pkt. proc.(a).

W strukturze obrotéw dominowaty przychody z tytutu sprzedazy towaréw handlowych. Sprzedaz produktéow i ustug
stanowita 4,1% przychoddéw ze sprzedazy ogétem i sktadaty sie na nig gtdwnie ustugi marketingowe, ustugi dotyczace
bezposredniej sprzedazy towardw Astra Zeneca, ustugi transportowe i logistyczne.

W okresie 6 miesiecy 2016 r. polskie spétki Grupy Pelion prowadzity sprzedaz towaréw gtdwnie na rynek krajowy. Spétki z
Litwy i Wielkiej Brytanii prowadzity sprzedaz na terenie wtasnych panstw — sprzedaz ta stanowita ok. 10,4% sprzedazy
towardéw Grupy Pelion.

Oferta handlowa skierowana jest do pacjentéw, aptek, szpitaliiinnych hurtowni.

(1), (3)- na podstawie danych IMS Health,2016

(2)- na podstawie danych Barometr Pharma Expert 2016

Podobnie jak w latach ubiegtych przewazajaca czes¢ sprzedazy towardw stanowita sprzedaz hurtowa, ktdrej udziat w
przychodach ogétem wynidst 68,9 %, w tym sprzedaz hurtowa do szpitali stanowita ok. 17% obrotu Pelion.
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Tabela 1: Struktura sprzedazy Grupy Pelion w | pétroczu 2016 r. i | pétroczu 2015 r. w podziale na segmenty sprzedazy —
udziat %

Segment sprzedazy Struktura | pétrocze Struktura | pétrocze

2015 (%) 2016 (%)
Hurt 70,0 68,9
Detal 29,4 30,5
Pozostata dziatalnos¢ 0,6 0,6
Razem 100,0 100,0

W statej ofercie handlowej Grupy znajduje sie ponad trzydziesci tysiecy pozycji asortymentowych.
W przewazajacej czesci sg to leki, obejmujgce wszystkie grupy farmakologiczne. Poza lekami Grupa oferuje sprzet medyczny
i rehabilitacyjny, ziota oraz kosmetyki. W grupie Pozostate znajdujg sie rowniez produkty drogeryjne.

Tabela 2 : Struktura sprzedazy towaréw i materiatow Grupy Pelion wg grup asortymentowych w | potroczu 2016 r. i |

potroczu 2015 r.
| pétrocze 2015 o | pétrocze 2016 o
Asortyment (tys. 2t) (%) (tys. 2t) (%)

Leki 3.501.906 86,4 3.807.870 85,8
Kosmetyki i Srodki higieny 285.015 7,0 304.463 6,9
Preparaty ziotowe 6.621 0,2 9.991 0,2
Pozostate 257.363 6,4 315.390 7,1
Razem 4.050.905 100,0 4.437.714 100,0

W kategorii produktéw farmaceutycznych ze wzgledu na brak jednolitej miary, ktérg mozna by konsekwentnie zastosowa¢
dla wszystkich lekéw, nie ma mozliwosci podania sprzedazy w ujeciu ilosciowym. Nie wystepujg poszczegdline leki, ktérych
udziat w catoéci sprzedazy jest istotny. Sezonowo$¢ sprzedazy opisana jest w pkt. 9 Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na przestrzeni | pétrocza 2016 r. zadania Grupy w zakresie wspdtpracy z dostawcami oraz zaopatrzenia spétek zaleznych nie
zmienity sie w stosunku do korica roku 2015 i byty realizowane gtéwnie poprzez spétki PGF S.A., PGF Urtica Sp. z 0.0. oraz
DOZ Spétka Akcyjna Direct Sp. k., ktére wspdtpracowaty z kilkuset dostawcami i nie byty uzaleznione od zadnego z nich,
ktérego udziat w zaopatrzeniu przekroczytby 10%. PGF S.A. jako centrum dystrybucji zapewnia aptekarzom poprzez spotki
regionalne dostepnos¢ do kazdego specyfiku dopuszczonego do obrotu na polskim rynku.

Na Litwie wspotpraca z producentami farmaceutykéw zajmuje sie hurtownia Limedica, ktéra prowadzi dziatalno$¢ w
centrum dystrybucji w Kownie. Limedica nie jest uzalezniona od jednego dostawcy, ktérego udziat w zaopatrzeniu
przekroczytby 10%.

2. Analiza sytuacji finansowej i majagtkowej Grupy Kapitatowej Pelion

Grupa Pelion sporzadza Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2016 r. w zakresie rachunku zyskéw i strat
obejmuje zsumowane przychody i koszty spotek objetych konsolidacjg z odpowiednimi pozycjami rachunku zyskéw i strat
Jednostki Dominujacej przy uwzglednieniu wytgczen i korekt konsolidacyjnych. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
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finansowej sporzadzone na dziern 30.06.2016 r. stanowi sume wielkosci bilansowych spétek objetych konsolidacjg z
odpowiednimi pozycjami bilansu Jednostki Dominujacej, przy uwzglednieniu wytaczen i korekt konsolidacyjnych.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg
zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Pelion.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s spdjne z
zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2015
roku, za wyjgtkiem zastosowania nowych standardéw rachunkowosci, ktére weszty w zycie.

2.1. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Pelion po | pétroczu 2016 r.

W | potroczu 2016 r. Grupa Pelion zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie 4.628.843 tys. zi, tj. 0 9,6% wieksze niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Grupa wypracowata zysk ze sprzedazy na poziomie 531.839 tys. zt tj. 0 7,7% (38.129 tys. zt) wyzszy niz w | pétroczu 2015 r.
Rentownos¢ zysku ze sprzedazy byta o 0,2 pkt. proc. nizsza niz w | pétroczu 2015 r. i wyniosta 11,5%.

Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu w | potroczu 2016 r. wyniosty 481.821 tys. zt. i byly wyzsze o 31.215 tys. zt niz w |
pétroczu 2015 r., a ich wskaznik uksztattowat sie na poziomie 10,4% tj. o 0,3 pkt. proc. nizszym niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku.

W | pétroczu 2016 r. saldo pozostatych kosztow i przychoddw operacyjnych (z uwzglednieniem udziatu w stratach jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzie¢ wycenianych zgodnie z metodg praw wtasnosci) wynosito 1.987 tys. zt, w tym
strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych w kwocie 801 tys. zt, a saldo utworzonych i rozwigzanych odpiséw
aktualizujgcych wartosc naleznosci wynosito 2.148 tys. zt.

Zysk operacyjny w | pétroczu 2016r. wynidst 48.031 tys. zt (w | potroczu 2015 r. 48.694 tys. zt). Grupa w | pétroczu 2016 roku
uzyskata rentownos¢ operacyjng na poziomie 1,0% tj. o 0,2 pkt. proc. nizszg niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

EBITDA za | p6trocze 2016 r. osiggneta poziom 76.311 tys. zt tj. 0 4,3% wyzszy niz w | pétroczu roku poprzedniego (EBITDA za
| pétrocze 2015 r. wyniosta 73.172 tys. zt). Rentownos¢ EBITDA wyniosta 1,6% i byta o 0,1 pkt. proc. nizsza niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego.

Grupa Pelion osiggneta nastepujgce wielkosci przychoddéw i kosztéw finansowych:

przychody finansowe i zysk z inwestycji 7.495 tys. z,

koszty finansowe 18.191 tys. zt.

Nadwyzka kosztow nad przychodami finansowymi i zyskiem z inwestycji pomniejszyta wynik brutto o 10.696 tys. zti jest to
kwota o 454 tys. zt nizsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Gtéwne pozycje przychodéw finansowych to uzyskane odsetki od pozyczek, dyskonta weksli i naleznosci. Gtéwne pozycje
kosztow finansowych to zaptacone odsetki od kredytéw, obligacji i faktoringu.

W | pétroczu 2016 r. Grupa Pelion osiggneta zysk brutto w wysokosci 37.335 tys. zt. ( w | pdtroczu 2015 r. 37.544 tys. zf).
Podatek dochodowy obnizyt wynik brutto o 14.944 tys. zt. Skonsolidowany wynik netto przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego za | pétrocze 2016 r. wynidst 20.759 tys. zt i byt 0 1.902 tys. zt wyzszy niz w | pétroczu 2015 roku.

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci rachunku zyskéw i strat uzyskane w | pétroczu roku biezacego w poréwnaniu
z | pétroczem roku 2015.
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Tabela 3 — Podstawowe wielkosci skonsolidowanego rachunku zyskow i strat Grupy Pelion za | pétrocze 2016 r. i | pétrocze
2015 r.(dane w tys. zt)oraz wybrane wskazniki finansowe

| pétrocze | pétrocze Zmiana 1H Zmiana
2015 2016 2016 /1H 2Q 2015 2Q 2016 2Q 2016
2015 /2Q 2015

Przychody ze sprzedazy 4221900 4628 843 9,6% 2049 186 2264 555 10,5%
Zysk ze sprzedazy 493 710 531 839 7,7% 236 687 258 067 9,0%
Koszty sprzedazy 387674 422 757 9,0% 193 179 209 413 8,4%
Koszty ogdlnego zarzadu 62 932 59 064 -6,1% 33188 30712 -7,5%
Razem koszty sprzedazy i koszty
ogolnego zarzadu 450 606 481 821 6,9% 226 367 240 125 6,1%
Saldo pozostatych przychodéw i
kosztéw operacyjnych* 5590 (1987) - 6209 (940) -
EBITDA 73172 76 311 4,3% 28 844 31171 81%
EBIT 48 694 48 031 -1,4% 16 529 17 002 2,9%
Saldo przychodoéw i kosztéw
finansowych ( z uwzglednieniem
zysku z inwestycji) (11 150) (10 696) -4,1% (4 106) (5 348) 30,2%
Zysk brutto 37 544 37335 -0,6% 12 423 11 654 -6,2%
Podatek dochodowy 16 788 14 944 -11,0% 6 545 6 089 -7,0%

Wynik netto (przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu 18 857 20759 10,1% 4910 4 365 -11,1%
dominujgcego)

rentownos¢ zysku ze sprzedazy 11,7% 11,5% -0,2 p.p 11,6% 11,4% -0,2 p.p
wskaznik kosztéw sprzedazy 9,2% 9,1% -0,1p.p 9,4% 9,2% -0,2 p.p
wskaznik kosztow ogdlnego

zarzadu 1,5% 1,3% -0,2 p.p 1,6% 1,4% -0,2 p.p
wskaznik kosztow sprzedazy

i ogdlnego zarzadu 10,7% 10,4% -0,3 p.p 11,0% 10,6% -0,4 p.p
rentownos¢ EBITDA 1,7% 1,6% -0,1p.p 1,4% 1,4% Op.p
rentownosc¢ EBIT 1,2% 1,0% -0,2 p.p 0,8% 0,8% 0p.p
rentownos¢ brutto 0,9% 0,8% -0,1p.p 0,6% 0,5% -0,1 p.p
rentownosé netto 0,4% 0,4% O0p.p 0,2% 0,2% 0p.p

Rentownos¢ zysku ze sprzedazy = zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Wskaznik kosztow = (koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzgdu ) / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBIT = zysk na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedaz

Rentownos¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ netto = zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / przychody ze sprzedazy

*- z uwzglednieniem udziatu w stratach jednostek stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzie¢ wycenianych zgodnie z metodg praw
wtasnosci

2.2 Sytuacja majatkowa Grupy Kapitatowej Pelion

Na dziern 30.06.2016 r. struktura poszczegdlnych sktadnikéw majatku i Zrodet jego finansowania ksztattowata sie

nastepujaco:
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Tabela 4 — Struktura majgtku Grupy Pelion i Zrédet jego finansowania na dzieri 30.06.2015r., 31.12.2015r. i 30.06.2016'r.

Stan na Stan na Stan na

dzien dzien dzien

30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016
Wielkos¢

Aktywa trwate 35,7% 37,3% 34,7%
Aktywa obrotowe 64,3% 62,7% 65,3%
- zapasy 32,1% 32,3% 32,2%

- naleznosci krotkoterminowe 25,0% 22,0% 25,7%

- $rodki pieniezne ich ekwiwalenty 4,3% 5,5% 5,2%

- pozostate aktywa obrotowe 2,9% 2,9% 2,2%
AKTYWA RAZEM 100,0% 100,0% 100,0%
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom 18,3% 19,9% 19,0%

jednostki dominujgcej

Zobowigzania dtugoterminowe 18,8% 14,4% 15,2%
Zobowigzania krotkoterminowe 62,6% 65,4% 65,6%
Udziaty niekontrolujace 0,3% 0,3% 0,2%
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 100,0% 100,0% 100,0%

Struktura aktywow na 30.06.2016 r. nie ulegta istotnej zmianie w stosunku do stanu na 31.12.2015 .

Udziat aktywéw trwatych w sumie bilansowej wynosit 34,7 % i zmniejszyt sie w stosunku do kornca roku poprzedniego o 2,6
pkt. proc. Gtéwne pozycje aktywow trwatych to wartosé firmy (16,9% aktywow ogdtem) oraz rzeczowe aktywa trwate (9,1%
aktywow ogotem).

Aktywa obrotowe wykazujg zdecydowang przewage nad aktywami trwatymi, a ich udziat w aktywach ogdétem na dzien
30.06.2016 r. wynosit 65,3% (na dzierr 31.12.2015 r. 62,7%).

Gtownym sktadnikiem aktywdw byty zapasy oraz naleznosci krétkoterminowe.

Zapasy stanowity 32,2% majatku Grupy, a ich poziom w stosunku do stanu na koniec grudnia 2015 roku zwiekszyt sie o
100.439 tys. zt. Wskaznik rotacji zapasow na dzier 30.06.2016 r. wyniost 47 dni i zmniejszyt sie o 1 dzien w poréwnaniu do
stanu na 31.12.2015 r. ( w poréwnaniu do stanu na 30.06.2015 r. wskaznik rotacji zapaséw wzrést o 1 dzien).

Na dzien 30.06.2016 r. stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wynosit 955.093 tys. zt i byt o
219.679 tys. zt wyziszy niz na dzien 31.12.2015 r. i o 130.881 tys. zt wyzszy w poréwnaniu do stanu na 30.06.2015 r.
Wskaznik rotacji naleznosci wynidst 38 dni, wzrést o 6 dni w poréwnaniu korca grudnia 2015 r. i byt o 3 dni dtuzszy w

poréwnaniu do korica czerwca 2015 r.
Na krétkoterminowe aktywa finansowe w wysokosci 72.615 tys. zt sktadaty sie przede wszystkim udzielone pozyczki.

Na koniec czerwca 2016 r. aktywa byty finansowane kapitatem wifasnym przypadajacym akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego w 19,0%. Zobowigzania i udziaty niekontrolujgce stanowity 81,0% pasywow tj. o 1,0 pkt. proc. wiecej niz na
31.12.2015 r. oraz 0 0,6 pkt. proc mniej niz na dziert 30.06.2015 r.

Na zobowigzania (3.016.114 tys. zt) sktadaty sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania w wysokosci 1.984.044 tys. zt (53,2 % sumy bilansowej, na 30.06.2015 r. 51,3%, na 31.12.2015 r. 54,7%) oraz
zobowigzania finansowe w wysokosci 736.605 tys. zt (19,7% sumy bilansowej, na 30.06.2015 r. 22,00%, na 31.12.2015 r.
16,7%).

Wskaznik rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan wyniést 78 dni tj. o 5 dni wiecej niz na
dzien 30.06.2015 r. i 0 3 dni mniej niz na 31.12.2015r.
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W biezacym okresie sprawozdawczym kapitat obrotowy Grupy Pelion wynidst 175.410 tys. zt, a jego rotacja 7 dni. Rotacja
kapitatu obrotowego spadta o 1 dzien, w poréwnaniu do pierwszego pdétrocza 2015 r. i wzrosta o 8 dni w poréwnaniu do
korica 2015 roku.

Tabela 5 — Rotacja kapitatu obrotowego w Grupie Pelion — stan na dzieri 30.06.2015r., 31.12.2015r. i 30.06.2016'r.

Rotacja w dniach 30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016
Rotacja zapasow 46 48 a7
Rotacja naleznosci 35 32 38
Rotacja zobowigzan 73 81 78
Rotacja kapitatu obrotowego 8 -1 7

WskazZnik rotacji zapaséw= stan zapaséw na koniec okresu / przychody ze sprzedazy ogétem *ilos¢ dni

Wskaznik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych = stan naleinosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych na koniec okresu / przychody ze sprzedazy ogétem* ilos¢ dni

WskazZnik rotacji zobowiqzari z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiqzan = stan zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowiqzari na koniec okresu / przychody ze sprzedazy ogdtem * ilos¢ dni

3. Inne informacje - istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz informacje, ktdre s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa
Pelion

Pelion szczegdlng wage przywigzuje do utrzymywania odpowiednich rezerw pozwalajgcych na ptynne regulowanie
zobowigzan. Stosowana polityka w zakresie zdywersyfikowania Zrédet finansowania powoduje, ze Grupa Pelion korzysta z
szeregu linii kredytowych w wielu instytucjach finansowych. Proces zarzadzania ptynnoscig w Grupie Pelion opisany zostat w
rozdziale srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacym ryzyka ptynnosci.

W | potowie 2016 roku nie wystapity jakiekolwiek zaktdcenia w zdolnosci spotek Grupy Pelion do wywigzania sie ze
zobowigzan wobec podmiotéw zewnetrznych. Nie przewiduje sie trudnosci w spfacie zobowigzan Grupy réwniez w Il
potowie 2016 r.

W Grupie Pelion na biezgco analizowany jest portfel naleznosci handlowych. Grupa szczegdlng uwage przywigzuje sie do
utrzymania dobrej jakosci portfela naleznosci od aptek prywatnych. Na koniec pierwszego potrocza 2016 r. wartos¢ tych
naleznosci wyniosta 364,9 min zt z czego 10,1% (36,9 miIn zt) stanowity naleznosci wymagalne. Na koniec analogicznego
okresu 2015 r. wartos¢ naleznosci aptecznych wyniosta 340,6 min zt, w tym 11,7%, tj. 40,0 min zt stanowity naleznosci
wymagalne.

Sredni stan naleznosci wymagalnych w catym pierwszym pétroczu 2016 roku wynidst ok. 36 min zt (w analogicznym okresie
poprzedniego roku 34 min zt). W$rdd nich 66% stanowig naleznosci przeterminowane do 30 dni.

Na dzien 30.06.2016 r. zadtuzenie netto wyniosto 542.392 tys. zt i wzrosto o 157.938 tys. zt w stosunku do stanu na koniec
ubiegtego roku gtéwnie na skutek zwiekszenia kapitatu obrotowego (wzrost o 201.935 tys. zf). Na wzrost kapitatu
obrotowego najwiekszy wptyw miato zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych. Na wzrost
zadtuzenia wptynety réwniez wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i nabycie udziatéw w spétkach w wysokosci
42.403 tys. zt

W stosunku do stanu na 30.06.2015 r. zadtuzenie netto spadto o 44.775 tys. zt.

Zobowigzania finansowe na dzien 30.06.2016 r. wyniosty 736.605 tys. zt (na 31.12.2015 r. 570.799 tys. zt), w tym
zobowigzania dtugoterminowe 547.146 tys. zt (14,6% sumy bilansowej).

Wskaznik dtug netto / kapitat wtasny na 30.06.2016 r. wynidst 0,8 i zwiekszyt sie w poréwnaniu do 31.12.2015 r. 0 0,2 oraz
zmniejszyt sie 0 0,2 w stosunku do stanu na dzien 30.06.2015r.

Wskaznik dtug netto / EBITDA na 30.06.2016 r. wynidst 2,7 i zwiekszyt sie 0 0,8 w poréwnaniu do stanu na koniec 2015 r. W
poréwnaniu do stanu na dzien 30.06.2015 r wskaznik ten ulegt zmniejszeniu o 1,1.
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Tabela 6 — Zobowigzania finansowe Grupy Pelion — stan na dzieri 30.06.2015 r., 31.12.2015 r. i 30.06.2016 r.

30.06.2015 % kapitatow  31.12.2015 % kapitatow  30.06.2016 % kapitatow

Zobowigzania finansowe (tys. zt) i zobowigzan (tys. zt) i zobowigzan (tys. z1) i zobowigzan
razem razem razem

dtugoterminowe 605.643 18,3% 473.905 13,9% 547.146 14,6 %

krotkoterminowe 124.196 3,7% 96.894 2,8% 189.459 5,1%

Razem zobowigzania 729.839 22,0% 570.799 16,7% 736.605 19,7%

finansowe

Srodki pieniezneiich 142.672 4,3% 186.345 5,4% 194.213 5,2%

ekwiwalenty

Zadtuzenie netto 587.167 17,7% 384.454 11,3% 542.392 14,5%

Wskazniki ptynnosci ksztattowaty sie nastepujgco:

Tabela 7 - Wskazniki ptynnosci Grupy Pelion — stan na dzien 30.06.2015 r.,31.12.2015 r. i 30.06.2016 .

WSKAZNIK 30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016
Ptynnosé biezaca 10 10 10
Ptynnos¢ szybka 05 05 05

plynnosé biezgca = aktywa obrotowe / zobowiqzania krétkoterminowe
ptynnosé szybka = (aktywa obrotowe - zapasy ) / zobowigzania krétkoterminowe

Grupa Pelion w | pétroczu 2016 r. wygenerowata:

- ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 105.407 tys. zt,
- ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 32.003 tys. zt,

- dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 145.278 tys. zt.

Dodatnie przeptywy pieniezne netto wyniosty 7.868 tys. zt.

Podstawowg przyczyng ujemnych przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej byt wzrost kapitatu obrotowego w stosunku do
korica roku 2015 ( +175.410 tys. zt na koniec czerwca 2016r. vs -26.525 tys. zt na koniec 2015 . )

4. Skup i umorzenie akcji wtasnych

W | pétroczu 2016 r. nie dokonano skupu akcji. Na dzien 30 czerwca 2016 r. Spétka nie posiadata akcji wtasnych.

5. Zestawienie stanu posiadania_akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania w okresie od przekazania raportu za | kwartat 2016, odrebnie dla kazdej z 0séb.

Sktad Zarzadu Pelion S.A. na dzierr 30.06.2016 r.:

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu,

Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu ds. dystrybucji,

Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu ds. handlowych,

Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu ds. strategii finansowe;j .

Mariola Belina-Prazmowska Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju i relacji inwestorskich

Zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami w okresie od 12.05.2016 r. do dnia 24.08.2016 r. nie wystgpity zmiany
w stanie posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajace.
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Dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Pelion S.A.):

L, Nabycie akcji w Zbycie akcji w Stan na
L. . Stan na dzien: "
Imie i Nazwisko 12.05.2016 raportowanym raportowanym dzien:
e okresie okresie 24.08.2016
Jacek Szwajcowski 1180702 0 0 1180702
Zbigniew Molenda 741319 0 0 741319
Ignacy Przystalski 39250 0 0 39250
Jacek Dauenhauer 12300 0 0 12 300
Mariola Belina-Prazmowska 0 0 0 0

Ponadto Jacek Szwajcowski oraz Zbigniew Molenda sg jedynymi wspdlnikami spotki KIPF Sp. z o. o., ktéra od daty
przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie zmienita stanu posiadania akcji Pelion S.A.

W | pétroczu 2016 r, w Pelion S.A. realizowany byt program opcji menadzerskich uruchomiony w oparciu o uchwate nr 24 z
dnia 30 kwietnia 2014r. Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, skierowany do cztonkdéw Zarzadu Pelion S.A. oraz
kluczowych oséb zarzadzajgcych z Grupy Kapitatowej Pelion S.A. Program Motywacyjny przeprowadzony zostanie w pieciu
Transzach w latach 2014-2018. W ramach Programu wyemitowanych zostanie nie wiecej niz 570 000 Warrantéw serii B (B1,
B2, B3,B4 i B5) oraz nie wiecej niz 570 000 Akgcji Serii R (R1, R2, R3, R4 i R5). Jedna seria obejmowac bedzie nie wiecej niz
114 000 Warrantow oraz nie wiecej niz 114 000 akcji. Program przeprowadzony zostanie w pieciu transzach w latach 2014-
2018. Prawo do objecia Warrantéw Serii B1, B2, B3, B4 i B5 bedzie mogto by¢é wykonane przez uczestnikow programu pod
warunkiem a) wzrostu EPS wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w stosunku do EPS bazowego. EPS
bazowy odpowiada wartosci skonsolidowanego zysku netto na 1 akcje w 2013 r. Ponadto skonsolidowane sprawozdanie
roczne, na podstawie ktorego bedzie weryfikowany warunek wzrostu EPS za dany rok nie bedzie zawierato zastrzezen
audytora, b) pozostawania uczestnikiem programu w danym roku realizacji oraz do dnia 31 grudnia roku, w ktérym
nastapito nabycie warunkowego prawa do realizacji opcji. Dla kadry menedzerskiej, poza cztonkami zarzadu Pelion S.A.
ustalono takze warunek dodatkowy w postaci zrealizowania ebitda danej linii zgodnie z budzetem lub zrealizowania zadan
specjalnych ustalonych do Programu Opcji. Wyceny przyznanych instrumentéw kapitatowych dokonano w oparciu o model
wyceny opcji kupna Blacka — Scholesa na tgczng kwote 946 tys. zt, przy czym kwota odnoszaca sie do roku 2016 wynosi 447
tys. zt.

Zgodnie z Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 25 czerwca 2014 r. wszystkim Cztonkom Zarzadu Pelion S.A. przyznano po 16 000
opcji na akcje serii R1.

Uchwatg RN z dnia 24 marca 2015r. wszystkim Cztonkom Zarzadu Pelion S.A. przyznano po 16 000 opcji na akcje serii R2.
Uchwatg RN z dnia 9 lutego 2016 r. wszystkim Cztonkom Zarzadu Pelion S.A. przyznano po 16 000 opcji na akcje serii R3 oraz
cztonkowi kadry managerskiej przyznano 6 000 opcji na akcje serii R3.

Prawo do nabycia akcji serii R1,R2 i R3 jest warunkowane osiggnieciem celéw oraz spetnieniem warunkéw okreslonych w
programie.

W dniu 19.04.2016 r. ZWZA Pelion S.A. powotato w sktad Rady Nadzorczej nastepujace osoby:

Jerzego Leszczynskiego Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Huberta Janiszewskiego Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Barttomieja Knichnickiego Cztonek Rady Nadzorczej

Anne Biendare Cztonek Rady Nadzorczej

Jacka Tucharza Cztonek Rady Nadzorczej
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Dane dotyczace Cztonkéw Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Pelion S.A.):

L, Nabycie akcji w Zbycie akcji w Stan na
L. . Stan na dzien: "
Imie i Nazwisko 12.05.2016 raportowanym raportowanym dzien:
e okresie okresie 24.08.2016
Jerzy Leszczynski 0 0 0 0
Hubert Janiszewski 0 0 0 0
Barttomiej Knichnicki 0* 0 0 0
Anna Biendara 200 0 0 200
Jacek Tucharz 0 0 0 0

* dane na dzien 19 kwietnia 2016r. w zwigzku z wyborem nowego cztonka Rady Nadzorczej

Zgodnie z posiadanymi przez Pelion S.A. informacjami osoby nadzorujgce nie posiadajg ani w okresie od daty przekazania
raportu za | kwartat 2016 roku nie posiadaty uprawnien do akcji Pelion S.A.

6. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdinej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pelion S.A. na dzieh przekazania raportu pétrocznego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akciji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtoséow z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatlu w_ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietdw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariusze posiadajgcy conajmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pelion S.A. na dzien 24.08.2016 r. (wedtug

informac;ji posiadanych przez Spotke):

LP. Nazwa podmiotu posiadajgcego Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow  Udziat gtosow na
pow. 5% gtoséw na WZA zaktadowym (%) WZA (%)

3 AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny 1497 746 13,44% 1497 746 8,21%
(AVIVA BZ WBK)

4  Nationale-Nederlanden Otwarty 1109 166 9,95% 1109 166 6,08%
Fundusz Emerytalny

5 Legg Mason Towarzystwo Funduszy 1021562 9,17% 1021562 5,60%
Inwestycyjnych S.A.

6 FMR LLC wraz z jednostkami 975 000 8,75% 975 000 5,35%
bezposrednio i posrednio zaleznymi

7 KIPF Sp.z0.0.% 950 000 8,52% 950 000 5,21%

KIPF Sp. z 0.0.* — spotka nalezgca do Jacka Szwajcowskiego i Zbigniewa Molendy, dla ktdrej Jacek Szwajcowski jest
podmiotem dominujgcym.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 12 maja br. nie wystgpity zmiany w strukturze

wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

7. Stanowisko Zarzadu co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok

Spétka Pelion S.A. nie publikowata jednostkowych ani skonsolidowanych prognoz wynikéw finansowych na 2016 rok.
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8. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wtfasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w_zakresie postepowania dotyczacego
zobowigzan albo wierzytelnosci_emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta

W okresie | pdtrocza 2016 roku nie toczyty sie w stosunku do Pelion S.A. lub jednostek zaleznych zadne postepowania przed
organami administracji publicznej, ani inne postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktorych wartos¢ stanowitaby pojedynczo
lub facznie co najmniej 10% kapitatéw witasnych Pelion S.A.

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie | pétrocza 2016 r. Pelion S.A. oraz jednostki Grupy Kapitatowej Pelion nie zawieraty transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu, pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu jeieli
taczna wartos$¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych emitenta

W | pétroczu 2016 r. warto$é poreczonych przez Pelion S.A. lub jednostki zalezne linii kredytowych i innych produktéow
finansowych wyniosta tacznie 2.169.198 tys. zt. Ponadto w ramach pieciu umdw zarzadzania ptynnoscig, w ktérej
uczestniczyto 128 spétek, kazda z nich udzielita wzajemnego poreczenia sptaty kredytu przyznanego w tacznej kwocie
299.000 tys. zt. Banki dziatajgc na zlecenie Pelion S.A. udzielity gwarancji zabezpieczajgcych zobowigzania spotek Grupy w
kwocie 60.412 tys. zt.

Szczegoty dotyczace poreczen i gwarancji zawarte zostaty w ponizszej tabeli (dane w tys. z1):

Spotki, za ktore
udzielono PRZEDMIOT
poreczenia lub komu PORECZENIA KWOTA KREDYTU KWOTA PORECZENIA

gwarancji

Grupa CEPD N.V.

poreczenie weksla in
kredyt w rachunku blanco do kwoty 50 000
Bank Pekao S.A. biezagcym 50 000 tys. zt

Umowa o limit
skarbowy do

Bank Zachodni WBK S.A. transakcji IRS 1112 1112
kredyt w rachunku
ING Bank Slgski biezgcym 40 000 40 000
p . kredyt w rachunku
oreczenia Bank Zachodni WBK S.A. | biezacym 86 720 86 720
Faktoring

finansowanie
dostaw typu

Bank Zachodni WBK S.A. Confirming 2 000 2 000
Faktoring
Bank Zachodni WBK S.A. Confirming 10 000 10 000

Kredyt w rachunku
DNB Bank Polska SA biezacym 20 000 30 000
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Umowa zabezp.
termin. i
podporzadkowanyc
h kredytéw w jednej
Alior Bank S.A. walucie 150 000 150 000
umowa o obstuge
BP Europa SE klientéw - 160
Bank Pekao S.A. 7798
. HSBC 2945
Gwarancje
Millennium 163
ING Bank Slaski 2101
PGF S.A.
Umowa o
wstgpienie w prawa
zaspokojonych
DNB Bank Polska SA wierzycieli 20 000 30 000
Konsorcjum Pekao SA, BZ
WBK SA, BGZ BNP Paribas
SA i BGK obligacje 300 000 540 000
poreczenie weksla do
kredyt w rachunku kwoty nie wyzszej niz
Bank BGZ BNP Paribas S.A. | biezgcym 69 000 136 000 tys. zt
poreczenie weksla in
Bank Pekao S.A. Kredyt w rachunku 90000 |  blanco do kwoty 90 000
biezagcym N
ys. zt
Umowa
Pekao Faktoring Sp. z 0.0. | finansowania 38 000 poreczenie weksla in
dostaw blanco
Poreczenia Kredyt w rachunku poreczenie weksla in
PKO BP SA biezacym 130 000 blanco do kwoty 130 000
tys. zt
Bank Zachodni WBk s.A, | Kredvtw rachunku 1,5 50
biezgcym 10 000
Bank Zachodni WBK Faktor | Faktoring odwrotny 30 000
Sp.z o.0. wymagalnosciowy 30 000
Faktoring
Bank Zachodni WBK Faktor | finansowanie 42 500
Sp. z o0.0. dostaw typu
Confirming 42 500
Bank Millennium S.A. Faktoring odwrotny | ;o
wymagalnosciowy 72 000
ING Bank $laski S.A. Kredyt w rachunku ., 5 599
biezgcym 10 000
Bank Millennium S.A. Krefiyt w rachunku 50 000
biezacym 50 000
Gwarancje HSBC 251
PGF S.A./Pharmapoint
poreczenie weksla in
ING Commercial blanco
Poreczenia Finance Polska SA Faktoring Odwrdcony 50 000
Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0.
poreczenie weksla in
Pekao Faktoring Sp. z Faktoring naleznosci blanco
Poreczenia 0.0. ubezpieczonych 4000
PGF Urtica Sp. z o.0.
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Bank Zachodni WBK Faktor

Odnawialna linia
kredytowa na

Sp.zo.0. dyskonto weksli 10 000 10 000
kredyt w rachunku

Bank Zachodni WBK S.A. biezgcym 10 000 10 000
eFinancing Roche poreczenie weksla in

Bank Pekao S.A. Polska 20000 | blanco do kwoty 20 000

Bank Pekao S.A.

eFinancing Polfa

10 000

poreczenie weksla in
blanco do kwoty 10 000

odnawialna linia

Bank Pekao S.A. dyskontowa weksli 10 000 15 000
linia na Gwarancje i
Bank Pekao S.A. Akredytywy 8 000 12 000
p .
oreezenia Raiffeisen Bank Polska S.A. | Factoring odwrotny 10 000
Odnawialna linia
kredytowa na
Raiffeisen Bank Polska S.A. | dyskonto pozyczek 10 000 30 000
poreczenie weksla in
Bank Millenium S.A. Faktoring odwrotny 10 000 blanco
ING Bank Slgski Umowa kredytowa 35000 35000
umowa o wykup
ING Bank Slaski wierzytelnosci 5000 15 000
Umowa o limit
DNB Bank Polska S.A. kredytowy 30 000
DNB Bank Polska S.A. Gwarancje 18 000
DNB Bank Polska S.A. Dyskonto pozyczek 15 000 94 500
ING Bank Slgski 73
Gwarancje HSBC 16 050
Bank Pekao S.A. 11 645
Konsorcjum PGF Urtica Sp. z 0.0. i PGF S.A.
Pekao S.A. 6129
Gwarancje HSBC 3786
ING Bank Slgski 165
Pharmapoint Sp. z o.0.
faktoring naleznosci
Poreczenie Pekao Faktoring Sp. z 0.0. | ubezpieczonych 40 000 weksel in blanco
Bank Zachodni WBK Faktor
Sp.z 0.0. faktoring Confirming 6 000 1000
Gwarancje Bank Pekao S.A. 8400
Pelion S.A.
. PKO BP S.A. Kredyt inwestycyjny 100 000 100 000
Poreczenie
HSBC Bank Polska Limit na gwarancje 65 000 97 500
Powiatowe Centrum Zdrowia w Brzezinach Sp. z o.0.
Poreczenie FM Bank PBP SA Kredyt inwestycyjny 27 306 27 306
Daruma Sp. z o0.0.
Poreczenie Millennium Leasing Sp. z UrT10\'Na Leasingu i
0.0. dzierzawy 31634 39400
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Gwarancje- ING Bank Slaski 6
pozostate podmioty

HSBC 900

RAZEM PORECZENIA | GWARANCIE 2.229.610

W okresie | pétrocza 2016 r podpisane zostaty ponizsze aneksy do umoéw kredytowych:
e w dniu 19 stycznia 2016 r. zostat podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 19 wrzesnia

2006 r. na kwote 35 min zt, zawarty pomiedzy spétka zalezng Pelion S.A. a ING Bank Slgski S.A. Na mocy Aneksu
kwota kredytu w rachunku biezgcym spotki zaleznej zostata zwiekszona z 32 min zt do 35 min zt. Umowa
kredytowa obowigzuje do dnia 31 stycznia 2018 roku;

e w dniu 16 lutego 2016 r. zostat podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 27 czerwca
2013r. na kwote 50 min zt, zawarty pomiedzy spotkg Pelion S.A. a mBank S.A. Na mocy Aneksu zostat zmieniony
zapis o zabezpieczeniach, kwota kredytu spotki pozostata bez zmian i wynosi 50 min zt. Umowa kredytowa
obowigzuje do dnia 30 stycznia 2017 roku;

e w dniu 28 kwietnia 2016 r. zostat podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezagcym z dnia 26 lutego
2010r., zawarty pomiedzy spdtka zalezng Pelion S.A. a DnB Bank Polska S.A. Na mocy Aneksu kwota kredytu w
rachunku biezgcym spétki zaleznej zostata zwiekszona do 44 min zt. Umowa kredytowa obowigzywata do 31 maja
2016 r. Na mocy kolejnego Aneksu z dnia 30 maja 2016 r. powyzsza umowa zostata przedtuzona do 30 czerwca
2016 r. W dniu 28 czerwca 2016 roku zostat podpisany Aneks do powyzszej umowy o kredyt w rachunku biezagcym
przedtuzajacy jg do 15 lipca 2016 r. W dniu 29 lipca 2016 r. zostat podpisany kolejny Aneks przedtuzajacy
powyzszg umowe do 31.05.2020 r. oraz zmieniajacy zapis o zabezpieczeniach.

e wdniu 24 maja 2016 r. zostat podpisany Aneks do umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 31 pazdziernika 2014 r. na
kwote 150 min zt, zawarty pomiedzy spdtka zalezng Pelion S.A. a Alior Bank S.A. Na mocy Aneksu zostat zmieniony
zapis o zabezpieczeniach, kwota kredytu spétki pozostata bez zmian. Umowa kredytowa obowigzuje do dnia 30
pazdziernika 2026 r.;

e w dniu 19 czerwca 2016 r. zostat podpisany aneks do umowy factoringu odwrotnego z dnia 28 pazdziernika
2011r., zawarty pomiedzy spotka zalezng Pelion S.A. a Bank Millenium S.A. Na mocy Aneksu zostata przedtuzona
umowa do 31 lipca 2016 r. Na mocy kolejnego aneksu umowa zostata przedtuzona do dnia 30 sierpnia 2016 r.
Obecnie finalizowane sg prace nad wydtuzeniem okresu obowigzywania umowy o kolejne 12 miesiecy.

11. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego pétrocza

Pelion dziata na rynku ochrony zdrowia w Polsce i na Litwie. Czynniki wptywajgce na ten rynek moga znalei¢
odzwierciedlenie w wynikach Pelion. Czynnikami tymi sa:

e przewidywany wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce i na Litwie. Na rok 2016 Grupa przewiduje wzrost rynku
hurtowej dystrybucji do aptek o ok. 2-4%. Dynamika wspomnianego rynku w pierwszym pétroczu 2016 roku w
poréwnaniu z pierwszym potroczem roku 2015 wyniosta +5,6%. Na wyniki spotek dziatajgcych na Litwie wptyw ma
przewidywany wzrost litewskiego rynku farmaceutycznego, ktéry to rynek nalezy do jednych z najmniejszych w
Europie i charakteryzuje sie wysokim stopniem konsolidacji. Dynamika rynku hurtowego na Litwie w pierwszym
potroczu 2016 roku w poréwnaniu z pierwszym pétroczem roku 2015 wyniosta +13,3%,

e polityka panstwa w zakresie rynku farmaceutycznego — zmiany regulacji w zakresie listy lekdw refundowanych, zmiany
w zakresie cen i marz urzedowych mogg wptyna¢ na wyniki uzyskiwane przez spétki Grupy,

e  wzrost Swiadomosci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,moda” na zdrowy tryb zycia powodujg wzrost segmentu OTC,
ktéry zwykle charakteryzuje sie uzyskaniem wyzszej marzy niz segment lekéw na recepte,

. zmiany demograficzne w Polsce — obserwowane zjawisko ,starzenia sie spoteczeristwa” powoduje wzrost popytu na
farmaceutyki,

e kondycja finansowa odbiorcow hurtowych tj. aptek i szpitali,

e polityka panstwa w zakresie restrukturyzacji szpitali,
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e ryzyko konkurencji — w segmencie hurtowym, konkurencje dla spétek zaleznych w skali ogélnopolskiej stanowig grupy
kapitatowe zajmujace sie dystrybucjg farmaceutykdw na terenie catego kraju. Konkurencje na rynkach lokalnych
stanowig mniejsze hurtownie, ktérych udziat w rynku krajowym nie jest znaczacy. Segment apteczny konkuruje z
innymi aptekami, w tym sieciami aptecznymi,

e rozwdj sprzedazy w systemie tzw. bezposredniej dystrybucji, gdzie hurtownie swiadczg jedynie ustuge logistyczng na
rzecz producenta, otrzymujg prowizje, ale nie sprzedajg towardw we wtasnym imieniu. Spétki Grupy Pelion swiadcza
tego typu ustugi i sa przygotowane na ich rozwdj na terenie catego kraju,

e zmiana poziomu rynkowych stép procentowych - poziom stép procentowych wptywa na wysokos¢ kosztéw zwigzanych
z obstugg zadtuzenia. Obecnie poziom stdp procentowych w Polsce i na Litwie jest na niskim poziomie, ktéry
utrzymuje sie od kilku kwartatéw. Utrzymanie sie stop na takim poziomie w bardzo dtugim okresie czasu
prawdopodobnie nie bedzie mozliwe, cho¢ obserwowany w ostatnim czasie wzrost niepewnosci perspektyw wzrostu
gospodarki Swiatowej, moze okres niskich stép procentowych przedtuzyc. Ich wzrost w przysztosci moze niekorzystnie
wptywac na wynik finansowy, ze wzgledu na zwiekszone koszy obstugi zadtuzenia grupy.

Kierunki Rozwoju

Strategig Grupy Pelion jest zbudowanie silnej pozycji na europejskim rynku ochrony zdrowia $cisle zwigzanym z
farmaceutykami oraz trwatej wartosci na rynku kapitatowym.

Pelion S.A. wraz ze spétkami zaleznymi konsekwentnie dgzy do doskonalenia platformy tgczacej wszystkich uczestnikéw
rynku ochrony zdrowia. Poczgwszy od wspétpracy z producentami do kontaktéw z farmaceutami i pacjentami tworzone sg

i rozwijane narzedzia, ktére usprawniajg procesy na zmieniajgcym sie rynku farmaceutycznym. Nowe i zréznicowane
oczekiwania uczestnikow rynku farmaceutycznego stwarzajg mozliwosci rozwoju i dalszego wzrostu holdingu.

W najblizszych latach Pelion zamierza budowac trwatg wartos¢ na rynku kapitatowym poprzez realizacje planow
operacyjnych swoich poszczegdlnych linii biznesowych. Zostaty one oparte na czterech filarach, ktére stanowig:

e JAKOSC - rozumiana jako ciggta dbato$¢ o najwyisze standardy $wiadczonych ustug, zgodne z obowigzujacymi
regulacjami prawnymi oraz poszukiwanie i wdrazanie nowych rozwigzan,

e  KLIENCI - koncentracja na wszystkich klientach w faincuchu dystrybucji farmaceutycznej, a w szczegdlnosci na
pacjentach, ktédrym oferowany jest najszerszy asortyment i najlepsze ceny,

e  PRACOWNICY - polityka personalna zorientowana na ksztattowanie umiejetnosci i tworzenie wartosci dodanej dla
klientéw oraz na motywowanie do realizacji strategii,

e  ODPOWIEDZIALNOSC - wobec wszystkich grup interesariuszy, w tym w szczegdlnosci wobec pacjentéw, a przy tym
dzielenie sie wiedzg i doswiadczeniem oraz rozwijanie wspdtpracy na rzecz efektywnego systemu ochrony zdrowia.

12. Czynniki ryzyka i zagrozen

* Ryzyko prawne

Ryzyko prawne zwigzane jest z prowadzeniem dziatalnosci w zgodzie z obowigzujgcymi przepisami. Dziat prawny spotki
Pelion S.A. w | potowie 2016 roku na biezgco monitorowat zmiany w istniejacych przepisach prawnych, przygotowywat
analizy i rekomendacje dla Zarzadow spotek Grupy.

* Ryzyko operacyjne

Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym realizowane jest przez spotki prowadzace dziatalno$é operacyjng w ramach
poszczegdlnych linii biznesowych. Ryzyko operacyjne zwigzane jest m.in. z ryzykiem niewypfacalnosci klientdw, ryzykiem
zwigzanym z organizacjg tancucha dostaw, ryzykiem utraty praw najmu, ryzykiem kadrowym oraz ryzykiem zwigzanym z
bezpieczenstwem i ochrong majatku, zmianami w popycie oraz utratg udziatu w rynku.
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* Ryzyko finansowe

Grupa nie wykorzystuje zintegrowanego systemu informatycznego dedykowanego do zarzadzania ryzykiem finansowym, na
ktore sktada sie gtéwnie ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej. Jest ono
koordynowane z poziomu Zarzadu Spotki Dominujacej, gdzie opracowywane sg procedury wdrazane i stosowane w catej
Grupie.

Biezgce zarzadzanie w zakresie ryzyk ptynnosci, walutowego, kredytowego oraz stop procentowych, zwigzanych z
posiadanymi i wykorzystywanymi instrumentami finansowymi, w tym przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych, jest
prowadzone przez dwie spotki zalezne pod statym nadzorem Zarzgdu Spoétki Dominujace;.

* Ryzyko kredytowe

Gtownymi aktywami finansowymi narazonymi na ryzyko kredytowe posiadanymi przez Grupe s3: pozyczki, naleznosci
handlowe i pozostate. Kwoty prezentowane w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej sg wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez kierownictwo Grupy na
podstawie oceny prawdopodobienstwa $ciggalnosci, kondycji finansowej dtuznikow z uwzglednieniem posiadanych
zabezpieczen. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym stanowi wartos¢ bilansowa aktywoéw finansowych
nieuwzgledniajgca wartosci zabezpieczen. Kredyt kupiecki udzielany jest kontrahentom zgodnie z zasadami okreslonymi w
wewnetrznych procedurach obowigzujgcych w spoétkach Grupy prowadzacych sprzedaz hurtowa.

Kazdy z kontrahentéw dokonujgcych zakupdw z odroczonym terminem ptatnosci ma ustalony limit handlowy okreslajacy
gdrng granice catkowitych zobowigzan handlowych wobec Grupy. Poziom biezgcego zadtuzenia

i wykorzystania limitu kupieckiego jest stale monitorowany na poziomie centralnym, przy wykorzystaniu narzedzi
systemowych pozwalajgcych m.in. na automatyczne blokowanie sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci w momencie
wyczerpania sie limitu kredytu kupieckiego. System uniemozliwia réwniez sprzedaz

z odroczonym terminem pfatnosci bez nadanego w systemie limitu. Zarzagdzanie limitem handlowym odbywa sie na
poziomie centralnym w trzech osrodkach: w spétce Grupy zajmujacej sie sprzedazg do szpitali — PGF Urtica Sp. z 0.0. (limity
szpitali), w PGF S.A. (limity aptek prywatnych) oraz w Pharmapoint Sp. z 0.0. (limity hurtowni farmaceutycznych).

Spotki te odpowiedzialne s3 miedzy innymi za:

ustalanie limitéw kredytu kupieckiego w oparciu o procedury wewnetrzne,

codzienny monitoring naleznosci,

prowadzenie dziatan windykacyjnych, w tym windykacji sgdowych.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie oceniana jest jako niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na
bardzo duzg liczbe odbiorcéw. Decyzje o zwiekszeniu limitu poprzedzone s3, zgodnie z procedurg, oceng dotychczasowej
wspotpracy, weryfikacjg posiadanych zabezpieczen kredytu kupieckiego, a w przypadku kontrahentéw ze znaczgcymi
saldami naleznosci - analizg sprawozdan ekonomiczno —finansowych.

PGF Urtica Sp. z o.0. oferuje jednostkom lecznictwa zamknietego udziat w programie pozyczkowym, wekslowym oraz
porozumieniach ramowych. Korzystanie z tych sposobdw finansowania proponowane jest kontrahentom po analizie ich
kondycji finansowej (poziom wyptacalnosci), ktérg aktualizuje sie kwartalnie na podstawie otrzymywanej dokumentacji
finansowo-ksiegowe;j.

Zasady wspotpracy w ramach oferowanych programéw finansowych okreslane sa bardzo szczegétowo w umowach
ramowych. Umowa okresla dla kazdego uczestnika programu indywidualne warunki, takie jak: odnawialny limit generalny,
oprocentowanie i terminy sptaty. Oferowane przez PGF Urtica Sp. z 0.0. produkty finansowe rozliczajg dotychczasowe
zobowigzania szpitala. Kredyt zaciggniety przez szpitale w ramach dostepnych programéw finansowych podlega
zabezpieczeniu w postaci weksla in blanco, zastawu rejestrowego lub poreczenia organu zatozycielskiego.

Jako alternatywe cyklicznej wspétpracy, jaka ma miejsce przy programach finansowych, PGF Urtica Sp. z 0.0. stosuje
porozumienie. Ma ono charakter doraznie podpisanej umowy rozliczajgcej zobowigzania szpitala.

Z powodu wspomnianego braku cyklicznosci warunki finansowe porozumien oparte s na aktualnym zadtuzeniu szpitala i
negocjowane sg indywidualnie do kazdej pojedynczej umowy. PGF Urtica Sp. z 0.0. dysponuje procedurami okreslajgcymi
skuteczny tryb postepowania w przypadku braku wptaty uczestnika zobowigzan szpitalnych wynikajagcych z oferowanych
programow finansowych jak i porozumien.
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Spotki Grupy wspdtpracuja zarowno w ramach transakcji pienieznych jak i kapitatowych z instytucjami finansowymi (gtéwnie
bankami) o wysokiej wiarygodnosci i nie powodujg przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

* Ryzyko stép procentowych

Ryzyko stop procentowych wystepuje gtdéwnie w zwigzku z korzystaniem przez Grupe z kredytéw bankowych. Wymienione
instrumenty finansowe oparte sg o zmienne stopy procentowe i narazajg Grupe na ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych
zwigzanych ze zmiang stdp procentowych. Polskie sp6tki Grupy Kapitatowej Pelion korzystaja z finansowania w walucie
krajowe]j opartego na zmiennych stopach procentowych WIBOR. W przypadku kredytéw — stopy procentowe pozostajg
niezmienione w okresach miesiecznych lub zmieniajg sie codziennie (w oparciu o stawke WIBOR 1M lub O/N). Spotki
litewskie z Grupy UAB Nacionaline Farmacijos Grupe korzystaja z finansowania w euro (EUR). Oprocentowanie oparte jest
na stawkach EURIBOR oraz LIBOR.

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowe;j

Na dzien 31 grudnia 2015 r. w spotkach Grupy obowigzywato szes$¢ transakcji zabezpieczajacych ryzyko zmiany przeptywéw
pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych na tgczng kwote 250 min zt (w tym Jednostka Dominujgca 70 min zt).
Wycena transakcji ujmowana byta w wyniku finansowym, poniewaz Grupa nie wdrozyta rachunkowosci zabezpieczen.
Transakcje zostaty zawarte w oparciu o zmienng stope referencyjng Banku skalkulowang w oparciu o WIBOR 1M i statg
stope referencyjng Grupy. tacznie transakcje zabezpieczaty okoto 24,06% ekspozycji kredytowej Grupy.

Przez zawarcie transakcji strony zobowigzaty sie do dokonania wymiany ptatnosci odsetkowych. Banki przekazywaty Grupie
kwote odsetek naliczonych wedtug stopy referencyjnej banku, a Grupa przekazywata bankom kwote odsetek naliczonych
wedtug stopy referencyjnej Grupy.

W okresie pierwszego potrocza 2016 roku wszystkie transakcje wygasty i na dzien 30 czerwca 2016r. Grupa nie zabezpiecza
ryzyka stopy procentowej.

¢ Ryzyko walutowe

Monitoringiem ryzyka walutowego w Grupie zajmujg sie Jednostka Dominujgca przy wsparciu 2 spétek Grupy.

Ryzyko walutowe w Grupie Kapitatowej Pelion jest zwigzane gtéwnie z dokonywaniem zakupdéw towaréw handlowych przez
spotki zalezne, ptatnych w walutach obcych. Udziat zakupdw rozliczanych w walutach obcych do tgcznej wartosci
dokonywanych transakcji zakupu towaréw handlowych w skali roku jest stosunkowo niewielki i wynosi jedynie ok. 1,06%
przy czym 99,2% z nich jest rozliczanych w euro. Przy tych zakupach spétki korzystajg z odroczonych terminéw ptatnosci
(zwykle 30 - 120 dni) i w tym czasie sg narazone na ryzyko zwigzane z ostabieniem sie kursu ztotego. Ponadto cze$¢ kosztow
najmu, w tym koszty leasingu operacyjnego czesci nieruchomosci, jest powigzana wprost z kursem euro. Jest to kwota ok.
148 tys. euro w skali miesigca. Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete sg wyniki litewskiej grupy UAB
Nacionaline Farmacijos Grupe, holenderskiej spotki CEPD N.V., spétki brytyjskiej DOZ UK Limited oraz amerykanskiej spotki
Cortria Corporation. Zwigzane jest z tym ryzyko zmiany kursu walutowego, EUR/PLN, GBP/PLN oraz USD/PLN, wg ktérego
przeliczane sg poszczegdlne aktywa i pozycje finansowe spotek zagranicznych na PLN.

¢ Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane jest z regulowaniem wymagalnych zobowigzan Grupy Pelion. W celu poprawy
efektywnosci, zoptymalizowano proces zarzadzania ptynnoscia w Grupie Pelion poprzez scentralizowanie funkcji
zarzadzajacych. Nadwyzki Srodkow pienieznych generowane w podmiocie dominujgcym i spétkach zaleznych sg

inwestowane i zarzadzane przez spotke Grupy. Nadwyzki srodkow pienieznych generowane w podmiotach Grupy sg
kompensowane z saldami kredytéw zaciggnietych przez podmiot dominujacy lub inny podmiot z Grupy Kapitatowe;j.
Dokonywane jest to poprzez wdrozone w kilku bankach systemy kompensacji sald tzw. cash pooling. Systemy te pozwalajg
na zarzgdzanie ptynnoscig finansowa w ramach catej Grupy Kapitatowej. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac linie
kredytowe stanowigce rezerwe ptynnosci i pozwalajace zachowac elastyczno$¢ w doborze Zrédet finansowania. W |
pétroczu 2016 r. nie byto przypadkdw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkéw wykupu
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zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki istotnego naruszenia warunkow umoéw kredytowych lub pozyczek, ktére
skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

® Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig informatyczng, technologiczng, w sktad ktérego wchodzi miedzy innymi ryzyko zwigzane z
bezpieczenstwem i ochrong danych w systemie informatycznym.

Zarzady spotek identyfikuja potencjalne zagrozenia oraz zlecajg opracowanie procedur majgcych je zminimalizowac. Kazda
jednostka operacyjna wprowadza zestaw procedur kontroli. Zadaniem audytu wewnetrznego jest monitorowanie i badanie
efektywnosci procedur zarzadzania ryzykiem.

OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie zgodnosci sprawozdania finansowego z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad Pelion S.A. niniejszym
os$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Pelion
wraz z danymi poréwnywalnymi wykazanymi w tym sprawozdaniu, sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Grupy
Kapitatowej Pelion oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej Pelion, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad Pelion S.A. niniejszym
oswiadcza, ze PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych dokonujgcy przegladu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej oraz pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy przegladu tych sprawozdan finansowych spetnili warunki
do wydania bezstronnych i niezaleznych raportéw z przeglagddéw, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2016r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Pelion S.A.

24.08.2016r. Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu
24.08.2016r. Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu
24.08.2016r. Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu
24.08.2016r. Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu
24.08.2016r. Mariola Belina — Prazmowska Wiceprezes Zarzadu
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