NOTICE OF EARLY REDEMPTION OF THE
BONDS
Date: Warsaw, 25 August 2016

From: Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A
(the Issuer)

Re.: 4,500 bonds issued by the Issuer on 25
September 2012, series WSIP02250917, recorded
in the register kept by Bank BGZ BNP Paribas
S.A. (the Ordinary Bonds) and 15,180 bonds
issned by the Issuer on 25 September 2012, series
WSIP01250917, registered with the depository
kept by the National Depository for Securities
(the NDS) and introduced to the alternative
trading system operated by BondSpot S.A. (the
NDS Bonds)

Dear Sirs,

1. Under Clause 11.2 of the terms and
conditions of the Ordinary Bonds and Clause
10.2 of the terms and conditions of the NDS
Bonds, subject to item below 2 below, the
Issuer informs that it has decided to early
redeem all the Ordinary Bonds and all the
NDS Bonds.

2. The Ordinary Bonds and the NDS Bonds
will be carly redeemed on 30 September
2016 (the Early Redemption Date)
provided that the Issuer will have obtained
the financing ensuring that, among others,
the Early Redemption Amount (as defined
below) will be covered in full.

3. Subject to item 2, on the Early Redemption
Date each holder of the Ordinary Bonds and
each holder of the NDS Bonds will receive
from the Issuer the total amount (the Early
Redemption Amount) equal to:

(a) the nominal value of the Ordinary
Bonds and, respectively, the NDS
Bonds held by such holder;

(b) the interest due for the period of

time from the last Interest Payment
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ZAWIADOMIENIE O WCZESNIEJSZYM

WYKUPIE OBLIGACJI
Data: Warszawa, 25 sierpnia 2016 r.
Od:  Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A

{Emitent)

Dotyczy: 4.500 obligacji wyemitowanych przez
Emitenta w dniu 25 wrzeSnia 2012 r. serii
WSIP02250917, zapisanych w ewidencji
prowadzonej przez Bank BGZ BNP Paribas S.A.

(Obligacje Zwykle) oraz 15.180 obligacji
wyemitowanych przez Emitenta w dnin 25
wrzesnia 2012 r. serii WSIP01250917
zarcjestrowanych w  depozycie Krajowego

Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
oraz wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu prowadzonego przez BondSpot S.A.
(Obligacje KDPW)

Szanowni Panstwo,

L. Na podstawie par. 11.2 warunkéw emis;ji
Obligacji Zwyklych oraz na podstawie par.
10.2 warunkéw emisji Obligacji KDPW,
jednakze z zastrzezeniem par. 2 poniZej,
Emitent informuje o podjeciu decyzji o

wezesdniejszyim wykupie wszystkich
Obligacji Zwyklych oraz  wszystkich
Obligacji KDPW.

2. Wykup Obligacji Zwyktych oraz Obligacji
KDPW nastapi w dniu 30 wrze$nia 2016 .
(Dzieh Wykupu na Whniosek Emitenta)
pod warunkiem jednak uzyskania przez
Emitenta finansowania zapewniajgcego m.in.
pelne pokrycie Kwoty Wykupu (jak
zdefiniowano ponizej).

3. Z zastrzezeniem par. 2, w Dniu Wykupu na
Wniosek  Emitenta  kazdy  posiadacz
Obligacji Zwyklych oraz kazdy posiadacz
Obligacji KDPW otrzvma od Emitenta
taczng kwote rowng (Kwota Wykupu):

(a) wartosci nominalnej (odpowiednio)
Obligacji Zwyklych lub Obligacji
KDWP posiadanych przez tego
obligatariusza;

(b) kwocie odsetek za okres od

ostatniego Dnia Platnosci Odsetek




Date (inclusive) (as defined in the
terms and conditions of the Ordinary
Bonds and, respectively, the NDS
Bonds) to the Early Redemption
Date (exclusive); and

() the premium of 0.75% of the
nominal value of the Ordinary
Bonds and, respectively, the NDS
Bonds. The premiums will be
calculated in accordance with in
terms and conditions of the Ordinary
Bonds and, respectively, the NDS
Bonds.

At their early redemption the Ordinary
Bonds and the NDS Bonds will be cancelled.

As regards the Ordinary Bonds, the Early
Redemption Amount shall be paid pursuant
to Clause 8 of the terms and conditions of
the Ordinary Bonds.

As regards the NDS Bonds the Issuer shall
file with the NDS the request for handling
the early redemption of the NDS Bonds in
accordance with the regulations of the NDS.

(whacznie z tym dniem) (jak
zdefiniowano w warunkach emisji,
odpowiednio, Obligacji Zwyklych
lab Obligacji KDWP) do Dnia
Wykupu na Wniosek Emitent (bez
tego dnia); oraz

(©) premi¢ w wysokosci 0,75 procent od
wartodci nominalnej odpowiednio,
Obligacji Zwykiych Iub Obligacii
KDWP. Obliczenie premii nastapito
zgodnie z warunkami emisji,
odpowiednio, Obligacji Zwyklych
lub Obligacji KDWP.

Z chwila wykupu, Obligacje Zwykle oraz
Obligacje KDPW ulegaja umorzeniu.

W zakresie Obligacji Zwyklych, platnos¢
Kwoty Wykupu nastapi zgodnie z par. 8
warunkdw emisji Obligacji Zwyldych.

W zakresie Obligacji KDPW, Emitent ztozy
do KDPW wnioski o przeprowadzenie
obstugi przedterminowego wykupu Obligacji
KDPW zgodnie z regulacjami KDPW.

On behalf and for Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A./
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W imieniu Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A.




