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Niniejszy raport (,,Raport”) Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. (,,Grupa Kapitatowa” lub ,,Grupa”)
sporzadzony zostal zgodnie z §82 ust. 2 i §83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem czlonkowskim (,,Rozporzadzenie”) za I poélrocze roku obrotowego 2016 obejmujace okres
od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. i zawiera $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
Kino Polska TV S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”).

Kino Polska TV S.A. na podstawie §83 ust. 3 Rozporzadzenia nie przekazuje oddzielnego potrocznego raportu

jednostkowego.



Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowany raport $roédroczny za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

OSWIADCZENIA ZARZADU KINO POLSKA TV S.A.



Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowany raport $roédroczny za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2016 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU KINO POLSKA TV S.A.
w sprawie sporzadzenia sprawozdania finansowego zgodnie

z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci

Zarzad Kino Polska TV S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg $rodroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe SpoOtki oraz $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlaja one w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa 1 finansowa Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. oraz jej wynik finansowy.
Srédroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji Spoltki i Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A, w tym opis podstawowych

zagrozen i ryzyka.

Zarzad Kino Polska TV S.A.:
Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Marcin Kowalski Alber Uziyel

Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Warszawa, dnia 25 sierpnia 2016 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU KINO POLSKA TV S.A.

w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Kino Polska TV S.A. potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego  Spotki
oraz §rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Kino Polska TV S.A., zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy przegladu tych sprawozdan, spelniajg warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu

z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi.

Zarzad Kino Polska TV S.A.:
Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Marcin Kowalski Alber Uziyel

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Warszawa, dnia 25 sierpnia 2016 r.

OSWIADCZENIE W SPRAWIE ZATWIERDZENIA
SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU SRODROCZNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A.

Niniejszy skonsolidowany $rédroczny raport Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. za okres 6 miesigcy

zakonczony 30 czerwca 2016 r. zostat zatwierdzony przez Zarzad Kino Polska TV S.A. w dniu

25 sierpnia 2016 1.

Zarzad Kino Polska TV S.A.:
Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Marcin Kowalski Alber Uziyel
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska

Glowna Ksiegowa

10



Skonsolidowany raport $rodroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci

I. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A.
W OKRESIE OD 1 STYCZNIA 2016 R. DO 30 CZERWCA 2016 R.

11
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci

1. Informacje ogdlne o Emitencie i jego Grupie Kapitalowej wraz z opisem zmian organizacji Grupy

Kapitalowej Emitenta

Kino Polska TV S.A. (,,Spoétka”, ,,Emitent”) dziata na rynku mediow od czerwca 2003 r. (woéwczas pod nazwa
Kino Polska TV Sp. z 0.0.) i jest wpisana do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy, pod numerem
KRS 0000363674. W dniu 25 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztatcenie Spotki w spotke akcyjna.

W dniu 12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV S.A. zadebiutowala na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Siedziba Kino Polska TV S.A.: ul. Putawska 61, 02-595 Warszawa

Biuro Kino Polska TV S.A.: ul. Putawska 435A, 02-801 Warszawa

Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: www.kinopolska.pl

Sklad Zarzadu Kino Polska TV S.A. w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 r.

e  Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu,
e  Berk Uziyel — Cztonek Zarzadu,
e  Marcin Kowalski — Czlonek Zarzadu,

e Alber Uziyel — Cztonek Zarzadu.

Sklad Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 r.

e  Loni Farhi — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Stacey Sobel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e  Berrin Avcilar — Czltonek Rady Nadzorczej (do 14 stycznia 2016 1.),

e  Piotr Orlowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Piotr Reisch — Czlonek Rady Nadzorczej,

o  Kirzysztof Rudnik — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Leszek Styputkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Katarzyna Woznicka — Czlonek Rady Nadzorczej (od 1 marca 2016 r.).

W okresie obje¢tym niniejszym Raportem Grupa prowadzita dziatalno$¢ w nastgpujacych obszarach:

e emisja kanalow telewizyjnych Kino Polska, Kino Polska Muzyka, FilmBox i kanalow tematycznych
(w tym rowniez sprzedaz czasu reklamowego),

e  produkcja kanatow telewizyjnych,

e  sprzedaz praw licencyjnych,

e  pozostata (m.in. VOD, cyfryzacja i archiwizacja, sprzedaz DVD).
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Raportu Grupa Kapitalowa Emitenta sktada si¢ z nastepujacych podmiotow:

)

2)

3)

4)

3)

,»Kino Polska TV” Spotka Akcyjna — jednostka dominujaca — zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000363674, o kapitale zakladowym wynoszacym 1 982 140,40 zi, dzielacym si¢ na 19 821 404 akcji

zwyktlych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;

Cyfrowe Repozytorium Filmowe Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (,,CRF”) — jednostka zalezna —
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000344814, o kapitale zakladowym wynoszacym 7 500,00 zi,
Emitent posiada 150 udziatbw Cyfrowego Repozytorium Filmowego Spoétki z ograniczong
odpowiedzialnoscia o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy, co stanowi 100% gloséw na zgromadzeniu

wspolnikow oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spoiki;

KPTV Media Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia (,KPTV Media”) — jednostka zalezna —
zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000429756, o kapitale zakladowym 5 000,00 zi.
Emitent posiada 100 udzialow o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, co stanowi 100% gloséw na

zgromadzeniu wspolnikow oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spoiki;

Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0. (,,CTN&P”) — jednostka zalezna — zarejestrowana przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000378839, o kapitale zakladowym 39 250,00 zt . Emitent posiada 385 udziatéw
o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy, uprzywilejowanych co do glosu w ten sposob, iz na 1 udzial
przypadaja 2 glosy, co stanowi 66% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow oraz 49% udzialu w kapitale

zakladowym tej spotki;

Filmbox International Ltd. — jednostka zalezna — wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez
Companies House pod nr 06931548 w Londynie, o kapitale zakladowym 3 350 000,00 funtow, Emitent
posiada 3 350 000 udzialow o warto$ci nominalnej 1,00 funt kazdy, co stanowi 100% gloséw na walnym

zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zakladowym tej spoiki.

Spotka Filmbox International Ltd. jest bezposrednim udzialowcem w nastgpujacych spotkach:

1.
2.
3.

SPI International Magyarorszag, Kft. (Budapeszt, Wegry) — 100% udziatow,
Help Film s.r.o. (Praga, Czechy) — 100% udziatow
Help Film Slovakia s.r.o. (Bratystawa, Stowacja) — 100% udziatow.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci

Srédrocznym _skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Kino

Polska TV S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. zostaly objete nastepujace podmioty:

. Kino Polska TV S.A.,

e  Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.,

e KPTV Media Sp. z 0.0.,

e TV Okazje Sp. z 0.0. (do 26 Iutego 2016 r.),

e  Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0. (nota 13 do $rédrocznego skrdéconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego).

° Filmbox International Ltd.,

e HelpFilms.r.o.,

e  Help Film Slovakia s.r.o.,

e  SPI International Magyarorszag, Kft,

Srédrocznym _skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Kino

Polska TV S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r. zostaly objete nastepujace podmioty:

° Kino Polska TV S.A.,

e  Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.,

e KPTV Media Sp. z 0.0.,

e  Kino Polska Program Sp. z 0.0. w likwidacji — prezentowana jako dziatalno$¢ zaniechana,
e TV Okazje Sp. z o.0.,

° Filmbox International Ltd.,

e Help Films.r.o.,

e  Help Film Slovakia s.r.o.,

e  SPI International Magyarorszag, Kft.

26 lutego 2016 r. nastgpilo przeniesienie wlasnosci udziatow TV Okazje Sp. z o0.0. (,,I'V Okazje”) pomigdzy
Emitentem a Pure Media Corporations Ltd. (,,Pure Media” — podmiot nie powigzany z Grupg). Przedmiotem
sprzedazy przez Spotke na rzecz Pure Media byto 80 udzialow TV Okazje stanowigcych tacznie 80% kapitatu
zaktadowego spotki. Cena sprzedazy udziatdw TV Okazje wyniosta 59 500,00 zl. Po realizacji transakcji
Emitent nie posiada zadnych udziatow TV Okazje (nota 11 do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego).

23 maja 2016 r., zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 18 pazdziernika 2015 r. (,,Umowa
inwestycyjna”) z Polska Fundacja Wspierania Rozwoju Komunikacji Elektronicznej ,,PIKSEL” (,,Fundacja”),
Zarzad Emitenta przyjat w imieniu Spolki oferte objecia 385 nowych udzialow w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spotki Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

zarejestrowat zmiang wysokosci kapitatu zaktadowego CTN&P w dniu 17 czerwca 2016 1.
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Po dokonaniu powyzszej zmiany kapitat zakladowy CTN&P wynosi 39 250,00 zt i dzieli si¢ 785 udziatow
z czego 385 udziatéw stanowiacych 49% w kapitale zakladowym CTN&P posiada Emitent, a 400 udziatow
CTN&P stanowiagcych 51% udziatow w kapitale zaktadowym posiada Fundacja.

Zapisy umowne spowodowaty nabycie przez Emitenta kontroli nad CTN&P w dniu rejestracji podwyzszenia
kapitalu zaktadowego CTN&P i objecia 385 nowo wyemitowanych udziatow przez Kino Polska TV S.A.,
tj. 17 czerwca 2016 1.

Ponadto, zobowiazania Spotki do nabycia pozostalej czg$ci udzialow CTN&P (opisane w nocie 13 do
$roédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego) gwarantujag Spoélce zachowanie

kontroli nad CTN&P.
W zwigzku z powyzszym na dzien 30 czerwca 2016 r. w sktad Grupy wchodzity nastepujace podmioty:

e  Kino Polska TV S.A. (Polska) — jednostka dominujaca,

e  Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. (Polska) — jednostka zalezna,

e  KPTV Media Sp. z 0.0. (Polska) — jednostka zalezna,

e  Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0. (Polska) — jednostka zalezna (nota 13 do $rdédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

e  Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) — jednostka zalezna,
o Help Film s.r.o0. (Czechy) — jednostka posrednio zalezna,
o Help Film Slovakia s.r.o. (Stowacja) — jednostka posrednio zalezna,

o SPI International Magyarorszag, Kft. (Wegry) — jednostka posrednio zalezna,
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Skonsolidowany raport $rodroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

za okres 6 miesig¢cy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci

2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A.

6 miesi 6 miesigcy 6 miesi 6 miesiecy
. kariczoiqi' h zakonczonych . kariczoiqi' h zakonczonych
30 Zz 16 30 czerwca 2015 r. 30 Zz 16 30 czerwca 2015 r.
Wybrane dane finansowe G r (przeksztatcone*, G r (przeksztatcone*,
(pebadane niebadane) (i) niebadane)
w tys. zt w tys. EUR
I Przychody ze sprzedazy 56 133 52 864 12 814 12 068
II | Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 9988 11749 2280 2 682
III | Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 10 043 11837 2293 2702
IV | Calkowite dochody ogotem 9285 9997 2120 2282
v Sfedmo wazona .llczba akeji 19821 404 19821 404 19 821 404 19 821 404
(liczba nie w tysigcach)
VI Liczba akcji wlasnych ) ) ) )
(liczba nie w tysiacach)
Zysk netto na akcje przypisany
VII | whascicielom jednostki dominujacej 0,47 0,49 0,11 0,11
(nie w tysiacach)
VIII Srodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci 16 178 10 528 3693 5403
operacyjnej
X Srodkl pieni¢zne netto z dziatalno$ci 5920 2 472) 1192 (564)
inwestycyjnej
X Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (12351) (3 854) (2 820) (880)
finansowej
X1 Sroqkl pieni¢zne i ich ekwiwalenty na 16 227 26 131 3704 5065
koniec okresu
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 czerwca 2016 r. | 31 grudnia 2015 r. | 30 czerwca 2016 v. | 31 grudnia 2015 r.
(niebadane) (przeksztatcony™) (niebadane) (przeksztatcony™)
w tys. zt w tys. EUR
XII | Aktywa trwate 82502 43959 18 642 9933
XII | Aktywa obrotowe 49 496 52 649 11184 11897
XIV | Aktywa razem 132 874 97 472 30025 22025
XV | Zobowigzania dlugoterminowe 32550 1262 7355 285
XVI | Zobowiazania krotkoterminowe 39 564 24 067 8940 5438
XVII | Kapital wtasny 60 760 70 838 13 730 16 007
XVIII | Kapitat zaktadowy 1982 1982 448 448

*  Grupa dokonata przeksztalcenia danych poréwnawczych w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za okres 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2015 r. w wyniku zaklasyfikowania cze$ci dziatalnosci jako dziatalno$ci zaniechanej oraz
zmian prezentacji. Przyczyny i skutki wprowadzonych zmian opisano szczegélowo w nocie 3 do $rddrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. za okres 6 miesi¢cy zakonczony
30 czerwca 2016 1.

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastgpujacych zasad:
e pozycje aktywow i pasywoéw - wedlug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski
obowiazujacy na dzien 30 czerwca 2016 r. - 4,4255 z/EUR,;
e pozycje sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pieni¢znych - wedlug
kursu $redniego, liczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie 1 stycznia 2016 r. - 30 czerwca 2016 r. okreslonych przez Narowy Bank Polski
- 4,3805 zt/EUR.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci

3. Wybrane jednostkowe dane finansowe Kino Polska TV S.A.

.. 6 miesigcy .. 6 miesigcy
6 m'testgcy zakoriczonych g m’testecy zakornczonych
zakonczonych zakonczonych
30 caerwea 2016 r 30 czerwca 2015 r. 30 2016 r 30 czerwca 2015 r.
Wybrane dane finansowe I * | (przeksztatcone®, G * | (przeksztatcone*,
(uebucane) niebadane) (i) niebadane)
w tys. zt w tys. EUR
I Przychody ze sprzedazy 59 639 51256 13615 11701
II | Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 13112 10 460 2993 2 388
III | Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 12974 10 334 2962 2359
IV | Catkowite dochody ogdtem 11018 8792 2515 2007
Srednio wazona liczba akcji
v . . . 1982 404 1982 404 1 982 404 1 982 404
(liczba nie w tysiacach)
VI Liczba akcji whasnych ) ) ) )
(liczba nie w tysiacach)
Zysk netto na akcj¢ przypisany
VII | wladcicielom jednostki dominujacej 0,56 0,44 0,13 0,10
(nie w tysigcach)
VIII Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 15167 12356 3462 2821
operacyjnej
X _Srodkl plepl¢?ne netto z dziatalno$ci 503 1159 115 265
mwestycyjnej
e Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci (16 165) (7 480) (3 690) (1 708)
finansowej
X1 Srodkl pieni¢zne i ich ekwiwalenty na 2050 23 364 468 5334
koniec okresu
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 czerwca 2016 r. | 31 grudnia 2015 r. | 30 czerwca 2016 r. | 31 grudnia 2015 r.
(niebadane) (przeksztalcony™) (niebadane) (przeksztalcony™)
w tys. zt w tys. EUR
XII | Aktywa trwale 184 196 171 817 41622 38 824
XII | Aktywa obrotowe 44907 54 281 10 147 12 266
XIV | Aktywa razem 229 103 227 598 51769 51429
XV | Zobowigzania dlugoterminowe 23212 17 245 5245 3897
XVI | Zobowigzania krotkoterminowe 32489 28 148 7341 6360
XVII | Kapitat wiasny 173 402 182 205 39182 41172
XVIII | Kapitat zaktadowy 1982 1982 448 448

Spoétka dokonata przeksztalcenia danych poréwnawczych w $rodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres

6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2015 r. w wyniku zmian prezentacji. Przyczyny i skutki wprowadzonych zmian opisano
szczegdtowo w nocie 3 do $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Kino Polska TV S.A. za okres

6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 1.

Powyzsze dane finansowe zostaly przeliczone na EUR wedlug nast¢pujacych zasad:
e pozycje aktywow i pasywow - wedhig Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski
obowiazujacy na dzien 30 czerwca 2016 1. - 4,4255 zY/EUR,;
e pozycje sprawozdania z calkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow pieni¢znych - wedlug
kursu $redniego, liczonego jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie 1 stycznia 2016 r. - 30 czerwca 2016 r. okreslonych przez Narowy Bank Polski
- 4,3805 zt/EUR.
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Skonsolidowany raport $rodroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesig¢cy zakonczony 30 czerwca 2016 r.
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4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie, ktorego
dotyczy Raport, wraz z wykazem najwazZniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta i jego Grupy

Kapitalowej.

Wypowiedzenie umowy zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.

30 maja 2016 r. Zarzad Spotki wypowiedziat (,,Wypowiedzenie”) umowe nr 3/2008 kredytu w rachunku
biezacym (,,Umowa”) zawartg w dniu 10 kwietnia 2008 r. pomiedzy Emitentem a Bankiem Polska

Kasa Opieki S.A.

Przyczyna ztozonego przez Spotke Wypowiedzenia byl zamiar nawigzania wspolpracy z innym podmiotem

sektora bankowego. Rozwiazanie Umowy nastgpito z dniem 29 czerwca 2016 1.

Spotka nie przewiduje zadnych istotnych skutkéw finansowych wynikajacych z rozwigzania Umowy zaréwno

dla siebie jak i dla jednostek zaleznych, o czym Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr 20/2016.

Zawarcie umowy pomiedzy Spolka a Bankiem Zachodnim WBK S.A.

W dniu 8 czerwca 2016 r. zostata zawarta umowa o MultiLini¢ (,,Umowa”) z Bankiem Zachodnim WBK S.A.

(,,Bank™).

Na podstawie Umowy Bank zobowigzat si¢ wobec Spotki do §wiadczenia ustugi w postaci kredytu w rachunku
biezacym z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dzialalno$ci gospodarczej Emitenta oraz linii

gwarancyjnej do tacznej wysokosci 30 000 000,00 zt.
W ramach wskazanej wyzej kwoty ustalona zostata warto$¢ limitu gwarancyjnego do kwoty 1 000 000,00 zt.

Zgodnie z postanowieniami Umowy, termin splaty kredytu w rachunku biezacym uptywa w dniu

8 czerwca 2018 r.

Oprocentowanie kredytu w rachunku biezacym jest zmienne, ustalone na bazie stawki WIBOR 1M z kazdego

dnia plus marza Banku.

Prawne zabezpieczenie splaty Kredytu stanowig:

e zlozony przez Spoétke do dyspozycji Banku weksel in blanco,

e o$wiadczenie o poddaniu si¢ przez Emitenta egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postgpowania cywilnego,

e udzielenie Bankowi petnomocnictwa do dysponowania $rodkami pieni¢znymi na rachunkach biezacych
prowadzonych przez Bank,

e cesja wierzytelno$ci z umow handlowych.

W Umowie nie zostaly zawarte postanowienia dotyczace kar umownych, ktore moga przekroczy¢ rownowartosé

co najmniej 10% warto$ci Umowy lub wyrazong w ztotych rownowarto$¢ 200.000,00 euro.
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Jako kryterium uznania niniejszej Umowy za znaczaca przyjeto fakt, ze jej taczna szacowana wartos¢ w okresie
przewidywanego obowigzywania moze przekroczy¢ 10% kapitalow wiasnych Kino Polska TV S.A.
(raport biezacy nr 21/2016).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie
W dniu 16 maja 2016 r. odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. (,ZWZ”),

podczas ktérego podjeto uchwaty w przedmiocie:

e  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego zgodnego
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Kino Polska TV S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2015 r.,

e  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnego z Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
Grupy Kapitatlowej Kino Polska TV S.A. za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 r;

e  podzialu zysku za rok 2015 i lata ubiegle,

e  udzielenia czlonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich
obowiazkow w roku 2015,

o czym Emitent informowat w raporcie biezacym nr 16/2016.

Dywidenda za rok 2015

16 maja 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. podjeto uchwalg w sprawie podziatu

zysku netto Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. oraz zysku z lat ubieglych w tacznej

wysokosci 19 821 404,00 zt w nastgpujacy sposob:

e zysk netto Emitenta za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. w wysokosci 17 347 694,97 zi
przeznaczono do podzialu wérod akcjonariuszy Spotki poprzez wyptate dywidendy,

e kwote 2 473 709,03 zt przeniesiono z kapitatu zapasowego Emitenta, utworzonego z zysku z lat ubiegtych

i przeznaczono do podziatu wérdd akcjonariuszy Spotki poprzez wyptate dywidendy.

Dywidenda dla akcjonariuszy Emitenta za rok 2015 i lata ubiegle wyniosta 1,00 zl brutto na jedna akcje
Kino Polska TV S.A.

Do dywidendy uprawnieni byli akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje Spotki w dniu 6 czerwca 2016 .

("Dzief dywidendy").

Dzien wyptaty dywidendy ustalono na 20 czerwca 2016 r. (dywidenda zostala wyptacona we wskazanym

terminie).

Liczba akcji objetych dywidenda: 19 821 404 (raport biezacy nr 18/2016).
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Umowa _inwestycyjna pomiedzy Kino Polska TV S.A. a Polskg Fundacja Wspierania Rozwoju

Komunikacji Elektronicznej .,,PIKSEL”

Utrzymanie w mocy decyzji w sprawie przyznania Koncesji na rozpowszechnianie programu ,,ZoomTV”
w ramach multipleksu ésmego

18 marca 2016 r. Emitent powziat informacj¢ o otrzymaniu przez CTN&P ostatecznej decyzji (,,Decyzja”)
Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji (,,KRRiT”) utrzymujacej w mocy decyzj¢ Przewodniczacego KRRiT
nr 629/2015-T z dnia 29 grudnia 2015 r. w sprawie udzielenia CTN&P koncesji na rozpowszechnianie programu
telewizyjnego o charakterze uniwersalnym, prezentujacego aktualne wydarzenia z r6znych stron Polski, a takze
zawierajacego audycje poswigcone idei samorzadnosci i funkcjonowaniu lokalnych spotecznosci, edukacji
obywatelskiej oraz po$wigcone roznorodnym dziataniom na rzecz interesu publicznego w warunkach pluralizmu

pogladoéw politycznych (,,Koncesja), w sygnale multipleksu 6smego.

Doreczenie CTN&P wspomnianej wyzej Decyzji stanowito spelnienie jednego z warunkéw zawieszajacych

wskazanych w Umowie inwestycyjnej.

Spotka poinformowata o powyzszym raportem biezacym nr 12/2016.

Wejscie w zycie Umowy inwestycyjnej pomiedzy Kino Polska TV S.A. a Polska Fundacja Wspierania
Rozwoju Komunikacji Elektronicznej ,,PIKSEL” (,,Fundacja”)

29 marca 2016 r. spetnit si¢ ostatni warunek zawieszajacy wskazany w Umowie inwestycyjnej zawartej w dniu
18 pazdziernika 2015 r. pomiedzy Spdtka a Polska Fundacjag Wspierania Rozwoju Komunikacji Elektronicznej
»PIKSEL” polegajacy na zlozeniu przez Fundacje stosownego o$wiadczenia wymaganego Umowa
inwestycyjna. Podstawowe warunki Umowy Inwestycyjnej zostaly przedstawione w raporcie biezacym

nr 21/2015 opublikowanym przez Emitenta w dniu 19 pazdziernika 2015 r.

W zwiagzku z powyzszym, Umowa inwestycyjna weszta w zycie w dniu 29 marca 2016 r., o czym Spoétka

poinformowata raportem biezagcym nr 13/2016.

Przyjecie przez Kino Polska TV S.A. oferty objecia nowych udzialéw CTN&P
23 maja 2016 r., zgodnie z zapisami Umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 18 pazdziernika 2015 r. z Polska
Fundacja Wspierania Rozwoju Komunikacji Elektronicznej ,,PIKSEL” Zarzad Emitenta przyjal w imieniu

Spotki oferte objecia 385 nowych udziatéw (,,Udzialty”’) w podwyzszonym kapitale zakladowym CTN&P.

W zamian za obejmowane Udzialy Emitent zobowiazat si¢ wnie$¢ wktad pieni¢zny w kwocie 10 000 001,50 zt,
na rachunek bankowy CTN&P, w terminie do 30 maja 2016 r., o czym Spotka poinformowala raportem

biezacym nr 19/2016.
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Rejestracja zmiany wysokoSci Kkapitalu zakladowego spolki Cable Television Networks
& Partners Sp. z o.0.

21 czerwca 2016 r. Emitent powziat informacj¢ o dokonaniu w dniu 17 czerwca 2016 r. przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego rejestracji zmiany

wysokosci kapitatu zaktadowego CTN&P.

Po dokonaniu powyzszej zmiany kapital zakladowy CTN&P wynosi 39 250,00 zt i dzieli si¢ 785 udziatow
z czego 385 udziatéw stanowiacych 49% w kapitale zakladowym CTN&P posiada Emitent, a 400 udziatow
CTN&P stanowiacych 51% udziatéw w kapitale zakladowym posiada Fundacja, o czym Spoétka poinformowata

raportem biezacym nr 22/2016.

Zawarcie umowy znaczacej z Polsat Media Biuro Reklamy Spodtka z ograniczona

odpowiedzialnoscig Sp. k.

W dniu 3 marca 2016 r. zawarta zostata umowa znaczaca o wspolpracy (,,Umowa o wspotpracy”) pomiedzy

Emitentem a Polsat Media Biuro Reklamy Spoéltka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k. (,,Polsat Media”).

Na podstawie niniejszej Umowy o wspodtpracy Polsat Media §wiadczy dla Emitenta na zasadzie wylacznosci
ustugi pozyskiwania reklam dla kanatéw z portfolio Grupy Kapitatlowej Kino Polska TV S.A,
tj. Kino Polska, Kino Polska Muzyka i Filmbox (,,Programy”).

Zgodnie z postanowieniami Umowy o wspolpracy, za naruszenie wylacznos$ci nie bedzie uwazane pozyskiwanie

reklam bezposrednio przez Spotke w ramach:

e umoéw barterowych i akcji specjalnych, w ktérych $wiadczeniem wzajemnym beda ustugi reklamowe
lub promocyjne kontrahenta w wysokosci do 5% czasu reklamowego w danym miesiacu,

e uméw z tzw. operatorami platform cyfrowych i sieciami kablowymi oraz innymi podmiotami, w ktorych
$wiadczenie wzajemne polega¢ bedzie na rozprowadzaniu Programow,

e umoéw dotyczacych telesprzedazy.

Polsat Media ma prawo do zawierania z osobami trzecimi w imieniu wlasnym umow dotyczacych emisji reklam
w Programach, z uwzglgdnieniem warunkow koncesji, na podstawie ktorej nadawane sg Programy oraz innych

bezwzglednie obowigzujacych w tym zakresie przepisow.

Wynagrodzenie Spolki z tytulu niniejszej Umowy o wspolpracy stanowia wplywy z reklam pomniejszone

o ustalong na warunkach rynkowych marz¢ Polsat Media.
Umowa o wspotpracy zostata zawarta na czas okreslony i obowiazuje do 31 grudnia 2017 r.

Strony Umowy o wspolpracy zobowiazaly si¢ nie ujawniac jej tresci osobom trzecim bez uzyskania zgody
drugiej strony, za wyjatkiem wspotpracownikoéw i pracownikow, ktoérzy odpowiedzialni bedg za wykonanie

Umowy o wspolpracy, polecenia Sadu lub innego uprawnionego organu oraz bieglemu rewidentowi
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pod rygorem zaptaty kary umownej w wysokosci 100 000,00 zt. Zaplata kar umownych nie wylacza uprawnienia

do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych wysokos¢ tych kar.

Jako kryterium uznania Umowy o wspolpracy za znaczaca przyjeto fakt, ze jej laczna szacowana warto$¢
w okresie przewidywanego obowigzywania moze przekroczy¢ 10% kapitaloéw wiasnych Spoétki (raport biezacy

nr 10/2016).

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

14 stycznia 2016 r. Pani Berrin Avcilar zlozyla rezygnacje z pelnienia przez nig funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien 14 stycznia 2016 r., o czym Emitent poinformowal raportem biezacym

nr 3/2016. Pani Berrin Avcilar nie podata przyczyn ztozenia niniejszej rezygnacji.

W dniu 1 marca 2016 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. (,,NWZ”),
podczas ktorego podjeto uchwale w sprawie zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki. NWZ powotato Panig
Katarzyn¢ Woznicka do Rady Nadzorczej Spotki na wspolng kadencje, o czym Emitent poinformowat raportem
biezacym nr 8/2016. Tres¢ uchwaly w sprawie powotania Czlonka Rady Nadzorczej stanowita zatacznik

do raportu biezacego nr 7/2016.

Aneks do umowy znaczacej

W dniu 29 lutego 2016 r. Spotka powzigta informacj¢ o podpisaniu aneksu (,,Aneks”) do umowy znaczacej
zawartej pomi¢dzy Emitentem a UPC Polska Sp. z o.0. (,,UPC”, ,Operator”) z dnia 10 stycznia 2008 r.
(,,Umowa UPC”).

Przedmiotem Aneksu jest przedtuzenie okresu obowigzywania Umowy UPC do 28 lutego 2019 r., po uplywie
ktérego podlega¢ bedzie ona automatycznemu przedluzeniu na kolejne jednoroczne okresy, chyba ze jedna
ze stron przekaze drugiej stronie pisemne o$wiadczenie o wypowiedzeniu Umowy UPC. Pisemne o$wiadczenie
o wypowiedzeniu Umowy UPC strona powinna ztozy¢ przynajmniej na 3 miesigce przed koncem aktualnego
okresu obowigzywania, chyba Ze nastapi jej wczesniejsze rozwigzanie na warunkach okreslonych w niniejszej

Umowie UPC.
Na podstawie przedmiotowej Umowy UPC, Operator otrzymat niewytaczng licencje do:

e reemisji kanalu Kino Polska (,Kanal”) w formacie analogowym lub cyfrowym w sieciach kablowych
Operatora do abonentéw, ktorym przystuguje prawo do odbioru Kanahi, tacznie z prawami digitalizacji,
kompresji, kodowania, multipleksowania i przystosowania sygnatlu Kanalu w kazdy inny sposéb niezbedny
do korzystania z praw przyznanych Operatorowi.

e publicznego udostgpniania Kanalu w miejscu i czasie wybranym przez abonenta w ramach dystrybucji
internetowej Kanatu na terytorium Polski w celu umozliwienia abonentom korzystania z ustug interaktywnych
oraz ogladania programow telewizyjnych w szczegdlnosci na komputerach stacjonarnych, telefonach

komoérkowych, tabletach oraz innych urzadzeniach przeno$nych.
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UPC ma réwniez prawo do udostepniania swoim abonentom uslug Network PVR lub Replay TV w zakresie
Kanatu, polegajacych na udostepnianiu abonentom kopii emitowanych audycji lub programéw w wybranym

przez abonenta miejscu i czasie.

W zamian za wyzej opisane prawa Spotce przystuguje ustalone na warunkach rynkowych miesigczne

wynagrodzenie, uzaleznione od liczby abonentéw Kanatu, pozyskanych zgodnie z Umowag UPC.

Aneks nie zawiera zastrzezenia dotyczacego warunku lub terminu, jak rowniez postanowien dotyczacych kar
umownych, ktore moga przekroczy¢ rownowarto$¢ co najmniej 10% warto§ci Umowy UPC lub wyrazona

w ztotych rownowarto$¢ 200 000 euro.

Jako kryterium uznania niniejszego Aneksu za znaczacy przyjeto fakt, ze w okresie jego obowigzywania warto$é

przedmiotowej Umowy UPC, moze przekroczy¢ 10% kapitatow wiasnych Emitenta (raport biezacy nr 6/2016).

Zawarcie umowy sprzedazy udzialow TV Okazje Sp. z o0.0.

W dniu 26 lutego 2016 r. nastapito przeniesienie wlasnosci udziatow TV Okazje Sp. z 0.0. pomi¢dzy Emitentem
a Pure Media Corporations Ltd. Przedmiotem sprzedazy przez Spoétke na rzecz Pure Media bylo 80 udziatéw
TV Okazje stanowiacych tacznie 80% jej kapitatu zakladowego. Cena sprzedazy udzialow spotki wyniosta
59 500,00 zt. Po realizacji transakcji Emitent nie posiada zadnych udziatow TV Okazje (raport biezacy
nr 5/2016).

Cooperatieve SPI International U.A. i SPI International B.V. rozwazaja strategiczne opcje dotyczace

wiekszosciowego pakietu akcji w Kino Polska TV S.A.

W dniu 11 stycznia 2016 r. Emitent otrzymat list intencyjny od Cooperatieve SPI International U.A.

i SPI International B.V. w sprawie opcji strategicznych (thumaczenie z jezyka angielskiego):

»W imieniu: 1. Cooperatieve International SPI U.A. z siedziba przy Laan Copes van Cattenburch 58, kod
pocztowy 2585 GC, Haga, Holandia ("CISPI"); i 2. SPI International BV z siedzibg przy Laan Copes van
Cattenburch 58, kod pocztowy 2585 GC, Haga, Holandia ("SPI" i wraz z CISPI, "Wtlasciciele"), odpowiednio,
posredni i bezposredni akcjonariusze Kino Polska TV S.A., z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 61, 02-595
Warszawa ("Spotka", a wraz ze spolkami zaleznymi "Grupa"), pragniemy poinformowaé, ze w interesie
dalszego rozwoju Grupy na calym $wiecie, Wtasciciele rozpoczeli przeglad opcji strategicznych dostgpnych dla
Wiascicieli 1 analiz¢ mozliwos$ci przyspieszenia rozwoju Grupy na dotychczasowych rynkach medialnych
w Polsce, Europie Srodkowej i Wschodniej, a takze na calym $wiecie (dalej "Analiza Strategiczna"). W zwigzku
z prowadzeniem Analizy Strategicznej, Wlasciciele pragng oméwi¢ ze Spolka jej dalszy rozwoéj, w tym
mozliwo$¢ zainteresowania inwestycjami mniejszosciowymi w Spotke przez nowego partnera strategicznego lub
finansowego, sprzedaza pakietu wigkszoSciowego akcji Spotki podmiotowi trzeciemu, potencjalnym
polaczeniem Spotki z inwestorem strategicznym lub jego podmiotem zaleznym, i/lub finansowaniem dtuznym

Spotki. (...)”

Spotka poinformowata o otrzymaniu powyzszego listu raportem biezacym nr 2/2016.
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Dystrybucja kanalow filmowych marki FilmBox poza granicami Polski

W omawianym okresie 2016 r. Grupa konsekwentnie zwigckszata obszar dystrybucji kanatow filmowych marki

FilmBox.

KPTV Media Sp. z o.0.

W pierwszym poétroczu 2016 r., realizujac swoje cele statutowe, KPTV Media Sp. z o.0. kontynuowata
Swiadczenie ustug produkcyjnych i telekomunikacyjnych dla podmiotow powigzanych m.in. Filmbox
International Ltd., Kino Polska TV S.A. i Stopklatka S.A. Ushugi te, obejmujace zwtaszcza produkcje¢ kanatow
telewizyjnych w zakresie pozyskiwania i kontroli materiatow, utrzymywania infrastruktury postprodukcyjne;j,
emisyjnej i transportowej, a takze dzierzawe pojemnosci satelitarnej, na poziomie operacyjnym $wiadczone byty

w niezmienionym zakresie.

Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z o.0.

W pierwszym poétroczu 2016 r. Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z o.0. realizowata swojg podstawowsa
dziatalno$¢ zwigzana z rekonstrukcja, tworzeniem kopii wzorcowych i ich archiwizacja. Kontynuowano rowniez
prace zwiazane z rekonstrukcja popularnego polskiego serialu ,,Stawka wigksza niz zycie.” Ponadto dziatalno$¢
CRF w analizowanym okresie skupila si¢ w znacznej mierze na pracach zwigzanych
z wydawnictwem ,,Wajda”, realizowanym w partnerstwie z Polskim Instytutem Sztuki Filmowej. Premiera

projektu planowana jest na wrzesien biezacego roku.

W ramach dziatalno$ci repozytoryjnej spotka pozyskata srodki z Polskiego Instytutu Sztuki Filmowej na
migracje kopii cyfrowych zrekonstruowanych filméw, z bedacych w zasobach CRF, nos$nikow (tasm

magnetycznych) LT04 na no$niki nowszej generacji — LT06.

Cable Televsion Networks & Partners sp. z 0.0.

Okres pierwszych szczgsciu miesigcy biezacego roku byl dla CTN&P czasem intensywnej pracy zwigzanej
z tworzeniem kanalu Zoom TV, budowaniem jego zasi¢gu technicznego oraz pozycji rynkowej. CTN&P

prowadzita takze dziatania majace na celu uksztattowanie swojej struktury organizacyjne;j.
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5. Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na skrécone

sprawozdanie finansowe

Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A.

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
Wybrane wielkosci ekonomiczno-finansowe 30 czerwca 2016 r. 30 czerwca 2015 r. Zmiana %
(niebadane, (przeksztalcone*, niebadane,

w tys. zd) w tys. z)
Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej 56 133 52 864 +6%
Wiynik z dziatalnosci operacyjnej - dziatalnos¢ kontynuowana 9988 11749 -15%
Wiynik netto z dziatalnosci kontynuowanej 7924 9998 -21%
EBITDA! 24 418 20 392 +20%

* wykaz przeprowadzonych zmian — nota 3 do §roédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Kino Polska TV S.A. za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

W pierwszych 6 miesigcach 2016 r. Grupa osiagneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokos$ci 9 988 tys. zt
(wobec 11 749 tys. zt w ubiegtym roku). Obnizenie zysku z dzialalno$ci operacyjnej wynika przede wszystkim
z wyzszych kosztow contentu. Jednakze inwestycje w zakup tresci programowych przyczynity si¢ do opisanego
ponizej wzrostu przychodoéw ze sprzedazy i beda miaty rowniez odzwierciedlenie w wynikach sprzedazowych

w przysztych okresach.

Przychody Grupy Kino Polska TV S.A. ze sprzedazy wyniosty w analizowanym okresie biezacego roku
56 133 tys. zl, poprawiajac tym samym wynik w analogicznych miesiacach roku 2015 o 6% (w 2015 r.
przychody ze sprzedazy ksztaltowaly si¢ na poziomie 52 864 tys. zt). Glowny udzial w powyzszym wyniku
miata sprzedaz kanatéow filmowych marki FilmBox i kanatow tematycznych, gdzie Grupa zanotowala 14%

wzrost przychodow z tytulu ich emisji.

EBITDA Grupy w okresie styczen — czerwiec 2016 r. uksztaltowala si¢ na poziomie 24 418 tys. zl, a wiec,

w poréwnaniu do analogicznych miesigcy roku ubieglego, wzrosta o 20%.

W pierwszym poélroczu 2016 r. Grupa wdrozyla program wynagrodzen oparty na akcjach. Zostali nim objeci
wybrani czlonkowie kluczowego personelu Grupy, co zostalo omoéwione w notach 4 i 23 do $rdédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w notach 4 i 22 do $rédrocznego skroconego

jednostkowego sprawozdania finansowego.

Wptyw na wyniki finansowe Grupy beda miaty rowniez:
e nabycie Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0., ktére opisano w notach 4 i 13 do $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w nocie 1 do $§rodrocznego skrdconego

jednostkowego sprawozdania finansowego;

! Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje i utrate wartosci Srodkow trwafych, wartosci
niematerialnych oraz aktywow programowych, jak rowniez udzial w stracie Stopklatka S.A. Ponadto w kalkulacji EBITDA Spotka eliminuje
roznice kursowe i koszty odsetek budzetowych oraz ujmuje przychody z tytutu otrzymanych odsetek. EBITDA nie jest definiowana przez
MSSF UE i moze by¢ wyliczana inaczej przez inne podmioty.
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e wynik postgpowania rozstrzygajacego wybor wykonawcow w Programie Operacyjnym Polska Cyfrowa
(zgodnie z informacjami podanymi w nocie 4 do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego oraz w nocie 4 do §rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego).
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Raport niezaleznego Biegtego Rewidenta z przegladu $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 1.
sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

II. RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 R. DO 30 CZERWCA 2016 R.
SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM
RACHUNKOWOSCI 34
»SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 r, do
30 czerwea 2016 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kino Polska TV S.A. (zwanej dalej ,,Grupa”), w ktorej
jednostka dominujaca jest Kino Polska TV S.A. (,Jednostka dominujgca”) z siedziba

w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 61, obejmujacego srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefl 30 czerwca 2016 r. oraz érodroczne
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i érédroezne skonsolidowane sprawozdanie z
przeplywow pienieznych sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwcea 2016 r. oraz noty
do érodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska dotvezacymi sprawozdawczosci srodrocznej (MSR 34) odpowiedzialny
jest Zarzad Jednostki dominujgcej. My jestesmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na
temat §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410, Przeglqd
§rédrocznyeh  informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleinego bieglego
rewidenta jednostki. Przeglad $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego polega na kierowaniu zapytaf, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za
kwestie finansowe iksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéow Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystareza do uzyskania pewnosei, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly njawnione, W zwigzku z tym nie
wyrazamy opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, AL Armii Ludowej 14, 00-638 Warsaw,
Poland
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 7423 4040, WWW,DWC.COTI

PricewsternouseCoopars Sp. z 0.0, wpisans jest o Krgiowegs Rejestru Sadows o prowadzonego przaz S50 Rejonowy dla m. =1 Warszawy, pod rumeram KRS
O0D0OLAE5SE, NIP 526-029-02-28. Kapdtal rakiadowy wynes 10,253 500 setych Sledaihg Spdfi jest Warszawa, A1 ArrmiE Lodowe) 14,
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Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem

Na dzien 30 czerwca 2016 r. w Srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zostaly zaprezentowane aktywa segmentu Cyfryzacja i archiwizacja (obeenie
wchodzacego w sklad segmentu Pozostale) o lacznej wartodei ksiegowej 2.101 tys. zl,
obejmujacej migdzy innymi wartosé firmy powstala na nabyciu spolki Cyfrowe Repozytorium
Filmowe Sp. z 0.0. w wysokosci 1.852 tys. zI. Grupa przeprowadzila na dzien 31 grudnia 2015,
test na utrate wartosci aktywow segmentu Cyfryzacja i archiwizacja. Na dzien 30 czerwea 2016
r. Zarzad nie stwierdzil wystgpienia przeslanek wplywajgcych na koniecznoéé ponownego
przeprowadzenia testu na utrate wartosei aktywow. Szczegdly przeprowadzonego testu na
dziefi 31 grudnia 2015 r., w tym przyjetych przez Zarzad kluczowveh zalozen opisane w Nocie
4 do érodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ze wzgledu na
fakt, iz nie mozemy w sposob wystarczajacy potwierdzié wiarygodnosei przyjetych do testu
szacunkowych zalozen dotyczacych wzrostu przychodow i zakladanej zyskownoéei od roku
2017, %z uwagi na niepewnos¢ ich realizacji wynikajaca z czynnikéw znajdujacych sie poza
kontrolg Zarzadu, nie jesteSmy w stanie zweryfikowaé prawidlowosci przyjetego szacunku
wartoséci odzyskiwalnej aktywow Cyfrowego Repozytorium Filmowego wykazywanej w bilansie
Grupy na dzien 30 czerweca 2016 1.

Whniosek z zastrzezeniem

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu z wyjatkiem skutku sprawy opisanej w
~Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem”, stwierdzamy, e nic nie zwrocilo naszej uwagi, co
kazaloby nam sadzi¢, Ze zalaczone érddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34
.Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”.

Przeprowadzajqcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Pﬁ‘:é '{J:EMZ? e ard
Piotr Wyszogrodzki

Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 00091

Warszawa, 25 sierpnia 2016 1.



Skonsolidowany raport $rodroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 r.
Stanowisko Zarzadu i Opinia Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w przedmiocie zastrzezenia PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

ITA. STANOWISKO ZARZADU I OPINIA RADY NADZORCZEJ
KINO POLSKA TV S.A. W PRZEDMIOCIE ZASTRZEZENIA DO
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A.
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Skonsolidowany raport $rodroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 r.
Stanowisko Zarzadu i Opinia Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w przedmiocie zastrzezenia PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

Warszawa, 25 sierpnia 2016 r.

STANOWISKO ZARZADU KINO POLSKA TV S.A.
W PRZEDMIOCIE ZASTRZEZENIA PRICEWATERHOUSECOOPERS SP. Z 0.0.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (,,Audytor’)
Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A., (,,Grupa Kapitalowa) wyrazit zastrzezenie w raporcie z przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze pdlrocze 2016 r. Podstawg zastrzezenia zawartego
w raporciec Audytora byla trudnos¢ w zweryfikowaniu prawidlowosci przyjetego szacunku wartosci
odzyskiwalnej aktywow segmentu Cyfryzacja i archiwizacja, wykazanych w bilansie Grupy na dzien
30 czerwca 2016 r. Audytor uznal, iz nie jest w stanie w sposob wystarczajacy potwierdzi¢ wiarygodnosci
przyjetych w tescie na utratg wartosci szacunkowych zlozen dotyczacych wzrostu przychodow i zakladanej
zyskowno$ci od 2017 r. dla segmentu Cyfryzacja i archiwizacja, z uwagi na niepewno$¢ ich realizacji,
wynikajaca z czynnikow znajdujacych si¢ poza kontrola Zarzadu jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej
(,,Zarzad”).

Na dzien 31 grudnia 2015 r. jednostka dominujaca Grupy Kapitalowe] przeprowadzita test na utratg wartosci
aktywow segmentu Cyfryzacja i archiwizacja (obecnie wchodzacy w sktad segmentu Pozostate). Zatozenia
przyjete do testu wykonanego na dzien 31 grudnia 2015 r. zostaty opisane w nocie nr 4 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 r. Na dzien
30 czerwca 2016 r. Zarzad nie stwierdzit wystapienia zadnych dodatkowych przestanek wplywajacych na
konieczno$¢ wykonania ponownego testu na utrate warto$ci segmentu Cyfryzacja i1 archiwizacja,
w szczego6lnosci wyniki segmentu za okres pierwszych 6 miesigcy 2016 r. nie odbiegajag w sposob istotny od
zatozen budzetowych. Rownoczesnie, na dzien przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r., nie ulegl zmianie status Cyfrowego Repozytorium Filmowego

Sp. z 0.0. (,,CRF”’) w postgpowaniu zwigzanym z Programem Operacyjnym Polska Cyfrowa.

Obecnie CRF uczestniczy w postepowaniu rozstrzygajacym wybor wykonawcéw w Programie Operacyjnym
Polska Cyfrowa, ktory to projekt zostat uwzgledniony w biznes planie spotki. Do chwili obecnej konkurs
w zakresie wyboru wykonawcy nie zostal jeszcze rozstrzygnigty, co zdaniem Audytora uniemozliwia
potwierdzenie wiarygodnosci przyjetych w tescie na utratg warto$ci szacunkowych ztozen dotyczacych wzrostu

przychodow i zaktadanej zyskownosci od 2017 r. dla segmentu Cyfryzacja i archiwizacja.

Laczna warto$¢ ksiggowa aktywow w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitalowej, stanowiacych
segment Cyfryzacja i archiwizacja na dzien 30 czerwca 2016 r. wyniosta 2 101 tys. zt i obejmowala miedzy
innymi warto$¢ firmy powstala na nabyciu przez Grupg Kapitatlowa spotki CRF. Wartos¢ firmy CRF wyniosta
na dzien 30 czerwca 2016 r. 1 852 tys. zt, a warto§¢ pozostatych aktywow netto nalezacych do CRF wyniosta

249 tys. zt.

31



Skonsolidowany raport $rodroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 r.
Stanowisko Zarzadu i Opinia Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w przedmiocie zastrzezenia PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

W sprawozdaniu jednostkowym Kino Polska TV S.A. warto$¢ inwestycji w CRF wynosita na dzien
30 czerwca 2016 1.3 909 tys. zt i sktada si¢ z udziatow o wartosci 2 980 tys. zt oraz pozyczki wraz z odsetkami

w kwocie 929 tys. zt.

W sytuacji, gdyby CRF nie zostal beneficjentem Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa, Grupa Kapitatlowa
musiataby rozpozna¢ odpis z tytutu utraty wartosci w wysokosci 2 101 tys. zt, a w przypadku sprawozdania
jednostkowego Kino Polska TV S.A. — 3 909 tys. zl, co mialoby wplyw na wynik finansowy oraz sume¢

bilansowa w sprawozdaniu finansowym, zarowno skonsolidowanym jak i jednostkowym.

Zarzad uwaza, ze gléwne zalozenia przyjete do testowania utraty wartosci firmy CRF na dzien
31 grudnia 2015 r. byly racjonalne i oparte na do§wiadczeniu Zarzadu oraz prognozach rozwoju rynku i do dnia
30 czerwca 2016 r. nie ulegly one zmianie. Jednakze Zarzad nie moze zaprzeczy¢ istnienia niepewnosci co do
wynikow konkursu wyboru wykonawcéw w Programie Operacyjnym Polska Cyfrowa, co zostalo réwniez

odzwierciedlone w opinii Audytora.

Zarzad Kino Polska TV S.A.:
Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Marcin Kowalski Alber Uziyel
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Skonsolidowany raport $rodroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 r.
Stanowisko Zarzadu i Opinia Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w przedmiocie zastrzezenia PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

Warszawa, 25 sierpnia 2016 r.

OPINIA RADY NADZORCZEJ KINO POLSKA TV S.A.
W PRZEDMIOCIE ZASTRZEZENIA PRICEWATERHOUSECOOPERS SP. Z 0.0.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0., (,,PwC”) podmiot wybrany do badania sprawozdan finansowych Grupy
Kapitalowej Kino Polska TV S.A. (,,Grupa”) zawart w swoim raporcie (,,Raport”) z przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 .
(,,Sprawozdanie”) zastrzezenie, ktorego podstawa byl problem ze sprawdzeniem prawidtowosci przyjetego
szacunku wartos$ci odzyskiwalnej aktywow segmentu Cyfryzacja i archiwizacja, przedstawionych w bilansie
Grupy na dzien zakonczenia pierwszego polrocza biezacego roku, tj. 30 czerwca 2016 r. Zdaniem PwC, istnieje
niepewno$¢ realizacji przyjetych w tesScie na utrate wartosci szacunkowych zatozen dotyczacych wzrostu
przychodéw i zaktadanej zyskownosci od 2017 r. dla segmentu Cyfryzacja i archiwizacja (,,Segment”).
Wskazana niepewno$¢ wynika z czynnikéw znajdujacych si¢ poza kontrola Zarzadu Kino Polska TV S.A.

(,,KPTV”) - jednostki dominujacej Grupy.

Zgodnie z informacjami uzyskanymi od Zarzadu KPTV, Cyfrowe Repozytorium Filmowe sp. z o0.0. (,,CRF”)
uczestniczy w postepowaniu rozstrzygajacym wybor wykonawcéw w Programie Operacyjnym Polska Cyfrowa,
ktéry to projekt zostal uwzgledniony w biznes planie spotki. Zgodnie z otrzymanymi informacjami, do chwili
obecnej konkurs w zakresie wyboru wykonawcy nie zostal jeszcze rozstrzygnigty, co zdaniem PwC

uniemozliwia potwierdzenie wiarygodnos$ci przyjetych w tescie na utrate wartosci szacunkowych zatozen.

Wedlug stanowiska Zarzadu KPTV, gdyby CRF nie stat si¢ beneficjentem Programu, Grupa musialaby
rozpozna¢ odpis z tytutu utraty wartosci na kwote 2 101 tys. zt (w przypadku jednostkowego sprawozdania
finansowego KPTV odpis na kwote 3 909 tys. zl), co byloby zauwazalne zaré6wno w wyniku finansowym jak

i sumie bilansowej Grupy oraz KPTV.

Rada Nadzorcza Kino Polska TV S.A. rozumie przyczyny wydania przez PwC Raportu
z zastrzezeniem i podziela stanowisko audytora, iz nie mozna przewidzie¢ wyniku postepowania konkursowego
w Programie. Jednoczesnie Rada Nadzorcza uwaza, iz zatozenia przyj¢te na dzien 31 grudnia 2015 r. i aktualne
na dzien bilansowy 30 czerwca 2016 r. zostaly opracowane w sposob rzetelny i racjonalny. Rada Nadzorcza

zamierza roOwniez na biezaco monitorowaé sytuacj¢ zwigzang ze zgtoszonym zastrzezeniem.

Rada Nadzorcza Kino Polska TV S.A.:

Loni Farhi Stacey Sobel

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
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Skonsolidowany raport $rodroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 r.
Stanowisko Zarzadu i Opinia Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w przedmiocie zastrzezenia PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

Piotr Ortowski Piotr Reisch
Czlonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Rudnik Leszek Styputkowski
Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Woznicka

Cztonek Rady Nadzorczej
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2016 1.
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

II. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A.
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2016 R.
SPORZADZONE ZGODNIE
Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI 34
»SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 r.
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A. ZA OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2016 R. SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM
STANDARDEM RACHUNKOWOSCI 34 ,,SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA?”

W dniu 25 sierpnia 2016 r. Zarzad Kino Polska TV S.A. zatwierdzil §rédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 r. sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardem rachunkowosci 34 ,,Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, na ktore sktadajg sig:

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 30 czerwca 2016 r. wykazujacy catkowite dochody ogoétem za okres
w wysokosci: 9 285 tys. zt.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 czerwca 2016 r. wykazujacy po stronie aktywow i pasywow sume: 132 874 tys. zt.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 30 czerwca 2016 r. wykazujace zwigkszenie srodkéw pienieznych
netto o kwotg: 9 047 tys. zt.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 30 czerwca 2016 r. wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego

o kwote: 10 078 tys. zt.

Noty do Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Marcin Kowalski Alber Uziyel
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska
Glowna Ksiggowa

Warszawa, dn. 25 sierpnia 2016 r.
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”

1. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw
iushig

Koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Udziat w wyniku jednostek
wycenianych metoda praw wiasnosci

Zysk na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalno$ci
kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk/(Strata) z dzialalno$ci zaniechanej

Zysk netto za okres

Zysk/(Strata) netto za okres
przypisany:

— wiascicielom jednostki dominujacej
— udziatowcom niekontrolujagcym

Pozostale calkowite dochody/(straty),
ktore zostang przeniesione do
rachunku zyskéw i strat po spelnieniu
okreslonych warunkow:

Roznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Calkowite dochody ogéltem

Calkowity dochéd ogolem przypisany:
— wiascicielom jednostki dominujace;j
— udzialowcom niekontrolujacym

Zysk na akcje z dziatalno$ci
kontynuowanej i zaniechanej
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej, podstawowy

i rozwodniony:

- z dziatalno$ci kontynuowanej

- z dzialalno$ci zaniechanej

* wykaz wprowadzonych zmian — nota 3

6 miesigcy 6 miesigcy 3 miesigce ’zl’:;l:;:‘l?;fe
zakonczonych zakonczonych zakonczone 30 < < 2015
Nota 30 czerwca 2016 r. 30 czerwca 2015 r. 30 czerwca 2016 r. crerwea "
. . . (przeksztatcone,
(niebadane, (przeksztalcone™, (niebadane, niebadan
wtys. zl) niebadane, w tys. z1) witys. zd) te ©
w tys., zl)
56133 52 864 29015 27021
(45 552) (39 396) (23297) (20 552)
122 307 (128) 286
(586) (1581) (457) (734)
(129) (445) 181 290
9 988 11749 5314 6311
107 145 54 84
(52) (57) (48) (37
10 043 11 837 5320 6 358
(2119) (1839) (1170) (1 046)
7924 9998 4150 5312
1483 (412) - (296)
9 407 9 586 4150 5016
9368 9671 4233 5077
39 (85) (83) (61)
9407 9 586 4150 5016
(122) 411 91 398
(122) 411 91 398
9285 9997 4241 5414
9246 10 082 4324 5475
39 (85) (83) (61)
9285 9997 4241 5414
0,40 0,51 0,21 0,28
0,07 (0,02) 0,00 (0,01)
0,47 0,49 0,21 0,27
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 r.
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”

2. Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ firmy

Aktywa programowe dtugoterminowe
Pozostale warto$ci niematerialne

Jednostki wyceniane metoda praw wlasnosci
Inne inwestycje dtugoterminowe

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Inne aktywa finansowe

Pozyczki udzielone

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Razem aktywa trwale

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa programowe krotkoterminowe

Pozyczki udzielone

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe

Aktywa grupy do zbycia

SUMA AKTYWOW
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Nota

16
12
13,14
15

11

18
17

12
17

19

11

30 czerwca 2016 r.
(niebadane, w tys. zf)

31 grudnia 2015 r.

5120 5143
1852 1852
33744 32393
34476 400
6254 2092
- 866

- 1

- 580

112 110
189 182
755 340
82 502 43 959
203 195

6 855 8 862
2035 5822
24 065 24 552
111 5

- 6041
16227 7172
49 496 52 649
876 864
132 874 97 472




Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”

PASYWA

Kapital wlasny przypadajacy na wlascicieli jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Nadwyzka z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych
Pozostate kapitaly

Zyski zatrzymane

Razem

Kapitat udzialowcow niekontrolujacych (mniejszosciowych)
Kapital wlasny ogoélem

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytulu koncesji
Kredyty i pozyczki otrzymane

Zobowiazania wycenione w wartosci biezacej do zaplaty — czg$¢
dhugoterminowa

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu koncesji
Zobowigzania wycenione w warto$ci biezacej do zaptaty — czgsé
krotkoterminowa

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy

Przychody przysztych okresow

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego

Razem zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania grupy do zbycia

SUMA PASYWOW
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Stan na Stan na
Nota 30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
(niebadane, w tys. i) (wtys. zl)
1982 1982
148 940 148 940
806 928
(110 466) (110 466)
20 19 498 29951
60 760 71335
- (497)
60 760 70 838
14 11421 -
21 7615 -
13 9935 -
2 969 1044
27 27
282 88
301 103
32550 1262
14 988 -
13 10 000 -
17 345 19 815
625 433
22 8 898 3513
161 100
1547 206
39 564 24 067
11 - 1305
132 874 97 472




Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”

3. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odpisy aktualizujace majatku
Roéznice kursowe
Odsetki i dywidendy, netto
Udziat w wyniku jednostki wycenianej metoda praw wlasnosci
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie aktywow programowych
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci
Zwigkszenie stanu zapaséw
Zmniejszenie stanu zobowigzan
Zwigkszenie stanu przychodow przysztych okresow
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony i zwrécony
Podatek dochodowy naliczony
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz aktywow finansowych

Nabycie aktywow finansowych

Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkow
pieni¢znych

Sprzedaz jednostki zaleznej

Odsetki otrzymane

Zwrot udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Zwrot z rachunku maklerskiego zwigzany z nabyciem akcji
Stopklatka S.A.
Zwrot depozytu zabezpieczajacego

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Sptata pozyczek/kredytow

Wplywy z tytutu zaciagnigtych pozyczek / kredytow
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie netto stanu $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow
Réznice kursowe netto

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

* wykaz wprowadzonych zmian — nota 3

Nota

13

11

15,19

18

21
20

40

6 miesiecy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2016 r. 30 czerwca 2015 r.
(niebadane, (przeksztalcone*,
w tys. zf) niebadane, w tys. 1)
9407 9586
13 599 7 446
105 -
(12) (44)
(51 (39
219 445
(1187) 7
(14 277) (4 987)
440 (4432)
®) (339)
1227 2164
5385 535
192 165
(980) (1818)
2119 1839
16178 10 528
21 3
(185) (475)
4 -
3 -
(1893) -
1191 -
195 -
3650 -
- (2 000)
1 660 -
580 -
5220 2472)
(135) (38)
- (3799)
7615 -
(19 821) -
10) an
(12 351) (3 854)
9047 4202
8 183
7172 21746
16 227 26 131
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4. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na 1 stycznia 2016 r.
Dywidendy wyptacone

Sprzedaz jednostki zaleznej
Catkowite dochody ogétem za okres

Stan na 30 czerwca 2016 r.
(niebadane)

Stan na 1 stycznia 2015 r.
Przyznanie dywidendy
Catkowite dochody ogoétem za okres

Stan na 30 czerwca 2015 r.
(niebadane)

. Kapital  Kapitaly z emisji akcji Kapitat 7 przeliczenia Pozostate Zyski Kapitatl wltasny przypadajgcy  Kapital udziatowcow Kapitaly
Liczba .. g . . . - . . .
akeji zaktadowy powyziej wartosci Jednostek zagranicznych  kapitaly  zatrzymane na wlascicieli jednostki niekontrolujgcych  wlasne razem
wtys.zl)  nominalnej (w tys. zl) witys. z) wtys. z) (wtys. zl) dominujgcej (w tys. zl) wtys. z) (wtys. zl)
19 821 404 1982 148 940 928 (110 466) 29 951 71 335 497) 70 838
- - - - - (19 821) (19 821) - (19 821)
- - - - - - - 458 458
- - - (122) - 9368 9 246 39 9285
19 821 404 1982 148 940 806 (110 466) 19 498 60 760 - 60 760
Liczba Kapitat  Kapitaly 7 emisji akcji Kapitat z przeliczenia Pozostate Zyski Kapital wltasny priypadajgcy  Kapital udziatowcow Kapitaly
4 ki' i zakladowy powyZej wartosci Jednostek zagranicznych  kapitaly  zatrzymane na wlascicieli jednostki niekontrolujgcych ~ wlasne razem
4 wtys.zl)  nominalnej (w tys. zl) wtys. z) wys. z) (wtys. zl) dominujgcej (w tys. zl) wtys. z) (wtys. zl)
19 821 404 1982 148 940 589 (110 466) 33350 74 395 (146) 74 249
- - - - - (19 821) (19 821) - (19 821)
- - - 411 - 9671 10 082 (85) 9997
19 821 404 1982 148 940 1000 (110 466) 23200 64 656 (231) 64 425
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5. Noty do $rodrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 1 — Informacje ogélne o Spélce i jej Grupie Kapitalowej

Kino Polska TV S.A. (,,Spo6tka”, ,,Emitent”, ,,Kino Polska TV”) dziata na rynku mediéw od czerwca 2003 r.
(woéwczas pod nazwa Kino Polska TV Sp. z 0.0.) i jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy, pod numerem
KRS 0000363674. W dniu 25 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztalcenie spotki w spotke akcyjna.

W dniu 12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. w sktad Grupy wchodzity nastepujace podmioty:

e  Kino Polska TV S.A. — jednostka dominujaca,

e  Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z o0.0. (Polska) zwana dalej ,,CRF” lub ,,Repozytorium” — jednostka
zalezna,

e  KPTV Media Sp. z o.0. (Polska) zwana dalej ,,KPTV Media” — jednostka zalezna,

e  (Cable Television Networks & Partners Sp. z o0.0. (Polska) zwana dalej ,,CTN&P” — jednostka zalezna
(nota 13).

e  Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) — jednostka zalezna,
o Help Film s.r.o. (Czechy) — jednostka posrednio zalezna,
o Help Film Slovakia s.r.o. (Stowacja) — jednostka posrednio zalezna,

o SPI International Magyarorszag, Kft. (Wegry) — jednostka posrednio zalezna,

26 lutego 2016 r. nastgpito przeniesienie wiasnosci udziatow TV Okazje Sp. z o0.0. (,,TV Okazje”) pomigdzy
Emitentem a Pure Media Corporations Ltd. (,,Pure Media” — podmiot nie powigzany z Grupa). Przedmiotem
sprzedazy przez Spotke na rzecz Pure Media bylo 80 udziatéw TV Okazje stanowigcych tacznie 80% kapitatu
zaktadowego spotki. Cena sprzedazy udziatow TV Okazje wyniosta 59 500,00 zi. Po realizacji transakcji

Emitent nie posiada zadnych udziatéw TV Okazje (nota 11).

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

przedmiotem dziatalno$ci Grupy byty:

e emisja kanalow telewizyjnych Kino Polska, Kino Polska Muzyka, FilmBox i kanaléw tematycznych
(w tym rowniez sprzedaz czasu reklamowego),

e  produkcja kanatéw telewizyjnych,

e  sprzedaz praw licencyjnych,

e  pozostala (m.in. VOD, cyfryzacja i archiwizacja, sprzedaz DVD).

Siedziba Kino Polska TV S.A.: ul. Pulawska 61, 02-595 Warszawa
Biuro Kino Polska TV S.A.: ul. Pulawska 435A, 02-801 Warszawa
Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: www.kinopolska.pl
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Objasnienia dotyczace sezonowosci w dzialalnosci Grupy

W Grupie Kapitalowej Kino Polska TV S.A. nie wystgpuje zjawisko cyklicznosci lub sezonowosci dziatalnosci,
ktore powodowatoby istotne wahania wynikow finansowych w trakcie roku obrotowego. Przychody z reklam
w Polsce zwykle osiagaja najnizszy poziom w trzecim kwartale roku kalendarzowego, ktory obejmuje okres

wakacyjny, a najwyzszy w czwartym kwartale.

Sklad Zarzadu Kino Polska TV S.A. w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 r.

e  Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu,
e  Berk Uziyel — Cztonek Zarzadu,
e  Marcin Kowalski — Cztonek Zarzadu,

e  Alber Uziyel — Cztonek Zarzadu.

Sklad Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 r.

e  Loni Farhi — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e  Stacey Sobel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e  Berrin Avcilar — Cztonek Rady Nadzorczej (do 14 stycznia 2016 1.),

e  Piotr Orlowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Piotr Reisch — Czlonek Rady Nadzorczej,

e  Kirzysztof Rudnik — Cztonek Rady Nadzorczej,

o  Leszek Styputkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Katarzyna Woznicka — Czlonek Rady Nadzorczej (od 1 marca 2016 r.).

Nota 2 — Oswiadczenie o zgodnoSci oraz ogoélne zasady sporzadzania

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34 , Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”. W zwiazku z tym nie obejmuje ono
wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
i powinno by¢ czytane tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe;j
Kino Polska TV S.A. za rok 2015, ktore zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kino Polska

TV S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. z wyjatkiem zmian opisanych ponizej w nocie 3.

W niniejszym §rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz
pierwszy nastepujace nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2016 r.:

a) Plany okres$lonych $wiadczen: Sktadki pracownikéw — Zmiany do MSR 19;

b) Roczne zmiany MSSF 2010-2012;
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¢) Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dot. upraw roslinnych;

d) Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udzialu we wspdlnej dziatalnosci;

e) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji;

f) Roczne zmiany MSSF 2012-2014;

g) Zmiany do MSR 1.

Zmiany w MSSF, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2016 r. nie majg istotnego wptywu na biezace i uprzednio

wykazane jednostkowe wyniki finansowe oraz wartosci skonsolidowanych kapitatow wiasnych.

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nieobowiazujace do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany w MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.
Oszacowanie wplywu tych zmian na przyszle skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy jest przedmiotem

prowadzonych analiz.

Obcigzenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego za okres s$roédroczny jest naliczane
z zastosowaniem stawki podatkowej, ktora bylaby stosowana do oczekiwanej tacznej kwoty rocznych
dochodow, czyli oczekiwanej §redniorocznej efektywnej stawki podatkowej zastosowanej do dochodu okresu

srodrocznego przed opodatkowaniem.

Nota 3 — Zmiany prezentacji
Grupa wprowadzita zmiany w prezentacji okreslonych pozycji rachunku przeptywow pieni¢znych:

(1) Wydzielenie Wydatkow na nabycie aktywoéw programowych do odrgbnej pozycji prezentowanej
w dziatalnosci operacyjnej;

(2) Z uwagi na wydzieleniec w bilansie do osobnej linii ,Inne aktywa finansowe” $rodkéw pieni¢znych
zgromadzonych na koncie depozytu gwarancyjnego, pozycja ta przestata by¢ prezentowana w rachunku

przeplywow pienieznych jako $rodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Dzialalnos¢ zaniechana

Dane finansowe dotyczace dziatalnosci spotek TV Okazje Sp. z 0.0. oraz TV Offers s.r.o za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2015 r. zostaly zaprezentowane jako dziatalno§¢ zaniechana w sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw w wyniku zaklasyfikowania aktywow i zobowigzan zwigzanych z tymi podmiotami

jako aktywow i zobowigzan grupy do zbycia.
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Przeksztalcenie sprawozdania z calkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2015 r.

6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczonych Dzialalnosé zakornczonych
30 czerwca 2015 r. zaniechana 30 czerwca 2015 r.
(dane zaraportowane, (wtys. zl) (przeksztalcone,
niebadane, w tys. 1) niebadane, w tys. zf)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 56 614 (3 750) 52 864
Koszty operacyjne (43 502) 4106 (39 396)
Pozostate przychody operacyjne 307 - 307
Pozostate koszty operacyjne (1628) 47 (1581)
Udziat W.wnlku jednostek wycenianych metoda praw (445) ) (445)
wlasnosci
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 11 346 403 11749
Przychody finansowe 145 - 145
Koszty finansowe (57) - (57)
Zysk przed opodatkowaniem 11 434 403 11 837
Podatek dochodowy (1839) - (1 839)
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 9 595 403 9998
Dzialalno$¢ zaniechana
Strata z dzialalno$ci zaniechanej ) (403) (412)
ZysKk netto za okres 9 586 - 9 586
Zysk/(Strata) netto za okres przypisany:
— wiascicielom jednostki dominujace;j 9671 - 9671
— udzialowcom niekontrolujacym (85) - (85)
9 586 - 9 586
Pozostale calkowite dochody, ktére zostana przeniesione do
rachunku zyskow i strat po spelnieniu okreslonych 411 - 411
warunkow:
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 411 - 411
Calkowite dochody ogétem 9997 - 9997
Calkowity dochéd/(dochéd ujemny) ogélem przypisany:
— wiascicielom jednostki dominujacej 10 082 - 10 082
— udzialowcom niekontrolujacym (85) - (85)
9997 - 9997
Zysk/(Strata) na akcj¢ z dziatalnosci kontynuowane;j
i zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej, podstawowy i rozwodniony:
- z dziatalnosci kontynuowanej 0,49 0,02 0,51
- z dzialalno$ci zaniechanej 0,00 (0,02) (0,02)
0,49 - 0,49
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Przeksztalcenie sprawozdania z calkowitych dochodéw

30 czerwca 2015 r.

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktoéw i ustug

Koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw
wlasnosci

Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
Strata z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk netto za okres

Zysk/(strata) netto za okres przypisany:
— wiascicielom jednostki dominujace;j
— udziatowcom niekontrolujagcym

Pozostale catlkowite dochody, ktére zostana
przeniesione do rachunku zyskow i strat po spelnieniu
okreslonych warunkéw:

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Calkowite dochody ogélem

Calkowity dochéd ogélem przypisany:
— wiascicielom jednostki dominujace;j
— udzialowcom niekontrolujacym

Zysk na akcje¢ z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace;j,
podstawowy i rozwodniony:

- z dzialalno$ci kontynuowanej

- z dzialalno$ci zaniechanej

za okres

3 miesiecy

zakonczonych

3 miesigce . .
. , s 3 miesigce zakonczone
zakonczone Dziatalnosé
. 30 czerwea 2015 r.
30 czerwea 2015 r. zaniechana (praeksztalcon
(dane zaraportowane, wtys. zb) i eII))az da;zzé wco :’ D
niebadane, w tys. zl) s WIS 2
29 366 (2 345) 27021
(23 161) 2 609 (20 552)
286 - 286
(744) 10 (734)
290 - 290
6037 274 6311
84 - 84
27 (10) (37)
6 094 264 6 358
(1 069) 23 (1 046)
5025 287 5312
) (287) (296)
5016 - 5016
5077 - 5077
(61) - (61)
5016 - 5016
398 - 398
398 - 398
5414 - 5414
5475 - 5475
(61) - (61)
5414 - 5414
0,27 0,01 0,28
0,00 (0,01) (0,01)
0,27 - 0,27
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Przeksztalcenie sprawozdania z przeplywow pienieznych

30 czerwca 2015 r.

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci
operacyjnej
Zysk netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Réznice kursowe
Odsetki i dywidendy, netto
Udziat w wyniku jednostki wycenianej metoda praw
wiasnosci
Strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie aktywow programowych

Zwigkszenie stanu naleznos$ci

Zwigkszenie stanu zapasow
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan
Zwigkszenie stanu przychodow przysztych okresow
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony i zwrocony

Podatek dochodowy naliczony

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Udzielenie pozyczek

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci
finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Sptata pozyczek/kredytow
Odsetki zaptacone

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej

Zwigkszenie netto stanu $rodkéw pienig¢znych i ich
ekwiwalentow
Rodznice kursowe netto

Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

O ograniczonej mozliwosci dysponowania

niebadane, w tys. zf)

za okres 6 miesiecy zakonczony
6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczonych Zmiany zakonczonych
30 czerwca 2015 r. prezentacyjne 30 czerwca 2015 r.
(dane zaraportowane, (witys. zb) (przeksztalcone,

niebadane, w tys. zf)

9586 - 9586
6186 1260 7 446
(44) - (44)
(39) - (39)
445 - 445

7 - 7

- (4 987) (4 987)

(4 432) - (4 432)
(339) - (339)
3424 (1 260) 2164
535 - 535
165 - 165
(1818) - (1818)
1839 - 1839
15515 (4 987) 10528
3 - 3

(5 462) 4987 (475)
(2 000) - (2 000)
(7 459) 4987 (2472)
(38) - (38)

(3 799) - (3799)
(17) - (17)

(3 854) - (3 854)
4202 - 4202
183 - 183

22 326 (580) 21 746
26 711 (580) 26131
595 (595) -
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Nota 4 — Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Sporzadzenie  §rodrocznego  skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska
wymaga od Zarzadu Spoétki osadoéw, szacunkow i zalozen, ktéore maja wplyw na przyjete zasady
oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowiazan, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi
zatozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne
w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu co do warto$ci bilansowej aktywow i1 zobowigzan,

ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodetl. Faktyczna warto$¢ moze r6zni¢ si¢ od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkoéw ksiggowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana

szacunku dotyczy zardwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Obszary, w ktérych zalozenia te mialy istotne znaczenie dla niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmujg w szczegdlnosci analize przestanek utraty warto$ci
aktywow segmentu Cyfryzacja i archiwizacja, osady przyjete przy rozpoznawaniu przychodéw z emisji kanatéw
telewizyjnych i VoD, szacunki ptatnosci w ramach programu opcji na akcje pracownicze oraz wycen¢ koncesji

przyznanej CTN&P.

Glowne szacunki i zalozenia ksiggowe stosowane w niniejszym $rddrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym byly takie same jak te przyjete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. za wyjatkiem kwestii opisanych ponizej.

Test na utrate wartoSci aktywéw segmentu Cyfryzacja i archiwizacja (wchodzacy w sklad segmentu

Pozostale)

Grupa przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2015 r. test na utrate warto$ci aktywow segmentu Cyfryzacja
i archiwizacja (obecnie wchodzacy w sklad segmentu Pozostale) o tacznej wartosci ksiegowej na dzien
31 grudnia 2015 r. 2 595 tys. zt obejmujacych migdzy innymi warto$¢ firmy powstata na nabyciu przez Grupe
spotki CRF, ktorej dziatalno§¢ stanowi odrgbny os$rodek wypracowujacy przeptywy pienigzne — Cyfryzacja
i archiwizacja. Warto$¢ firmy CRF wyniosta na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien 30 czerwca 2016 r.
1 852 tys. zt a warto$¢ pozostalych aktywow netto nalezacych do CRF wyniosta 743 tys. zt 1 249 tys. zt na dzien

30 czerwca 2016 r. Zatozenia przyjete do testu wykonanego na dzien 31 grudnia 2015 r. zostaly opisane ponizej.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. Zarzad nie stwierdzil wystgpienia przestanek wplywajacych na koniecznos¢
wykonania  ponownego testu na  utratg = wartosci segmentu  Cyfryzacja 1  archiwizacja,
w szczegolnosci wyniki segmentu za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2016 r. nie odbiegaja w sposob
istotny od zatozen budzetowych. Roéwnoczeénie, na dzien przygotowania niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie ulegt zmianie status CRF w postgpowaniu zwigzanym z Programem

Operacyjnym Polska Cyfrowa, o ktorym wspomniano ponize;.

48



Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 r.
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

W tescie na utratg wartosci kalkulacja wartosci odzyskiwalnej CRF zostata ustalona na bazie wyliczen wartosci
uzytkowej. Wyliczenia te zostaty oparte o zdyskontowane przeptywy pieni¢zne na podstawie aktualnego planu
finansowego przyjetego przez Zarzad na 2016 r. oraz zalozen odno$nie stop wzrostu w latach 2017-2020 oraz po
roku 2020. Prognozowane przychody w latach 2017-2020 oparto na przewidywaniach dotyczacych realizacji
konkretnych projektow. Zatozono réwniez staty wzrost przychodéw w latach 2017-2020 na poziomie 3%
rocznie w odniesieniu do stalych projektow. Ponadto od roku 2017 Zarzad zaktadal wzrost marzy EBIT z 4 %
uzyskanej w 2016 r. do 24% uzyskanej w kolejnych latach, z uwagi na realizacj¢ od 2017 r. znaczacych

projektow o duzej zyskownosci, ktore istotnie wptywaja na wyniki testu na utrate wartosci.

Na chwile obecna CRF uczestniczy w postepowaniu rozstrzygajacym wybdr wykonawcéw w Programie
Operacyjnym Polska Cyfrowa, ktory to projekt zostal uwzgledniony w business planie spotki. Spotka wraz
z pozostatymi firmami z branzy rekonstrukcyjnej pragnie by¢ jego posrednim beneficjentem, §wiadczac ustugi
repozytoryjne i koordynacji rekonstrukcji cyfrowej. Do chwili obecnej konkurs w zakresie wyboru wykonawcy
nie zostal jeszcze rozstrzygniety. Przyjeta przez kierownictwo metoda wyceny odzwierciedla charakterystyke
dziatalnosci CRF, ktora, oprocz pewnej stabilnej bazy przychodowej, podlega cyklicznym wzrostom
wynikajacym z realizacji wysokomarzowych projektow o znaczacej wartosci. Zdaniem kierownictwa,

uwzglednienie takich projektow w wycenie wartosci uzytkowej CRF jest uzasadnione obecng sytuacjg branzy.

Pozostale kluczowe zalozenia finansowe przyjete przy dyskontowaniu przeplywoéw pienigznych na dzien
31 grudnia 2015 r.:
e krancowa stopa wzrostu 1,5 %,

e stopa dyskonta 10,56 %.

Stopa dyskontowa odzwierciedla dokonany przez kierownictwo szacunek ryzyka typowego dla danego osrodka,
z uwzglednieniem warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skladnika aktywow. Stopa
dyskontowa zostala wyliczona z uwzglednieniem specyficznych warunkéw dziatalnos$ci spotki w oparciu
o sredni wazony koszt kapitatu (WACC). Stopa WACC bierze pod uwage zarowno zadluzenie, jak i kapitat
wilasny. Krancowa stopa wzrostu bazuje na danych rynkowych dotyczacych dlugoterminowej stopy inflacji
w Polsce oraz prognozach Zarzadu. Zarzad uwaza, ze gtéwne zatozenia przyjete do testowania utraty wartosci
firmy CRF na dzien 31 grudnia 2015 r. byty racjonalne i oparte na do$wiadczeniu Zarzadu oraz prognozach

rozwoju rynku.

Nabycie spotki CTN&P

Nabycie zespotu aktywow

W dniu 23 maja 2016 r. Kino Polska TV przyjeta oferte objecia 385 nowo wyemitowanych udziatow
stanowiagcych 49% kapitatu zakladowego spolki Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0. za kwote

10 000 tys. zl. Zaptata wspomnianej kwoty nastapita w dniu 24 maja 2016 1.

Zapisy umowne spowodowaty nabycie przez Emitenta kontroli nad CTN&P w dniu rejestracji podwyzszenia

kapitatu zaktadowego CTN&P, tj. 17 czerwca 2016 r.
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W konteksécie definicji przedsigwzigcia zawartej w Zalaczniku A do MSSF 3 ,Polaczenia jednostek
gospodarczych”, Zarzad Emitenta dokonat oceny zakresu prowadzonej przez CTN&P dziatalnosci na dzien
objecia kontroli przez Kino Polska TV S.A. Zdaniem Zarzadu dziatalno§¢ prowadzona przez CTN&P na
moment nabycia przez Kino Polska TV byta ograniczona do pewnych aktywow (obejmujacych gléwnie
Koncesj¢ — noty 13 i 14) i nie obejmowala dziatan, ktérych istnienie pozwalaloby zaklasyfikowa¢ te dziatalnos¢
jako przedsiewzigcie. W konsekwencji rozliczenie transakcji nabycia udzialbw w CTN&P pozostaje poza

zakresem MSSF 3 i zostalo rozpoznane jako nabycie aktywa w postaci konces;ji.

Okres amortyzacji aktywa pozyskanego w wyniku nabycia udziatow CTN&P

Nabycie udzialdow CTN&P, rozpoznane jako nabycie aktywa, obejmuje koncesj¢ na nadawanie kanatlu

uniwersalnego na platformie MUX-8 (noty 13 i 14).

Zgodnie z zalozeniami biznesowymi dotyczacymi dziatalnosci CTN&P, Zarzad planuje prowadzi¢ dzialalnos¢
w oparciu o przyznang Koncesj¢ przez okres co najmniej 20 lat. W konsekwencji Zarzad przyjat 20-letni okres

amortyzacji aktywa pozyskanego w ramach nabycia spotki CTN&P.

Platnosci oparte na akcjach

W 2016 r. wybrani cztonkowie kluczowego personelu Grupy zostali objeci klauzulag ochronng uprawniajaca ich
do otrzymania od jednostki dominujacej wyzszego szczebla, tj. Cooperative SPI International UA, ptatnosci
w $rodkach pieni¢znych w przypadku zmiany kontroli nad Grupa lub jej znaczaca dziatalnoscia. Szczegoty tego

planu zostaty opisane w nocie 23.

Grupa nie uj¢ta w biezacym okresie kosztow z tytutu programu, gdyz w ocenie Zarzadu spetnienie warunku

uprawniajacego do otrzymania tych Swiadczen (tj. zmiana kontroli) nie jest prawdopodobne na dzien bilansowy.

Nota 5 — Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne sa przedstawiane w sposob spojny ze sprawozdawczo$cia wewnetrzna dostarczang
glownemu decydentowi operacyjnemu. Gléwny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobow

i ocene wynikéw segmentow operacyjnych, zostal okreslony jako Zarzad Kino Polska TV S.A.

Segmenty operacyjne Grupy stanowig jej strategiczne segmenty oferujace rozne produkty i ustugi. Podlegajg one
réznym sposobom zarzadzania i réznym strategiom marketingowym. Kazdy z segmentéw uzyskuje przychody
i koszty w powigzaniu z przedmiotem swojej dziatalnosci.

Grupa prowadzi dzialalno$¢ operacyjng gtéwnie na terenie Polski oraz pozostatych krajéw Europy m.in. Czechy,
Stowacja, Wegry, Chorwacja, Serbia. Grupa rozpoczeta rowniez dziatalnos¢ w Afryce.

Zarzad Kino Polska TV S.A. ocenia dziatalno$¢ segmentoéw poprzez analize wyniku segmentu zdefiniowanego

jako przychody ze sprzedazy pomniejszone o bezposrednie koszty operacyjne, a takze o alokowane posrednie
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koszty operacyjne. Nie ma rozbieznosci pomigdzy raportem z segmentdw operacyjnych a ujeciem segmentow
w ksiggach, a takze pomigdzy uje¢ciem ich dla celow zarzadczych.

Zarzad Kino Polska TV S.A. nie analizuje aktywow ani zobowigzan dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

Poczawszy od pierwszego potrocza 2014 r. Grupa zmodyfikowala retrospektywnie prezentacj¢ segmentow
operacyjnych. Aktualnie zostaty one przeksztalcone w pig¢ gldéwnych segmentéw sprawozdawczych:

e cmisja i sprzedaz reklam na kanatach filmowych marki FilmBox i kanatach tematycznych,

e  cmisja i sprzedaz reklam na kanatach Kino Polska,

e  produkcja kanatow TV,

e  sprzedaz praw licencyjnych,

e  pozostale segmenty.

Ponadto poczawszy od pierwszego kwartalu 2015 r. Grupa postanowita dokonywaé przyporzadkowania

do poszczegodlnych segmentéw dotychczas niezaalokowanych posrednich kosztow operacyjnych.

6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2016 r. (niebadane, w tys. zf)

Kanaly filmowe Kanaly marki Produkcja  Sprzedaz praw Pozostale

i kl;?:ll; ti::::gf?z‘ne Kino Polska  kanalow TV  licencyjnych  segmenty RAZEM

Sprzedaz - emisja 29 755 7558 - - - 37313
Sprzedaz - reklama 2812 8203 - - - 11 015
Sprzedaz - pozostata - - 2697 3135 1973 7 805
Razem sprzedaz 32567 15761 2697 3135 1973 56 133
Koszty operacyjne (30 342) (8 832) (2419) (1615) (2344) (45552)
Wynik segmentu 2225 6929 278 1520 (371) 10 581
Pozostate przychody operacyjne - - - - - 122
Pozostate koszty operacyjne - - - - - (586)
Udziat w wyniku jednostek

wycenianych metoda praw wtasnosci ) B B B B (129)
Zysk operacyjny - - - - - 9 988
Przychody finansowe - - - - - 107
Koszty finansowe - - - - - (52)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 10 043
Podatek - - - - - (2119)
Zysk netto z dzialalno$ci ) ) ) ) ) 7924

kontynuowanej
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6 miesiegcy zakoriczonych 30 czerwca 2015 r. (przeksztalcone*, niebadane, w tys. zf)

Kanaly filmowe

Kanaly marki  Produkcja

Sprzedaz praw Pozostale

marki FilmBox . . . . RAZEM
i kanaly tematyczne Kino Polska  kanaléw TV  licencyjnych segmenty
Sprzedaz - emisja 25476 7627 - - - 33103
Sprzedaz - reklama 2 858 7503 - - - 10 361
Sprzedaz - pozostata 343 - 2363 4 669 2025 9 400
Razem sprzedaz 28 677 15130 2363 4669 2025 52 864
Koszty operacyjne (24 799) (8 338) (1972) (2 246) (2041) (39396)
Wynik segmentu 3878 6792 391 2423 (16) 13 468
Pozostate przychody operacyjne - - - - - 307
Pozostate koszty operacyjne - - - - - (1581)
Udziat w wyniku jednostek ) (445)
wycenianych metoda praw wlasnosci j 3 3 3
Zysk operacyjny - - - - - 11 749
Przychody finansowe - - - - - 145
Koszty finansowe - - - - - 57
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 11 837
Podatek - - - - - (1 839)
Zysk netto z dzialalno$ci ) ) ) ) ) 9998
kontynuowanej
* wykaz przeprowadzonych zmian — nota 3
Nota 6 — Koszty operacyjne
6 miesiecy 6 miestgcy 3 miesigce 3 miesigee
akoriczonych zakonczonych zakoriczone zakonczone
. 30 czerwca 2015 r. 30 czerwca 2015 r.
30 czerwca 2016 r. 30 czerwca 2016 r.
. (przeksztalcone™, . (przeksztalcone™,
(niebadane, X (niebadane, X
niebadane, niebadane,
W 1ys. 2 w tys. zf) wiys. ) w tys. zf)
Amortyzacja $rodkow trwatych i wartosci (6 396) (6 145) (3 305) (3 243)
niematerialnych
- w tym amortyzacja dlugoterminowych aktywow
programowych (5571) (5216) (2 908) (2 656)
Utrata warto$ci srodkow trwatych i wartosci (105) ) (105) )
niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym: (8294) (7 631) (4 075) (4 026)
- koszty wynagrodzen (6 924) (6 526) (3373) (3510)
- koszty ubezpieczen spotecznych i innych
swiadezen (1179) (1061) (616) (583)
- koszty przysztych swiadczen (rezerw) z tytutu
odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych (191) (44) (86) 67
i tym podobnych $wiadczen pracowniczych
Zuzycie materialow i energii (545) (631) (317) (357)
Ustugi emisji (8413) (8333) (4 206) (4 048)
Koszty contentu (9751) (3 964) (4 776) (2 126)
- w tym amortyzacja krotkoterminowych
akiywéw programowych (7 204) (2533) (3588) (1267)
Pozostate ustugi (8 807) (9 219) (4 888) (5351
Podatki i optaty (1 065) (1191) (593) (749)
Pozostate koszty (627) (547) (417) (220)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (1 549) (1735) (615) (432)
Razem koszty rodzajowe (45552) (39 396) (23297) (20 552)

* wykaz wprowadzonych zmian — nota 3
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Nota 7 — Pozostale przychody operacyjne

6 miesigcy 6 miesigcy
. zakonczonych zakonczonych
Pozostale przychody operacyjne 30 czerwca 2016 r. 30 czerwca 2015 r.,
(niebadane, w tys. 1) niebadane, w tys. z1)
Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 18 7
Spisanie zobowigzan - 1
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci 5 101
Otrzymane kary i odszkodowania 30 18
Odsetki z tytutu dostaw i ustug 1 2
Inne 68 178
Razem 122 307
Nota 8 — Pozostale koszty operacyjne
6 miesigcy 6 miesigcy
zakornczonych zakonczonych
Pozostale koszty operacyjne 30 czerwca 2016 r. 30 czerwca 2015 r.
(niebadane, (przeksztalcone*,
wtys. zf) niebadane, w tys. 1)
Spisanie nalezno$ci (28) (622)
Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci (12) (158)
Darowizny przekazane (7) (42)
Odsetki z tytutu dostaw i ustug 1) -
Odsetki budzetowe ?2) 21
Roznice kursowe (522) (697)
Inne (14) 41
Razem (586) (1 581)
* wykaz wprowadzonych zmian — nota 3
Nota 9 — Przychody finansowe
6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
Przychody finansowe 30 czerwca 2016 r. 30 czerwca 2015 r.

(niebadane, w tys. z1)

niebadane, w tys. zf)

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 106 140
- z tytutu lokat bankowych 45 75
- z tytutu pozyczek 61 65
Pozostate przychody finansowe 1 5
Razem 107 145
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Nota 10 — Koszty finansowe

6 miesigcy 6 miesigcy
Koszty finansowe 30 csemvca 0165 30 ccermea 0155
(niebadane, w tys. z1) niebadane, w tys. z1)

Koszty z tytutu odsetek, w tym: (22) (25)

- z tytutu kredytoéw i pozyczek (13) (17)

- z tytutu leasingu finansowego 9) (®)
Prowizje bankowe (30) (24)
Koszty akt.inwestycji - (7)
Pozostate koszty finansowe - (1)
Razem (52) 57)

Nota 11 — Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana

Na dzien 31 grudnia 2015 r. aktywa i zobowiagzania dotyczace spotek TV Okazje Sp. z 0.0. i TV Offers s.r.o.
(oraz Kino Polska Program Sp. z o.0. spotka w likwidacji?) zostaly przedstawione jako przeznaczone do
sprzedazy po postanowieniu Zarzadu Kino Polska TV o sprzedazy tych aktywow (postanowieniu Zarzadu o ich
likwidacji). W dniu 26 lutego 2016 r. nastgpito zbycie przez Grup¢ na rzecz Pure Media Corporations Ltd
(podmiot nie powigzany z Grupa) 80 udziatdéw TV Okazje Sp. z o.0. stanowigcych tacznie 80% kapitatu
zaktadowego TV Okazje. Cena sprzedazy udziatow TV Okazje Sp. z 0.0. wyniosta 60 tys. zt.

Dziatalnos¢ TV Okazje Sp. z o.0. oraz jej spolki zaleznej, tj. TV Offers s.r.o., jak rowniez wynik na sprzedazy
tych podmiotow, zostaly zaprezentowane jako dzialalno$¢ zaniechana w okresie 6 miesiecy zakonczonym

30 czerwca 2016 r., jak rowniez w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2015 r.

Analiza wyniku dzialalnosci zaniechanej oraz wyniku ujgtego z tytulu sprzedazy grupy aktywow do zbycia

przedstawia si¢ nastepujaco:

2 spotka zostala wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 12 stycznia 2016 r. (uprawomocnienie wpisu nastgpito

11 lutego 2016 r.)
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6 miesigcy 6 miesigcy
Wynik dzialalnosci do zbycia zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2016 r. 30 czerwca 2015 r.
(niebadane, w tys. 71)*  (niebadane, w tys. 74)

Przychody 2294 3750
Koszty 2711) (4 115)
Pozostate przychody operacyjne 577 -
Pozostate koszty operacyjne - 47)
Przychody finansowe 44 -
Koszty finansowe ) -
Strata przed opodatkowaniem z dzialalnoSci zaniechanej (195) -
Podatek - -
Strata po opodatkowaniu na dzialalnoS$ci zaniechanej 195 (412)
Zysk ze zbycia jednostki zaleznej 1288
Zysk / (Strata) z dzialalno$ci zaniechanej 1483 (412)

6 miesigcy 6 miesigcy

zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2016 r. 30 czerwca 2015 r.
(niebadane, w tys. zi) (niebadane, w tys. zi)

Warto$¢ godziwa otrzymanego wynagrodzenia 1500 -
PLUS warto$¢ biezaca udziatéw niekontrolujacych na dzien sprzedazy (458) -
MINUS aktywa netto jednostek zaleznych na dzien utraty kontroli (2406) -
Zysk ze zbycia jednostki zaleznej 1288 -

Na dzien 30 czerwca 2016 r. aktywa trwale przeznaczone do zbycia obejmuja nieruchomos$¢ inwestycyjng
znajdujacg sic w Budapeszcie przy ulicy Zoborhegy u. 19. Powierzchnia gruntu to 463 m? a powierzchnia
budynku - 288 m2. Nieruchomo$¢ ta jest przeznaczona pod wynajem i na podstawie decyzji Grupy zostata
przeznaczona do sprzedazy na dzien 30 czerwca 2016 r. Na dzien 31 grudnia 2015 r. nieruchomos$¢ inwestycyjna

zostata zaprezentowana w bilansie w linii Inne inwestycje dlugoterminowe, w kwocie 866 tys. zt.

Do dnia 30 czerwca 2016 r. Grupa wyceniata nieruchomos$¢ przy pomocy modelu opartego na cenie nabycia.
W ocenie Zarzadu warto$¢ ksiegowa nieruchomosci (876 tys. zl) nie przekracza jej wartosci godziwej

pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

3 wyniki TV Okazje Sp. z 0.0. i TV Offers s.r.0. za okres od 1 stycznia 2016 r. do dnia sprzedazy, tj. 26 lutego 2016 r.
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Nota 12 — Aktywa programowe

Stan na Stan na
30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
(niebadane, w tys. zi) wtys. zb)
Nabyte licencje filmowe 38015 39 289
Zaliczki 2584 1 966
Razem 40 599 41255
w tym:
dlugoterminowe aktywa programowe 33744 32393
krotkoterminowe aktywa programowe 6855 8862

6 miesigcy zakonczonych

6 miesigcy zakonczonych

Zmiana stanu aktywow programowych 30 crerwea 2016 r. 30 czerwea 2015 r.
(niebadane, (przeksztalcone™,
wtys. zd) niebadane, w tys. zf)
Wartos$¢ ksiggowa netto na dzien 1 stycznia 41255 33992
Zwigkszenia:
- nabycie licencji filmowych (w tym zaliczki) 14 263 12434
Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci (105) -
Amortyzacja licencji filmowych (12775) (7 749)
Sprzedaz (1 840) (2 246)
Roznice kursowe (199) -
Wartos$¢ ksieggowa netto na dzien 30 czerwca 40 599 36 431

* wykaz przeprowadzonych zmian — nota 3

Nota 13 — Nabycie CTN&P

W dniu 29 marca 2016 r. zostat spelniony ostatni warunek, podpisanej w dniu 18 pazdziernika 2015 r. umowy
inwestycyjnej (,,Umowa inwestycyjna”) pomigdzy Kino Polska TV oraz Polska Fundacja Wspierania Rozwoju
Komunikacji Elektronicznej ,,PIKSEL”. Umowa dotyczyla m.in. warunkow objecia przez Kino Polska TV
udzialow w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki CTN&P. Zgodnie z postanowieniami Umowy
inwestycyjnej Kino Polska TV miata obja¢ udzialy CTN&P, stanowigce 49% jej kapitalu zakladowego za kwote
10 000 tys. zl. Zaptata wspomnianej kwoty nastapita w dniu 24 maja 2016 1.

Zapisy umowne spowodowaty nabycie przez Emitenta kontroli nad CTN&P w dniu rejestracji podwyzszenia

kapitatu zaktadowego CTN&P, tj. 17 czerwca 2016 r.

Zgodnie z zatozeniami Zarzadu (nota 4) nabycie spotki CTN&P w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy nie stanowi polaczenia jednostek gospodarczych i w zwiazku z tym zostalo rozliczone jako nabycie

aktywow netto.

Zobowigzania do zakupu kolejnych pakietow udzialdow, w niniejszym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zostaly ujete jako element ceny nabycia aktywa i wycenione jako zobowigzania

finansowe w wartosci godziwej na dzien uzyskania kontroli nad spoétka CTN&P, tj. na 17 czerwca 2016 1.
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Cena nabycia zostata alokowana do wartosci konces;ji.

W zwigzku z tym, ze powyzsze zobowigzania przeniosty na Emitenta ryzyka i korzys$ci zwigzane z nabyciem,

zostaty one ujete jako element ceny nabycia i nie rozpoznano udziatéw niekontrolujacych.

Wynagrodzenie w tys. zl
Srodki pienigzne 10 000

Warto$¢ godziwa dodatkowych zobowigzan finansowych 19 935

Przekazane wynagrodzenie razem 29 935
Nabyte aktywa netto:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8108
Rzeczowe aktywa trwate 9
Koncesja 34204
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 79
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania (55)
Zobowiazania koncesyjne (12 409)
Nabyte aktywa netto razem 29 935

W dniu 5 listopada 2015 r. KRRiT podjeta uchwalg o przyznaniu spétce CTN&P koncesji na rozpowszechnianie

programu telewizyjnego o charakterze uniwersalnym w sygnale multipleksu 6smego.
Decyzja o przyznaniu koncesji stata si¢ ostateczna w dniu 16 marca 2016 r.

Wartos$¢ netto koncesji na dzien 30 czerwca 2016 r. wynosi 34 204 tys. zL. Z uwagi na uzyskanie przez Grupe
koncesji (w wyniku nabycia CTN&P) w dniu 17 czerwca 2016 r. jej amortyzacja z perspektywy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego rozpocznie si¢ od miesigca nastgpujacego po jej uzyskaniu,

tj. od dnia 1 lipca 2016 r. i bedzie kontynuowana przez okres 20 lat (nota 4).

Nota 14 — Zobowiazania koncesyjne

Laczna optata z tytulu koncesji wynosi 13 545 tys. zt i zostanie uregulowana w ratach rocznych do dnia
27 lutego 2025 r. Warto§¢ zobowiagzania z tego tytulu podlega corocznej redukcji zgodnie z planem platnosci

kolejnych rat ustalonym z regulatorem i na dzien 30 czerwca 2016 r. wynosi 12 409 tys. zt.
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Stan na

30 czerwca 2016 r.
(niebadane, w tys. z1)

Przyszie platnosci
27-02-2017
27-02-2018
27-02-2019
27-02-2020
27-02-2021
27-02-2022
27-02-2023
27-02-2024
27-02-2025

1 409
1463
1517
1571
1625
1680
1734
1788
1842

Platnosci razem

14 629

Dyskonto

(2220

Obecna warto$¢ przyszlych platnosci - wartos¢
bilansowa zobowiazania z tytulu koncesji

12 409

Czesé krotkoterminowa
Czes¢ diugoterminowa

1

988
1421

Nota 15 — Jednostki wyceniane metoda praw wlasnoSci

Ponizej zaprezentowano zmiany wartosci inwestycji wycenianych metoda praw wlasnosci:

Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci na poczatek okresu
- nabycie akcji
- udzial w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci

- eliminacja niezrealizowanego zysku na transakcjach pomigdzy
inwestorem a jednostka stowarzyszona

Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci na koniec okresu

Stan na Stan na

30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
(niebadane, w tys. 1) (w tys. zl)

2092 3326

4381 -

(129) (1071)

(90) (163)

6254 2092

W dniu 9 lutego 2016 r. Kino Polska TV, w wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego, stala si¢

wiascicielem 1904 957 akcji serii E spotki Stopklatka S.A. za kwote 4 381 tys. zt. Emisja akcji serii E przez

Stopklatka S.A. nie spowodowata zmian w zakresie kontroli nad ta spotka.

Nota 16 — Rzeczowe aktywa trwale

Zmiana salda na $rodkach trwatych wynika gtownie z naliczenia amortyzacji na kwote 669 tys. zt oraz

dokonanych przez Grupg zakupow na kwote 634 tys.

z1.

W  okresie 6 miesigcy zakonczonym

30 czerwca 2016 r. Grupa nie dokonata zadnych odpisow aktualizujacych warto$§¢ rzeczowych s$rodkow

trwatych.
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Nota 17 — Pozyczki udzielone

Stan na 30 czerwca 2016 r. (niebadane)

Warto$¢ kredytu na

Podmiot finansowan Kwota glowna dzied bilansowy Warunki Termin splat Zabezpieczenia
WaY  Waluta (W tys.) (w tys.) oprocentowania platy P
w walucie w zlotych
poreczenie osoby
fizycznej oraz
o$wiadczenie
oprocentowanie o poddaniu si¢
Tramway Sp. z 0.0. PLN 240 nd 254 state - 10% 30.06.2014 egzekucji w trybie
rocznie art. 777 par. 1 pkt.
4 k.p.c. przez
pozyczkobiorce
i poreczyciela
WIBOR
Stopklatka S.A. PLN 2 000 nd 2035 IMH1.5% 31.12.2016 brak
WIBOR
ENEZAG 3 Sp. z o.0. PLN 110 nd 112 IMH1.5% 31.12.2017 brak
Razem pozyczki 2350 2 401
Odpis aktualizujacy (254)
Razem pozyczki 2350 2147
Stan na 31 grudnia 2015 r.
Warto$¢ kredytu na
Podmiot finansowan Iigvvgltlz dzied bilansowy Warunki Termin splat Zabezpieczenia
Y waluta g (w tys.) oprocentowania platy p
(w tys. zb) .
w walucie w zlotych
poreczenie osoby
fizycznej oraz
o$wiadczenie o
oprocentowanie poddaniu si¢
Tramway Sp. z 0.0. PLN 240 nd 245 state - 10% 30.06.2014 egzekucji w trybie
rocznie art. 777 par. 1 pkt. 4
k.p.c. przez
pozyczkobiorcg
i porgczyciela
WIBOR
Stopklatka S.A. PLN 600 nd 667 IM+1.5% 29.02.2016 brak
WIBOR
Stopklatka S.A. PLN 1 000 nd 1034 IMH1.5% 29.02.2016 brak
WIBOR
Stopklatka S.A. PLN 2 000 nd 2063 IMH1.5% 29.02.2016 brak
WIBOR
Stopklatka S.A. PLN 2 000 nd 2003 IM+1.5% 31.12.2016 brak
WIBOR
ENEZAG 3 Sp. z 0.0. PLN 110 nd 111 IMH1.5% 31.12.2017 brak
osoba fizyczna PLN 50 nd 54 3% rocznie 31.03.2016 brak
Razem pozyczki 6 000 6177
Odpis aktualizujacy (245)
Razem pozyczki 6000 5932
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Nota 18 — Inne aktywa finansowe

Inne dlugoterminowe aktywa finansowe obejmowaty na dzien 31 grudnia 2015 r. $rodki pieni¢zne zgromadzone
na rachunku kaucji gwarancyjnej. Gwarancja ta zabezpieczata nalezyte wykonanie zobowigzan przez Grupg
z tytulu umowy najmu. W wyniku rozwigzania umowy z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. wspomniane

powyzej Srodki zostaly postawione do dyspozycji Grupy.

Nota 19 — Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Na dzien 31 grudnia 2015 r. $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmowaty
6 041 tys. zl, ktore byly zgromadzone na rachunku maklerskim Grupy w zwiazku z zapisami na akcje nowej
emisji serii E Stopklatka S.A. W dniu 1 lutego 2016 r. nie wykorzystane na zakup dodatkowych akcji Stopklatka

S.A. srodki pienigzne w kwocie 1 660 tys. zt zostaty przekazane na rachunek bankowy Grupy.

Nota 20 — Kapital wlasny

Informacje dotyczace dywidendy

16 maja 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. podjeto uchwalge w sprawie podziatu

zysku netto Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. oraz zysku z lat ubieglych w lacznej

wysokosci 19 821 404,00 zt w nastgpujacy sposob:

e zysk netto Emitenta za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. w wysokosci 17 347 694,97 zt
przeznaczono do podzialu wérdd akcjonariuszy Spoétki poprzez wyptate dywidendy,

e kwotg 2 473 709,03 zt przeniesiono z kapitatu zapasowego Emitenta utworzonego z zysku z lat ubiegtych

i przeznaczono do podziatu wérdd akcjonariuszy Spotki poprzez wyptate dywidendy.

Dywidenda dla akcjonariuszy Emitenta za rok 2015 i lata ubiegle wyniosta 1,00 zt brutto na jedng akcje
Kino Polska TV S.A.

Do dywidendy uprawnieni byli akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje Spotki w dniu 6 czerwca 2016 r.

("Dzief dywidendy").

Dzien wyptaty dywidendy ustalono na 20 czerwca 2016 r. (dywidenda zostata wyptacona we wskazanym
terminie).

Liczba akcji objetych dywidenda: 19 821 404.

Nota 21 — Kredyty i pozyczki otrzymane

Na dzien 30 czerwca 2016 r. Grupa posiadata aktywng umowe dotyczaca kredytu w rachunku biezgcym wraz
z linia gwarancyjng na laczng kwotg 30 000 tys. zl, z dniem splaty ustalonym na dzien 8 czerwca 2018 r.

i oprocentowaniem w wysokosci WIBOR 1M plus marza Banku. Zabezpieczeniem linii kredytowej jest cesja
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wierzytelnoéci, weksel in blanco, o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu
postgpowania cywilnego oraz udzielenie Bankowi pelnomocnictwa do dysponowania srodkami pieni¢znymi na

rachunkach biezacych prowadzonych przez Bank.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. zadtuzenie Spotki z tytutu powyzszej umowy kredytowej wyniosto 7 615 tys. zt.

Nota 22 — Przychody przyszlych okreséw

Wzrost salda przychodéw przyszlych okresow wynika gléwnie z umoéw na sprzedaz licencji, w odniesieniu
do ktorych Spotka byla zobligowana do wystawienia faktur sprzedazowych przed dniem przekazania znaczacych

ryzyk i korzysci zwigzanych ze sprzedawanymi licencjami.

Nota 23 — Program wynagrodzen oparty na akcjach

W 2016 r. wybrani czlonkowie kluczowego personelu Grupy w lacznej liczbie 8 0sob, zostali objeci klauzula
ochronng uprawniajacg ich do otrzymania od jednostki dominujacej wyzszego szczebla Cooperative SPI
International UA, ptatnosci w $rodkach pienieznych w przypadku zmiany kontroli nad Grupg Iub jej znaczaca
dziatalnoscig. Kwota ptatnosci dla kazdego uprawnionego stanowi¢ bedzie okreslony procent wartosci godziwe;j
zbywanej dziatalnosci w przypadku okreslonego rodzaju transakcji. Warunkiem otrzymania platnosci jest
réwniez pozostawanie przez te osoby w relacji z Grupa (zdefiniowanej jako zajmowanie pozycji w organach
zarzadczych 1 nadzorujacych lub $wiadczenie ustug na bazie stosunku pracy lub innej relacji umownej) na
moment zmiany kontroli oraz w okresie 36 miesigcy po dniu zmiany kontroli. 50% $§wiadczenia przystugiwac
bedzie czlonkowi kluczowego personelu w momencie realizacji transakcji, kolejne 50% po 3 latach od jej

realizacji.

Powyzsze $wiadczenie objete jest zakresem MSSF 2 i stanowi dla Grupy program oparty na akcjach. Poniewaz
na Grupie nie ciagzy obowiazek wyplaty tego $wiadczenia, zgodnie z zapisami MSSF 2 program jest traktowany
jako rozliczany w instrumentach kapitatlowych. W przypadku ziszczenia si¢ warunkow wyptaty, swiadczenie
bedzie w catosci wyptacane przez Cooperative SPI International UA. Na Grupie nie cigzy rdwniez obowigzek

dokonania na rzecz Cooperative SPI International UA rekompensaty wyptacanych §wiadczen.

Ze wzgledu na fakt, iz Swiadczenie na rzecz pracownikow Grupy nie jest realizowane przez Grupg, bedzie ono
z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy stanowié¢ ,,dodatkowy wkiad od
akcjonariusza”, ktory zostanie ujety w kapitale wltasnym przez okres nabywania praw do tego $wiadczenia
i jednoczesnie w tej samej kwocie ujety zostanie koszt tego $wiadczenia w wyniku finansowym w pozycji
,,Koszty operacyjne”. Laczny wpltyw na kapitat wlasny z tytulu tego $§wiadczenia bedzie neutralny, tj. kwota
$wiadczenia obcigzajaca wynik finansowy przez okres nabywania uprawnien stanowi¢ bedzie jednocze$nie

zwigkszenie kapitatu wlasnego jako ,,dodatkowy wktad od akcjonariusza”.
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Laczna warto$¢ §wiadczenia na dzien przyznania uprawnien tj. 30 czerwca 2016 r. wynosi 4 196 tys. zt, a ich
ilos¢ na dzien bilansowy wyniosta 401 621. Wyceny dokonano na bazie oszacowania wartosci rynkowej ceny

akcji Kino Polska SA.

Grupa nie ujela w biezacym okresie kosztow z tytutu programu, gdyz w ocenie Zarzadu spelienie warunku
uprawniajacego do otrzymania tych §wiadczen (tj. zmiana kontroli) nie jest prawdopodobne na dzien bilansowy.
W przypadku gdyby spehnienie tego warunku stato si¢ prawdopodobne, Grupa ujmie koszt tego §wiadczenia
w okresie nabywania uprawnien (tj. 50% przez okres do oszacowanego dnia realizacji transakcji oraz 50% przez
okres do dnia uptywu 36 miesigcy od oszacowanego dnia realizacji transakcji); koszt ten zostanie ujety
w korespondencji z kapitatem wlasnym. Ujecie programu nie bedzie wigc miato wpltywu na taczng wartos§¢
kapitalow wilasnych Grupy. Wyplata Swiadczen z programu nie bedzie miala réwniez wptywu na przeplywy

pieni¢zne Grupy, gdyz ptatno$¢ zostanie zrealizowana przez Cooperative SPI International UA.

Nota 24 - Poréwnanie wartosci godziwej i wartosci ksiegowej

Spoétka stosuje nastepujaca hierarchie ustalania i ujawniania warto$ci godziwej instrumentow finansowych,

w zalezno$ci od wybranej metody wyceny:

e Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow
i zobowigzan;

e Poziom 2: dane wejsciowe, ktore sa obserwowalne dla danych aktywow i zobowiazan, zaréwno
bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio;

e Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe

nicobserwowalne).
Stan na Stan na
30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
(niebadane, w tys. zf) (wtys. zl)

Kategoria 'Poziom“ iz iz x x

W hierarchii Warto$¢ Warto§¢ | Warto§¢  Wartos¢

MSR 39 warto$ci  ksiegowa godziwa | ksieggowa  godziwa

godziwej
Udzialy i akcje C 3 - - 1 1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci A 2 15 286 15 286 23 066 23 066
Pozyczki udzielone A 2 2147 2147 5932 5932
Inne inwestycje dlugoterminowe A * 876 876 580 580
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania A * - - 6041 6041
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty A * 16 227 16 227 7172 7172
Kredyty i pozyczki otrzymane B 2 (7615) (7 615) - -
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego B 2 (443) (446) (188) (193)
Zobowiazania koncesyjne B 2 (12409) (12577) - -
Zobov&{iqzanja z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate B 2 (52147)  (52147)| (19511)  (19511)
zobowigzania

Razem (38078) (38249) 23 093 23 088
Nierozpoznany zysk/(strata) 171 o)

A — pozyczki i naleznosci

B — inne zobowiazania

C — aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

* Przyjmuje si¢, ze warto$¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw stanowi ich warto$¢ nominalna, dlatego nie zastosowano
zadnych technik do wyceny tych pozycji bilansowych
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Na dzien 30 czerwca 2016 r. warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych nie odbiega w sposob

znaczacy od ich warto$ci ksiegowe;.

Na naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci a takze zobowigzania z tytutu dostaw i ushug
oraz pozostate zobowigzania skladaja si¢ w przewazajacej mierze nalezno$ci i zobowigzania, ktdre zostana
uregulowane nie pozniej niz w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego, dlatego przyjeto, ze ich wycena

z uwzglednieniem warto$ci pienigdza w czasie bylaby zblizona do warto$ci nominalne;.

Pozyczki udzielone obejmuja gtéwnie pozyczki z dniem splaty ustalonym na koniec 2016 r., dlatego przyjeto, ze

ich wycena z uwzglgdnieniem wartosci pieniagdza w czasie bylaby zblizona do warto$ci nominalne;.

W przypadku otrzymanego przez Grupg kredytu, ostateczny termin splaty zostal ustalony na dzien
8 czerwca 2018 r. Jednakze, z uwagi na charakter przyznanego kredytu (kredyt w rachunku biezacym),
spodziewany przez Grupe termin sptaty obecnego salda nie jest mozliwy do ustalenia, a w szczegdlnosci moze
nastgpi¢ w przeciagu najblizszych 12 miesigcy. Z tego wzgledu przyjeto, ze wartos¢ godziwa kredytu jest

zblizona do jego wartosci bilansowe;.

Nota 25 — Transakcje z jednostkami powiazanymi

Przychody od jednostek powiazanych dotycza przede wszystkim $wiadczenia ustug produkcyjnych
i telekomunikacyjnych, sprzedazy licencji oraz ustug dystrybucyjnych. Natomiast zakupy od jednostek
powiazanych obejmujg zakup licencji, optaty za dostep do contentu oraz optaty licencyjne, a takze ustugi

marketingowe i doradcze.

6 miesigcy zakonczonych 6 miesigcy zakonczonych
30 czerwca 2016 r. 30 czerwca 2015 r.
(niebadane, w tys. zi) (niebadane w tys. z1)
przychody przychody ze
Przychady ze spraedazy Jednostkom powiazamym "L RREN o owe  produktéw odsetkome
i uslug i ustug
Stopklatka S.A. 1267 - 47 937 57
Mediabox Broadcasting Rus LLC 39 - - - -
Mediabox Broadcasting International Ltd 3165 - - 1987 -
SPI Int'l BV 2305 - - 2 058 -
Erox International BV 327 - - 256 -
SPI Intl' Inc. (USA) 8 - - - -
SPI International NV (Curacao) 140 - - 387 -
Coop. SPI (NL) 18 - - 24 -
Spinka Film Studio Sp. z o.o. 4 - - 3 -
Fleximedia Marcin Kowalski 1 - - - -
Eggplant Production Martyna Koreblewska-Szpetmarnska - 1 - - -
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom 7239 1 47 5652 57

powiazanym
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 r.
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

Zakupy od jednostek powiazanych

Stopklatka S.A.

Mediabox Broadcasting Rus LLC
Mediabox Broadcasting International
Ltd

SPI Int'l BV

Erox International BV

SPI Intl' Inc. (USA)

SPI International NV (Curacao)
Spinka Film Studio Sp. z o.o.
WYTWORNIA POZYTYWNA Piotr

Reisch
Fleximedia Marcin Kowalski

Eggplant Production Martyna
Koreblewska-Szpetmanska
Pawet Ciesla

Berk Uziyel

EFTAS

Adrian Gumulak
John Logan

Fundacja Kino Polska

Razem zakupy od jednostek
powiazanych

Naleznosci
Stopklatka S.A.

6 miesigcy zakonczonych

30 czerwca 2016 r.

(niebadane, w tys. zi)

6 miesigcy zakonczonych
30 czerwca 2015 r.
(niebadane, w tys. 7i)

Mediabox Broadcasting International Ltd (UK)

SPI Int'l BV (NL)

Erox International BV

SPI International NV (Curacao)
Coop. SPI (NL)

ADRENALINE MOTORSPORT SP. Z O.0.

Spinka Film Studio Sp. z o.o.
Fleximedia Marcin Kowalski

Bogustaw Kisielewski
Adrian Gumulak

Razem naleznoS$ci

zakup zakup  pozostale koszty zakup zakup pozostale koszty
uslug  aktywéow  koszty odsetkowe uslug  aktywéw koszty  odsetkowe
16 - - - 28 - - -
180 - - - - - - -
866 - - - 276 - - -
1121 1922 - - 612 1180 - 6
- - - - 18 - - -
128 - - - 22 - - -
- - - - 24 - - -
1 - - - 29 - - -
2 - - - 1 - - -
- - - - 87 - - -
107 - - - 89 - - -
- - - - - - - 2
52 - - - 49 - - -
156 - - - - - - -
4 - - - 142 - - -
34 - - - 34 - - -
- - - - _ _ 30 -
2667 1922 - - 1411 1180 30 8
Stan na Stan na
30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
(niebadane, w tys. zf) wtys. zb)
Rozrachunki Pozyczki Rozrachunki Pozyczki
181 2035 2814 5767
3314 - 2475 -
1498 - 1425 -
418 - 168 -
353 - 185 -
24 - 7 -
- - 1 -
1 - 1 -
3 - 2 -
- - 1 -
- - 12 -
5792 2035 7091 5767
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
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Stan na Stan na
30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.

(niebadane, w tys. zf) wtys. zf)
Zobowiazania Rozrachunki Rozrachunki
Stopklatka S.A. 3 1
Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 605 1198
SPI Int'l BV (NL) 44 1670
EROX INTERNATIONAL BV 618 6
SPI Intl' Inc. (USA) 84 11
SPI International NV (Curacao) 19
Spinka Film Studio Sp. z o.o. - 3
Wytwérnia Pozytywna Piotr Reisch 2 17
Fleximedia Marcin Kowalski 5 -
Eggplant Production Martyna Koreblewska-Szpetmanska - 15
Adrain Gumulak 12 12
John Logan 6 -
Razem zobowiazania 1398 2933
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”

Nota 26 — Informacja o spéltkach zaleznych i wspélkontrolowanych na dzien 30 czerwca 2016 r.

Nazwa (firma)

% posiadanego

udzial w ogoélnej liczbie
gloso6w na walnym

% posiadanego

udzial w ogélnej liczbie
gloséw na walnym

jednostki ze Lo . . - Charakter Data objecia kapitalu . kapitalu .
. Siedziba Przedmiot dzialalno$ci . . . . . zgromadzeniu/zgromad zgromadzeniu/zgromad
wskazaniem formy powiazania kontroli/wspétkontroli zakladowego na zeniu wspolnikéw na zakladowego na eniu wspolnikéw na
prawnej dzien 30.06.2016 r. U wsp 31.12.2015r. U wsp
dzien 30.06.2016 r. dzien 31.12.2015 r.
Stopklatka S.A. Warszawa, portal internetowy oraz Jednostka 12.03.2014 41,04% 41,04% 41,04% 41,04%
Polska dzialalnos$¢ telewizyjna wspolkontrolowana
Cyfl:owe Repozytorium Warszawa, rekon§tr9kqa cyfrowa podmiot be?posredmo 14.12.2011 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Filmowe Sp. z o.0. Polska materialéw filmowych zalezny
Warszawa. ustugi produkeji odmiot bezposrednio
KPTV Media Sp. z o.0. ? telewizyjnych kanalow P P 23.10.2012 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Polska filmowych zalezny
Cable Television Warszawa. odmiot bezposrednio
Networks & Partners ’ dziatalnos¢ telewizyjna P P 17.06.2016 49% 66% 0% 0%
Sp. 2 0.0.% Polska zalezny
. . . dystrybucja kanatow . . .
Filmbox International | Londyn, Wielka | g1 o0l oginy | Podmiot bezposrednio 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Ltd. Brytania Filmbox zalezny
SPI International Budapeszt. dystrybucja kanatow odmiot poérednio
Magyarorszag, Kft. peszl, filmowych z rodziny P P 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Weery Filmbox zalezny
dystrybucja kanaléw odmiot posrednio
Help Film s.r.o. Praga, Czechy filmowych z rodziny p Zalfiny 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Filmbox
Help Film Slovakia Bratystawa. dystrybucja kanaléw odmiot posrednio
P ystawa, filmowych z rodziny P P 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
S.I.0. Stowacja Filmbox zalezny

*nota 13
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za okres 3 i 6 miesi¢cy zakonczonych 30 czerwcea 2015 r.
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Nota 27 - Zarzadzanie kapitalem

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatlowym Grupy jest utrzymanie optymalnej struktury kapitatu, zapewnienie

zdolnosci do kontynuacji dzialalno$ci oraz realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy i korzysci dla innych

interesariuszy. W zwiazku z tym Grupa monitoruje wskazniki w obszarze zadluzenia, prowadzi aktywna

polityke dotyczaca wyptaty dywidend, emisji nowych akcji czy skupie i pdzniejszym umorzeniu lub

odsprzedazy wcze$niej wyemitowanych akcji oraz ewentualnej sprzedazy aktywow w celu obnizenia zadtuzenia.

Analizowane przez Grupe¢ wskazniki zadluzenia, na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz na 31 grudnia 2015 r.

przedstawialy si¢ nastgpujaco:

Kapitat wlasny

Wartos$¢ netto aktywow trwatych, w tym:
- warto$ci niematerialne oraz warto$¢ firmy
- aktywa programowe
- koncesja

Wskaznik sfinansowania majatku trwalego kapitalem wlasnym

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej
Korekty:
- amortyzacja
- amortyzacja krotkoterminowych aktywow programowych
- odpisy z tytutu utraty warto$ci aktywow trwatych
- udzial w wyniku Stopklatka S.A.
- roznice kursowe
- przychody z tytutu odsetek otrzymanych
- koszty odsetek budzetowych
EBITDA

Kredyty, pozyczKi i inne zZrédia finansowania (w tym leasing)

Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne Zrédla finansowania/EBITDA

* wykaz wprowadzonych zmian — nota 3

Stan na Stan na
30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.

(niebadane, w tys. zf) (wtys. zl)

60 759 70 838

82502 43959

2124 2252

33744 32393

34204 -

0,74 1,61

6 miesigcy zakonczonych

6 miesigcy zakonczonych

30 czerwca 2016 r. 30 czerwca 2015 r.
(niebadane, (przeksztalcone™,
w tys. zd) niebadane, w tys. zf)

9988 11749

14 431 8 643

6396 6145

7204 1260

105 -

129 445

522 697

73 75

2 21

24 418 20392

8058 660

33% 3%

Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dzialalno$ci operacyjnej skorygowany o amortyzacje 1 utrate warto$ci

srodkoéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz aktywow programowych, jak réwniez udzial w stracie

Stopklatka S.A. Ponadto w kalkulacji EBITDA Spotka eliminuje roznice kursowe i koszty odsetek budzetowych

oraz ujmuje przychody z tytutu otrzymanych odsetek. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢

wyliczana inaczej przez inne podmioty.
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Nota 28 — Przyszle zobowigzania umowne

Przyszle zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — leasingobiorca

Przyszle zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — Stan na Stan na
leas)i]n obiorca ? guop yjneg 30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.

g (niebadane, w tys. 1) (wtys. zl)
W okresie 1 roku 288 231
W okresie od 1 do 5 lat 27 -
Razem 315 231

Przyszle zobowiazania z tytulu uméw na §wiadczenie ustug nadawcezych i innych
ushug

Przyszle zobowiazania z tytulu uméw na $wiadczenie Stan na Stan na
usluy nadawez 3h i innveh ushu 30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.

g ¥ Y g (niebadane, w tys. 1) (wtys. zl)
W okresie 1 roku 6385 4033
W okresie od 1 do 5 lat 4511 -
Razem 10 896 4033

Wzrost przysztych zobowiazan z tytulu zakupu uslug nadawczych wynika ze zmiany jednej z umow

dotyczacej zakupu ustug nadawczych w zakresie okresu jej obowigzywania.

Przyszle zobowiazania z tytulu uméw zakupu licencji filmowych

Przyszle zobowiazania z tytulu uméw zakupu licencji Stan na Stan na
ﬁlm);)w ¢ch ? p 1 30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.

y (niebadane, w tys. 1) (wtys. zl)
W okresie 1 roku 6530 8 675
W okresie od 1 do 5 lat 4515 2426
Razem 11 045 11101

Wzrost przyszlych zobowigzan z tytulu umoéw zakupu licencji filmowych (dane zaprezentowane powyzej)
wynika z faktu podpisania przez Grup¢e nowych umoéw na zakup licencji, w tym licencji do odsprzedazy oraz

umowy dotyczacej dostepu do contentu filmowego.
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za okres 3 i 6 miesi¢cy zakonczonych 30 czerwcea 2015 r.
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”

Nota 29 — Zdarzenia po dniu bilansowym

W okresie od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie wystapity zadne istotne zdarzenia majace wplyw na niniejsze sprawozdanie

finansowe.
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Raport niezaleznego Biegtego Rewidenta z przegladu $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
Kino Polska TV S.A. za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 1.
sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”

IV. RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO KINO POLSKA TV S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 R. DO 30 CZERWCA 2016 R.
SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM
RACHUNKOWOSCI 34
»SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu
Srddrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
od 1 styeznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 1.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej Kino Polska TV S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego $rddrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spoltki Kino Polska TV S.A. (zwanej dalej ,.Spolka”) z siedzibg

w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 61, obejmujacego srodroczne jednostkowe sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwea 2016 r. oraz $rodroczne jednostkowe
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, érédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym i $rddroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienigznych
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. oraz noty do $rodrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Za sporzgdzenie srodrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawezosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska dotyezacymi sprawozdawezoéei srodrocznej (MSR 34) odpowiedzialny jest Zarzad
Spolki. My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat §rédrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Krajowege Standardu Rewizji
Finansowej 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410, Przeglqd
$rédrocznych informacii finansowych przeprowadzony przez niezaleinego bieglego
rewidenta jednostki. Przeglad Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do 0séb odpowiedzialnych za
kwestie finansowe iksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakecie badania, zostaly ujawnione, W zwiazku z tvm nie
wyrazamy opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center,
Al Armii Ludowe 14, 00-638 Warsaw, Polond
T: +q8 (22) 7406 qo0a, F: +48 (22) 742 4040, www. pwe.com

Fricewalerhousefoopers $0. 7 6.0 wiksana jes! do Krasweno Rejastiiy Sgdoeegs prevwadzonepo przez Sad Rejonowy dla m. et Wanszswy, ped numentm KRS
DODOOAABSSE, NIF 526-021-02-28. Kopdat zakkadowy wynosi 10,363 D00 sfetyeh. Siaczibg Speiki jast Warszawa, A1 Arrnil Ludewe] 14.
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Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem

Na dziei 30 czerwea 2016 r. w $rédrocznym skrdconym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym zostala zaprezentowana inwestycja w spélke zaleing Cyfrowe Repozytorium
Filmowe Sp. z 0.0. 0 lacznej wartoéci ksiegowej 3.909 tys. zl, obejmujacej udzialy w spélee
zaleznej w wysokodci 2.980 tys. zl oraz udzielone pozyezki wraz z naliczonymi odsetkami w
kwocie 929 tys. zl.

Spotka przeprowadzila na dzien 31 grudnia 2015 r. test na utrate wartoéci inwestycji w spélke
zalezng Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. Na dzien 30 czerwea 2016 r, Zarzad nie
stwierdzil wystgpienia przeslanek wplywajaeych na koniecznoséé ponownego przeprowadzenia
testu na utrat¢ wartosci inwestycji. Szczegoly przeprowadzonego testu na dzien 31 grudnia
2015 r., w tym przyjetych przez Zarzad Kluczowych zalozen opisano w Nocie 4 do §rédrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego. Ze wzgledu na fakt, iz nie mozemy w
sposbb wystarczajacy potwierdzi¢ wiarygodnosei przyjetych do testu szacunkowych zalozen
dotyczgeych wzrostu przychodéw i zakladanej zyskownosei od roku 2017, z uwagi na
niepewnosé ich realizacji wynikajaeq z czynnikow znajdujacyeh sie poza kontrola Zarzadu, nie
jestesémy w stanie zweryfikowaé prawidlowosci przyjetego szacunku wartosei odzyskiwalnej
inwestycji w spolke zaleing Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. wykazywanej w bilansie
Spolki na dzien 30 czerwea 2016 1.

Whiosek z zastrzezeniem

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, z wyjatkiem skutku sprawy opisanej w
~Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem”, stwierdzamy, Ze nic nie zwrocilo naszej uwagi, co
kazaloby nam sadzi¢, ze zalgezone érédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Piotr Wyszogrodzki
Bieglv Rewident

Numer ewidencyjny 00091

Warszawa, 25 sierpnia 2016 r.



Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesig¢cy zakonczony 30 czerwca 2016 r.
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”

V. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE KINO POLSKA TV S.A.
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2016 R.
SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM
RACHUNKOWOSCI 34
»SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesig¢cy zakonczony 30 czerwca 2016 r.
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”

ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO KINO POLSKA TV S.A. ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
30 CZERWCA 2016 R. SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM
RACHUNKOWOSCI 34 ,,SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”

W dniu 25 sierpnia 2016 r. Zarzad Kino Polska TV S.A. zatwierdzit $rodroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A. za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2016 r. sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci ,,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”, na ktore
sktadajg sie:

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw
za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 30 czerwca 2016 r. wykazujacy zysk netto za okres
w wysokosci: 11 018 tys. zt.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 czerwca 2016 r. wykazujacy po stronie aktywow i pasywow sume: 229 103 tys. zi.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych
za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 30 czerwca 2016 r. wykazujace zmniejszenie $srodkéw pieni¢znych
netto o kwote: 497 tys. zt.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 30 czerwca 2016 r. wykazujace zmniejszenie stanu kapitalu wlasnego

o kwote: 8 803 tys. zt.

Noty do §rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Zarzad Kino Polska TV S.A.:
Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Marcin Kowalski Alber Uziyel
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska

Glowna Ksiegowa

Warszawa, dn. 25 sierpnia 2016 1.
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.

za okres 6 miesig¢cy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”

1. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
produktow i ustug

Koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dzialalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalno$ci
kontynuowanej

Zysk netto za okres

Calkowite dochody ogélem

Zysk na akcje¢ z dziatalnosci
kontynuowanej przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki
dominujacej, podstawowy

i rozwodniony:

6 miesigcy 6 miesigcy 3 miesigce 3 miesigce
zakonczonych zakonczonych zakornczone zakorniczone
30 czerwca 2016 r. 30 czerwca 2015 r. 30 czerwca 2016 r. 30 czerwca 2015 r.
(niebadane, (niebadane, (niebadane, (niebadane,
wtys. zf) wtys. zf) wtys. zd) wtys. zd)

59 639 51256 30443 25759

(46 454) (39419) (23 481) (20 084)

236 208 (207) 119

(309) (1585) (183) (453)

13112 10 460 6572 5341

119 195 59 106

257) (321) (146) (164)

12974 10 334 6 485 5283

(1956) (1542) (1092) (851)

11018 8792 5393 4432

11018 8792 5393 4432

11018 8792 5393 4432

0,56 0,44 0,27 0,22

0,56 0,44 0,27 0,22
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.

za okres 6 miesig¢cy zakonczony 30 czerwca 2016 r.
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”

2. Sroédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa programowe dtugoterminowe
Pozostate wartosci niematerialne

Udzialy w spotkach zaleznych i wspolnych
przedsigwzigciach

Inne aktywa finansowe

Pozyczki udzielone

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Razem aktywa trwale

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa programowe krotkoterminowe

Pozyczki udzielone

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe
Aktywa grupy do zbycia
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny przypadajacy na wlascicieli jednostki

dominujacej
Kapitat zakladowy

Nadwyzka z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

Zyski zatrzymane
Kapital wlasny ogoélem

Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowiazania

Rezerwy
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Razem zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate

zobowiazania

Rezerwy

Przychody przysztych okreséw
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego
Razem zobowiazania krétkoterminowe

SUMA PASYWOW

Nota

11
12

10

14
13

12
13

15

16

17

18

Stan na
30 czerwca 2016 r.
(niebadane, w tys. zf)

Stan na
31 grudnia 2015 r.
witys. z)

4060 4218
29 685 27292
295 385
138 724 124 342
- 580

112 110

10 607 14 550
713 340
184 196 171 817
142 150
6227 8437

2 964 6738
33522 30374
- 6041

2052 2541
44907 54 281
- 1500

229 103 227 598
1982 1982
148 940 148 940
22 480 31283
173 402 182 205
7615 -

2 969 1044
27 27

12 601 16 174
23212 17 245
14772 16 836
535 366
8102 3491
7533 7409
1547 46
32489 28 148
229 103 227 598
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesig¢cy zakonczony 30 czerwca 2016 r.
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”

3. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Roznice kursowe
Odsetki i dywidendy, netto
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie aktywow programowych
Zwigkszenie stanu naleznos$ci
Zmniejszenie stanu zapasow
Zwigkszenie stanu zobowigzan
Zwigkszenie stanu przychodow przysztych okresow
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony i zwrécony
Podatek dochodowy naliczony

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie jednostki zaleznej

Sprzedaz jednostki zaleznej

Odsetki otrzymane

Zwrot udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Zwrot $rodkow z rachunku maklerskiego

z tytulu objecia akcji Stopklatka S.A.

Zwrot depozytu zabezpieczajacego

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej
Odsetki zaptacone

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu §rodkow pieni¢znych
i ich ekwiwalentow

Roznice kursowe netto
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

* wykaz przeprowadzonych zmian — nota 3

6 miesigcy zakonczonych

6 miesigcy zakonczonych

30 czerwca 2015 r.
(:lg ;Z;:::;a iOtIg r D (przeksztalcone*, niebadane,
> WS- T w1ys. zd)
11018 8792
11538 6 845
®) (75)
140 162
(46) 7
(14 277) (4 975)
(2305) (4 446)
8 239
3071 4114
4611 1814
169 74
(708) (1737)
1956 1542
15167 12 356
3339 3670
(111) (202)
(10 000) -
60 -
195 16
6281 25
(1500) (2 350)
1659 -
580 -
503 1159
(3 745) (3 610)
7615 -
- (3 580)
(19 821) -
(214) (290)
(16 165) (7 480)
(497) 6035
8 75
2 541 17 254
2052 23 364
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2016 r.
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”

4. Srodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na 1 stycznia 2016 r.
Dywidendy wyptacone
Catkowite dochody ogétem za okres

Stan na 30 czerwca 2016 r. (niebadane)

Stan na 1 stycznia 2015 r.
Przyznanie dywidendy
Catkowite dochody ogétem za okres

Stan na 30 czerwca 2015 r. (niebadane)

Liczba akeji Kapital zaktadowy Kapitaly 7 emisji akcji powyzej wartosci nominalnej  Zyski zatrzymane Kapitaly wlasne razem
J (wtys. zl) (wtys. zl) wtys. z) (wtys. zl)
19 821 404 1982 148 940 31283 182 205
- - - (19 821) (19 821)
- - - 11018 11018
19 821 404 1982 148 940 22 480 173 402
Liczba akeji Kapital zaktadowy Kapitaly 7 emisji akcji powyzej wartosci nominalnej  Zyski zatrzymane Kapitaly wlasne razem
J (wtys. zl) (wtys. zl) wtys. z) (wtys. zl)
19 821 404 1982 148 940 33757 184 679
- - - (19 821) (19 821)
- - - 8792 8792
19 821 404 1982 148 940 22 728 173 650
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesig¢cy zakonczony 30 czerwca 2016 r.
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”

5. Noty do $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nota 1. Informacje ogolne o Spolce i jej Grupie Kapitalowej

Kino Polska TV S.A. (,,Spoétka”, ,,Emitent”) dziata na rynku mediow od czerwca 2003 r. (woéwczas pod nazwa
Kino Polska TV Sp. z 0.0.) i jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy, pod numerem

KRS 0000363674. W dniu 25 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztalcenie spotki w spotke akcyjna.

W dniu 12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV S.A. zadebiutowala na Gieldzie Papierow Wartosciowych

w Warszawie.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. w sktad spotek zaleznych Kino Polska TV S.A. wchodzily nastgpujace podmioty:

e  Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. (Polska) zwana dalej ,,CRF” lub ,,Repozytorium” — jednostka
zalezna,

e  KPTV Media Sp. z o.0. (Polska) zwana dalej ,,KPTV Media” — jednostka zalezna,

e  Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0. (Polska) zwana dalej ,,CTN&P” — jednostka zalezna.

e  Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) — jednostka zalezna,
o Help Film s.r.o. (Czechy) — jednostka posrednio zalezna,
o Help Film Slovakia s.r.0. (Stowacja) — jednostka posrednio zalezna,

o SPI International Magyarorszag, Kft. (Wegry) — jednostka posrednio zalezna,

23 maja 2016 r. w zwiazku z wykonaniem umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 18 pazdziernika 2015 r.
(,Umowa inwestycyjna”) z Polska Fundacja Wspierania Rozwoju Komunikacji Elektronicznej ,,PIKSEL”
(,,PIKSEL”) Zarzad Emitenta przyjat w imieniu Spotki ofert¢ objecia 385 nowych udziatéw w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spéiki Cable Television Networks & Partners Sp. z o.0.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat
zmian¢ wysokosci kapitatu zaktadowego CTN&P w dniu 17 czerwea 2016 1.

Po dokonaniu powyzszej zmiany kapitat zaktadowy CTN&P wynosi 39 250,00 zt i dzieli si¢ na 785 udziatow,
z czego 385 udziatow stanowiacych 49% w kapitale zaktadowym CTN&P posiada Emitent, a 400 udziatow
CTN&P stanowiacych 51% udziatéw w kapitale zaktadowym posiada PIKSEL.

Zapisy umowne spowodowaty nabycie przez Emitenta kontroli nad CTN&P w dniu rejestracji podwyzszenia

kapitatu zaktadowego CTN&P, tj. 17 czerwca 2016 r.

Dodatkowo Spoétka zobowigzana jest do bezposredniego badz posredniego nabycia pozostatych udziatow
w kapitale zakladowym CTN&P, co zapewni Spotce posiadanie nieprzerwanej kontroli nad CTN&P. Emitent
traktuje aktywa finansowe wynikajace ze wspomnianych powyzej uméw jako instrumenty pochodne.
Z perspektywy jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki sa to instrumenty pochodne powigzane

z instrumentami kapitalowymi nie posiadajacymi kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku,
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesig¢cy zakonczony 30 czerwca 2016 r.
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”

co w konsekwencji oznacza, ze ich warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona. Zgodnie z MSR 39
LHInstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” par. 46 (c) Spotka na dzien bilansowy wycenita warto$¢ tych
instrumentow wedlug kosztu, tj. w wartosci zero. W konsekwencji warto$¢ inwestycji w CTN&P jest na dzien

bilansowy ograniczona do kwoty przekazanych srodkéw pienieznych, tj. do kwoty 10 000 tys. zt.

26 lutego 2016 r. nastgpilo przeniesienie wlasno$ci udziatow TV Okazje Sp. z o.0. (,T'V Okazje”) pomiedzy
Emitentem a Pure Media Corporations Ltd. (,,Pure Media” — podmiot nie powigzany z Grupg). Przedmiotem
sprzedazy przez Spotke na rzecz Pure Media bylo 80 udziatéw TV Okazje stanowigcych tacznie 80% kapitatu
zaktadowego spolki. Cena sprzedazy udziatdéw TV Okazje wyniosta 59 500,00 zt. Po realizacji transakcji

Emitent nie posiada zadnych udziatow TV Okazje.

W  okresie objetym niniejszym $rdédrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym

w sktad gtéwnych obszaréw dziatalno$ci Spotki zaliczy¢ mozna:

e emisj¢ kanalow telewizyjnych Kino Polska, Kino Polska Muzyka, FilmBox i kanalow tematycznych
(w tym rowniez sprzedaz czasu reklamowego),

e  produkcje kanatow telewizyjnych,

e  sprzedaz praw licencyjnych.

Siedziba Kino Polska TV S.A.: ul. Pulawska 61, 02-595 Warszawa
Biuro Kino Polska TV S.A.: ul. Pulawska 435A, 02-801 Warszawa
Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: www.kinopolska.pl

Objasnienia dotyczace sezonowosci w dzialalnosci Spotki

W Kino Polska TV S.A. w zakresie wickszosci typow sprzedawanych ustug i towardw nie wystepuje zjawisko
cykliczno$ci lub sezonowosci dziatalnosci, ktore powodowaloby istotne wahania wynikéw finansowych
w trakcie roku obrotowego. Przychody z reklam w Polsce zwykle osiggaja najnizszy poziom w trzecim kwartale

roku kalendarzowego, ktory obejmuje okres wakacyjny, a najwyzszy w czwartym kwartale.

Sklad Zarzadu Kino Polska TV S.A. w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 r.

e  Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu,
e  Berk Uziyel — Cztonek Zarzadu,
e  Marcin Kowalski — Cztonek Zarzadu,

e  Alber Uziyel — Cztonek Zarzadu.

Sklad Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 r.

e  Loni Farhi — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e  Stacey Sobel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e  Berrin Avcilar — Cztonek Rady Nadzorczej (do 14 stycznia 2016 1.),
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesig¢cy zakonczony 30 czerwca 2016 r.
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”

e  Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Piotr Reisch — Czlonek Rady Nadzorczej,

e  Krzysztof Rudnik — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

e  Leszek Styputkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Katarzyna Woznicka — Czlonek Rady Nadzorczej (od 1 marca 2016 r.).

Nota 2. Oswiadczenie o zgodnoSci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze §rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34  Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”. W zwiazku z tym nie obejmuje ono
wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ czytane
lacznie z rocznym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Kino Polska TV S.A.
za rok 2015, ktére zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci

Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci opisanymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Kino Polska TV S.A. za rok zakonczony

31 grudnia 2015 r. z wyjatkiem zmian opisanych w nocie 3 ponizej.

W niniejszym $rodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy
nastgpujace nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2016 r.:

a) Plany okreslonych §wiadczen: Sktadki pracownikow — Zmiany do MSR 19;

b) Roczne zmiany MSSF 2010-2012;

¢) Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dot. upraw roslinnych;

d) Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udzialu we wspdlnej dziatalnosci;

e) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji;

f) Roczne zmiany MSSF 2012-2014;

g) Zmiany do MSR 1;

h) Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wilasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych.

Zmiany w MSSF, ktore weszlty w zycie od 1 stycznia 2016 r. nie maja istotnego wptywu na biezace i uprzednio

wykazane jednostkowe wyniki finansowe oraz wartosci jednostkowych kapitatow wiasnych.

Spotka zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nieobowigzujace do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zmiany w MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.
Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszle jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki jest przedmiotem

prowadzonych analiz.

Obcigzenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego za okres $rdédroczny jest naliczane
z zastosowaniem stawki podatkowej, ktéra bylaby stosowana do oczekiwanej tacznej kwoty rocznych
dochodow, czyli oczekiwanej §redniorocznej efektywnej stawki podatkowej zastosowanej do dochodu okresu

srodrocznego przed opodatkowaniem.
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesig¢cy zakonczony 30 czerwca 2016 r.
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”

Nota 3. Zmiany prezentacji/przeksztalcenie danych poréwnawczych

Spoétka dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych w niniejszym §rodrocznym skroconym jednostkowym

sprawozdaniu finansowym w wyniku zmian prezentacji.

W sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych ,,Nabycie aktywow programowych” jest obecnie prezentowane
w cze$ci dotyczacej przeptywow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej (wczesniej w przeptywach

z dziatalnosci inwestycyjnej).

Rownoczesnie amortyzacja krotkoterminowych aktywow programowych jest ujmowana w pozycji

»~Amortyzacja” (razem z amortyzacja aktywow trwatych).

Ponizsze tabele prezentuja przeksztalcenia danych za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2015 r.
z tytulu zmian opisanych powyzej. Odpowiednio przeksztalcono réwniez informacje prezentowane

w pozostatych notach niniejszego §rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Kino Polska TV S.A. za okres 6 miesi¢cy zakoficzony 30 czerwcea 2016 r.
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”

Przeksztalcenie sprawozdania z przeplywéw pienieznych za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2015 r.
. 6 miesigcy zakonczonych
zarapﬂ‘:z;ewane prefe”rltlt‘tlz’:'gne 30 czerwea 2015 r.
(przeksztatcone,
(w tys. 2) (w tys. 2) niebadane, w tys., z1)
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto 8792 - 8792
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 5585 1260 6 845
Roznice kursowe (75) - (75)
Odsetki i dywidendy, netto 162 - 162
Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 7 - 7
Nabycie aktywow programowych - (4 975) (4 975)
Zwigkszenie stanu naleznos$ci (4 446) - (4 446)
Zmniejszenie stanu zapasow 239 - 239
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 5374 (1260) 4114
Zwigkszenie stanu przychodow przysztych okresow 1814 - 1814
Zmiana stanu rezerw 74 - 74
Podatek dochodowy zaptacony i zwrocony (1737) - (1737)
Podatek dochodowy naliczony 1542 - 1542
Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej 17 331 4975) 12 356
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej
Sprzeda; rzeczowych aktywow trwalych i wartosci 3670 ) 3670
niematerialnych
Nabyme .rzeczowych aktywow trwatych 1 wartosci (5 177) 4975 202)
niematerialnych
Odsetki otrzymane 16 - 16
Zwrot udzielonych pozyczek 25 - 25
Udzielenie pozyczek (2350) - (2 350)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (3 816) 4975 1159
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (3 610) - (3 610)
Sptata pozyczek/kredytow (3 580) - (3 580)
Odsetki zaptacone (290) - (290)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (7 480) - (7 480)
ZWl?kSZenlEf netto stanu $rodkéw pieni¢znych i ich 6035 ) 6035
ekwiwalentow
Roznice kursowe netto 75 - 75
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 17 834 (580) 17 254
Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym: 23 944 (580) 23 364
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 580 (580) -
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Nota 4. Wazne oszacowania i osady

Sporzadzenie niniejszego S$rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska
wymaga od Zarzadu Spoétki osadoéw, szacunkow i zalozen, ktéore maja wplyw na przyjete zasady
oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi
zalozenia opierajg si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan,

ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$§¢ moze rozni¢ si¢ od warto$ci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkoéw ksiggowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana

szacunku dotyczy zardwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Obszary, w ktorych zalozenia te mialy istotne znaczenia dla niniejszego srodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuja w szczegélnosci analiz¢ przestanek utraty wartosci
inwestycji w spolke zalezna oraz osady przyjete przy rozpoznawaniu przychodow z emisji kanalow

telewizyjnych i VoD.

Glowne szacunki i zalozenia ksiggowe stosowane w niniejszym S$rdédrocznym skroconym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym byly takie same jak te przyjete w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
31 grudnia 2015 r. z wyjatkiem zmian niektérych szacunkéw opisanych ponizej oraz ujecia instrumentéw

pochodnych zwigzanych z nabyciem CTN&P opisanego w nocie 1.

Analiza przestanek utraty wartosci inwestycji w Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z o.0.
Wartoé¢ inwestycji Spotki w CRF wynosi na dzien 30 czerwca 2016 r. 3 909 tys. zt i sklada si¢ z udziatow

o wartosci 2 980 tys. zt oraz pozyczki wraz z odsetkami w kwocie 929 tys. zt.

Spotka przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2015 r. test na utrate wartosci inwestycji w CRF. Warto$¢ inwestycji
Spotki w CRF wynosita na dzien 31 grudnia 2015 r. 3 896 zt i sktadata si¢ z udzialow o wartosci 2 980 zt oraz
pozyczki wraz z odsetkami w kwocie 916 zi Zalozenia przyjete do testu wykonanego na dzien

31 grudnia 2015 r. zostaly opisane ponizej.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. Zarzad nie stwierdzit wystapienia zadnych dodatkowych przestanek wptywajacych
na konieczno§¢ wykonania ponownego testu na utrate warto$ci inwestycji w spotke CRF, w szczegdlnosci
wyniki spotki za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 r. nie odbiegaja w sposob istotny od zatozen
budzetowych. Roéwnoczesnie, na dzien przygotowania niniejszego $rodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego nie ulegt zmianie status CRF w postgpowaniu zwigzanym z Programem

Operacyjnym Polska Cyfrowa, o ktérym wspomniano ponize;j.

W teécie na utrate wartoSci kalkulacja wartosci odzyskiwalnej CRF zostata ustalona na bazie wyliczen warto$ci
uzytkowej. Wyliczenia te zostaty oparte o zdyskontowane przeptywy pieni¢zne na podstawie aktualnego planu

finansowego przyjetego przez Zarzad na 2016 r. oraz zalozen odno$nie stop wzrostu w latach 2017-2020 oraz po
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roku 2020. Prognozowane przychody w latach 2017-2020 oparto na przewidywaniach dotyczacych realizacji
konkretnych projektow. Zatozono réwniez statly wzrost przychoddéw w latach 2017-2020 na poziomie 3%
rocznie w odniesieniu do stalych projektow. Ponadto od roku 2017 roku Zarzad zaktadat wzrost marzy EBIT
z 4 % uzyskanej w 2016 r. do 24% uzyskanej w kolejnych latach, z uwagi na realizacj¢ od 2017 r. znaczacych

projektow o duzej zyskownosci, ktore istotnie wptywaja na wyniki testu na utrate wartosci.

Na chwile obecna CRF uczestniczy w postepowaniu rozstrzygajacym wybdr wykonawcéw w Programie
Operacyjnym Polska Cyfrowa, ktory to projekt zostal uwzgledniony w business planie spotki. Spotka wraz
z pozostatymi firmami z branzy rekonstrukcyjnej pragnie by¢ jego posrednim beneficjentem, §wiadczac ustugi
repozytoryjne i koordynacji rekonstrukcji cyfrowej. Do chwili obecnej konkurs w zakresie wyboru wykonawcy
nie zostal jeszcze rozstrzygniety. Przyjeta przez kierownictwo metoda wyceny odzwierciedla charakterystyke
dziatalnosci CRF, ktora, oprocz pewnej stabilnej bazy przychodowej, podlega cyklicznym wzrostom
wynikajacym z realizacji wysokomarzowych projektow o znaczacej wartosci. Zdaniem kierownictwa,

uwzglednienie takich projektow w wycenie wartosci uzytkowej CRF jest uzasadnione obecna sytuacja branzy.

Pozostate kluczowe zalozenia finansowe przyjete przy dyskontowaniu przeptywdw pieni¢znych na dzien
31 grudnia 2015 r.:
e krancowa stopa wzrostu 1,5 %,

e stopa dyskonta 10,56 %.

Stopa dyskontowa odzwierciedla dokonany przez kierownictwo szacunek ryzyka typowego dla danego osrodka,
z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Stopa
dyskontowa zostala wyliczona z uwzglednieniem specyficznych warunkéw dziatalnosci spotki w oparciu
o sredni wazony koszt kapitatu (WACC). Stopa WACC bierze pod uwage zarowno zadluzenie, jak i kapitat
wlasny. Krancowa stopa wzrostu bazuje na danych rynkowych dotyczacych diugoterminowej stopy inflacji
w Polsce oraz prognozach Zarzadu. Zarzad uwaza, ze glowne zatozenia przyjete do testowania utraty wartosci
firmy CRF na dzien 31 grudnia 2015 r. byly racjonalne i oparte na do§wiadczeniu Zarzadu oraz prognozach

rozwoju rynku.

Program wynagrodzen oparty na akcjach

W 2016 r. wybrani cztonkowie kluczowego personelu Spoétki zostali objeci klauzulg ochronng uprawniajacg ich
do otrzymania od jednostki dominujacej wyzszego szczebla, tj. Cooperative SPI International UA, platnosci
w $rodkach pienigznych w przypadku zmiany kontroli nad Spoétka lub jej znaczaca dziatalno$cia. Szczegdty tego

planu zostaty opisane w nocie 22.

Spoltka nie ujeta w biezacym okresie kosztow z tytutu programu, gdyz w ocenie Zarzadu spetienie warunku

uprawniajacego do otrzymania tych $wiadczen (tj. zmiana kontroli) nie jest prawdopodobne na dzien bilansowy.
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Nota 5 - Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne sa przedstawiane w sposob spojny ze sprawozdawczo$cia wewnetrzng dostarczang
glownemu decydentowi operacyjnemu. Gléwny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacj¢ zasobdw

i ocene wynikow segmentow operacyjnych, zostat okreslony jako Zarzad Spoiki.

Segmenty operacyjne Spotki stanowia jej strategiczne segmenty oferujace rézne produkty i ushugi. Podlegaja one
réznym sposobom zarzadzania i réznym strategiom marketingowym. Kazdy z segmentow uzyskuje przychody

i koszty w powigzaniu z przedmiotem swojej dzialalnosci.
Spotka prowadzi dziatalno$¢ operacyjna glownie na terenie Polski oraz krajow Europy.

Zarzad Spolki ocenia dziatalnos¢ segmentow poprzez analiz¢ wyniku segmentu zdefiniowanego jako przychody
ze sprzedazy pomniejszone o bezposrednie koszty operacyjne, a takze o alokowane koszty posrednie.
Nie ma rozbiezno$ci pomigdzy raportem z segmentdw operacyjnych a ujeciem segmentéw w ksiegach, a takze

pomig¢dzy ich ujgciem dla celow zarzadczych.

Zarzad Kino Polska TV S.A. nie analizuje aktywow ani zobowigzan dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

6 miesigcy zakornczonych 30 czerwca 2016 r. (niebadane, w tys. zi)

Kanaly filmowe

S Kanaly . .
mal:lﬂ FilmBox marki Kino Prodl}kqa Sprzeda.z praw Pozostale RAZEM
i kanaly kanaléow TV licencyjnych segmenty
Polska
tematyczne

Sprzedaz - emisja 15552 7558 - - - 23110
Sprzedaz - reklama 2 806 8204 - - - 11 010
Sprzedaz - pozostata - - 16 630 3213 1737 21 580
Sprzedaz - oplaty za 3939 : - - - 3939
udostegpnianie licencji filmowych

Razem sprzedaz 22297 15762 16 630 3213 1737 59 639
Koszty operacyjne (19 376) (8 669) (15 439) (1 844) (1126) (46 454)
Wynik segmentu 2921 7093 1191 1369 611 13185
Pozostate przychody operacyjne - - - - - 236
Pozostate koszty operacyjne - - - - - (309)
Zysk operacyjny - - - - - 13112
Przychody finansowe - - - - - 119
Koszty finansowe - - - - - (257)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 12974
Podatek - - - - - (1 956)
Zysk netto z dz'lalalnosa ) ) ) ) ) 11018
kontynuowanej
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6 miesigcy zakoniczonych 30 czerwca 2015 r. (niebadane, w tys. zf)

Kanaly filmowe

e Kanaly . .
max:kl FilmBox marki Kino Pl‘Od}lkC‘]a Sprzeda'z praw Pozostale RAZEM
i kanaly kanalow TV licencyjnych segmenty
Polska
tematyczne
Sprzedaz - emisja 14914 7627 - - - 22 541
Sprzedaz - reklama 2 806 7 566 - - - 10372
Sprzedaz - pozostata - - 8244 3964 2415 14 623
Sprzedaz - opaty za_ 3720 - - - - 3720
udostepnianie licencji filmowych
Razem sprzedaz 21 440 15193 8244 3964 2415 51256
Koszty operacyjne (19 922) (8871) (7792) (1720) 1114) (39 419)
Wynik segmentu 1518 6322 452 2244 1301 11 837
Pozostate przychody operacyjne - - - - - 208
Pozostate koszty operacyjne - - - - - (1 585)
Zysk operacyjny - - - - - 10 460
Przychody finansowe - - - - - 195
Koszty finansowe - - - - - (321)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 10 334
Podatek - - - - - (1542)
Zysk netto z dz‘lalalnosu ) B B ) ) 8792
kontynuowanej
Nota 6 — Koszty operacyjne
6 miesigcy 6 miesigcy 3 miesigce 3 miesigee zakoficzone
zakonczonych zakonczonych zakonczone 30 czerwea 2015 .
30 czerwca 2016 r. 30 czerwca 2015 r. 30 czerwca 2016 r. (niebadane, w tys z'l)
(niebadane, w tys. z1) (niebadane, w tys. zl) (niebadane, w tys. z1) > WIS

Amortyzacja $rodkow trwatych
1 warto$ci niematerialnych (5 824) (5585) (2993) (2835)
- w tym amortyzacja

dlugoterminowych aktywow (5 166) (4 856) (2 680) (2 296)

programowych
g(gitly $wiadczen pracowniczych, (6162) (5 564) (3 026) (2 937)
- koszty wynagrodzen (5131) (4 740) (2 488) (2 578)
- koszty ubezpieczen spotecznych

i innych $wiadczen (862) (797) (437) (430)
- koszty przysztych §wiadczen

(rezerw) z tytutu odpraw

emerytalnych, nagrod (169) (27) (101) 71

jubileuszowych i tym podobnych

$wiadczen pracowniczych
Zuzycie materialow i energii (416) (383) (232) (212)
Ustugi emisji (2484) (2424) (1244) (1204)
Koszty contentu (9 748) (4 000) (4 817) (1 960)
- wtym amortyzacja

krotkoterminowych aktywow (5714) (1260) (2881) (689)

programowych
Pozostate ustugi (18 701) (18 181) (9 673) (9 507)
Podatki i optaty (899) (1142) (467) (721)
Pozostate koszty (370) (403) (251) (274)
Warto$¢ sprzedanych towarow
| materiatow (1 850) (1737) (778) (434)
Razem koszty rodzajowe (46 454) 39 419) (23 481) (20 084)
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za okres 6 miesig¢cy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

Nota 7 — Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 r. obejmuja gtéwnie dyskonto

naleznos$ci w kwocie 92 tys. zt (126 tys. zt w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2015 r.) oraz zysk ze

sprzedazy $rodkow trwalych w kwocie 46 tys. zt.

Pozostate koszty operacyjne za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 r. obejmuja gtéwnie ujemne
roznice kursowe w kwocie 256 tys. zt (713 tys. zt w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 r.).

Dodatkowo, na pozostate koszty operacyjne w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2015 r. wptyneto

spisanie naleznosci w kwocie 621 tys. zt.

Nota 8 — Przychody finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek, w tym:

- z tytutu lokat bankowych
- z tytutu pozyczek
Razem

Nota 9 — Koszty finansowe

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek, w tym:
- z tytutu kredytoéw i pozyczek
- z tytutu leasingu finansowego
Koszty aktualizacji inwestycji
Prowizje bankowe
Razem

6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2016 r. 30 czerwca 2015 r.
(niebadane, w tys. z1) (niebadane, w tys. 1)
119 195
45 5
74 120
119 195
6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2016 r. 30 czerwca 2015 r.
(niebadane, w tys. zf) (niebadane, w tys. zf)
(227) (290)
(13) @)
(214) (283)
- (24)
(30) (7
(257) (321)

Nota 10 — Udzialy w jednostkach zaleznych i wspélnych przedsiewzieciach

Wzrost udziatdéw w jednostkach zaleznych i wspolnych przedsigwzigciach wynika z:

e podjecia przez Zarzad Stopklatka S.A. w dniu 18 stycznia 2016 r. uchwaly w sprawie przydziatu akcji na
okaziciela serii E spotki Stopklatka S.A.; Spotka objeta 1 904 957 akcji tej serii po cenie 2,30 zt za jedna
akcje; udziat Spotki w kapitale i gtosach Stopklatka S.A. nie ulegl zmianie w wyniku tej transakcji i wynosi

41,04%;

e przyjecia w dniu 23 maja 2016 r. oferty objecia 385 nowo wyemitowanych udzialow stanowigcych 49%
kapitatu zakladowego spotki CTN&P za kwote 10 000 tys. zl; zaplata wspomnianej kwoty nastapita
w dniu 24 maja 2016 r. (nota 1).
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Nota 11 — Rzeczowe Srodki trwale

Zmiana salda na $rodkach trwatych wynika gltéwnie z naliczenia amortyzacji na kwotg 555 tys. zt oraz
dokonanych przez Spotke zakupéw na kwotge 400 tys. z. W okresie 6 miesiecy zakonczonym

30 czerwca 2016 r. Spotka nie dokonala zadnych odpiséw aktualizujacych warto$¢ rzeczowych s$rodkoéw

trwatych.

Nota 12 — Aktywa programowe

Stan na Stan na
30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
(niebadane, w tys. zf) wtys. zb)
Nabyte licencje filmowe 33328 33763
Zaliczki 2584 1966
Razem 35912 35729
w tym:
diugoterminowe aktywa programowe 29 685 27 292
krotkoterminowe aktywa programowe 6227 8437
6 miesigcy 6 miesigcy
Zmiana stanu aktywéw programowych W csemca 016 v, 30 cxemca 2015
(niebadane, w tys. zf)  (niebadane, w tys. i)
Wartos$¢ ksiggowa netto na dzien 1 stycznia 35729 29 625
Zwigkszenia:
- nabycie licencji filmowych (w tym zaliczki) 12 882 8 654
Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty warto$ci
Amortyzacja licencji filmowych (10 880 (6 116)
Sprzedaz (1 844) (1720)
Réznice kursowe 25 -
Wartos$¢ ksieggowa netto na dzien 30 czerwca 35912 30443
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]

Nota 13 — Pozyczki udzielone

Wykaz pozyczek udzielonych na dzien 30 czerwca 2016 r.

Wartos¢ kredytu na

. Kwota glowna dzien bilansowy Warunki Termin . .
Podmiot finansowany Waluta (w 1ys.) (W tys.) oprocentowania splaty Zabezpieczenia
wwalucie  w zlotych
poreczenie osoby
fizycznej oraz
o$wiadczenie o
. poddaniu si¢
oprocentowanie .
egzekucji w
Tramway Sp. z 0.0. PLN 240 nd 254 state - 10% 30.06.2014 .
. trybie art. 777
rocznie
par. 1 pkt. 4
k.p.c. przez
pozyczkobiorce
i poreczyciela
Cyfrowe Repozytorium PLN 800 nd 929 WIBOR 3M+1,5% 15.12.2016  weksel in blanco
Filmowe Sp. z 0.0.
Stopklatka S.A. PLN 2000 nd 2035 WIBOR 3M+1,5% 31.12.2016 brak
ENEZAG 3 Sp. z 0.0. PLN 110 nd 112 WIBOR 3M+1,5%  31.12.2017 brak
Razem pozyczki 3150 3330
Odpis aktualizujacy - (254)
Razem pozyczki 3150 3076
Wykaz pozyczek udzielonych na dzien 31 grudnia 2015 r.
Wartos¢ kredytu na
. Kwota glowna dzien bilansowy Warunki Termin . .
Podmiot finansowany Waluta (w 1ys.) (W 1ys.) oprocentowania splaty Zabezpieczenia
wwalucie w zlotych
poreczenie osoby
fizycznej oraz
o$wiadczenie o
oprocentowanie poddaniu si¢
Tramway Sp. z 0.0. PLN 240 nd 245 state - 10% 30..06.2014  egzekucji w trybie
rocznie art. 777 par. 1 pkt.
4 k.p.c. przez
pozyczkobiorcg
i poreczyciela
Cyfrowe Repozytorium WIBOR .
Filmowe Sp. 7 0.0. PLN 800 nd 916 3M+1.5% 15.12.2016 weksel in blanco
Stopklatka S.A. PLN 600 nd 667 WIBOR 3M+1,5%  29.02.2016 brak
Stopklatka S.A. PLN 1000 nd 1034 WIBOR 3M+1,5%  29.02.2016 brak
Stopklatka S.A. PLN 2000 nd 2063 WIBOR 3M+1,5%  29.02.2016 brak
Stopklatka S.A. PLN 2000 nd 2003 WIBOR 3M+1,5% 31.12.2016 brak
ENEZAG 3 Sp. z 0.0. PLN 110 nd 111 WIBOR 3M+1,5%  31.12.2017 brak
osoba fizyczna PLN 50 nd 54 3% rocznie 31.03.2016 brak
Razem pozyczki 6 800 7093
Odpis aktualizujacy - (245)
Razem pozyczki 6 800 6 848
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Nota 14 — Inne aktywa finansowe

Inne dtugoterminowe aktywa finansowe obejmowaty na dzien 31 grudnia 2015 r. $rodki pieni¢zne zgromadzone
na rachunku kaucji gwarancyjnej. Gwarancja ta zabezpieczala nalezyte wykonanie zobowiazan przez Spotke
z tytulu umowy najmu. W wyniku rozwigzania umowy z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. wspomniane

powyzej srodki zostaty postawione do dyspozycji Spotki.

Nota 15 — Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Na dzien 31 grudnia 2015 r. s$rodki pienigzne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania obejmowaty
6 041 tys. zt zgromadzone na rachunku maklerskim Spotki w zwiazku z zapisami na akcje nowej emisji serii E
Stopklatka S.A. W dniu 1 lutego 2016 r. nie wykorzystane na zakup dodatkowych akcji Stopklatka S.A. $rodki

pieniezne w kwocie 1 660 tys. zt zostaly przekazane na rachunek bankowy Spoétki.

Nota 16 — Kapital zakladowy

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. posiadajacych - zgodnie z najlepsza wiedza
Spotki - co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki na dzien przekazania niniejszego raportu
$rédrocznego. Informacje w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,,Ustawa o ofercie”).

q . . - . - Udzial w kapitale | Liczba gloséw Udzial w ogolnej
Posiadacz akceji Rodzaj akeji Liczba akceji zaldadowym (%) na WZ liczbie gloséw na WZ
SPI International B.V.! Zwykle na 13 082 126 66,00% 13082 126 66,00%
okaziciela
Fundusze inwestycyjne zarzadzane Zwkle na
przez Ipopema TFI S.A. (facznie z okayziciela 1702 462 8,59% 1702 462 8,59%
Total FIZ i TTL 1 Sp. z 0.0)>
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Zwyke na
Emerytalne S.A. (facznie z okayziciela 1038 944 5,24% 1038 944 5,24%
Nationale-Nederlanden OFE
i Nationale-Nederlanden DFE)3*
Pozostali Zwykle na 3997872 20,17% 3997 872 20,17%
okaziciela
RAZEM Zwykle na 19 821 404 100,00% 19 821 404 100,00%
okaziciela

! zgodnie z zawiadomieniem z dn. 28.05.2014 r.
2 zgodnie z zawiadomieniem z dn. 24.02.2014 r.
3 zgodnie z zawiadomieniem z dn. 29.05.2014 r.
4 poprzednia nazwa ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (lacznie z ING OFE i ING DFE)
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Podmiotem dominujacym wobec SPI International B.V. posiadajacym 100% udzialdéw w tej spoice

jest Cooperatieve SPI International U.A.

Informacje dotyczace dywidendy

16 maja 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. podjeto uchwalg w sprawie podziatu

zysku netto Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. oraz zysku z lat ubiegltych w tacznej

wysokosci 19 821 404,00 zt w nastgpujacy sposob:

e zysk netto Emitenta za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. w wysokosci 17 347 694,97 zi
przeznaczono do podzialu wérod akcjonariuszy Spoétki poprzez wyptate dywidendy,

e kwote 2 473 709,03 zt przeniesiono z kapitalu zapasowego Emitenta utworzonego z zysku z lat ubiegtych

i przeznaczono do podziatu wérdd akcjonariuszy Spotki poprzez wyptate dywidendy.

Dywidenda dla akcjonariuszy Emitenta za rok 2015 i lata ubiegte wyniosta 1,00 zt brutto na jedna akcje
Kino Polska TV S.A.

Do dywidendy uprawnieni byli akcjonariusze, ktérym przystugiwaly akcje Spotki w dniu 6 czerwca 2016 r.

("Dziefi dywidendy").

Dzien wyptaty dywidendy ustalono na 20 czerwca 2016 r. (dywidenda zostala wyptacona we wskazanym

terminie).

Liczba akcji objetych dywidenda: 19 821 404.

Nota 17 - Kredyty i pozyczki otrzymane

Na dzien 30 czerwca 2016 r. Spotka posiadata aktywna umowe dotyczaca kredytu w rachunku biezacym wraz
z linia gwarancyjng na taczng kwote 30 000 tys. zl, z dniem sptaty ustalonym na dzien 8 czerwca 2018 r.
i oprocentowaniem w wysokosci WIBOR 1M plus marza Banku. Zabezpieczeniem linii kredytowej jest umowa
cesji wierzytelnosci, weksel in blanco, o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu
postepowania cywilnego oraz udzielenie Bankowi pelnomocnictwa do dysponowania srodkami pienigznymi na

rachunkach biezacych prowadzonych przez Bank.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. zadtuzenie Spotki z tytulu powyzszej umowy kredytowej wyniosto 7 615 tys. zt.

Nota 18 — Przychody przyszlych okreséw

Wzrost salda przychodéw przyszlych okresow wynika gléwnie z umoéw na sprzedaz licencji, w odniesieniu
do ktorych Spotka byla zobligowana do wystawienia faktur sprzedazowych przed dniem przekazania znaczacych

ryzyk i korzysci zwigzanych ze sprzedawanymi licencjami.
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Nota 19 — Zobowiazania do zakupu

Przyszte zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego z tytutu uméw najmu powierzchni biurowej

Przyszle zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego z tytulu umow Stan na Stan na
na'r{m owierzc?mi biurowei guop Yineg 30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.

Jjmu p 1 (niebadane, w tys. zf) wys. ot
W okresie 1 roku 210 173
Razem 210 173
Przyszte zobowigzania z tytutu uméw na $§wiadczenie ustug nadawczych i innych ustug
Przyszle zobowiazania z tytulu uméw na §wiadczenie ustu, Stan na Stan na
na d);wcz chi in?l h ushu g 30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.

Y y g (niebadane, w tys. zi) wtys. z)

W okresie 1 roku 3434 1183
W okresie od 1 do 5 lat 4511 -
Razem 7 945 1183

Wzrost przysztych zobowiazan z tytutu zakupu ustug nadawczych wynika ze zmiany jednej z umow dotyczacej
zakupu ustug nadawczych w zakresie okresu jej obowigzywania.

Przyszte zobowigzania z tytutu umow zakupu licencji filmowych

Stan na Stan na
Przyszle zobowiazania z tytulu uméw zakupu licencji filmowych 30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
(niebadane, w tys. zi) (wtys. zl)
W okresie 1 roku 7034 9375
W okresie od 1 do 5 lat 4515 2426
Razem 11549 11 801

W ramach uzgodnien wynikajacych z Umowy Inwestycyjnej zawartej w dniu 18 pazdziernika 2015 r. pomig¢dzy
Spoltka a Polska Fundacja Wspierania Rozwoju Komunikacji Elektronicznej ,,PIKSEL” Spotka zobowigzata si¢
udzieli¢ CTN&P pozyczek w formie pienieznej do kwoty 20 000 tys. zt na finansowanie biezacej dziatalnosci,
pod warunkiem otrzymania przez CTN&P koncesji. Zobowigzanie to moze by¢ zrealizowane w przeciagu trzech
lat od dnia ujawnienia Spolki w rejestrze przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego jako wspolnika

CTN&P, tj. od dnia 17 czerwca 2016 1.

Nota 20 - Poroéwnanie wartosci godziwej i wartosci ksiegowej

Spotka stosuje nastgpujaca hierarchi¢ ustalania i ujawniania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych,

w zalezno$ci od wybranej metody wyceny:

e poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywoéw

i zobowigzan,
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e poziom 2: dane wejSciowe, ktore sa obserwowalne dla danych aktywdéw i zobowigzan, zard6wno

bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio,

e poziom 3: dane wejSciowe nie bazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wej$ciowe

nieobserwowalne).

Tabela ponizej przedstawia wartosci godziwe aktywow 1 zobowigzan finansowych nie wycenianych

w wartosci godziwej wraz z ich warto$ciami ksiegowymi.

Stan na Stan na
30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
wtys. zb) (wys. zl)
Kategoria Poziom
wg hierarchii  Warto§¢  Wartos¢ Wartos¢  Wartos¢
MSl% 39 wartosci  ksiggowa  godziwa ksiggowa  godziwa
godziwej
Nale.znorsc_l z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostale A 2 14613 14613 20528 20 528
naleznosci
Naleznosci z tytutu znaku towarowego A 2 21 140 20 669 23714 23027
Pozyczki udzielone A 2 3076 3076 6 848 6 844
Depozyt na rachunku gwarancyjnym A * - - 580 580
Srodki  pienigzne o  ograniczonej  mozliwosci
. A * - - 6041 6041
dysponowania
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty A * 2052 2 052 2 541 2 541
Kredyty i pozyczki otrzymane B 2 (7 615) (7 615) - -
Zobowiazanie z tytulu leasingu B 2 (20 134) (20 569) (23 583) (23167)
Zobow.lqzan'la z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale B 2 (17 149) (17 149) (17474) (17 474)
zobowigzania
Razem (4 017) (4 923) 19 195 18 920
Nierozpoznany zysk/(strata) (906) (275)

A — pozyczki i naleznos$ci
B — Inne zobowiazania

*  przyjmuje sig, ze warto$¢ godziwa Srodkow pienig¢znych i ich ekwiwalentow stanowi ich warto$¢ nominalna, dlatego nie zastosowano

zadnych technik do wyceny tych pozycji bilansowych.

Na nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci, a takze na zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatle zobowigzania sktadaja si¢ w przewazajacej mierze naleznosci i zobowiazania, ktore zostana
uregulowane w ciggu 12 miesigcy po dniu Dbilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena

z uwzglednieniem wartosci pieniadza w czasie bytaby zblizona do warto$ci nominalne;j.

Pozyczki udzielone obejmuja gtdwnie pozyczki z dniem sptaty ustalonym na koniec 2016 r., dlatego przyjegto, ze

ich wycena z uwzglgdnieniem wartosci pieniagdza w czasie bylaby zblizona do warto$ci nominalne;.

W przypadku otrzymanego przez Spdtke kredytu ostateczny termin splaty zostal ustalony na dzien
8 czerwca 2018 r. Jednakze, z uwagi na charakter przyznanego kredytu (kredyt w rachunku biezacym),

spodziewany przez Spotke termin splaty obecnego salda nie jest mozliwy do ustalenia, a w szczegdlno$ci moze
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nastapi¢ w przeciagu najblizszych 12 miesiecy. Z tego wzgledu przyjeto, ze warto$¢ godziwa kredytu jest

zblizona do jego wartosci bilansowe;j.

Do ustalenia warto$ci godziwej naleznosci z tytulu zbycia znaku towarowego oraz zobowigzan z tytutu leasingu
przyjeto przewidywane przeptywy od daty bilansowej dyskontujac je za pomoca stopy rynkowej WIBOR

i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Spotki.

Nota 21 — Transakcje z jednostkami powiazanymi

Przychody od jednostek powiazanych dotycza przede wszystkim §wiadczenia ustug produkcyjnych
i postprodukcyjnych, sprzedazy licencji oraz ustug reklamowych. Natomiast zakupy od jednostek powiazanych

obejmuja optaty dystrybucyjne i licencyjne oraz ustugi produkcyjne i postprodukcyjne zwiazane z dziatalnos$cia

telewizyjna.
6 miesigcy zakonczonych 6 miesigcy zakonczonych
30 czerwca 2016 r. 30 czerwca 2015 r.
(niebadane, w tys. zi) (niebadane w tys. z1)
przychody ze przychody ze
Przychody ze sprzedazy jednostkom sprzedazy pozostale  przychody sprzedazy pozostale przychody
powiazanym produktéw przychody odsetkowe produktéw przychody odsetkowe
i uslug i uslug

KPTV Media Sp. z o.o. 647 44 92 691 - 126
Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z o.0. 57 - 13 48 - 36
FilmBox International Ltd 19 190 - - 10 848 - -
Stopklatka S.A. 1 080 - 47 757 - 57
Mediabox Broadcasting International Ltd 1540 - - 1115 - -
SPI Int'l BV 262 - - 264 - -
Erox International BV 132 - - 92 - -
SPI Intl' Inc. (USA) 8 - - - - -
SPI International NV (Curacao) 140 - - 387 - -
Coop. SPI (NL) 18 - - 24 - -
Spinka Film Studio Sp. z o.o. 4 - - - - -
Eggplant Production Martyna - 1 - - - -
Koreblewska-Szpetmanska

Kino Polska Program Sp. z o.o. - - - 3 - -
TV Okazje Sp. z o.0. - - - 111 - 20
Razem przychody ze sprzedazy 23078 45 152 14 340 ) 239

jednostkom powiazanym
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Zakupy od jednostek powiazanych

KPTV Media Sp. z o.o.

Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z o0.0.
FilmBox International Ltd

Stopklatka S.A.

Mediabox Broadcasting International Ltd
SPI Int'l BV

SPI Intl' Inc. (USA)

Spinka Film Studio Sp. z o.o.
WYTWORNIA POZYTYWNA Piotr Reisch
Fleximedia Marcin Kowalski

EFTAS

Fundcja Kino Polska

Razem zakupy od jednostek powiazanych

Naleznosci

KPTV Media Sp. z o.o.

Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z o0.0.
FilmBox International Ltd

SPI International Magyaroszag kft
Stopklatka S.A.

6 miesigcy zakornczonych
30 czerwca 2016 r.
(niebadane, w tys. zf)

6 miesigcy zakornczonych
30 czerwca 2015 r.
(niebadane, w tys. z)

Mediabox Broadcasting International Ltd (UK)

SPI Int'l BV (NL)

Erox International BV

SPI International NV (Curacao)
Coop. SPI (NL)

Spinka Film Studio Sp. z o.o.
Bogustaw Kisielewski

TV Okazje Sp. z 0.0.*

TV Offers*

Razem naleznoS$ci

zakup zakup pozostale koszty zakup zakup  pozostale koszty
uslug aktywow  Kkoszty odsetkowe uslug aktywow  koszty odsetkowe
452 - - 212 584 - - 283
19 - - - 120 - - -
13 996 - - - 12 851 - - -
9 - - - 13 - - -
264 - - - 89 - - -
1035 1922 - - 2 1180 - -
53 - - - 22 - - -
1 - - - 26 - - -
2 - - - 1 - - -
- - - - 87 - - -
156 - - - - - - -
- _ _ _ _ _ 30 -
15987 1922 - 212 13795 1180 30 283

Stan na Stan na
30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
(niebadane, w tys. zf) (wtys. zf)
Rozrachunki Pozyczki Rozrachunki Pozyczki

21366 - 24 581 -
7 929 1 916
8076 - 4692 -
- _ 11 -
144 2035 2491 5766
2366 - 1271 -
319 - 49 -
206 - 70 -
353 - 185 -
24 - 7 -
1 - 1 -
- - 1 -
- - 306 1736
- - 4 -
32 862 2 964 33670 8418

* prezentowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy
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Stan na Stan na
30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.

(niebadane, w tys. 1) (wtys. zl)
Zobowiazania Rozrachunki Pozyczki Leasing Rozrachunki Pozyczki Leasing
KPTV Media Sp. z o.o. 241 - 19 896 260 - 23583
Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z o.0. 116 - - 871 - -
FilmBox International Ltd 2231 - - 2257 - -
Stopklatka S.A. 3 - - 1 - -
SPI Int'l BV (NL) 607 - - 1233 - -
SPI Intl' Inc. (USA) 19 - - - - -
Spinka Film Studio Sp. z o.o. 2 - - 3 - -
Wytwérnia Pozytywna Piotr Reisch 5 - - 16 - -
Razem zobowiazania 3224 - 19 896 4 641 - 23583

Nota 22 — Program wynagrodzen oparty na akcjach

W 2016 r. wybrani cztonkowie kluczowego personelu Spotki w tacznej liczbie 6 osob, zostali objeci klauzula
ochronng uprawniajaca ich do otrzymania od jednostki dominujacej wyzszego szczebla, tj. Cooperative SPI
International UA, ptatnosci w $rodkach pieni¢znych w przypadku zmiany kontroli nad Spéika lub jej znaczaca
dziatalnoscia. Kwota ptatnosci dla kazdego uprawnionego stanowi¢ begdzie okre§lony procent wartosci godziwe;j
zbywanej dziatalno$ci w przypadku okreslonego rodzaju transakcji. Warunkiem otrzymania platnosci jest
rowniez pozostawanie przez te osoby w relacji ze Spotka (zdefiniowanej jako zajmowanie pozycji w organach
zarzadczych i nadzorujacych lub $wiadczenie ustug na bazie stosunku pracy lub innej relacji umownej) na
moment zmiany kontroli. 50% $wiadczenia przystugiwaé bedzie cztonkowi kluczowego personelu w momencie

realizacji transakcji, kolejne 50% po 3 latach od jej realizacji.

Powyzsze $wiadczenie objete jest zakresem MSSF 2 i stanowi dla Spotki program oparty na akcjach. Poniewaz
na Spotce nie cigzy obowiazek wyptlaty tego swiadczenia, zgodnie z zapisami MSSF 2 program jest traktowany
jako rozliczany w instrumentach kapitatowych. W przypadku ziszczenia si¢ warunkéw wyplaty, Swiadczenie
bedzie w catosci wyptacane przez Cooperative SPI International UA. Na Spotce nie cigzy rowniez obowigzek

dokonania na rzecz Cooperative SPI International UA rekompensaty wyplacanych §wiadczen.

Ze wzgledu na fakt, iz §wiadczenie na rzecz pracownikéw Spolki nie jest realizowane przez Spolke, bedzie ono
z punktu widzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki stanowi¢ ,,dodatkowy wkiad od
udzialowca”, ktory zostanie ujety w kapitale wlasnym przez okres nabywania praw do tego $wiadczenia
i jednoczesnie w tej samej kwocie ujety zostanie koszt tego $wiadczenia w wyniku finansowym w pozycji
,»Koszty operacyjne”. Laczny wptyw na kapital wlasny z tytulu tego §wiadczenia bgdzie neutralny, tj. kwota
Swiadczenia obcigzajaca wynik finansowy przez okres nabywania uprawnien stanowi¢ bedzie jednoczesnie

zwigkszenie kapitatu wlasnego jako ,,dodatkowy wktad od udzialowca”.

Laczna warto$¢ $swiadczenia na dzien przyznania uprawnien tj. 30 czerwca 2016 r. wynosi 3 608 tys. zt, a ich
ilo$¢ na dzien bilansowy wyniosta 345 368. Wyceny dokonano na bazie oszacowania warto$ci rynkowej ceny

akcji Spotki.
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sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”

Spotka nie ujeta w biezacym okresie kosztow z tytutu programu, gdyz w ocenie Zarzadu spetnienie warunku
uprawniajgcego do otrzymania tych $§wiadczen (tj. zmiana kontroli) nie jest prawdopodobne na dzien bilansowy.
W przypadku gdyby spetnienie tego warunku stato si¢ prawdopodobne, Spotka ujmie koszt tego Swiadczenia
w okresie nabywania uprawnien (tj. 50% przez okres do oszacowanego dnia realizacji transakcji oraz 50% przez
okres do dnia uptywu 36 miesiecy od oszacowanego dnia realizacji transakcji); koszt ten zostanie ujety
w korespondencji z kapitalem wilasnym. Ujgcie programu nie bedzie wige miato zatem wplywu na taczna
warto$¢ kapitaldow wilasnych Spotki. Wyptata §wiadczen z programu nie bedzie miata rowniez wplywu na

przeptywy pieni¢zne Spotki, gdyz ptatnos$¢ zostanie zrealizowana przez Cooperative SPI International UA.

Nota 23 — Wydarzenia po dniu bilansowym

W okresie od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego nie wystapitly zadne istotne zdarzenia majace wplyw na niniejsze sprawozdanie

finansowe.
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VI. INFORMACJE UZUPELNIAJACE SKONSOLIDOWANY RAPORT
SRODROCZNY GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A.
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2016 R.
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1. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw

na dany rok w Swietle wynikow zaprezentowanych w niniejszym Raporcie w stosunku do wynikéw

prognozowanych

W ocenie Zarzadu (z zastrzezeniem mozliwych zdarzen jednorazowych oraz faktu iz prezentowane prognozy nie

uwzgledniajg rozpoczgecia nadawania kanalu Zoom TV), realizacja opublikowanej prognozy wynikow

finansowych Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. na rok 2016 nie jest zagrozona i nie ma aktualnie

przestanek do jej korekty.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne

co najmniej 5% ogoélnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu Emitenta wraz ze wskazaniem zmian

w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej

Z 0s6b

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. posiadajacych - zgodnie z nasza najlepsza

wiedzg Spolki - co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki na dzien przekazania niniejszego

Raportu. Informacje w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykulem 69 ustawy

z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Udzial w kapitale | Liczba gloséw na | Udzial w ogélnej liczbie
Posiadacz akcji Rodzaj akcji Liczba akeji
zakladowym (%) WZ gloséw na WZ
. Zwykle na
SPI International B.V.! o 13 082 126 66,00% 13 082 126 66,00%
okaziciela
Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Ipopema TFI Zwykte na o o
S.A. (facznie z Total FIZ i TTL 1 okaziciela 1702462 8,59% 1702462 8,59%
Sp. z 0.0)*
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Zwvkle na
Emerytalne S.A. (lacznie z kayziciela 1038 944 5,24% 1038 944 5,24%
Nationale-Nederlanden OFE i ©
Nationale-Nederlanden DFE)**
Pozostali Zwykie na 3997872 20,17% 3997 872 20,17%
okaziciela
RAZEM Zwykle na 19 821 404 100% 19 821 404 100,00%
okaziciela

1
2
3
4

zgodnie z zawiadomieniem z dn. 28.05.2014 r.
zgodnie z zawiadomieniem z dn. 24.02.2014 r.
zgodnie z zawiadomieniem z dn. 29.05.2014 r.
poprzednia nazwa ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (Yfacznie z ING OFE i ING DFE)

Podmiotem dominujagcym wobec SPI International B.V. posiadajacym 100% udziatow w tej spolce jest

Cooperatieve SPI International U.A.
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Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Spolki, od dnia przekazania raportu kwartalnego za I kwartat 2016 r.,
tj. od 12 maja 2016 r. do chwili obecnej, nie miaty miejsca zmiany w strukturze akcjonariuszy Kino Polska

TV S.A., posiadajacych co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

3. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu polrocznego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej

Z 0s6b

Imi¢ i Nazwisko Liczba akceji Liczba glosow Udzial procentowy Udzial procentowy
w ogolnej liczbie glosow | w kapitale zakladowym

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
25.08.2016 . | 12.05.2016r| 25.08.2016 r.| 12.05.2016r| 25.08.2016r.| 12.05.2016 .| 25.08.2016.| 12.05.2016 .

Bogustaw Kisielewski

143 465 143 465 143 465 143 465 0,72% 0,72% 0,72% 0,72%
- Prezes Zarzadu

Piotr Reisch

0, 0, 0, 0,
- Czlonek Rady Nadzorczej 675932 675 932 675932 675932 3,41% 3,41% 3,41% 3,41%

Zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta pozostale osoby zarzadzajace i nadzorujace Kino Polska TV S.A.

nie posiadajg akcji Spotki.

4. Wskazanie znaczacych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10%

kapitaléw wlasnych Emitenta

Zarowno Emitent, jak i pozostate podmioty z Grupy Kapitatowej, nie tocza przed sadem, organem wlasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postgpowan spehniajacych kryteria
wskazane w niniejszym punkcie zarowno w odniesieniu do pojedynczego postgpowania jak i do dwu lub wigcej

postepowan.

5. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powiazanymi, jeZeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej Emitenta nie zawieraly w okresie sprawozdawczym istotnych

transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

6. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczKki lub udzieleniu gwarancji — Iacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli laczna warto$é istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢

co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym Raportem Emitent nie udzielit por¢czen kredytow, pozyczek lub gwarancji

speliajacych powyzsze kryterium.
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7. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowiazan przez Grupe

Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. wraz z opisem czynnikoéw i zdarzen majacych
znaczacy wpltyw na nie, zostaty zaprezentowane w punkcie 5 skonsolidowanego raportu srdédrocznego za okres

6 miesiccy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

Ogladalnos$¢ i przychody reklamowe

W pierwszych 6 miesigcach biezacego roku kanaty Grupy osiagnety o 1,6% wyzszy udzial rynkowy (SHR)

w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 r.

Ponizsze wykresy przedstawiaja szczegolowe informacje dotyczace ogladalnosci stacji Kino Polska, Kino

Polska Muzyka oraz kanatu FilmBox Basic w poszczegélnych miesiacach I poirocza roku 2016 12015.

Telewizja Kino Polska
Telewizja Kino Polska AMR 16-49
12 000
8000 +—
2015
m2016
4000 +—
O T T T T T
styczenl luty marzec kwiecien maj czerwiec
Zrédio: AGB Nielsen Audience Measurement
Telewizja Kino Polska AMR 4+
30 000
20 000 +—
2015
2016
10 000 +— — — -
O T T T T T 1
styczenl luty marzec kwiecien maj czerwiec
Zrédio: AGB Nielsen Audience Measurement
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W pierwszym polroczu 2016 r. zanotowano wyzsze niz rok wczesniej wyniki ogladalnosci kanatu Kino Polska
wséréd widzow z grupy komercyjnej 16-49. W analizowanym okresie biezacego roku stacja odnotowywala
lepsze rezultaty niz w analogicznym czasie roku ubieglego. Wyjatek stanowit czerwiec 2016 r., w ktérym

odbywaly si¢ Mistrzostwa Europy w pilce noznej, co miato wptyw na wyniki ogladalnosci kanatu.

W okresie styczen - czerwiec 2016 r. stacja Kino Polska gromadzita $rednio (pdtroczna $rednia ogladalnosé
minutowa, AMR) przeszto 24,2 tys. widzow w wieku 4+, o ponad 13% wigcej w porownaniu z takim samym
okresem 2015 r. Kanal osiagnat 0,37% udziatu w ogole widowni w wieku 4+ (SHR), co oznacza wzrost rok do

roku o niemal 16%.

W analizowanym okresie udziat Kino Polska w widowni z komercyjnej grupy wiekowej 16-49 wzrost o prawie
15%, do poziomu 0,39%. Na zakonczenie pierwszego potrocza 2016 r. Kino Polska zajeto szosta pozycje wsrod

kanatéw filmowo-serialowych w Polsce.

Kino Polska Muzyka
Kino Polska Muzyka AMR 16-49
6 000
4000 +—
2015
m2016
2000 +— I I
O T T T T T
styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec
Zrédio: AGB Nielsen Audience Measurement
Kino Polska Muzyka AMR 4+
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styczenl luty marzec kwiecien maj czerwiec
Zrédio: AGB Nielsen Audience Measurement
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Srednia ogladalno$é (AMR) muzycznego kanatu Kino Polska Muzyka przekroczyta w omawianym potroczu
2.4 tys. widzéw w wieku 16-49, co dato 0,1% udziatu w tej grupie widowni. Warto zwrdci¢ uwage na tendencje
wzrostowa: w czerwcu 2016 r. kanat osiagnat udziat (SHR) powyzej $redniej potrocza 2016 r. (0,12% udziatu

w widowni z grupy komercyjnej 16-49).

FilmBox (Basic)

FilmBox (Basic) AMR 16-49

2015
m2016
IUty T T T

marzec kwiecien maj czerwiec

6 000

4000 4—
2000 +—
O T

styczen

Zrédio: AGB Nielsen Audience Measurement

FilmBox (Basic) AMR 4+
12 000
8000 —
2015
m2016
4000 +—
O T T T T T
styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec

Zrédio: AGB Nielsen Audience Measurement

Srednia ogladalno$é (AMR) kanatu filmowego FilmBox w pierwszym pétroczu 2016 r. wzrosta w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2015 r., przekraczajac poziom 9 tys. widzow w wieku 4+. Kanat odnotowatl dzigki
temu 0,14% udzialu w tej grupie widowni (SHR). Bylo to o niemal 8% wigcej niz w pierwszym poétroczu

roku ubiegtego. W komercyjnej grupie wiekowej 16-49 kanat FilmBox uzyskal jeszcze wyzszy udziat - 0,15%.
W pierwszym potroczu 2016 r. odnotowano wyzsze przychody reklamowe w pordéwnaniu do tego samego

okresu roku ubieglego (szczegdty w nocie nr 5 do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego).
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Przyrost przychodow reklamowych w analizowanym okresie byl wyzszy od poziomu wzrostu udziatow

rynkowych kanatéw Grupy w pierwszym poétroczu 2015 r., na co miaty wplyw nastepujace czynniki:

o wigksza ilo§¢ reklam w blokach reklamowych,
e sprzedaz reklam przez brokera reklamowego po wyzszej $redniej cenie jednostkowej,

e wzrost przychodoéw ze sponsoringu.

8. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen zwiazanych z dzialalnoscia Grupy

Ryzyko utraty koncesji/nieprzyznania koncesji po uplywie okresu obowiazywania

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. w zakresie produkcji i dystrybucji Telewizji Kino Polska
opiera si¢ na posiadanej koncesji o numerze 238/K/2013-T na rozpowszechnianie w sposdb rozsiewczy
satelitarnego kodowanego programu telewizyjnego pod nazwa Telewizja Kino Polska. Niniejsza koncesja

obowiazuje do 17 grudnia 2023 r.

Kino Polska TV S.A. posiada takze nastgpujace koncesje:

e Nr489/2011-T na program ,,Kino Polska Muzyka”, wygasajaca w dniu 6 grudnia 2021 r.

e Nr 540/2013-T na program ,,Kino Polska International”, wygasajaca w dniu 15 pazdziernika 2023 r.

e Nr 541/2013-T na program ,,Kino Polska Muzyka International”, wygasajaca w dniu 15 pazdziernika 2023 r.

Istnieje ryzyko, ze ewentualne niewypelnianie postanowien koncesji, w szczegdlnosci w zakresie tresci
programowych lub maksymalnego czasu emisji reklam, lub trwale zaprzestanie emisji programu, moga
spowodowac sankcje ze strony KRRiT (wezwanie do usunigcia naruszen, kary pienigzne w wysokosci do 50%
oplaty rocznej za uzywanie czestotliwosci lub do 10% przychodéw nadawcy za poprzedni rok podatkowy, badz
utrate koncesji). Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze KRRiT odmoéwi ponownego przyznania Kino Polska TV S.A.
koncesji po okresie, na jaki zostaly one pierwotnie wydane, lub tez ze warunki ponownie wydanych koncesji
(albo uméw zwigzanych z koncesja, np. na wynajem transpondera czy ustuge nadawczg) beda z punktu widzenia

Kino Polska TV S.A. mniej korzystne niz w ramach obecnie posiadanych koncesji.

Grupa jest takze wilascicielem koncesji na kanaty filmowe marki FilmBox, wydanych bezterminowo przez
Office of Communications (,,Ofcom”) z siedziba w Londynie oraz koncesji przyznanej Cable Television

Networks & Partners Sp. z 0.0. (,,CTN&P).

Ryzyko nieprzedluzenia uméw wspolpracy z operatorami kablowymi i cyfrowymi
Podstawe przychodow Grupy stanowig oplaty uiszczane przez operatorow telewizji kablowych i cyfrowych
platform satelitarnych z tytulu reemisji programéw telewizyjnych produkowanych/dystrybuowanych przez

Kino Polska TV S.A. oraz Filmbox International Ltd.

Grupa podpisala umowy na reemisj¢ programu Kino Polska ze wszystkimi operatorami cyfrowych platform
satelitarnych oraz z wigkszo$cig operatoréw telewizji kablowych, w tym ze wszystkimi najwigkszymi

, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea); zasieg najwiekszych operatoréw obejmuje ok. o abonentdw
(UPC, Multimedia Polska, V Toya, Inea) ieg najwickszych op OwW obejmuje ok. 75% ab 6
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telewizji kablowych w Polsce. Ponadto stacja ta jest takze dostgpna w wersji international (,,Kino Polska
International”) w Stanach Zjednoczonych Ameryki Poinocnej za posrednictwem platformy Dish Network.
Grupa podpisala umowy na dystrybucj¢ programu FilmBox ze wszystkimi operatorami platform satelitarnych
i wickszo$cig operatorow telewizji kablowej. Emitent zawarl rowniez umowy na dystrybucje¢ pakietu programéw
FilmBox Premium ze wszystkimi operatorami platform satelitarnych i ponad 100 operatorami telewizji
kablowej, w tym ze wszystkimi najwigkszymi (UPC, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea). Stacja Kino
Polska Muzyka jest dostgpna w ofertach wybranych operatorow kablowych (m.in. UPC Polska, Multimedia
Polska, Vectra, Toya, Inea) oraz na platformie nc+. Ponadto kanat ten jest takze dostgpny w wersji international
(,,)Kino Polska Muzyka International”) w Stanach Zjednoczonych Ameryki Poéinocnej za posrednictwem

platformy Dish Network.

Cze$¢ umow z operatorami przewiduje przychody ryczattowe, a cze$¢ uzaleznia wielko$¢ przychodéw od

faktycznej liczby abonentow programoéw w danym miesigcu.

Umowy z gtéwnymi operatorami zawarte sg:

e na czas od roku do trzech lat, z mozliwoscig wypowiedzenia umowy najwczesniej na trzy miesigce przed
uplywem pierwszego okresu umowy, przy czym, jezeli umowa nie zostanie wypowiedziana, zostaje
przedtuzona automatycznie na kolejny czas okreslony,

e na czas nieokreslony, zazwyczaj z trzymiesigcznym okresem wypowiedzenia.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka wypowiedzenia przez operatorow lub tez nieprzediuzenia na kolejne okresy jednej
lub kilku umow. Wypowiedzenie/nieprzedtuzenie umowy, w szczegdlnosci przez operatora o duzej liczbie
abonentdéw, mialoby znaczny negatywny wptyw na przychody i wyniki Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
Grupa stara si¢ ograniczy¢ powyzsze ryzyko, tworzac dla poszczegdlnych kanaléw atrakcyjng oferte

programowa oraz negocjujac odpowiednie zapisy umow, w tym warunki ich wypowiedzenia i przedtuzania.

Nalezy wzig¢ réwniez pod uwage ryzyko wystapienia trudno$ci przy zawieraniu przez CTN&P umow

z operatorami sieci kablowych i satelitarnych.

Ryzyko modelu biznesowego

W latach 2003-2008 dziatalno$¢ gospodarcza Grupy koncentrowata si¢ wokot rozpowszechniania Telewizji
Kino Polska, kanatu o charakterze wyspecjalizowanym filmowym, dodatkowo zawg¢zonym wylacznie do filmow
polskich lub z udzialem polskich rezyserow, aktorow, scenarzystow itp. Mozliwo$¢ zwickszania przychoddéw
i wynikow dziatalno$ci opartej na tak niszowym produkcie stosunkowo szybko napotyka barier¢ nasycenia
rynku. W roku 2009 Grupa zdecydowanie poszerzyta asortyment produktow (i tym samym swoj rynek
dziatania), wprowadzajac do oferty dystrybucj¢ i produkcj¢ programow telewizyjnych o profilu filmowym,
przeznaczonych dla innych nisz rynkowych (program FilmBox i pakiet FilmBox Premium). W roku 2011
portfolio Grupy zostato wzbogacone o kanat muzyczny — Kino Polska Muzyka. Obecnie Grupa Kapitatlowa Kino
Polska TV S.A. produkuje i dystrybuuje réwniez kanaty Kino Polska International i Kino Polska Muzyka

International. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka niedostosowania oferty programéw Emitenta do zmieniajacych sig¢
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oczekiwan widzow, badz tez braku mozliwosci wprowadzenia do oferty kolejnych atrakcyjnych produktow

w miar¢ nasycania si¢ dotychczasowych rynkow.

W celu zminimalizowania tego ryzyka od roku 2012 Grupa systematycznie zwigksza swoja obecno$¢ w obszarze
nowych mediéow, m.in. za pomoca aplikacji mobilnej FilmBox Live, obecnosci Telewizji Kino Polska
w TV Mobilnej Cyfrowego Polsatu, jak rowniez dostgpnosci kanatéw: Telewizja Kino Polska, FilmBox

i FightBox w telewizji internetowej na zywo Orange Tu i Tam.

Ponadto 27 listopada 2013 r. Emitent nabyl 100% udzialow w spoice Filmbox International Ltd., dzigki czemu
aktywno$ci zwigzane z produkcja i dystrybucja kanatéw filmowych marki FilmBox na ogdlno$wiatowym
terytorium sg obecnie kontrolowane przez Grupg Kapitalowa Kino Polska TV S.A.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na rynkach, gdzie sukces handlowy zalezy od trudnych do przewidzenia czynnikow
jakimi sa zadowolenie klientow i akceptacja tresci programowych. Zadowolenie widzoéw z oferty programowe;j
ma zasadnicze znaczenie dla mozliwosci pozyskania i utrzymania klientow, jak rowniez osiggania i zwigkszania
przychodéw uzyskiwanych z abonamentu. Zdolno$¢ do generowania przychodéw z reklam jest uzalezniona
od zapotrzebowania odbiorcow na nadawane przez Grup¢ programy telewizyjne. Tak wigc ogladalnosé
emitowanych przez Grupe programow wplywa bezposrednio zardéwno na atrakcyjno$¢ kanalow telewizyjnych
dla obecnych i potencjalnych reklamodawcow, jak rowniez na wysoko$¢ optat, ktore Grupa moze uzyskaé za

czas emisji reklam.

Popyt na programy telewizyjne oraz preferencje programowe podlegaja czestym zmianom. Grupa moze
nie by¢ w stanie przyciagna¢ ani utrzymac klientow, jezeli nie zdota skutecznie przewidzie¢ zapotrzebowania
na programy lub zmiany gustéw odnos$nie tre$ci programowych, lub gdy konkurentom Grupy uda si¢
przewidzie¢ takie zapotrzebowanie lub zmiany gustow bardziej efektywnie. W efekcie moze to spowodowaé
zwigkszenie wspotczynnika odptywu klientow oraz spadek ogladalnosci programow i zwigzane z tym trudnosci
w pozyskiwaniu reklamodawcow. W konsekwencji, brak akceptacji oferty programowej Grupy lub brak
zdolnosci do pozyskiwania praw do emisji programow/filmow moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki

dziatalnosci Grupy, jej sytuacj¢ finansowa i perspektywy rozwoju.

Otrzymanie przez jednostke zalezng — CTN&P koncesji na rozpowszechnianie programu telewizyjnego

o charakterze uniwersalnym (Zoom TV) pozwoli Grupie ograniczy¢ powyzsze ryzyko.

Ryzyko przerw w przekazywaniu sygnalu telewizyjnego

Ryzyko zwigzane z wystgpieniem przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego jest typowym
i charakterystycznym elementem dziatalno$ci wszystkich nadawcow telewizyjnych. Grupa zaopatruje swoich
klientow, operatorow telewizji kablowych i operatoréw satelitarnych platform cyfrowych gléwnie w sygnat
przekazujacy programy telewizyjne Grupy droga satelitarng, a w przypadku kanatow Stopklatka TV i Zoom TV
rowniez droga rozsiewcza naziemna w ramach multipleksu pierwszego. Sygnal satelitarny dla kazdego z
programoéw jest zakodowany. Obstluge techniczna zwiazana z rozpowszechnianiem sygnalu kanatéw Grupy

powierzono wyspecjalizowanym podmiotom.
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Istnieje jednak ryzyko, ze mimo podpisanych uméw i zastosowanych rozwigzan technicznych nastapi przerwa
w mozliwosci odbioru jednego/wielu programéw Grupy przez operatoréw lub tez przez ostatecznych widzow,
w szczegolnosci w przypadkach wadliwego dzialania albo uszkodzenia urzadzen czy sieci §wiattowodowych,
badz tez w efekcie dzialania sity wyzszej (np. katastrof naturalnych). Czynniki te moga mie¢ istotny negatywny

wplyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacj¢ finansowa Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

Grupa stara si¢ minimalizowac¢ ryzyko przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego. Urzadzenia do produkcji
i emisji programéw telewizyjnych Grupy wyposazone sa w szereg zabezpieczen, zmniejszajacych mozliwosé

wystgpienia oraz skutki ewentualnej awarii.

Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikéow

Dzialalnos¢ oraz rozwodj Grupy sa uzaleznione od wiedzy i doswiadczenia jej kadry zarzadzajacej oraz
pracownikow. Prowadzenie dziatalnosci wymaga odpowiednio wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej wyzszego
szczebla. Utrata lub brak mozliwos$ci znalezienia wykwalifikowanej kadry na kluczowe stanowiska moze mie¢

istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng lub dalsze perspektywy rozwoju Grupy.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. w branzy mediéw wymaga pozyskiwania i utrzymywania
pracownikow ze specyficznym wyksztalceniem i1 doswiadczeniem, ktorych podaz na rynku polskim jest
stosunkowo ograniczona. Ponadto, na polskim rynku funkcjonuja przedsigbiorstwa i holdingi z branzy mediow,
ktore z uwagi na skal¢ dzialania kreuja popyt na pracownikoéw (szczegélnie specjalistow zajmujacych sig

obstugg techniczng i przygotowywaniem programow) i moga oferowac im korzystniejsze warunki zatrudnienia.

Nie mozna zatem wykluczy¢ ryzyka wystapienia trudnosci w pozyskaniu bgdz zatrzymaniu pracownikow
niezb¢dnych do prowadzenia dzialalno$ci, co moze przyczyni¢ si¢ do wzrostu ponoszonych przez Grupe

kosztow zatrudnienia.

Ryzyko ustug obcych

Specyfika dziatalno$ci Grupy powoduje, ze znaczacy udzial w kosztach dziatalno$ci maja koszty ustug obcych.
Na ustugi obce sktadajg si¢ oplaty licencyjne i dystrybucyjne, optaty za specjalistyczne ustugi dotyczace
produkcji i dystrybucji programéw telewizyjnych oraz oplaty za réznego rodzaju typowe ustugi, §wiadczone dla
danego przedsigbiorstwa. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka pogorszenia warunkéw handlowych jednej lub wielu
ustug obcych, nabywanych przez Grupe, w szczegoélnosci kosztow licencji lub wzrostu kosztow nadawania

programow drogg satelitarna.

Ryzyko dominujacego wplywu gléwnego akcjonariusza na dzialania Grupy

SPI International B.V. posiada akcje stanowigce 66% akcji ogotem i gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze interesy i dzialania gtownego akcjonariusza nie beda zbiezne
z interesami akcjonariuszy mniejszosciowych. W szczegdlnosci nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze glowny
akcjonariusz podejmie decyzj¢ o zmianie kolejnosci realizacji poszczegdlnych zatozen strategii Grupy lub tez

decyzj¢ o zmianie samej strategii czy tez zmianie przedmiotu dziatania Spotki. Nie mozna tez wykluczy¢ ryzyka,
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ze glowny akcjonariusz bedzie wywierat decydujacy wptyw na decyzje Emitenta, w tym decyzje dotyczace

tresci uchwat podejmowanych przez Walne Zgromadzenie.

Ryzyko zwiazane z umowami dystrybucyjnymi i produkcyjnymi dla programéw FilmBox

Od roku 2009 Grupa oferuje nowe ustugi, ktore szybko zyskaly znaczacy udzial w przychodach Emitenta:
produkcje i dystrybucje programéw z rodziny FilmBox. W latach 2009-2010 Grupa oferowata programy
FilmBox operatorom telewizji kablowych i satelitarnych na podstawie ramowej umowy o wspolprace zawartej
pomi¢dzy Emitentem a SPI International Polska Sp. z 0.0. (z dnia 17 grudnia 2008 r.), ktéra zawarta stosowne
umowy z wilascicielami poszczegolnych koncesji. Od 1 stycznia 2011 r. Emitent dystrybuowal programy
z rodziny FilmBox na podstawie umowy z 1 wrze$nia 2010 roku, zawartej bezposrednio z wlascicielem koncesji,
spotka SPI TV Ltd. (nowa nazwa: Filmbox International Ltd.). Niniejsza umowa zostata zastgpiona umowa
z dnia 30 wrze$nia 2011 r. zawarta pomiedzy Emitentem a Cinephil France S.A.S. W dniu 18 lutego 2014 r.
podpisana zostala umowa dystrybucyjna pomigdzy Emitentem a Filmbox International Ltd. (,,Umowa”).
Przedmiotem Umowy jest udzielenie przez Filmbox International Ltd. (jednostka zalezna od Emitenta) na rzecz
Emitenta licencji (wylacznej na terytorium Polski oraz niewylacznej w pozostatych krajach na
ogodlnoswiatowym terytorium) obejmujacej prawa do reemisji kanalow filmowych marki FilmBox (do ktorych
Filmbox International Ltd. posiada koncesje), wraz z mozliwoscia udzielenia sublicencji operatorom kablowym,
satelitarnym lub dzialajacym z wykorzystaniem innych technik transmisji i reemisji. Umowa ta zastapita
w wyzej opisanym zakresie umowe dystrybucyjna z dnia 30 wrzes$nia 2011 r. zawarta pomiedzy Emitentem
a Cinephil France S.A.S., do ktérej 18 lutego 2014 r. podpisany zostal aneks ograniczajacy jej postanowienia
wylacznie do dystrybucji przez Kino Polska TV S.A. kanalow tematycznych, takich jak: FASHIONBOX,
FIGHTBOX, DOCUBOX, FASTNFUNBOX, 360TUNEBOX, EROX, EROXXX oraz aplikacji FILMBOX
LIVE.

Kino Polska TV S.A. posiada takze umowe¢ produkcyjng zawartag w dniu 1 wrzesnia 2010 r. ze spotkg SPI TV
Ltd. (nowa nazwa: Filmbox International Ltd.), dotyczace dziatan zwigzanych z przygotowaniem kanalow

z rodziny FilmBox. Weszly one w zycie z dniem 1 stycznia 2011 r.

Dodatkowo KPTV Media Sp. z o0.0. (spotka w 100% zalezna od Emitenta) w dniu 13 marca 2013 r. zawarla dwie
znaczace umowy z Filmbox International Ltd.: produkcyjng i telekomunikacyjna, na mocy ktérych $wiadczy
ustugi przygotowywania kanaldw z rodziny FilmBox, w zwigzku z czym zakres prac Kino Polska TV S.A.
ogranicza si¢ do dzialan uzupetniajacych aktywnosci KPTV Media Sp. z 0.0. w tym zakresie. Zard6wno Emitent,
jak i KPTV Media Sp. z o0.0., podpisaly takze umowy na przygotowywanie kanalow tematycznych ze spotka

Mediabox Broadcasting International Ltd. oraz Erox International B.V

Nie mozna wykluczy¢, ze wymienione wyzej umowy nie zostang przedtuzone na kolejne okresy obowiazywania
lub ze wynegocjowane zostang nowe, mniej korzystne warunki handlowe. Nie mozna takze wykluczyé¢, ze
z przyczyn, na ktore Grupa nie ma wptywu, koncesjonariusz utraci jedna lub wigcej koncesji, co miatoby istotny

negatywny wplyw na osiagane wyniki i sytuacj¢ finansowa Grupy.
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W celu zminimalizowania niniejszych czynnikow ryzyka, Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. podj¢la
dzialania majace na celu przejecie na wlasno$¢ aktywnosci zwigzanych z produkcja i dystrybucja kanatéw

filmowych marki FilmBox na ogélnoswiatowym terytorium, ktore zostaty sfinalizowane 27 listopada 2013 r.

9. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen zwiazanych z otoczeniem Grupy

Ryzyko konkurencji

Grupa dziata na wysoce konkurencyjnym rynku, gdzie o uwagg ostatecznych odbiorcow rywalizuje ze sobg
wiele stacji telewizyjnych o charakterze filmowym, nadawanych w jezyku polskim i w jezykach obcych,
w rozdzielczo$ci zwyklej czy tez High Definition, zawierajacych rozmaite przekroje filmowej i telewizyjnej

oferty produkcji polskiej, amerykanskiej, europejskiej i innych.

Ponadto z oferta Grupy konkuruje wielu nadawcoéw programow telewizyjnych uniwersalnych, o charakterze
niefilmowym. Szczegdlnie widoczne jest to w ofercie operatoréw telewizji kablowych, gdzie skonczona
przepustowosc¢ tacza kablowego wymusza ograniczenie oferty do kilkudziesigciu programoéw, co pociaga za soba
regularng wymiang¢ najmniej atrakcyjnych stacji w ofercie. O zainteresowaniu ostatecznego odbiorcy moga tez
zadecydowa¢ warunki tworzone przez operatora, na ktore Grupa ma niewielki wpltyw, takie jak konstrukcja
oferty pakietow telewizyjnych podstawowych i dodatkowych, zawarto$¢ pakietow w stosunku do ceny
i konkurencji, dostgpno$¢ sygnahu, oferta dekoderow itp. Istotng konkurencje dla programéw oferowanych przez
Grupe stanowig réwniez kanaly dystrybuowane w ramach bezplatnej telewizji naziemnej. W wyniku
zakonczenia w lipcu 2013 r. procesu cyfryzacji telewizji naziemnej w Polsce, w dystrybucji naziemnej znajduja
si¢ obecnie dwadziescia cztery kanaty telewizyjne. Multipleks 6smy to kolejna sie¢ naziemnej telewizji cyfrowej
DVB-T, ktora zostanie uruchomiona w Polsce. Nowy multipleks bedzie zawieral siedem programow
standardowej rozdzielczosci (trzy programy Telewizji Polskiej i cztery programy nadawcow komercyjnych) albo
szes¢ programdéw, w tym jeden wysokiej rozdzielczosci (dwa programy SD i jeden HD Telewizji Polskiej oraz
cztery programy SD nadawcéw komercyjnych). W 2015 r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji oglosita
konkursy na mozliwo$¢ uzyskania koncesji na rozpowszechnianie programéw w sposob cyfrowy rozsiewczy
naziemny w multipleksie 6smym. Przewiduje si¢ ze w 2016 r. ruszg cztery nowe programy komercyjne (oprocz
trzech programéw Telewizji Polskiej), a Spotka bedzie zmuszona konkurowaé z nowymi uczestnikami rynku.
Grupa stara si¢ utrzymywac atrakcyjna ofert¢ programowa swoich kanatow, jednakze nie mozna wykluczy¢
ryzyka, ze pomimo to, konkurencja w segmencie programoéw o charakterze filmowym lub w catej branzy
mediow nasili si¢, co mogloby spowodowaé¢ spadek ogladalnosci programow Grupy i w konsekwencji

negatywnie wplyna¢ na jej wyniki finansowe.

Ryzyko sytuacji makroekonomicznej i kondycji gospodarstw domowych

Poziom przychodow Grupy w gléownej mierze uzalezniony jest od zamoznos$ci mieszkancéw Polski
(w szczegoblnosci mieszkancow wigkszych miast), ktora zmienia si¢ w zaleznosci od koniunktury gospodarczej,
w tym: dynamiki wzrostu gospodarczego, poziomu bezrobocia, konsumpcji indywidualnej, wskaznikow

optymizmu konsumentoéw, poziomu kursu euro wobec zlotego oraz polityki fiskalnej panstwa. Istnieje ryzyko,
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ze w przypadku przedtuzajacego si¢ ostabienia lub pogorszenia koniunktury gospodarczej nastapi zmniejszenie

popytu na ustugi oferowane przez Grupg, co moze wptyna¢ negatywnie na jej rozwoj i wyniki finansowe.

Przychody Grupy pochodza réwniez od reklamodawcéw telewizyjnych gtownie na terenie Polski, ale rowniez
za granica. Spadek wydatkow na reklam¢ moze negatywnie wplyna¢ na poziom przychodow Grupy
oraz na perspektywy rozwoju jej dziatalnosci. Spadek tempa wzrostu Produktu Krajowego Brutto skutkuje
zazwyczaj obnizeniem wydatkow na reklame. Spadek przychodoéw z reklamy moze skutkowaé koniecznoscia
dostosowania ponoszonych przez Grupg kosztéw do zmniejszonych przychodéw. Poniewaz dostosowanie
kosztow do biezacej sytuacji rynkowej z reguty nie kompensuje w pelni spadku przychodéw, konsekwencja tych
czynnikdw moze by¢ obnizenie marzy EBITDA, pogorszenie jakosci nadawanych przez Grupe programoéw lub
ograniczenie ich liczby. Wszelkie ograniczenia jako$ciowe lub iloSciowe oferty programowej moga powodowaé
utrat¢ udzialu w ogladalnos$ci na rzecz zarowno konkurentoéw, jak i alternatywnych form rozrywki i rekreacji, co

z kolei moze obnizy¢ atrakcyjnos¢ Grupy dla potencjalnych reklamodawcow.

Na wynik finansowy Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. ma takze wptyw wiele czynnikow zwigzanych
z sytuacja gospodarcza w kraju i a §wiecie. Na sytuacje finansowa Grupy oraz jej perspektywy rozwoju moga
oddziatywaé zaréwno czynniki ekonomiczne — m.in. spadek Produktu Krajowego Brutto, wzrost inflacji i wzrost
stop procentowych, spadek wydatkéw konsumpcyjnych, wahania kursow walutowych, jak tez czynniki
o charakterze prawnym — m.in. pogorszenie si¢ warunkow regulacyjnych w zakresie prowadzenia dziatalnosci
przedsigbiorczej w kraju. W zwiazku z powyzszym, pogorszenie si¢ warunkow makroekonomicznych w Polsce
lub na $wiecie moze niekorzystnie oddzialywaé na sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci operacyjnej

i perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko roszczen z tytulu naruszenia praw wlasnosci intelektualnej

Prowadzona przez Grup¢ dziatalno$§¢ opiera si¢ w znacznej mierze na korzystaniu z praw wiasnosci
intelektualnej i zawartych umowach licencyjnych. W przekonaniu Grupy nie narusza ona w swojej dzialalnos$ci
praw wlasnos$ci intelektualnej osob trzecich. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktorych Grupa mogtaby
nieumyslnie naruszy¢ takie prawa. W efekcie pod adresem Grupy moglyby zosta¢ wysunicte roszczenia z tego
tytutu, w wyniku ktorych wystapitaby konieczno$¢ zaptacenia stosownych odszkodowan. Taka sytuacja moglaby

mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zmiennoSci przepiséw prawa, w szczegdlnosci regulujacych dzialalno$¢ Grupy

W zwiazku z faktem, ze polski system prawny jest przedmiotem czg¢stych zmian, mogg one mie¢ negatywny
wptyw na dzialalno$¢ Grupy Kino Polska TV S.A. oraz pociaga¢ za soba powazne ryzyko w prowadzeniu
dziatalnosci gospodarczej. W szczegolnosci na aktywnosci Spotki moga mie¢ wptyw zmiany prawa regulujacego
wykonywang dziatalnos¢, w tym Ustawy o radiofonii i telewizji oraz przepisow wykonawczych do tej ustawy,
Ustawy o prawie autorskim, regulacji UE dotyczacych funkcjonowania organizacji zbiorowego zarzadzania

prawami autorskimi, a takze zmiana aktow regulujacych dziatalno$¢ rynku kapitalowego w Polsce.

Nowe regulacje prawne moga potencjalnie rodzi¢ pewne ryzyko zwigzane z problemami interpretacyjnymi,

brakiem praktyki orzeczniczej, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub organy
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administracji publicznej itp. Dodatkowo system podatkowy w Polsce charakteryzuje si¢ duza zmiennoscia.
Ewentualne zmiany dotyczace opodatkowania dzialalno$ci gospodarczej, zaréwno w zakresie podatku
dochodowego, podatku od towardéw i ustug, jak tez innych podatkéw, moga wptynaé negatywnie na dziatalnosé
i poziom dochodow Grupy Kino Polska TV S.A. Grupa narazona jest rOwniez na ryzyko zwigzane
z mozliwoscig zmian interpretacji przepisow prawa podatkowego, wydawanych przez organy podatkowe,
majacych wplyw na dzialalno$¢ operacyjna oraz wyniki finansowe Grupy Kino Polska TV S.A. W celu
zminimalizowania tego czynnika ryzyka Grupa wspolpracuje z firma doradcza oraz posiada niezbg¢dne
ubezpieczenia. Ponadto pracownicy 1 wspolpracownicy Grupy Kino Polska TV S.A. uczestnicza
w szkoleniach/warsztatach dotyczacych biezacych zmian w przepisach prawnych regulujacych dziatalnos¢

Grupy.

Ryzyko kursowe

Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. ponosi koszty ustlug nadawczych i innych uslug pomocniczych dla
kazdego z programow telewizyjnych w zwyczajowo przyjetej do tego typu umoéw walucie, m. in. w euro.
Ponadto Grupa ponosi czg$¢ kosztow zwiazanych z zakupami licencji programowych w dolarach
amerykanskich. Tym samym warto$¢ niektorych kosztow Grupy, narazona jest na ryzyko kursowe. Ewentualne
znaczne ostabienie zlotego wobec euro lub dolara mogloby spowodowaé zmniejszenie rentownosci Grupy.
W celu zminimalizowania tego czynnika ryzyka spétki z Grupy posiadaja dewizowe rachunki biezgce, w oparciu
o ktore rozliczane sa transakcje w walutach obcych oraz na biezaco monitoruje wptywy i wyptywy srodkéw

pieni¢znych realizowane w walutach obcych.

Opisany powyzej czynnik moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki

i sytuacj¢ finansowa Grupy.

10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiggniete przez Grupe wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego polrocza

Strategicznym celem Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A., ktory bedzie miat wptyw na jej przyszte wyniki
finansowe, jest m.in. umacnianie pozycji na zagranicznym terytorium. Grupa zamierza kontynuowac
zwigkszanie sprzedazy produkowanych i dystrybuowanych przez nig kanatéw na obecnych terytoriach oraz

rozwija¢ swoja dziatalno§¢ na nowych rynkach.

Spotka konsekwentnie inwestuje w rozwijanie oferty programowej Kino Polska, Kino Polska Muzyka i FilmBox
Basic (Polska), co sprzyja wzrostowi poziomu ogladalnos$ci i sprawia, ze kanaly te stajg si¢ jeszcze bardziej
atrakcyjne dla reklamodawcow. Emitent spodziewa si¢ zatem systematycznego wzrostu przychodéw z tytutu

sprzedazy czasu reklamowego na wskazanych kanatach.

Pod koniec biezacego roku Emitent spodziewa si¢ rowniez rozpoczecia nadawania Zoom TV - programu
telewizyjnego o charakterze uniwersalnym prezentujacego aktualne wydarzenia z réznych stron Polski, a takze
zawierajacego audycje poswigcone idei samorzadnosci i funkcjonowaniu lokalnych spotecznosci, edukacji

obywatelskiej oraz poswigcone roznorodnym dziataniom na rzecz interesu publicznego w warunkach pluralizmu
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pogladow politycznych. Wiascicielem kanatu jest podmiot zalezny wobec Grupy — Cable Television Networks
& Partners Sp. z 0.0. Grupa w tym projekcie zapewni wsparcie redakcyjne, bedzie takze §wiadczy¢ ustugi
techniczne i programowe w zakresie wynikajacym z potrzeb realizacji obowiazkéw zwigzanych

z uzyskana przez CTN&P koncesja.

113



