STANOWISKO ZARZADU SPOLKI POLMED S.A. Z SIEDZIBA W STAROGARDZIE
GDANSKIM Z DNIA 19 CZERWCA 2018 ROKU

DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI POLMED S.A.
OGLOSZONEGO W DNIU 25 MAJA 2018 ROKU PRZEZ POLMED S.A., POLMED-
MEDICAL LIMITED, RADOStAWA SZUBERTA, ROMUALDA MAGDONIA, MAJP

INVESTING LIMITED ORAZ BEMARO LIMITED

Zarzgd Polmed S.A. (,Spétka”) (,Zarzad"), dziatajac na podstawie art. 80 ust. 1-2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa"),
niniejszym przedstawia swoje stanowisko dotyczace wezwania, ogtoszonego w dniu 25 maja
2018 r. na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy przez nastepujace podmioty: (i) Spdtke, (i)
Polmed-Medical Limited, (i) Radostawa Szuberta, (iv) Romualda Magdonia, (v) BEMARO
Limited oraz (vi) MAJP Investing Limited (facznie: ,Wzywajacy”), do zapisywania sie na
sprzedaz akcji Spotki (,Wezwanie") uprawniajacych do wykonywania, tacznie z akcjami
Spotki posiadanymi przez Wzywajgcych, 100% ogélinej liczby gtosow w Spoétce.

Zgodnie z treScig Wezwania przedmiotem Wezwania jest 13.289.996 (trzynascie milionéw
dwiescie osiemdziesigt dziewie¢ tysiecy dziewiedset dziewigcdziesigt szesc) akcji,
stanowigcych 46,46% ogdinej liczby akcji Spotki, uprawniajacych do 13.289.996 (trzynascie
milionéw dwiescie osiemdziesigt dziewie¢ tysiecy dziewiedset dziewietdziesigt szesc)
gtosow na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 38,08% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu (,Akcje"). Akcje zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym i sg notowane na rynku réwnolegtym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW") oraz s3 zarejestrowane w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
(,KDPW") i oznaczone kodem ISIN PLPOLMDO00011.

Podmiotem nabywajacym wszystkie Akcje objete Wezwaniem jest wytgcznie Spotka.

Na dzien ogtoszenia Wzywajgcy posiadajg tacznie 15.317.065 (pietnascie milionow trzysta
siedemnascie tysigcy szescdziesiat pie¢) akcji Spotki stanowigcych 53,54% ogdlnej liczby
akcji Spotki oraz uprawniajacych do 21.614.190 (dwadziescia jeden miliondéw szes$éset
czternascie tysigcy sto dziewigédziesiat) gtoséw co stanowi 61,92% ogolnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu.

Ponizej przedstawiono liczbe akcji Spétki oraz odpowiadajgcy jej procentowy liczbe gtosow
w posiadaniu poszczegolnych Wzywajgcych na dzien ogtoszenia Wezwania zgodnie z
informacjami przedstawionymi w Wezwaniu.

Udziat % w  LicZba  yygziap o
1 Firmalimie Liczba akcji kapitale gtosow na ogélinej
B nazwisko: Spatki: zakladowy Walnym liczbie
m Zgrorpadzen glosow
iu
1 POLMED S.A Nie posiada Nie posiada Nie posiada Nie posiada
' T akcji akcji akgji akgji
2.  Polmed-Medical 15.315.061 53,54 % 21612186 61,92 %

Limited



3. Radostaw Szubert 2 0,000007 % : 2 0,000008 %

4. Romuald Magdori 2 0.000007 % 2 0,000006 %

5. ~MAJP  nvesting , 44 00035%  1.000 0,0029 %
Limited

6.  BEMARO Limited  1.000 0,0035%  1.000 0,0029 %

Zadne inne podmioty dominujgce lub zalezne Wzywajgcych nie posiadajg akcji Spotki.

Na dzien ogtoszenia Wezwania Spotka nie posiada akcji wiasnych. Po przeprowadzeniu
Wezwania Spotka zamierza osiggnaé liczbe 13.289.996 (trzynascie miliondw dwiescie
osiemdziesiat dziewigé tysiecy dziewiecset dziewiecdziesiat sze$é) akeji, stanowigcych
46,46% ogdlnej liczby akeji Spétki, uprawniajgcych do wykonywania 13.289.996 (trzynascie
milionow dwiescie osiemdziesigt dziewigC tysigoy dziewiedset dziewieédziesigt szesc)
gtosow na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 38,08% ogdinej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu (przy czym Spétka nie moze wykonywaé prawa glosu z Akgji, ktére zostang
przez Spotke nabyte w ramach Wezwania).

W celu ogtoszenia Wezwania w dniu 25 maja 2018 r. Wzywajgcy zawarli porozumienie
dotyczace wspoéinego nabywania akcji Spdtki (w szczegolnosci w  zakresie dziatan
dotyczgcych Wezwania) oraz zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu w
okreslonych sprawach dotyczgcych Spétki (,Porozumienie”) w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt
5 Ustawy, o ktorym to Porozumieniu Spétka informowata w raporcie biezacym nr 12/2018 z
dnia 25 maja 2018 r.

W konsekwencji w wyniku nabycia wszystkich Akcji objetych Wezwaniem, Wzywajacy
zamierzajg tgcznie posiadaé wszystkie akcje w Spotce, tj. 28.607.061 (dwadziescia osiem
milionow szeséset siedem tysiecy szescdziesiat jeden) akeji Spotki, reprezentujacych tacznie
100% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych tacznie do 34.904.186 (trzydziesci
cztery miliony dziewigéset cztery tysigce sto osiemdziesigt sze$é¢) gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, tj. do 100% ogétu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Przy czym, zgodnie z
art. 364 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (dalej ,KSH")
Spotka nie begdzie wykonywaé praw udziatowych (w tym prawa gtosu) z akcji wrasnych, z
wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania czynnosci, ktére zmierzajg do
zachowania tych praw. Wszystkie Akcje, ktore bedg nabywane przez Spétke w ramach
Wezwania sg akcjami zdematerializowanymi.

Wezwanie zostato ogtoszone pod warunkiem:

a) zlozenia w okresie przyjmowania zapisow wskazanym w Wezwaniu zapiséw na
sprzedaz minimalnej liczby akcji Spétki w liczbie 1.422.572 (jeden milion czterysta
dwadziescia dwa tysigce pigcset siedemdziesigt dwa), ktére tgcznie z akcjami Spoki
posiadanymi przez pozostatych Wzywajgcych bedg uprawniaé do wykonywania co
najmniej 66% ogdlinej liczby glosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spétki; oraz

b) podjecia przez Walne Zgromadzenie Spdtki uchwaty w sprawie udzielenia
upowaznienia Zarzgdowi Spdtki do nabycia przez Spotke akcji wiasnych Spdtki w
celu ich umorzenia, podjetej na podstawie art. 362 § 1 pkt 5) KSH w zwigzku 2z
wymogami § 6 ust. 1-3 Statutu Spétki, upowazniajgcej Zarzad do nabycia akcji
wtasnych Spokki w liczbie nie mniejszej niz liczba Akcji objetych Wezwaniem, oraz

¢) podjgcia przez Walne Zgromadzenie Spotki na podstawie art. 393 pkt 3 KSH w
zwigzku z § 14 ust. 16 pkt 7 statutu Spotki, uchwaty, na podstawie, ktérej Walne



Zgromadzenie Spdtki wyrazi zgode na ustanowienie zastawu rejestrowego (lub
zastawow rejestrowych) na wszystkich aktywach lub przedsiebiorstwie Spdétki lub
prawach majagtkowych przystugujacych Spodtce na rzecz banku ING Bank Slgski S.A.
w zwigzku z umowami kredytowymi zawartymi przez Spétke z ING Bank Slaski S.A.

Zgodnie z tredcig Wezwania, wszystkie powyzsze warunki powinny zisci¢ sie najpdzniej w
terminie do zakonczenia okresu przyjmowania zapiséw w ramach Wezwania.

Wzywajgcy zastrzegli sobie prawo do nabycia Akcji przez Spotke pomimo nieziszczenia sig
warunkow, o ktdérych mowa powyzej. Informacje o ziszczeniu sie lub nieziszczeniu sie
powyzszych warunkéw w terminach okreslonych w Wezwaniu oraz o tym, czy Wzywajacy
podjeli decyzje o nabywaniu przez Spotke Akcji objetych zapisami na sprzedaz Akcji w
Wezwaniu pomimo nieziszczenia sie powyzszych warunkéw, zostang przekazane w celu
ogtoszenia agencji informacyjnej, o ktérej mowa w art. 58 Ustawy.

Podstawy stanowiska Zarzadu

Aby wyrazi¢ swoje stanowisko, Zarzad zapoznat sie z nastgpujgcymi dostepnymi
informacjami oraz danymi zwigzanymi z Wezwaniem:

s trescig Wezwania,

e ceng akcji Spotki bedacych przedmiotem obrotu na GPW w ciggu ostatnich trzech i
szesciu miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania, w tym réwniez wyliczonymi
$rednimi arytmetycznymi ze $rednich dziennych cen Spotki bedacych przedmiotem
obrotu na GPW wazonych wolumenem obrotu z okresu ostatnich trzech i szesciu
miesigcy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania,

o skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi grupy kapitatowej, ktdrej jednostkg
dominujgcy jest Spotka za rok 2017 oraz za pierwszy kwartat 2018 r,;

o pozostatymi informacjami finansowymi i operacyjnymi dotyczacymi grupy kapitatowej,
ktorej jednostka dominujgca jest Spotka, w tym réwniez wewnetrznymi projekcjami
wynikow finansowych, jak réwniez zdarzeniami majacymi wptyw na dziatalnosci
Spdtki, znajomoscia branzy, w kidrej dziata Spoétka oraz oceng Zarzadu co do
perspektyw rozwoju branzy.

Za wyjatkiem wskazanych powyzej informacji, Zarzad Spotki nie zbierat, nie analizowat ani
nie zlecat zebrania lub analizy informacji pochodzacych spoza Spétki, w szczegdinosci
dotyczacych wyceny wartosci Akcji objetych Wezwaniem i wartosci godziwej Spdtki. W
szczegolnosci, Zarzad Spotki nie zasiegnat opinii zewnetrznego podmiotu (biegtego), o ktdrej
mowa w art. 80 ust. 3 Ustawy, na temat ceny akcji w Wezwaniu.

Zarzad Spotki wzigt réwniez pod uwage, ze Akcje bedace przedmiotem Wezwania nie
zapewniajg wptywu na zarzgdzanie Spotka.

Whplyw Wezwania na interes Spoétki, w tym zatrudnienie w Spétce, plany strategiczne
Wzywajacych wobec Spotki oraz ich prawdopodobny wplyw na zatrudnienie w Spoéltce
oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci.

Zgodnie z oswiadczeniami zamieszczonymi w Wezwaniu w punkcie 31, Wzywajacy nie
zamierzajg dazy¢ do wprowadzenia jakichkolwiek istotnych zmian w stosunku do
dotychczasowej dziatalnosci operacyjnej Spofki i jej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z tre$cig Wezwania, jesli po przeprowadzeniu Wezwania i nabyciu Akcji Wzywajacy
osiggng fgcznie prog 90% ogdine] liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, Wzywajacy
podejma dziatania w celu przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji Spotki posiadanych
przez akcjonariuszy mniejszosciowych w terminie do 3 miesigcy od osiggnigcia tego progu



na zasadach okreslonych w szczegdlnosci w art. 82 Ustawy, z zachowaniem wszelkich
uprawnien, jakie w zwigzku z tym procesem przystugujg akcjonariuszom mniejszosciowym.

Zamiarem Wzywajgcych jest, aby po przeprowadzeniu przymusowego wykupu akgji Spotki, o
ktorym mowa powyzej, nastgpito docelowo przywrécenie akcjom Spétki formy dokumentu
(zniesienie dematerializacji akcji Spétki) i wycofanie ich z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW. W zwigzku z powyzszym, na zasadach okreslonych w
szczegdlno$ci w Ustawie i po spetnieniu wymogéw w niej okreslonych, Wzywajacy
zamierzajg docelowo doprowadzi¢ do podjecia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty w
sprawie zniesienia dematerializacji akcji Spotki. Po podjeciu takiej uchwaty przez Walne
Zgromadzenie Spotki, Wzywajacy zamierzajg docelowo wystgpic do Komisji Nadzoru
Finansowego z wnioskiem o wydanie zezwolenia na przywrocenie akcjom Spotki formy
dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji Spotki).

Biorac pod uwage powyzsze, oraz okoliczno$¢, iz Spotka jest strong Porozumienia, w opinii
Zarzadu Wezwanie jest zgodne z interesem Spotki. W szczegdlnosci, zdaniem Zarzadu,
opisane powyzej zamiary Wzywajacych sg uzasadnione nastepujagcymi wzgledami:

a) Spotka podlega obowigzkom informacyjnym oraz innym obowigzkom zwigzanym z jej
publicznym charakterem i notowaniem akcji Spétki na rynku regulowanym, co moze
wptywaé negatywnie na je] konkurencyjno$é w poréwnaniu do podmiotéw
prywatnych, w szczegbInodci zobowigzuje Spodtke do ujawniania okreslonych
informac;ji, ktérych nie muszg ujawnia¢ konkurenci Spotki:

b) w ostatnim okresie obserwuje sie ograniczony dostep do finansowania z rynku
kapitatowego;

c) ptynnosci Akcji Spoiki jest ograniczona;
d) w interesie Spotki jest ustabilizowanie akcjonariatu Spotki.

Wzywajacy nie przedstawili zadnych szczegdtowych informacji o wplywie Wezwania na
zatrudnienie w Spétce i lokalizacje je| dziatalnosci. W opinii Zarzadu, nie istniejg podstawy
dla stwierdzenia, ze Wezwanie bedzie mie¢ negatywny wptyw na zatrudnienie w Spoice lub
zmiane lokalizacji jej dziatalnosci.

Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny akcjl Spoétki oferowanej w Wezwaniu

W odniesieniu do ceny zaproponowanej w Wezwaniu, Zarzad zwraca uwage, ze zgodnie z
art. 79 Ustawy, cena akcji Spotki proponowana w Wezwaniu nie moze byé nizsza od:

a) $redniej ceny rynkowej z okresu 6 (szesciu) miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie
Wezwania, w czasie, ktdrych dckonywany byt obrét tymi akcjami na rynku
regulowanym,

b) sredniej ceny rynkowej z okresu 3 (trzech) miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie
Wezwania, w czasie, ktérych dokonywany byt obrdt tymi akcjami na rynku
regulowanym,

c) hajwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem Wezwania podmiot cbowiazany
do jego ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub
podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, © ktérym mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5 Ustawy, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania;,
albo




d) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktore podmiot obowigzany do ogtoszenia
Wezwania, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, jub podmioty
bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy, wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12
miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Za $rednig cene rynkowg uwaza sie ceng bedacg $rednig arytmetyczng ze $rednich,
dziennych cen akcji Spotki wazonych wolumenem obrotu na GPW w odpowiednim okresie.

Zgodnie z trescig Wezwania:

a) $rednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z
okresu 6 (szeéciu) miesiecy poprzedzajgcych ogloszenie Wezwania, w czasie, w
ktorym dokonywany byt obrot akcjami Spétki na GPW wynosi 2,60 zt (stownie: dwa
zlote 60/100)

b) érednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z
okresu 3 (trzech) miesiecy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania, w czasie, w
ktérym dokonywany byt obrét akcjami Spotki na GPW wynosi 2,67 zt (stownie: dwa
ztote 67/100).

¢) zgodnie z Wezwaniem najwyzsza cena, za jaka Wzywajacy oraz podmioty wobec
nich dominujace lub wobec nich zalezne lub bedace stronami Porozumienia nabywaty
akcje Spotki w okresie 12 (dwunastu) miesigcy bezposrednio poprzedzajacych date
ogtoszenia Wezwania wynosi 2,64 zt (stownie: dwa ziote 64/100).

Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 2,70 zt (stownie: dwa ztote 70/100) za Akcje, a zatem
nie jest nizsza od ceny wskazanej w punktach a-c powyzej.

W oparciu zaé o informacje zawarte w przeanalizowanych materiatach Zarzad stwierdza, ze
w jego ocenie, cena za Akcje oferowana przez Wzywajgcych w Wezwaniu zawiera si¢ w
przedziale wartosci godziwej akcji Spotki, szacowanej przez Zarzad.

Zastrzezenia i ujawnienie konfliktu intereséw

7 zastrzezeniem informacji dostarczonych przez Spétke i dotyczacych jej dziatalnosci,
Zarzad Spotki nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci za doktadno$é, wiarygodnosg,
kompletno$é ani adekwatnos¢ informacji w oparciu o ktore przedstawiane jest ninigjsze
stanowisko.

Niniejsze stanowisko zostato przygotowane i udostepnione w zwigzku z wymogami Ustawy i
nie stanowi ono rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe
2003/6A\WE Parlamentu Europejskiego | Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/MWE i 2004/72/WE.

Ponadto, Zarzad zwraca uwage na fakt, ze Spotka i cztonkowie Zarzgdu Spotki s3
Wzywajgcymi oraz podmiotami dziatajgcymi w Porozumieniu, ktore reguluje miedzy innymi
kwestie wspdtpracy Wzywajgcych przy dokonywaniu Wezwania, przy czym zgodnie z trescig
Wezwania Spotka jest jedynym nabywajgcym Akcje w Wezwaniu. W konsekwencji, przy
analizie niniejszego stanowiska Zarzgdu Spoki oraz podejmowaniu decyzji w sprawie
sprzedazy Akcji akcjonariusze powinni wzigC pod uwage powyzsze okoliczno$ci, w tym w
szczegolnosci ewentualny konfiikt intereséw Spotki i czionkow Zarzadu Spdtki przy ocenie,



czy cena oferowana za Akcje w Wezwaniu odpowiada jej wartoéci godziwej jak rowniez w
odniesieniu do innych kwestii wyrazonych w niniejszym stanowisku.

W przedmiocie zaréwno oceny Wezwania jak i stanowiska Zarzadu kazdy z akcjonariuszy
powinien dokonac niezaleznej i samodzielnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
odpowiedzig na Wezwanie, w szczegolnosci zwigzanego z ceng Akcji w Wezwaniu. W
prawidfowej ocenie dziatah zwigzanych z odpowiedzig na Wezwanie stanowisko Zarzadu
Spotki jest tylko jednym z elementow, jakie akcjonariusz powinien wzig¢ pod uwage przy
podejmowaniu swojej decyzji. Decyzja dotyczaca sprzedazy Akcji w odpowiedzi na
Wezwanie powinna byé niezalezng decyzjg kazdego z akcjonariuszy Spoétki. W przypadku
watpliwosci natury inwestycyjnej, prawnej lub podatkowej akcjonariusz powinien
skonsultowaé sie z profesjonalnym doradcg oraz wzigé pod uwage wszelkie implikacje
prawne i podatkowe z tym zwigzane.
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