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Pismo Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2016 byt szczeg6lnie udanym dla Grupy Stalproduktu. W okresie tym Grupa zanotowata
znaczgce wzrosty uzyskanych wynikow finansowych w stosunku do ubieglego roku.

Przychody ze sprzedazy wzrosty symbolicznie w porownaniu do ubiegltego roku (o 0,3 proc.),
osiggajac poziom 3 141 mln zl, natomiast zmiany w zakresie wynikow na wszystkich
poziomach rachunku zysku i strat byty wprost imponujace. Zysk na sprzedazy wzrdst o 27,5
proc., zysk na dziatalnos$ci operacyjnej o 41,6 proc., a zysk netto az o 51,9 proc. w stosunku
do roku 2015.

Wyniki te sg tym bardziej godne podkreslenia, ze warunki makroekonomiczne nie byty tak
sprzyjajace, jak w roku 2015. Polska gospodarka rozwijata si¢ wolniej niz w latach ubieglych,
PKB wzrést bowiem zaledwie o 2,7 proc. w poréwnaniu do 3,9 proc. uzyskanych w roku
2015. Ponadto, w roku 2016 spadly znaczaco, bo o 7,9 proc., inwestycje. Dla poréwnania,
w 2015 roku ich wzrost wyniost az 5,8 proc.

Poprawa wynikow w poréwnaniu do roku 2015 byla przede wszystkim zastuga Segmentu
Cynku, ktory jest obecnie najwickszym pod wzgledem przychodéw segmentem operacyjnym
Grupy Stalprodukt (udziat na poziomie 54,1 proc.). Ma on takze najwiekszy wpltyw na
skonsolidowane wyniki Grupy. Segment ten zanotowal ponad 7-procentowy wzrost
przychodéw ze sprzedazy w stosunku do roku 2015 (do poziomu 1 699,8 min zl), natomiast
wynik segmentu zwigkszyt si¢ o 47 proc. i osiggnat 370,2 min zt. Poprawa w zakresie
przychodow byla gldwnie efektem wzrostu sredniej ceny cynku w roku 2016 (wzrost cen
zlotowkowych wyniost 14 proc.) oraz umocnienia si¢ dolara amerykanskiego w stosunku do
zlotego. Wolumeny sprzedazy byly na poziomie zblizonym do roku 2015.

Stabsze wyniki, niz w roku 2015, zanotowal Segment Blach Elektrotechnicznych. Byty one
przede wszystkim efektem spadku wolumenu, a co za tym idzie, rbwniez wartosci sprzedazy
blach i rdzeni transformatorowych. Ubiegly rok, a w szczegdélnosci jego druga potowa,
przyniost znaczacy spadek cen w tym segmencie w porownaniu do roku 2015. Ten negatywny
trend utrzymywal si¢ rowniez w pierwszych miesigcach 2017 roku. Mimo to $rednie ceny
realizacji za caly ubiegly rok byly jedynie nieznacznie nizsze od tych uzyskanych w roku
2015. Natomiast spadek wolumenéw sprzedazy blach wyniést 14,5 proc. i ten czynnik
w gléwnej mierze zdecydowal o spadku przychodow segmentu o blisko 32 proc.,
tj. do poziomu 563 min zt.

Wryniki Segmentu Profili Gietych ulegly znaczacej poprawie, co Zarzad odnotowuje z duzg
satysfakcja, bowiem w gltownych grupach produktowych tego segmentu (a zwlaszcza
ksztaltownikow 1 wyrobow centréw serwisowych), Spotka funkcjonuje na bardzo
konkurencyjnym rynku. Cho¢ $rednie ceny utrzymywaty si¢ w tym segmencie na poziomie
nizszym niz w roku 2015, wzrost wolumenéw sprzedazy wyrobow centrow serwisowych
(o 2,6 proc.) oraz ochronnych barier drogowych (niemal o 25 proc.) wptynat na poprawe
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wynikow tego segmentu operacyjnego o 21 mln zi, tj. az o 88,8 proc. w stosunku do roku
2015. Przyczynily si¢ do tego takze lepsze wyniki spdtki dystrybucyjnej zajmujacej si¢
handlem wyrobami stalowymi.

Warto takze odnotowaé powstrzymanie negatywnego trendu spadku sprzedazy wyrobow
centrow serwisowych. Od kilku lat, w obliczu olbrzymiej konkurencji na rynku i trudnych
warunkow konkurowania, zwlaszcza z producentami stali, sprzedaz tych wyrobow
sukcesywnie spadata. W roku 2016 udato si¢ zahamowac to niekorzystne zjawisko. W efekcie
Spotka zanotowala w tej grupie wyroboéw wzrost zardwno pod wzgledem wolumenow
(0 2,6 proc.), jak i pod wzgledem wartosci sprzedazy (o 0,5 proc.).

Stalprodukt ma mocna pozycje¢ rynkowa w zakresie blach konwencjonalnych o ziarnie
zorientowanym. Jednak popyt w coraz wiekszym stopniu przesuwa si¢ na rzecz wysokich
gatunkow (tzw. HiB). Spotka dokonata w ostatnich kilku latach niezbednej modernizacji
urzadzen w celu wdrozenia technologii produkcji takich blach. Ciagle jednak wystepuja
problemy z jakoscig materialu wsadowego, ktére nie pozwalaja na uruchomienie produkcji
blach HiB na szeroka skale. W kontekscie nieskutecznej ochrony rynku UE przed
nadmiernym importem blach transformatorowych, a co za tym idzie spadkiem ich cen,
zwlaszcza w zakresie gatunkow konwencjonalnych, jak najszybsze uruchomienie produkcji
blach HiB pozwoli nie tylko wzmocni¢ pozycj¢ konkurencyjng Spotki na rynku, ale wptynie
takze na poprawe rentownosci sprzedazy ze wzglgdu na wyzsze ceny tych wyrobow.

Perspektywy dla Segmentu Profili Gigtych na najblizszy okres sa korzystne. Zgodnie
z wezesniejszymi oczekiwaniami, w zwiazku z przyspieszeniem realizacji duzych inwestycji
drogowych, dynamicznie ro$nie sprzedaz barier ochronnych. Ponadto, w roku przysztym
wzmocniony zostanie potencjal produkcyjny segmentu o 2 nowoczesne linie do produkcji
ksztaltownikow precyzyjnych (mato- i1 $rednio gabarytowych), wytwarzanych z tasmy
stalowej walcowanej na zimno oraz tasmy ocynkowanej (po walcowaniu na zimno)
z napylanym zgrzewem. Obecnie trwaja proby odbiorowe obu urzadzen.

Zarzad przyglada si¢ jednocze$nie z niepokojem postgpowaniom antydumpingowym
wszczetym przez Komisje Europejska, a zwlaszcza postgpowaniu w sprawie przywozu na
teren UE blach goracowalcowanych w kregach. Wyroby te stanowia podstawowy materiat
wsadowy dla wydziatow produkcyjnych Spotki. Spodziewane ograniczenia w imporcie tych
wyrobow z pewnos$cig ograniczg Spoétce dostep do konkurencyjnych cenowo materiatow, co
niewatpliwie bedzie miato przetozenie na poziom rentownos$ci produkowanych przez Spotke
wyrobow. Sytuacje te, zwlaszcza procedure rejestracji  importowanych wyrobow
1 ograniczong dostgpnos¢ materiatow wsadowych, juz wykorzystujg unijni producenci stali,
znaczgco podnoszac ceny swoich wyrobow. Warto jednocze$nie podkresli¢, iz przy braku
podobnych $rodkéw ochronnych dla rynku wyrobéw gotowych (np. rur i profili), mozliwosci
skutecznego konkurowania z dostawcami z takich krajow jak Turcja, Ukraina czy Rosja, sa
bardzo ograniczone. Sytuacja ta jest niewatpliwie potencjalnym czynnikiem ryzyka
w dzialalnosci Spotki, a w szczegolnosci dla Segmentu Profili.
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Na rynku cynku mozna zaobserwowac¢ stabilny i ciggly wzrost Swiatowego zapotrzebowania,
ktory w roku 2017 szacowany jest na 2,1 proc. w poréwnaniu do roku 2016. Jednoczesnie
podaz koncentratow zostala zmniejszona ze wzgledu na zamkniecie badz wprowadzenie
ograniczen w wydobyciu rud cynkowo-otowiowych przez kilka duzych kopaln. Powyzsze
czynniki miaty istotny wptyw na dynamiczny wzrost gietdowych cen cynku w roku ubiegtym.
Wiele wskazuje na to, ze uwarunkowania te beda réwniez utrzymywacé si¢ w roku 2017,
co powinno sprzyja¢ wysokiemu poziomowi cen cynku.

Ponadto, ogloszona w roku 2016 strategia dla Segmentu Cynku stawia bardzo ambitne cele
przed tym obszarem dzialalnosci Grupy Stalprodukt. Sg to m.in.: wydhluzenie okresu
eksploatacji kopalni Olkusz-Pomorzany do 2020 r. poprzez eksploatacje nowego zloza
(,Klucze I”), budowa nowej hali wanien 1 wzrost zdolnosci produkcyjnych cynku
elektrolitycznego do 100 tys. ton/rok, a takze uruchomienie zaktadu przerobow odpadow
poflotacyjnych. Warto podkresli¢, ze ta ostatnia inwestycja zostata juz zakonczona i pozwoli
uzyskac ok. 20 tys. ton koncentratow cynkowych w skali roku, co jest bardzo istotne z punktu
widzenia strategii zabezpieczenia surowcowego. Wszystkie te dziatania stuzg niewatpliwie
poprawie pozycji konkurencyjnej Segmentu Cynku, przy jednoczesnym wzroscie potencjatu
produkcyjnego.

W roku ubieglym zakonczono, rozpoczety pod koniec roku 2015, program nabywania akcji
wlasnych w celu umorzenia. W sumie, w ramach trzech transz, Stalprodukt S.A. nabyl
1 075 000 akcji wlasnych za kwotg 268 750 tys. zt. Wraz z nabytymi kilka lat wcze$niej
akcjami, taczna liczba akcji wlasnych podlegajacych umorzeniu wyniosta 1 144 733 sztuk,
co stanowito 17 proc. kapitatu zakladowego spotki Stalprodukt. 28 czerwca Sad Rejestrowy
dokonal rejestracji obnizenia kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 13 450 000 tys. zt do
kwoty 11 160 534 tys. zt. Program skupu akcji i pézniejsze ich umorzenie przyczynity si¢ do
poprawy takich wskaznikow gietdowych, jak zysk na akcje 1 warto$¢ ksiggowa na akcje,
€O — obok bardzo dobrych wynikow finansowych Spoétki 1 Grupy Kapitatowej Stalprodukt —
mialo bardzo korzystny wptyw na ceny akcji notowanych na GPW.

Zarzad Stalprodukt S.A. bedzie podejmowal dalsze dzialania na rzecz poprawy
konkurencyjnosci catej Grupy Kapitalowej, utrzymania jej stabilnej i bezpiecznej sytuacji
finansowej oraz wprowadzania innowacyjnych rozwigzan technicznych, co w konsekwencji
wplynie na wzrost wartosci spotki dominujacej dla akcjonariuszy.
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