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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Apator S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Apator
S.A. z siedzibg w Toruniu, przy ulicy Gdanskigj 4 A, lok. C4 (,Spétka”), na ktore skiada sie
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016r.,
jednostkowe sprawozdanie zzyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywow
pienieznych za rok cbrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje obja$niajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoéiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spofki
jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, kiérg uznaje za niezbedna, aby
sporzagdzane sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego znieksztaicenia spowodowanego
oszustwemn lub bledem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci {Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci®), Zarzgd Spétki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Biegiego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie
do postanowieh rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw Rewizji
Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetych uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te naktadajg na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztaicenia
w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub bledem. Przeprowadzajgc cceneg
tego ryzyka bierzemy pod uwage konitrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
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sprawozdania finansowego, ktoére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiednioéci stosowanej polityki rachunkowo$ci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Spotki oraz ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finanscwego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinli z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Apator S.A.:

o przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spdéki na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikdw dziatalno$ci oraz przeplywéw pienieznych za rok
obrotowy koficzacy sie tego dnia, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska;

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, zwplywajagcymi na forme i tresé
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spdiki; oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Uzupelniajgce objasnienia
Szczeg6ine objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziafalnosci Spotki

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatainosci.

Nasza opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dzialalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci stwierdzamy, iz sprawozdanie z dziatalnosci
Spdtki uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci i 53 one
zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto w Swietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnego
znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci.
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Zgodnie z wymogami ustawy o© rachunkowosci oraz rozporzadzenia stwierdzamy, Zze
oswiadczenie o stosowaniv {adu korporacyjnege, kidre jest wyodrebniong czescig
sprawozdania z dziatalnosci Spéiki, zawiera informacje okre$lone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4
iit. a, b, g, j oraz k rozporzadzenia. Ponadte stwierdzamy, ze informacije okre$lone w paragrafie
91 ust. 5 punkt 4 lit. ¢, d, e, f, h oraz i rozporzadzenia zawarte w osSwiadczeniu o stosowaniu
fadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:

e zostaly sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami; oraz
® s3 zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

oj(ciech Drzymata
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 90095
Komandytariusz, Petnomochik

27 kwietnia 2017 r.
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Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Spétke

Nazwa Spotki
Apator S.A.
Siedziba Spotki

ul. Gdanska 4A, lok. C4
87-100 Torun

Rejestracja w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 24 pazdziernika 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000056456

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 3.310.702,80 ziotych

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spoki.

W skiad Zarzadu Spétki na dzieri 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

s Pan Andrzej Szostak — Prezes Zarzadu,
= Pan Piofr Nowak — Czionek Zarzgdu,
« Pan Piotr Dobrowolski — Czlonek Zarzgdu.

Zgodnie z Uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 18 lutego 2016 r. powotano Pana Piotra
Dobrowolskiego na Czionka Zarzadu z dniem 22 lutego 2016 r.

Zgodnie z Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 15 grudnia 2016 r. powotano Panig Agnieszke
Nosal na Czionka Zarzadu z dniem 1 stycznia 2017 r.

Pan Piotr Dobrowolski w dniu 27 lutego 2017 r. ziozyt rezygnacje z petnienia funkcji Czlonka
Zarzadu.

Dane identyfikujace kiuczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Wojciech Drzymala
Numer w rejestrze: 90085

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362
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KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546,

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskaito niezmodyfikowana opinie bieglego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 13 czerwca 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie, ktére postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
58.351.468,76 ziotych zostat podzielony nastepujaco:

= na wyptate dywidendy; 33.107.028,00 zi,
¢ na kapital zapasowy: 25.244.440,76 zi.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
16 czerwca 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badana jednostka sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 20 grudnia 2004 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
7 stycznia 2014 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 12 grudnia 2013 r.
odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowiefi rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047 z pbZniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci”) oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spolce
w okresie od 21 do 25 listopada 2016 r. oraz od 27 lutego do 3 marca 2017 r.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, jednostkowege sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, kiore
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz z innymi obowiazujgcymi przepisami prawa.
Zarzad Spolki jest rowniez odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalno$ci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odno$nie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spélki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzgdzeniu
zataczonego sprawozdania finansowego, ktdre przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym,
wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.
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W ftrakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spéiki ztozyt wszystkie
zgdane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sig¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony speiniajg wymogi niezaleznosci od badanej
Spolki zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki zawodowych ksiggowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiggowych przyjetego uchwaty Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi bezstronnosci i niezalezno$ci okreslone
w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z poZniejszymi zmianami) oraz inne wymogi etyczne wynikajace
z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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2. Analiza finansowa Spoftki

2.1. Ogdina analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %
2t ‘000  aktywodw zi'000 aktywow
Aktywa trwale
Wartosei niematerialne 9984 2,3 8 526 21
Rzeczowe aktywa trwale 74 310 16,9 74 847 18,2
Nieruchomosci inwestycyjne 1057 0,2 1215 0,3
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 233 874 53,1 233733 57,0
Udzielocne pozyczki dlugoterminowe - - 3000 0,7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23472 5,3 18 552 4,5
Aktywa trwale razem 342 697 77,8 339873 82,8
Aktywa obrotowe
Zapasy 33147 7.5 30 455 7.4
Naleznosci handlowe 59 815 13,6 30797 7.5
Naleznos$ci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen 827 0,2 794 0,2
Pozostale naleznosci krétkoterminowe 58 0,0 47 0,0
Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe 1 360 0,3 323 0,1
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 74 0,0 5115 1,2
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 1359 0,3 2 409 0,6
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 897 0,2 610 0.1
Aktywa obrotowe razem 97 537 22,2 70 550 17,2
SUMA AKTYWOW 440 234 100,0 410423 100,0
PASYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %
zt '000 pasywow zl'000 _ pasywédw
Kapitatl wtasny
Kapitat podstawowy 3311 0,8 3311 0,8
Pozostate kapitaty 241 546 54,9 216 301 52,7
Kapital z przeszacowania programu okreslonych swiadczen {740) 0,2 (678) 0,2
Kapital z wyceny trangakcji zabezpieczajacych 520 0,1 (393) 0,1
Niepodzielony wynik finansowy 66121 15,0 48 419 11.8
Kapltat whasny razem 310758 70,6 266 960 65,0
Zobowigzania
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 20912 48 43412 10,8
Zohowigzania dlugoterminowe 880 0,2 995 0,2
Diugoterminowe zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 5 807 1,3 5683 1.4
Zohowigzania diugoterminowe razem 27 599 6.3 50 090 12,2
Zobowlazanla krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 60 996 13,9 61777 151
Zobowiazania handlowe 26135 5,9 13 332 32
Zobowigzania z tytulu podatku dochedowego od 0sob prawnych 1134 0,3 361 0,1
Zobowigzania z tytulu innych podatkdw, cel | ubezpieczen 2532 0,6 3491 0,9
Pozostake zobowigzania krétkoterminowe 5917 1.3 10718 2,6
Krétkoterminowe zobowiazania z tytulu Swiadczeri pracowniczych 3678 0.8 2 5086 0,6
Pozostale rezerwy krotkoterminowe 1 485 0,3 1188 0,3
Zobowiazania krétkoterminowe razem 101 877 231 93373 22,8
Zobowlazanla razem 129 476 204 143 463 35,0
SUMA PASYWOW 440 234 100,0 410 423 100,0
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2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

1.01.2016 - % 1.01.2015- %
31.12.2016 przychoddw 31122015 przychodow
zl'00¢ ze sprzedaiy zt'000 ze sprzedady
Przychody ze sprzedazy 265 832 100,0 195 978 100,0
Koszt wiasny sprzedazy (192 827} 72,5 (144 586) 738
Zysk brutto ze sprzedazy 73012 27,6 51392 26,2
Koszty sprzedazy {10 635) 4,0 (10 292) 53
Koszty ogdinego zarzgdu (33 368) 12,6 {27 718) 14,1
Zysk ze sprzedaty 29 009 10,9 13384 6,8
Pozostale przychody operacyjne 396 0,2 308 0,2
Pozostate koszty operacyjne (2 363) 0,9 (1832) 09
Zysk na dziafainoéci aperacyjnej 27 042 10,2 11860 6,1
Przychody finansowe 49 746 18,7 52 996 27,0
Koszty finansowe {2 570) 1.0 (4 680) 2,4
Przychody finansowe netto 47 176 17,7 48 316 24,7
Zysk przed opodatkowaniem 74218 27,9 60176 30,7
Podatek dochodowy (1629) 0,6 (721) 0.4
Odreczony podatek dochodowy 5120 1,9 {1104) 0,6
Zysk netto 77 709 292 58 351 298
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktére moga w przysziosci byc przeklasyfikowane do wyniku
finansowego:
Wynik na rachunkowosci zabezpieczer wraz z efektem podatkowym 913 04 {280) 0,1
Pozycje, ktdre w przyszlosci nie beda przeklasyfikowane do wyniku
finansowego
Zyski i straty aktuarialne wraz z efektem podatkewym (81} 0,0 (287) 0,1
Inne cafhowite dochody netto za rok obrotowy 851 04 (567) 0,3

Calkowite dochody ogélem 78 560 29,6 57 784 29,5
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Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014

1. Rentownosé sprzedaty netto
zysk netto za rok obrotowy x 100% 29,2% 29,8% 26,3%
przychody ze sprzedazy

2. Rentownos$¢ kapitaiu wiasnego

Zysk netto za rok obrotowy x 100% 33,3% 28,0% 26,3%
kapitat wtasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Szybkos¢ obrotu naleznosci

§redni stan naleznosci handlowych brutto x 365 dni 63 dni 60 dni 61 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluienia

zobowiazania x 100% 29,4% 35,0% 40,5%
suma pasywow
5. WskaZnik plynnoéci

aktywa obrotowe 1,0 0,8 0,7

zobowiazania krétkoterminowe

s Aktywa obrotowe nie zawierajg naleznosci handiowych o okresie spraty powyzej 12 miesiecy.

o Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania, zobowigzania
krotkoterminowe (z wylaczeniem zobowigzann handlowych o okresie wymagalnosci powyzef 12
miesigcy) oraz inne krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe.

= Przychody netto obejmujg przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow | materiatow.

» Sredni stan naleznosci handlowych brutto stanowi &rednia arytmetyczng naleznoéci handiowych
z poczatku | korica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujgcych ich wartosé.
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Apator S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidiowo$ci dotyczgcych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00/189 Warszaya

Wojciech Drzymala
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 20095
Komandytariusz, Pelnomocnik

27 kwietnia 2017 r.



